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� เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สี่ ของปี 2555 ฟื้นตัวจากภาวะซบเซาของเศรษฐกิจโลกอย่าง
ชัดเจนสะท้อนจากการขยายตัวของ GDP หลังปรับปัจจัยฤดูกาลที่ร้อยละ 3.6 เมื่อเทียบ
กับไตรมาสก่อนหน้า (% QoQ SA)  

����    เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่แล้วเศรษฐกิจไทยขยายตัวร้อยละ 18.9 เร่งข้ึน 
จากร้อยละ 0.4 4.4 และ 3.1 ในสามไตรมาสแรก ตามลําดับ การขยายตัวในด้านการผลิต 
มีปัจจัยสนับสนุนสําคัญจากการขยายตัวของภาคอุตสาหกรรม โรงแรมและภัตตาคาร และ
การก่อสร้าง ในขณะที่ด้านการใช้จ่าย มีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวของภาคครัวเรือน 
และการลงทุนภาคเอกชน รวมทั้งรายจ่ายภาครัฐ  

� ทั้งปี 2555 เศรษฐกิจไทยขยายตัวร้อยละ 6.4 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่ร้อยละ 3.0 และ 
บญัชเีดนิสะพดัเกินดลุร้อยละ 0.7 ของ GDP 

� เศรษฐกจิไทยในปี 2556 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.5 - 5.5 โดยมูลค่าการสง่ออกสนิค้า
ขยายตวัร้อยละ 11.0 การบริโภคของครัวเรือนและการลงทนุรวมขยายตวัร้อยละ 3.5 และ 8.9 
ตามลําดับ อัตราเงนิเฟอ้ทัว่ไปอยู่ในชว่งร้อยละ 2.5 - 3.5 และบญัชเีดนิสะพัดเกินดุลร้อยละ  
0.9 ของ GDP 

� ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจในปี 2556 ประกอบด้วย 1) การดูแลอัตรา
แลกเปลี่ยนให้มีการเคลื่อนไหวอย่างมีเสถียรภาพและสอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงของ
ปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ สกุลเงินในภูมิภาคและประเทศที่เป็นคู่แข่งขันด้านการส่งออก 
ที่สําคัญ โดยเฉพาะในช่วงคร่ึงหลังของปี ซึ่งแรงกดดันจากการเคลื่อนย้ายเงินทุนมีแนวโน้ม
เพิ่มสูงข้ึน 2) การดูแลรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะการดูแลให้ราคาสินค้า
หลัก เช่น เชื้อเพลิง วัสดุก่อสร้าง และวัตถุดิบทางการเกษตร มีการเปลี่ยนแปลงที่
สอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน  เพื่อลดแรงกดดันด้านต้นทุนและ
ราคาสินค้า รวมทั้งป้องกันความผันผวนในตลาดสําคัญๆ ที่มีความอ่อนไหวต่อเงินทุน
เคลื่อนย้าย โดยเฉพาะตลาดเงิน ตลาดทุน และตลาดอสังหาริมทรัพย์ 3) การบริหาร
จัดการให้เศรษฐกิจขยายตัวอย่างต่อเนื่องเพื่อลดผลกระทบจากการลดลงของแรงส่งจาก
มาตรการคืนภาษีให้แก่ผู้ซื้อรถยนต์คันแรก โดยเฉพาะการเร่งรัดผลักดันการส่งออกใน
ตลาดสําคัญ การเร่งรัดให้เม็ดเงินที่ได้รับการอนุมัติส่งเสริมการลงทุนในปีที่ผ่านมาสามารถ
ดําเนินโครงการลงทุนได้โดยเร็ว ตลอดจนการเร่งรัดเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐ 4) การ
เร่งรัดมาตรการแก้ไขปัญหาและบรรเทาผลกระทบให้กับ SMEs โดยเฉพาะผลกระทบที่
เกิดจากการแข็งค่าของเงินบาท การเพิ่มข้ึนของต้นทุนค่าแรง และการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจยุโรป รวมทั้งการสร้างความเข้มแข็งให้กับกลไกการแก้ไขปัญหา SMEs และ 5) 
การเร่งรัดโครงการลงทุนภายใต้แผนบริหารจัดการทรัพยากรน้ํา แผนการลงทุนใน
โครงสร้างพื้นฐาน รวมทั้งการเร่งรัดแผนการพัฒนาพื้นที่เศรษฐกิจใหม่ เพื่อเพิ่มศักยภาพ
การขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะยาว  

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2556   

(% YOY) 2554   2555   2556 

ท้ังป ี   H1 H2 ท้ังป ี   ประมาณการ 
GDP (ณ ราคาคงที)่ 0.1  2.2 10.7 6.4  4.5 - 5.5 
การลงทุนรวม  
(ณ ราคาคงที)่ 

3.3  7.7 19.2 13.3  8.9 

ภาคเอกชน 7.2  10.5 18.9 14.6  8.0 
ภาครัฐ -8.7  -2.7 20.4 8.9  12.0 

การบรโิภครวม  
(ณ ราคาคงที)่ 

1.3  3.9 9.4 6.7  3.5 

ภาคเอกชน 1.3  4.1 9.1 6.6  3.5 
ภาครัฐบาล 1.1  2.7 10.8 7.4  3.5 

มูลค่าการส่งออก
สินค้า (US$) 

16.4  -0.2 6.3 3.2  11.0 

ปริมาณ 10.2  -3.3 5.9 2.6  7.0 
มูลค่าการนําเข้า
สินค้า (US$) 

24.7  13.4 5.6 7.8  11.3 

ปริมาณ 13.3  6.6 6.1 6.1  7.8 
ดุลบัญชีเดนิสะพัด 
ต่อ GDP (%) 

3.4  -0.5 2.0 0.7  0.9 

เงินเฟ้อ 3.8  3.0 3.1 3.0  2.5-3.5 
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เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สี่ ทั้งปี 2555 และแนวโน้มปี 2556 
เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สี่ของปี 2555 ฟ้ืนตัวจากภาวะซบเซาของเศรษฐกิจโลกอย่างชัดเจนสะท้อนจาก
GDP หลังปรับฤดูกาลเมื่อเทียบกับไตรมาสที่แล้ว ขยายตัวขึ้นร้อยละ 3.6 (% QoQ SA) และเมื่อเทียบกับ
ช่วงเดียวกันของปีที่แล้ว เศรษฐกิจไทยขยายตัวร้อยละ 18.9 (% YoY) เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 0.4 
4.4 และร้อยละ 3.1 ในสามไตรมาสแรก ตามลําดับ การขยายตัวในด้านการผลิต มีปัจจัยสนับสนุนจาก 
การปรับตัวดีขึ้นของภาคอุตสาหกรรม โรงแรมและภัตตาคาร และการก่อสร้าง ในขณะที่การขยายตัวด้าน 
การใช้จ่าย มีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวของอุปสงค์ในประเทศ โดยเฉพาะการใช้จ่ายของภาคครัวเรือน 
และการลงทุนของภาคเอกชน รวมทั้งรายจ่ายภาครัฐที่มีบทบาทสําคัญมากขึ้น ทั้งปี 2555 เศรษฐกิจไทย
ขยายตัวร้อยละ 6.4 

เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สี่และทั้งปี 2555 

(1) การใชจ้า่ยภาคครวัเรอืน หลังปรับปัจจัยฤดูกาลแล้ว ขยายตัวจากไตรมาสที่สามร้อยละ 2.6 และเมื่อเทียบกับ 
ช่วงเดียวกันของปีก่อน การใช้จ่ายภาคครัวเรือนในไตรมาสที่สี่ของปี 2555 ขยายตัวร้อยละ 12.2 เร่งตัวข้ึน
จากการขยายตัวร้อยละ 6.0 ในไตรมาสก่อน  โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากมาตรการคืนภาษีรถยนต์คันแรก  
การปรับตัวดีข้ึนของรายได้ภาคครัวเรือน และเงินเฟ้อและอัตราดอกเบี้ยที่ยังอยู่ในระดับต่ําเป็นสําคัญ โดย 
ยอดจําหน่ายรถยนต์นั่งในไตรมาสนี้ขยายตัวสูงถึงร้อยละ 312.9 ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคอยู่ที่ระดับ 79.0 
ปรับตวัดข้ึีนจากระดบั 77.7 ในไตรมาสก่อน ทัง้ป ี2555 การใชจ้า่ยภาคครัวเรือนขยายตวัร้อยละ 6.6 

(2) การลงทุนรวม ขยายตัวร้อยละ 23.5 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 15.5 ในไตรมาสก่อน จากการขยายตัว 
อย่างต่อเนื่องของการลงทุนทั้งภาครัฐและภาคเอกชน โดยการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 21.7 ตาม 
การขยายตวัของการลงทนุในเคร่ืองมือเคร่ืองจักรและการก่อสร้าง ส่วนการลงทนุภาครฐัขยายตัวร้อยละ 31.1 
เป็นการขยายตัวทั้งการก่อสร้างและเคร่ืองจักรและอุปกรณ์ เนื่องจากรัฐบาลได้เร่งรัดการเบิกจ่ายงบลงทุน  
ประกอบกับมกีารนําเข้าเคร่ืองบนิของบริษทัการบนิไทย จํากัด (มหาชน) จํานวน 4 ลํา มลูคา่ 23,808 ลา้นบาท 
ทัง้ป ี2555 การลงทนุรวมขยายตวัร้อยละ 13.3 

(3) การสง่ออกสนิค้าในรปูดอลลาร ์สรอ. มีมูลค่า 56,415 ลา้นดอลลาร์ สรอ. (1,730,823 ลา้นบาท) ขยายตัว
รอ้ยละ 18.2 เทยีบกบัการหดตวัรอ้ยละ 3.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยปริมาณการสง่ออกหลงัปรับปจัจยัฤดกูาล
แล้วขยายตัวจากไตรมาสที่สามร้อยละ 3.3 แสดงให้ เ ห็นถึงการฟื้นตัวจากภาวะความซบเซา 
ของเศรษฐกิจโลกอย่างชัดเจน การส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมขยายตัวร้อยละ 25.4 โดยเฉพาะยานยนต ์ 
(ร้อยละ 77.0) เคร่ืองใช้ไฟฟ้า (ร้อยละ 35.2) และอิเล็กทรอนิกส์ (ร้อยละ 34.4) ตลาดส่งออกขยายตัว 
ในทุกตลาด เช่น สหรัฐอเมริกา (ร้อยละ 14.3) สหภาพยุโรป (ร้อยละ 13.4) อาเซียน (ร้อยละ 15.2) ญี่ปุ่น  
(ร้อยละ 9.0) ออสเตรเลยี (ร้อยละ 64.9) และจนี (ร้อยละ 9.9) ทัง้ป ี2555 การสง่ออกสนิคา้ขยายตวัร้อยละ 3.2 
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 (4) ภาคอุตสาหกรรม ขยายตัวร้อยละ 37.4 เทียบกับการหดตัวร้อยละ 1.1 ในไตรมาสก่อน โดยดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรมขยายตัวสงูถึงร้อยละ 44.0 ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากฐานที่ต่ําในช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า และ
การผลิตรถยนต์ที่สูงเกินคาดการณ์ รวมทั้งการฟื้นตัวของอุตสาหกรรมฮาร์ดดิสก์ไดร์ฟ ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 
และแผงวงจรไฟฟ้า สอดคล้องกับอัตราการใช้กําลังการผลิตที่เพิ่มข้ึน ทั้งปี 2555 ภาคอุตสาหกรรมขยายตัว
ร้อยละ 7.0 

(5) ภาคเกษตรกรรม ขยายตัวร้อยละ 0.8 ชะลอตัวจากร้อยละ 8.3 ในไตรมาสก่อน ตามการชะลอตัวของ
ผลผลิตข้าวเปลือกนาปี ในขณะที่ผลผลิตยางพารา อ้อย และปศุสัตว์ยังขยายตัวได้ดี อย่างไรก็ตาม ราคา
สินค้าเกษตรสําคัญลดลงต่อเนื่อง โดยเฉพาะราคาปาล์มน้ํามัน และยางพารา เนื่องจากปริมาณสินค้าคงคลัง
สูง และตลาดโลกยังอยู่ในภาวะซบเซา ส่งผลให้รายได้เกษตรกรลดลงร้อยละ 3.0 ทั้งปี 2555 ภาคเกษตร
ขยายตัวร้อยละ 3.1 

(6) สาขาโรงแรมและภัตตาคาร ขยายตัวร้อยละ 25.4 เร่งข้ึนจากร้อยละ 7.0 ในไตรมาสก่อน ตามจํานวน
นักท่องเที่ยวที่สูงเปน็ประวัติการณ์ถึง 6.3 ล้านคน หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 39.3 ทั้งปี 2555 สาขาโรงแรมและ
ภัตตาคารขยายตัวร้อยละ 11.5 มีจํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติรวม 22.3 ล้านคน เพิ่มข้ึนร้อยละ 16.0 

(7) ภาคการก่อสร้าง ขยายตัวร้อยละ 14.1 เร่งตัวข้ึนจากร้อยละ 9.8 ในไตรมาสก่อน เป็นผลมาจากการขยายตัว
ของการก่อสร้างภาครัฐและการก่อสร้างภาคเอกชน ที่ขยายตัวสูงร้อยละ 27.1 และ 10.6 ตามลําดับ 
สอดคล้องกับปริมาณการจําหน่ายปูนซีเมนต์และผลิตภัณฑ์เหล็กที่เพิ่มข้ึน ทั้งปี 2555 ภาคการก่อสร้าง
ขยายตัวร้อยละ 7.8  

(8) ภาคการค้าส่งค้าปลีก ขยายตัวร้อยละ 7.6 เร่งตัวข้ึนจากร้อยละ 4.0 ในไตรมาสก่อน เป็นผลมาจากฐานที่ต่ํา
ในชว่งอุทกภยัป ี2554 และการขยายตวัสงูของการใช้จ่ายภาคครัวเรือน โดยขยายตัวเพิ่มข้ึนในทุกหมวดสินค้า 
โดยเฉพาะยานยนต์ การก่อสร้าง อาหาร และเชื้อเพลิง ที่มีปัจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดีข้ึนของความ
เชื่อมั่นของผู้บริโภค ตลาดแรงงานที่อยู่ในเกณฑ์ดี มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ รวมทั้งดอกเบี้ยและ
อัตราเงนิเฟอ้ทีอ่ยูใ่นเกณฑต์่ํา ทัง้ป ี2555 ภาคการคา้สง่คา้ปลกีขยายตวัร้อยละ 5.2 

แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2556 

เศรษฐกิจไทยในปี 2556 มีแนวโน้มที่จะขยายตัวในเกณฑ์ดี อุปสงค์ภาคต่างประเทศมีบทบาทในการขับเคลื่อน
เศรษฐกิจมากข้ึนตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก ในขณะที่อุปสงค์ในประเทศมีแนวโน้มชะลอตัวลงตามการลดลง
ของแรงส่งจากมาตรการของภาครัฐและแรงส่งจากรายจ่ายเพื่อการฟื้นฟูและบูรณะประเทศ เสถียรภาพทาง
เศรษฐกิจยังอยู่ในเกณฑ์ดี อย่างไรก็ตาม เงินบาทยังอยู่ภายใต้แรงกดดันของการแข็งค่าอย่างต่อเนื่อง  

ประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 2556 

เศรษฐกิจไทยในปี 2556 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.5 - 5.5 โดยมูลค่าการส่งออกสินค้าจะขยายตัวร้อยละ 
11.0 การบริโภคของครัวเรือนและการลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 3.5 และ 8.9  ตามลําดับ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่
ในช่วงร้อยละ 2.5 - 3.5 และบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 0.9 ของ GDP  
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การใช้จ่ายขยายตัวในเกณฑ์ดี 
โดยมีปัจจัยสนบัสนุนจากการ
ขยายตัวของอุปสงค์ใน
ประเทศ โดยเฉพาะการใช้
จ่ายภาคครัวเรือน และ 
การลงทุนภาคเอกชน ส่วน
การค้าระหว่างประเทศ
ขยายตัวทั้งการส่งออกและ
นําเข้า 

1. ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สี่และทั้งปี 2555 ในด้านต่างๆ เป็นดังนี ้
����    ดา้นการใชจ้า่ย 

การใช้จ่ายภาคครัวเรือน: ในไตรมาสที่สี่ของปี 2555 ขยายตัวร้อยละ 12.2 เร่งตัวข้ึนจากการขยายตัว 
ร้อยละ 6.0 ในไตรมาสก่อน โดยค่าใช้จ่ายสินค้าคงทนเพิ่มข้ึนร้อยละ 95.1 สอดคล้องกับการเพิ่มข้ึนของ 
การจําหน่ายรถยนต์นั่งและการจําหน่ายรถจักรยานยนต์ ซึ่งเพิ่มข้ึนถึงร้อยละ 312.9 และร้อยละ 99.1 
ตามลําดับ การขยายตัวสูงของการใช้จ่ายภาคครัวเรือนในไตรมาสนี้ได้รับปัจจัยสนับสนุนจาก (1) การเร่งตัว
ข้ึนของจํานวนผู้ใช้สิทธิจากมาตรการคืนภาษีรถยนต์คันแรก (2) การเพิ่มข้ึนของรายได้ครัวเรือนตามค่าแรง
ข้ันต่ําที่ปรับตัวเพิ่มข้ึน ตลอดจนการว่างงานที่ยังอยู่ในระดับต่ําและการจ้างงานที่เพิ่มข้ึนต่อเนื่อง (3) อัตรา
ดอกเบี้ยที่ยังอยู่ในระดับต่ําและเอ้ืออํานวยต่อการขยายตัวของการบริโภคสินค้าคงทน (4) ฐานที่ต่ําใน 
ไตรมาสสุดท้ายของปี 2554 และ (5) การปรับตัวดีข้ึนอย่างต่อเนื่องของความเชื่อมั่นผู้บริโภค โดยในไตรมาส
นี้ความเชื่อมั่นของผู้บริโภคเก่ียวกับสภาวะเศรษฐกิจโดยรวมเท่ากับ 69.4 ปรับตัวเพิ่มข้ึนจาก 65.3 66.7 
และ 68.0 ในช่วงสามไตรมาสแรกตามลําดับ หากปรับปัจจัยฤดูกาลออกแล้วการใช้จ่ายภาคครัวเรือน
ขยายตัวร้อยละ 2.6 จากไตรมาสที่สาม (%QoQ,sa) 

ทั้งปี 2555 การใช้จ่ายครัวเรือนขยายตัวร้อยละ 6.6 เร่งตัวจากปีก่อนที่ขยายตัวที่ร้อยละ 1.3 โดยเป็น 
การขยายตัวของการใช้จ่ายซื้อสินค้าคงทนร้อยละ 31.3 สินค้าก่ึงคงทนร้อยละ 4.2 สินค้าไม่คงทนร้อยละ 4.5 
ขณะที่การใช้จ่ายในภาคบริการหดตัวลงร้อยละ 0.9  

 

การใช้จ่ายครัวเรือนขยายตัว
ต่อเนื่องที่ร้อยละ 12.2  
โดยได้รับแรงสนบัสนุนจาก
มาตรการคืนเงินภาษีรถยนต์
คันแรก การปรับตัวดีข้ึนของ
รายได้ภาคครัวเรือน รวมทั้ง
อัตราเงินเฟ้อและดอกเบี้ยที่
ยังอยู่ในระดับต่าํ 

การใช้จ่ายภาคครัวเรือน 

%YoY 2554   2555 
ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 

การใช้จ่ายภาคเอกชน 1.3 3.3 2.7 2.4 -2.8 6.6 2.9 5.3 6.0 12.2 

สินค้าคงทน 3.3 23.6 3.6 10.2 -21.7 31.3 -3.1 20.9 29.1 95.1 

สินค้ากึ่งคงทน 3.4 4.5 5.7 4.8 -1.0 4.2 3.8 3.7 2.5 6.5 

สินค้าไม่คงทน 1.6 2.0 3.4 1.8 -0.9 4.5 5.0 3.0 3.6 6.5 

- อาหาร 2.0 2.0 4.4 1.8 -0.3 1.4 1.7 0.7 1.0 2.2 

- มิใช่อาหาร 1.3 2.1 2.7 1.7 -1.2 6.7 7.4 4.6 5.5 9.2 

บริการ -1.1 -5.5 0.0 -1.7 2.0 -0.9 1.5 2.7 -0.7 -6.5 

ที่มา: สศช. 
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การลงทนุภาคเอกชน: ขยายตวัร้อยละ 21.7 เร่งตัวข้ึนจากร้อยละ 16.2 ในไตรมาสก่อนหน้าตามการขยายตัว
ของการลงทุนในเคร่ืองมือเคร่ืองจักร และการก่อสร้าง โดยการลงทุนในเคร่ืองมือเคร่ืองจักรขยายตัวร้อยละ 
25.0 เร่งตัวข้ึนร้อยละ 18.2 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการเพิ่มข้ึนของปริมาณการนําเข้าสินค้าทุน 
ร้อยละ 32.6 เทียบกับร้อยละ 19.7 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวของ 
การลงทนุใหม ่สว่นปริมาณการจําหนา่ยรถยนตเ์พือ่การพาณชิยใ์นประเทศขยายตวัร้อยละ 285.5 เร่งตวัข้ึนจาก 
ร้อยละ 54.0 ในไตรมาสที่สาม การลงทุนด้านการก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 10.6 เร่งตัวข้ึนจากร้อยละ 9.9 ใน 
ไตรมาสก่อน ตามการก่อสร้างอาคารที่อยู่อาศัยและอาคารพาณิชย์เป็นหลัก สอดคล้องกับการขยายตัวของ
ปริมาณการจําหน่ายเหล็กและปูนซีเมนต์ร้อยละ 49.5 และ 20.6 ตามลําดับ ทั้งนี้ การลงทุนใหม่มีแนวโน้มที่
จะขยายตัวในเกณฑ์ดี ซึ่งเห็นได้จากการขอรับการส่งเสริมการลงทุนผ่าน BOI ในป ี2555 มีมูลค่าทั้งสิ้น 1.48  
ลา้นลา้นบาท สงูกวา่เปา้หมายทีต่ัง้ไวท้ี ่8 แสนลา้นบาท 

ทั้งปี 2555 การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 14.6 เร่งตัวข้ึนจากปีก่อนที่ขยายตัวที่ร้อยละ 7.2 โดย 
การลงทุนในเคร่ืองมือเคร่ืองจักรและการลงทุนก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 16.4 และ 8.3 ตามลําดับ 

ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจในไตรมาสนี้เฉลี่ยอยู่ที่ระดับ 51.6 เพิ่มข้ึนจากไตรมาสก่อนซึ่งอยู่ที่ระดับ 50.6 
เช่นเดียวกับดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ 3 เดือนข้างหน้าปรับตัวเพิ่มข้ึนจากระดับ 55.1 ในไตรมาสก่อนหน้า 
มาอยู่ที่ระดับ 55.5 สะท้อนถึงความเชือ่มัน่ของผูป้ระกอบการทีป่รับตวัดข้ึีน 

มูลค่าการส่งออกใน 
รูปเงินดอลลาร์ สรอ. เพิ่มข้ึน
ร้อยละ 18.2 คิดเป็นมูลค่า 
56,415 ล้านดอลลาร์ สรอ.  

การส่งออก: การส่งออกสินค้าในไตรมาสที่สี่ของปี 2555 มีมูลค่า 56,415 ล้านดอลลาร์ สรอ. 
(1,730,823 ล้านบาท) ขยายตัวร้อยละ 18.2 เทียบกับการหดตัวร้อยละ 3.0 ในไตรมาสก่อนหน้า โดย
ปริมาณการส่งออกหลังปรับปัจจัยฤดูกาลแล้วขยายตัวจากไตรมาสที่สามร้อยละ 3.3 แสดงให้เห็นถึง 
การฟื้นตัวจากภาวะความซบเซาของเศรษฐกิจโลกในไตรมาสที่สามอย่างชัดเจน และเมื่อรวมกับฐาน 
การส่งออกที่ต่ําในช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า ทําให้ปริมาณการส่งออกในไตรมาสที่สี่ขยายตัวจากช่วง
เดียวกันของปีก่อนร้อยละ 17.0 และราคาสินค้าส่งออกเพิ่มข้ึนร้อยละ 1.0 เมื่อหักการส่งออกทองคําที่ยังไม่
ข้ึนรูปออกแล้ว จะทําให้มูลค่าการส่งออกเพิ่มข้ึนร้อยละ 19.7  

การลงทุนภาคเอกชน
ขยายตัวร้อยละ 21.7 ตาม
การขยายตัวของการลงทนุใน
เคร่ืองมือเคร่ืองจักรและการ
ก่อสร้าง 
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มูลค่าการส่งออกสินค้าเกษตรหดตัวร้อยละ 13.6 โดยปริมาณการส่งออก
ลดลงร้อยละ 9.5 จากการลดลงของปริมาณการส่งออกยางพารา และน้ําตาล 
เช่นเดียวกับการปรับตัวลดลงของราคาส่งออกสินค้าสําคัญ ๆ เช่น ข้าว 
ยางพารา และมนัสําปะหลัง ซึง่สง่ผลให้ราคาส่งออกสินค้าเกษตรโดยภาพรวม
ลดลงร้อยละ 4.5 โดยการสง่ออกข้าวไดรั้บผลกระทบจากราคาส่งออกข้าวของ
ประเทศเวียดนามและอินเดียซึ่งต่ํากว่าราคาข้าวของไทย ขณะที่ราคายาง 
ในตลาดโลกยังคงปรับตัวลงอย่างต่อเนื่องตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจจีนที่ยัง
เป็นไปอย่างช้าๆ สินค้าอุตสาหกรรมขยายตัวทั้งปริมาณและมูลค่า 
ร้อยละ 23.6 และ 25.4 ตามลําดับ โดยการส่งออกยานยนต์และผลิตภัณฑ์
โลหะขยายตัวสูงถึงร้อยละ 77.0 และ 72.3 ตามลําดับ ในขณะที่การส่งออก
เคร่ืองใชไ้ฟฟา้ และอิเลก็ทรอนกิส ์ขยายตวัร้อยละ 35.2 และ 34.4 ตามลําดบั 

ทั้งปี 2555 การส่งออกมีมูลค่า 226,156 ล้านดอลลาร์ สรอ. (7,029,412 
ล้านบาท) เพิ่มข้ึนร้อยละ 3.2 โดยปริมาณและราคาเพิ่มข้ึนร้อยละ 2.6 และ 
0.6 ตามลําดับ 

ตลาดส่งออก: ขยายตัวในทุกตลาด โดยเฉพาะตลาดสหรัฐอเมริกา  
สหภาพยุโรป  และอาเซียน (9) ที่มูลค่าการส่งออกเพิ่มข้ึนร้อยละ 14.3 13.4 
และ 15.2 ตามลําดับ ในขณะที่ตลาดญี่ปุ่นขยายตัวร้อยละ 9.0 เช่นเดียวกับ 
การส่งออกไปยังตลาดศักยภาพสูงซึ่งขยายตัวได้ดีในทุกตลาด โดยเฉพาะ 
การส่งออกไปยังตลาดฮ่องกงเพิ่มข้ึนร้อยละ 59.2 ตามการขยายตัวของ 
การส่งออกเหล็ก เหล็กกล้าและผลิตภัณฑ์ ส่วนการส่งออกไปยังตลาด
ออสเตรเลียเพิ่มข้ึนร้อยละ 64.9 ตามการขยายตัวของการส่งออกรถยนต์ 
อุปกรณ์และส่วนประกอบ และเหล็ก เหล็กกล้าและผลิตภัณฑ์ ขณะที ่
การส่งออกไปจีนขยายตัวร้อยละ 9.9 จากการเพิ่มข้ึนของเคร่ืองคอมพิวเตอร์ 
อุปกรณ์และส่วนประกอบ และเคร่ืองใช้ไฟฟ้า  

การสง่ออกสง่สญัญาณของการฟ้ืนตวัจากภาวะความซบเซาของเศรษฐกจิโลก 

การฟืน้ตวัของการสง่ออกจากภาวะความซบเซาของเศรษฐกจิโลกและฐานทีต่่ําใน
ไตรมาสสดุทา้ยของป ี2554 ทําใหม้ลูค่าการสง่ออกสนิค้าอตุสาหกรรมสําคัญๆ ใน
ไตรมาสสุดท้ายของปีขยายตัวเป็นบวกในเกือบทุกรายการ (ยกเว้นอัญมณีและ
เคร่ืองประดบั ซ่ึงมปีจัจยัสําคัญมาจากการลดลงของราคาทองคํา) อยา่งไรกต็าม 
มลูค่าการสง่ออกสนิค้าเกษตรสําคัญๆ โดยเฉพาะขา้ว ยางพารา กุง้ ยงัคงหดตัว 
นอกจากนัน้มลูค่าการสง่อกสนิค้ากลุม่ทีใ่ชแ้รงงานสงูยงัไมฟ่ืน้ตวั แมว้า่จะมปีจัจยั
สนบัสนนุจากฐานทีต่่ําในชว่งเดยีวกนัของป ี2554 กต็าม โดยการหดตวัของมลูค่า
การสง่ออกสนิค้าเกษตรและกลุม่สนิค้าทีใ่ชแ้รงงานสงูเปน็ปจัจยัสําคัญทีท่ําใหม้ลูค่า
การสง่ออกในไตรมาสทีส่ีข่ยายตวัต่ํากวา่การคาดการณ์  

กลุ่มสินค้าสําคัญท่ียังหดตัว  

Q4/2554  2555 
ท้ังปี Q1 Q2 Q3 Q4 

ทองคํา -49.3 12.8 -14.7 -34.1 130.1 -36.0 
ข้าว -25.1 -28.0 -38.7 -36.9 -34.1 5.0 
ยาง 25.9 -31.1 -26.6 -27.5 -39.7 -30.6 
กุ้ง-ปูกระป๋องและแปรรูป 11.9 -16.2 -6.1 -12.2 -24.2 -17.4 
สิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม -14.0 -12.0 -15.3 -15.7 -15.5 0.5 
รองเท้าและชิ้นส่วน -10.9 -20.3 -16.0 -20.9 -30.8 -9.7 
ที่มา: ธปท.  

%YoY  

กลุ่มสินค้าฟื้นตัวและสินค้าท่ียังคงขยายตัวได้ดีต่อเนื่อง  

Q4/2554  2555 
ท้ังปี Q1 Q2 Q3 Q4 

อิเล็กทรอนิกส ์ -29.0 0.9 -8.3 3.8 -14.7 34.4 
เครื่องใช้ไฟฟ้า -21.0 2.2 -7.9 1.0 -8.7 35.2 
ผลิตภัณฑ์โลหะ -0.8 21.3 -5.4 -0.6 24.2 72.3 
ยานยนต์ -20.4 26.3 2.6 33.7 10.3 77.0 
เคมีภัณฑ์ 27.1 2.1 8.3 -2.9 1.7 2.3 
ผลิตภัณฑ์ยาง 9.8 2.7 -2.8 8.0 -7.2 14.4 

ที่มา: ธปท.  

%YoY  

ตลาดส่งออกที่สําคัญของไทย 

(%YOY) 
2554  2555 

ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 

สหรัฐอเมริกา 7.8 21.3 17.5 3.9 -7.7 4.6 2.1 4.6 -1.2 14.3 
ญี่ปุ่น 17.5 30.3 27.4 20.6 -4.5 -1.6 -6.3 -1.3 -6.3 9.0 
สหภาพยุโรป (15) 12.0 24.1 20.3 25.5 -18.3 -9.2 -16.9 -7.5 -19.2 13.4 
อาเซียน (9) 21.9 20.6 23.5 34.7 9.0 5.0 9.2 7.2 -9.0 15.2 
ฮ่องกง 6.2 44.7 3.4 23.5 -33.3 9.6 -6.5 -8.4 9.8 59.2 
ตะวันออกกลาง 7.5 15.5 14.6 16.4 -15.8 12.8 6.5 9.8 4.5 36.2 
จีน 22.2 24.8 22.7 41.3 2.6 2.5 1.4 13.7 -11.8 9.9 
ออสเตรเลีย -14.6 -1.3 -34.5 10.8 -27.3 22.1 -9.6 20.5 23.7 64.9 
รวมสินค้าออก 15.1 26.3 16.8 25.6 -6.1 3.1 -1.4 2.0 -3.8 18.5 
รวมสินค้าออกตาม
สถิติดุลการชําระเงิน 

14.3 25.5 16.6 23.8 -6.5 3.2 -1.4 1.7 -3.0 18.2 

ที่มา: ธปท. 

ธ.ค. 

4.6 
3.1 
2.9 

13.2 
40.9 
15.6 
10.1 
81.5 
13.5 

13.6 

สัดส่วน 
Q4/55 

9.9 
10.2 
8.5 

24.7 
5.7 
5.1 

11.7 
4.3 
100 

98.7 

พ.ย. 

22.0 
13.5 
30.9 
18.6 
85.3 
60.7 
32.1 
72.4 
26.9 

27.1 

ต.ค. 

17.0 
10.2 
9.7 

14.0 
55.9 
38.8 
-7.7 
45.4 
15.6 

14.4 
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การนําเข้า: มูลค่าและปริมาณขยายตัว ในขณะที่ราคานําเข้าลดลง การนําเข้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ใน
ไตรมาสสี่ของปี 2555 คิดเป็นมูลค่า 55,650 ล้านดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร้อยละ 14.9 เทียบกับการหดตัว
ร้อยละ 2.5 ในไตรมาสก่อนหน้า ปริมาณการนําเข้าเพิ่มข้ึนร้อยละ 15.4 เทียบกับการหดตัวร้อยละ 2.0 ใน
ไตรมาสก่อนหน้า โดยปริมาณการนําเข้าขยายตัวในทุกหมวด โดยเฉพาะสินค้าทุนขยายตัวสูงถึงร้อยละ 42.3 
ในขณะที่ราคานําเข้าลดลงร้อยละ 0.4 เทียบกับการหดตัวร้อยละ 0.5 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการปรับตัว
ลดลงของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก ทองคํา และอัญมณ ี

เมื่อปรับปัจจัยฤดูกาลออกแล้ว และพิจารณาเป็นรายหมวด พบว่า มูลค่าสินค้านําเข้าทุกหมวดขยายตัว 
เร่งข้ึน โดยมูลค่าการนําเข้าสินค้าวัตถุดิบ ขยายตัวร้อยละ 13.5 เทียบกับการหดตัวร้อยละ 1.7 ในไตรมาส
ก่อนหน้า สินค้าที่มีมูลค่าการนําเข้าเพิ่มข้ึน ได้แก่ ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์และชิ้นส่วนเคร่ืองใช้ไฟฟ้า วัสดุ
ก่อสร้าง เป็นต้น สอดคล้องกับการปรับตัวดีข้ึนของการส่งออกจากภาวะซบเซาของเศรษฐกิจโลกในไตรมาส 
ที่สามและการฟื้นตัวของการใช้กําลังการผลิตจากภาวะน้ําท่วม สินค้าทุน มูลค่าการนําเข้าขยายตัวร้อยละ 
44.7 เร่งตัวข้ึนจากที่ขยายตัวร้อยละ 19.3 ในไตรมาสก่อน สินค้าทุนที่มีมูลค่าการนําเข้าเพิ่มข้ึน ได้แก่ 
อากาศยาน รถไฟ เคร่ืองจักรอุปกรณ์และเคร่ืองใช้ประกอบ สินค้าอุปโภคบริโภค มูลค่าการนําเข้าขยายตัว
ร้อยละ 14.1 ต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 11.1 สอดคล้องกับการใช้จ่ายภาคครัวเรือน 
ที่ขยายตัวในเกณฑ์ดี รายการสินค้านําเข้าที่ขยายตัวสูง ประกอบด้วย เคร่ืองใช้ไฟฟ้าในบ้าน เฟอร์นิเจอร์และ
ชิ้นส่วน และนาฬิกา 

ทั้งปี 2555 มูลค่า ปริมาณ และราคานําเข้าเพิ่มข้ึนร้อยละ 7.8 6.1 และ 1.6 ตามลําดับ ชะลอลงจากปี 
2554 ที่ขยายตัวร้อยละ 24.8 13.4 และ 10.1 ตามลําดับ 

อัตราการค้าปรับตัวดีข้ึนจาก
ไตรมาสก่อนหนา้  

อัตราการค้า (Term of Trade) ปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า โดยราคาส่งออกเพิ่มข้ึนร้อยละ 1.0 
ขณะที่ราคานําเข้าหดตัวร้อยละ 0.4 ทําให้อัตราการค้าในไตรมาสที่สี่ของปี 2555 อยู่ที่ 97.6 เทียบกับ 97.2 
ในไตรมาสก่อน  

ทั้งปี 2555 อัตราการค้าอยู่ที่ 96.9 ลดลงจากปีก่อนหน้าซึ่งอยู่ที่ 97.8 โดยราคาส่งออกขยายตัวร้อยละ 0.6 
ราคานําเข้าขยายตัวร้อยละ 1.6 

มูลค่าการนาํเข้า ในรูปเงนิ
ดอลลาร์ สรอ. ขยายตัว 
ร้อยละ 14.9 เพิ่มข้ึนจาก 
ไตรมาสก่อน สนิค้านําเข้า 
ทุกหมวดขยายตัวในอัตรา 
เร่งข้ึน  
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ดุลการค้า: เกินดุลลดลง โดยเกินดุล 765 ล้านดอลลาร์ สรอ. (23,464 ล้านบาท) ต่ํากว่าการเกินดุล 5,006  
ล้านดอลลาร์ สรอ. (156,159 ล้านบาท) ในไตรมาสก่อนหน้า 

ทั้งปี 2555 ดุลการค้าเกินดุล 8,337 ล้านดอลลาร์ สรอ. (260,714 ล้านบาท) ต่ํากว่าปี 2554 ที่เกินดุล 16,989 
ล้านดอลลาร์ สรอ. (514,848 ล้านบาท) 

สาขาอุตสาหกรรมหลังปรับปัจจัยฤดูกาลแล้วขยายตัวจาก 
ไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 6.9 แสดงถึงการฟื้นตัวจากภาวะ 
ความซบเซาของเศรษฐกิจโลกอย่างชัดเจน และเมื่อรวมกับฐาน
ที่ต่ํา การผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัวจากช่วงเดียวกันของปี
ก่อนร้อยละ 37.4 สอดคล้องกับการขยายตัวของดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรมที่ขยายตัวสูงถึงร้อยละ 44.0 ส่วนหนึ่งเป็นผล 
มาจากการเร่งตัวของอุตสาหกรรมยานยนต์ตามการเร่งตัวของ
ผู้ใช้สิทธิ์จากมาตรการภาษีรถยนต์คันแรกในช่วงสุดท้ายของ
มาตรการ ซึ่งทําให้ดัชนีผลผลิตยานยนต์ขยายตัวสูงถึงร้อยละ 
312.2 รวมทั้งการฟื้นตัวเข้าสู่ภาวะปกติของอุตสาหกรรม
เคร่ืองใช้ไฟฟ้า ฮาร์ดดิสก์ไดร์ฟ อิเล็กทรอนิกส์ และแผงวงจร
ไฟฟ้า โดยมีจํานวนโรงงานที่ได้รับการฟื้นฟูและกลับมาทําการ
ผลิตได้แล้วถึงร้อยละ 83.3 สอดคล้องกับการใช้กําลังการผลิต
รวมที่เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 66.1 ในไตรมาสก่อนหน้า มาอยู่ที ่
ร้อยละ  67 .0  นอกจากนั้ น  ดั ชนี ผลผลิตสินค้ า ในกลุ่ ม

สาขาเกษตรกรรมขยายตัว
ร้อยละ 0.8 ชะลอตัวจาก 
ไตรมาสก่อนตามผลผลิตข้าว
นาป ี

ผลของมาตรการภาษรีถยนตคั์นแรก  

มาตรการภาษีรถยนต์คันแรกเร่ิมมีผลในทางปฏิบัติเมื่อวันที่ 16 กันยายน 2554 และสิ้นสุดใน
วันที่ 31 ธันวาคม 2555 โดยกําหนดเป้าหมายผู้ใช้สิทธิ์ไว้ที่ 5 แสนราย ซ่ึงในช่วง 12 เดือน
แรกของการดําเนินมาตรการยังมีจํานวนผู้ใช้สิทธิ์ไม่มากนัก โดย ณ สิ้นเดือนกันยายน 2555  
มีผู้มายื่นใช้สิทธิ์จํานวนทั้งสิ้น 250,744 ราย อย่างไรก็ตามในไตรมาสสุดท้ายของปีมีจํานวน 
ผู้มายื่นใช้สิทธิ์เพิ่มสูงขึ้นอีก 1,006,272 ราย รวมผู้มายื่นใช้สิทธิ์ตามมาตรการดังกล่าวทั้งสิ้น
จํานวน 1,257,016 ราย ซ่ึงการเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วของผู้ใช้สิทธิ์ตามมาตรการดังกล่าว 
ในไตรมาสสุดท้ายส่งผลให้การผลิตรถยนต์ขยายตัวอย่างรวดเร็ว และมีส่วนสําคัญใน 
การผลักดันให้ GDP ภาคอุตสาหกรรม และ GDP รวมในไตรมาสสุดท้ายขยายตัวสูงกว่า 
การคาดการณ์ของตลาด  

ดุลการค้าเกินดุลลดลง 

����    ด้านการผลิต:  

สาขาเกษตรกรรมขยายตัวร้อยละ 0.8 ชะลอตัวจากร้อยละ 8.3 ในไตรมาสก่อน ตามการชะลอตัวของผลผลิตข้าวเปลือกนาปี ในขณะที่
ผลผลิตยางพารา อ้อย และปศุสัตว์ยังขยายตัวได้ดี เนื่องจาก (1) เนื้อที่กรีดยางพาราทางภาคตะวันออก และตะวันออกเฉียงเหนือเพิ่มข้ึน  
(2) การขยายพื้นที่เพาะปลูกอ้อยจากแรงจูงใจด้านราคา (3) การขยายการเลี้ยงสุกรของผู้ผลิตรายใหญ่ตามการเพิ่มข้ึนของอุปสงค์ใน
ต่างประเทศ และ (4) การเพิ่มปริมาณการส่งออกไก่เนื้อหลังจากสหภาพยุโรปยกเลิกการห้ามนําเข้าเนื้อไก่สดแช่เย็นแช่แข็งจากไทยตั้งแต่เดือน
กรกฎาคม 2555 เป็นต้นมา อย่างไรก็ตาม ราคาสินค้าเกษตรสําคัญลดลงอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะราคาปาล์มน้ํามัน และยางพารา ที่ลดลง 
ร้อยละ 23.7 และ 15.5 ตามลําดับ เนื่องจากปริมาณสินค้าคงคลังสูง และตลาดโลกที่ยังคงอยู่ในภาวะซบเซา การชะลอตัวของการผลิตและ
การลดลงของราคาส่งผลให้รายได้เกษตรกรลดลงร้อยละ 3.0  

ทั้งปี 2555 ภาคเกษตรขยายตัวร้อยละ 3.1 
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เคร่ืองใช้ไฟฟ้า และอิเล็กทรอนิกส์ยังแสดงให้เห็นถึงการฟื้นตัวจากภาวะความซบเซาของเศรษฐกิจโลก 
ในไตรมาสที่สาม และการฟื้นตัวจากภาวะน้ําท่วมอย่างชัดเจน สังเกตจากการเพิ่มข้ึนของดัชนีผลผลิตหลัง
ปรับปัจจัยฤดูกาลในหมวดเคร่ืองใช้ไฟฟ้า ฮาร์ดดิสก์ไดร์ฟ อิเล็กทรอนิกส์ และแผงวงจรไฟฟ้า ซึ่งเพิ่มข้ึนจาก 
ไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 16.7  6.3  10.5 และ 16.6 เทียบกับที่ขยายตัวเฉลี่ยร้อยละ 4.0 และหดตัวเฉลี่ย
ร้อยละ 8.5  5.3 และ 13.9 ในช่วงสองไตรมาสที่ผ่านมา ตามลําดับ 

อย่างไรก็ตาม การผลิตในอุตสาหกรรมที่ใช้แรงงานเข้มข้น โดยเฉพาะกลุ่มเคร่ืองนุ่งห่ม และเฟอร์นิเจอร์ 
ยังคงหดตัวต่อเนื่องร้อยละ 5.2 และ 6.5 ตามลําดับ แม้ว่าจะมีปัจจัยสนับสนุนจากฐานที่ต่ําในช่วงเดียวกัน
ของปีก่อนก็ตาม สะท้อนให้เห็นถึงการสูญเสียขีดความสามารถในการแข่งขันของอุตสาหกรรมที่ใช้แรงงาน
เข้มข้น ซึ่งได้รับผลกระทบซ้ําเติมจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจยุโรป การเพิ่มข้ึนของต้นทุนค่าจ้างแรงงาน 
และการแข็งค่าของเงินบาท  

ทั้งปี 2555 สาขาอุตสาหกรรมขยายตัวร้อยละ 7.0  

สาขาอสังหาริมทรัพย์ 
ขยายตัวร้อยละ 8.0 เป็นการ
ขยายตัวทั้งในส่วนของ 
อุปสงค์และอุปทาน   

สาขาก่อสร้าง ขยายตัวร้อยละ 14.1 เร่งตัวข้ึนจากร้อยละ 9.8 ในไตรมาสก่อน โดยการก่อสร้างภาคเอกชน
ขยายตัวร้อยละ 10.6 เป็นผลจากการขยายตัวของการก่อสร้างอาคารพาณิชย์และที่อยู่อาศัย ในขณะที ่
การก่อสร้างภาครัฐขยายตัวร้อยละ 27.1 ตามงบลงทุนของภาครัฐที่มีการเบิกจ่ายเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจได้มาก
ข้ึนเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนที่การเบิกจ่ายล่าช้าเนื่องจากปัญหาจากอุทกภัย สอดคล้องกับปริมาณ
การจําหน่ายปูนซีเมนต์ ผลิตภัณฑ์เหล็ก และพื้นที่รับอนุญาตก่อสร้างที่ขยายตัวร้อยละ 20.6  49.5 และ 
16.4 ตามลําดับ โดยเฉพาะปริมาณการจําหน่ายเหล็กที่ขยายตัวคร้ังแรกนับจากไตรมาสที่หนึ่งของปี 2555 
ในขณะที่ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง ขยายตัวร้อยละ 1.4 ตามต้นทุนการผลิตที่สูงข้ึน 

ทั้งปี 2555 สาขาก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 7.8  

สาขาอสงัหารมิทรพัย์ ขยายตัวร้อยละ 8.0 เร่งตัวข้ึนเมื่อเทียบกับการขยายตัวร้อยละ 5.1 ในไตรมาสก่อน 
โดยความต้องการซื้อที่อยู่อาศัยยังคงขยายตัว สะท้อนจากยอดคงค้างสินเชื่อส่วนบุคคลเพื่ออสังหาริมทรัพย์
ของธนาคารพาณิชย์ที่ขยายตัวร้อยละ 11.6 เร่งตัวข้ึนจากร้อยละ 9.8 ในไตรมาสที่สาม และการโอน
กรรมสิทธิ์ที่อยู่อาศัยในเขตกรุงเทพฯ และปริมณฑลที่ขยายตัวร้อยละ 58.2 ในด้านอุปทาน ที่อยู่อาศัย 
สร้างเสร็จจดทะเบียนในเขตกรุงเทพฯ และปริมณฑลขยายตัวร้อยละ 138.1 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี
ก่อน และยอดคงค้างสินเชื่อผู้ประกอบการของธนาคารพาณิชย์ที่ขยายตัวร้อยละ 11.8  เป็นไปในทิศทาง
เดียวกับดัชนีความเชื่อมั่นของผู้ประกอบการที่อยู่ในระดับสูงสุดในรอบ 3 ปี ในขณะที่ระดับราคายังคงเพิ่มข้ึน 
เช่น ราคาที่ดินและทาวน์เฮ้าส์พร้อมที่ดินที่เพิ่มข้ึนจากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 5.2 และ 2.7 
ตามลําดับ  

ทั้งปี 2555 สาขาอสังหาริมทรัพย์ขยายตัวร้อยละ 3.9 

สาขาอุตสาหกรรมขยายตัว
จากไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 
6.9 (%QoQ,sa) เป็นผล 
มาจากการเร่งตัวของ
อุตสาหกรรมยานยนต์ 
รวมทั้ง การฟื้นตัวของการใช้
กําลังการผลิตในอุตสาหกรรม
ที่ได้รับผลกระทบจาก
อุทกภัย และการฟื้นตัวของ
ภาคส่งออกจากภาวะความ
ซบเซาของเศรษฐกิจโลก 

สาขาก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 
14.1 ตามการก่อสร้าง
ภาคเอกชนและภาครัฐ  
ที่ขยายตัวร้อยละ 10.6 และ 
27.1 ตามลําดับ 
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สาขาโรงแรมและภัตตาคาร ขยายตัวร้อยละ 25.4 ต่อเนื่องจากที่ขยายตัวร้อยละ 7.0 ในไตรมาสก่อน ตาม
จํานวนนักท่องเที่ยวที่สูงมากเป็นประวัติการณ์ถึง 6.3 ล้านคน เพิ่มข้ึนถึงร้อยละ 39.3  ส่งผลให้มีรายรับจาก
การท่องเที่ยวต่างชาติทั้งสิ้น 304,505 ล้านบาท เพิ่มข้ึนร้อยละ 45.0 ในขณะที่อัตราการเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่
ร้อยละ 64.9 เทียบกับร้อยละ 56.0 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยปัจจัยสําคัญที่สนับสนุนการขยายตัวของ
จํานวนนักท่องเที่ยวในไตรมาสนี้ มาจาก (1) การท่องเที่ยวระหว่างจีนและญี่ปุ่นที่มีทิศทางหันเหมาสู่ประเทศ
ไทยเพิ่มข้ึน (2) อิทธิพลของภาพยนตร์จีนเร่ือง “Lost in Thailand” ที่มีการถ่ายทําในประเทศไทย และ (3) 
ปัจจัยสนับสนุนจากเศรษฐกิจโลกที่ปรับตัวดีข้ึน 

นักท่องเที่ยวต่างชาติที่มีจํานวนเพิ่มข้ึนมากที่สุดในไตรมาสนี้เทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2554 ได้แก่ 
นักท่องเที่ยวจากจีน เพิ่มข้ึน 525,460 คน หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 162.9 รองลงมา คือ มาเลเซีย และญี่ปุ่น 
เพิ่มข้ึน 171,135 และ 154,424 คน หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 28.6 และ 70.6 ตามลําดับ สอดคล้องกับจํานวน
เที่ยวบินและจํานวนผู้โดยสารของสายการบินต้นทุนต่ําที่ขยายตัวร้อยละ 11.1 และ 28.7 ตามลําดับ 

ทั้งปี 2555 สาขาโรงแรมและภัตตาคาร ขยายตัวร้อยละ 11.5 มีนักท่องเที่ยวต่างชาติรวมทั้งสิ้น 22.3  
ล้านคน เพิ่มข้ึนร้อยละ 16.0 จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ 5 อันดับแรก ประกอบด้วย จีน มาเลเซีย ญี่ปุ่น 
รัสเซีย และเกาหลีใต ้

 

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร
ขยายตัวร้อยละ 25.4 เร่งตัว
ข้ึนจากไตรมาสก่อน และมี
นักท่องเที่ยวต่างชาตสิูงเปน็
ประวัติการณ ์

จํานวนและอัตราการเปลีย่นแปลงของนักท่องเที่ยวจําแนกรายสัญชาต ิ

หน่วย: พันคน 2553 2554  2555 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 

จีน 1,122 1,721 475 397 526 323 580 588 773 848 
มาเลเซีย 2,059 2,500 574 645 683 597 616 557 620 769 
ญี่ปุ่น 994 1,128 317 248 344 219 334 289 375 373 
รัสเซีย 645 1,054 398 168 129 360 464 207 161 486 
เกาหล ี 805 1,006 289 227 282 209 293 241 310 326 
อินเดีย 760 915 207 267 232 209 211 300 244 260 
ออสเตรเลีย 698 830 186 204 226 214 213 229 244 245 
สหราชอาณาจักร 811 845 228 200 198 219 240 195 193 243 
สหรัฐฯ 612 682 189 160 153 180 210 177 158 222 
เวียดนาม 380 497 107 140 156 94 132 173 179 134 
% YoY 
จีน 44.3 53.4 62.1 42.2 188.4 67.4 22.2 47.9 46.9 162.9 
มาเลเซีย 17.1 21.4 2.4 11.9 45.6 32.1 7.2 -13.7 -9.3 28.6 
ญี่ปุ่น -1.1 13.5 21.6 3.7 46.1 35.5 5.4 16.4 9.0 70.6 
รัสเซีย 91.3 63.5 25.0 82.8 90.6 97.0 16.7 23.5 24.2 35.1 
เกาหล ี 30.3 24.9 16.2 19.5 60.9 46.8 1.3 6.4 9.7 56.0 
อินเดีย 23.7 20.3 11.0 22.6 52.7 23.9 1.7 12.2 5.5 24.9 
ออสเตรเลีย 7.9 18.9 12.1 5.5 35.6 27.4 14.7 12.4 7.7 14.4 
สหราชอาณาจักร -3.6 4.2 3.0 -8.0 20.0 11.4 5.5 -2.7 -2.7 10.7 
สหรัฐฯ -2.4 11.4 12.6 0.6 30.6 22.3 11.2 10.2 3.7 23.7 
เวียดนาม 4.8 30.6 24.4 13.8 65.1 52.0 23.8 23.2 14.9 42.5 
ที่มา: กรมการท่องเทียว 

ทั้งป ี
2,789 
2,561 
1,371 
1,317 
1,169 
1,016 
931 
870 
767 
618 

-4.0 
2.1 
-17.3 
31.4 
-9.6 
-9.0 
10.2 
0.2 
2.0 
-5.2 
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ภาคการค้าส่งค้าปลีก ขยายตัวร้อยละ 7.6 เร่งตัวข้ึนจากร้อยละ 4.0 ในไตรมาสก่อน เป็นผลมาจากฐานที่ต่ํา
ในชว่งอุทกภัยป ี2554 และการขยายตวัสูงของการใช้จ่ายภาคครัวเรือนทั้งเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า และ
เมือ่เทยีบกับชว่งเดยีวกันของปก่ีอน โดยเปน็การขยายตัวเพิ่มข้ึนในทุกหมวดสินค้า โดยเฉพาะรถยนต์ ก่อสร้าง 
อาหาร และเชือ้เพลงิ ทีไ่ดรั้บปจัจยัสนับสนุนจากการปรับตัวดีข้ึนของความเชื่อมั่นของผู้บริโภค อัตราดอกเบี้ย
ในระบบเศรษฐกิจที่ยังอยู่ในระดับที่เอ้ืออํานวยต่อการขยายตัวของอุปสงค์ การจ้างงานที่เพิ่มข้ึนอย่างต่อเนื่อง 
ในขณะทีอั่ตราการวา่งงานอยูใ่นระดบัต่ํา และคา่จา้งในระบบเศรษฐกิจที่เพิ่มสูงข้ึน รวมทั้งปัจจัยสนับสนุนจาก
มาตรการภาษรีถยนตค์นัแรก 

ทัง้ป ี2555 ภาคการค้าสง่คา้ปลกีขยายตวัร้อยละ 5.2 

การจ้างงาน ขยายตัวร้อยละ 
1.7 เร่งตัวข้ึนจากการ
ขยายตัวร้อยละ 0.7 ใน 
ไตรมาสก่อนหนา้ ตามการ
จ้างงานของสาขาเกษตร 
ก่อสร้าง และอุตสาหกรรม 
อัตราการว่างงานยังอยู่ใน
ระดับต่ําที่ร้อยละ 0.5 
ตลาดแรงงานยงัคงตึงตัว
ต่อเนื่อง 

การจ้างงาน ในไตรมาสที่สี่ มีการจ้างงาน 39.58 ล้านคน ขยายตัวร้อยละ 1.7 เร่งตัวข้ึนจากการขยายตัว 
ร้อยละ 0.7 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการจ้างงานในสาขาเกษตร ก่อสร้าง และอุตสาหกรรม เป็นสําคัญ โดย 
1) สาขาเกษตรมีการจ้างงานเพิ่มข้ึนจํานวน 465,093 คน หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 3.0 เป็นผลมาจากผลผลิต
การเกษตรที่ขยายตัวต่อเนื่องตามโครงการยกระดับราคาสินค้าเกษตรและสภาพภูมิอากาศที่เอ้ืออํานวย  
2) สาขาก่อสร้างมีการจ้างงานเพิ่มข้ึนจํานวน 272,373 คน หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 13.2 สอดคล้องกับ 
การขยายตัวของภาคการก่อสร้างทั้งภาครัฐและเอกชน และ 3) สาขาอุตสาหกรรมมีการจ้างงานเพิ่มข้ึน
จํานวน 246,293 คน หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 4.6 สอดคล้องกับการขยายตัวของผลผลิตอุตสาหกรรม โดยเฉพาะ
อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ และอุตสาหกรรมยานยนต์และชิ้นส่วน อย่างไรก็ตาม เป็นที่น่าสังเกตว่า 
การจ้างงานที่เพิ่มข้ึนในสาขาดังกล่าว ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการเคลื่อนย้ายแรงงานจากภาคบริการ 
โดยเฉพาะสาขาโรงแรมและภัตตาคาร และสาขาค้าส่งและค้าปลีก ที่มีการจ้างงานลดลงร้อยละ 1.3 และ  
1.1 ตามลําดับ สําหรับผู้ว่างงานเฉลี่ยในไตรมาสนี้มีจํานวน 190,233 คน ลดลง 43,377 คน เมื่อเทียบกับ 
ช่วงเดียวกันของปีก่อน คิดเป็นอัตราการว่างงานร้อยละ 0.5 อย่างไรก็ตาม ตลาดแรงงานยังคงอยู่ในภาวะตึง
ตวัอยา่งตอ่เนือ่งนบัจากไตรมาสแรกของป ี2553 โดยสดัสว่นของตําแหนง่งานวา่งทัง้ประเทศตอ่ผูส้มคัรงานใหม่
อยูท่ีร้่อยละ 0.9 ปรับตวัดข้ึีนเมือ่เทยีบกับไตรมาสก่อนหนา้ ทีม่สีดัสว่นร้อยละ 1.4  

ทั้งปี 2555 อัตราการว่างงานอยู่ที่ร้อยละ 0.7 การจ้างงานเพิ่มข้ึนร้อยละ 1.3 

การค้าส่งค้าปลีก ขยายตัว
ร้อยละ 7.6 เพิ่มข้ึนในทุก
หมวดสินค้า โดยเฉพาะ
รถยนต ์

ตารางดชันีค้าปลกีค้าสง่  

% YOY  2553 2554 2555 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 11M Q1 Q2 Q3 ก.ย. ต.ค. พ.ย. 11M 

ดัชนีค้าปลีก 17.0 11.1 11.1 6.3 10.9 -10.1 5.0 8.0 16.7 14.3 13.4 39.2 54.9 15.3 
  อาหารและเคร่ืองดื่ม -26.0 -13.1 41.3 45.2 -11.0 -62.2 -1.2 -50.2 -20.6 -9.6 49.5 24.2 53.5 -21.4 
  รถยนตแ์ละเชื้อเพลิง 25.7 1.2 14.1 2.3 9.1 -19.0 2.6 10.4 27.4 23.1 23.3 61.7 98.3 28.3 
  หา้งสรรพสินค้า 9.6 6.8 6.8 7.3 11.7 2.2 7.2 7.5 8.5 9.5 5.4 4.4 22.7 9.3 
ดัชนีค้าส่ง 11.0 17.3 16.6 15.7 36.9 5.8 -17.4 19.4 22.6 7.9 4.2 38.5 43.3 73.1 
  วัตถุดิบการเกษตร/สัตว ์ 8.4 11.6 19.0 25.3 23.5 -10.1 -6.3 -18.7 -16.6 -15.7 -11.1 -3.1 6.7 16.7 
  เชื้อเพลิง 2.0 9.7 9.9 17.2 15.4 -2.0 12.2 16.3 7.4 16.6 17.1 38.2 30.8 16.0 
  เคร่ืองจักรและอุปกรณ์ 14.5 6.3 19.5 6.7 16.9 -15.4 -5.4 5.7 20.8 10.7 20.1 68.0 50.6 36.1 
ที่มา: ธปท.  
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� ภาวะการคลัง 

การจัดเก็บรายได้: ในไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 2556 (ตุลาคม – ธันวาคม 2555) รัฐบาลสามารถ
จัดเก็บรายได้สุทธิ 504,582.4 ล้านบาท สูงกว่าเป้าหมาย 66,912.5 ล้านบาท หรือสูงกว่าเป้าหมายร้อยละ 
15.3 โดยภาษีสรรพสามิตรถยนต์ และภาษีมูลค่าเพิ่มจัดเก็บได้สูงกว่าเป้าหมาย 16,615.6 ล้านบาทและ 
10,407.9 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 53.5 และ 6.2 ตามลําดับ ซึ่งเป็นผลจากการปรับตัวดีข้ึนของสภาวะ
เศรษฐกิจ และมาตรการของรัฐบาล เช่น โครงการรถยนต์ใหม่คันแรก เป็นต้น นอกจากนี้ การนําส่งรายได้
ของส่วนราชการอ่ืนๆ สูงกว่าประมาณการร้อยละ 152.5 ซึ่งมีสาเหตุสําคัญมาจากการนําส่งรายได้จาก 
การประมูลใบอนุญาตคลื่นความถ่ี 3 G จํานวน 20,843.0 ล้านบาท ของสํานักงานคณะกรรมการกิจการ
กระจายเสียง กิจการโทรทัศน์และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ (กสทช.) เป็นสําคัญ 

สําหรับการจัดเก็บรายได้ที่สําคัญอ่ืนๆ ได้แก่ 1) ภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาจัดเก็บสูงกว่าประมาณการร้อยละ 
10.4 ตามการเพิ่มข้ึนของรายได้ของประชาชนในระบบเศรษฐกิจ 2) ภาษีเงินได้นิติบุคคลจัดเก็บสูงกว่า
ประมาณการร้อยละ 6.1 ตามการฟื้นตัวของรายได้ภาคธุรกิจหลังจากประสบปัญหาอุทกภัย 3) การจัดเก็บ
อากรขาเข้าสูงกว่าประมาณการร้อยละ 1.9 ทั้งนี้ ส่วนใหญ่เป็นการนําเข้าส่วนประกอบรถยนต์ ซึ่งเป็นผลมา
จากโครงการรถยนต์ใหม่คันแรก และ 4) การนําส่งรายได้ของรัฐวิสาหกิจ ต่ํากว่าประมาณการร้อยละ 14.7  

เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่แล้ว รัฐบาลสามารถจัดเก็บรายได้เพิ่มข้ึน 106,192.3 ล้านบาท หรือเพิ่มข้ึน
ร้อยละ 26.7 โดยเป็นผลจากการเพิ่มข้ึนของการนําส่งรายได้ของส่วนราชการอ่ืน การจัดเก็บรายได้จาก
ภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีสรรพสามิตรถยนต์ และภาษีเงินได้นิติบุคคล จํานวน 33,141.8 ล้านบาท 32,183.8  
ล้านบาท 30,676.4 ล้านบาทและ 22,123.8 ล้านบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 124.7 ร้อยละ 22.1 ร้อยละ 
180.3 และร้อยละ 32.2 ตามลําดับ  

การเบิกจ่ายงบประมาณ ในไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 2556 มีการเบิกจ่ายงบประมาณทั้งสิ้น 
982,403.0 ล้านบาท เพิ่มข้ึนจากไตรมาสเดียวกันของปีที่แล้วร้อยละ 78.1 โดยเป็นการเบิกจ่ายจาก  
1) งบประมาณรายจ่ายประจําปีงบประมาณ 2556 จํานวน 699,789.6 ล้านบาท คิดเป็นอัตราเบิกจ่าย 
ร้อยละ 29.2 สูงกว่าเป้าหมายที่กําหนดไว้ร้อยละ 20.0 เนื่องจากมีการเร่งรัดเบิกจ่ายตั้งแต่เร่ิมต้น
ปีงบประมาณ รวมถึงฐานการเบิกจ่ายที่ต่ําในปีงบประมาณ 2555 จากผลกระทบของเหตุการณ์อุทกภัยและ
ความล่าช้าของการประกาศใช้พระราชบัญญัติงบประมาณรายจ่ายประจําปี พ.ศ. 2555 โดยแบ่งเป็นรายจ่าย
ประจํา 641,372.0 ล้านบาท และรายจ่ายลงทุน 58,417.6 ล้านบาท (อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 14.6 ซึ่งสูง
กว่าเป้าหมายที่ตั้งไว้ร้อยละ 10) เพิ่มข้ึนจากไตรมาสเดียวกันของปีงบประมาณที่แล้วร้อยละ 59.9 และ 
ร้อยละ 53.2 ตามลําดับ 2) รายจ่ายกันไว้เบิกจ่ายเหลื่อมปี จํานวน 86,182.6  ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 
28.8 ของรายจ่ายกันไว้เบิกจ่ายเหลื่อมปีทั้งหมด  3) งบลงทุนรัฐวิสาหกิจ 191,157.3 ล้านบาท และ  
4) เงินกู้เพ่ือฟ้ืนฟูเศรษฐกิจและโครงสร้างพ้ืนฐาน (Development Policy Loan: DPL) 3,837.9 ล้าน
บาท (แบ่งเป็นการเบิกจ่ายโครงการ DPL ภายใต้โครงการ TKK อยู่ที่  2,490.5 ล้านบาท และเป็น 

การเบิกจ่ายเพิ่มข้ึนร้อยละ 
78.1 จากช่วงเดียวกันของปี
ที่แล้ว เนื่องจากรัฐบาลได้มี
การเร่งรัดการเบิกจ่าย และ
ฐานการเบิกจา่ยที่ต่าํของ
ปีงบประมาณ 2555 

รัฐบาลจัดเก็บรายไดสู้งกว่า
ประมาณการ ร้อยละ 15.3 
ตามการขยายตัวของ
เศรษฐกิจ ประกอบกับ 
แรงสนับสนนุจากมาตรการ
ของรัฐบาล 

การจ้างงานจําแนกตามสาขาการผลิต 

%YOY 
2553 2554  2555 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 

การจ้างงานรวม (100%) 1.0 1.2 0.6 1.4 1.6 0.9 1.3 1.0 1.5 0.7 1.7 
- ภาคเกษตร (38.7%) 0.5 2.4 2.1 6.4 2.3 -1.0 3.6 2.3 5.2 3.4 3.0 
- นอกภาคเกษตร (61.3%) 1.3 0.4 -0.3 -1.5 1.1 2.3 -0.1 2.4 1.8 -1.2 0.8 

อุตสาหกรรม (13.8%) -1.3 1.9 1.3 1.2 4.2 3.4 4.6 1.0 0.1 1.0 4.6 
ก่อสร้าง (6.2%) 2.2 0.0 4.0 -6.5 4.3 2.6 3.6 -10.5 -14.3 7.7 13.2 
โรงแรมและภัตตาคาร (6.6%) 1.3 -3.2 -10.0 -2.3 2.3 -5.8 -9.6 -0.9 0.6 -11.4 -1.3 
ค้าส่งและค้าปลีก (15.7%) 3.0 -3.6 -2.9 -6.8 -3.4 0.4 -0.9 1.0 1.5 -1.6 -1.1 

จํานวนผูว้่างงาน (แสนคน) 4.0 2.6 3.2 2.3 2.6 2.5 2.6 2.8 3.4 2.3 1.9 
อัตราการวา่งงาน 1.0 0.7 0.8 0.6 0.7 0.6 0.7 0.7 0.9 0.6 0.5 
ที่มา: สํานักงานสถิติแห่งชาต ิ
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การเบิกจ่ายโครงการ DPL ที่อยู่นอกโครงการ TKK 1,347.4 ล้านบาท)  ทั้งนี้ การเบิกจ่ายสะสมของโครงการ 
DPL ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2555 อยู่ที่ 11,505.8 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 33.6 ของงบประมาณโครงการที่
ได้รับการอนุมัติจากคณะรัฐมนตรี 5) งบลงทุนตามพระราชกําหนดให้อํานาจกระทรวงการคลังกู้เงินเพ่ือ
วางระบบบริหารจัดการน้ําและสร้างอนาคตประเทศ พ.ศ. 2555 ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2555 มีการเบิกจ่าย
สะสม จํานวน 4,545.2 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 20.1 ของงบประมาณที่ได้รับการจัดสรรจํานวน 
22,642.3 ล้านบาท 

ฐานะการคลัง ในไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 2556 รัฐบาลขาดดุลการคลังตามระบบกระแสเงินสด 
จํานวน 404,136.0 ล้านบาท เป็นการขาดดุลเงินงบประมาณ 286,711 ล้านบาท และขาดดุลเงิน 
นอกงบประมาณ 117,425.0 ล้านบาท ทั้งนี้ รัฐบาลได้มีการกู้เพื่อชดเชยการขาดดุล จํานวน 102,936.0  
ล้านบาท ส่งผลให้สถานะเงินคงคลัง ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2555 มีจํานวน 259,136 ล้านบาท ลดลงจาก 
สิ้นเดือนธันวาคม 2554 จํานวน 5,541.0 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 2.1 

หนี้สาธารณะคงค้าง ณ  
สิ้นเดือนพฤศจิกายนคิดเปน็
ร้อยละ 43.3 ของ GDP  

หนี้สาธารณะคงค้าง ณ สิ้นเดือนพฤศจิกายน 2555 มีจํานวน 4,875,532.2 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 43.3 
ของ GDP (เพิ่มข้ึนจากเดือนก่อนหน้า 48,206.4 ล้านบาท และเพิ่มข้ึนจาก ณ สิ้นปีงบประมาณก่อน 
61,706.1 ล้านบาท) โดยแบ่งออกเป็น หนี้ของรัฐบาล 3,459,510.8 ล้านบาท หนี้ของรัฐวิสาหกิจที่ไม่ใช่
สถาบันการเงิน 1,043,961.1 ล้านบาท  และหนี้รัฐวิสาหกิจที่เป็นสถาบันการเงิน (รัฐบาลค้ําประกัน) 
364,796.4 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 71.0 21.4 และ 7.5 ของหนี้สาธารณะคงค้าง ตามลําดับ 

เงินคงคลังมีจาํนวน 259,136 
ล้านบาท ลดลงจาก ณ สิ้น
เดือนธันวาคม 2554 ร้อยละ 
2.1 

สรุปผลการจัดเกบ็รายไดแ้ละผลการเบิกจ่ายงบประมาณประจาํป ี 
หน่วย: พันล้านบาท   

ปีงบประมาณ 
2554 2556 

ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

รายได้นําส่งคลังสุทธ ิ 1,891.0 395.6 393.8 597.5 504.2 1,977.5 398.4 412.9 620.5 545.7 504.6 
เทียบประมาณการ (%) 14.6 12.5 16.9 15.6 13.4 -0.1 4.2 4.1 -3.3 -2.4 15.3 
เทียบปีก่อน (%) 10.9 13.4 17.0 8.8 7.3 4.6 0.7 4.8 3.9 8.2 26.7 

ผลการเบิกจ่ายงบประมาณประจําป ี 2,050.5 553.8 516.9 521.9 458.0 2,148.4 439.2 732.9 435.5 540.9 699.8 
เทียบวงเงินงบประมาณ (%) 94.5 25.5 23.8 24.1 21.1 90.3 18.5 30.8 18.3 22.7 59.3 
สูง/-ต่ํา กว่าเป้าหมาย (%) 1.5 5.5 -0.2 0.1 -3.9 -5.4 1.2 10.1 -6.2 0.5 29.2 

ที่มา : กระทรวงการคลัง และ ระบบ GFMIS         

2555  

หนี้สาธารณะคงค้าง  
 หน่วย: พันล้านบาท 

หน้ีสาธารณะคงค้าง ณ สิ้นงวด 
(ปีงบประมาณ) 

2553 2554 
2555 2556 

Q1 Q2 Q3 Q4  
Q1 

(ณ สิ้นเดือน พ.ย. )  
หน้ีสาธารณะคงค้าง 4,230.7 4,448.3 4,298.0 4,473.1 4,810.0 4,937.2 4,875.5 
สัดส่วนหนี้สาธารณะต่อ GDP (ร้อยละ) 41.9 42.2 40.3 41.4 43.7 44.5 43.3 
หนี้ที่รัฐบาลกู้โดยตรง 2,907.5 3,181.2 3,088.5 3,268.4 3,506.3 3,515.0 3,459.5 
หนี้ของรัฐวิสาหกจิที่ไม่เป็นสถาบันการเงิน 1,084.0 1,079.7 1,061.1 1,035.9 1,047.2 1,064.3 1,044.0 
หนี้รัฐวิสาหกจิที่เป็นสถาบันการเงิน 
(รัฐบาลคํ้าประกัน) 

177.2 156.9 148.4 162.5 246.4 352.2 364.8 

หนี้สินของกองทุนเพื่อการฟื้นฟูฯ 62.1 30.4 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
หนี้หน่วยงานอื่นของรัฐ (VF & EFPO) 0.0 0.0 0.0 6.2 10.0 5.7 7.3 
ที่มา: สํานกังานบริหารหนี้สาธารณะ  
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� ภาวะการเงิน 

อัตราดอกเบี้ยนโยบายปรับลดลง โดย ณ สิ้นไตรมาสสุดท้ายปี 2555 อัตราดอกเบี้ยนโยบายปรับตัวลดลงมา
อยู่ที่ร้อยละ 2.75 ต่อปี จากร้อยละ 3.00 ต่อปีในไตรมาสที่สาม เนื่องจากคณะกรรมการนโยบายการเงิน 
(กนง.) ประเมินว่าเศรษฐกิจโลกยังอ่อนแอและมีความเสี่ยงสูง ในขณะที่ภาวะความเสี่ยงด้านเงินเฟ้อยังคงอยู่
ในระดับต่ํา นโยบายการเงินจึงควรผ่อนคลายเพิ่มเติมเพื่อรองรับความเสี่ยงจากเศรษฐกิจโลกและรักษา 
แรงส่งของอุปสงค์ในประเทศให้มีความต่อเนื่องต่อไป 

ทั้งปี 2555 อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยปรับลดลงสองคร้ัง โดยในเดือนมกราคม กนง. มีมติปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายลงจากร้อยละ 3.25 ต่อปี เป็นร้อยละ 3.00 ต่อปี เนื่องจากการส่งออกมีแนวโน้มชะลอตัวลง
ตามภาวะเศรษฐกิจโลก ประกอบกับการฟื้นตัวของเศรษฐกิจภายในประเทศจากวิกฤติอุทกภัยล่าช้ากว่า 
ที่คาด และในเดือนตุลาคม กนง. ได้มีมติปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงร้อยละ 0.25 ส่งผลให้อัตรา
ดอกเบี้ยนโยบาย ณ สิ้นปี 2555 อยู่ที่ร้อยละ 2.75 ต่อป ี

ล่าสุดในเดือนมกราคม 2556 กนง. มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 2.75 ต่อปี โดยประเมินว่าอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายในระดับปัจจุบันยังสามารถสนับสนุนการขยายตัวของอุปสงค์ในประเทศและแนวโน้มอัตรา
เงินเฟ้อยังอยู่ในกรอบเป้าหมาย  

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกู้ของธนาคารพาณิชย์ปรับตัวลดลงตามการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2555 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือนและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ MLR เฉลี่ย
ของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ 4 แห่ง ปรับตัวลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า ภายหลังจากทรงตัวต่อเนื่องตั้งแต่
ไตรมาสที่หนึ่งถึงสาม สอดคล้องกับทิศทางของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดย ณ สิ้นไตรมาสที่สี่ อัตราดอกเบี้ย
เงินฝากประจํา 12 เดือน และอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ MLR เฉลี่ย ลดลงมาอยู่ที่ร้อยละ 2.46 ต่อปี และร้อยละ 
7.00 ต่อปี ตามลําดับ ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อในเดือนธันวาคมเร่งตัวสูงข้ึนส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและ
อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ที่แท้จริงปรับตัวลดลงเป็นร้อยละ -1.17 ต่อปี และร้อยละ 3.37 ต่อปี ตามลําดับ ล่าสุด  
ณ สิ้นเดือนมกราคม 2556 อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ MLR ทรงตัวที่ร้อยละ 7.00 ต่อปี ในขณะที่อัตราดอกเบี้ย 
เงินฝากประจํา 12 เดือนปรับตัวลดลงเล็กน้อยมาอยู่ที่ร้อยละ 2.44 ต่อปี  

เงินฝากและการลงทุนในตั๋วแลกเงิน (B/E) ของสถาบันรับฝากเงินขยายตัวในอัตราที่ชะลอลงจากร้อยละ 
12.7 ในไตรมาสก่อนหน้า มาอยู่ที่ร้อยละ 10.7 ณ สิ้นไตรมาสที่ 4 โดยเงินฝากขยายตัวร้อยละ 28.2 ชะลอ
ตัวลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับการขยายตัวร้อยละ 29.6 ในไตรมาสก่อน การขยายตัวของเงินฝากเป็นผลมาจาก
การเร่งระดมเงินทุนของสถาบันการเงินเพื่อรองรับการขยายตัวของสินเชื่อที่ยังคงขยายตัวในระดับสูง และ
เพื่อเป็นการรักษาฐานเงินฝาก อย่างไรก็ตามการขยายตัวของเงินฝากในไตรมาสสุดท้ายของปีได้รับแรงกดดัน
จากการโอนย้ายเงินออมของผู้ฝากรายย่อยไปสู่ช่องทางการออมที่ได้รับผลประโยชน์ทางภาษี ในขณะที ่
การลงทุนในตั๋ว B/E ขยายตัวร้อยละ 76.9 โดยเป็นการชะลอลงอย่างต่อเนื่อง 

สินเชื่อภาคเอกชน (ไม่รวมดอกเบี้ยค้างรับ) ในไตรมาสที่ 4 ยังคงขยายตัวได้ดีที่ร้อยละ 15.7 จากแรงส่ง
ของสินเชื่อครัวเรือน แม้ว่าสินเชื่อธุรกิจจะขยายตัวในอัตราที่ชะลอตัวลงเล็กน้อยจากร้อยละ 12.6 ใน 
ไตรมาสก่อนหน้าเป็นร้อยละ 10.95 ก็ตาม แต่สินเชื่อครัวเรือนยังคงขยายตัวในอัตราเร่งข้ึนอย่างต่อเนื่องจาก
ร้อยละ 17.3 ในไตรมาสก่อนหน้า เป็นร้อยละ 20.3 ในไตรมาสที่สี่ โดยได้รับแรงสนับสนุนจากการดําเนิน
นโยบายของรัฐเพื่อกระตุ้นการใช้จ่ายภาคเอกชน โดยเฉพาะอย่างยิ่งนโยบายรถคันแรกที่ผลักดันให้สินเชื่อ
การซื้อหรือเช่าซื้อรถยนต์และจักรยานยนต์ขยายตัวจากช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้าร้อยละ 33.9 สําหรับ
จํานวนบัตรเครดิตเร่งตัวสูงข้ึน และยอดสินเชื่อคงค้างขยายตัวเพิ่มสูงข้ึนเป็นร้อยละ 14.26 จากร้อยละ 9.56 
ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการใช้จ่ายผ่านบัตรเครดิตของคนไทยที่เร่งตัวข้ึน ตามการปรับตัวดีข้ึนของ
ความเชื่อมั่นของผู้บริโภค อย่างไรก็ตามสัดส่วนหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs1) ต่อสินเชื่อคงค้างลดลง
ต่อเนื่องจากร้อยละ 1.2 ในไตรมาสก่อนหน้าเป็นร้อยละ 1.1 

เงินฝากรวมตั๋วแลกเงิน (B/E) 
ขยายตัวในอัตราทีช่ะลอลง
จากการหดตัวต่อเนื่องของ 
ตั๋วแลกเงินและการชะลอตัว
ลงเล็กน้อยของเงินฝาก 

อัตราดอกเบี้ยนโยบายปรับ
ลดลงเพื่อสนบัสนุนอุปสงค์ใน
ประเทศจากภาวะเศรษฐกิจ
โลกที่ยังมีความเสี่ยงสงู 

1 NPLs ในระบบสถาบันการเงินที่ไม่รวมสํานักงานวิเทศธนกจิและบริษัทเครดิตฟองสิเอร์  

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและ
เงินกู้ของธนาคารขนาดใหญ่
ปรับตัวลดลงตามทิศทางของ
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

สินเชื่อภาคเอกชน  
(ไม่รวมดอกเบี้ยค้างรับ)  
ในไตรมาสที่สี่ ยงัคงขยายตัว
ได้ดีจากแรงสง่ของสินเชื่อ
ครัวเรือน 
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สําหรับทั้งปี 2555 สินเชื่อภาคเอกชนยังคงขยายตัวได้ดีอย่างต่อเนื่องตลอดทั้งปี โดยเฉพาะในไตรมาสที่ 4 
จากการขยายตัวของสินเชื่อตัวกลางทางการเงิน และสินเชื่ออุปโภคบริโภคส่วนบุคคลเป็นสําคัญ สอดคล้อง
กับการเร่งตัวข้ึนของเงินฝากและ B/E ของสถาบันรับฝากเงิน เพื่อรองรับการขยายตัวของสินเชื่อ การรักษา
ฐานเงินฝากและการรักษาความสามารถในการแข่งขัน โดยในปี 2556 คาดว่าการระดมเงินทุนของสถาบัน
การเงินจะยังคงมีการแข่งขันในระดับสูงอย่างต่อเนื่อง ตามแนวโน้มการลงทุนของภาคเอกชนที่คาดว่าจะเพิ่ม
สูงข้ึน ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลจากการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานขนาดใหญ่ของภาครัฐ 

ค่าเงินบาทแข็งค่าข้ึนจาก
มาตรการขยายปริมาณเงิน
ของประเทศต่างๆ และการ
ปรับการคาดการณ์ของ 
นักลงทนุทางด้านการฟื้นตวั
ของเศรษฐกิจโลก ทําให้มี
การเคลื่อนย้ายเงินทนุเข้าสู่
ประเทศกําลังพฒันามากข้ึน 

สภาพคล่องในระบบธนาคารพาณิชย์ลดลง โดยสัดส่วนสินเชื่อ (ไม่รวมเงินให้กู้ยืมผ่านธุรกรรมซื้อคืน
พันธบัตร) ต่อเงินฝากที่รวมตั๋วแลกเงินของธนาคารพาณิชย์เพิ่มข้ึนเล็กน้อยมาอยู่ที่ระดับร้อยละ 97.0 จาก
ร้อยละ 96.2 ในไตรมาสก่อนหน้าเนื่องจากการเพิ่มข้ึนของสินเชื่อที่เร็วกว่าการเพิ่มข้ึนของเงินฝาก 
รวมตั๋วแลกเงิน (B/E) ในปี 2556 สภาพคล่องมีแนวโน้มที่จะตึงตัวมากข้ึนตามความต้องการสินเชื่อที่เพิ่ม
สูงข้ึนจากโครงการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานขนาดใหญ่ของภาครัฐ 

อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้น โดยอัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยไตรมาส
สุดท้ายของปี 2555 เท่ากับ 30.68 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าข้ึนจากไตรมาสก่อนหน้าและช่วงเวลา
เดียวกันของปี 2554 ที่ร้อยละ 3.0 และ 3.4 ตามลําดับ ทั้งนี้ค่าเงินบาทเคลื่อนไหวในทิศทางที่แข็งค่าข้ึน
อย่างต่อเนื่องตั้งแต่ในช่วงต้นไตรมาสและแข็งค่าเร็วข้ึนในช่วงเดือนธันวาคม ซึ่งมีสาเหตุมาจากมาตรการ
ขยายปริมาณเงินของประเทศต่างๆ โดยเฉพาะอย่างยิ่งการใช้มาตรการ QE 3 ของสหรัฐฯ ในเดือนกันยายน 
และมาตรการขยายปริมาณเงินเพิ่มเติม (QE4) เพื่อทดแทนมาตรการ Operation Twist ในเดือนธันวาคม 
รวมทั้งผลจากการปรับเปลี่ยนการคาดการณ์ของนักลงทุนในด้านความเชื่อมั่นต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก
ที่เร็วกว่าปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ ส่งผลให้มีการเคลื่อนย้ายเงินทุนออกจากประเทศที่มีความเสี่ยงในการ
ลงทุนต่ํา (Safe Haven) เข้าสู่ตลาดเงินตลาดทุนในภูมิภาค ดัชนีค่าเงินบาท (Nominal Effective 
Exchange Rate: NEER) อยู่ที่ 102.74 แข็งค่าข้ึนร้อยละ 1.51 และ 1.53 จากไตรมาสก่อนหน้าและ 
ช่วงเดียวกันของปีก่อนตามลําดับ สอดคล้องกับดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง (Real Effective Exchange Rate: 
REER) ที่แข็งค่าข้ึนร้อยละ 1.35 และ 2.23 จากไตรมาสก่อนหน้าและช่วงเดียวกันของปีก่อนตามลําดับ  

ตลอดปี 2555 ค่าเงินบาทเคลื่อนไหวตามสถานการณ์เศรษฐกิจโลกและการปรับเปลี่ยนการคาดการณ์ของ 
นักลงทุน โดยแข็งค่าข้ึนในช่วงไตรมาสแรก และอ่อนค่าลงในช่วงไตรมาสที่ 2 ก่อนจะปรับตัวแข็งค่าข้ึนอย่าง
ตอ่เนื่องในคร่ึงปหีลงั โดยกรอบการเคลือ่นไหวทัง้ปี 2555 อยูท่ี่ 30.25 – 31.91 ตอ่ดอลลาร์ สรอ. และคา่เฉลี่ย
อยูท่ี ่31.08 บาทตอ่ดอลลาร์ สรอ. อ่อนคา่ลงร้อยละ 1.94 เมือ่เทยีบกับคา่เฉลีย่ในป ี2554 สว่นดชันคีา่เงนิบาท
ลดลงร้อยละ 0.22 และดชันคีา่เงนิบาททีแ่ทจ้ริงเพิม่ข้ึนร้อยละ 0.19 

สภาพคล่องของธนาคาร
พาณิชยต์ึงตัวเล็กน้อยจาก
การเพิ่มข้ึนของสินเชื่อที่
มากกว่าเงินฝากรวมตั๋วแลก
เงิน 
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อัตราแลกเปลี่ยนโดยเฉลี่ยในเดือนมกราคม 2556 เท่ากับ 30.07 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าข้ึนจาก
ค่าเฉลี่ยในเดือนก่อนหน้าร้อยละ 1.86 และล่าสุดค่าเงินบาทเฉลี่ยตั้งแต่วันที่ 1-15 กุมภาพันธ์ 2556 แข็งค่า
มาอยู่ที่ 29.80 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ตามแนวโน้มการไหลเข้าของเงินทุนจากต่างประเทศมาสู่ภูมิภาค  

 

เงินทุนเคลื่อนย้ายไหลเข้าสุทธิ2 ในไตรมาสที่สี่ มีเงินทุนเคลื่อนย้ายไหลเข้าสุทธิ 4.02 พันล้านดอลลาร์ สรอ. 
ซึ่งเป็นการไหลเข้าสุทธิต่อเนื่องจาก 4.43 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสก่อนหน้า โดยส่วนใหญ่เป็น 
เงินไหลเข้าสุทธิในภาคธนาคารที่ 3.49 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ซึ่งเป็นการกู้ยืมต่างประเทศระยะสั้นเพื่อ
บริหารสภาพคล่องในธุรกรรมเงินตราต่างประเทศ และการไหลเข้าสุทธิในภาครัฐบาล 1.20 พันล้านดอลลาร์ 
สรอ. ตามการเข้าซื้อพันธบัตรภาครัฐของนักลงทุนต่างชาติที่เพิ่มสูงข้ึน เนื่องจากอัตราผลตอบแทนที่จูงใจ 
และการเพิ่มข้ึนของปริมาณพันธบัตรรัฐบาลในไตรมาสสุดท้ายของปี สําหรับภาคอ่ืนๆ มีการไหลเข้าสุทธิ
อย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ และการลงทุนในตราสารทุนภาคเอกชน 

ตลอดทั้งปี 2555 มีเงินทุนไหลเข้าสุทธิ 11.49 พันล้านดอลลาร์ สรอ. เทียบกับการไหลออกสุทธิ 5.19 
พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในปี 2554 ซึ่งส่วนใหญ่เป็นการไหลเข้าสุทธิจากการกู้ยืมระยะสั้นจากต่างประเทศของ
สถาบันการเงินและการลงทุนในตลาดตราสารหนี้ไทยของนักลงทุนต่างชาติ  

เงินทุนเคลื่อนยา้ยไหลเข้า
สุทธิทั้งภาครัฐและภาค
ธนาคาร 

2 ตัวเลขเงินทุนเคลื่อนย้าย ณ สิ้นไตรมาสที่ส่ี ของปี 2555 เป็นตัวเลขประมาณการที่อ้างอิงจากขอ้มูลเร็วบางส่วนจากธนาคารแห่งประเทศไทยและจะมีการปรับในเดือนถัดไป  

เงินทุนเคลื่อนย้ายสุทธ ิ

(พันล้านดอลลาร์ สรอ.)  2553 2554 2555 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 

ธนาคารแห่งประเทศไทย 2.71 -0.15 1.70 -0.65 0.11 -1.31 1.03 2.96 -1.43 1.13 -1.63 
ภาครัฐ 3.56 3.81 1.17 0.34 1.93 0.37 5.81 0.08 1.94 2.58 1.20 
ภาคธนาคาร 10.32 -8.75 1.53 0.22 -1.87 -8.63 13.72 5.30 3.46 1.47 3.49 
ภาคอ่ืนๆ 8.22 -0.10 -2.96 0.32 -0.74 3.28 -9.06 -4.73 -4.54 -0.76 0.97 
     สถาบันการเงินที่ไม่รบัฝากเงิน 2.65 -1.24 0.31 -0.62 0.26 -1.18 na. -5.89 -2.94 -0.71 na. 
     ธุรกิจที่ไมใ่ช่สถาบันการเงิน 5.57 1.14 -3.25 0.94 -1.02 4.46 na. 1.15 -1.60 -0.05 na. 

บัญชีเงินทุนโดยรวม 24.81 -5.19 1.43 0.23 -0.58 -6.28 11.49 3.61 -0.56 4.43 4.02 
ที่มา: ธปท.  
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ดุลบัญชีเดินสะพัด เกินดุล 923 ล้านดอลลาร์ สรอ. (หรือเท่ากับ 28,306 ล้านบาท) เทียบกับไตรมาสก่อนที่
เกินดุล 2,747 ล้านดอลลาร์ สรอ. (หรือเท่ากับ 85,596 ล้านบาท) ซึ่งเป็นผลมาจากการเกินดุลการค้า 765 
ล้านดอลลาร์ สรอ. และการเกินดุลบริการ รายได้ปฐมภูมิ และรายได้ทุติยภูมิ 159 ล้านดอลลาร์ สรอ.  

ทั้งปี 2555 ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 2,728 ล้านดอลลาร์ สรอ. (หรือเท่ากับ 85,532 ล้านบาท) เกินดุล
ลดลงจากปี 2554 ที่เกินดุล 5,889 ล้านดอลลาร์ สรอ. (หรือเท่ากับ 180,637 ล้านบาท) 

เงินสํารองระหว่างประเทศ ณ สิ้นเดือนมกราคม 2556 เท่ากับ 181.71 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (และมี net 
forward position อีก 23.57 พันล้านดอลลาร์) ซึ่งคิดเป็นประมาณ 3.2 เท่าของหนี้ต่างประเทศระยะสั้น 
(ณ สิ้นไตรมาสที่สาม ปี 2555) และเทียบเท่ามูลค่าการนําเข้า 3.3 เดือน (ไตรมาสที่สี่ ปี 2555) 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป ในไตรมาสที่สี่ของปี 2555 อยู่ที่ร้อยละ 3.2 เร่งตัวจากร้อยละ 2.9 ในไตรมาสก่อนหน้า 
ซึ่งเป็นผลมาจากการเพ่ิมขึ้นของราคาพลังงานเป็นสําคัญ โดยดัชนีราคาในหมวดที่มิใช่อาหารและ
เครื่องดื่มเพ่ิมขึ้นร้อยละ 3.3 เร่งตัวข้ึนจากร้อยละ 2.0 ในไตรมาสก่อน เนื่องจากการยกเว้นการจัดเก็บเงิน
เข้ากองทุนน้ํามันเชื้อเพลิงของภาครัฐในช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งทําให้ดัชนีเพิ่มข้ึนจากฐานที่ต่ํา และ 
การปรับข้ึนค่า FT รอบที่ 2 อีก 18 สตางค์ต่อหน่วยในเดือนกันยายน - ธันวาคม 2555 รวมทั้งการปรับข้ึน
อัตราจัดเก็บภาษีสรรพสามิตสําหรับสุราและยาสูบในช่วงปลายเดือนสิงหาคม 2555 ในขณะที่ดัชนีราคาใน
หมวดอาหารและเครื่องดื่มเพิ่มข้ึนร้อยละ 3.1 ชะลอลงจากร้อยละ 4.4 ในไตรมาสก่อนหน้าเป็นผลมาจาก
ปริมาณผัก ผลไม้ ไข่ และผลิตภัณฑ์นม ออกสู่ตลาดมากข้ึนเนื่องจากเป็นช่วงฤดูกาลผลผลิตผักและผลไม้
หลายชนิด ส่วนอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่ร้อยละ 1.84 ใกล้เคียงกับไตรมาสก่อนหน้าซึ่งอยู่ที่ร้อยละ 1.823 

 

ทั้งปี 2555 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเท่ากับร้อยละ 3.0 ชะลอลงจากปีก่อนที่อยู่ที่ร้อยละ 3.8 เป็นผลมาจาก 
การลดลงของราคาอาหารสด โดยเฉพาะเนื้อสัตว์ เป็ด ไก่ และสัตว์น้ําเป็นสําคัญ โดยดัชนีราคาในหมวด
อาหารและเคร่ืองดื่มเพิ่มข้ึนร้อยละ 4.9 และมิใช่อาหารและเคร่ืองดื่มเพิ่มข้ึนร้อยละ 1.9 

ดัชนรีาคาผูผ้ลติในไตรมาสทีส่ีข่องปี 2555 เพิ่มข้ึนร้อยละ 0.9 เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 0.3 ในไตรมาสก่อน เป็นผล
มาจากการเพิ่มข้ึนของราคาผลผลิตเกษตรกรรมเป็นหลัก โดยเฉพาะราคาผลผลิตการเกษตร และปลาและ 
สัตวน์้ํา โดยราคาผลผลติเกษตรกรรมและผลติภณัฑอุ์ตสาหกรรมเพิม่ข้ึนร้อยละ 3.2 และ 0.4 เทียบกับไตรมาส
ก่อนหนา้ทีเ่พิม่ข้ึนร้อยละ 1.2 และ 0.1 ตามลําดบั ในขณะทีร่าคาผลติภณัฑจ์ากเหมืองลดลงร้อยละ 1.0 จากที่
เพิ่มข้ึนร้อยละ 1.6 ในไตรมาสก่อนหน้า เมื่อพิจารณาดัชนีราคาผู้ผลิตจําแนกตามข้ันตอนการผลิตพบว่า  
แรงกดดนัดา้นตน้ทนุการผลติมแีนวโนม้ทรงตวัอยูใ่นระดบัต่ํา4 

ทั้งปี 2555 ดัชนีราคาผู้ผลิตเท่ากับร้อยละ 1.0 ชะลอลงจากปีก่อน ซึ่งอยู่ที่ร้อยละ 5.5 เป็นผลมาจากการ
ลดลงของราคาผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมเป็นสําคัญ โดยเฉพาะราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม และราคาผลิตภัณฑ์
ยางและพลาสติก 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในไตรมาส
ที่สี่ของปี 2555 อยู่ที่ร้อยละ 
3.2 

3 ในเดือนมกราคม 2556 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเท่ากับร้อยละ 3.39 และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเท่ากบัร้อยละ 1.59   
4 ในเดือนมกราคม 2556 ดัชนีราคาผู้ผลิตเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.6  

ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 

เงินทุนสาํรองระหว่าง
ประเทศ ณ สิ้นเดือนมกราคม 
2556 เท่ากับ 181.71 
พันลา้นดอลลาร์ สรอ. 
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ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์และมูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยรายวันปรับเพ่ิมขึ้นต่อเนื่องตามตลาดในภูมิภาค 
ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ปิด ณ สิ้นไตรมาสที่ 1,391.9 จุด เพิ่มข้ึนร้อยละ 7.2 จากไตรมาสก่อนหน้า มูลค่าการ
ซื้อขายเฉลี่ยต่อวันอยู่ที่ 35.1 พันล้านบาท เพิ่มข้ึนจากเฉลี่ย 30.2 พันล้านบาทในไตรมาสก่อนหน้า โดย 
นักลงทุนต่างชาติมียอดซื้อสุทธิ 11.4 พันล้านบาท ตลอดปี 2555 ดัชนีตลาดหลักทรัพย์เคลื่อนไหวในทิศทาง
ที่เพิ่มข้ึนอย่างต่อเนื่อง โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากสภาพคล่องในระบบเศรษฐกิจโลกที่อยู่ในเกณฑ์สูง 
ปัจจัยพื้นฐานของเศรษฐกิจไทยที่มีความเข้มแข็ง และการแสวงหาผลตอบแทนของนักลงทุนในช่วงที่อัตรา
ดอกเบี้ยทั่วโลกอยู่ในช่วงต่ําสุดของวัฏจักรเศรษฐกิจ รวมทั้งค่าเงินในภูมิภาคเอเชียมีแนวโน้มแข็งค่ามากข้ึน 
และเมื่อเทียบกับราคาปิด ณ สิ้นปี 2554 ดัชนีปรับตัวข้ึนร้อยละ 35.8 สูงสุดในภูมิภาคเอเชียสะท้อนให้ 
เห็นว่าตลาดหลักทรัพย์ไทยยังคงมีความอ่อนไหวต่อการไหลเข้าของเงินทุนจากต่างประเทศ มูลค่าการซื้อขาย
เฉลี่ยรายวันทั้งปี เพิ่มข้ึนมาอยู่ที่ 31.1 พันล้านบาท นักลงทุนต่างชาติกลับมาซื้อสุทธิ 76.4 พันล้านบาท 
หลังจากที่มียอดขายสุทธิในปี 2554 ที่ 5.1 พันล้านบาท  

ในเดือนมกราคม 2556 ดัชนีปรับตัวสูงข้ึนอย่างต่อเนื่องมาปิดที่ 1,474.2 จุด หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 5.9 จาก 
สิน้เดือนธันวาคม ตามการคาดการณ์ของนกัลงทุนตอ่การปรับตัวดีข้ึนของเศรษฐกิจโลก ส่งผลให้มูลคา่ซื้อขาย
เฉลีย่ตอ่วนัเพิม่สงูข้ึนอยา่งรวดเร็วเปน็ 54.5 พนัลา้นบาท โดยนกัลงทนุตา่งชาตมิยีอดซือ้สทุธ ิ15.0 พนัลา้นบาท 
และลา่สุด ตั้งแต่วันที ่1-15 กุมภาพันธ์ 2556 ดัชนีปรับตวัเพิ่มข้ึนอยา่งตอ่เนื่องมาอยู่ที่ 1,521.5 จดุ ในขณะที ่
นกัลงทนุต่างชาตมิียอดขายสทุธิอยูท่ี่ 13.1 พันลา้นบาท ซึ่งเป็นการขายทํากําไรจากดชันทีีป่รับสูงข้ึนถึงร้อยละ 
9.3 ตัง้แตต่น้ป ี2556  

นักลงทนุต่างชาติซื้อสุทธิ
ลดลงในไตรมาสสี่ แต่เมื่อ
รวมตลอดทั้งปี 2555  
ยอดซื้อสุทธิสูงกว่าปี 2554 
ร้อยละ 29.3 

มลูค่าซื้อขายพันธบัตรและยอดซื้อสุทธิของนักลงทุนต่างชาติลดลง มูลค่าซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขายขาด 
(Outright Transaction) เฉลีย่ตอ่วันในไตรมาสสี ่เทา่กับ 74.3 พนัลา้นบาทตอ่วนั ลดลงจาก 84.5 พนัลา้นบาท
ต่อวันในไตรมาสสาม โดยนักลงทุนต่างชาติมียอดซื้อสุทธิเท่ากับ 140.0 พันล้านบาท ลดลงจาก 239.6  
พันล้านบาท ในไตรมาสก่อนหน้า อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล (Yield) ระยะสั้นและระยะกลางปรับตัว
ลดลง ตามการปรับลดลงของอัตราดอกเบี้ยนโยบายในประเทศและการเข้าซื้อตราสารระยะสั้นของนักลงทุน 
ในขณะที่อัตราผลตอบแทนระยะยาวปรับตัวสูงข้ึนตามการเพิ่มข้ึนของจํานวนพันธบัตรรัฐบาลที่หมุนเวียนใน
ตลาด และการชะลอการลงทนุของนกัลงทนุในชว่งทีม่ีความวติกกังวลตอ่การแก้ปญัหา Fiscal Cliff ของสหรัฐฯ 
อย่างไรก็ตาม ตลอดทัง้ปี 2555 มูลค่าซื้อขายเฉพาะธรุกรรมซื้อขายขาดเฉลี่ยต่อวันเพิม่ข้ึนเป็น 80.7 พันล้าน
บาท เทยีบกับ 72.1 พนัลา้นบาท ในป ี2554 โดยนกัลงทนุตา่งชาตมิยีอดซือ้สทุธ ิ890.8 พนัลา้นบาท เพิม่ข้ึนจาก 
688.8 พนัลา้นบาทในปก่ีอนหนา้ คดิเปน็การเพิม่ข้ึนร้อยละ 29.3 ซึง่เปน็ผลมาจากการเพิม่ข้ึนของปริมาณเงนิใน
ระบบการเงนิโลกและการปรับลดอัตราดอกเบีย้ในประเทศสําคญัๆ อยา่งตอ่เนือ่ง  

ในเดือนมกราคม 2556 มูลค่าซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขายขาดเฉลี่ยต่อวันเพิ่มข้ึนอย่างรวดเร็วเป็น 89.2 
พันล้านบาท เทียบกับ 68.0 พันล้านบาทในเดือนธันวาคม 2555 โดยส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการเพิ่มข้ึนของ
การลงทุนในพันธบัตรระยะสั้นอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรระยะสั้นปรับลดลง 
ในขณะที่อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรระยะกลางและระยะยาวปรับตัวสูงข้ึน ทั้งนี้นักลงทุนต่างชาตซิือ้สทุธิ
ที่ 107.8 พันล้านบาท เพิ่มข้ึนจาก 47.6 พันล้านบาทในเดือนธันวาคม 2555  

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์
สิ้นปี 2555 เพิ่มข้ึนร้อยละ 
35.8 สูงสุดในภูมิภาคเอเชีย
สะท้อนให้เห็นว่าตลาด
หลักทรัพย์ไทยยังคงมีความ
อ่อนไหวต่อการไหลเข้าของ
เงินทุนจากต่างประเทศ 
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การระดมทุนในตลาดแรกของภาครัฐลดลง ในขณะที่ภาคเอกชนมีการระดมทุนผ่านหลักทรัพย์เพ่ิมขึ้น
อย่างรวดเร็ว ในไตรมาสสี่ ตราสารภาครัฐออกใหม่ไม่รวมพันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทยอยู่ที่ 201.5 
พันล้านบาท ลดลงจาก 509.5 พันล้านบาท ในไตรมาสก่อนหน้า โดยเป็นการลดลงของตั๋วเงินคลัง/ตั๋วสัญญา
ใช้เงินและพันธบัตรรัฐวิสาหกิจ จากความต้องการใช้เงินที่ลดลง ส่วนพันธบัตรออกใหม่ของธนาคารแห่ง
ประเทศไทยเพิ่มข้ึนเล็กน้อยจากไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่การระดมทุนของภาคเอกชนในไตรมาสนี้ มีมูลค่า
รวมทั้งสิ้น 508.2 พันล้านบาท โดยเป็นการเพิ่มข้ึนทั้งหลักทรัพย์และหุ้นกู้ โดยส่วนใหญ่อยู่ในสาขาตัวกลาง
ทางการเงิน สาขาการทําเหมืองแร่และเหมืองหิน สาขาอสังหาริมทรัพย์ และสาขาการผลิต  

ตลอดทัง้ป ี2555 การระดมทนุในตลาดแรกของภาครัฐมมีลูคา่รวม 9,101.6 พนัลา้นบาท ลดลงจากปก่ีอนหน้า 
สว่นการระดมทนุของภาคเอกชนมมีลูคา่รวม 1,627.2 พนัลา้นบาท เพิม่ข้ึนจาก 1,289.5 พนัลา้นบาท ในป ี2554 
สะท้อนการคาดการณ์แนวโน้มการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยอย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้ภาคเอกชนมีการระดมทุน 
ผ่านหุ้นกู้ในระดับสูงตลอดทั้งปี และการระดมทุนผ่านหลักทรัพย์เพิ่มข้ึนจาก 96.0 พันล้านบาทในปี 2554  
เปน็ 247.3 พนัลา้นบาท ตามสภาวะตลาดหลกัทรัพยท์ีเ่อ้ืออํานวยตอ่การระดมทนุมากข้ึน  

การระดมทุนในตลาดแรก
ของภาครัฐลดลง ส่วน
ภาคเอกชนที่มีการระดมทุน
ผ่านหลักทรัพย์เพิ่มข้ึนอยา่ง
มากจากสภาวะตลาด
หลักทรัพย์ที่เอ้ืออํานวย 

ภาวะตลาดหลักทรัพยแ์ละตลาดตราสารหน้ี 
(พันล้านบาท) 2553 2554  2555  2556 

ท้ังปี ท้ังปี Q1 Q2 Q3 Q4 ท้ังปี Q1 Q2 Q3 Q4 ม.ค. 

SET Index 1,032.8 1,025.3 1,047.5 1,041.5 916.2 1,025.3 1,391.9 1,196.8 1,172.1 1,298.8 1,391.9 1,474.2 
มูลค่าซื้อขายเฉล่ียต่อวัน  28.7 29.0 30.8 30.0 32.3 23.0 31.1 30.5 28.6 30.2 35.1 54.5 
มูลค่าซื้อขายสุทธิของนักลงทุน
ต่างชาติ 81.7 -5.1 -0.6 -14.1 -20.7 30.2 76.4 82.8 -19.3 1.5 11.4 15.0 

ตลาดตราสารหนี้  
ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาล 
Gross Price Index (จุด) 104.9 105.9 104.2 103.3 103.6 105.9 104.6 101.9 104.1 104.3 104.6 103.8 

มูลค่าซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขาย
ขาดเฉล่ียต่อวัน (Daily Average 
Outright Trading Value)  

68.6 72.1 80.8 77.7 69.8 60.5 80.7 76.1 88.5 84.5 74.3 89.2 

มูลค่าซื้อขายสุทธิของนักลงทุน
ต่างชาติ 322.4 688.8 292.7 197.1 171.5 30.5 890.8 298.5 213.7 239.6 140.0 107.8 

ที่มา: CEIC และ ThaiBMA 

ตลาดหลักทรัพย์  

หลักทรัพย์ออกใหม ่
 2553  2554  2555  

(พันล้านบาท) ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 
ตราสารหนี้ภาครัฐ  
พันธบัตรรัฐบาล 511.5 396.1 84.6 113.8 165.5 32.1 150.7 162.6 196.4 147.4 
ตั๋วเงินคลัง/ตั๋วสญัญาใช้เงิน 538.2 301.4 74.4 4.1 133.8 89.1 143.8 129.2 160.1 36.6 
พันธบัตรรัฐวิสาหกจิ 42.8 40.9 6.9 9.3 16.8 10.2 16.1 37.1 153.0 17.5 
พันธบัตร ธปท.และ 
กองทุนเพ่ือการฟ้ืนฟู 9,435.3 10,862.7 3,116.8 2,772.6 2,489.1 2,484.2 2,326.5 2,091.0 1,688.7 1,693.0 

รวม 10,527.8 11,601.1 3,280.4 2,899.8 2,805.2 2,615.6 2,589.1 2,419.9 2,198.2 1,894.6 
ตราสารภาคเอกชน   
ตราสารทุน 96.1 93.4 39.0 37.2 9.3 7.9 32.7 22.7 23.6 167.5 
ตราสารหนี ้ 969.9 1,196.2 404.4 343.4 221.0 249.1 418.5 282.2 338.4 340.7 
รวม 1,066.0 1,289.5 443.4 380.5 230.3 257.0 451.2 304.9 362.0 508.2 
ที่มา: ธปท. 

ทั้งป ี

657.1 
433.9 
211.4 

7,799.3 

9,101.6 

247.3 
1,379.9 
1,627.2 
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2. ความเคลื่อนไหวราคาน้ํามันในไตรมาสที่สี่และทั้งปี 2555  
ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ยปรับตัวลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า โดยในไตรมาสที่สี่ของปี 2555 ราคา
น้ํามนัดบิในตลาดโลกเฉลี่ย 4 ตลาด (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และ WTI) อยู่ที่ 103.19 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล 
ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีที่แล้วร้อยละ 0.9 เทียบกับไตรมาสก่อนหน้าที่ลดลงร้อยละ 0.4 ซึ่งเป็นผลจาก
การปรับตัวลดลงของราคาน้ํามันดิบ WTI เป็นสําคัญ โดยลดลงถึงร้อยละ 6.2 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของ 
ปีก่อนหน้า ในขณะที่ราคาน้ํามันดิบตลาดอ่ืนๆ อยู่ในภาวะทรงตัว ทั้งนี้ การปรับตัวลดลงของราคาน้ํามันดิบ
ดงักลา่วเปน็ผลมาจากปญัหาวกิฤตเศรษฐกิจในยโุรป และการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก ซึง่สง่ผลให้ความตอ้งการ
ใช้น้ํามันในตลาดโลกลดลง ประกอบกับความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลกส่งผลให้นักลงทุนขาดความเชื่อมั่น
และโยกย้ายเงินลงทุนจากตลาดสินค้าโภคภัณฑ์เข้าตลาดพันธบัตรในประเทศที่มีความปลอดภัยด้าน 
การลงทุนสูง (Safe Heaven)   

ทั้งปี 2555 ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ย (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และ WTI) อยู่ที่ 105.81 ดอลลาร์ สรอ. 
ต่อบาร์เรล เพิ่มข้ึนร้อยละ 1.1 เทียบกับปี 2554 ที่เพิ่มข้ึนร้อยละ 32.6  

 

ราคาน้าํมันปรับตัวลดลงจาก
ไตรมาสทีผ่่านมา จากปัญหา
วิกฤตเศรษฐกิจในยุโรปและ
การชะลอตัวของเศรษฐกิจ
โลก  

ราคานํ้ามันดบิ 
ดอลลาร์ สรอ. /บาร์เรล   OMAN DUBAI BRENT WTI เฉลี่ย 

2553 Q1 76.08 75.69 77.28 78.72 76.95 
  Q2 78.15 77.90 79.44 78.07 78.39 
  Q3 73.84 73.83 76.74 75.70 75.03 
  Q4 84.40 84.22 87.23 85.13 85.24 
  ทั้งป ี 78.12 77.91 80.17 79.41 78.90 

2554 Q1 100.55 100.17 105.22 94.15 100.02 
  Q2 111.10 110.73 117.19 102.67 110.42 
  Q3 107.33 106.92 112.17 89.76 104.05 
  Q4 106.98 106.31 109.03 93.97 104.07 
  ทั้งป ี 106.49 106.03 110.90 95.14 104.64 

2555 Q1 115.95 115.11 117.51 101.87 112.61 
 Q2 106.36 106.30 108.84 93.43 103.74 
 Q3 106.52 106.31 109.58 92.33 103.68 
 Q4 107.30 107.28 110.04 88.15 103.19 
  ทั้งป ี 109.04 108.75 111.49 93.95 105.81 

  1-14 ก.พ. 112.03 112.02 117.53 96.76 109.58 
ที่มา: บริษัทไทยออยล์ จํากัด (มหาชน) 

2556 ม.ค. 107.78 107.79 112.27 94.73 105.64 
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3. เศรษฐกิจโลกในไตรมาสที่สี่และทั้งปี 2555 
ในไตรมาสที่สี่ เศรษฐกิจโลกเร่ิมเข้าสู่ช่วงของการฟื้นตัวอย่างช้าๆ หลังจากผ่านพ้นจุดต่ําสุดที่เกิดจากวิกฤติ
เศรษฐกิจยุโรปในไตรมาสที่สาม โดยเศรษฐกิจจีนและประเทศกําลังพัฒนาในเอเชียเร่ิมส่งสัญญาณของการ
ฟื้นตัวอย่างชัดเจน เศรษฐกิจภาคเอกชนในสหรัฐฯ ฟื้นตัวอย่างแข็งแกร่งแม้ว่าปัจจัยชั่วคราวที่เกิดจากการ
ลดลงของรายจ่ายภาครัฐและผลกระทบจากพายุ Sandy จะส่งผลให้เศรษฐกิจอเมริกาหดตัวลงเมื่อเทียบกับ
ไตรมาสก่อนก็ตาม เศรษฐกิจยุโรปและญี่ปุ่นยังคงหดตัวแต่ก็ปรับตัวดีข้ึนจากไตรมาสที่สาม และเร่ิมปรับตัว
เข้าสู่เสถียรภาพมากข้ึน ในขณะเดียวกันหลายประเทศ ยังคงดําเนินมาตรการเพื่อแก้ไขปัญหาทางเศรษฐกิจ
และสนับสนุนการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม วิกฤติเศรษฐกิจยุโรปที่ส่งผลกระทบอย่าง
รุนแรงต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจประเทศต่างๆ ในช่วงไตรมาสที่สองและไตรมาสที่สาม ส่งผลให้เศรษฐกิจ
และปริมาณการค้าโลกในปี 2555 ขยายตัวเพียงประมาณร้อยละ 3.2 และร้อยละ 2.8 ชะลอตัวลง
ค่อนข้างมากเมื่อเทียบกับการขยายตัวร้อยละ 3.8 และร้อยละ 5.8 ในปี 2554   

� เศรษฐกจิสหรัฐอเมริกา ในไตรมาสที่สี่ หดตัวร้อยละ 0.1 จากไตรมาสก่อนหน้า (%QoQ SAAR.) แต่ขยายตัว 
ร้อยละ 1.5 เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของป ี2554 การหดตวัของเศรษฐกิจสหรัฐฯ มสีาเหตมุาจากการลดลง
ของงบประมาณด้านการป้องกันประเทศที่หดตัวร้อยละ 22.2 หลังจากขยายตัวสูงในไตรมาสก่อนหน้า และ 
การลดลงของสินค้าคงคลังเนื่องจากพายุ Sandy ส่งผลกระทบต่อการวางแผนการผลิต5 ในขณะที่เศรษฐกิจ
ภาคเอกชนขยายตวัอยา่งแข็งแกร่ง โดยเฉพาะการบริโภคภาคเอกชนและการลงทุนในภาคก่อสร้าง สอดคล้อง
กับเคร่ืองชี้ทางเศรษฐกิจที่สําคัญๆ ซึ่งแสดงถึงการฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง6 ในขณะที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ เมื่อ 
วันที ่13 ธนัวาคม 2555 ประกาศมาตรการขยายปริมาณเงินเพิ่มเติมอีก 4.5 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. ต่อเดือน 
โดยไม่มีกําหนดสิ้นสุดรวมทั้งคงนโยบายดอกเบี้ยต่ําจนกว่าเศรษฐกิจจะปรับตัวดีข้ึนอย่างมีนัยสําคัญ 
นอกจากนั้นรัฐสภา ได้บรรลุข้อตกลงในการต่ออายุมาตรการลดภาษี (Bush Tax Cut) ที่สําคัญๆ และเลื่อน 
การปรับลดรายจา่ยภาครัฐ ออกไปชัว่คราวก่อนที่จะมีการพิจารณาอีกคร้ังในเดือนกุมภาพันธ์ – มีนาคม 2556 
ทัง้นีเ้ศรษฐกิจสหรัฐฯ ป ี2555 ขยายตวัร้อยละ 2.2 เทยีบกับร้อยละ 1.8 ในป ี2554 

ยูโรโซน : บรรยากาศ
เศรษฐกิจและการลงทุน
ปรับตัวดีข้ึนตามความ
คืบหน้าของการแก้ไขปัญหา
วิกฤติ แต่ภาคเศรษฐกิจจริง
ยังคงหดตัว 

� เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโซน (27) ในไตรมาสที่สี่ หดตัวร้อยละ 0.6 นับเป็นการหดตัวต่อเนื่องกันเป็น 
ไตรมาสที่สาม แม้ว่าเศรษฐกิจจริงยังอยู่ในภาวะหดตัวแต่เคร่ืองชี้ทางเศรษฐกิจเร่ิมปรับตัวเข้าสู่เสถียรภาพ
มากข้ึน โดยดัชนี Composite PMI ปรับตัวเพิ่มข้ึนอย่างต่อเนื่องจาก 46.5 ในเดือนพฤศจิกายน เป็น 47.2 
ในเดือนธันวาคม 2555 และ 48.6 ในเดือนมกราคม 2556  ในขณะที่ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคปรับตัวดีข้ึน
จาก -26.70 เป็น -26.30 และ -23.9 ในช่วงเวลาเดียวกัน เช่นเดียวกับการปรับตัวลดลงของอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรของประเทศที่ประสบปัญหาวิกฤติเศรษฐกิจรุนแรง (PIIGS) จนเข้าสู่ระดับต่ํากว่าในช่วง

สหรัฐฯ : หดตัวจากไตรมาส
ก่อนหน้า แต่เป็นผลจาก
ปัจจัยชั่วคราว ในขณะที่อุป
สงค์ภาคเอกชน 
ฟื้นตัวอย่างแข็งแกร่ง 

5 หากไม่รวม 2 ปัจจยัดังกล่าว เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะขยายตวัจากไตรมาสที่สามประมาณร้อยละ 2.5  
6 โดยดัชนีตลาดที่อยูอ่าศัย (Housing Market Index) ปรับเพิ่มอยา่งต่อเนื่องจากระดับ 21.0 ณ สิ้นปี 2554 สู่ระดับ 47.0 ณ สิ้นปี 2555 ในขณะที่อัตราการว่างงานลดลงจากร้อยละ 

8.5 ในเดือนธันวาคม 2554 เป็นร้อยละ 7.8 ในเดือนธันวาคม 2555 เช่นเดียวกบัดัชนี ISM ภาคอุตสาหกรรมที่เพิ่มขึ้นจาก 49.9 ในเดือนพฤศจิกายน 2555 เป็น 53.1 ในเดือน
มกราคม 2556  

เศรษฐกิจโลกเร่ิมเข้าสู่ช่วง
ของการฟื้นตัวหลังผา่นพน้จุด
ต่ําสุดที่เกิดจากผลกระทบ
ของวิกฤตเศรษฐกิจของยุโรป
ในไตรมาสที่สาม 
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ก่อนที่จะเกิดการปะทุของวิกฤติการณ์กรีซคร้ังล่าสุดในเดือนพฤษภาคม 2555 และการปรับเพิ่มอันดับความ
น่าเชื่อถือของพันธบัตรรัฐบาลกรีซข้ึน 6 ระดับโดยบริษัทจัดอันดับความน่าเชื่อถือ Standard & Poor’s7  
ซึ่งเป็นการปรับตัวดีข้ึนของบรรยากาศทางเศรษฐกิจและการลงทุนที่เกิดจากความคืบหน้าของมาตรการ
แก้ปัญหาวิกฤติเศรษฐกิจ โดยเฉพาะความคืบหน้าการจัดตั้งกลไกการกํากับดูแลธนาคารร่วมกัน (Banking 
Union) และการอนุมัติเงินช่วยเหลือแก่กรีซผ่านกองทุน European Financial Stability Facility (EFSF) 
จํานวน 4.91 หมื่นล้านยูโร8 อย่างไรก็ตามอัตราการว่างงานในกลุ่มเศรษฐกิจยูโรโซนยังคงเพิ่มข้ึนจากร้อยละ 
11.5 ในไตรมาสที่สาม เป็นร้อยละ 11.7 ในไตรมาสที่สี่ ทั้งนี้เศรษฐกิจยูโรโซนในทั้งปี 2555 หดตัวร้อยละ 
0.3 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 1.4 ในปี 2554  

� เศรษฐกิจญี่ปุ่น ในไตรมาสที่สี่ หดตัวร้อยละ  0.1 (%QoQ SA.) เทียบกับการหดตัวร้อยละ 0.2 และ 0.1  
ในไตรมาสที่สองและไตรมาสที่สาม ตามลําดับ นับเป็นการหดตัวทางเศรษฐกิจต่อเนื่องกันเป็นไตรมาสที่สาม  
การหดตัวดังกล่าวเป็นผลมาจากการแข็งค่าของเงินเยนอย่างรุนแรงและต่อเนื่องในช่วงก่อนหน้า การลดลง 
ของแรงส่งจากรายจ่ายเพื่อการฟื้นฟูและบูรณะประเทศและผลกระทบจากปัญหาข้อขัดแย้งกับประเทศจีน  
ซึง่สอดคล้องกับการหดตวัของเคร่ืองชีท้างเศรษฐกิจที่สําคญัๆ โดยเฉพาะมลูค่าการส่งออกซึง่หดตัวร้อยละ 5.5 
แม้ว่าจะปรับตัวดีข้ึนจากการหดตัวร้อยละ 8.0 ในไตรมาสก่อนหน้าก็ตาม9 และการหดตัวของดัชนีการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมร้อยละ 5.9 ซึ่งเปน็การหดตวัตอ่เนือ่งจากการหดตัวร้อยละ 4.5 ในไตรมาสทีส่าม นอกจากนั้น
ดัชนี Tankan Survey All Enterprises ปรับตัวลดลงจาก -4.0 และ -6.0 ในไตรมาสที่สองและไตรมาสที่สาม 
ตามลําดบั เปน็ -9.0 ในไตรมาสทีส่ี ่อยา่งไรก็ตามรัฐบาลญีปุ่น่ไดป้ระกาศมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจให้หลดุพน้จาก
ภาวะเงนิฝดืโดย (1) การเพิม่คา่ใชจ้า่ยภาครัฐในป ี2556 ประมาณ 13.5 ลา้นลา้นเยน (2) การเข้าซือ้สนิทรัพยข์อง
ธนาคารกลา งญี่ ปุ่ น  (Asset Purchasing Program) โ ดยแบ่ ง ออก เป็นการ เ ข้ า ซื้ อสิ นท รัพย์มู ลค่ า  
101 ลา้นลา้นเยนภายในสิน้ป ี2556 และการเข้าซือ้สนิทรัพยแ์บบไมม่กํีาหนดสิน้สดุซึง่จะเร่ิมดําเนนิการในเดอืน
มกราคม 2557 (3) การปรับเป้าหมายเงินเฟ้อจากร้อยละ 1 เป็นร้อยละ 2 ซึ่งจะช่วยสนับสนุนการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจในป ี2556 ทัง้นีเ้ศรษฐกิจญีปุ่น่ในป ี2555 ขยายตวัร้อยละ 1.9 เทยีบกับการหดตวัร้อยละ 0.6 ในป ี2554 

จีน : ขยายตัวเร่งข้ึนและส่ง
สัญญาณการปรับตัวดีข้ึนของ
เศรษฐกิจอย่างชัดเจน 

� เศรษฐกจิจีนในไตรมาสที่สี่ ขยายตัวร้อยละ 7.9 เร่งตัวข้ึนจากการขยายตัวร้อยละ 7.4 ในไตรมาสก่อนหน้า 
โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวของการลงทุนภาครัฐภายใต้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจมูลค่า 1  
ล้านล้านหยวน และการฟื้นตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรมและการส่งออก โดยมูลค่าการส่งออกสินค้าใน 
ไตรมาสที่สี่ ขยายตัวร้อยละ 9.4 เร่งข้ึนจากการขยายตัวร้อยละ 4.4 ในไตรมาสที่สาม ในขณะที่ดัชนี PMI 
ภาคอุตสาหกรรมปรับตัวข้ึนอย่างต่อเนื่องจากระดับ 49.0 ในเดือนกันยายนเป็น 50.6 ในเดือนธันวาคม 
อย่างไรก็ตาม การชะลอตัวทางเศรษฐกิจในช่วงก่อนหน้าส่งผลให้เศรษฐกิจจีนทั้งปี 2555 ขยายตัวร้อยละ7.8 
ซึ่งเป็นอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่ต่ําที่สุดในรอบ 12 ปี     

ญี่ปุ่น : หดตัวต่อเนื่องเป็น
ไตรมาสทีส่าม เนื่องจากการ
แข็งค่าของเงินเยน และการ
ลดลงของรายจา่ยเพื่อการ
ฟื้นฟูบูรณะประเทศและ
ผลกระทบจากความขัดแย้ง
ญี่ปุ่น - จีน 

7  จากระดับ Selective Default เป็น B- แม้จะยังอยู่ในระดับ Sub-Investment Grade แต่ก็เป็นระดับที่สูงที่สุดในรอบ 18 เดือน  
8  โดยจะจ่ายเงินงวดแรกจํานวน 3.43 หมื่นล้านยูโร สว่นที่เหลือคาดวา่จะสามารถจ่ายให้ได้ภายในไตรมาสแรกของปี 2556  
9  โดยมูลค่าการส่งออกสินค้าไปยังสหรัฐฯ และยโุรปขยายตวัร้อยละ 2.5 และหดตัวร้อยละ 17.0 ตามลาํดับ นอกจากนีค้วามขัดแย้งระหว่างญี่ปุ่นกับจีนยังส่งผลต่อการค้าของทั้งสอง

ประเทศ โดยมูลค่าการส่งออกสินค้าของญี่ปุ่นไปยังจีนในไตรมาสที่ 4 ยังคงหดตัวร้อยละ 14.0 ต่อเนื่องการการหดตัวร้อยละ 12.0 ในไตรมาสก่อนหนา้  
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ประเทศอุตสาหกรรมใหม่ : 
ฟื้นตัวจากภาวะความตกต่ํา
ของเศรษฐกิจโลกอย่างช้าๆ  

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจรายประเทศ 

%YoY 
2553 2554 2555 2556 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ี ทั้งปfี 

โลก 5.3 3.9 - - - - 3.3 3.8 
สหรัฐอเมริกา 2.4 1.8 2.4 2.1 2.6 1.5 2.2 2.3 
กลุ่มยูโรโซน 2.0 1.5 0.1 -0.3 -0.4 -0.6 -0.3 0.0 
ญี่ปุ่น 4.7 -0.6 3.4 3.8 0.4 0.3 1.9 1.0 
จีน 10.4 9.2 8.1 7.6 7.4 7.9 7.8 8.3 
อินเดีย 8.4 6.5 5.3 5.5 5.3 - 5.3 6.7 
เกาหลีใต ้ 6.3 3.6 2.8 1.3 1.5 1.5 2.0 3.4 
ไต้หวัน 10.7 4.0 0.2 0.5 1.0 - 1.1 3.8 
ฮ่องกง 7.1 5.0 0.5 1.1 1.3 - 1.5 3.7 
สิงคโปร์ 14.8 4.9 1.6 2.0 1.3 1.1 1.2 2.9 
มาเลเซีย 7.2 4.9 4.7 5.4 5.2 - 5.2 4.8 
ฟิลิปปินส ์ 7.7 3.9 6.3 6.0 7.2 6.8 6.6 5.0 
เวียดนาม 6.8 5.8 4.6 4.8 5.1 5.4 5.0 5.7 
อินโดนีเซีย 6.2 6.5 6.3 6.4 6.2 6.1 6.1 6.5 
ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 

� เศรษฐกิจประเทศอุตสาหกรรมใหม่ (New Industrial Economies) ในไตรมาสที่สี่ โดยภาพรวมยังคง
ขยายตัวในเกณฑ์ต่ํา แต่มีสัญญาณการฟื้นตัวจากภาวะความตกต่ําของเศรษฐกิจโลกในไตรมาสที่สาม 
อย่างชัดเจน โดยเศรษฐกิจสิงคโปร์ และเกาหลีใต้ขยายตัวร้อยละ 1.1 และ 1.5 ตามลําดับ ในขณะที่
เศรษฐกิจฮ่องกงและไต้หวันในไตรมาสที่สี่ คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 2.9 และ 3.0 ตามลําดับ ทั้งนี้เคร่ืองชี้
ทางเศรษฐกิจที่สําคัญๆ แสดงให้เห็นถึงการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจที่ชัดเจน โดยเฉพาะการส่งออกของฮ่องกงใน
เดือนธันวาคมซึ่งขยายตัวร้อยละ 14.4 เร่งตัวข้ึนจากการขยายตัวร้อยละ 10.5 ในเดือนพฤศจิกายนและการ
หดตัวร้อยละ 2.8 ในเดือนตุลาคม เช่นเดียวกับการส่งออกของเกาหลีใต้ในเดือนมกราคม 2556 ที่ขยายตัว
ร้อยละ 11.8 เทียบกับการหดตัวร้อยละ 5.7 และ 0.3 ในไตรมาสที่สามและไตรมาสที่สี่ ตามลําดับ ในขณะที่
ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมปรับตัวดีข้ึนอย่างต่อเนื่อง โดยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมของเกาหลีใต้และไต้หวัน
ขยายตัวร้อยละ 1.1 และ 4.4 ในไตรมาสที่สี่ เทียบกับร้อยละ 0.4 และ 1.5 ในไตรมาสที่สาม ตามลําดับ 
อย่างไรก็ตามเงินทุนไหลเข้าเร่ิมสร้างแรงกดดันต่อค่าเงินและความผันผวนทางเศรษฐกิจมากข้ึน ซึ่งทําให้
ค่าเงินของประเทศต่างๆ แข็งค่าข้ึนอย่างมีนัยสําคัญในช่วงไตรมาสที่สี่ ปี 2555  
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4. แนวโน้มเศรษฐกิจโลกปี 2556 
สญัญาณการฟื้นตวัของเศรษฐกิจโลกเร่ิมมีความชัดเจนมากข้ึน โดยเฉพาะการฟืน้ตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ จนีและประเทศอ่ืนๆ ในภูมภิาคเอเชีย 
อยา่งไรก็ตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจยโูรโซนยงัคงมีแนวโนม้ทีจ่ะลา่ชา้กว่าการคาดการณ์ เนือ่งจากการดําเนินนโยบายการคลงัแบบเข้มงวดของ
ประเทศสมาชิกและผลกระทบจากการดําเนินมาตรการขยายปริมาณเงินของประเทศต่างๆ เช่นเดียวกับญี่ปุ่นที่การฟื้นตัวยังมีข้อจํากัดจาก 
การแข็งคา่ของอัตราแลกเปลีย่นในปทีีผ่า่นมาและการลดลงของรายจา่ยเพือ่การฟืน้ฟบูรูณะประเทศ อยา่งไรก็ตามคาดว่าเศรษฐกิจโลกในชว่งคร่ึง
หลงัของป ี2556 จะขยายตวัเร่งข้ึนจากชว่งคร่ึงปแีรกตามแนวโนม้การปรับตวัดข้ึีนของเศรษฐกิจสหรัฐฯ จนี และกลุม่ประเทศกําลงัพฒันาในเอเชยี 
ในขณะทีเ่ศรษฐกิจยโูรโซนโดยภาพรวมมแีนวโนม้ทีจ่ะสามารถหลดุพน้จากภาวะความถดถอยทางเศรษฐกิจไดใ้นคร่ึงปแีรก นอกจากนัน้การดําเนนิ
มาตรการการเงนิผอ่นคลายและมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจทางการคลงัคาดวา่จะเร่ิมสง่ผลให้เศรษฐกิจญีปุ่น่ปรับตวัดข้ึีนในชว่งคร่ึงหลงัของป ีซึง่จะ
สง่ผลให้เศรษฐกิจโลกในป ี2556 จะขยายตวัประมาณร้อยละ 3.8 

ความคืบหน้าในการแก้ไขปัญหาเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยูโรโซน การฟื้นตัวของเศรษฐกิจจีน และการดําเนินมาตรการขยายปริมาณเงินเพิ่มเติมใน
ประเทศสําคัญๆ ส่งผลให้นักลงทุนปรับเปลี่ยนการคาดการณ์สถานการณ์เศรษฐกิจโลกในทิศทางที่ดีข้ึนและส่งผลให้เร่ิมมีการเคลื่อนย้าย
เงินทุนออกจากตลาดพันธบัตรของประเทศที่มีความเสี่ยงในการลงทุนต่ํา (Safe Haven) เข้าสู่ประเทศที่มีผลตอบแทนจากการลงทุนสูงและ
สร้างแรงกดดันต่อค่าเงินของประเทศกําลังพัฒนา แม้ว่าแรงกดดันดังกล่าวจะลดลงบ้างในระยะสั้นๆ ตามความวิตกกังวลต่อความคืบหน้าใน
การแก้ไขปัญหา Fiscal Cliff ในส่วนที่เหลือ รวมทั้งความวิตกกังวลต่อสถานการณ์ทางการเมืองในยุโรปและการฟื้นตัวของภาคเศรษฐกิจจริงที่
ยังคงล่าช้ากว่าความเชื่อมั่นของนักลงทุนก็ตาม แต่แนวโน้มการปรับตัวดีข้ึนของเศรษฐกิจโลกในคร่ึงปีหลังคาดว่าจะส่งผลให้มีการเคลื่อนย้าย
เงินทุนเข้าสู่ประเทศกําลังพัฒนาและสร้างแรงกดดันต่อค่าเงินมากข้ึน  

ความคืบหน้าการแกป้ญัหา Fiscal Cliff ของสหรฐัอเมรกิา  

การผา่นร่างกฎหมาย American Taxpayer Relief Act. of 2012 ของรัฐสภาสหรัฐฯ 
เมือ่วนัที ่2 มกราคม 2556 ทําใหข้นาดของ Fiscal Cliff ในป ี2556 เร่ิมมคีวามชดัเจน
มากขึ้นโดยเฉพาะ (1) การปรับเพิม่ภาษีเฉพาะผูม้ีรายไดส้งูตัง้แต่ 400,000 ดอลลาร์ 
สรอ. ตอ่ปขีึน้ไป หรือตัง้แต ่450,000 ดอลลาร์ สรอ. ตอ่ปขีึน้ไปสําหรับคู่สมรส ซ่ึงจะ
มมีลูค่ารวมประมาณ 4.5 หมืน่ลา้นดอลลาร์ สรอ. หรือคิดเป็นร้อยละ 0.3 ของ GDP 
และ (2) การขึน้ภาษ ีPayroll Tax มลูค่า 1.14 แสนลา้นดอลลาร์ สรอ. หรือประมาณ 
0.7 ของ GDP อยา่งไรกต็ามในสว่นของการปรับลดรายจา่ยภาครัฐยงัไมม่คีวามชดัเจน
และต้องรอการตัดสินใจจากทางรัฐสภาในเดือนมีนาคม 2556 แต่คาดว่าจะมีมูลค่า
ประมาณ 7.2 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. หรือประมาณร้อยละ 0.4 ของ GDP ซ่ึงจะ
ส่งผลให้ Fiscal Cliff มีมูลค่ารวมกันประมาณ 2.31 แสนล้านดอลลาร์ สรอ. หรือ
ประมาณร้อยละ 1.4 ของ GDP สหรัฐฯ  

เศรษฐกิจสหรัฐฯ เคร่ืองชี้ทางเศรษฐกิจล่าสุดในเดือนมกราคมแสดงให้เห็น
ความต่อเนื่องของการฟื้นตัวของเศรษฐกิจภาคเอกชน โดยเฉพาะ 
ดัชนี ISM ด้านอุตสาหกรรมที่ เพิ่มข้ึนเป็น 53.1 จาก 50.2 ในเดือน
ธันวาคม 2555 ในช่วงที่เหลือของปี เศรษฐกิจสหรัฐยังคงมีแนวโน้มของ
การฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องโดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจาก (1) การฟื้นตัวของ 
ภาคอสังหาริมทรัพย์ (2) การเพิ่มข้ึนของราคาหลักทรัพย์และราคาที่อยู่
อาศัย (3) การดําเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายและการขยาย
ปริมาณเงินเดือนละ 8.5 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. (4) การปรับตัวดีข้ึนของ
งบดุลภาคครัวเรือนและธุรกิจภาคเอกชน โดยเฉพาะการลดลงของภาระ
หนี้สินในภาคครัวเรือนซึ่งอยู่ในระดับต่ําสุดนับจากปี 2547 (5) อุปสงค ์
คงค้าง (Pent up demand) ที่มีสะสมในช่วงวิกฤตเศรษฐกิจ โดยเฉพาะ
ในตลาดรถยนต์และที่อยู่อาศัย แม้กระนั้นก็ตาม Fiscal Cliff ซึ่งในกรณี
ฐานคาดว่าจะมีขนาดประมาณร้อยละ 1.4 ของ GDP10 จะยังคงส่งผลให้
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในช่วงคร่ึงแรกของปีขยายตัวในเกณฑ์ต่ํา อย่างไรก็ตาม
อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจในคร่ึงปีหลังมีแนวโน้มเร่งตัวข้ึนสูงกว่า
ร้อยละ 3.0 ตามการฟื้นตัวของภาคเอกชนซึ่งจะส่งผลให้เศรษฐกิจทั้งปี
ขยายตั วได้ประมาณร้อยละ 2.3  และส่งผลใ ห้ตลาดแรงงานใน 
ช่วงคร่ึงหลังของปีมีแนวโน้มปรับตัวดีข้ึนอย่างมีนัยสําคัญ ดังนั้นจึงมีความ
เป็นไปได้สูงที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ จะยกเลิกมาตรการขยายปริมาณเงิน
ในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 2556 และไตรมาสแรกของปี 2557  
แต่ยังคงดําเนินนโยบายอัตราดอกเบี้ยต่ําอย่างต่อเนื่องจนกว่าอัตรา 
การว่างงานจะลดลงสู่เป้าหมายที่กําหนดไว้ที่ร้อยละ 6.5   

10 โดยมาตรการ Bush Tax Cut กลายเปน็มาตรการการปรับลดภาษถีาวรยกเว้นสําหรับครัวเรือนผู้มีรายได้สูงตั้งแต่ 400,000 ดอลลาร์ สรอ. หรือคู่สมรสที่มีรายได้สูงกว่า 450,000 
ดอลลาร์ สรอ. และการขยาย Unemployment Insurance ไปอีก 1 ปีซ่ึงจะทําให้มีผู้ได้รับผลประโยชน์ประมาณ 2 ลา้นคนและเลื่อนการปรับลดงบประมาณรายจ่ายออกไปอีก 2 
เดือนในขณะที่ Payroll Tax เพิ่มร้อยละ 2  

แนวโน้มเศรษฐกิจโลก: การฟื้นตัวจะมีความชัดเจนมากข้ึนใน
คร่ึงปีแรกและขยายตัวเร่งข้ึนในคร่ึงปีหลัง 
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เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโซน ความคืบหน้าของการดําเนินมาตรการเพื่อแก้ไขปัญหา โดยเฉพาะ 
การประกาศมาตรการ Outright Monetary Transactions (OMT)11 เมื่อวันที่ 6 กันยายน 2555 ทําให้
วิกฤติการณ์หนี้สินยูโรโซนลดความรุนแรงลง ตามลําดับ ในขณะที่เคร่ืองชี้ทางเศรษฐกิจเร่ิมมีเสถียรภาพและ
ปรับตัวดีข้ึน ซึ่งเห็นได้จากดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมในเดือนธันวาคมที่เร่ิมขยายตัวเป็นบวกเป็นคร้ังแรกใน
รอบ 5 เดือน ในขณะที่ค่าเงินยูโรปรับตัวแข็งค่าข้ึนประมาณร้อยละ 13 เทียบกับการอ่อนค่าต่ําสุดในเดือน
กรกฎาคม โดยมีปัจจัยสนับสนุนสําคัญประกอบด้วย (1) การปรับตัวดีข้ึนของเคร่ืองชี้ทางเศรษฐกิจโดยทั่วไป
ซึ่งทําให้มีความเป็นไปได้ว่าเศรษฐกิจยูโรโซนจะสิ้นสุดการหดตัวทางเศรษฐกิจภายในคร่ึงแรกของปี 2556  
(2) การปรับตัวดีข้ึนของบรรยากาศทางเศรษฐกิจและการลงทุนตามความคืบหน้าของมาตรการแก้ไขปัญหา
วิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจ (3) การชําระคืนเงินกู้จากมาตรการ Long-term Refinancing Operation 
(LTRO) ของธนาคารพาณิชย์จะส่งผลให้สภาพคล่องในระบบตึงตัวและเงินสกุลยูโรแข็งค่าข้ึน   

อย่างไรก็ตามอัตราการว่างงานของประเทศสมาชิกจํานวน 9 ประเทศ (จากทั้งหมด 17 ประเทศ) ยังคงอยู่ใน
ระดับสูงและเศรษฐกิจโดยภาพรวมของทั้งกลุ่มยังคงอยู่ในภาวะหดตัวตลอดปี 2555 ดังนั้นการดําเนิน
มาตรการรัดเข็มขัดทางการคลังอย่างต่อเนื่องในปี 2556 และการดําเนินมาตรการขยายปริมาณเงินของ
ประเทศต่างๆ จะยังคงเป็นเงื่อนไขสําคัญที่ทําให้การฟื้นตัวของเศรษฐกิจยูโรโซนในปี 2556 มีความล่าช้ากว่า
ที่คาดการณ์ไว้เดิม แม้ว่าเศรษฐกิจของประเทศหลักจะมีแนวโน้มทรงตัวและปรับตัวดีข้ึนก็ตาม นอกจากนั้น
การฟื้นตัวของเศรษฐกิจยูโรโซนในช่วงที่เหลือของปี ยังมีปัจจัยเสี่ยงสําคัญ ที่จะต้องติดตามและประเมิน
สถานการณ์อย่างใกล้ชิดประกอบด้วย (1) ผลการเลือกตั้งในอิตาลี12 (2) การเลือกตั้งทั่วไปในเยอรมันในวันที่ 
22 กันยายน 2556 และ (3) แนวโน้มความล่าช้าในการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจทําให้โอกาสที่ประเทศที่มีปัญหา
ทางวิกฤตการณ์เศรษฐกิจรุนแรงจะสามารถบรรลุเป้าหมายการปฏิรูปทางการคลังมีความยากลําบากมากข้ึน 

แม้ว่าเงินยูโรจะแข็งค่าข้ึนรวมทั้งเศรษฐกิจยูโรยังอยู่ในภาวะอ่อนตัวและสภาพคล่องตึงตัวมากข้ึนก็ตาม  
แต่เมื่อวันที่ 10 มกราคม 2556 ธนาคารกลางยุโรปได้ประกาศคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 0.75 
อย่างไรก็ตามภายใต้แรงกดดันด้านเงินเฟ้อที่ยังอยู่ในระดับต่ําเพียงประมาณร้อยละ 2.0 ในเดือนมกราคม 
ทําให้มีความเป็นไปได้ที่ธนาคารกลางยุโรปจะผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติมหากเคร่ืองชี้ภาคเศรษฐกิจ
จริงอ่อนตัวลงไปอีก เงื่อนไขดังกล่าวคาดว่าจะทําให้ค่าเงินยูโรจะเร่ิมอ่อนค่าลงในช่วงที่เหลือของปี 2556 

เศรษฐกิจญี่ปุ่น ค่าเงินเยนอ่อนตัวลงอย่างต่อเนื่องจาก (1) การประกาศเพิ่มมาตรการขยายปริมาณเงินอย่าง
ต่อเนื่องจนกว่าจะมีมูลค่า 101 ล้านล้านเยน (ประมาณ 1 ล้านล้านดอลลาร์ สรอ.) ภายในปี 2556  
(2) การไหลออกของเงนิทนุจากตลาดพนัธบตัรญีปุ่น่ในชว่งเศรษฐกิจโลกฟืน้ตวั และ (3) การประกาศทีจ่ะดําเนนิ
มาตรการขยายปริมาณเงินโดยไม่มีกําหนดสิ้นสุด โดยจะเร่ิมดําเนินการในเดือนมกราคม 2557 และการเพิ่ม
เปา้หมายเงินเฟอ้จากร้อยละ 1 เปน็ร้อยละ 2 ทั้งนี้ค่าเงินเยนในวันที่ 14 กุมภาพันธ์ 2556 อยูท่ี่ 93.48 เยนต่อ
ดอลลาร์ สรอ. ซึ่งเป็นระดับต่ําสุดนับตั้งแต่พฤษภาคม 2553 การอ่อนตัวของค่าเงินและมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจทางการคลงัมลูคา่รวม 8.8 แสนลา้นเยน (9.4 พนัลา้นดอลลาร์ สรอ.) คาดวา่จะสนบัสนนุการฟืน้ตวัทาง
เศรษฐกิจของญี่ปุ่นมากข้ึนในช่วงที่เหลือของปีแม้ว่าการขยายตัวของอุปสงค์ในประเทศจะยังคงมีแรงต้านจาก 
การปรับภาษีมูลคา่เพิ่มก็ตาม ภายใต้เงือ่นไขดังกล่าวคาดว่าเศรษฐกิจญี่ปุ่นในป ี2556 มีแนวโน้มที่จะขยายตัว
ประมาณร้อยละ 1.2 ในขณะทีค่า่เงนิเยนยงัมแีนวโนม้ทีจ่ะอ่อนคา่อยา่งตอ่เนือ่ง  

เศรษฐกิจจีน การฟื้นตัวของเศรษฐกิจในไตรมาสสุดท้ายของปี 2555 ช่วยลดความวิตกกังวลว่าเศรษฐกิจจีน
จะชะลอตัวรุนแรง ในขณะที่เคร่ืองชี้ทางเศรษฐกิจในเดือนมกราคมยังคงแสดงถึงการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ
อย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะมูลค่าการส่งออกและการนําเข้าในเดือนมกราคมที่ขยายตัวร้อยละ 22.3 และ 

 

การเคลื่อนย้ายเงินทนุ มี
แนวโน้มที่จะสร้างแรงกดดัน
ต่อค่าเงินของประเทศกําลัง
พัฒนามากข้ึน ในช่วงคร่ึง
หลังของปีตามแนวโน้มการ
ปรับตัวดีข้ึนของเศรษฐกิจ
โลก สภาพคล่องส่วนเกินที่
อยู่ในระดับสูงและแนวโน้ม
การลดลงของปัญหา
เศรษฐกิจและความชัดเจน
ทางการเมืองในยุโรป 

11 อย่างไรก็ตาม เป็นที่นา่สังเกตว่าหลังการประกาศมาตรการ OMT แล้วทางธนาคารกลางยุโรปยังไม่เคยดําเนินมาตรการอื่นๆ ในทางปฏิบัติเลย  
12 เนื่องจากพรรค People of Freedom ซ่ึงนําโดยนาย Silvio Berlusconi  ที่มีนโยบายต่อต้านมาตรการรัดเข็มขัดทางการคลังยังมีโอกาสที่จะได้รับชัยชนะซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อ

บรรยากาศทางเศรษฐกิจและความต่อเนื่องของการแก้ไขปัญหาวิกฤติการณ์ยุโรป ผลการสํารวจล่าสุดแสดงให้เห็นว่าพรรค Democratic และกลุ่มพรรคร่วมรัฐบาลเดิมซ่ึงสนับสนุน
นาย Mario Monti ยังมีแนวโน้มที่จะได้รับชัยชนะในสภาล่างแต่ผลการเลือกตั้งในสภาบนยังมีความไม่แน่นอนสูง  
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ร้อยละ 25.5 ตามลําดบั ซึ่งแม้วา่ส่วนหนึง่จะเปน็ผลมาจากฐานการขยายตวัทีต่่ําในเดอืนมกราคม 2555 ก็ตาม 
ในช่วงที่เหลือของปีคาดว่าเศรษฐกิจจะมีการฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องโดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการดําเนิน
นโยบายการเงินผ่อนคลายอย่างเร่งรีบในช่วงปี 2555 โดยเฉพาะอย่างยิ่งการลดอัตราดอกเบี้ย 2 คร้ังในช่วง
เดือนมิถุนายนถึงกรกฎาคม รวมถึงการปรับลดอัตราเงินสดสํารองตามกฎหมายในช่วงก่อนหน้าและการ
ดําเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจทางการคลังมูลค่า 1 ล้านล้านหยวนเมื่อวันที่ 7 กันยายน 2555 ซึ่งคาดว่า
จะทําให้เศรษฐกิจจีนในปี 2556 ขยายตัวได้ประมาณร้อยละ 8.3 การฟื้นตัวทางเศรษฐกิจทําให้ความจําเป็น
สําหรับการดําเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมเร่ิมลดลง อย่างไรก็ตาม การฟื้นตัวในช่วงที่เหลือของป ี
ยังมีปัจจัยเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของค่าเงินสกุลหลักอ่ืนๆ โดยเฉพาะค่าเงินเยนและเงินดอลลาร์ สรอ.  
ซึ่งส่งผลให้เงินหยวนแข็งค่าข้ึนอย่างต่อเนื่องในช่วง 5 เดือนที่ผ่านมา เงื่อนไขดังกล่าวคาดว่าจะทําให้ทางการ
จีนจะดําเนินนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนอย่างระมัดระวังเพื่อจะลดแรงกดดันที่มีต่อภาคส่งออกโดยยินยอมให้
ค่าเงินหยวนแข็งค่าอย่างช้าๆ ในช่วงที่การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกมีความชัดเจน   
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5. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2556 
เศรษฐกิจไทยในปี 2556 ยังมีแนวโน้มที่จะขยายตัวในเกณฑ์ดีแม้ว่าจะชะลอตัวลงจากการขยายตัวสูงในปี 2555 อุปสงค์ภาคต่างประเทศมี
บทบาทในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจมากข้ึน ในขณะที่อุปสงค์ในประเทศมีแนวโน้มชะลอตัวลงตามการลดลงของแรงส่งจากมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจระยะสั้นและแรงส่งจากรายจ่ายเพื่อการฟื้นฟูและบูรณะประเทศ เสถียรภาพทางเศรษฐกิจยังอยู่ในเกณฑ์ดีทั้งด้านเสถียรภาพราคา
และดุลบัญชีเดินสะพัด อย่างไรก็ตามค่าเงินบาทยังอยู่ภายใต้แรงกดดันของการแข็งค่าอย่างต่อเนื่อง 

ในปี 2555 แรงขับเคลื่อนจากการส่งออกสุทธิอยู่ในเกณฑ์ต่ําเนื่องจากการผลิตและการส่งออกภาคอุตสาหกรรมได้รับผลกระทบจากภาวะ 
น้ําท่วม รวมทั้งได้รับผลกระทบซ้ําเติมจากปัญหาการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ในขณะที่การนําเข้าเร่งตัวข้ึนตามความต้องการนําเข้าสินค้า
เพื่อทดแทนความเสียหายจากภาวะอุทกภัยและการนําเข้าสินค้าทุนเพื่อฟื้นฟูภาคการผลิตและการบูรณะประเทศ สถานการณ์ดังกล่าวทําให้
แรงขับเคลื่อนทางเศรษฐกิจจากการส่งออกสุทธิลดลง อย่างไรก็ตาม การฟื้นตัวของกําลังการผลิตภาคอุตสาหกรรม การปรับตัวดีข้ึนของ
เศรษฐกิจโลก และการลดลงของความต้องการนําเข้าเพื่อฟื้นฟูบูรณะประเทศคาดว่าจะทําให้การส่งออกสุทธิมีบทบาทในการขับเคลื่อน
เศรษฐกิจไทยในปี 2556 ได้มากข้ึน 

อย่างไรก็ตาม แรงขับเคลือ่นจากอุปสงค์ในประเทศในปี 2556 มแีนวโน้มลดลง อุปสงค์ในประเทศมบีทบาทสงูในการขับเคลื่อนการขยายตวัทาง
เศรษฐกิจในป ี2555 โดยเฉพาะการขยายตวัของการบริโภคภาคเอกชนทีไ่ดรั้บปจัจยัสนบัสนนุเพิม่เตมิจากการใชจ้า่ยเพือ่ทดแทนความเสยีหายจาก

การปรบัเพ่ิมค่าแรงขัน้ต่ํากบัเครือ่งชีด้า้นเสถยีรภาพทางเศรษฐกจิ  

มาตรการปรับเพิ่มค่าแรงขั้นต่ําแบ่งออกเป็น 2 ระยะคือระยะแรกเมื่อวันที่ 1 เมษายน 
2555 และระยะที่ 2 เมื่อวันที่ 1 มกราคม 2556 ซ่ึงส่งผลให้ค่าแรงขั้นต่ําเพิ่มขึ้นเฉลี่ย
ร้อยละ 39.36 และร้อยละ 21.3 ตามลําดับ แม้ว่าการปรับค่าแรงขั้นต่ําในรอบแรกจะ
ส่งผลต่อบางสาขาการผลิต แต่ยังไม่ส่งผลกระทบด้านลบต่อเศรษฐกิจไทยในภาพรวม
อย่างมีนัยยะสําคัญ ในด้านตลาดแรงงานอัตราการว่างงานเดือนเมษายนเพิ่มขึ้น
เล็กน้อยเป็นร้อยละ 0.97 แต่มีสาเหตุจากการเพิ่มขึ้นของกําลังแรงงานเป็นสําคัญ 
ในขณะที่การจ้างงานขยายตัวในเกณฑ์ปกติและอัตราการว่างงานได้ปรับตัวลดลงสู่
ระดับปกติในไตรมาสถัดมา ในด้านเสถียรภาพราคานั้น ดัชนีราคาผู้ผลิตเพิ่มขึ้นเฉลี่ย
เพียงร้อยละ 0.5 ในช่วง 3 ไตรมาสสุดท้ายของปี 2555 ซ่ึงยังต่ํากว่าค่าเฉลี่ยร้อยละ 2.4 
ในไตรมาสแรกและร้อยละ 5.5 ในปี 2554 ข้อมูลดังกล่าวสะท้อนข้อเท็จจริงที่สําคัญ 3 
ประการคือ (1) ตลาดแรงงานไทยอยู่ภาวะตึงตัวดังนั้นแรงงานที่ถูกเลิกจ้างมีแนวโน้มที่
จะสามารถหางานใหม่ได้อย่างรวดเร็ว ซ่ึงจะทําให้อัตราการว่างงานทรงตัวในระดับต่ํา
อย่างต่อเนื่อง (2) อุตสาหกรรมไทยส่วนใหญ่จ่ายค่าจ้างในอัตราที่สูงกว่าค่าแรงขั้นต่ํา 
และ (3) จํานวนแรงงานภายใต้กฎหมายค่าแรงมีประมาณ 5 ล้านคนหรือคิดเป็น
ประมาณร้อยละ 12.69 ของกําลังแรงงานทั้งหมดในระบบเศรษฐกิจ ดังนั้นจึงไม่ส่ง 
ผลกระทบต่อต้นทุนการผลิตในภาพรวมอย่างรุนแรง 

เคร่ืองช้ีด้านตลาดแรงงานและเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ 

  
2554 2555 2556 

ท้ังปี Q1 เม.ย. พ.ค. ม.ิย. Q3 Q4 ม.ค. 
ค่าแรงข้ันตํ่า (%YoY) - - 39.36 - - - - 21.30 
การจ้างงาน (%YoY) 1.12 0.98 2.07 1.19 1.65 0.66 1.68 - 
กําลังแรงงาน (%YoY) 0.72 1.24 2.58 1.68 1.94 0.56 1.21 - 
อัตราการว่างงาน (%) 0.68 0.72 0.97 0.92 0.67 0.58 0.48 - 
ดัชนีราคาผู้ผลิต (%YoY) 5.48 2.40 0.79 1.16 -0.43 0.29 0.87 0.58 
ที่มา: กระทรวงแรงงาน กระทรวงพาณิชย์ 

13  นับเฉพาะรถยนต์นั่งความจุกระบอกสูบไม่เกิน 2,400 cc และรถบรรทุกปิกอัพน้ําหนักบรรทุก 1 ตันขับเคลื่อน 2 ล้อ  
14  โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากโอกาสทางธุรกิจในไทยและภูมิภาคยังอยู่ในเกณฑ์ดี ความเข้มแข็งของห่วงโซ่อุปทานโดยเฉพาะในอุตสาหกรรมยานยนต์ เคร่ืองใช้ไฟฟ้าและ

อิเล็กทรอนิกส์ คุณภาพของโครงสร้างพื้นฐานและกําลังแรงงาน การเปลี่ยนแปลงของค่าเงินในประเทศผู้ผลิตสําคัญๆ ข้อจํากัดทางด้านการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะปานกลาง
ของประเทศพัฒนาแล้ว รวมทั้งปัญหาข้อขัดแย้งเร่ืองดินแดนระหว่างประเทศสําคัญๆ ในภูมิภาค  

ภาวะน้ําท่วมภายใต้มาตรการเยียวยาผู้ได้รับผลกระทบจากปัญหา
อุทกภัยของภาครัฐ รวมทั้งมาตรการภาษีรถยนต์คันแรกซึ่งส่งผลให้ 
ยอดจําหน่ายรถยนต์ในปี 2555 สูงถึง 1,248,346 คัน13 เทียบกับ 
719,239 คัน และ 661,694 คันในปี 2553 และ 2554 ตามลําดับ 
ดังนั้นการลดลงของแรงส่งจากการบริโภคเพื่อทดแทนความเสียหาย 
จากภาวะน้ําทว่มและการลดลงของแรงสง่จากมาตรการรถยนตค์ันแรก 
มแีนวโน้มที่จะสง่ผลให้การใช้จา่ยภาคครัวเรือนในป ี2556 ชะลอตวัลง 
ในขณะที่การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโน้มชะลอตัวลงตามการลดลง 
ของแรงสง่จากรายจา่ยลงทนุเพือ่การฟืน้ฟภูาคการผลติ 

แม้กระนั้นก็ตาม อุปสงค์ภาคเอกชนในประเทศยังมีแนวโน้มที่จะ
ขยายตัวในเกณฑ์ที่น่าพอใจ โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก (1) การปรับตวั
ดีข้ึนของรายได้ภาคครัวเรือนตามการเพิ่มค่าแรงข้ันต่ํา 300 บาท 
ทั่วประเทศ ในขณะที่การฟื้นตัวของภาคการผลิตส่งผลให้อัตรา 
การว่างงานอยู่ในระดับต่ํา (2) การปรับตัวดีข้ึนของราคาสินค้าเกษตร
ในชว่งทีเ่ศรษฐกิจโลกฟืน้ตวั (3) อัตราเงนิเฟอ้และอัตราดอกเบีย้ทีย่งัอยู่
ในระดับต่ํา และ (4) มาตรการสนับสนุนค่าครองชีพและการลดภาษ ี
เงินได้บุคคลธรรมดา เช่นเดียวกับการลงทุนของภาคเอกชนที่ยังม ี
ปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวสูงของมูลค่าการขอรับการส่งเสริม 
การลงทุนในปีที่ผ่านมา ซึ่งสะท้อนว่ายังมีบริษัทต่างชาติให้ความสนใจ 
ทีจ่ะเข้ามาประกอบกิจการในประเทศไทยอยา่งตอ่เนือ่ง14  

เสถียรภาพทางเศรษฐกิจในประเทศยังอยู่ในเกณฑด์ี อัตราเงินเฟ้อยังมี
แนวโนม้อยู่ในระดบัทีใ่กลเ้คยีงกับปทีีแ่ลว้ตามราคาน้ํามันในตลาดโลก
ที่ยังมีแนวโน้มทรงตัว ในขณะที่อัตราการว่างงานยังอยู่ในระดับต่ํา 
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นอกจากนั้น แม้ว่ามาตรการปรับเพิ่มค่าแรงข้ันต่ําจะส่งผลกระทบกับกิจกรรมการผลิตในบางสาขาก็ตาม แต่ยัง
ไม่มีแนวโน้มที่จะส่งผลกระทบต่อเสถียรภาพทางเศรษฐกิจในภาพรวมอย่างรุนแรง  

เสถียรภาพภาคต่างประเทศอยู่ในฐานะที่แข็งแกร่ง แม้ว่าดุลบัญชีเดินสะพัดในปี 2555 จะเกินดุลลดลงจากปี 
2554 ก็ตาม15 แต่ก็เป็นการลดลงที่มีสาเหตุมาจาก (1) ข้อจํากัดด้านการผลิตภาคอุตสาหกรรมและการส่งออก
ที่มีสาเหตุมาจากปัญหาน้ําท่วมและการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก และ (2) การเพิ่มข้ึนของความต้องการ
นําเข้าสินค้าสําเร็จรูปและสินค้าทุนเพื่อทดแทนความเสียหายจากภาวะน้ําท่วมและเพื่อการฟื้นฟูกําลังการผลิต 

ดังนั้นการปรับตัวดีข้ึนของเศรษฐกิจโลกในปี 2556 รวมทั้งการปรับตัวดีข้ึนของกําลังการผลิตในประเทศและ
แนวโน้มการขยายตัวอย่างต่อเนื่องของภาคการท่องเที่ยวคาดว่าจะส่งผลให้ดุลการค้าและดุลบัญชีเดินสะพัด
เกินดุลมากข้ึน 

เงินบาทยังอยู่ภายใต้แรงกดดันของการแข็งค่า โดยนับจากสิ้นปี 2555 เงินบาทแข็งค่าข้ึนประมาณร้อยละ 2.7 
โดยมีสาเหตุมาจากสภาพคล่องส่วนเกินในระบบเศรษฐกิจและการเงินโลกซึ่งเกิดจากการที่ประเทศต่างๆ  
ใช้มาตรการขยายปริมาณเงินอย่างต่อเนื่อง รวมทั้งการปรับการคาดการณ์ของนักลงทุนในด้านการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจโลกที่เร็วกว่าปัจจัยพื้นฐานซึ่งจะทําให้นักลงทุนโยกย้ายเงินลงทุนจากประเทศที่มีความเสี่ยงในการ
ลงทุนต่ํา (Safe Haven) ออกมาลงทุนในตลาดที่มีผลตอบแทนสูงมากข้ึน โดยเฉพาะในช่วงการแก้ไขปัญหา 
Fiscal Cliff ของสหรัฐฯ ซึง่เงนิบาทแข็งคา่อยา่งรวดเร็ว แมว้า่ในเดอืนกุมภาพนัธแ์ละในคร่ึงแรกของป ีคา่เงนิบาท
มีแนวโน้มที่จะมีเสถียรภาพมากข้ึนก็ตาม แต่การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกที่คาดว่าจะเร่งตัวข้ึนในช่วงคร่ึงปีหลัง
มีแนวโน้มที่จะทําให้ค่าเงินบาทแข็งค่าอย่างต่อเนื่อง 

การขยายตัวทางเศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปียังคงได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดีข้ึนของเศรษฐกิจโลก 
และการฟืน้ตัวของการคา้สนิคา้อิเลก็ทรอนกิสใ์นตลาดโลก การเบกิจ่ายงบประมาณของภาครัฐ ฐานการขยายตัว 
ที่ต่ําในช่วงคร่ึงแรกของปี และเงินเฟ้อที่ยังอยู่ในระดับต่ํา อย่างไรก็ตามการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยยังม ี
ข้อจํากัดจากความลา่ชา้ในการฟืน้ตวัของกลุม่อุตสาหกรรมทีใ่ชแ้รงงานเข้มข้น ในขณะทีป่ญัหาภยัแลง้ แรงกดดนั
จากสภาพคลอ่งสว่นเกินในระบบเศรษฐกิจโลก และราคาน้ํามนัยงัเปน็ปจัจยัเสีย่งทีส่ําคญัตอ่ระบบเศรษฐกิจ 

����    ปัจจัยสนบัสนนุการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 

1) การฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิโลก มคีวามชัดเจนมากข้ึนในไตรมาสแรกของปี 2556 ทัง้การฟื้นตวัของเศรษฐกิจ
ภาคเอกชนในสหรัฐฯ การฟืน้ตวัของเศรษฐกิจจนีและเคร่ืองชีท้างเศรษฐกิจในยโุรปทีเ่ร่ิมมเีสถียรภาพมากข้ึน 
ในช่วงคร่ึงหลังของปีการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจจะมีความชัดเจนมากข้ึนซึ่งจะช่วยสนับสนุนการขยายตัวของ
ภาคการสง่ออกทัง้ในดา้นการขยายตวัของปริมาณการสง่ออกและการปรับตวัดข้ึีนของราคาสนิคา้สง่ออก 

2) การฟ้ืนตัวของการค้าสินค้าคอมพิวเตอร์และอิเล็กทรอนิกส์ในตลาดโลกและกําลังการผลิตในประเทศ 
ซึ่งได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการเปิดตัวของผลิตภัณฑ์ใหม่ในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 2555 การปรับตัว
ดีข้ึนของภาคการผลิตซึง่ส่งผลให้ราคาสินค้าปรับตัวเข้าสู่ภาวะปกติมากข้ึน และการสะสมสินค้าคงคลัง
ของผู้ผลิตและนําเข้าสําคัญๆ หลังจากที่ปรับตัวลดลงในช่วงการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกในปีที่ผ่านมา 
ในขณะเดยีวกัน กําลงัการผลติในประเทศมกีารฟืน้ตวัอยา่งชดัเจนในชว่งไตรมาสสดุทา้ยของป ี2555  

3) ฐานการขยายตัวที่ยังอยู่ในระดับต่ําในครึ่งปีแรก เนื่องจากความล่าช้าในการฟื้นตัวของภาคการผลิต
จากปัญหาอุทกภัยในช่วงคร่ึงแรกของปี 2555 ซึ่งจะเห็นได้จากอัตราการใช้กําลังการผลิตของ
อุตสาหกรรมฮาร์ดดิสก์ไดร์ฟ เคร่ืองใช้ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ และอุตสาหกรรมรถยนต์ที่ร้อยละ 68.4 
ร้อยละ 65.9 และร้อยละ 88.8 ในไตรมาสแรก ดงันัน้การฟืน้ตวัของกําลงัการผลติดงักลา่ว คาดวา่จะสง่ผล
ให้อุตสาหกรรมดงักลา่วขยายตวัสงูในชว่งคร่ึงแรกของป ี2556 

4) อุปสงค์ในประเทศมีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์ที่น่าพอใจ โดยการบริโภคภาคเอกชนยังมีแนวโน้ม
ขยายตัวในเกณฑ์ที่น่าพอใจแม้ว่าจะชะลอตัวลงตามการลดลงของแรงส่งจากมาตรการคืนภาษีรถยนต ์

ปัจจัยสนับสนนุการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจ ประกอบด้วย 
การปรับตัวดีข้ึนเศรษฐกิจ
โลกและภาวะการค้าสินคา้
อิเล็กทรอนิกส์ การเบิกจ่าย
งบประมาณของภาครัฐ ฐาน
การขยายตัวที่ต่าํในคร่ึงปีแรก 
อัตราเงินเฟ้อ และดอกเบี้ยที่
ยังอยู่ในเกณฑ์ต่ํา 

แรงขับเคลื่อนจากภาคการ
ส่งออกเพิ่มข้ึน แรงขับเคลื่อน
จากอุปสงค์ในประเทศยังอยู่
ในเกณฑ์ดี เสถียรภาพ
เศรษฐกิจยังยังแข็งแกร่ง แต่
เงินบาทอยู่ภายใต้แรงกดดัน
ของการแข็งค่า 

15 ดุลการค้าและดุลบัญชีเดินสะพัดในปี 2555 เกินดุลลดลงจาก 16,988 ล้านบาทและ 5,889 ล้านบาทในป ี2554 เป็น 8,337 ล้านบาทและ 2,727 ล้านบาท ในปี 2555  
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คันแรกก็ตาม โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวของรายได้ภาคครัวเรือนตามแนวโน้มการฟื้นตัวของราคาสินค้าเกษตรในช่วงที่
เศรษฐกิจโลกฟื้นตัว การเพิ่มข้ึนของค่าแรงข้ันต่ํา ในขณะที่การว่างงานอยู่ในระดับต่ําและภาคการผลิตฟื้นตัว รวมทั้งมาตรการสนับสนุน
จากภาครัฐ โดยเฉพาะมาตรการยกระดับราคาสินค้าเกษตรและการลดค่าครองชีพของประชาชน ในขณะที่การลงทุนภาคเอกชนยังมี
แนวโน้มขยายตัวต่อเนื่อง โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากมูลค่าโครงการที่ได้รับอนุมัติส่งเสริมการลงทุนในปีที่ผ่านมาซึ่งขยายตัวสูงถึง 
ร้อยละ 133.3 รวมทั้งอัตราดอกเบี้ยที่อยู่ในระดับต่ําและอัตราแลกเปลี่ยนที่เอ้ืออํานวยต่อการนําเข้าสินค้าทุน  

5) การเบกิจา่ยงบประมาณของภาครัฐยงัคงเปน็ปจัจยัสนบัสนนุสําคญัตอ่การขยายตวัทางเศรษฐกิจของประเทศซึง่ประกอบดว้ยวงเงนิงบประมาณ
รายจา่ยประจําป ี2556 รวม 2.4 ลา้นลา้นบาท (งบประมาณรายจา่ยประจํา 2.0 ลา้นลา้นบาท งบลงทนุ 0.4 ลา้นลา้นบาท) งบลงทนุของรัฐวสิาหกิจ 
5.56 แสนล้านบาท ตลอดจนเงินนอกงบประมาณ ซึ่งประกอบด้วยงบประมาณที่สําคัญ ได้แก่ งบประมาณตามพระราชกําหนดให้อํานาจ
กระทรวงการคลงักู้เงนิเพือ่วางระบบบริหารจดัการน้ําและสร้างอนาคตประเทศ งบประมาณจากพระราชบญัญตัใิห้อํานาจกระทรวงการคลงักู้เงนิ 

ผลกระทบเรือ่งค่าเงนิบาท  

จากการศึกษาของ สศช. พบว่าในกรณีที่เงินบาท 
แข็งค่าร้อยละ 10 (ในขณะที่ประเทศอื่นๆ ไม่ม ี
การเปลี่ยนแปลง) จะส่งผลให้เศรษฐกิจไทยขยายตัว
ลดลงร้อยละ 0.4 ซ่ึงจะเห็นได้ว่าผลกระทบจาก 
การแขง็ค่าของเงินบาททีม่ตีอ่การขยายตวัของเศรษฐกจิ
จะไม่รุนแรงมาก เนื่องจากการแข็งค่าของเงินบาทนั้น 
แม้ว่าจะส่งผลกระทบด้านลบต่อการส่งออก ในทาง
กลบักนักจ็ะสง่ผลดา้นบวกตอ่การบริโภคและการลงทนุ 
ในดา้นการผลิตพบวา่ การแขง็ค่าของเงินบาทจะสง่ผล
ดา้นลบตอ่การผลติสาขาเกษตร สาขาอตุสาหกรรม และ
สาขาโรงแรมและภัตตาคาร แต่จะส่งผลทางบวกต่อ
สาขาค้าส่งค้าปลีก สาขาขนส่งและสื่อสาร และสาขา

การเงิน นอกจากนัน้จะเหน็ไดว้า่การขยายตวัของปริมาณการสง่ออกของไทยจะออ่นไหวตาม
การขยายตวัของเศรษฐกจิโลกมากกวา่การเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่น  

 

 

 

 

 

 

 

 
 

อย่างไรก็ตามผลกระทบจากการแข็งค่าของเงินบาทต่อเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มที่จะสงูกวา่
ผลที่ได้จากการศึกษาข้างต้นหากค่าเงินของประเทศอื่นๆ ที่มีโครงสร้างการส่งออก
ใกล้เคียงกับไทยอ่อนค่าในทิศทางที่ตรงข้ามกับการแข็งค่าของเงินบาท นอกจากนั้นยัง
ต้องให้ความสําคัญกับการผันผวนของค่าเงินเนื่องจากความไม่แน่นอนของอัตรา
แลกเปลี่ยนมีแนวโน้มที่จะส่งผลให้เกิดการชะลอการตัดสินใจในทางธุรกิจ  

เพือ่ลงทนุโครงสร้างพืน้ฐาน วงเงนิไมเ่กิน 2 ลา้นลา้นบาท ทีค่าดวา่
จะมคีวามคบืหนา้ทีส่ําคัญและสามารถเร่ิมเบิกจ่ายเม็ดเงินเข้าสู่
ระบบเศรษฐกิจได้ในช่วงคร่ึงหลังของปี  

6) แรงกดดันด้านอัตราเงินเฟ้อยังอยู่ในเกณฑ์ต่ําตามราคาน้ํามัน
ที่ยังมีแนวโน้มเพิ่มข้ึนอย่างช้าๆ ซึ่งเอ้ืออํานวยต่อการดําเนิน
นโยบายการเงินแบบผ่อนคลายและสนับสนุนการขยายตัวของ
อุปสงค์ภายในประเทศทั้งการใช้จ่ายภาคครัวเรือนและ 
การลงทุนภาคเอกชน  

� ข้อจํากัดและปจัจยัเสี่ยงที่ควรระมัดระวัง   

1) อุตสาหกรรมที่ใช้แรงงานสูงยังมีข้อจํากัดในการขยายตัว 
เนื่องจากต้นทุนคา่แรงมีแนวโน้มเพิ่มสูงข้ึน และเศรษฐกิจยุโรป
ซึ่งเป็นตลาดส่งออกสําคัญของสินค้าในกลุ่มนี้ยังอยู่ในภาวะ 
อ่อนตัวและแนวโน้มการฟื้นตัวมีความล่าช้ากว่าคาดการณ ์
รวมทัง้ไดรั้บผลกระทบซ้ําเตมิจากการแข็งคา่ของเงนิบาท  

2) สภาพคล่องส่วนเกินในระบบเศรษฐกิจและการเงินโลกที่เกิด
จากมาตรการขยายปริมาณเงินเพิ่มเติมของประเทศต่างๆ 
ส่งผลให้เงินบาทในช่วงต้นปีแข็งค่าเร็วกว่าการคาดการณ์ 
นอกจากนั้น การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกคาดว่าจะมีความ
ชัดเจนมากข้ึนในช่วงคร่ึงปีหลัง ซึ่งจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้
นักลงทุนเคลื่อนย้ายเงินทุนออกจากประเทศที่มีความเสี่ยงใน
การลงทุนต่ําเข้าสู่ตลาดประเทศกําลังพัฒนาที่มีปัจจัยพื้นฐาน
ทางเศรษฐกิจดีและมีผลตอบแทนจากการลงทุนสูงมากข้ึนซึ่ง
จะสร้างแรงกดดันต่อการแข็งค่าของเงินบาทและเงินสกุลต่างๆ 
ในภูมิภาคอย่างต่อเนื่อง ซึ่งอาจนําไปสู่การใช้มาตรการตอบโต้
ในประเทศสําคัญๆ ที่ได้รับผลกระทบจากการแข็งค่าของอัตรา
แลกเปลี่ยนและการเคลื่อนย้ายเงินทุน รวมทั้งเป็นความเสี่ยงที่
อาจสร้างความผันผวนในตลาดสําคัญของระบบเศรษฐกิจ 

3) สถานการณ์ภัยแล้งยังเป็นปัจจัยเสี่ยงสําคัญต่อการขยายตัว
ของการผลิตในภาคเกษตรซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อรายได้
เกษตรกร การบริโภคภาคเอกชน และการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจโดยภาพรวม 

(%YoY) 2556 
GDP Negative 
 เกษตร Negative 
 อุตสาหกรรม Negative 
 ก่อสร้าง Neutral 
 ค้าส่งค้าปลีก Positive 
 โรงแรมและภัตตาคาร Negative 
 ขนส่งและสื่อสาร Positive 
 การเงิน Positive 
GDE Negative 
 การบริโภค Positive 
 การลงทุน Positive 
 การส่งออก Negative 
 การนําเข้า Positive 
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� สมมุติฐานการประมาณการเศรษฐกิจ 

1) เศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกในปี 2556 ขยายตัวร้อยละ 3.8 และร้อยละ 4.5 ตามลําดับเทียบกับ 
การขยายตัวร้อยละ 3.2 และร้อยละ 2.8 ในปี 2555 และเป็นการปรับลดจากสมมติฐานการขยายตัวของ
เศรษฐกิจและปริมาณการคา้โลกร้อยละ 3.9 และร้อยละ 5.0 ตามลําดับ ในการประมาณการคร้ังที่ผ่านมา
โดยมีสาเหตุมาจาก (1) การปรับลดสมมติฐานการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ จากเดิมร้อยละ 2.4 เป็น 
ร้อยละ 2.3 เนื่องจากความล่าช้าในการแก้ไขปัญหา Fiscal Cliff ในด้านการปรับลดงบประมาณรายจ่าย 
(2) การปรับลดอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรจากร้อยละ 0.2 เป็นร้อยละ 0.0 
เนื่องจากการดําเนินมาตรการขยายปริมาณเงินเพิ่มเติมของสหรัฐฯ และญี่ปุ่นมีแนวโน้มที่จะส่งผลกระทบ
ให้เกิดความล่าช้าในการฟื้นตัวของเศรษฐกิจยุโรป  

2) ราคาน้ํามันดิบดูไบเฉลี่ยทั้งปีอยู่ในช่วง 108 – 113 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล เทียบกับ 108.8 ดอลลาร์ 
สรอ. ต่อบาร์เรลในปี 2555 เท่ากับสมมุติฐานในการประมาณการในวันที่ 19 พฤศจิกายน 2555 โดย
ราคาน้ํามันดิบดูไบ ณ วนัที ่14 กุมภาพันธ์ 2556 อยู่ที่ 113.1 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล  

3) อัตราแลกเปลีย่นเฉลีย่ในป ี2556 คาดวา่จะอยูใ่นชว่ง 29.0 – 30.0 บาทตอ่ดอลลาร์ สรอ. เทยีบกับเฉลีย่ 30.6 
บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ในปี 2555 ซึ่งการปรับจากช่วง 30.0 -31.0 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ในสมมติฐาน 
การประมาณการคร้ังที่ผา่นมา ตามการแข็งค่าของเงินบาทที่เร็วกว่าการคาดการณใ์นช่วงต้นป ี2556 และ
แนวโนม้การแข็งคา่ของเงนิบาทในช่วงคร่ึงปหีลงัทีก่ารขยายตวัทางเศรษฐกิจโลกมแีนวโนม้เร่งตวัข้ึน รวมทั้ง
การแก้ไขปญัหาทางเศรษฐกิจและความไมแ่นน่อนทางการเมอืงในประเทศสําคญัๆ มคีวามชดัเจนมากข้ึน  

4) ราคาสินค้าส่งออกและนําเข้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. เพิ่มข้ึนร้อยละ 4.0 และร้อยละ 3.5 ตามลําดับ 
เทียบกับการเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.6 และร้อยละ 1.6 ในปี 2555 และเป็นการปรับลดจากสมมติฐาน 
การประมาณการร้อยละ 4.2 และร้อยละ 3.7 ในการประมาณการคร้ังที่ผ่านมาตามการปรับลดอัตรา 
การขยายตัวของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลก 

(5) จํานวนนกัทอ่งเทีย่วตา่งชาตทิีเ่ดนิทางเข้ามาทอ่งเทีย่วในประเทศไทยตลอดปี 2556 จํานวน 24.2 ล้านคน 
หรือเพิม่ข้ึนร้อยละ 8.5 และเปน็การปรับเพิม่จาก 22.5 ลา้นคนในสมมตฐิานการประมาณการคร้ังทีผ่า่นมา
ตามจํานวนนักท่องเที่ยวจริงในปี 2555 ที่มีจํานวนสูงถึง 22.3 ล้านคน 

สมติฐานการประมาณการ
เศรษฐกิจปี 2556 
1) เศรษฐกิจและปริมาณ

การค้าโลกขยายตวัร้อยละ 
3.8 และร้อยละ 4.5 
ตามลาํดับ 

2) ราคาน้าํมันดบิดูไบเฉลี่ย
ทั้งปีในช่วง 108 – 113 
ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล 

3) อัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ย
ในช่วง 29.0 – 30.0 บาท
ต่อดอลลาร์ สรอ.  

4) ราคาสนิค้าสง่ออกและ
นําเข้าในรูปเงนิดอลลาร์ 
สรอ. เพิ่มข้ึนร้อยละ 4.0 
และร้อยละ 3.5 
ตามลาํดับ  

5) จํานวนนักท่องเที่ยว
ต่างชาติ 24.2 ล้านคน  

สมมติฐานการประมาณการ 

 2554 2555 
2556 

19 พ.ย. 55 18 ก.พ. 56 
การขยายตัวของเศรษฐกิจโลก (%) 3.8 3.2 3.9 3.8 

สหรัฐอเมริกา 1.8 2.2 2.4 2.3 
ยูโรโซน 1.4 -0.4 0.2 0.0 
ญี่ปุ่น -0.7 1.9 1.0 1.0 
จีน 9.2 7.8 8.3 8.3 

ปริมาณการค้าโลก (%) 5.8 2.8 5.0 4.5 
อัตราแลกเปลี่ยน (THB/USD) 30.5 30.6 30.0 - 31.0 29.0 - 30.0 
ราคานํ้ามันดบิดูไบ (USD/Barrel) 106.0 108.8 108.0 – 113.0 108.0 – 113.0 
ราคาส่งออก ดอลลาร ์สรอ. (%) 5.6 0.6 4.0 – 5.0 4.0 
ราคานําเขา้ ดอลลาร์ สรอ. (%) 10.1 1.6 3.5 – 4.5 3.5 
จํานวนนักท่องเที่ยว (ล้านคน) 19.1 22.3 22.5 24.2 

4) ราคาน้ํามันยังมีความเสี่ยงที่จะเพ่ิมขึ้นเร็วกว่าปัจจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะภายใต้แนวโน้ม
การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลกที่มีความชัดเจนมากขึ้น และสภาพคล่องส่วนเกินในระบบเศรษฐกิจและ
การเงินโลกที่ยังอยู่ในระดับสูง การเพิ่มข้ึนของราคาน้ํามันในลักษณะดังกล่าวจะเป็นปัจจัยเสี่ยงที่จะสร้าง
แรงกดดันด้านเงินเฟ้อและสร้างแรงกดดันต่อการดําเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย 
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� ประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2556 

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวในช่วงร้อยละ 4.5 – 5.5 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 6.4 ในปี 2555 อัตราเงินเฟ้อร้อยละ 2.5 – 3.5  
เทียบกับร้อยละ 3.0 ในปี 2555 และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 0.9 ของ GDP เพิ่มข้ึนจากการเกินดุลร้อยละ 0.7 ในปี 2555 

ในการแถลงข่าววันที่ 18 กุมภาพันธ์ 2556 สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช.) คงประมาณการอัตรา 
การขยายตัวทางเศรษฐกิจไว้ในช่วงร้อยละ 4.5 – 5.5 เท่ากับการประมาณการ ในการแถลงข่าวเมื่อวันที่ 19 พฤศจิกายน 2555 แต่ปรับ
องค์ประกอบการขยายตัวของเศรษฐกิจให้สอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงของสมมติฐานการประมาณการและข้อมูลจริงในไตรมาสสุดท้ายของ 
ปี 2555 โดยเฉพาะอัตราการขยายตัวของอุปสงค์ในประเทศที่ขยายตัวสูงกว่าการคาดการณ ์

����    องค์ประกอบการขยายตัวทางเศรษฐกิจ    

นัยยะสําคัญของมาตรการภาษรีถยนตคั์นแรก 
ตอ่อัตราการขยายตวัทางเศรษฐกจิในป ี2556  

มาตรการภาษีรถยนต์คันแรกส่งผล
ให้ปริมาณการจําหน่ายรถยนต์ในปี 
2555 สูงถึงประมาณ 1.2 ล้านคัน
เที ยบกับป ริมาณการจํ าหน่ า ย
รถยนต์ เฉลี่ ย  6 .2 แสนคันต่อปี
ในช่วง 2551 ถึง 2554  แม้ว่ า
ปริมาณการจําหน่ายรถยนต์ที่สูง
เป็นประวัติการณ์จะมีส่วนสําคัญใน
การผลักดันให้อัตราการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจในปี 2555 สูงเกินการ
คาดการณ์ของหน่วยงานต่างๆ ก็
ต า ม  แ ต่ ห า ก อุ ป ส ง ค์ ใ ห ม่ 
(นอก เหนื อจากรถยนต์ภ าย ใต้

มาตรการภาษีรถยนต์คันแรก ที่รอการส่งมอบจํานวนประมาณ 568,862 คัน ในปี 
2556) ไม่เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยยะสําคัญแล้วจะมีความเป็นไปได้สูงที่ปริมาณการจําหน่าย
รถยนต์ในปี 2556 จะลดลงจากปี 2555 และส่งผลให้การอุปโภคบริโภคภาคเอกชนในปี 
2556 ชะลอตัวลง ในอีกด้านหนึ่งการเพิ่มขึ้นของปริมาณการจําหน่ายรถยนต์ในปี 2555 
เป็นปัจจัยสําคัญที่ทําให้สินเชื่อภาคครัวเรือนเพิ่มสูงขึ้นอย่างรวดเร็ว ดังนั้นแนวโน้มการ
ชะลอตัวของปริมาณการจําหน่ายรถยนต์ในปี 2556 มีแนวโน้มที่จะทําให้การขยายตัว
ของสินเชื่อภาคครัวเรือนให้ชะลอตัวลงตามไปด้วย  

1) การใชจ้า่ยเพือ่การอุปโภคบริโภครวมขยายตวัร้อยละ 3.5 ชะลอตวั
ลงจากการขยายตัวร้อยละ 6.7 ในปี 2555 และเป็นการปรับลด
จากการขยายตัวร้อยละ 3.8 ในการประมาณการเมื่อวันที่ 19 
พฤศจิกายน 2555 ตามการปรับลดอัตราการขยายตัวของการใช้
จ่ายเพื่อการอุปโภคบริโภคภาคเอกชนจากร้อยละ 4.0 ใน 
การประมาณการคร้ังก่อนหน้า เป็นการขยายตัวร้อยละ 3.5 ใน
การประมาณการคร้ังนี้ โดยมีสาเหตุสําคัญมาจากการใช้สิทธิจาก
มาตรการคืนภาษีรถยนต์คันแรกในไตรมาสสุดท้ายของปี 2555 
สงูกวา่การคาดการณแ์ละทําให้รายจา่ยการบริโภคบริโภคภาคเอกชน
ในไตรมาสสุดท้ายและทั้งปี 2555 ขยายตัวสูงถึงร้อยละ 12.2 
และร้อยละ 6.6 ตามลําดับ โดยปริมาณการจําหน่ายรถยนต์นั่ง
ในปี 2555 ขยายตัวสูงถึงร้อยละ 85.6 ซึ่งจะทําให้การใช้จ่าย
เพื่ออุปโภคและการบริโภคภาคเอกชนในปี 2556 ชะลอตัวลง
มากกว่าผลการประมาณการคร้ังที่ผ่านมา ในขณะที่การใช้จ่าย
เพื่อการอุปโภคและการบริโภคภาครัฐขยายตัวร้อยละ 3.5 ซึ่ง
เป็นการปรับเพิ่มจากการขยายตัวร้อยละ 2.5 ในการประมาณ
การคร้ังที่ผ่านมา 

2) การลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 8.9 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 
13.3 ในปี 2555 โดยการลงทุนภาครัฐและเอกชนขยายตัว 

ร้อยละ 8.0 และร้อยละ 12.0 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 14.6 และร้อยละ 8.9 ในปี 2555 และ เป็นการปรับเพิ่มประมาณการ 
การขยายตัวการลงทุนภาครัฐจากร้อยละ 8.5 เป็นร้อยละ 12.0 ในการประมาณการคร้ังนี ้

3) การส่งออกสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร้อยละ 11.0 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 3.2 ในปี 2555 ซึ่งเป็นการปรับลดจาก 
การขยายตัวร้อยละ 12.2 ในการประมาณการคร้ังก่อนหน้าตามการปรับลดสมมุติฐานการขยายตวัของเศรษฐกิจโลกจากเดิมร้อยละ 3.9 
ในการประมาณการคร้ังก่อนหน้าเป็นร้อยละ 3.8 ในการประมาณการคร้ังนี้ รวมทั้งการปรับสมมติฐานด้านอัตราแลกเปลี่ยนจากเฉลี่ย 
30.0 – 31.0 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. เป็นเฉลี่ย 29.0 – 30.0 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ซึ่งส่งผลให้ปริมาณการส่งออกสินค้าขยายตัวร้อยละ 
7.0 ต่ํากว่าร้อยละ 8.0 ในการประมาณการคร้ังที่แล้ว รวมทั้งการปรับลดสมมติฐานการขยายตัวของราคาสินค้าส่งออกจากเดิมร้อยละ 4.2 
เป็นร้อยละ 4.0 ในการประมาณการคร้ังนี้ อย่างไรก็ตาม การปรับสมมติฐานด้านจํานวนนักท่องเที่ยวส่งผลให้ปริมาณการส่งออกบริการ
ขยายตัวสูงข้ึนกว่าการประมาณการคร้ังที่ผ่านมา  

4) มูลค่าการนําเข้าสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร้อยละ 11.3 เทียบกับร้อยละ 7.8 ในปี 2555 และเป็นการปรับลดจากการขยายตัว
ร้อยละ 12.4 ในการประมาณการคร้ังที่ผ่านมาตามการปรับลดการขยายตัวของภาคส่งออกและการบริโภคภาคเอกชนซึ่งส่งผลให้ปริมาณ
ความต้องการนําเข้าลดลงจากการประมาณการคร้ังก่อนหน้า รวมทั้งการปรับสมมติฐานด้านราคานําเข้าจากเดิมร้อยละ 3.7 เป็นร้อยละ 
3.5 ในการประมาณการคร้ังนี ้
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5) ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 3.6 พันล้านดอลลาร์ สรอ. เทียบกับการเกินดุล 2.7 พันล้านดอลลาร์ สรอ.  
ในปี 2555 และเป็นการปรับลดจากการเกินดุล 3.7 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในการประมาณการคร้ังที่แล้ว 
เนื่องจากการปรับลดการขยายตัวของมูลค่าการส่งออกที่เร็วกว่าการปรับลดการขยายตัวของมูลค่าการ
นําเข้าทําให้การเกินดุลการค้าลดลงจาก 1.37 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. ในการประมาณการคร้ังที่แล้วเป็น 
8.5 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในการประมาณการคร้ังนี้ อย่างไรก็ตามการปรับสมมุติฐานด้านจํานวน
นักท่องเที่ยวส่งผลให้ดุลบริการปรับตัวดีข้ึนจากการประมาณการในคร้ังก่อนหน้า 

6) อัตราเงนิเฟอ้อยูใ่นชว่งร้อยละ 2.5 – 3.5 ใกลเ้คยีงกับร้อยละ 3.0 ในป ี2555 และเปน็การคงประมาณการ  
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6. ประเด็นการบริหารเศรษฐกิจในปี 2556 
เศรษฐกิจไทยในปี 2556 มีแนวโน้มที่ปรับตัวเข้าสู่อัตราการขยายตัวปกติตามการฟื้นตัวของกําลังการผลิต 
ในประเทศและการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกซึ่งทําให้ความจําเป็นในการพึ่งพามาตรการกระตุ้นอุปสงค์ระยะสัน้
ลดลง อย่างไรก็ตามสภาพคล่องส่วนเกินในระบบเศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มที่จะสร้างแรงกดดันต่อค่าเงินและ
เป็นปัจจัยเสี่ยงต่อความผันผวนทางเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะในช่วงคร่ึงหลังของปีซึ่งเศรษฐกิจโลก 
มีแนวโน้มขยายตัวเร่งข้ึนและการแก้ไขปัญหาสําคัญๆ ในข้ัวเศรษฐกิจหลักมีความชัดเจนมากข้ึน ดังนั้น 
การบริหารนโยบายเศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปีจึงควรให้ความสําคัญกับการบริหารจัดการเศรษฐกิจให้
สามารถขยายตัวได้อย่างเต็มศักยภาพควบคู่ไปกับการปรับโครงสร้างเศรษฐกิจเพื่อเพิ่มศักยภาพการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจและการลดแรงกดดันด้านเสถียรภาพทางเศรษฐกิจที่เกิดจากสภาพคล่องส่วนเกินในตลาดโลก 
โดยเฉพาะ  

1) การดูแลอัตราแลกเปลี่ยนให้มีการเคลื่อนไหวอย่างมีเสถียรภาพและสอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลง
ของสกุลเงินในภูมิภาคและประเทศที่เป็นคู่แข่งขันด้านการส่งออกที่สําคัญ โดยเฉพาะในช่วงคร่ึงหลัง
ของปีซึ่งแรงกดดันจากการเคลื่อนย้ายเงนิทนุยังมีแนวโน้มเพิ่มสูงข้ึน 

2) การดูแลรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะการดูแลให้ราคาสินค้าหลัก มีการเปลี่ยนแปลงที่
สอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนโดยเฉพาะสินค้าในกลุ่มเชื้อเพลิง วัสดุก่อสร้าง และ
วัตถุดิบทางการเกษตร เพือ่ลดแรงกดดันด้านต้นทุนและราคาสินค้า รวมทั้งป้องกันความผันผวนในตลาด
สําคัญ ที่อาจได้รับผลกระทบจากความผันผวนของเงินทุนเคลื่อนย้าย โดยเฉพาะตลาดเงิน ตลาดทุน และ
ตลาดอสังหาริมทรัพย ์

3) การบริหารจัดการให้เศรษฐกิจขยายตัวอย่างต่อเนื่องเพ่ือลดผลกระทบจากการลดลงของแรงส่งจาก
มาตรการภาษีรถยนต์คันแรก โดยเฉพาะการเร่งรัดผลักดันการส่งออกในตลาดสําคัญๆ การเร่งรัดให้ 
เม็ดเงินที่ได้รับการอนุมัติส่งเสริมการลงทุนในปีที่ผ่านมาให้สามารถดําเนินโครงการลงทุนได้โดยเร็ว 
ตลอดจนการเร่งรัดเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐโดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปีที ่
การขยายตัวของเศรษฐกิจไทยมีแรงต้านจากฐานการขยายตัวที่สูงผิดปกติ  

4) การเร่งรัดมาตรการแก้ไขปัญหาและบรรเทาผลกระทบให้กับ SMEs โดยเฉพาะปัญหาที่เกิดจาก 
การแข็งค่าของเงินบาท การเพิ่มข้ึนของต้นทุนค่าแรง และการชะลอตัวของเศรษฐกิจยุโรป รวมทั้ง 
การสร้างความเข้มแข็งให้กับกลไกการแก้ไขปัญหาให้กับ SMEs 

5) การเร่งรัดโครงการลงทุนภายใต้แผนบริหารจัดการทรัพยากรน้ํา แผนการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน 
รวมทั้งการเร่งรัดแผนการพัฒนาพื้นที่เศรษฐกิจใหม่ เพื่อเพิ่มศักยภาพการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะ
ยาว รวมทั้งการเร่งรัดแก้ไขปัญหาอุปสรรคด้านการค้าการลงทุนและการเพิ่มประสิทธิภาพของระบบ
บริหารจัดการภาครัฐเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพของการบริหารจัดการของระบบเศรษฐกิจโดยภาพรวม 

 

การฟื้นตัวของกําลังการผลิต
ในประเทศและการฟืน้ตัว
ของเศรษฐกิจโลกซึ่งทําให้
ความจําเปน็ในการพึ่งพา
มาตรการกระตุ้นอุปสงค์
ลดลง ในขณะที่สภาพคล่อง
ส่วนเกินในระบบเศรษฐกิจ
โลกมีแนวโน้มที่จะสร้าง 
แรงกดดันต่อค่าเงินบาทและ
ความเสี่ยงด้านความผันผวน
ของเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง 
ดังนั้นการบริหารนโยบาย
เศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปี
จึงควรให้ความสําคัญกับการ
บริหารจัดการเศรษฐกิจให้
สามารถขยายตัวได้อย่างเต็ม
ศักยภาพควบคู่ไปกับการ
ปรับโครงสร้างเศรษฐกิจเพื่อ
เพิ่มศักยภาพการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจ รวมถึงการ
รักษาเสถียรภาพทาง
เศรษฐกิจที่เกิดจาก 
สภาพคล่องสว่นเกินใน
ตลาดโลก  
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ประมาณการเศรษฐกิจปี 2556 

 

ข้อมูลจริง 
 

ประมาณการ 

ปี 2554 ปี 2555 
ปี 2556 

19 พ.ย. 55 18 ก.พ. 56 

GDP (ณ ราคาประจําป:ี พันล้านบาท) 10,540.1 11,363   12,180 12,295 

รายได้ต่อหัว (บาทต่อคนต่อปี) 155,926 167,318   178,458 180,137 

GDP (ณ ราคาประจําป:ี พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 345.6 365   399 417 

รายได้ต่อหัว (ดอลลาร์ สรอ. ต่อหัวต่อปี) 5,113.0 5,382   5,851 6,106 

อัตราการขยายตัวของ GDP (ณ ราคาคงท่ี, %) 0.1 6.4   4.5-5.5 4.5-5.5 

การลงทุนรวม (ณ ราคาคงท่ี, %) 3.3 13.3   8.1 8.9 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงท่ี, %) 7.2 14.6   8.0 8.0 

ภาครัฐ (ณ ราคาคงท่ี, %) -8.7 8.9   8.5 12.0 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงท่ี, %) 1.3 6.7   3.8 3.5 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงท่ี, %) 1.3 6.6   4.0 3.5 

ภาครัฐบาล (ณ ราคาคงท่ี, %) 1.1 7.4   2.5 3.5 

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 9.5 2.9   7.8 7.4 

มูลค่าการส่งออกสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 225.4 226.1   260.6 251.1 

อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)2/ 16.4 3.2   12.2 11.0 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)2/ 10.2 2.6   8.0 7.0 

ปริมาณการนําเข้าสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 13.7 6.2   8.5 7.5 

มูลค่าการนําเข้าสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 1/ 201.9 217.8   246.9 242.5 

อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)2/ 24.7 7.8   12.4 11.3 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)2/ 13.3 6.1   8.7 7.8 

ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 1/ 23.5 8.3   13.7 8.6 

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 1/ 11.9 2.7   3.7 3.6 

ดุลบัญชีเดินสะพัดต่อ GDP (%) 3.4 0.7   1.0 0.9 

เงินเฟ้อ (%)        

ดัชนีราคาผู้บริโภค 3.8 3.0   2.5-3.5 2.5-3.5 

GDP Deflator 4.2 1.3   2.5-3.5 2.5-3.5 

ที่มา: สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาต,ิ 18 กุมภาพันธ ์2556 
หมายเหต:ุ 1/ธนาคารแห่งประเทศไทยได้เปลี่ยนแปลงวิธกีารคํานวณดุลการชําระเงินให้เป็นไปตามคู่มือดุลการชําระเงินฉบับที่ 6 ของ IMF (ดูรายละเอียดที่  

http://www.bot.or.th/Thai/Statistics/EconomicAndFinancial/ExternalSector/Pages/Newtable.aspx) ส่งผลให้มูลค่าการนําเข้าที่ใช้เป็นฐานในการ
ประมาณการในคร้ังก่อนหน้าลดลง ตัวเลขการส่งออกและการนาํเข้าเป็นไป 

2/ตามฐานของธนาคารแห่งประเทศไทย 
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