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สวนที่ 1  สรุปผูบริหาร 
 
ภาพรวมเศรษฐกิจ 
 

ในไตรมาสที่สามเศรษฐกิจฟนตัวจากผลกระทบของโรคซารส โดย
ขยายตัวรอยละ 6.5 จากไตรมาสเดียวกันป 2545 และขยายตัว 
รอยละ 7.1 ตอปจากไตรมาสที่สอง ซึ่งเปนการขยายตัวที่สูงขึ้น แสดง
วาเศรษฐกิจยังมีแนวโนมขยายตัวไดตอเนื่อง ตามแรงสนับสนุนจาก
อุปสงคภายในประเทศโดยเฉพาะการลงทุนภาคเอกชนที่เรงตัวเร็ว
ขึ้น แมวาการใชจายเพ่ืออุปโภคและบริโภคจะเริ่มชะลอตัว ลักษณะ
ของการขยายตัวในไตรมาสที่สามยังไดรับแรงสนับสนุนจากอุปสงค
ในประเทศเปนสําคัญ เชนเดียวกับในครึ่งแรกของป  

 
ละ 6.3 

 

ปริมาณการสงออกขยายตัวไดชาลงเปนผลจากฐานปริมาณการสง
ออกที่สูงในป 2545 การขยายตัวของปริมาณการสงออกในไตรมาสที่
สามเปรียบเทียบกับปริมาณการสงออกในไตรมาสที่สองก็ชาลงเชน
กัน ในขณะที่ปริมาณการนําเขาขยายตัวเร็วขึ้น  สาขาบริการซึ่งไดรับ
ผลกระทบจากการระบาดโรคซารสเริ่มปรับตัวดีขึ้นบาง แตยังไมสูง
พอที่จะชดเชยในสวนของปริมาณการสงออกสินคาที่ชะลอลง นอก
จากนั้น รายจายดานการทองเที่ยวตางประเทศของคนไทยเริ่มเพ่ิมสูง
ขึ้นเชนกัน 

จากเครื่องชี้ทางเศรษฐกิจในเดือนตุลาคมทั้งทางดานการใชจายเพื่อ
การอุปโภคบริโภค การลงทุนและการสงออกที่เพ่ิมสูงขึ้น รวมทั้ง
จํานวนนักทองเที่ยวที่เพ่ิมขึ้นจากการประชุมสุดยอดผูนําเอเปคใน
เดือนตุลาคม รวมทั้งความตองการในตลาดอสังหาริมทรัพยที่เพ่ิมขึ้น
ก อนที่ ม าตรการลดหยอนภาษี และอัตราธรรม เนี ยมค าโอน
อสังหาริมทรัพยจะส้ินสุด ณ ส้ินเดือนธันวาคม  

ัว 
 

คาดวาในไตรมาสสุดทายของป 2546 เศรษฐกิจไทยจะยังขยายตัวได
ดี และทําใหตลอดปเศรษฐกิจขยายตัวประมาณรอยละ 6.3 อัตราเงิน
เฟอเทากับรอยละ 1.9 และอัตราการวางงานเฉลี่ยทั้งปประมาณรอย
ละ 2.0 ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลประมาณ 7.9 พันลานดอลลาร สรอ. 
หรือรอยละ 5.6 ของ GDP รวมทั้งทุนสํารองเงินตราตางประเทศยัง
อยูในระดับสูงประมาณ 40.5 พันลานดอลลาร สรอ. ซึ่งสะทอนถึง
ความมีเสถียรภาพของเศรษฐกิจ   

ในป 2547 คาดวาเศรษฐกิจไทยจะขยายตัวในอัตรารอยละ 7.0-8.0 
สูงกวาในป 2546 โดยท่ีอุปสงคภายในประเทศจะยังเปนแรงผลักของ
เศรษฐกิจที่สําคัญ การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโนมขยายตัวไดเร็วขึ้น 
อัตราเงินเฟอมีแนวโนมสูงขึ้นเล็กนอยเปนรอยละ 2.4 
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 1. เศรษฐกิจไตรมาสที่สาม ป 2546 
1.1 เศรษฐกิจโลกไตรมาสที่สาม ป 2546: ขยายตัวได
เร็วขึ้น 

 
 

เศรษฐกิจโดยรวมขยายตัวสูงข้ึน  
ในไตรมาสที่สามเศรษฐกิจโลกฟนตัวตอเนื่องและขยายตัวไดเร็วขึ้น
ในทุกกลุมเศรษฐกิจซึ่งปนผลจากการดําเนินนโยบายการเงินและการ
คลังที่ผอนคลาย  ยกเวนเศรษฐกิจญี่ปุนที่ชะลอตัวเล็กนอยในไตร
มาสนี้ แตเปนเพียงการปรับเขาสูการขยายตัวทางเศรษฐกิจตามศักย
ภาพการผลิตระยะปานกลางภายหลังจากที่เศรษฐกิจขยายตัวใน
อัตราเฉลี่ยประมาณรอยละ 2.5 ในส่ีไตรมาสที่ผานมา  

(อัตราการเปลี่ยนแปลงจากชวงปที่ผานมา) 

หมายเหตุ :ตัวเลขประมาณการมาจาก WEO (Oct 2003)-IMF , OECD, และ
หนวยงานภาครัฐ  

 2545  2546 
 ทั้งป Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Year 

  เศรษฐกิจโลก 3.0      3.2 
  สหรัฐอเมริกา  2.4 3.3 2.9 2.0 2.5 3.5 2.9 
  สหภาพยุโรป1/  1.0 1.2 1.3 0.9 0.5 0.6 0.8 
  กลุมยูโร  0.8 0.9 1.1 0.8 0.2 0.3 0.5 
  เยอรมนี        0.2 0.4 0.5 0.1 -0.3 -0.2 0.0 
  ญ่ีปุน          0.1 1.7 2.3 2.9 3.2 2.5 2.7 
  ฮองกง         2.3 3.4 5.1 4.5 -0.5 4.0 3.0 
  สิงคโปร        2.2 3.8 3.0 1.7 -4.1 1.0 0.5-1.0 
  เกาหลีใต     . 6.3 5.8 6.8 3.7 1.9 2.3 3.0 
  ไตหวัน      3.6 5.2 4.5 3.5 -0.1 4.2 3.1 
  อินโดนีเซีย  3.7 4.2 3.8 3.5 3.8 3.9 4.0 
  ฟลิปปนส     4.4 3.8 5.7 4.5 3.2 4.4 4.2-5.2 
  มาเลเซีย     4.1 5.8 5.4 4.6 4.4 5.1 4.5 
  ไทย        5.4 5.8 6.0 6.7 5.8 6.5 6.3 

  จีน           8.0 8.1 8.1 9.9 6.7 9.1 7.0 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ไดรับแรงกระตุนจากการลดภาษีเพ่ิมเติมที่เริ่มมี
ผลบังคับใชต้ังแตเดือนกรกฎาคมที่ผานมา ประกอบกับผลของอัตรา
ดอกเบี้ยที่ทรงตัวอยูในระดับตํ่าและยังมีผลในการกระตุนความ
ตองการในตลาดอสังหาริมทรัพยและสินคาคงทนโดยเฉพาะรถยนต 
ทั้งนี้การบริโภคภาคเอกชนเปนปจจัยสําคัญที่สนับสนุนการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจอยางตอเนื่อง ในขณะที่การลงทุนภาคเอกชนมีการ
ขยายตัวชัดเจนมากขึ้น รวมทั้งฐานะการสงออกสุทธิที่ปรับตัวดีขึ้น
ชวยสนับสนุนการขยายตัวในไตรมาสนี้  

1/  EU15 ในไตรมาสที่สามเศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวรอยละ 3.5 เมื่อเทียบกับ
ไตรมาสเดียวกันปที่แลว สูงกวารอยละ 2.5 ในไตรมาสที่สอง หรือคิด
เปนการขยายตัวสูงถึงรอยละ 8.2 ตอปจากไตรมาสที่สองซึ่งเปน
อัตราการขยายตัวที่สูงสุดนับตั้งแตป 2527 การฟนตัวแข็งแกรงขึ้น
ของเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีสวนชวยใหการสงออกของญี่ปุนและสหภาพ 
ยุโรปเพ่ิมสูงขึ้น สําหรับการสงออกของญี่ปุนนั้นไดรับแรงสนับสนุน
จากการสงออกไปยังประเทศจีนเปนสวนสําคัญอีกดวย การลงทุน
ภาคเอกชนในประเทศญี่ปุนยังคงเพ่ิมขึ้น  ในขณะที่การลงทุนภาค
เอกชนในสหภาพยุโรปยังคงลดลงแตดวยอัตราที่ลดความรุนแรงลง  

 
 

 
ในไตรมาสที่สามเศรษฐกิจญ่ีปุนขยายตัวในอัตรารอยละ 2.5 ตํ่ากวา
รอยละ 3.2 ในไตรมาสที่สอง สําหรับสหภาพยุโรป เศรษฐกิจขยาย
ตัวรอยละ 0.6 สูงกวารอยละ 0.5 ในไตรมาสที่สองเล็กนอยเนื่องจาก
สถานการณดานการสงออกปรับตัวดีขึ้น เศรษฐจีนฟนตัวจากผล
กระทบจากการระบาดของโรคซารสในไตรมาสที่สองและกลับมา
ขยายตัวไดในระดับสูงถึงรอยละ 9.1 ในไตรมาสที่สาม จากการขยาย
ตัวในระดับสูงของการใชจาย การลงทุนภาคเอกชน และการสงออก 
เชนเดียวกับประเทศอื่นๆ ในเอเชีย เชน ฮองกง ไตหวัน สิงคโปร 
และมาเลเซีย ที่ฟนตัวจากผลกระทบ และขยายตัวไดสูงขึ้นใน 

 
 

 2สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ                                                                                                                                                              



ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สาม และแนวโนม ป 2546-2547                                                                                                                                             15 ธันวาคม 2546 

  
 ไตรมาสที่สาม โดยที่ผลตอเนื่องของการฟนตัวทางเศรษฐกิจในภูมิ

ภาคตาง ๆ ของโลกมีความชัดเจนขึ้นดังจะเห็นไดจากแนวโนมการสง
ออกที่เพ่ิมขึ้นในหลาย ๆ ประเทศ 

 
 
  

 สัญญาณการฟน ตัวท่ีดี ในกลุม เศรษฐกิจตาง  ๆ  คือ  องค
ประกอบของการขยายตัวของเศรษฐกิจท่ีมีความทั่วถึงมากขึ้น 
โดยเฉพาะบทบาทของการลงทุนภาคเอกชนที่ชวยสนับสนุนการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจ ในกรณีของญี่ปุนและสหรัฐฯ นั้น การลงทุน
ภาคเอกชนขยายตัวไดเร็วขึ้น อัตราการวางงานที่ลดลงและการจาง
งานที่เพ่ิมขึ้นมีความตอเนื่องมากขึ้น และแรงกดดันตอภาวะเงินฝด
เริ่มลดลงตามความตองการสินคาที่เพ่ิมขึ้นตอเนื่อง  รวมท้ังความเชื่อ
มั่นของนักธุรกิจไดเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องในชวงครึ่งหลังของป   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   

1.2 เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สาม ป 2546: ฟนตัวจากผล
กระทบการระบาดของโรคซารสและขยายตัวไดสูงขึ้น 

 
 

 

เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สาม ป 2546 เศรษฐกิจไตรมาสที่สามป 2546 ขยายตัวรอยละ 6.5 สูงกวาการ
ขยายตัวในไตรมาสที่สองเล็กนอย โดยที่ตัวเลขผลิตภัณฑมวลรวมใน
ประเทศที่ปรับฤดูกาลแลวขยายตัวรอยละ 7.1 ตอปจากไตรมาสที่
ผานมา สูงกวาการขยายตัวในไตรมาสที่สองซึ่งแสดงวาเศรษฐกิจยังมี
แนวโนมขยายตัวไดตอเนื่อง  

ขยายตัวรอยละ 6.5 
 

 

อยางไรก็ตามแรงขับเคล่ือนจากอุปสงคภายในยังเปนแหลงที่มาของ
การขยายตัวที่สําคัญ ในขณะที่ปริมาณการสงออกสินคาและบริการ
สุทธิสนับสนุนการขยายตัวไดนอยลงกวาในไตรมาสที่ผานมา เนื่อง
จากปริมาณการสงออกสินคาขยายตัวไดชาลงในขณะที่ปริมาณการ
นําเขาขยายตัวในอัตราเรงมากขึ้น และการสงออกบริการสุทธิที่ปรับ
ตัวดีขึ้นยังไมมากพอที่จะชวยชดเชยสวนของการสงออกสินคาที่
ชะลอตัวลง    

 

 

ดานการผลิต 
ขยายตัวทุกสาขาการผลิตยกเวนสาขาภัตตาคารและโรงแรมที่ 
หดตัวรอยละ 1.3 ซึ่งเปนผลตอเนื่องจากการระบาดของโรคซารส 
สาขาที่ขยายตัวไดดีขึ้น ไดแก สาขาการเงินและสาขากอสราง 
และสาขาเกษตร แตสาขาอุตสาหกรรมขยายตัวในอัตราที่ชะลอ
ลง โดยขยายตัวรอยละ 9.0 ตํ่ากวารอยละ 11.1 ในไตรมาสที่สอง 
เนื่องมาจากฐานที่สูงในไตรมาสสาม ป 2545 
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 ดานอุปสงค:   
 การใชจายภาคเอกชนเริ่มชะลอตัว  
 

การใชจายภาคเอกชนในไตรมาสที่สามที่ปรับฤดูกาลแลวขยาย
ตัวรอยละ 0.8 ตอป ซึ่งเปนอัตราการขยายตัวที่ชะลอลงมากเมื่อ
เทียบกับการขยายตัวรอยละ 6.5 ในไตรมาสที่สอง ในขณะที่
ขยายตัวรอยละ 5.0 จากระยะเดียวกันของปที่แลว ลดลงจากการ
ขยายตัวรอยละ 5.7 ในไตรมาสที่สองเชนกัน ทั้งนี้เปนการชะลอ
ตัวภายหลังจากที่ขยายตัวในอัตราสูงตอเนื่องตั้งแตครึ่งหลังของป
ที่แลว 

 จากการขยายตัวในอัตราสูงในครึ่งแรกทําใหในสามไตรมาสแรก
การใชจายภาคเอกชนเพิ่มขึ้นรอยละ 5.8 เงื่อนไขท่ีสนับสนุน
การใชจายภาคเอกชน ประกอบดวย อัตราดอกเบี้ยต่ํา ความ
เชื่อมั่นของผูบริโภค และเงื่อนไขดานรายไดที่เอ้ืออํานวย เชน 
รายไดเกษตรกรจากการขายพืชผลที่เพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 22.0 ใน
ไตรมาสที่สาม และการจางงานที่เพ่ิมขึ้นตอเนื่อง 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

การใชจายรัฐบาล ณ ราคาคงที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.3 จากไตรมาส
เดียวกันปที่แลว ซึ่งเปนผลจากการที่คาใชจายหมวดเงินเดือน
และคาจางเพิ่มขึ้นรอยละ 5.5 ในขณะที่คาใชในการจัดซื้อลดลง
รอยละ 2.2 

การลงทุนรวม 

การลงทุนรวมขยายตัวรอยละ 10.8  จากไตรมาสเดียวกันปที่แลว 
สูงกวาการขยายตัวรอยละ 9.1 ในไตรมาสที่สอง โดยการลงทุน
ภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 16.5 และการลงทุนภาครัฐขยายตัว
รอยละ 1.7 เมื่อพิจารณาจากขอมูลการลงทุนที่ปรับฤดูกาลแลวจะ
เห็นวาการลงทุนในไตรมาสที่สามขยายตัวจากไตรมาสที่สองถึง
รอยละ 25.8 ตอป เทียบกับรอยละ 10.3 ในไตรมาสที่สอง แสดง
วาการลงทุนมีการขยายตัวในอัตราที่เรงขึ้นมาก โดยเฉพาะการ
ลงทุนภาคเอกชนเนื่องจากการใชกําลังการผลิตท่ีเพิ่มข้ึนทั้งใน
กิจกรรมการผลิตเพ่ือสงออกและตลาดภายในประเทศ ผล
ประกอบการของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยที่เพ่ิมขึ้น 
รวมท้ังความเชื่อมั่นที่เพ่ิมขึ้นเปนแรงจูงใจในการขยายการลงทุน  

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ในสามไตรมาสแรกการลงทุนภาคเอกชนเพ่ิมขึ้นรอยละ 17.7 
จากระยะเดียวกันของปกอน และการลงทุนรวมเพ่ิมขึ้นรอยละ 
9.2 
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ภาคการคาตางประเทศ    
 ในไตรมาสที่สามมูลคาการสงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ 11.0 โดย

ราคาเพิ่มขึ้นรอยละ 6.4 และปริมาณเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.3  สินคาที่
สงออกเพ่ิมขึ้นไดดี ไดแก แผงวงจรไฟฟา รถยนต อุปกรณ และ
สวนประกอบ เคมีภัณฑ  หมวดคอมพิวเตอร และยางพารา  
เปนตน  โดยที่การสงออกไปยังตลาดหลัก ซึ่งประกอบดวย ญี่ปุน 
สหภาพยุโรป  อาเซียนและจีน  เพ่ิมขึ้น แตการสงออกไปยัง
สหรัฐฯ ลดลงรอยละ 5.5  

 
 

 

ใน 10 เดือนแรกมูลคาการสงออกเทากับ 64,075 ลานดอลลาร 
สรอ . เพ่ิมขึ้นรอยละ 16.1 โดยราคาเพิ่มขึ้นรอยละ 6.6 และ
ปริมาณการสงออกเพิ่มขึ้นรอยละ 9.0   

 
มูลคาการนําเขา เพ่ิมขึ้นรอยละ 11.8 จากไตรมาสเดียวกันของ
ป ที่ แ ล ว  โด ย ที่ ร า ค า แ ล ะป ริ ม าณ ก า รนํ า เข า เ พ่ิ ม ขึ้ น 
รอยละ 7.3 และ 4.1 ตามลําดับ ตามภาวะเศรษฐกิจและการลง
ทุนที่ขยายตัวซึ่งเปนการนําเขาเพ่ิมขึ้นในทุกหมวด โดยเฉพาะ 
สินคาทุนและสินคาวัตถุดิบที่เพ่ิมขึ้นมาก   

 
 

 

ใน 10 เดือนแรกมูลคาการนําเขาเทากับ 60,563 ลานดอลลาร 
สรอ . เพ่ิมขึ้นรอยละ 15.3 โดยราคาเพิ่มขึ้นรอยละ 6.9 และ
ปริมาณการนําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.8 

ดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล ในไตรมาสที่สาม 
ดุลการคาเกินดุล 838 ลานดอลลาร สรอ. และดุลบริการกลับมา
เกินดุลในไตรมาสนี้จากการฟนตัวของการทองเที่ยวภายหลังผล
กระทบจากโรคซารส  ทําใหดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 1,849 ลาน
ดอลลาร สรอ. และใน 10 เดือนแรกดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 
6,158 ลานดอลลาร สรอ. 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
ดานการเงิน:  
สภาพคลองในตลาดเงินยังอยูในระดับสูงแมวาสินเชื่อจะเพิ่มข้ึน
ตอเนื่อง 

ในไตรมาสที่สามสินเชื่อยังคงเพ่ิมขึ้นตอเนื่อง โดยยอดคงคาง ณ 
ส้ินเดือนกันยายนมีจํานวน 4,834.2 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.9 
จากชวงเดียวกันของป 2545 สวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นของสินเชื่อ
สวนบุคคลทั้งเพ่ือการอุปโภคบริโภคและเพื่อที่อยูอาศัย สําหรับ
ยอดเงินฝากคงคางธนาคารพาณิชย ณ  ส้ินเดือนกันยายนมี
จํานวน 5,303.3 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.5 จากระยะเดียว
กันของปกอน ซึ่งเปนครั้งแรกที่เงินฝากเพิ่มขึ้นเร็วกวาสินเชื่อ 
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 ในรอบ 12 เดือนที่ผานมา แตเปนเพียงเพราะฐานเงินฝาก ณ ส้ิน

เดือนกันยายน ป 2545 ที่ตํ่าเนื่องจากเปนชวงที่ประชาชนชําระ
คาพันธบัตรชวยชาติ  

 
 
 อยางไรก็ตามโดยรวมสภาพคลองยังอยูในระดับสูง โดยสัดสวน

สินเชื่อตอเงินฝากเทากับรอยละ 91 ทรงตัวมาตั้ งแต เดือน
มิถุนายน อัตราดอกเบี้ยจึงยังอยูในระดับต่ํา โดยอัตราดอกเบี้ยซื้อ
คืนระยะ 7 และ 14 วัน เทากับ รอยละ 1.125 และ 1.25 ตาม
ลําดับ 

 

คาเงินบาทเคลื่อนไหวอยู ในชวง 39.95 ถึง 41.53 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. ในชวงไตรมาสที่สาม คาเฉล่ียอัตราแลกเปลี่ยน
ของไตรมาสเทากับ 41.27 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเมื่อ
เทียบกับอัตราแลกเปลี่ยนเฉล่ีย  43.37 และ 42.21 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. ในไตรมาสที่แรกและไตรมาสที่สองของป เนื่อง
จากเงินทุนไหลเขาเพ่ิมขึ้นตามความเชื่อมั่นในเศรษฐกิจไทย  

 
 

หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดในระบบสถาบันการเงินที่ไมรวมสํานัก
งานวิเทศธนกิจและบริษัทเครดิตฟองซิเอร ณ ส้ินไตรมาสสามมี
มูลคารวมเบื้องตนประมาณ 750.3 พันลานบาท คิดเปนสัดสวน
รอยละ 15.3 ของสินเชื่อรวม ลดลงเล็กนอยจากรอยละ 15.68 ณ 
ส้ินไตรมาสที่สอง 

ตลาดทุน: มีการระดมทุนโดยผานตลาดทุนมากขึ้น 

ในไตรมาสที่สาม ภาคเอกชนระดมทุนผานทางตราสารทุนออก
ใหมเพ่ิมขึ้น แตโดยผานตราสารหนี้ออกใหมลดลง อยางไรก็ตาม
ยอดรวมทั้งการระดมทุนโดยผานทางตราสารหนี้และตลาดทุน
ออกใหมมีมูลคาทั้งส้ิน 292,986 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาส
เดียวกันของปกอนรอยละ 12.2  

ในตลาดหลักทรัพยและตลาดตราสารหนี้ มูลคาซื้อขายเพ่ิมขึ้น
อยางรวดเร็วและตอเนื่อง โดย ณ ส้ินไตรมาสที่สามมูลคาการซื้อ
ขายเฉลี่ยตอวันในตลาดหลักทรัพยเทากับ 24,257 ลานบาท และ
เพ่ิมเปน 28,047 ลานบาท ณ ส้ินเดือนตุลาคม ดัชนีราคาตลาด
หลักทรัพยเพ่ิมขึ้นจาก 461.82 ณ ส้ินไตรมาสที่สอง เปน 578.98  
ณ ส้ินไตรมาสที่สาม และเทากับ 674.45 ณ วันที่ 12 ธันวาคม 
ซึ่งเปนการเคลื่อนไหวที่สะทอนปจจัยพ้ืนฐานเศรษฐกิจและความ
เชื่อมั่นในเศรษฐกิจที่ดีขึ้น 
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 ดานการคลัง: ดุลการคลังเกินดุล หนี้สาธารณะตอ GDP ลดลง

เหลือรอยละ 49.4 
 
 
 ทั้งปงบประมาณ 2546 จัดเก็บรายไดไดทั้งส้ิน 1,007.4 พันลาน

บาท (รายไดสุทธิกอนจัดสรรใหองคกรปกครองสวนทองถ่ิน) และ
มีงบประมาณที่เบิกจายไปแลวทั้งส้ิน 898.3 พันลานบาท หรือ
รอยละ 89.84 จากงบประมาณทั้งส้ิน 999.9 พันลานบาท ทําให
ดุลงบประมาณประจําปงบประมาณ 2546 เกินดุลทั้งส้ิน 109.2 
พันลานบาท และทําใหดุลการดําเนินงานรวมภาครัฐบาลเกินดุล 
195.4 พันลานบาท สูงกวาปงบประมาณ 2545 ซึ่งขาดดุลจํานวน 
85.4 พันลานบาท 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
การจางงาน: สถานการณดานการจางงานดีข้ึน 

ในไตรมาสสาม การจางงานเพิ่มขึ้นตอเนื่อง อัตราการวางงานลด
ลง และการจางงานตํ่าระดับลดลง นอกจากนี้จะเห็นวาตําแหนง
งานวางเพ่ิมมากขึ้น เครื่องชี้เหลานี้สะทอนถึงเง่ือนไขดานรายได
และกําลังซื้อของประชาชนที่ดีขึ้น อยางไรก็ตามสัดสวนของ
ตําแหนงงานวางตอจํานวนผูลงทะเบียนหางานทําที่ สูงกวา 
สัดสวนตําแหนงงานวางตอการบรรจุงาน แสดงวาบริษัทเอกชนมี
ความระมัดระวังในการคัดเลือกมากกวาในอดีต 

 
 

 

ในไตรมาสที่สามมีการวางงาน 549,000 คน เปนอัตราการวาง
งานรอยละ 1.5 และการจางงานเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.6 จากไตรมาส
เดียวกันของปกอน 

 

เสถียรภาพทางเศรษฐกิจ:  
 

เศรษฐกิจมีเสถียรภาพ โดยอัตราเงินเฟอท่ัวไปอยูในระดับต่ํา
เทากับรอยละ 1.9 ในไตรมาสที่สามดัชนีราคาผูบริโภคโดยเฉลี่ย
เพ่ิมขึ้นตามราคาหมวดอาหาร และหมวดขนสงและสื่อสาร เปน
หลัก และเทากับรอยละ 1.7 ใน 11 เดือนแรกของป อัตราเงินเฟอ
พ้ืนฐานไมมีการเปลี่ยนแปลงในไตรมาสที่สาม และเทากับรอยละ 
0.2 ใน 11 เดือนแรกของป 

 
 

ทุนสํารองเงินตราตางประเทศ เทากับ 40.3 พันลานดอลลาร 
สรอ. เทียบเทาประมาณ 3.3 เทาของหนี้ตางประเทศระยะสั้น 

 
ความเชื่อมั่นในเศรษฐกิจไทยเพิ่มข้ึนตอเน่ืองจะเปนปจจัยสนับสนุนการใชจายและการลงทุน    ความเชื่อมั่นที่ดีขึ้น
สะทอนทั้งในผลการสํารวจความเชื่อมั่นผูบริโภค ความเชื่อมั่นนักธุรกิจ การปรับอันดับความนาเชื่อถือดีขึ้นโดยบริษัทจัด
อันดับความนาเชื่อถือตาง ๆ ในตราสารทางการเงินที่ออกโดยสถาบันการเงินของไทย บริษัทจัดอันดับความนาเชื่อถือทั้ง 
มูดีส และสแตนดารดแอนดพัวส ไดปรับอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหนี้ระยะยาวสกุลเงินตางประเทศของธนาคาร
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พาณิชยใหญดีขึ้น ซึ่งประกอบดวย ธนาคารกรุงเทพ กรุงไทย กสิกรไทยและธนาคารไทยพาณิชย  ในขณะที่บริษัทจัดอันดับ
ความนาเชื่อถือฟทอิบคาไดปรับอันดับความนาเชื่อถือตราสารหนี้ระยะยาวของประเทศทั้งสกุลเงินบาทและสกุลตางประเทศดี
ขึ้น รวมท้ังสถาบัน WEF และ IMD ไดปรับอันดับความสามารถในการแขงขันของไทยสูงขึ้น  
 
 

 

ลําดับขีดความสามารถในการแขงขัน 
 2543 2544 2545 2546 

IMD 13 14 13 10 
WEF   37 32 
ที่มา: IMD และ WEF 
หมายเหตุ: * IMD จัดกลุมใหมในป 2546 โดยแยกเปน 2 กลุมคือ  

กลุมที่มีประชากรมากกวา 20 ลานคนและนอยกวา 20 ลานคน  
โดยประเทศไทยถูกจัดใหอยูในกลุมที่มีประชากรมากกวา 20 ลานคน 

 

 
 

การจัดอันดับความนาเชื่อถือของสถาบันการเงิน 
Moody’s S&P’s Fitch R&I  

LT ST LT ST LT ST LT ST 
2545 Baa3^ NP BBB-^ A-3^ BBB-^ F3 BBB^ a-2 
2546 Baa1 P-2 BBB^ A-2^ BBB F3 BBB+ a-2 
หมายเหตุ:  1.Moody’s: Stable 

  2. Standard & Poor’s: Positive 
  3. Fitch Rating: Stable 
  4. Japan Rating and Investment Information (R&I): Stable  
  5. ^ แสดงถึง แนวโนมของเครดิตในระดับที่เปนบวก (positive Outlook)  

* แสดงถึง แนวโนมของเครดิตในระดับที่เปนลบ (Negative Outlook 
 
 

 
 

2. แนวโนมเศรษฐกิจตลอดป 2546 
 

เศรษฐกิจไทยในสามไตรมาสแรกขยายตัวรอยละ 6.3 โดยมาตรการรัฐบาล ความเชื่อมั่นของประชาชนและนักลงทุน 
อัตราดอกเบี้ย และเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ ยังมีแนวโนมสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจไดตอไป รวมทั้งเง่ือนไขการฟนตัว
ของเศรษฐกิจโลกยังมีแนวโนมดีขึ้น โดยเฉพาะการฟนตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และญี่ปุนที่มีแนวโนมชัดเจนขึ้น ซึ่งจะเปนปจจัย
บวกตอการสงออกและการทองเที่ยวของไทย  กิจกรรมทางเศรษฐกิจที่สนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจในชวงไตรมาสสุด
ทายของป ยังคงเปนการใชจายและการลงทุนภาคเอกชน แมวาการใชจายภาคเอกชนเริ่มจะมีสัญญาณการขยายตัวในอัตราที่ชา
ลง แตการลงทุนเอกชนที่มีแนวโนมขยายตัวไดเร็วขึ้นจะชวยรับชวงการกระตุนเศรษฐกิจ นอกจากนี้ขอมูลลาสุดแสดงวาจํานวน
นักทองเที่ยวตางชาติมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นในไตรมาสสุดทาย ซึ่งสวนหนึ่งเปนชาวตางชาติที่เดินทางเขามาในชวงการประชุมสุดยอด
ผูนําเอเปค 

ดังนั้นคาดวาเศรษฐกิจไทยป 2546 จะขยายตัวรอยละ 6.3 ปรับเพ่ิมขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 5.8-6.2 ซึ่งประกาศเมื่อวันที่ 
15 กันยายน ที่ผานมา ทั้งนี้การปรับประมาณการไดสะทอนถึงการลงทุนภาคเอกชนและปริมาณการสงออกที่มีแนวโนมดีขึ้นกวา
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ที่คาดไวเดิม อัตราเงินเฟอเฉล่ียทั้งปจะเทากับรอยละ 1.9 อัตราการวางงานเฉล่ียประมาณรอยละ 2.0 ดุลบัญชีเดินสะพัดยังคง
เกินดุล คิดเปนสัดสวนรอยละ 5.6 ของ GDP และทุนสํารองเงินตราตางประเทศอยูที่ระดับประมาณ 40.5 พันลานดอลลาร    

 
 

3. เงื่อนไขและปจจัยทางเศรษฐกิจป 2547 
 
 3.1 แนวโนมเศรษฐกิจโลกป 2547 
  
 (1) เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมขยายตัวในอัตราที่สูงกวาในป 

2546 เศรษฐกิจสหรัฐฯ ญี่ปุน รวมทั้งเศรษฐกิจในกลุมสหภาพ 
ยุโรปมีแนวโนมดีขึ้นตามลําดับ โดยที่ในกลุมสหภาพยุโรปภาค
การสงออกที่ปรับตัวดีขึ้นตามเศรษฐกิจของสหรัฐฯ จะสงผลตอ
เนื่องตอการใชจายและการลงทุนภาคเอกชนมากขึ้น ในป 2547 
เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมขยายตัวรอยละ 4.1 และอัตราเงินเฟอ
เทากับรอยละ 2.0 ซึ่งเปนการปรับตัวสูงขึ้นเพียงเล็กนอย เนื่อง
จากกําลังการผลิตสวนเกินในประเทศตาง ๆ ยังอยูในระดับสูง 
และประเทศตาง ๆ โดยเฉพาะในสหรัฐฯ มีการปรับตัวในการ
เพ่ิมประสิทธิภาพการผลิตมากขึ้น  

 

 
  
 (2) เคร่ืองชี้ท่ีแสดงวาเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ซึ่งเปนเคร่ืองจักร

ขับเคลื่อนเศรษฐกิจโลกท่ีสําคัญ มีแนวโนมฟนตัวอยางตอ
เน่ือง ประกอบดวย การขาดดุลบัญชีเดินสะพัดของสหรัฐฯ เริ่มมี
การปรับตัวดีขึ้นโดยเปนผลจากคาเงินดอลลาร สรอ. ที่ออนตัว
ลง การฟนตัวของเศรษฐกิจที่แข็งแกรงมากขึ้นสรางความมั่นใจ
และบรรยากาศทางการตลาดดีขึ้น ทําใหการใชจายภาคเอกชน
ยังคงเพิ่มขึ้นและชวยกระตุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจ และท่ีสําคัญ
คือการลงทุนเอกชนที่เพ่ิมขึ้นตอเนื่องในชวง 1 ปที่ผานมา 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

นอกจากนี้ประสิทธิภาพแรงงานของสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้นอยาง 
ตอเนื่องและเร็วขึ้น ทําใหแรงกดดันตอราคาสินคายังไมมากแม
วาเศรษฐกิจจะเรงตัวมากขึ้น ประสิทธิภาพแรงงานที่เพ่ิมขึ้น
นอกจากจะสะทอนถึงความยืดหยุนของตลาดแรงงานแลวยัง
สะทอนถึงการเพิ่มประสิทธิภาพและการปรับปรุงกิจการของ
ภาคเอกชน  รวมทั้ งผลประโยชนที่ เกิดจากการลงทุนใน
เทคโนโลยีสารสนเทศในระดับสูงเปนระยะเวลาติดตอกันหลาย
ปกอนชวงเศรษฐกิจชะลอตัวในป 2544 
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(3) เศรษฐกิจกลุมสหภาพยุโรป อุปสงคภายในประเทศมีแนวโนม

ดีขึ้นจากผลตอเนื่องจากการสงออกที่เพ่ิมขึ้นและความเชื่อมั่น
ของผูบริโภคและนักลงทุนที่ปรับตัวดีขึ้น ตามภาวะเศรษฐกิจที่
ฟนตัว  และสถานการณดานการจางงานที่ปรับตัวดีขึ้น คาดวา
ในป 2547 เศรษฐกิจของกลุมสหภาพยุโรปจะขยายตัวประมาณ
รอยละ 1.9 สูงกวารอยละ 0.8 ในป 2546 

  
(4) เศรษฐกิจในกลุมประเทศเอเชีย การสงออกมีแนวโนมขยาย

ตัวตามภาวะเศรษฐกิจโลกที่ฟนตัว ในขณะที่มาตรการดานการ
เงินและการคลังในประเทศตางๆ ยังผอนคลาย เพ่ือรักษาความ
ตอเนื่องของการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะเริ่มตน 

 

 

 
 
3.2 ปจจัยบวกสําหรับเศรษฐกิจไทย 
 
(1) การฟนตัวตอเน่ืองของเศรษฐกิจโลกจะสงผลดีตอการ 

สงออก โดยกลุมสินคาที่จะไดรับประโยชนจากการฟนตัวของ
เศรษฐกิจโลกซึ่งสนับสนุนโดยการลงทุนภาคเอกชนที่มีแนวโนม
เพ่ิมขึ้น ไดแก กลุมอิเล็กทรอนิกส คอมพิวเตอร อุปกรณสํานัก
งานและชิ้นสวน และยางพารา นอกจากนี้ กลุมสินคาที่ประเทศ
ไทยมีความไดเปรียบในดานคุณภาพและราคา เชน เฟอรนิเจอร 
เครื่องปรับอากาศ และอาหารกระปอง มีแนวโนมเพ่ิมขึ้น รวมท้ัง
กลุมสินคาที่พัฒนาภายใตโครงการหนึ่งตําบลหนึ่งผลิตภัณฑมี
แนวโนมขยายตลาดในตางประเทศไดมากขึ้น 

 
 
 
 

 

 
(2) อัตราดอกเบี้ยต่ําสนับสนุนการใชจายและการลงทุน อัตรา

ดอกเบี้ยยังมีแนวโนมทรงตัวอยูในระดับต่ําตลอดชวงป 2547 
เนื่องสภาพคลองทางการเงินอยูในระดับสูง ประกอบกับดุลบัญชี
เดินสะพัดยังเกินดุลและเงินทุนไหลเขามีแนวโนมเพ่ิมขึ้นตาม
ปจจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจที่ดีขึ้น อัตราดอกเบี้ยต่ําจะยังเปน
ปจจัยที่เอื้ออํานวยตอการใชจายและการลงทุนไดตอไปในภาวะ
ที่ความเชื่อมั่นของผูบริโภคและนักลงทุนอยูในเกณฑดี จะเห็น
วาในชวง 3 ไตรมาสแรกของป 2546 นี้ สินเชื่อธนาคารพาณิชย
ที่ใหกับผูบริโภคและกลุมธุรกิจสําคัญเพ่ิมขึ้นตอเนื่อง เชน ดาน
การสงออก เพ่ือการพาณิชย ธุรกิจอสังหาริมทรัพย และโรงแรม
และภัตตาคารเพิ่มขึ้นตอเนื่อง ซึ่งคาดวาเปนสินเชื่อเพ่ือจุด
ประสงคในการลงทุนและเปนทุนดําเนินการ 
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 (3) มาตรการรัฐบาลเพื่อสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

อยางตอเน่ือง ประกอบดวย  
(3.1) มาตรการสงเสริมการสงออก เชน 

• การจัดทําขอตกลงทางการคาทวิภาคีกับประเทศตางๆ 
อาทิ ประเทศจีน ที่มีผลในทางปฏิบัติแลวในกลุมผักและ
ผลไม ต้ังแตวันที่ 1 ตุลาคม 2546  เขตการคาเสรีไทย-
อินเดีย จะเริ่มมีผลตั้งแต วันที่ 1 มีนาคม 2547 โดยมี 
สินคาลดภาษีเบ้ืองตนรวมทั้งส้ิน 84 รายการ ครอบคลุม
หมวด ผลไม เชน ลําไย เงาะ มังคุด ขาวสาลี อาหาร
กระปอง หมวดอัญมณี เม็ดพลาสติก เครื่องปรับอากาศ
และสวนประกอบ เครื่องรับวิทยุโทรทัศน เฟอรนิเจอร 
เปนตน สินคาเหลานี้จะทยอยลดภาษีลงรอยละ 50 ในป 
2547 ลดลงรอยละ 75 ในป 2548 เหลืออัตรารอยละ 0 ใน
ป 2549 เปนตน 

ขอตกลงเขตการคาเสรีดังกลาวมีแนวโนมที่จะเปนเง่ือนไข
ดึ งดู ดก ารลงทุ นด วย เช นกั น  เช น  ส ถิ ติ ขอรับก าร 
สงเสริมการลงทุนแสดงวานักลงทุนจีนมีความสนใจที่จะ
เขามาลงทุนเพ่ิมมากขึ้น และไดรับอนุมัติการสงเสริม 
การลงทุนดานอุตสาหกรรมการเกษตร เคมี พลาสติก 
อิเล็กทรอนิกส ไปในชวงป 2546 ซึ่งคาดวาจะเริ่มดําเนิน
การไดในป 2547   

• การสงเสริมผูประกอบการไทยใหปรับตัวไปผลิตสินคาที่มี
คุณภาพสูงขึ้นเพ่ือเจาะตลาดกลุมบน ตัวอยางการปรับตัว
ที่ชัดเจนคือ สินคาประเภทของเลนที่ไมสามารถแขงขันใน
กลุมสินคาไฮเทค และไมสามารถแขงขันกับจีนในกลุมสิน
คาราคาต่ําได ดังนั้นผูผลิตจึงหันไปสูตลาดสินคาของเลน
เพ่ือการศึกษาแทน  

(3.2) มาตรการรัฐบาลเพื่อสนับสนุนอุตสาหกรรมและการ
ลงทุน อาทิ 

• มาตรการสงเสริมการลงทุนโดยคณะกรรมการสงเสริมการ
ลงทุน เชน การเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขและระเบียบการ 
ขอรับสงเสริมการลงทุนใหม จากที่เนนเปนเขต 1 ถึงเขต 
3 และไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีไปตามโซน เปนเกณฑ 
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ใหมที่จะเนนกลุมอุตสาหกรรมหลัก 5 อุตสาหกรรม ไดแก 
อุตสาหกรรมแฟชั่น เกษตร ยานยนต ไอซีที และบริการ 
ที่มีมูลคาเพ่ิมสูง เชน ลอจิสติก โรงเรียนนักออกแบบ ฯลฯ 
โดยนักลงทุนตางชาติที่เปนเปาหมาย คือ อเมริกาเหนือ 
สหภาพยุโรป จีน ญี่ปุน เกาหลี อาเซียนและอินเดีย 

 

• ขอตกลงเขตการคาเสรีของไทยและมาตรการสง
เสริมและสิทธิประโยชนดานภาษีเพื่อพัฒนาใหระเทศ
ไทยเปนศูนยกลางการผลิตรถยนตแหงเอเชีย โดย
เฉพาะภาษีสรรพสามิตรถยนตที่จะมีการปรับลงในอนาคต 
รวมทั้งปรับปรุงสิทธิประโยชนดานการลงทุน ที่กําหนดให
ผูผลิตรถยนตตางชาติที่จะเขามาลงทุนในเมืองไทย ตองมี
การถายทอดเทคโนโลยี การพัฒนา และการออกแบบ 
รวมทั้งการจูงใจใหผูผลิตชิ้นสวนตางๆ เขามาลงทุนดวย
เพ่ือเพ่ิมมูลคาเพ่ิมของอุตสาหกรรมยานยนต  จะเปน
ปจจัยกระตุนการลงทุนในอุตสาหกรรมยานยนตและชิ้น
สวน เชน บริษัท ฟอรด และโตโยตา มีแผนที่จะขยายการ
ลงทุนเพ่ิมในป 2547 

 

(3.3) การสํารองการใชจายรัฐบาลภายใตงบกลาง จํานวน 
130,000  ลานบาทจะชวยเพิ่มการลงทุนภาครัฐและกระตุน
การใชจายในประเทศ  ซึ่งสวนหนึ่งจะใชในโครงการเกษียณ
อายุกอนกําหนด และการจายเงินบําเหน็จดํารงชีพลวงหนา
สําหรับขาราชการบํานาญ เปนตน 

 

(3.4) การแปลงสินทรัพยเปนทุน ที่จะเริ่มตั้งแตเดือนมกราคม
ป 2547 โดยธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณการเกษตร 
รวมมือกับ 4 หนวยงาน ไดแก สํานักงานการปฏิรูปที่ดินเพ่ือ
การเกษตร (ส.ป.ก.) กรมสงเสริมสหกรณ กรมพัฒนาสังคมและ 
สวัสดิการ และกรมอุทยานแหงชาติสัตวปาและพันธุพืช เพ่ือให
ความชวยเหลือประชาชนในการแปลงสินทรัพยที่มีอยูเปนหลัก
ประกันในการกูเงิน เพ่ือนําเงินไปขยายกิจการใหเติบโตตอไป 
จะมีผลตอการขยายตัวของกิจการขนาดเล็กและขนาดยอม    
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3.3 ปจจัยเสี่ยง 
 

 
 

ในป 2547 ปจจัยภายนอกมีความไมแนนอนอยูบาง ในเรื่องความไม
สมดุลทางการคาระหวางสหรัฐฯ กับจีนที่อาจจะสงผลใหจีนจําเปน
ตองปรับคาเงินใหสูงขึ้นตามแรงกดดันของสหรัฐฯ โดยจีนมีแนวโนม
ที่จะใชนโยบายการเงินที่เขมงวดมากขึ้นเพ่ือลดความรอนแรงของ
การลงทุนในขณะท่ีสถาบันการเงินในประเทศจีนยังออนแอ การ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนจะเปนขอจํากัดตอการสงออกของไทยได  
โดย เฉพาะในช วงที่ ผ านม าค า เงินที่ แท จ ริ ง  (Real effective 
exchange rate: REER) ของไทยมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นเร็วกวาประเทศ
อ่ืนในภูมิภาค ซึ่งสวนหนึ่งสะทอนปจจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจที่ดีขึ้น
รวมท้ังตนทุนการผลิตที่เพ่ิมขึ้น 

นอกจากนี้ราคาสินคาเกษตรที่มีแนวโนมชะลอตัวอาจจะเปนขอจํากัดตอการใชจายของครัวเรือนเกษตรบาง จะเห็นวาราคาสินคา
เกษตรโดยเฉลี่ยเริ่มเพ่ิมขึ้นในอัตราที่ชะลอลงในชวงเดือนสิงหาคมถึงตุลาคมปนี้ โดยที่ราคามันสําปะหลังในประเทศลดลงและ
ราคาขาวโพดในตลาดโลกลดลง คาดวาราคาสินคาเกษตรเฉลี่ยในตลาดโลกจะเพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 1.5-2.0 เทียบกับที่เพ่ิมขึ้น
รอยละ 5.0 ในป 2546 และรอยละ 7.0 ในป 2545 อยางไรก็ตามราคายางพารายังคงมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นในอัตราสูงตามภาวะตลาด
รถยนตในประเทศตาง ๆ โดยเฉพาะในสหรัฐฯ จีน และตลาดเอเชีย    
 

4. แนวโนมเศรษฐกิจป 2547 
 

เศรษฐกิจคาดวาจะขยายตัวในอัตรารอยละ 7.0-8.0 โดยที่การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโนมเรงตัวไดเร็วขึ้นกวาการ
บริโภคภาคเอกชนที่มีแนวโนมปรับตัวเขาสูระดับที่มีเสถียรภาพมากขึ้น การสงออกยังเพ่ิมขึ้นไดตอเนื่อง แตการนําเขามีแนวโนม
ขยายตัวเร็วกวา การใชจายและการลงทุนภาครัฐเพ่ิมขึ้น ซึ่งสวนหนึ่งเปนการใชจายจากงบกลาง 130,000 ลานบาทที่ 
รัฐบาลไดต้ังไว   

คาดวาในป 2547 ภาคธุรกิจเอกชนมีความมั่นคงมากขึ้น จากผลประกอบการที่ดีขึ้นตอเนื่องตั้งแตครึ่งหลังป 2543 ใน
กลุมบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยและเพ่ิมขึ้นรอยละ 58.7, 23.9 และ 170.4 ในสามไตรมาสแรก ป 2546 สัดสวนหนี้ตอ
ทุนเริ่มมีแนวโนมลดลงอยูในระดับประมาณ 2 เทาในป 2545 จากระดับ 3-4 เทาในชวงป 2539-2542 การแกปญหาหนี้ที่ไมกอให
เกิดรายไดมีแนวโนมที่คืบหนามากขึ้นเนื่องจากเงื่อนไขภาวะเศรษฐกิจมีความเอื้ออํานวยมากขึ้น และธนาคารแหงประเทศไทยได
มีมาตรการเพิ่มเติมเพ่ือเรงรัดการแกปญหาหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได ซึ่งประกอบดวย การแกกฎหมายเพื่อใหกระบวนการขาย
ทอดตลาดของกรมบังคับคดีรวดเร็วขึ้น การที่ธนาคารแหงประเทศไทยเขามาเปนคนกลางเพื่อไกลเกล่ียระหวางลูกหนี้กับเจาหนี้ 
ภายใตกรอบการดําเนินงานของคณะกรรมการปรับโครงสรางหน้ี  รวมทั้งการตั้งบริษัทบริหารสินทรัพยเพ่ือรับซื้อทรัพยสินรอ
การขายจากธนาคารพาณิชยไทย   
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สมมติฐานการประมาณการ ป 2547  

 

(1) เศรษฐกิจโลก ขยายตัวรอยละ 4.1 สูงกวารอยละ 3.2 ในป 2546 เน่ืองจาก
ผลของนโยบายการเงินและการคลังที่ผอนคลายเพื่อกระตุนเศรษฐกิจ และ
ผลตอเน่ืองจากการฟนตัวทางเศรษฐกิจในประเทศตาง ๆ ที่มีผลตอกันโดย
ผานทางการสงออก การลงทุน และการทองเที่ยว โดยเฉพาะอยางยิ่งผลของ
การฟนตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ตอเศรษฐกิจญ่ีปุน และเศรษฐกิจสหภาพ 
ยุโรป และจีน 

 
(2) ราคาน้ํามันดิบโอมาน เฉลี่ยเทากับ 26.5 ดอลลาร สรอ. ตอบาเรล ลดลง

เพียงเล็กนอยจากบาเรลละ 27 ดอลลาร สรอ. ในป 2546 เน่ืองจากระดับ 
สตอกนํ้ามันของกลุม OECD ยังมีแนวโนมอยูในระดับต่ําตลอดชวงป และยัง
มีความไมแนนอนของการผลิตและการสงออกจากอิรัก ในขณะที่เศรษฐกิจ
โลกมีแนวโนมขยายตัวสูงข้ึนในชวงหลังของป ซ่ึงจะทําใหมีความตองการ
เพิ่มข้ึน ทั้งน้ีภายใตขอสมมติฐานท่ีกลุมโอเปกคงโควตาการผลิตเทากับ 
24.5  บาเรลตอวัน 

 

 

 
(3) ราคาสินคาสงออกในรูปเงินดอลลาร สรอ. เพิ่มข้ึนรอยละ 5.0 เทียบกับ

รอยละ 6.0 ในป 2546 โดยที่ราคาสินคาสงออกในทุกหมวดเพิ่มข้ึน เชน 
ราคาสินคาเกษตร ราคาสินคาอิเล็กทรอนิกส และราคาสินคาอุตสาหกรรม 
แตเปนการเพิ่มข้ึนที่ชาลงกวาในป 2546 เน่ืองจากฐานราคาที่สูงข้ึนมากในป 
2546 อุปทานที่เพิ่มข้ึนตามราคาที่เพิ่มข้ึนและการแขงขันดานราคาของ 
สินคาจากประเทศจีนที่มีคาจางแรงงานถูก ราคาสินคานําเขาโดยเฉลี่ยทั้งป 
2547 มีแนวโนมเพิ่มข้ึนประมาณรอยละ 6.0 ลดลงจากรอยละ 6.5 ในป 
2546 โดยที่ราคาเริ่มชะลอลงตั้งแตชวงครึ่งหลังป 2546 จากการแขงขัน 
ที่มากข้ึน 

 
 

4.1 แนวโนมเศรษฐกิจรายสาขา 
 
การใชจายภาคเอกชน 

การใชจายภาคเอกชนมีแนวโนมขยายตัวรอยละ 5.7 โดยมีปจจัย
สนับสนุนไดแก อัตราดอกเบี้ยต่ํา การฟนตัวของตลาดหลักทรัพย 
และการจางงานที่ดีขึ้น รวมทั้งรายไดจากภาคเกษตรที่ยังมีแนว
โนมเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะยางพารา และความเชื่อมั่นที่เพ่ิมขึ้นตอ
เนื่อง 
 

การลงทุนภาคเอกชน 
การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโนมขยายตัวรอยละ 17.0 ในป 2547 
สูงกวาการขยายตัวรอยละ 16.5 ในป 2546 เล็กนอย ปจจัย
สนับสนุนการขยายตัวการลงทุน ประกอบดวย อัตราดอกเบี้ยต่ํา
และภาวะที่หลายอุตสาหกรรมมีการใชกําลังการผลิตในระดับสูง 
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 และตองมีการเพิ่มกําลังการผลิต รวมท้ังการลงทุนในการกอสราง

ที่ยังจะไดรับแรงสนับสนุนจากความตองการที่อยูอาศัยที่ยังมี 
แนวโนมเพ่ิมขึ้น นอกจากนี้ผลประกอบการที่เพ่ิมขึ้นตามลําดับ
และมีความชัดเจนมากขึ้น และความเชื่อมั่นที่ดีขึ้น ก็เปนปจจัย
สนับสนุนที่สําคัญ และคาดวาพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจที่ดีขึ้นจะ 
ดึงดูดการลงทุนจากตางประเทศไดมากขึ้น  

 
 
 
 
 
  

การใชจายภาครัฐบาลและการลงทุนภาครัฐ  
 การใชจายภาครัฐบาลเพื่ออุปโภคและบริโภค ณ ราคาคงที่ เพ่ิม

ขึ้นรอยละ 2.8 จากที่ลดลงรอยละ 1.2 ในป 2546 และการลงทุน
ภาครัฐเพ่ิมขึ้นรอยละ 2.2 จากที่ลดลง 6.0 

 
 
  
 การสงออกสินคาและบริการ 
 การสงออกทั้งป 2547 มีมูลคาเทากับ 88.5 พันลานดอลลาร สรอ. 

เพ่ิมขึ้นรอยละ 14.0 เนื่องจากเศรษฐกิจโลกมีแนวโนมขยายตัวสูง 
ขึ้นและเปนผลดีตอการสงออกของไทย รวมท้ังการตกลงทางการ
คาระหวางประเทศไทยกับจีนและไทยกับอินเดีย อยางไรก็ตาม
เปนการขยายตัวที่ตํ่ากวารอยละ 16 ในป 2546 เนื่องจากฐานการ
สงออกที่สูงขึ้นมากในป 2546 และราคาสินคามีแนวโนมชะลอตัว 
ทั้งนี้ขอจํากัดหรือความเส่ียงของการสงออกของไทยในป 2547 
คือ แนวโนมเศรษฐกิจชะลอตัวในจีนทั้งจากการปรับคาเงินใหแข็ง
ขึ้นและการดําเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดมากขึ้น และคุณภาพ
สินคาโดยเฉพาะกลุมอาหาร   

 
 

 

 
ในป 2547 มูลคา ราคา และปริมาณการสงออก เพ่ิมขึ้นรอยละ 
14.0  5.0 และ 9.0 ตามลําดับ เทียบกับที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 16.0  
6.0 และ 10.0 ในป 2546 โดยที่การสงออกในชวงครึ่งหลังจะ
ขยายตัวในอัตราต่ํากวาในชวงตนป เนื่องจากมีฐานการสงออกที่
สูงในครึ่งหลังปที่แลว  
 

 สําหรับรายรับบริการ ณ ราคาคงที่ ตลอดปมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นรอย
ละ 4.0 จากที่ลดลงรอยละ 4.0 ในป 2546 เนื่องจากเศรษฐกิจโลก
มีแนวโนมดีขึ้นและมาตรการสงเสริมการทองเที่ยวที่ดําเนินการ
อยางตอเนื่องทําใหรายไดจากการทองเที่ยวเพิ่มขึ้น การสงออก
สินคาและบริการ ณ ราคาคงที่ จะขยายตัวรอยละ 7.3 
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การนําเขาสินคาและบริการ 

 

การนําเขามีมูลคา 83.5 พันลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 
15.0 โดยที่ปริมาณการนําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.0 และราคาเพิ่ม
ขึ้นรอยละ 6.0 ซึ่งเปนการขยายตัวที่สูงกวาในป 2546 เนื่องจาก
การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวมากขึ้น และภาวะศรษฐกิจที่ดีขึ้น
ตามลําดับ ทําใหความตองการสินคานําเขาเพ่ิมขึ้นทุกหมวด โดย
เฉพาะในหมวดสินคาทุนและสินคาวัตถุดิบ และสินคาอุปโภค
บริโภค  
 

 

การนําเขาบริการ ณ ราคาคงที่ มีแนวโนมเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.0 
ตามทิศทางเศรษฐกิจและการเดินทางไปตางประเทศของคนไทย
ที่เพ่ิมขึ้น ดังนั้นการนําเขาสินคาและบริการ ณ ราคาคงที่ ในป 
2547 จึงเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.7 สูงกวารอยละ 6.4 ในป 2546 
 

ดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัด 
ดุลการคามีแนวโนมเกินดุลประมาณ 5.0 พันลานดอลลาร สรอ. 
เทากับการเกินดุลในป 2546 แมวาการนําเขาจะเรงตัวมากขึ้น 
และราคานําเขาเพ่ิมขึ้นมากกวาราคาสินคาออก สถานการณดาน
การทองเที่ยวมีแนวโนมดีขึ้นและทําใหดุลบริการเกินดุลสูงกวาใน
ป 2546 ทําใหดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลประมาณ 8.7 พันลาน
ดอลลาร สรอ. หรือประมาณรอยละ 5.3 ของ GDP เทียบกับการ
เกินดุล 7.9 พันลานดอลลาร สรอ. หรือรอยละ 5.6 ของ GDP ใน
ป 2546 

 

 
 

อัตราเงินเฟอ   
เทากับรอยละ 2.4 สูงกวารอยละ 1.9 ในป 2546 เนื่องจากราคา
สินคามีแนวโนมเพ่ิมขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจและตนทุนวัตถุดิบ
การผลิตและคาแรงงานที่เริ่มปรับเพ่ิมขึ้น ราคาสินคาที่เพ่ิมขึ้น
มากเปนหมวดอาหารและเครื่องดื่ม แตราคาหมวดที่ไมใชอาหาร
และเครื่องดื่มยังมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นไมมากเนื่องจากคาเชาและการ
ตกแตงบานซึ่งมีน้ําหนักมากที่สุดในหมวดนี้ลดลง ประกอบกับคา
เงินบาทที่มีแนวโนมแข็งคาขึ้น ทําใหตนทุนสินคานําเขาในรูปเงิน
บาทเพิ่มขึ้นไมมากนัก  
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5. เศรษฐกิจป 2547: กรณีเปาหมาย 
 

เปาหมายการขยายตัวทางเศรษฐกิจรอยละ 8.0 อยูบนเง่ือนไขการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 20.0 และมูลคา
การสงออกขยายตัวรอยละ 15.0 หรือเปนมูลคาการสงออกเดือนละ 7,430 ลานดอลลาร สรอ. นอกจากนั้นตองเรงรัดการดําเนิน
มาตรการในการเพิ่มประสิทธิภาพของภาครัฐและการปรับตัวของภาคเอกชนที่ทําใหประสิทธิภาพเพ่ิมขึ้น และพ่ึงพิงการนําเขาใน
การผลิตนอยลง การเกินดุลการคาจึงไมลดลงจากกรณีแนวโนม ซึ่งสถานการณดานการสงออกและการลงทุนที่ดีขึ้นจะสงผลตอ
การจางงาน รายได และการใชจายในที่สุด ในกรณีนี้การใชจายภาคเอกชน ณ ราคาคงที่จะเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.9 อยางไรก็ตามใน
กรณีนี้แรงกดดันตอราคาสินคาจะสูงขึ้นเปนอัตราเงินเฟอรอยละ 2.6  

 

6. ประเด็นการบริหารเศรษฐกิจสวนรวม 
ในขณะที่เศรษฐกิจขยายตัวเร็วขึ้นรัฐบาลจะตองระมัดระวังในการรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจอยางรอบคอบ โดย

ตองติดตามความเคลื่อนไหวของราคาในตลาดตาง ๆ อยางใกลชิด  และสรางระบบเตือนภัยในดานตาง ๆ ที่มีประสิทธิภาพ เพ่ือ
ปองกันการเก็งกําไรและภาวะฟองสบูที่จะมีผลใหการใชจายและการลงทุนภาคเอกชนตองชะงักไปในที่สุด และจะตองใหลําดับ
ความสําคัญในเรื่องการแกปญหาความยากจน การกระจายรายได และการเพิ่มขีดความสามารถในการแขงขันเพ่ือใหสามารถ
สรางพ้ืนฐานการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่แข็งแกรงไดอยางแทจริงในระยะยาว  

การสรางระบบเตือนภัยดานตาง ๆ เชน ดานอสังหาริมทรัพย เพ่ือปองกันมิใหเกิดการเก็งกําไรและภาวะฟองสบูของ
ตลาดอสังหาริมทรัพย ตองมีองคประกอบทั้งทางดานอุปสงค อุปทาน และราคา ในแตละสวนของตลาด (market segment) รวม
ทั้งตัวชี้วัดที่สะทอนถึงการเก็งกําไร อาทิ  สินเชื่อที่อยูอาศัยจากสถาบันการเงินรวม จํานวนบานวาง และราคาบานตอคาเชาหรือ
ตอรายได ดัชนีตลาดหลักทรัพยหมวดกอสรางและอสังหาริมทรัพย และสินเชื่อที่อยูอาศัยเฉล่ียตอราย เปนตน  

การสรางระบบการติดตามภาวะตลาดหลักทรัพยเพ่ือปองกันพฤติกรรมการปนราคาและการเก็งกําไร  เชน การศึกษา
ความสัมพันธของความเคลื่อนไหวตลาดหลักทรัพยกับสถานการณดานการผลิตและการคาซึ่งเปนปจจัยพ้ืนฐานของ 
แตละอุตสาหกรรมที่จะสะทอนในดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย และการติดตามพฤติกรรมการซื้อขายของกลุมนักลงทุนประเภทตาง 
ๆ การศึกษาวิเคราะหผลกระทบของภาวะตลาดหลักทรัพยตอการใชจายครัวเรือนและภาคเศรษฐกิจจริง รวมทั้งการติดตามพฤติ
กรรมการใชจายครัวเรือนและภาวะหนี้สินของครัวเรือนเพ่ือสะทอนถึงพฤติกรรมเสี่ยง เปนตน 
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ประมาณการเศรษฐกิจป 2546-2547 
 

 ขอมูลเบ้ืองตน 
 

 ประมาณการ 2546  ประมาณการ 2547 

 2544 2545  15 ก.ย.46 15 ธ.ค. 46  กรณี 
แนวโนม 

กรณี 
เปาหมาย 

GDP (ณ ราคาประจําป: พันลานบาท)  5,133.8 5,451.9  5,868.0 5,904.4  6,465.3 6,542.0 
อัตราการขยายตัวของ GDP 
       (ณ ราคาคงที่, %) 

2.1 5.4   5.8-6.2 6.3  7.0 8.0 

การลงทุนรวม (ณ ราคาคงที่, %) 1.2 6.5  9.1 9.6  13.1 15.4 
ภาคเอกชน   (ณ ราคาคงที่, %) 4.9 13.2  16.0 16.5  17.0 20.0 
ภาครัฐ (ณ ราคาคงที่, %) -5.2 -5.8  -6.5 -6.0  2.2 2.2 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงที่, %) 3.8 4.6  4.7 4.7  5.3 5.5 
ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที่, %) 3.9 4.9  5.8 5.7  5.7 5.9 
ภาครัฐบาล (ณ ราคาคงที่, %) 2.8 2.5  -2.0 -1.2  2.8 2.8 

มูลคาการสงออกสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 63.2 66.9  75.0 77.6  88.5 89.2 
อัตราการขยายตัว (%) -6.9 5.7  12.1 16.0  14.0 15.0 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) -5.6 11.3  8.5 10.0  9.0 10.0 

มูลคาการนําเขาสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 60.7 63.4  71.3 72.6  83.5 84.2 
อัตราการขยายตัว (%) -2.8 4.6  12.4 14.5  15.0 16.0 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) -6.3 11.1  7.0 8.0  9.0 10.0 

ดุลการคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 2.5 3.5  3.7 5.0  5.0 5.0 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลานดอลลาร สรอ.) 6.2 7.7  7.6 7.9  8.7 8.9 
ดุลบัญชีเดินสะพัดตอ GDP (%) 5.4 6.1  5.4 5.6  5.3 5.4 
เงินเฟอ (%)           

ดัชนีราคาผูบริโภค 1.6 0.7  1.9 1.9  2.4 2.6 
GDP Deflator 2.2 0.7  2.0 2.0  2.5 2.8 

 
ท่ีมา : สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, 15 ธันวาคม 2546 
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in the first three quarters. 
 

 
 
 
 
In 2003, economic growth is p
be 6.3 percent with 1.9 percen
rate. 
 

 
 

 

Executive Summary  
rmance in Q3 and Outlook for 2003-2004
 

Summary 
 
In the third quarter of 2003, Thai economy recovered 
in the aftermath of the Severe Acute Respiratory 
Syndrome (SARS) outbreak, expanding by 6.5 
percent from the same period of 2002 and growing 
from the second quarter by 7.1 percent at the 
annualized rate. This apparently reflected continued 
strong economic expansion, primarily driven by 
domestic demand, in particular accelerated private 
investment, despite some slowdowns in private 
consumption. 

nded by 6.5 
ent growth 

 

 
Notwithstanding robust domestic demand, export 
growth slowed somewhat as a result of high base 
effect in the same period of 2002, and even with the 
q-o-q comparison, while imports continued to grow 
rapidly. Service sector which was adversely affected 
by the SARS showed some improvement but not yet 
enough to offset the result from export slowdowns. 
Besides, service payments of Thai people also 
increased. 
 rojected to 

t inflation Major economic indicators in October 2003 also 
pointed to significant improvement of consumption, 
investment, exports, higher numbers of tourists due to 
the APEC 2003’s conference held in October, as well 
as rising demand in real estate. Considering these 
factors, the economy in the last quarter of 2003 is 
expected to expand further following impressive 
growth in the first three quarters. The economic 
growth in 2003 is, therefore, projected to be 6.3 
percent, with 1.9 percent inflation rate, 2.0 percent 
unemployment rate and a current account surplus of 
7.9 billion US dollars or equivalent to 5.6 percent of 
GDP. Meanwhile, economic stability still remains 
favorable, accompanied by high official reserves at 
around 3.4 folds of short-term foreign debts. 

 

 
In 2004, the Thai economy is projected to expand in 
the range of 7.0-8.0 percent, higher than that in 2003. 
Domestic demand remains the main driving force of 
the economy, supported by satisfactory growth of 
exports. Inflation rate is expected to be 2.4 percent. 
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1. THAI ECONOMY IN THE THIRD QUARTER OF 2003  
 
 1.1 The World Economy in Q3 of 2003: 

expanded at the accelerated pace.  World economy continued to expand. 
(Y-O-Y growth rate, %) 

 

  Source: World Economic Outlook (WEO) April 2003, IMF, 

 2002  2003 
 Year Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Year 

  World 3.0      3.2 
  United States  2.4 3.3 2.9 2.0 2.5 3.5 2.9 
  EU-151/  1.0 1.2 1.3 0.9 0.5 0.6 0.8 
  Euro Zone  0.8 0.9 1.1 0.8 0.2 0.3 0.5 
  Gernany        0.2 0.4 0.5 0.1 -0.3 -0.2 0.0 
  Japan          0.1 1.7 2.3 2.9 3.2 2.5 2.7 
  Hong Kong     2.3 3.4 5.1 4.5 -0.5 4.0 3.0 
  Singapore       2.2 3.8 3.0 1.7 -4.1 1.0 0.5-1.0 
  South Korea    6.3 5.8 6.8 3.7 1.9 2.3 3.0 
  Taiwan      3.6 5.2 4.5 3.5 -0.1 4.2 3.1 
  Indonesia  3.7 4.2 3.8 3.5 3.8 3.9 4.0 
  Philippines     4.4 3.8 5.7 4.5 3.2 4.4 4.2-5.2 
  Malaysia    4.1 5.8 5.4 4.6 4.4 5.1 4.5 
  Thailand        5.4 5.8 6.0 6.7 5.8 6.5 6.3 
  China           8.0 8.1 8.1 9.9 6.7 9.1 7.0 

In the third quarter of 2003, the world economy 
continued to recover and also gained the growth 
momentum in most regions due mainly to the eased 
monetary and fiscal policies. Though the Japanese 
economy slightly slowed down in this quarter, it was 
merely the adjustment of economic expansion towards 
the medium-term potential output which give the 
relatively high average growth of 2.5 percent average 
growth during the past four quarters. 
 
The US economy was supported further by the 
additional effective tax reduction since July along 
with the surroundings of steadily low interest rate, 
which helped creating the demand for real estates and 
durable goods such as automobiles. Private 
consumption continued to be the important supportive 
factor to the US economic expansion as the private 
investment’s contribution became more pronounced. 
Net exports in part contributed positively to the 
economic growth this quarter as well. In the third 
quarter of 2003 the U.S. economy paced up to 3.3 
percent compared to the same period of last year, 
higher than 2.5 percent in the second quarter, or 
equivalently to 8.2 percent at the annualized rate, the 
fastest quarterly growth since 1984. The strength of 
the US economy helped boost up the exports of Japan 
and European Union (EU). The Japanese exports in 
particular also beneficial from the Chinese demand. 
The Japanese private investment remained strong and 
registered positive growth this quarter. Meanwhile the 
EU private investment continued to decrease, but at 
the slower pace. 

Government agencies, and average from several 
agencies. 
1/  EU15 
 

 

 
 
 

 
The Japanese economy expanded by 2.5 percent 
compared to the same quarter last year, slightly lower 
than 3.2 percent in the second quarter while the EU 
grew by 0.6 percent compared to the same period last 
year, only marginally higher than 0.5 percent in the 
second quarter due to better export condition. 
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The Chinese economy rebounded from the outbreak 
of the SARS in the second quarter and was able to 
register the impressive growth of 9.1 percent in the 
third quarter on the back of private consumption and 
investment as well as exports. Similarly, other Asian 
economies such as Hong Kong, Taiwan, Singapore, 
and Malaysia regained the strength from the SARS 
effects and managed to grow further in the third 
quarter.  In fact, the economic recovery in different 
regions has become more pronounced as can be 
observed by favorable exporting trends in many 
countries across the region. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

Robust economic recovery in various economic 
groups was shown by the combination of broad-
based expansions especially in private investment. 
Like in Japan and the U.S., not only private 
investment expanded well, but also unemployment 
rate declined, employment conditions improved 
continuously, deflationary pressure was released in 
accordance with continued strong demand. In 
addition, the consumer and business confidence have 
continuously improved since the second half of the 
year. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 1.2 Thai Economy in Q3 of 2003: 

rebounded from the SARS outbreak 
with accelerated growth rate. 

 
 
 

  
In the third quarter of 2003, the economy expanded by 
6.3 percent, accelerating slightly from the previous 
quarter. Seasonally adjusted GDP growth was 7.1 
percent at the annualized rate, higher than the rate in 
the second quarter, showing continued economic 
expansion. 

 

 
Strong domestic demand, both consumption and 
investment were the main driving forces for the 
economy. Nevertheless, net exports of goods and 
services provided smaller support to the economic 
expansion than in the previous quarter, as a result of 
slower rate of export growth while import growth 
accelerated. Improved exports of services also have 
not yet been enough to offset the slowdown in exports 
of goods. 
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Production  

 All production sectors expanded except restaurant 
and hotel, declining at 1.3 percent from the same 
period last year, in light of the lingering SARS 
impact. Financial, construction and agricultural 
sectors grew noticeably. Manufacturing, however, 
exhibited slight slowdown in this quarter, growing 
by 9.0 percent, compared with 11.1 percent in the 
second quarter. this was a result of high base effect 
in the third quarter of 2003.  

 
 
 
 
 
 

 

 
Expenditure:  
Private consumption experienced some slowdown. 

Seasonally adjusted private consumption 
expenditures in the third quarter grew by 0.8 
percent at annualized rate, much lower than that of 
6.5 percent in the second quarter. Meanwhile, the 
growth rate of 5.0 percent compared to the same 
period was lower than the rate of 5.7 percent in the 
second quarter as well. This showed a slowdown 
after recorded very high growth since the latter half 
of the year.  

 
 
 
 
 

 

 

Following the high growth in the first half of 2003, 
the economy in the first three quarters, thus, grew 
by 5.8 percent, owing to low interest rates, 
increasing consumer confidence, continued 
expansion in farm income, rising by 22 percent, as 
well as the improved employment condition.  
 
Government consumption expenditure at constant 
price expanded by 2.3 percent from the same period 
last year, attributable to 5.5 percent increase in 
salaries and wages while expenses for procurement 
declined by 2.2 percent.  

 
 
 
   Investment 

 

Total investment expanded by 10.8 percent, 
accelerated from 9.1 percent growth rate in the 
second quarter. Private investment and public 
investment grew by 16.5 and 1.7 percent, 
respectively. Seasonally adjustment growth of total 
investment expanded by 25.8 percent at annualized 
rate, compared to only 10.3 percent in the second 
quarter. This indicated strong investment 
expansion, particularly private investment 
following higher capacity utilization both in export- 
and domestic-oriented industries. Moreover, 
increasing corporate profits of listed firms and 
improved business sentiment also served as 
contributing factor to investment expansion.  
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In the first three quarters of 2003, private 
investment grew by 17.7 percent, while total 
investment grew by 9.2 percent compared to the 
same period last year. 

 
 
 
 

  
External demand  

In the third quarter, export value increased by 11.0 
percent, attributed to 6.4 percent and 4.3 percent 
rise in price and quantity respectively. Export 
products that expanded well in the third quarter 
were integrated circuits, passenger cars and parts, 
chemical products, computers and parts, and 
rubbers. Exports to the major markets such as 
Japan, EU, ASEAN, and China increased, while 
exports to the U.S. declined by 5.5 percent.  

 

  
During the first ten months of the year, export 
value, amounted to 64,075 million US dollar, 
increased by 16.1 percent, attributed to 6.6 percent 
and 9.0 percent surge in price and quantity 
respectively. 

 
 
 
 
 

 

 

Import value expanded by 11.8 percent over the 
same quarter of previous year, attributed by 7.3 
percent and 4.1 percent increase in price and 
quantity respectively. As the economy and 
investment picked up, imports rose in every 
product category especially capital goods and raw 
materials which increased substantially. 
 
During the first ten months of the year, import 
value, amounted to 60,543 million US dollar, 
increased by 15.3 percent, attributed to 6.9 percent 
and 7.8 percent increase in price and quantity 
respectively 

 

 
Trade balance and the current account continued 

to register surpluses. In the third quarter of 2003, 
trade balance registered a surplus of 838 million 
US dollar, and service account rebounded from the 
SARS outbreak and registered a surplus in the third 
quarter. As a result, the current account registered a 
surplus of 1,849 million US dollar in the third 
quarter and in the first ten months the surplus of the 
current account amounted to 6,158 million US 
dollar. 
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Financial and capital market:   
Liquidity remained high despite the credits 
continued expansion of credits.  

 Commercial banks’ credits continued to expand in 
the third quarter. The credit outstanding in the end 
of September amounted to 4,834.2 billion baht, 
increased by 2.9 percent over the same period of 
the previous year. Credit expansion in this quarter  
was essentially made up by the rise of personal 
consumption and mortgage loans. The deposit 
outstanding in commercial banks in the end of 
September amounted to 5,303.3 billion baht, 
increased by 4.5 percent over the same period of 
previous year, which was the first time did the 
deposits expand at the faster rate than the credits 
over the past 12-month period. However, it was 
merely caused by the low deposits in the system at 
the end of September last year when there existed 
large withdrawal for the payment to new 
government saving bonds. 

 
 
 

 
 

 
Liquidity remained high. Ratio of credits to 
deposits equaled to 91 percent, which had been 
relatively steady since June. Interest rate was still 
low as 7-day and 14-day repurchase rates remained 
at 1.125 percent and 1.25 percent respectively. 
 
The exchange rate moved in the range of 39.95 to 
41.53 baht per US dollar during the third quarter. 
The exchange rate on the average was 41.27 baht 
per US dollar, appreciated from 43.37 and 42.21 
baht per US dollar in the first and second quarter 
respectively. The appreciation was due mainly to 
surges in capital inflows to the country as 
confidence in the Thai economy had gained 
strength and the Thai economic fundamentals 
improved. 
 
NPLs in the financial system excluding those of 
BIBF and credit fonciers in the end of the third 
quarter amounted to 750.3 billion baht, which 
accounted for 15.3 percent of total credits. It was 
slightly lower than 15.68 percent at the end of the 
second quarter. 
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Capital market: More corporate financing via 
capital market 

 
 
 In the third quarter, the new equity instruments 

issued by the private sector increased, while the 
issuance of debt instrument declined.  However, 
total amount of the funding via the issuance of 
equity and debt instruments was equal to 292,986 
million baht, increased from the same quarter of 
last year by 12.2 percent. 

 
 
 
 
 
 
  
 Transaction in stock and debt markets increased 

substantially and rapidly. Average daily trading 
value in the stock market increased from 24,257 
million baht at the end of the third quarter to 28,047 
million baht by the end of October. Stock index 
increased from 461.82 at the end of the second 
quarter to 578.98 at the end of the third quarter and 
was closed at 674.45 on December 12, 2003. This 
reflected Thailand’s better economic fundamentals 
and the regain of confidence in the Thai economy. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

Fiscal stance: fiscal balance registered a surplus 
while public debts to GDP ratio declined to 49.4 
percent. 

 
 
 
 In fiscal year of 2003, the revenue collection 

totaled 1,007.4 billion baht. Meanwhile, 
government expenditure totaled 898.3 billion baht, 
or equivalent to 89.84 percent disbursement rate 
out of the overall budget of 999.9 billion baht. At 
the end of the 2003 fiscal year, the fiscal position 
recorded a treasury cash surplus of 109.2 billion 
baht and a budgetary balance recorded a surplus of 
195.4 billion baht, compared with a deficit of 85.4 
billion baht in the fiscal year of 2002. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
  

Employment conditions: improved continuously.  
In the third quarter of 2003, employment situations 
continued to improve, unemployment rate declined 
and underemployment dropped. In addition, 
number of vacancies continued to rise. All of which 
indicated better income and purchasing power. 
However, the ratio of vacancies to registered 
applicants was higher than the ratio of vacancies to 
job placements, implying that firms became more 
cautious in recruitment.   
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In the third quarter, unemployed workers stood at 
549,000 persons, or equivalent to 1.5 percent of the 
labor force. Meanwhile, the employment increased 
by 1.6 percent compared to the same period last 
year. 

 

 
 
Economic stability 

Economic stability continued to be favorable, in 
terms of subdued inflation. In the third quarter, the 
headline inflation was 1.9 percent, attributable 
mainly to the rise in the prices of food and 
transportation and communication items. The core 
inflation rate was 0.2 percent in the first eleven 
months of 2003.  

 

 
International reserves remained ample at 40.03 
billion US dollar, equivalent to 3.3 times short-term 
foreign debts.  

 
Improved confidences in the Thai economy would help bolstering consumption and 

investment. Higher confidences were reflected in terms of consumer confidences, business sentiment 
as well as credit rating upgraded by various credit rating agencies, such as Moody’s and Standard & 
Poor which raised long-term foreign currency debt instrument rating of four Thai major banks, 
namely Bangkok Bank, Krung Thai Bank, Thai Farmer Bank and Siam Commercial Bank, and Fitch 
Ipca which upgraded long-term sovereign debt rating in terms of both local and foreign currencies. 
These also included the raising of competitiveness ranking for Thailand by the World Economic 
Forum (WEF) and the International Institute for Management Development (IMD). 
 

 

 
Thailand’s competitiveness ranking 

 2000 2001 2002 2003 
IMD 13 14 13 10 
WEF   37 32 

Source: IMD and WEF 
Note: * IMD re-classified in 2003 into 2 groups  
Group 1: population of more than 20 million 
Group 2: population of less than 20 million  
in which Thailand is classified into Group 1 

 

Credit Rating 
Moody’s S&P’s Fitch R&I  

LT ST LT ST LT ST LT ST 
2002 Baa3^ NP BBB-^ A-3^ BBB-^ F3 BBB^ a-2 
2003 Baa1 P-2 BBB^ A-2^ BBB F3 BBB+ a-2 

Note:  1.Moody’s: Stable 
  2. Standard & Poor’s: Positive 
  3. Fitch Rating: Stable 
  4. Japan Rating and Investment Information (R&I): Stable  
  5. ^ Positive Outlook  

      * Negative Outlook  
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2. ECONOMIC OUTLOOK FOR 2003 
 

The Thai economy in the first three quarters of 2003 expanded by 6.3 percent, conditioned on 
such favorable factors as accommodative government measures, higher consumer and investor 
confidences, low interest rate and maintained economic stability. Moreover, the increasing sign of 
global recovery, in particular the recovery of the U.S. and Japanese economies, also boost the Thai 
exports and tourism. 

 
Main driving forces for the economic growth in the last quarter of 2003 continue to be private 

consumption and investment. Although private consumption has shown some marginal slowdown, 
buoyant private investment has been the strong momentum supporting the economy and helped 
compensate for the slowdown. Concurrent data also pointed to increasing numbers of tourists during 
the last quarter partly due to the APEC 2003’s conference. 

 
The economic growth in 2003 is, therefore, projected to be 6.3 percent, upward revision from 

5.8-6.2 percent released on September 15, 2003, corresponding with higher-than-expected private 
investment and export performance. Inflation rate will be 1.9 percent, unemployment rate will 
average 2.0 percent and current account will register a surplus of 7.9 billion US dollars or equivalent 
to 5.6 percent of GDP. Meanwhile, economic stability remains favorable, accompanied by high 
official reserves of 40.5 billion US dollar which is equivalent to approximately 3.4 times of short-
term foreign debts. 

 
3. ECONOMIC FACTORS AND CONDITIONS IN 2004 

 
 
 

  
 3.1 World economic outlook for 2004 
  

(1) The world economic recovery will continue in 
2004 with a stronger growth, especially in the 
first half 

 
 
 The economic situations in the U.S., Japan, and as 

well in the European Union are expected to 
improve next year. The continued economic 
recovery in the U.S. will support the export 
performance in Japan and European Union, as 
well as in Asia.  This will consequently prompt 
further private investment demand. The 2004 
world economic growth is projected at 4.1 
percent, with an inflation rate of around 2 percent. 
This indicates that a relatively high growth is 
achieved in a low inflationary pressure 
environment thanks to the excess capacity in 
many parts of the world, especially in China and 
Asia. The productivity improvement also helps 
contain inflation, especially in the U.S., where 
labour productivity has constantly increased. 
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 (2) Various indicators point to a continuing growth 

of the U.S. economy, as an engine of the world 
economy. 

 

 

They include, an improved current account status 
led by weak U.S. dollar, better market sentiment 
and public confidence supported by an increasing 
strength of the economic recovery, and increasing 
private investment, which is necessary for the 
sustainability of the recovery. Moreover, labor 
productivity in the U.S. has increased constantly 
and rather quickly. Not only does the increase in 
labor productivity reflect the flexibility of the 
labor market, but also an effort on the business 
side to squeeze out the labor productivity during 
the recovery phase. The high-investment in 
information technology in the past also help 
explains the continued productivity improvement. 

 
 

 

 
(3) The economic performance in the European 

Union (EU) is expected to further improve in 
2004, supported by an increase in exports and 
expected expansion of private investment spurred 
by the world economic recovery and the increase 
in public confidence. The employment is expected 
to improve more evidently in 2004 and help 
support further economic growth. The economy of 
the European Union is projected to grow by 1.9 
percent in 2004, stronger than 0.8 percent in 2003. 

(4) The Asian economy is also expected to perform 
well into 2004. The world economic recovery will 
continue to be favorable to the Asian exports. 
Moreover, monetary and fiscal policy in this 
region will continue to be eased in order to sustain 
the domestic demand to secure the economic 
recovery. 
 

3.2 Key supporting factors 

 

(1) The continuing recovery of the world 
economy will support the Thai export growth in 
2004. In the expansion phase of the world economy in 
which private investment has been spurred, the Thai 
exports which will be benefited will include electronic 
goods, auto and parts, office supplies, and also rubber 
which very much depends the demand for vehicles. 
The Thai products with comparative advantage such 
as canned food, furniture, and jewelry will continue to 
rise. 

 10OFFICE OF THE NATIONAL ECONOMIC AND SOCIAL DEVELOPMENT BOARD     



NESDB Economic Outlook 2003                                                                                                        15 December 2003 

 

(2) Low interest rates will further stimulate 
private consumption and investment. With high 
liquidity in money market and expected current 
account surplus and increase in capital inflows, the 
interest rate is likely to remain low. Provided the 
economic condition continues to be favorable and 
public confidence increase, low interest rate is 
expected to stimulate private consumption and 
investment. As evident this year, commercial banks’ 
credits extended to households and various business 
activities have continuously increased, such as export-
oriented businesses, real estate business, and hotel and 
restaurants business. The funds are lent for the 
purposes of investment and working capital. 

 

(3) Government measures to support 
continuing economic growth. 

3.1 Export promotion measures include  

• Free trade agreements between Thailand and 
China and between Thailand and India will 
help strengthen export performance in 2004. 
In the case of bilateral with China, the 
agreements have already been in effect since 
the 1st of October this year, and cover only 
fruit and vegetables as the early harvest items. 
The FTA with India is expected to take effect 
from the 1st of March this year, and cover 
varieties of fruits, jewelry, polymer ethylene, 
and some electrical appliances. The step 
decrease or phasing of the tariff reduction will 
be 50 percent reduction in 2004, 75 percent in 
2005, and reaching zero percent rate in 2005. 

The FTAs will not only encourage the export 
performance but also attract more foreign 
direct investment to Thailand to realize the 
benefit of the greater free trade area. For 
example, the statistics on the applications for 
investment promotion of Chinese firms has 
increased quite significantly, particularly in 
the fields of agro-industry, chemicals, plastic 
and petrochemical, and electronic goods. 
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• The supports provided for the business sector 
to adjust and manage changes more efficiently 
in the world of increasingly intense 
competition. The promotions are focused in 
the productivity improvement in order to 
capture the upscale or high-end markets. For 
example, the move to focus on the production 
of educational toys to avoid being squeezed by 
low-end or cheap products and hi-tech 
products. 

3.2 Government measures to promote industry 
and investment 

• Investment promotion schemes granted by the 
Board of Investment have been modified to be 
more flexible in terms of minimum investment 
requirement eligible for tax privileges. Neither 
the tax will the privilege be granted based on 
the investment zone criteria but it will rather 
be based on the types of industry. The five 
target groups are fashion industry, agriculture, 
information and computer technology, auto, 
and high-valued added services such as 
logistics and fashion design institutes. The 
home countries of the MNCs targeted are 
North America, European Union, China, 
Japan, South Korea, ASEAN, and India. 

• Free trade agreements and tax privileges and 
promotion measures to promote Thailand as 
the Asian center of auto industry is one 
scheme of the niche market building being 
implemented in Thailand. For example, 
structure of the excise tax will be adjusted to 
support the competitiveness of the industry 
and rid off any tax redundancy. Privilege 
given to private investment in the industry will 
also be considered to support the auto 
clustering in the country and encourage auto-
supporting industries. Moreover, the emphasis 
will also be placed on the technology transfers 
from foreign investors. 

3.3 The supplementary budget from the 
Government Central Fund of the amount 
100,000-130,000 million baht has been 
provided for additional government 
investment and measures in 2004 such as the 
voluntary early retirement of expected 47,000 
government employees, and advanced 
payment of the pension funds for some 
existing government retirees. 
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3.4 Asset capitalization scheme to facilitate legal 

recognition of assets without title deeds so that 
these assets can be used to mobilize funds 
through the formal financial system and thus 
create capital for underprivileged groups. 

 
 
 
 
 

 
 
 

 
 

 
 
3.3 Risk factors 

In 2004 there still are some uncertainties 
especially from the imbalance in trade account 
between the US and China, which could put the 
pressure on China to revalue its currency against the 
US dollar. Moreover, China is now inclined to 
implement more restricted monetary policy to curb 
the overheating investment, recognizing that the 
financial institutions in China remain fragile. The 
slowdown in the Chinese economy could be the 
limitation to the Thai exports in future in tandem with 
real effective exchange rate (REER) of the Thai 
currency which is likely to increase faster than other 
countries in the region. This, in part, reflected the 
stronger economic fundamentals of the Thai economy 
as well as the higher cost of production.  
 
 

 
Furthermore, the growths of agricultural products prices are likely to decelerate, which could 

put the limit on household’s farm income. Evidently the price of agricultural products on average had 
increased at the slower rate during August to October this year in accordance with the world 
market’s trend. The ex-farm price of cassava has declined in the past two quarters, while price of 
corn declined in the last two months. Future farm price is, thus, expected to increase only 1.5-2.0 
percent in 2004, lower than 5.0 percent hike in 2003 and 7.0 percent surge in 2002. However, the 
rubber price will continue to increase in line with the strong performance of the automotive industry 
in various countries especially the US, China, and Asia. 
 
4. ECONOMIC PROJECTION FOR 2004 

 
In 2004, the Thai economy is projected to grow by 7.0-8.0 percent on the back of accelerated 

growth rate of private investment, moderate increase of private consumption and exports of goods 
and services. Exports will continue to grow but at a slower pace than the imports. Public expenditure 
and investment will also increase, partly as a result of the Government Central Fund of the amount 
100,000-130,000 million  

In the mean time, private sector will be strengthened. Net corporate profits of listed 
companies has continuously increased since the latter half of 2000. In 2003, the profits of listed 
companies increased by 58.7, 23.9 and 170.4 percent in the first, second and third quarter 
respectively. Debt to equity ratio declined from the level of 3-4 during 1996-1999 to be 
approximately at 2.0 in 2002. The Non-Performing Loans (NPLs) problem are expected to be 
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 progressively resolved, attributed to favorable economic condition as well as the additional 
measures initiated by the Bank of Thailand (BOT) to help facilitate and accelerate the NPLs 
resolution which are as follows: (1) The enactment of the Foreclosure Law so that the forced sale of 
the assets by the Legal Execution Department could be sped up. (2) The Bank of Thailand will act as 
the mediator between debtors and creditors in the process of debt negotiation and restructuring under 
the framework carried out by the CDRAC. (3) The establishment of Asset Management Companies 
to purchase assets from commercial banks. 
 
  

Key Assumptions for 2004 Projection 

 

 
(1) The world economy expands by 4.1 percent, higher 

than that of 3.2 percent in 2003. This is underpinned 
by accommodative monetary and fiscal policies as well 
as continuing recovery among various economies, 
particularly in the U.S., Japan, the EU and strong 
growth in China, which would benefit export, 
investment and tourism in Thailand.  

 

 

(2) Crude oil price is expected to averages at 26.5 US 
dollar per barrel for the OMAN source, slightly 
declining from 27.0 US dollar per barrel in 2003, 
owing to low OECD’s oil inventories and unstable 
level of production and exports from Iraq. The strong 
pickup of the global economy since the latter half of 
2003 will also put upward pressure on oil demand in 
the world market. OPEC’s oil production quota is 
assumed to remain at 24.5 million barrels per day. 

 
(3) The export price, in US dollar terms, increases by 5.0 

percent compared to 6.0 percent in 2003. Export price 
rise in all items, namely agricultural product, 
electronics and manufacturing product. However, this 
will be slower rate than that of 2003 due to high base 
effect in the same period of 2003 and increasing 
supplies of production in response to significant price 
increase in the past two years as well as high price 
competition from China in line with the low cost of 
labor. 

 
      Average import prices in 2004 is expected to increase 

by 6.0 percent, falling from 6.5 percent in 2003 
reflecting a price slowdown since the latter half last 
year in the face of higher competition.  

 
 

4.1 Economic Outlook  
by Components  
 
Private Consumption Expenditure 

Private consumption expenditure is projected to 
increase by 5.7 percent, underpinned by the low 
interest rates, strong performance of the stock 
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 market, better employment condition, recent 
upward trend of the farm income, especially, that of 
rubber and corn, as well as improved consumer 
confidences. 

 
 
 
 
  

Private Investment  
Private investment in 2004 is projected to grow by 
17.0 percent, somewhat higher than 16.5 percent in 
2003. Factors supporting the higher private 
investment growth include the low interest rates 
and the continual increase in capacity utilization 
encouraging further investment in equipment and 
machinery, as well as an increase in construction 
following higher residential demand. Furthermore, 
increasing corporate profits and improved investor 
confidences will help stimulate investment. Strong 
economic fundamental will also induce more 
capital flows into Thailand, reflecting in elevated 
level of investment applications submitted through 
the Board of Investment (BOI).  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 Government Consumption 
 Government consumption expenditure at the 

constant prices is projected to grow by 2.8 percent, 
compared with the contraction of 1.2 percent in 
2003, while public investment will increase by 2.2 
percent. 

 
 
 
 
  

Export Growth (%)  
Exports 

 

Export value in 2004 is projected at 88.5 billion US 
dollars, rising by 14.0 percent compared to the 
previous year. This is due to the global recovery 
and bilateral trade agreement between Thailand and 
various foreign counterparts such as China and 
India. Nonetheless, the export growth in 2004 will 
be slightly below that of 16 percent in 2003 as a 
result of high base effect of 2003 and decelerated 
export prices and volume. To a lesser extent, some 
constraints associated with export growth in 2004 
include Chinese economic slowdown and quality of 
food products. 

 
Export Growth (%) 

 

 
Export value, price and volume is estimated to 
grow by 14.0, 5.0 and 9.0 percent respectively, 
compared with those of 16.0, 6.0 and 10.0 percent 
in 2003. The export growth rate in the latter half 
will be lower than the first half growth due to high 
exports base in the second half of 2002 and 2003. 
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Service receipt at constant prices in 2004 is likely 
to grow by 4.0 percent, compared with a 
contraction of 4.9 percent in 2003. This is due to 
the global economic recovery as well as tourism 
promoting measures inducing the improvement in 
tourism receipts.  

Import Growth (%) 

 

 
Overall, export of goods and services at constant 
prices is expected to rise by 7.3 percent. 

 
Imports  

Import value is projected to be approximately 83.5 
billion US dollars, or growing by 15.0 percent, 
attributable to 9.0 percent volume growth and 6.0 
percent price growth, higher rate than in 2003. This 
is in tandem with robust private investment and 
continuous economic expansion. 

 
Import Growth (%) 

 

 
Import of services is expected to rise by 9.0 percent 
following improved economy and rising outbound 
tourists. In sum, import of goods and services at 
constant price is expected to expand by 7.7 percent, 
higher than 6.4 percent in 2003.  

 
  
Trade Account  

 
Trade account is projected to register a surplus of 
5.0 billion US dollar, equal to the surplus of 2003, 
despite the accelerated import price and volume 
than those of last year. However, tourism sector is 
expected improvement, resulted in the surplus in 
net service income. All in all, current account will 
record a surplus of about 8.7 billion US dollar or 
equivalent to 5.3 percent of GDP 

 

 
 
Inflation 

The headline inflation is projected to be 2.4 
percent, higher than 1.9 percent in 2003. This is 
underpinned by better economic performance and 
higher cost of production, both in materials and 
labor cost. Increasing price mostly are those of 
foods and beverages items and transportation fees. 
The price of other products, however, are likely to 
rise at the lower rate, due to the decline in housing 

 

 

rents and home furnishing products –highest-
weighted item in non-food categories. Moreover, 
the strengthening of the baht against the US dollar 
could help contained import price in terms of baht 
as well. 
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5. ECONOMIC GROWTH TARGET FOR 2004 

The 8.0 percent growth target for 2004 rests on the conditions that private investment will 
expand by 20.0 percent and the value of exports increases by 15.0 percent, which is equivalent to 
monthly exports of 7,430 US dollar. Moreover, the government measures to support productivity 
improvement and the adjustment in the private sector will help enhance the production efficiency and 
utilize input of production more efficiently and thus depend less on import contents. The surplus of 
trade balance will be close to the baseline scenario. The improvement in exports and investment will 
eventually influence the employment condition, income, and expenditures. Therefore, under this 
scenario the constant-price private expenditure will increase by 5.9 percent; however, the inflationary 
pressure will increase and it is expected that inflation rate will be around 2.6 percent.  

 
6. POLICY RECOMMENDATION 

 
As the Thai economy accelerates, the government must place special attention on sound 

macroeconomic management in order to maintain economic stability. Price movements in all 
markets must be monitored and analyzed thoroughly and carefully to prevent the speculative bubbles 
and the economy from being overheated. The situation which would eventually undermine private 
consumption and investment.  

Priorities must also be placed on poverty reduction, income distribution, and enhancing 
competitiveness in order to build strong foundation for sustainable growth in the long-run. 

Surveillance systems should be installed in various important sectors e.g. the real estate 
sector in order to prevent speculations and bubbles in the real estate market. Key indicators must 
consist of demand, supply, and price components in every segment of the market including indicators 
reflecting speculative activities such as financial institutions’ housing loans, the number of vacant 
houses, housing price over the rent or income, construction and real estate stock index and housing 
loans per applicant.   

Monitoring system of the stock market must be put in place to monitor the performance of the 
market and to prevent speculative behavior and moral hazard behavior. The system should include 
the analysis on the relationship between the stock market performance and real sectors which 
underline the fundamentals of the stock market. Moreover, the analysis of household-spending 
behavior and household debt is crucial in preventing reckless spending behavior which could render 
the macroeconomy vulnerable. 
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Economic Projection for 2003-2004 

 
 Preliminary  Projection 2003  Projection 2004 
 2001 2002  15 

Sep. 03 
15 

Dec.03 
 Trend Target 

GDP (at current prices, Billion Baht)  5,133.8 5,451.9 5,868.0 5,904.4 6,465.3 6,542.0 
GDP growth rate (at constant prices, %) 2.1 5.4  5.8-6.2 6.3 7.0 8.0 
Investment     (at constant prices, %) 1.2 6.5 9.1 9.6 13.1 15.4 

Private     (at constant prices, %) 4.9 13.2 16.0 16.5 17.0 20.0 
Public      (at constant prices, %) -5.2 -5.8 -6.5 -6.0 2.2 2.2 

Consumption  (at constant prices, %) 3.8 4.6 4.7 4.7 5.3 5.5 
Private     (at constant prices, %) 3.9 4.9 5.8 5.7 5.7 5.9 
Public      (at constant prices, %) 2.8 2.5 -2.0 -1.2 2.8 2.8 

Export (Billion US dollars) 63.2 66.9  75.0 77.6  88.5 89.2 
Growth rate (%) -6.9 5.7  12.1 16.0  14.0 15.0 
Growth rate (Volume, %) -5.6 11.3  8.5 10.0  9.0 10.0 

Import (Billion US dollars) 60.7 63.4  71.3 72.6  83.5 84.2 
Growth rate (%) -2.8 4.6  12.4 14.5  15.0 16.0 
Growth rate (Volume, %) -6.3 11.1  7.0 8.0  9.0 10.0 

Trade Account     (Billion US dollars.) 2.5 3.5  3.7 5.0  5.0 5.0 
Current Account   (Billion US dollars.) 6.2 7.7  7.6 7.9  8.7 8.9 
Current Account to GDP (%) 5.4 6.1  5.4 5.6  5.3 5.4 
Inflation (%)           

Consumer Price Index (CPI) 1.6 0.7  1.9 1.9  2.4 2.6 
GDP Deflator 2.2 0.7  2.0 2.0  2.5 2.8 

Source: Office of the National Economic and Social Development Board, December 15, 2003 
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สวนที่ 2 เศรษฐกิจโลก 

 

เศรษฐกิจโลก :  การฟนตัวในชวงคร่ึงหลังของป 2546 มีความชัดเจนข้ึนจากความตอเน่ืองของการฟนตัวทาง
เศรษฐกิจของแตละประเทศและผลจากมาตรการการเงินการคลัง 

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจประเทศหลัก 
(q/q annual)
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สหรัฐ ญ่ีปุน สหภาพยุโรป

ความตึงเครียดทางการเมืองระหวางประเทศจาก
สงครามอิรัก-สหรัฐฯ ที่บรรเทาลงในไตรมาสที่สามทํา
ใหมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของประเทศตาง ๆ มี
ประสิทธิภาพมากขึ้น  ภาวะอัตราดอกเบี้ยต่ํ าและ
มาตรการทางการคลังโดยเฉพาะการลดภาษีของรัฐบาล
สหรัฐฯ สนับสนุนการขยายตัวของการบริโภคและการ
ลงทุนภาคเอกชนอยางชัดเจนในไตรมาสที่สามของปนี้
การฟนตัวของการลงทุนภาคเอกชนเปนสัญญาณบวกที่
แสดงถึงการเขาสูวัฏจักรเศรษฐกิจขาขึ้นของสหรัฐฯ
เศรษฐกิจญี่ปุนและสหภาพยุโรปขยายตัวเล็กนอยใน
ไตรมาสนี้เนื่องจากการบริโภคและการลงทุนภายใน
ประเทศยังไมฟนตัวอยางเต็มที่ อยางไรก็ดี การฟนตัว
เร็วขึ้นของเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะสรางกําลังซื้อแกสินคาที่
ผลิตโดยประเทศใน 2 ภูมิภาคนี้ ซึ่งจะเปนปจจัยบวกที่
สนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจของ 2 ภูมิภาคตอ
ไป 

 

 

 

ความสําเร็จในการควบคุมการระบาดของโรคทางเดิน
หายใจเฉียบพลันรุนแรง (SARS) เปนปจจัยบวกตอ
เศรษฐกิจในภูมิภาคเอเชียตะวันออกทั้งหมด ประเทศที่
ไดรับผลกระทบจากโรค SARS ในไตรมาสที่สอง เชน
จีนและสิงคโปร ไดกลับมาฟนตัวในไตรมาสนี้ โดย
เฉพาะจีนซึ่งสามารถเติบโตในอัตราที่สูงมากจนอาจทํา
ใหอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจตลอดป 2546 สูง
กวาเปาหมายที่รัฐบาลกําหนดไว ประเทศอื่น ๆ ใน
เอเชียขยายตัวในอัตราที่สูงขึ้นเชนกันโดยไดรับแรง
สนับสนุนจากการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนเปน
หลัก นอกจากนี้ ความมีเสถียรภาพของระดับราคาพลัง
งานและกําลังการผลิตสวนเกินที่มีอยูมากในหลาย
ประเทศเศรษฐกิจสําคัญทําใหเงินเฟอในหลายภูมิภาค
อยูภายใตการควบคุม 

อัตราการขยายตัวของประเทศเศรษฐกิจหลัก (% yoy)
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สหรัฐ ญี่ปุน สหภาพยุโรป
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อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ (%) 

2545 2546 2547 
Year 

(แถวบน q/q, annual. 
แถวลาง y/y) Q1 Q2 Q3 Q4 Year Q1 Q2 Q3 

ณ ก.ย. 46 ณ ธ.ค. 46 
ณ ธ.ค. 46 
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หมายเหตุ :  ตัวเลขประมาณการมาจาก WEO (Oct 03) IMF, OECD และหนวยงานภาครัฐ  

เศรษฐกิจสหรัฐฯ เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาสที่สามของป 2546 ขยายตัวในอัตรารอยละ 8.2 ตอป (annualized rate) 
สูงสุดนับตั้งแตป 2527 โดยการบริโภคภาคเอกชนเปนปจจัยสําคัญที่สนับสนุนใหเศรษฐกิจขยายตัวอยางตอเนื่อง ใน
ขณะที่การลงทุนภาคเอกชนและการสงออกสุทธิชวยเสริมการขยายตัวในไตรมาสนี้เชนกัน 

การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวในอัตรารอยละ 6.4 ตอป ปรับตัวดีขึ้นอยางมากเมื่อเทียบกับการขยายตัวในอัตรา 
รอยละ 3.8 ตอปในไตรมาสที่สองที่ผานมา อันเปนผลมาจากการขยายตัวของการบริโภคสินคาคงทนโดยเฉพาะรถยนต
ตามภาวะอัตราดอกเบี้ยต่ําและรายการสงเสริมการขายของผูประกอบการคารถยนต การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวใน
อัตรารอยละ 18.2 ตอป สูงขึ้นมากเมื่อเทียบกับรอยละ 2.0 ในไตรมาสที่สอง ซึ่งสะทอนถึงการฟนตัวของการใชจาย 
ลงทุนของภาคเอกชนที่ชัดเจนขึ้น โดยเฉพาะการลงทุนในเครื่องมือและอุปกรณคอมพิวเตอร และการลงทุนในการ 
กอสรางที่พักอาศัยที่ขยายตัวอยูในเกณฑดีอยางตอเนื่อง ผลจากการออนคาลงของเงินดอลลาร สรอ. ทําใหการสงออก
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ของสหรัฐฯ เริ่มขยายตัวและทําใหสถานะของการสงออกสุทธิดีขึ้นจนเปนปจจัยบวกตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจใน
ไตรมาสนี้ 

 

อัตราการขยายตัวของการใชจายภาคเอกชน 
(q/q annual.)
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ที่มา : Bureau of Economic Analysis, USA 

 

อัตราการขยายตัวของการลงทุน (q/q annual.)
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ที่มา : Bureau of Economic Analysis, USA 

(%) (%) 

ดัชนีจัดซื้อจากโรงงาน (PMI) ณ ส้ินไตรมาสที่สามอยูที่รอยละ 53.7 สูงขึ้นเมื่อเทียบกับรอยละ 49.8 ณ ส้ินไตรมาสที่
สอง ระดับดัชนีที่สูงกวารอยละ 50 ชี้แนวโนมการขยายตัวของภาคอุตสาหกรรมสหรัฐฯ ในไตรมาสที่ส่ี 

อัตราเงินเฟอทั่วไปและเงินเฟอพ้ืนฐานในไตรมาสที่สามอยูที่รอยละ 2.2 และ 1.3 ตามลําดับ ซึ่งไมเปนอุปสรรคตอการ
ดําเนินนโยบายการเงินแบบผอนคลายของธนาคารกลางสหรัฐฯ ทั้งนี้ ธนาคารกลางสหรัฐฯ ไดคงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไวที่รอยละ 1.0 ในการประชุมเมื่อเดือนตุลาคมที่ผานมา 

เศรษฐกิจของสหรัฐฯ มีแนวโนมที่จะเติบโตตอเนื่องในไตรมาสสุดทายของป 2546 แมวาอัตราการขยายตัวจะไมสูงมาก
เชนไตรมาสที่สาม สําหรับป 2547 คาดวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเติบโตอยางตอเนื่อง เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยต่ําและมาตร
การการคลังที่ยังคงกระตุนการใชจายและการลงทุน เศรษฐกิจของสหรัฐฯ จะขยายตัวรอยละ 2.9 และ 4.2 สําหรับป 
2546 และ 2547 ตามลําดับ 

 

 

 

ดัชนีฝายจัดซื้อของโรงงาน (PMI)
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อัตราการใชกําลังการผลิตและการวางงาน (% yoy)
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ที่มา : ธนาคารกลางสหรัฐฯ สาขาเซ็นตหลุยซ 
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   ที่มา : คํานวณจาก CPI ของธนาคารกลางสหรัฐฯ สาขาเซ็นตหลุยซ 
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อัตราเงินเฟอทั่วไป อัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน

(%) 

เศรษฐกิจญ่ีปุน  เศรษฐกิจญี่ปุนในไตรมาสที่สาม ขยายตัวในอัตรารอยละ 2.2 ตอป (annualized rate) ชะลอลงจาก
การขยายตัวรอยละ 3.5 ตอป ในไตรมาสที่สอง ซึ่งเปนผลมาจากการชะลอตัวของการลงทุนภาคเอกชนโดยเฉพาะการ
ลงทุนอื่น ๆ ที่ไมใชที่พักอาศัยเปนหลัก ในขณะที่การบริโภคภาคเอกชนยังคงออนตัว โดยขยายตัวเพียงรอยละ 0.2 ตอ
ปในไตรมาสนี้ 

การออนตัวของการบริโภคภาคเอกชนสะทอนถึงปญหาการวางงาน ซึ่งในปจจุบันอัตราการวางงานของญี่ปุนอยูใน
ระดับสูงรอยละ 5.1 และความเชื่อมั่นผูบริโภคอยูในระดับต่ํา ขณะที่ดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไปลดลงรอยละ 0.2 และดัชนี
ราคาผูบริโภคพ้ืนฐานลดลงรอยละ 0.1 ในไตรมาสที่สามเมื่อเทียบกับระยะเวลาเดียวกันของปที่แลว ซึ่งนับเปนการลด
ลงของระดับราคาเปนปที่ส่ีติดตอกัน 

แมวาดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมของญี่ปุนในไตรมาสที่สามขยายตัวในอัตรารอยละ 1.1 เปนการขยายตัวตอเนื่องเปนไตร
มาสที่หาติดตอกัน แตปญหาโครงสรางของญี่ปุนทั้งการวางงานและเงินฝดยังคงมีอยูประกอบกับเงินเยนมีแนวโนมแข็ง
คาขึ้น ทําใหคาดการณไดวาเศรษฐกิจญี่ปุนมีแนวโนมที่จะขยายตัวอยางคอยเปนคอยไปในระยะตอไป 

 

อัตราการขยายตัวของการใชจายภาคเอกชน (q/q annual.)
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อัตราการขยายตัวของการลงทุน (q/q annual.)
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อัตราเงินเฟอ

-2

-1.5

-1

-0.5

0

0.5
มค

. 4
2

กค
.

มค
. 4

3

กค
.

มค
. 4

4

กค
.

มค
. 4

5

กค
.

ม.ค
.

กค
.

อัตราเงินเฟอทั่วไป อัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน

 
 

ที่มา : Statistic Bureau and Statistic Center, Japan 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมและอัตราการวางงาน (% yoy)
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ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม อัตราการวางงาน

 
ที่มา : CEIC 

 

เศรษฐกิจสหภาพยุโรป  เศรษฐกิจสหภาพยุโรปขยายตัวรอยละ 1.6 ตอป (annualized rate) ในไตรมาสที่สาม ฟนตัว
จากภาวะหยุดนิ่งในไตรมาสที่สอง โดยเปนผลมาจากการขยายตัวของประเทศเศรษฐกิจหลักของยุโรป เชน เยอรมนี
ขยายตัวรอยละ 0.8 ตอป ฝรั่งเศสขยายตัวรอยละ 1.6 ตอป และอิตาลีขยายตัวรอยละ 2.0 ตอป (annualized rate) หลัง
จากท่ีหดตัวพรอมกันในไตรมาสที่สอง การขยายตัวของสหภาพยุโรปในไตรมาสนี้ไดรับแรงสนับสนุนจากการเติบโต
ของการบริโภคภาคเอกชนเปนหลักตามระดับคาจางที่ปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่อง 

อยางไรก็ตาม เศรษฐกิจภายในประเทศโดยทั่วไปยังอยูในสภาพออนแอ ซึ่งสะทอนจากอัตราการวางงานอยูในระดับสูง
ที่รอยละ 8.0 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมลดลงรอยละ 0.5 ในไตรมาสที่สามตามภาวะการลงทุนภาคเอกชนที่ซบเซา ดัชนี
ความเชื่อมั่นผูบริโภคและภาคอุตสาหกรรมยังติดลบอยางตอเนื่อง แตลดความรุนแรงลงชี้ถึงแนวโนมที่ดีขึ้น 

แมวาเศรษฐกิจสหภาพยุโรปอยูในสภาพที่ออนแอ แตระดับราคาสินคาในภูมิภาคยังคงเพิ่มขึ้น โดยในไตรมาสที่สาม 
ดัชนีราคาผูบริโภคเพิ่มขึ้นรอยละ 1.9 สูงขึ้นเล็กนอยเมื่อเทียบกับรอยละ 1.8 ในไตรมาสที่สอง 

ภาวะซบเซาทางเศรษฐกิจในชวงสามไตรมาสแรกของปทําใหอัตราการขยายตัวตลอดป 2546 ของสหภาพยุโรปมีแนว
โนมที่จะอยูในระดับตํ่า ดังนั้น นโยบายของรัฐบาลทั้งดานการเงินการคลังที่ผอนคลายและความคืบหนาของการปรับ
โครงสรางเศรษฐกิจจะเปนปจจัยสําคัญที่ทําใหเศรษฐกิจสหภาพยุโรปขยายตัวในอัตราที่สูงขึ้นสําหรับป 2547 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมและดัชนีความเชื่อม่ัน
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เศรษฐกิจจีน  เศรษฐกิจจีนในไตรมาสที่สามขยายตัวรอยละ 9.1 เมื่อเทียบกับระยะเวลาเดียวกันของปที่แลว สูงกวา
การขยายตัวรอยละ 6.7 ในไตรมาสที่สองของปนี้ ซึ่งสะทอนถึงสภาพเศรษฐกิจที่พนจากผลกระทบของโรคทางเดิน
หายใจเฉียบพลันรุนแรง (SARS) และกลับมาขยายตัวไดในอัตราที่สูง ทั้งนี้ อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจจีนในชวง
เกาเดือนแรกสูงถึงรอยละ 8.5 การเติบโตในอัตราสูงของเศรษฐกิจจีนในไตรมาสนี้เปนผลมาจากการสงออกและการ 
ลงทุนภาคเอกชนเปนหลัก 

โดยการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 32 ในไตรมาสนี้ ขณะที่การสงออกยังคงเปนแรงขับเคล่ือนสําคัญ โดยใน 
ไตรมาสที่สามการสงออกสามารถขยายตัวถึงรอยละ 30 ซึ่งสงผลตอเนื่องทําใหดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมของจีนขยาย
ตัวรอยละ 17 สูงกวาการขยายตัวรอยละ 15 ในไตรมาสที่สอง ดัชนีราคาผูบริโภคเพิ่มขึ้นรอยละ 0.8 ในไตรมาสที่สาม 
ซึ่งเปนผลมาจากการปรับตัวสูงขึ้นของราคาสินคาในหมวดอาหารเปนหลัก 

การขยายตัวในระดับสูงชวงเกาเดือนแรกของป 2546 ถึงรอยละ 8.5 ทําใหมีความเปนไปไดสูงวาอัตราการขยายตัวของ
จีนในปนี้จะสูงกวาเปาหมายของรัฐบาลที่ต้ังไวที่รอยละ 7.0 รัฐบาลจีนซึ่งเริ่มตระหนักถึงปญหาที่อาจเกิดขึ้นจากความ
รอนแรงของเศรษฐกิจ (Overheat) จึงไดเริ่มออกมาตรการชะลอการเติบโตของสินเชื่อ อยางไรก็ตาม ความตองการจาก
ตางประเทศที่มีตอสินคาจีนและการลงทุนภาคเอกชนที่ขยายตัวอยางตอเนื่องจะทําใหอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ
ของจีนในปหนายังอยูในระดับสูงตอไป 
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อัตราเงินเฟอทั่วไป (% yoy)

-2

-1

0

1

2

มค.42 กค. มค.43 กค. มค.44 กค. มค.45 กค. ม.ค.46 ก.ค.

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจจีน (% yoy) (%) (%) 

S

เศรษฐกิจอาเชียน   ความสําเร็จในการคว
ภูมิภาคอาเชียนกลับมาฟนตัวหรือขยายตัวเพ
เปนปจจัยขับเคล่ือนทางเศรษฐกิจที่สําคัญ ป
อัตรารอยละ 3.9 และ 4.4 ตามลําดับ เมื่อเทีย
ที่แลว สําหรับสิงคโปรขยายตัวในอัตรารอยละ
ในไตรมาสที่สอง โดยไดรับแรงสนับสนุนจาก
ปรับตัวดีขึ้น การเพิ่มขึ้นของจํานวนนักทองเท
ชวยใหการใชจายภาคเอกชนเติบโตในขณ
โดยสาร ชวยทําใหการชะลอตัวของการลงทุน

การแข็งคาขึ้นของเงินสกุลในภูมิภาคและการล
ของประเทศในภูมิภาคนี้ชะลอหรือหดตัวลง แ
ตัวลงดวย ซึ่งจะเห็นไดจากการลดลงของอัต
ไตรมาสที่สอง เหลือรอยละ 8.5 ในไตรมาสที่ส
SAR
46Q1 Q3
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ที่มา : ADB 

บคุมการระบาดของโรค SARS ทําใหเศรษฐกิจของประเทศตาง ๆ ใน 
ิ่มขึ้นในไตรมาสนี้ โดยมีการบริโภคภาคเอกชนและการลงทุนภาคเอกชน
ระเทศเศรษฐกิจหลักในภูมิภาค เชน อินโดนีเชียและมาเลเชียขยายตัวใน
บกับระยะเดียวกันของป 2545 ซึ่งสูงกวารอยละ 3.8 และ 4.4 ในไตรมาส
 1.0 เมื่อเทียบกับระยะเดียวกันของปที่แลว ฟนจากการหดตัวรอยละ 4.1 
ความตองการภายในประเทศทั้งการใชจายและการลงทุนภาคเอกชนที่
ี่ยวตางประเทศและความตองการรถยนตภายในประเทศ เปนปจจัยหลักที่
ะที่การลงทุนใหมในอุปกรณสํานักงาน เครื่องมือส่ือสาร และเครื่องบิน
ภาคเอกชนลดลง 

ดลงของปริมาณการสงออกสินคาอิเล็กทรอนิกสทําใหการสงออกโดยรวม
ละไดสงผลตอเนื่องทําใหดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมภายในประเทศชะลอ
ราการขยายตัวของดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมมาเลเชียจากรอยละ 8.9 ใน
าม 
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ที่มา : ADB 

 

อัตราการขยายตัวของการลงทุนและการใชจาย
ภาคเอกชน (y/y) ของสิงคโปร
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การใชจายภาคเอกชน การลงทุนภาคเกอชน
 

ที่มา : MTI สิงคโปร 

อัตราการขยายตัวของประเทศในอาเชียน  (% yoy) 

อัตราเงินเฟอทั่วไป (% yoy)
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การเพิ่มขึ้นของราคาสินคาและบริการของทั้ง 3 ประเทศ
ทั่วไปอยูในระดับตํ่าเนื่องจากยังมีกําลังการผลิตสวนเกิน
อยูในระบบเศรษฐกิจ ในไตรมาสที่สาม อัตราเงินเฟอทั่ว
ไปของสิงคโปรเทากับรอยละ 0.5 ตามการเพิ่มขึ้นของคา
ใชจายดานการศึกษา สาธารณสุข และอาหารเปนหลัก 
อัตราเงินเฟอของมาเลเชียเพ่ิมขึ้นเล็กนอยเชนกันจาก
รอยละ 0.9 ในไตรมาสที่สองมาเปนรอยละ 1.0 ในไตรมาส
นี้ มีเพียงอัตราเงินเฟอของอินโดนีเชียเทานั้นที่ลดลงจาก
รอยละ 7.0 มาเปนรอยละ 6.1 เนื่องจากราคาสินคาใน
หมวดอาหารและขนสงเพ่ิมขึ้นในอัตราที่ลดลง 

มาเลเชีย สิงคโปรอินโดนีเชีย 

เครื่องชี้ทางเศรษฐกิจของประเทศในภูมิภาคนี้แสดงสัญญาณการปรับตัวดีขึ้นและมีแนวโนมวาเศรษฐกิจในภูมิภาคนี้จะ
สามารถขยายตัวไดอยางตอเนื่อง การสิ้นสุดของโรค SARS ทําใหจํานวนนักทองเที่ยวตางประเทศในมาเลเชียและ 
อินโดนีเชียเพ่ิมขึ้นในไตรมาสที่สามเมื่อเทียบกับไตรมาสสองและคาดวาจะเพิ่มขึ้นอีกในอนาคตอันใกล การฟนตัวของ
เศรษฐกิจโลกโดยเฉพาะความตองการสินคาอิเล็กทรอนิกสของโลกจะชวยทําใหการสงออกของประเทศในภูมิภาค 
อาเชียนปรับตัวดีขึ้นดวย 
การดําเนินมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ การใชจายภาครัฐ และสิทธิประโยชนและแรงจูงใจทางดานภาษีตาง ๆ ที่รัฐบาล
มาเลเชียไดประกาศไวเมื่อเดือนพฤษภาคม คาดวาจะชวยทําใหเศรษฐกิจมาเลเชียเติบโตอยางตอเนื่องในปนี้และปหนา 
และอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของมาเลเชียในปนี้มีแนวโนมจะสูงกวารอยละ 4.5 ซึ่งคาดไวเดิม สําหรับป 2547 
รัฐบาลคาดการณวาเศรษฐกิจมาเลเชียจะสามารถเติบโตไดถึงรอยละ 5.5 ถึง 6.0 โดยมีสาเหตุหลักมาจากภาวะฟนตัว
ของเศรษฐกิจโลกที่จะชัดเจนมากขึ้นในปหนา  
ปจจัยแวดลอมทางเศรษฐกิจ การปรับอันดับความเชื่อถือในตราสารหนี้ของประเทศอินโดนีเชีย และการตัดสินใจของ 
รัฐบาลที่จะไมรับความชวยเหลือจากกองทุนการเงินระหวางประเทศหลังจากขอตกลงระหวางกันจะสิ้นสุดในสิ้นปนี้ 
แสดงถึงความเชื่อมั่นในศักยภาพของประเทศที่จะเติบโตตอไปในอนาคต ทั้งนี้ รัฐบาลอินโดนีเชียคาดการณวาอัตรา
การขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศจะอยูที่รอยละ 4.0 และ 4.8 สําหรับป 2546 และ 2547 ตามลําดับ 
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ความสําเร็จในการควบคุมการระบาดของโรค SARS และสภาวะแวดลอมภายนอกที่มีแนวโนมปรับตัวดีขึ้นนับตั้งแต
เริ่มตนครึ่งหลังของป 2546 ไดชวยทําใหเศรษฐกิจสิงคโปรขยายตัวมากขึ้น ประกอบกับการฟนตัวของอุตสาหกรรม 
เซมิคอนดักเตอรโลกที่จะมีความชัดเจนมากขึ้นในระยะตอไปจะชวยสงเสริมการขยายตัวของอุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกสภายในประเทศสิงคโปร ดวยเหตุนี้ รัฐบาลสิงคโปรจึงไดปรับประมาณการเศรษฐกิจของสิงคโปรในปนี้ให
อยูในชวงที่แคบลงจากเดิมซึ่งอยูระหวางรอยละ 0 ถึง 1 เปนรอยละ 0.5 ถึง1.0 และคาดการณวาอัตราการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจสําหรับป 2547 จะอยูระหวางรอยละ 3.0 ถึง 5.0 โดยมีขอสมมติฐานวาไมมีปจจัยภายนอกใด ๆ มา 
รบกวนการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศในระยะตอไป 



สวนที่ 3 เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สาม ป 2546 
3.1 การใชจายและการลงทุนภาคเอกชน: ยังคงขยายตัวอยางตอเนื่อง 

• การอุปโภคบริโภคภาคเอกชน: ขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง โดยเฉพาะการใชจายสินคาคงทนในหมวดยาน
พาหนะ 

• การลงทุนภาคเอกชน : ขยายตัวไดอยางตอเนื่อง แตชะลอลงเล็กนอยตามการลงทุนในเครื่องจักรอุปกรณ 
ขณะท่ีการลงทุนกอสรางยังคงขยายตัวในเกณฑดี 

(1) การอุปโภคบริโภคภาคเอกชน 

• ในไตรมาสที่สามของป 2546 การอุปโภคบริโภคภาคเอกชนยังคงขยายตัวอยางตอเนื่อง 
แตในอัตราที่ชะลอลงจากไตรมาสกอน โดยเปนผลจากการชะลอตัวของการใชจายเพ่ือซื้อ
รถยนตและรถจักรยานยนตที่ชะลอลง ซึ่งเปนการปรับตัวเขาสูระดับที่มีเสถียรภาพมากขึ้น
ภายหลังจากที่ปริมาณการจําหนายรถยนต และรถจักรยานยนตเพ่ิมขึ้นในอัตราที่สูงมาก
อยางตอเนื่องตั้งแตครึ่งหลังของป 2542 เปนตนมา 

• ดัชนีผสมการอุปโภคบริโภคภาคเอกชนที่ปรับฤดูกาลแลว ในไตรมาสที่สามเฉลี่ยอยูที่
ระดับ 111.2 เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.2 เทียบกับชวงเดียวกันของปที่แลว ชะลอลงจากรอยละ 7.0 
และ 5.7 ในไตรมาสแรกและไตรมาสที่สองตามลําดับ และคิดเปนเพ่ิมขึ้นรอยละ 0.2 ตอป
เมื่อเทียบกับไตรมาสที่ผานมา เครื่องชี้การใชจายเพื่ออุปโภคบริโภคที่สําคัญเมื่อไดปรับผล
ทางฤดูกาลออกแลว สวนใหญยังคงแสดงใหเห็นการขยายตัวของการใชจายอยางตอเนื่อง 
แตในอัตราที่ไมสูงมากนักเมื่อเทียบกับไตรมาสกอน 

การใชจายเพื่อการอุปโภคบริโภคภาคเอกชนยังคงขยายตัวอยางตอเนื่อง
แตในอัตราที่ชะลอลง
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ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน
การใชจายเพ่ือการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน  

• เครื่องชี้การใชจายเพ่ืออุปโภคบริโภคสําหรับสินคาประเภทคงทนถาวรชะลอตัวอยางชัด
เจน โดยเฉพาะอยางยิ่งการจําหนายรถจักรยานยนต ในไตรมาสที่สามขยายตัวรอยละ 
13.8 ชะลอลงจากการขยายตัวรอยละ 56.5 และ 53.3 ในไตรมาสแรกและไตรมาสที่สอง
ตามลําดับ เนื่องจากปริมาณการจําหนายมีการขยายตัวสูงมากตั้งแตไตรมาสที่สามของป 
2545 สวนการจําหนายรถยนตนั่งเพ่ิมขึ้นรอยละ 23.6 เมื่อเทียบกับระยะเดียวกันของป
กอน ชะลอลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับการขยายตัวรอยละ 80.0 และ 27.2 ในไตรมาสแรกและ
ไตรมาสที่สอง 
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• การใชจายเพื่อซื้อสินคาอุปโภคบริโภคประเภทไมคงทนถาวรยังคงขยายตัวตอเนื่อง แตใน
อัตราที่ชะลอลงเล็กนอย พิจารณาจากมูลคาการนําเขาสินคาเพ่ือการอุปโภคบริโภค ณ 
ราคาคงที่ ยอดคาปลีก ณ ราคาคงที่ ภาษีมูลคาเพ่ิมจากการบริโภค และปริมาณการใช 
ไฟฟาครัวเรือน ขยายตัวรอยละ 5.6, 12.4, 13.2 และ 5.7 ตามลําดับ เชนเดียวกับปริมาณ
การจําหนายสินคาประเภทเครื่องดื่ม อาทิ เบียร และโซดาและน้ําอัดลม ยังคงขยายตัวใน
อัตรารอยละ 19.2 และ 6.8 ตามลําดับ ขณะที่ปริมาณการจําหนายสุราลดลงรอยละ 7.7 
เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันปกอน 

เคร่ืองชี้สําคัญแสดงใหเห็นการขยายตัวอยางตอเนื่องของการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน 
แตมีการชะลอตัวของการบริโภคสินคาคงทน 

 
มูลคาการนําเขาสินคาอุปโภคบริโภค

ณ ราคาคงที่ (ปรับฤดูกาล)
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• ปจจัยที่ชวยสนับสนุนการขยายตัวของการใชจายเพ่ืออุปโภคบริโภคภาคเอกชนในไตรมาส
ที่สามนี้ ยังคงเปนปจจัยเดิมที่สนับสนุนใหมีการใชจายเพ่ิมขึ้นมาต้ังแตป 2545 ซึ่งประกอบ
ดวย (1) อัตราดอกเบี้ยต่ํา (2) การปลอยสินเชื่อของธนาคารพาณิชยที่เจาะกลุมผูบริโภค
มากขึ้นและขยายสินเชื่อกลุมนี้เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง โดยในไตรมาสที่สามป 2546 สินเชื่อ
เพ่ือการอุปโภคบริโภคสวนบุคคลขยายตัวรอยละ 16.9 (3) รายไดของเกษตรกรจากพืชผล
หลักขยายตัวสูง โดยในไตรมาสที่สามขยายตัวรอยละ 22.0 ซึ่งเปนผลจากราคาสินคา
เกษตรที่ยังคงเพ่ิมขึ้น (4) ดัชนีตลาดหลักทรัพย (SET Index) ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากระดับ 
461.82 จุด ณ ส้ินไตรมาสที่สอง มาอยูที่ระดับ 578.98 จุด ณ ส้ินไตรมาสที่สาม ทําใหผล
ตอบแทนการลงทุนทางการเงินเพ่ิมขึ้น รวมท้ังบริษัทธุรกิจเอกชนเริ่มมีการจายเงินปนผล
มากขึ้น ดังนั้นรายไดที่เปนผลตอบแทนการลงทุนเริ่มเพ่ิมสูงขึ้น (5) ภาวะการจางงานปรับ
ตัวดีขึ้น โดยเห็นไดจากอัตราการวางงานในไตรมาสที่สาม (รอบการสํารวจเดือนสิงหาคม) 
อยูที่ระดับรอยละ 1.54 ลดลงเมื่อเทียบกับรอยละ 1.75  ในชวงเดียวกันปกอน (6) ความ
เชื่อมั่นของผูบริโภคโดยรวม ทั้งความเชื่อมั่นตอภาวะเศรษฐกิจ ความเชื่อมั่นตอรายไดใน
อนาคต และความเชื่อมั่นในการหางานทํา ปรับตัวสูงขึ้นในไตรมาสที่สาม ดัชนีความเชื่อ
มั่นของผูบริโภคโดยรวม (Consumer confidence index: CCI) เฉล่ียอยูที่ 102.8 ซึ่งนับ
เปนการปรับตัวเพ่ิมสูงกวาระดับ 100 เปนครั้งแรกนับตั้งแตมีการสํารวจ ความเชื่อมั่นของ
ผูบริโภคที่สูงขึ้นเปนปจจัยสนับสนุนใหการใชจายยังคงเพิ่มขึ้นไดอยางตอเนื่อง 
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ปจจัยสนับสนุนการใชจายเพื่อการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน 

 อัตราดอกเบี้ยอยูในระดับต่ํา
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• โดยภาพรวมชวงเกาเดือนแรกของป 2546 การใชจายเพื่อการอุปโภคบริโภคของภาคเอก
ชนยังขยายตัวไดดีทั้งการใชจายเพื่อซื้อสินคาคงทนถาวรและไมคงทนถาวร ดัชนีผสมการ
อุปโภคบริโภคภาคเอกชนที่ปรับฤดูกาลแลวเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.3 เมื่อเทียบกับระยะเดียวกัน
ของปที่แลว เครื่องชี้สําคัญที่ปรับฤดูกาลสวนใหญปรับตัวดีขึ้น อาทิ การจําหนายรถยนต
นั่ง การจําหนายรถจักรยานยนต ภาษีมูลคาเพ่ิม และการนําเขาสินคาเพ่ือการอุปโภค
บริโภค 

เครื่องชี้การใชจายภาคเอกชนที่สําคัญ 
2545 2546 9 เดือน 

(ม.ค.-ก.ย.) 
ต.ค. อัตราการเปลี่ยนแปลง 

(รอยละ) 
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 2545 2546 2545 2546 

ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน 
(ปรับฤดูกาล) 

           

รอยละตอป -1.3 5.2 10.3 8.8 3.8 0.1 0.2     
% เทียบกับชวงเดียวกันของปกอน 2.4 2.9 4.2 5.7 7.0 5.7 3.2 3.2 5.3   

การใชกระแสไฟฟาเพื่อที่อยูอาศัย 1.6 4.2 0.9 8.4 6.7 7.0 5.7 2.3 6.5 4.1 5.1 
ยอดคาปลีก ณ ราคาป 2538 14.2 14.5 14.5 15.1 14.2 13.1 12.4 14.4 13.2 N.A. N.A. 
การจําหนายเคร่ืองด่ืม            

สุรา -2.0 0.9 7.6 -9.4 9.9 5.0 -7.7 2.4 1.7 1.2 -3.4 
เบียร -1.4 1.2 -3.5 9.3 28.6 24.6 19.2 -1.2 24.1 1.7 32.1 
โซดาและน้ําอัดลม 1.4 3.3 5.6 8.2 13.8 19.0 6.8 3.4 13.4 3.7 13.3 

การจําหนายบุหร่ีและยากลอง -20.9 19.6 2.2 6.6 2.7 3.8 4.4 -2.2 3.6 -24.0 21.5 
ภาษีมูลคาเพิ่ม 5.9 7.3 19.6 17.2 15.7 14.4 13.2 10.8 14.4 11.2 45.8 
มูลคาการนําเขาสินคาอุปโภคบริโภค 
ณ ราคาป 2538 

-0.8 4.1 12.3 23.3 20.7 8.4 5.6 5.3 11.1 21.6 0.4 

ปริมาณการจําหนายรถยนตนั่ง 17.4 28.4 29.0 9.9 80.0 27.2 23.6 25.5 39.9 23.2 37.8 
ปริมาณการจําหนายรถจักรยานยนต 25.6 20.1 51.1 70.8 56.5 53.3 13.8 32.0 39.6 88.8 -11.1 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 
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(2) การลงทุนภาคเอกชน  

• การลงทุนภาคเอกชนในไตรมาสที่สามของป 2546 ยังคงขยายตัวไดอยางตอเนื่องจากไตรมาส
กอนทั้งการลงทุนในเครื่องจักรอุปกรณและการลงทุนในการกอสราง แตในอัตราที่ชะลอตัวลง
เล็กนอย เนื่องจากการลงทุนในเครื่องจักรและอุปกรณชะลอลงตามมูลคาการนําเขาสินคาทุน 
ดัชนีการลงทุนภาคเอกชนที่ปรับปจจัยทางฤดูกาลออกแลว ในไตรมาสที่สามขยายตัวรอยละ 
10.7 จากระยะเดียวกันปกอน เทากับอัตราการขยายตัวในไตรมาสที่สองของป สวนหนึ่งเปนผล
ของฐานที่คอนขางสูงเนื่องจากการลงทุนฟนตัวอยางมากในชวงไตรมาสที่สามของป 2545 อยางไร
ก็ตาม เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสที่ผานมาจะสูงถึงรอยละ 36.3 ตอป สะทอนถึงทิศทางการขยาย
ตัวที่สูงและตอเนื่อง 

 
การลงทุนภาคเอกชนยังคงขยายตัวอยางตอเน่ืองในไตรมาสสามของป 2546

-45

-25
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15

35

55

2542 2543 2544 2545 2546

%

การลงทุนสินทรัพยถาวรภาคเอกชน การลงทุนกอสราง
การลงทุนเคร่ืองจักรอุปกรณ ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน

 
 
 
 
 
 
 
 

• การลงทุนประเภทเครื่องจักรและอุปกรณ เครื่องชี้ที่สําคัญในดานนี้ยังคงขยายตัวอยาง
ตอเนื่อง อาทิ ปริมาณการจําหนายรถยนตเพ่ือการพาณิชย ในไตรมาสที่สามป 2546 
ขยายตัวรอยละ 25.1 ยังคงเปนอัตรา
ขยายตัวที่ อ ยู ใน เกณฑ ดีแมจะมี ฐาน
ปริมาณการจําหนายที่สูงมากในชวงเดียว
กันของปกอน ปริมาณการนําเขาสินคา
ทุน ณ  ราคาคงที่ หดตัวลงเล็กนอยใน
อัตรารอยละ 0.6 เมื่อเทียบกับระยะเดียว
กันของปกอน รวมทั้งผลกระทบบางสวน
จากการที่ สินคาทุนนําเขามีราคาเพิ่ม 
สูงขึ้น ในขณะเดียวกันเปนผลของฐานการนําเขาสินคาทุนที่สูงมากในชวงเดียวกันของป 
2545 และมีการนําเขาสินคาทุนเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องในชวง 1 ปที่ผานมา ในขณะที่กําลัง
การผลิตสวนเกินยังมีอยู 

มูลคาการนําเขาสินคาทุน ณ ราคาคงที่ (ปรับฤดูกาล)
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มูลคาการนําเขาสินคาทุน ณ ราคาคงที่
อัตราการเปลี่ยนแปลง
3 per. Mov. Avg. (อัตราการเปลี่ยนแปลง)

การจําหนายปูนซีเมนตในประเทศ  (ปรับฤดูกาล)

1000
2000
3000
4000
5000
6000
7000

2542 2543 2544 2545 2546

พันตัน

-30
-20
-10
0
10
20
30

% Q-O-Q

การจําหนายปูนในประเทศ อัตราเปลี่ยนแปลง

• การลงทุนในการกอสรางภาคเอกชน  
ยังคงขยายตัวสูงตอเนื่องจากไตรมาสกอน
พิ จารณ าจาก เค รื่ อ งชี้ สํ าคั ญ  ได แก 
ปริมาณการจําหนายปูนซีเมนต (รวมการ
นําเขา) และเหล็กเสน เพ่ิมขึ้นจากระยะ
เดียวกันปกอน  รอยละ 4.1 และ 30.6 
ตามลําดับ ขณะเดียวกันพ้ืนที่กอสรางที่
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ไดรับอนุญาตขยายตัวสูงขึ้นรอยละ 38.6 

• ปจจัยสนับสนุนการขยายตัวการลงทุนภาคเอกชนที่สําคัญ ประกอบดวย (1) อัตราดอกเบี้ย
ที่ยังคงอยูในระดับตํ่า ชวยลดตนทุนทางการเงิน (2) อัตราการใชกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้นเมื่อ
เทียบกับปที่ผานมา โดยในไตรมาสที่สามของป 2546 อัตราการใชกําลังการผลิตเฉล่ียเทา
กับรอยละ 64.3 เทียบกับรอยละ 59.6 ในไตรมาสเดียวกันของป 2545 โดยเฉพาะในหลาย
อุตสาหกรรมมีการใชกําลังการผลิตสูงเกือบเต็มกําลังการผลิตแลว และตองมีการลงทุนเพ่ิม 
เชน อุตสาหกรรมยางรถยนต และแผงวงจรรวม (3) เง่ือนไขดานอุปสงคดีขึ้นทั้งความ
ตองการสินคาและบริการภายในประเทศและเพื่อการสงออกเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง และยังมี
แนวโนมเพ่ิมขึ้นตอไปจึงเปนเง่ือนไขจูงใจใหขยายการลงทุนของภาคเอกชน (4) ผล
ประกอบการของภาคธุรกิจดีขึ้น เปนเง่ือนไขที่จูงใจใหเกิดการลงทุนเพ่ิม โดยผลการ
ดําเนินงานรวมของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรพย1 ในไตรมาสที่สาม มีกําไรสุทธิ
ทั้งส้ิน 146,093.43 ลานบาท เพ่ิมขึ้นสูงมากถึงรอยละ 170.4 จากระยะเดียวกันปกอน โดย
ธุรกิจที่มีผลประกอบการสูงขึ้นมาก อาทิ ธุรกิจส่ือสาร ธุรกิจเคมีภัณฑและพลาสติก ธุรกิจ
เครื่องมือและเครื่องจักร และธุรกิจขนสง (5) ผลจากมาตรการกระตุนภาคอสังหาริมทรัพย
และการกอสรางของภาครัฐทําใหความตองการในตลาดอสังหาริมทรัพยเพ่ิมขึ้นและสงผล
ตอเนื่องตอการลงทุนในการกอสราง และ (6) ความเชื่อมั่นตอภาวะธุรกิจปรับตัวดีขึ้นดังจะ
เห็นไดจากดัชนี Business Sentiment Index : BSI2 เฉล่ียเทากับ 48.9 ในไตรมาสที่สาม 
ปรับตัวดีขึ้นจาก 48.6 ในไตรมาสกอน แมวาจะยังอยูในระดับต่ํากวา 50 เนื่องจากความ
กังวลในเรื่องคาเงินบาทที่แข็งคาขึ้น อยางไรก็ตามคาดัชนีความเชื่อมั่นตอภาวะธุรกิจใน
ระยะ 3 เดือนขางหนา ปรับตัวดีขึ้นตอเนื่อง โดยเฉล่ียอยูที่ 56.6 ในไตรมาสที่สามของป 
2546 

อัตราการใชกําลังการผลิตเพิ่มขึ้นตอเนื่อง
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อัตราการใชกําลังการผลิต (หมวดยานพาหนะและอุปกรณ )

สินเชื่อธนาคารพาณิชยเพื่อการกอสราง
ปรับตัวเพิ่มข้ึน
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ปจจัยสนับสนุนการลงทุนภ

                                         

าคเอกชน 
 ผลประกอบการธุรกิจในตลาดหลักทรัพย

เพิ่มสูงในไตรมาสที่สาม
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ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจเพิ่มขึ้น
ในไตรมาสที่สาม
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ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ
ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจในการลงทุน

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
1 ขอมูลบริษัทจดทะเบียนที่นําสงงบการเงินจํานวน 388 บริษัท จากทั้งหมด 405 บริษัท ณ วันที่ 15 สิงหาคม 2546 
2 มากกวาระดับ 50 หมายถึงความเช่ือมั่นทางธุรกิจดีข้ึน เทากับระดับ 50 หมายถึงความเช่ือมั่นทางธุรกิจทรงตัว นอยกวาระดับ 50 หมายถึงความเช่ือมั่นทางธุรกิจเลวลง 
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• ภาพรวมการลงทุนภาคเอกชนในระยะเกาเดือนแรกของป 2546 ยังคงขยายตัวไดดีเทียบ
กับชวงเดียวกันของปกอน ดัชนีการลงทุนภาคเอกชนที่ปรับฤดูกาลแลวเฉล่ียเกาเดือนแรก
ของป 2546 ขยายตัวรอยละ 11.6 ชะลอตัวลงจากรอยละ 22.9 ในชวงเกาเดือนแรกของป 
2545 

• การลงทุนท่ีไดรับการสงเสริมการลงทุนจากสํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการ 
ลงทุน ในไตรมาสที่สามของป 2546 
พบวา กิจการขอรับการสงเสริมการ 
ลงทุน กิจการที่ไดรับอนุมัติสงเสริม 
และกิจการที่ไดรับบัตรสงเสริม มีวง
เงินลงทุนเพ่ิมขึ้นรอยละ 33.8, 142.9 
และ 12.2 เมื่อเทียบกับระยะเดียวกัน
ของปที่แลว ตามลําดับ ทั้งนี้จะเห็นได
วามีกิจการที่ไดรับอนุมัติสงเสริมการ
ลงทุนเพ่ิมขึ้นในอัตราท่ีสูงมากแสดง
ถึงแนวโนมการลงทุนที่จะเกิดขึ้นในอนาคต อยางไรก็ตาม กิจการเปดดําเนินการและขยาย
กิจการที่ไดรับการสงเสริมยังคงลดลงตอเนื่องจากไตรมาสกอน โดยวงเงินลงทุนและ
จํานวนโครงการลดลงรอยละ 64.1 และ 67.6 ตามลําดับ1/ 

วงเงินลงทุนกิจการที่ไดรับการสงเสริมการลงทุน
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กิจการที่ขอรับการสงเสริมสุทธิ
กิจการที่เปดดําเนินการ

• กิจการขอรับการสงเสริมการลงทุนสุทธิ (Net application submitted) ในไตรมาสที่
สามของป 2546 มีจํานวนโครงการทั้งส้ินประมาณ 275 ราย มูลคาเงินลงทุน 97.7 พันลาน
บาท โดยวงเงินลงทุนเพ่ิมขึ้นในทุกประเภทกิจการ ยกเวนในกิจการเกษตรกรรม 

• กิจการท่ีเปดดําเนินกิจการ (Start-up operations) ในไตรมาสที่สาม มีจํานวนกิจการ 
56 ราย และมูลคาเงินลงทุนทั้งส้ินประมาณ 17.4 พันลานบาท พบวากิจการที่มีวงเงินลง
ทุนเพ่ิมขึ้นไดแก กิจการประเภทเหมืองแรและเซรามิกส และผลิตภัณฑโลหะและเครื่อง
จักรอุปกรณขนสง ขณะที่กิจการประเภทอื่น ๆ มีวงเงินลงทุนลดลงทั้งส้ิน ไดแก กิจการ
ดานการเกษตร อุตสาหกรรมเบา เคมี กระดาษและเคมีภัณฑ กิจการอิเล็กทรอนิกสและ
เครื่องไฟฟา และกิจการบริการและสาธารณูปโภค 

• ภาพรวมการลงทุนผานสํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุนในชวงเกาเดือนแรกของ
ป 2546 พบวา วงเงินลงทุนในกิจการที่ขอรับการสงเสริมกิจการสุทธิ กิจการที่ไดรับอนุมัติ
สงเสริม และกิจการที่ไดรับบัตรสงเสริม เพ่ิมขึ้นรอยละ 47.7, 46.8 และ 14.8 ตามลําดับ 
ขณะที่กิจการที่เปดดําเนินการและขยายกิจการลดลงรอยละ 58.7 เมื่อเทียบกับระยะเดียว
กันของปกอน1/ 

• การลงทุนโดยตางชาติ เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศสุทธิ (Net Flows of Foreign 
Direct Investment) ในไตรมาสที่สามของป 2546 มีจํานวนทั้งส้ิน 494 ลานดอลลาร สรอ. 

                                          
1/

 กิจการสวนใหญรายงานการเปดดําเนินการเม่ือไดดําเนินการไปแลวเต็มกําลัง แมวาจะไดเปดดําเนินการมากอนหนาแลวในบางสวนก็
ตาม 
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เพ่ิมขึ้นจาก 328 ลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาสที่สอง แสดงวาการลงทุนโดยตรงจากตาง
ประเทศมีแนวโนมดีขึ้น โดยประเทศที่นําเงินมาลงทุนมากที่สุดไดแก ประเทศญี่ปุนและ
กลุมอาเซียน สวนใหญเปนเงินลงทุนไหลเขาในภาคการคา ภาคอสังหาริมทรัพย และภาค
อุตสาหกรรม ขณะที่เงินทุนไหลออกสุทธิสวนใหญยังคงอยูในภาคสถาบันการเงินที่ไมรวม
ธนาคาร ทั้งนี้ ภาพรวมระยะเกาเดือนแรกของป 2546 มีเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ
ไหลเขาสุทธิทั้งส้ิน 1,216 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นมากจากระยะเดียวกันปที่แลว ซึ่งมี 
มูลคาเทากับ 751 ลานดอลลาร สรอ. ซึ่งสวนใหญเปนเงินทุนไหลเขาจากประเทศญี่ปุนและ
กลุมอาเซียน เพ่ือลงทุนในภาคการคาและภาคอุตสาหกรรม 

 
เคร่ืองชี้การลงทุนภาคเอกชนที่สําคัญ 

2545 2546 9 เดือน 
(ม.ค.-ก.ย.) 

 
ต.ค.  

อัตราการเปลี่ยนแปลง 
(รอยละ) 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 2545 2546 2545 2546 

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน             

% (Q-O-Q) 3.2 10.7 8.1 1.2 -6.1 7.8 8.0     

% (Y-O-Y) 14.1 17.8 37.2 25.0 13.8 10.7 10.7 22.9 11.6 32.6 12.0 

การลงทุนเคร่ืองจักรอุปกรณ            

มูลคาการนําเขาสินคาประเภททุน ณ ราคาป 2538 -10.4 7.3 23.0 7.4 8.2 2.4 -0.6 6.4 3.0 7.2 8.4 

การจําหนายรถยนตเพื่อการพาณิชย 44.6 23.6 70.0 53.0 27.0 31.3 25.1 44.5 27.7 70.2 17.8 

การลงทุนกอสราง            

พื้นที่ไดรับอนุญาตกอสรางทั่วประเทศ 70.6 51.2 49.2 52.5 9.7 29.7 38.6 56.1 26.5 53.9 45.2 

การจําหนายปูนซีเมนต 33.9 14.3 28.8 6.6 -6.0 10.5 4.1 25.8 2.2 26.6 10.7 

การจําหนายเหล็กเสน 38.6 23.9 31.1 26.7 18.4 -16.1 30.6 31.1 10.9 30.2 19.4 

การจําหนายแผนเหล็กชุบสังกะสี 15.0 15.1 26.8 0.1 -3.1 -7.1 -6.5 18.3 -5.5 12.8 3.8 

เงินทุนจดทะเบียนกระทรวงพาณิชย            

ตั้งใหม -6.1 16.5 -26.6 45.7 -14.4 24.4 51.0 -8.1 17.9 19.9 N.A. 

เพิ่มทุน 5.7 -23.5 43.2 -37.6 -17.1 -16.2 12.2 5.4 -4.7 -50.3 N.A. 

เลิกกิจการ  190.5 -30.6 116.7 1.5 -42.1 73.1 -4.4 68.7 -2.9 -71.9 N.A. 

การสงเสริมการลงทุนผาน BOI            

วงเงินย่ืนขอรับการสงเสริมการลงทุน 34.1 67.5 46.3 16.1 85.3 44.4 33.8 50.7 47.7 -36.9 N.A. 

วงเงินไดรับอนุมัติสงเสริม -17.7 -30.0 -14.9 -67.8 -19.9 29.8 142.9 -22.3 46.8 -30.9 N.A. 

วงเงินไดรับบัตรสงเสริม 20.7 48.4 -36.4 73.0 -0.9 36.2 12.2 3.6 14.8 14.7 N.A. 

วงเงินของกิจการที่เปดดําเนินการและขยายกิจการ -2.7 -62.0 -0.6 -15.2 -63.0 -41.4 -64.1 -26.8 -58.7 -20.1 N.A. 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 
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วงเงินลงทุนกิจการท่ีไดรับการสงเสริมการลงทุน จําแนกตามประเภทกิจการ 

การเปลี่ยนแปลง: รอยละ 2545 2546 
 Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 

กิจการท่ีขอรับการสงเสริมสุทธิ         

เกษตรกรรม 21.0 -16.9 1095.1 -16.2 132.5 6.7 -59.4 -81.0 
เหมืองแร และเซรามิกส -87.5 33.3 -50.0 20.0 -38.1 400.0 25.0 350.0 
อุตสาหกรรมเบา และสิ่งทอ -49.1 407.1 -64.1 -47.8 -13.7 85.7 -31.0 278.6 
ผลิตภัณฑโลหะ เคร่ืองจักรและ 
อุปกรณขนสง 

12.5 315.9 146.5 -11.6 76.1 146.7 44.3 22.6 

อิเล็กทรอนิกส และเคร่ืองใชไฟฟา -13.5 40.5 -42.1 -2.2 -6.6 258.4 -36.0 134.3 
เคมี กระดาษ และพลาสติก 251.7 -88.1 -61.7 4.5 23.5 23.5 2383.3 204.3 
บริการ และสาธารณูปโภค -25.9 26.2 -54.1 119.8 23.9 135.0 0.0 379.5 
รวม 13.4 42.0 49.6 14.8 42.8 104.3 44.3 25.8 

กิจการท่ีเปดดําเนินการแลว         

เกษตรกรรม 187.0 -7.3 45.5 -34.3 31.4 -63.6 -65.8 -50.0 
เหมืองแร และเซรามิกส -37.5 871.4 -66.7 N.A. 411.1 -100.0 -97.1 100.0 
อุตสาหกรรมเบา และสิ่งทอ 356.3 170.0 25.9 -59.4 13.6 -98.6 -25.9 -85.3 
ผลิตภัณฑโลหะ เคร่ืองจักรและอุปกรณขนสง 109.1 -81.6 68.4 67.6 -38.3 -78.3 -12.8 28.1 
อิเล็กทรอนิกส และเคร่ืองใชไฟฟา 54.5 0.0 156.1 -39.3 45.9 -94.2 -92.3 -91.2 
เคมี กระดาษ และพลาสติก -95.2 -21.1 -76.6 -40.8 -75.8 926.7 -83.3 -32.7 
บริการ และสาธารณูปโภค 23.5 -90.4 -14.6 13.6 -44.1 -36.5 159.5 -36.6 
รวม -2.7 -62.0 -0.6 -15.2 -24.0 -63.0 -41.4 -64.1 

 
เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศไหลเขาสุทธิ 

2545 2546 ลานดอลลาร สรอ. 
Q1 Q2 Q3 Q4 H1 H2 ทั้งป Q1 Q2 Q3 

เงินทุนตางประเทศไหลเขาสุทธิ 219 336 -246 661 555 415 970 394 328 494 
สาขาการลงทุน           
1. สาขาอุตสาหกรรม 231 64 196 25 295 221 516 69 168 70 
   - เคร่ืองใชและอุปกรณไฟฟา 39 -10 -15 -85 29 -100 -71 -19 -41 -40 
   - เคร่ืองจักรและอุปกรณขนสง 31 66 52 74 97 126 223 19 51 20 
   - โลหะ และอโลหะ 58 -25 63 -5 33 58 91 23 19 21 
2. การคา -65 269 137 151 204 288 492 256 161 186 
3. สถาบันการเงิน (ไมรวมธนาคาร) -48 -80 -104 -59 -128 -163 -291 -55 -80 -43 
4. การลงทุนและบริษัทโฮลดิ้ง 5 -2 -647 -12 3 -659 -656 37 -8 -11 
5. อสังหาริมทรัพย -21 -2 1 -11 -23 -10 -33 6 -16 95 
6. เหมืองแรและยอยหิน -24 -7 -17 -49 -31 -66 -97 -20 13 5 
7. บริการ 68 9 85 467 77 552 629 -15 -46 24 
8. อื่น ๆ  73 85 103 149 158 252 410 116 136 168 

แยกรายประเทศ           

1. ญี่ปุน 186 160 169 117 346 286 632 49 213 248 
2. สหรัฐอเมริกา -28 -122 -135 -10 -150 -145 -295 -34 -67 -16 
3. สหภาพยุโรป -129 -188 -344 223 -317 -121 -438 59 32 34 
4. อาเซียน3 342 442 133 305 784 434 1222 270 168 109 
5. ฮองกง -3 2 22 3 -1 25 24 21 -4 17 
6. อื่นๆ -149 42 -91 23 -107 -68 -175 29 -14 102 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 
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3.2 ดานการผลิต : ในไตรมาสที่สามของป 2546 ภาคเกษตรกรรมยังคงขยายตัว 

(1) ภาคเกษตรกรรม ในชวงไตรมาสที่สามของป 2546 ดัชนีผลผลิตพืชผลรวมขยายตัวตอเนื่องจาก
ไต รม าสที่ แ ล ว  โด ย
ขยายตัวในอัตรารอยละ 
2.9 เมื่อเทียบกับระยะ
เดียวกันของปที่ แล ว 
โดยหมวดธัญพืชและ
อาหาร หมวดพืชน้ํามัน 
และหมวดวัตถุดิบและ
เสนใยเพ่ิมขึ้นในอัตรา
ร อ ย ล ะ  2.2, 9.3 แ ล ะ
รอยละ 1.8 ตามลําดับ 

สําหรับปริมาณผลผลิต
ที่มีแนวโนมเพ่ิมขึ้น ประกอบดวยผลผลิตพืชหลัก ผลผลิตปศุสัตว และผลผลิตประมง โดยมีราย
ละเอียดดังนี้ 

รายการ 2545    2546   
 ทั้งป Q2 Q3 ต.ค. Q2 Q3 ต.ค. 

ดัชนีผลผลิตพืชผลรวม (ระดับ) 168.6 116.7 136.6 137.5 133.8 140.6 154.1 
อัตราเพิ่ม % 0.4 1.9 5.7 -2.5 14.6 2.9 12.0 
- หมวดธัญพืชและอาหาร 0.2 -1.8 10.3 -6.1 24.5 2.2 16.9 
   ขาวเปลือก -7.3 -15.8 17.6 -19.7 15.6 1.5 56.7 
   ผักและผลไม 5.9 5.9 5.9 5.9 2.9 2.9 2.9 
   ออย 21.1 209.2 - 12.4 896.1 - 287.5 
   ขาวโพด -6.2 -19.4 15.4 -16.2 -12.0 -0.7 -2.8 
   มันสําปะหลัง -12.3 -31.7 -8.4 12.7 51.4 17.6 10.8 
- หมวดพืชน้ํามัน -2.0 6.5 7.3 6.7 5.2 9.3 15.4 
- หมวดวัตถุดิบและเสนใย 1.7 6.6 -0.4 0.0 2.4 1.8 2.7 
   ยางพารา 1.4 6.6 -0.9 0.7 2.4 1.6 2.7 
- หมวดเครื่องดื่ม (กาแฟ) -1.8 - - 61.7 - - 70.9 
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 

(1.1) ผลผลิตพืช เพ่ิมขึ้นเกือบทุกรายการ โดยดัชนีผลผลิตหมวดธัญพืชและอาหารในไตร
มาสที่สามของป 2546 เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.2 แตตํ่ากวารอยละ 10.3 ในไตรมาสเดียวกัน
ของปที่แลว และกระทรวงเกษตรและสหกรณคาดวาผลผลิตพืชหลักมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น
เกือบทุกชนิด เชน ขาวนาป ขาวนาปรัง และมันสําปะหลัง ออย และยางพารา ยกเวน 
ผลผลิตขาวโพดที่มีแนวโนมลดลง 

o ขาวนาป ในปเพาะปลูก 2546/47 ผลผลิตรวมเพ่ิมขึ้นจาก 19.6 ลานตันในป
เพาะปลูกที่ผานมา เปน 20.9 ลานตันในปเพาะปลูกนี้ หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.5 
ซึ่งเปนผลมาจากราคาที่เกษตรกรขายไดอยูในเกณฑดีอยางตอเนื่อง จูงใจให
เกษตรกรขยายพื้นที่เพาะปลูกเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.3 นอกจากนี้สภาพดินฟา
อากาศเอื้ออํานวยตอการเพาะปลูก สงผลใหผลผลิตตอไรเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.2 

o ขาวนาปรัง ในป 2546 (ปเพาะปลูก 2545/46) ผลผลิตเพ่ิมขึ้นรอยละ 14.2 
ซ ึ่งเปนผลจากปริมาณน้ําในเขื่อน
และน้ําตามธรรมชาติเอ้ืออํานวย 
ประกอบกับราคาขาวเปลือกนาปรัง
ปรับตัวดีขึ้น โดยราคาเฉลี่ยในชวง 
10 เดือนแรก ขาวเปลือกนาปรัง
ความชื้น 14-15% สูงขึ้นจาก 4,500 
บาทตอเกวียน เปน 4,670 บาทตอ
เกวียนในป 2546 สงผลใหเกษตรกรขยายพื้นที่เพาะปลูกจาก 8.4 ลานไร เปน 
9.5 ลานไร เพ่ิมขึ้น 1.1 ลานไร หรือคิดเปนรอยละ 13.0 

ราคาขาวเปลือกนาปรัง ความชื้น 14-15%
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o มันสําปะหลัง ในป 2546 (ปเพาะปลูก 2545/2546) ผลผลิตเพ่ิมขึ้นจาก 16.9 
ลานตัน เปน 18.3 ลานตัน เพ่ิมขึ้นรอยละ 8.4 เปนการเพิ่มพ้ืนที่เพาะปลูกจาก
6.2 ลานไร เปน 6.7 ลานไร และคาดวาในป 2547 ผลผลิตมันสําปะหลังยังคงมี
แนวโนมเพ่ิมขึ้นรอยละ 11.6 

o ออย ในปเพาะปลูก 2546/47 ผลผลิตเพ่ิมขึ้นรอยละ 23.8 สวนหนึ่งเปนผลมา
จากนโยบายรัฐบาลใหความชวยเหลือในเรื่องเงินยืมเพ่ือพยุงราคา ซึ่งสงผลให
ราคาออยขยับสูงขึ้น และเปนการจูงใจใหเกษตรกรขยายพื้นที่เพาะปลูก อยาง
ไรก็ตามรัฐบาลมีนโยบายกําหนดผลผลิตออยเปาหมายและปริมาณน้ําตาล
ทรายเปาหมาย เพ่ือใหเกษตรกรชาวไรออยไดรับราคาออยคงที่ 580 บาท/ตัน 
ที่ 10 C.C.S. โดยกําหนดปริมาณออยเปาหมายที่ 65 ลานตัน ในระยะเวลา 5 
ป ตั้งแตป 2546/47 ถึงป 2550/51 พรอมทั้งไดจดทะเบียนพ้ืนที่การปลูกออย 
สําหรับปริมาณออยสวนที่เกินกวาปริมาณออยเปาหมายจะไมไดรับการชวย
เหลือจากรัฐบาลโดยจะใหไดรับผลตอบแทนตามราคาน้ําตาลสงออก 

o ยางพารา ในป 2546 ผลผลิตเพ่ิมขึ้นจาก 2.46 ลานตัน เปน 2.51 ลานตัน คิด
เปนรอยละ 2.0 เปนผลจากนโยบายรัฐบาลที่ตองการเรงตัดโคนตนยางแกเพ่ือ
ปลูกทดแทนดวยยางพันธุดี ประกอบกับสภาพอากาศเอื้ออํานวย มีปริมาณ 
น้ําฝนกระจายทั่วทุกพ้ืนที่ และราคาอยูในเกณฑดี สงผลใหเกษตรกรเพิ่ม
จํานวนวันกรีดยางมากขึ้น นอกจากนี้ตนยางที่ปลูกใหมสามารถใหน้ํายางที่มี
ประสิทธิภาพสูง 

o ขาวโพด ในปเพาะปลูก 2546/47 ผลผลิตลดลงรอยละ 1.6 ซึ่งเปนผลจากการ
ลดพ้ืนที่ เพาะปลูกของเกษตรกรจาก 7.3 ลานไร เปน 7.1 ลานไร ลดลง 
200,000 ไร หรือคิดเปนรอยละ 2.9 นอกจากนี้เกษตรกรบางสวนไดหันไปปลูก
พืชอ่ืนเปนการทดแทน 

ปริมาณการผลิตพืชเศรษฐกิจที่สําคัญตามปเพาะปลูก 
  2544/45 2545/46 2546/47 อัตราเพิ่ม (%) 
    ณ มิ.ย. 46 2544/45 2545/46 2546/47 
1. ขาว        
   1.1 ขาวนาป ลานตัน 20.899 19.631 20.909 5.6 -6.1 6.5 
        พื้นที่  ลานไร 57.883 56.908 57.667 52.1 -35.2 1.3 
        ผลผลิตตอไร กก. 361 345 363 5.2 -4.4 5.2 
   1.2 ขาวนาปรัง ลานตัน 5.624 6.426 5.932 -7.1 14.2 *7.7 
        พื้นที่  ลานไร 8.434 9.533 8.739 -3.0 13.0 -8.3 
        ผลผลิตตอไร กก. 667 674 679 -4.3 1.0 0.7 
2. ขาวโพดเลี้ยงสัตว ลานตัน 4.466 4.230 4.164 0.1 -5.3 -1.6 
    พื้นที่  ลานไร 7.685 7.317 7.102 -1.5 -4.8 -2.9 
    ผลผลิตตอไร กก. 581 578 586 1.6 -0.5 1.4 
3. มันสําปะหลัง ลานตัน 16.868 18,279 20.402 -8.3 8.4 11.6 
    พื้นที่  ลานไร 6.176 6.742 6.968 -5.8 9.2 3.4 
    ผลผลิตตอไร กก. 2,731 2,711 2,928 -2.6 -0.7 8.0 
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  2544/45 2545/46 2546/47 อัตราเพิ่ม (%) 
    ณ มิ.ย. 46 2544/45 2545/46 2546/47 
4. ออย ลานตัน 62.650 77.565 78.175 -2.8 20.4 23.8 
    พื้นที่  ลานไร 6.587 7.430 7.466 -2.9 14.8 12.8 
    ผลผลิตตอไร กก. 9,511 10,439 10,471 0.1 4.9 9.8 
5. ยางพารา ลานตัน 2.447 2.457 2.506 2.9 0.4 2.0 
    พื้นที่  ลานไร 9.849 9.957 9.924 0.8 1.1 -0.3 
    ผลผลิตตอไร กก. 248 247 252 2.1 -0.4 2.0 

ที่มา : ศูนยสารสนเทศการเกษตร (การพยากรณผลผลิตการเกษตร) สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร 
หมายเหตุ  : ขาวนาป ขาวโพด และออย : ผลผลิตปเพาะปลูก 2545/46 คิดเปนป 2545 
 : ขาวนาปรัง ปเพาะปลูก 2545/46 คิดเปนป 2546 เนื้อที่ปลูกระหวาง 1 พ.ย. 2545 – 30 เม.ย. 2546 
 : มันสําปะหลัง ปเพาะปลูก 2545/46 คิดเปนป 2546 เนื้อที่เก็บเกี่ยว 1 ต.ค. 45 – 30 ก.ย. 46 
 : ยางพารา ปเพาะปลูก 2545/46 (คิดเปนป 2545) เนื้อที่กรีดได 1 ม.ค. 45 – ธ.ค. 45 

(1.2) สาขาปศุสัตว ในชวงไตรมาสที่สามของป 2546 ปริมาณการผลิตเพ่ิมขึ้น ตามความ
ตองการของตลาดทั้งภายในและภายนอกประเทศที่มีอยูอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะ 
ไกเน้ือ มีปริมาณการผลิตออกสูตลาด
ตามความตองการของตลาดทั้งภาย
ในและตลาดภายนอก สงผลใหราคาที่
เกษตรกรขายไดปรับตัวดีขึ้นกวาปที่
แลว โดยเฉล่ียราคากิโลกรัมละ 29.57 
บาท และปริมาณการสงออกไกเนื้อ
แช เย็นแชแข็ งเท ากับ  86,356 ตัน 
เทียบกับ 81,519 ตันของระยะเดียว
กันปที่แลว หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.9 และคาดวาในไตรมาสสุดทายผลผลิตเนื้อไกยังคงมี
แนวโนมเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง สาเหตุมาจากกลางป 2546 ประเทศในแถบยุโรปเกิด
ปญหาโรควัวบาระบาดทําใหสหภาพยุโรปมีการนําเขาไกเนื้อมากขึ้น 

ปริมาณไกเนื้อแชแข็งสงออกรายเดือน (ตน) และ
อัตราเพ่ิม (%)
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กับ  2,101 ตัน  เที ยบกับ  3,114 ตัน
ของระยะเดียวกันปที่แลว หรือลดลง
รอยละ 32.5  อยางไรก็ดีคาดวาใน
อนาคตการสงออกเนื้อสุกรจะมีแนว
โนมเพ่ิมขึ้นโดยเฉพาะการสงออกไป
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ลงนามรวมกันในบันทึกความเขาใจ
ระหวางรัฐบาลไทยกับรัฐบาลสิงคโปรวาดวยกา
และกฎระเบียบทางดานการตรวจสอบรับร
อยางไรก็ตามราคาสุกรน้ําหนักมากกวา 100 ก
กับ 38.74 บาท/กก. ในระยะเดียวกันปที่แลว ห

20

30

40

50

ม.ค.-4

และราค

ปริมาณการสงออกสุกรสดแชเย็นแชแข็งรายเดือน (ตัน) 

าสุกรนํ้าหนักมากกวา 100 กก. (ราคาเกษตรกรขายได) (กก./บาท) 
รสงเนื้อสุกรตมสุกและผลิตภัณฑแปรรูป 
องมาตรฐานสินคาเกษตรและอาหาร  
ก. ลดลงอยูที่ 35.17 บาท/กก. เมื่อเทียบ
รือลดลงรอยละ 9.2 

3 ก.ค. ม.ค.-44 ก.ค. ม.ค.-45 ก.ค. ม.ค.-46 ก.ค.

0

500

1000

1500

ปริมาณ (ตัน) ราคาสุกร



 20

ปริมาณสงออกและราคาที่เกษตรกรขายไดของไกเนื้อ และสุกร 

รายการ 2545    2546   
 ทั้งป Q2 Q3 ต.ค. Q2 Q3 ต.ค. 

ปริมาณการสงออก (ตัน)        
ไกเน้ือแชเย็นแชแข็ง 330,332 82,540 81,519 25,998 92,389 86,356 34,341 
   อัตราเพิ่ม (%) 6.7 20.0 0.6 7.9 11.9 5.9 27.6 
สุกรสดแชเย็นแชแข็ง 11,704 2,751 3,114 1,079 2,465 2,101 817 
   อัตราเพิ่ม (%) 13.9 127.9 1.8 28.6 -10.4 -32.5 -18.7 
ราคาท่ีเกษตรกรขายได (บ./กก.)        
ไกรุนพันธุเน้ือ 26.22 26.66 24.28 22.51 28.38 29.57 25.82 
   อัตราเพิ่ม (%) -10.9 -11.6 -22.3 -19.2  6.5 21.8 14.7 
สุกรน้ําหนักมากกวา 100 กก. 37.83 39.28 38.74 36.62 33.59 35.17 34.65 
   อัตราเพิ่ม (%) 3.7 2.0 -0.4 -0.5 -14.5 -9.2 -5.4 

(1.3) สาขาประมง ปริมาณการผลิตในสาขาประมงเพิ่มขึ้น โดยในชวงไตรมาสที่สามของป 
2546 ปริมาณการสงออกกุงแชเย็นแชแข็งเทากับ 36,139 ตัน เทียบกับ 28,284 ตันจาก
ระยะเดียวกันของปที่แลว เพ่ิมขึ้น 7,855 ตัน หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 27.8 สวนหนึ่งเปนผล
จากมาตรการของรัฐบาลที่สรางความ
เชื่ อ มั่ น แ ก ผู บ ริ โ ภ ค ทั้ ง ใน แ ล ะ 
ตางประเทศในดานสุขอนามัย โดยให
บริการตรวจสอบสารเคมีตกคางใน 
สินคาประมง ควบคุม และดูแลโรงงาน
แปรรูปอาหารสัตวเพ่ือใหมีการผลิต
อาหารที่มีคุณภาพ รวมถึงดําเนินการ
ตามกฎหมายอยางเขมงวดเมื่อตรวจ
หาสารเคมีตกคาง โดยกําหนดบทลงโทษในการเพิกถอนใบอนุญาตการประกอบธุรกิจ 
นอกจากนี้คณะรัฐมนตรีไดมีมติเห็นชอบใหธนาคารพาณิชยสนับสนุนสินเชื่อแก
เกษตรกร และผูประกอบการเพาะเลี้ยงกุงทะเลนอกเขตปาชายเลนที่ผานการรับรอง
มาตรฐาน GAP (Good Aquaculture Practice) และ CoC (Code of Conduct) จากกรม
ประมง เพ่ือสรางระบบตรวจสอบรับรองที่ทัดเทียมมาตรฐานสากล และคาดวาปริมาณ
การผลิตในป 2547 ยังคงขยายตัวอยางตอเนื่อง ซึ่งเปนผลจากมาตรการตาง ๆ ของ 
รัฐบาลที่ไดดําเนินการในชวงกอนหนานี้ 
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(1.4) ร า ค า สิ น ค า เก ษ ต ร ที่
เกษตรกรขายได ในชวงไตร
มาสที่สามของป 2546 ราคา
ยางพารา ราคาขาวเปลือก
และราคาขาวโพด ยังปรับตัว
สูงขึ้น โดยเพ่ิมขึ้นในอัตรารอย
ละ 21.4, 0.6 และ 11.7 ตาม
ลําดับ  เนื่ องจากมาตรการ 
ตาง ๆ ที่รัฐสนับสนุนอยางตอ
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อัตราเพ่ิมราคาสินคาเกษตรที่เกษตรกรขายได รายเดือน
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ขาวเปลือก ขาวโพด

ยางพารา มันสําปะหลัง
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เนื่องเริ่มสงผล ประกอบกับตลาดโลกมีความตองการสินคาเกษตรสําคัญ ๆ เพ่ิมขึ้น เชน 
ยางพารา ขาวเปลือก เปนตน อยางไรก็ตาม ราคามันสําปะหลังยังคงลดลงตอเนื่องนับ
จากปลายป 2545 เปนตนมา 

ราคาในตลาดโลก ในชวงไตรมาสที่สามของป 2546 ราคาสินคาเกษตรที่เพ่ิมขึ้น 
ประกอบดวย ขาวสาร 100% ชั้น 2 และยางแผนรมควัน ชั้น 3 ณ ตลาดสิงคโปร โดย
ราคาอยูที่ 206.10 ดอลลารตอตัน และ 1,847 ยูเอสกัลฟตอตัน ตามลําดับ หรือเพ่ิมขึ้น
รอยละ 1.8 และ 21.1 ตามลําดับ ขณะที่ราคาสินคาบางชนิดมีแนวโนมลดลง ไดแก ขาว
โพด และน้ําตาล ลดลงรอยละ 6.2 และ 11.7 ตามลําดับ 

ราคาสินคาเกษตรที่สําคัญ ป 2544-2546 

 หนวย 2545    2546   
  ทั้งป Q2 Q3 ต.ค. Q2 Q3 ต.ค. 
1. ราคาที่เกษตรกรขายได บาท/ตัน        
 - ขาวเปลือกเจาช้ัน 1  4,973 4,883 5,182 5,643 5,146 5,215 5,000 
 - ขาวโพด  4,167 4,317 4,130 4,220 4,533 4,613 4,500 
 - ยางพารา  27,103 25,823 30,440 30,000 36,223 36,967 43,450 
 - มันสําปะหลัง  1,033 1,113 1,013 910 920 837 770 
 - ออยโรงงาน  442 469 - - 470 - - 
2. ราคาขายสงตลาดกรุงเทพฯ บาท/ตัน        
 - ขาวสาร 100% ช้ัน 2   7,937 8,194 7,705 7,819 8,158 7,839 7,410 
 - ขาวโพด  4,734 5,022 4,560 4,996 5,043 4,886 4,756 
 - ยางแผนรมควันช้ัน 3: หาดใหญ  29,630 28,443 32,840 33,450 39,663 40,170 47,460 
3. ราคาตลาดโลก         
 - ขาวสาร 100% ช้ัน 2 US$/ตัน 201.06 205.53 202.53 195.50 201.57 206.10 201.00 
 - ขาวโพด: ชิคาโก ยูเอสกัลฟ/ตัน 99.28 90.50 107.23 109.70 106.77 100.53 105.40 

- ยางแผนรมควัน ช้ัน 3: สิงคโปร  สิงคโปรดอลลาร 1,371 1,336 1,525 1,498 1,765 1,847 2,234 
 - น้ําตาล: นิวยอรก  เซ็นต สรอ./ปอนด 7.88 7.17 8.00 8.80 7.40 7.07 6.70 

อัตราเพิ่ม (%)         
1. ราคาที่เกษตรกรขายได         
 - ขาวเปลือกเจาช้ัน 1  8.7 8.6 8.8 15.9 5.4 0.6 -11.4 
 - ขาวโพด  6.1 9.9 5.7 5.2 5.0 11.7 6.6 
 - ยางพารา  29.4 10.4 44.1 57.0 40.3 21.4 44.8 
 - มันสําปะหลัง  18.6 33.1 0.7 -2.2 -17.4 -17.4 -15.4 
 - ออยโรงงาน  -12.9 -13.6 - - 0.3 - - 
2. ราคาขายสงตลาดกรุงเทพฯ         
 - ขาวสาร 100% ช้ัน 2   8.0 13.0 5.3 8.7 -0.4 1.7 -5.2 
 - ขาวโพด  8.7 15.4 6.7 11.0 0.4 7.1 -4.8 
 - ยางแผนรมควันช้ัน 3: หาดใหญ  31.4 16.7 43.6 58.2 39.4 22.3 41.9 
3. ราคาตลาดโลก         
 - ขาวสาร 100% ช้ัน 2  6.9 12.8 12.6 6.9 -1.9 1.8 2.8 
 - ขาวโพด: ชิคาโก  10.8 6.3 17.0 26.7 18.0 -6.2 -3.9 

- ยางแผนรมควัน ช้ัน 3: สิงคโปร   32.3 20.8 45.6 54.5 32.2 21.1 49.1 
 - น้ําตาล: นิวยอรก   -11.8 -25.1 -9.4 23.9 3.3 -11.7 -23.9 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
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(2) ภาคอุตสาหกรรม : ชะลอลงเกือบทุกหมวดสินคา 

ในไตรมาสที่สาม ป 2546 การผลิตภาคอุตสาหกรรมโดยรวมชะลอตัวลง พิจารณาจากดัชนี 
ผลผลิตอุตสาหกรรมที่ขยายตัวในอัตราที่นอยลง และดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมในไตรมาสที่สามที่
ไดปรับผลของปจจัยทางฤดูกาลออกแลวลดลงจากไตรมาสที่สองที่ผานมา ซึ่งสะทอนวา การผลิต
ภาคอุตสาหกรรมเริ่มมีการปรับตัวเขาสูระดับที่มีเสถียรภาพมากขึ้นภายหลังจากที่ขยายตัวใน
อัตราสูงมาหลายไตรมาสติดตอกัน สอดคลองกับกิจกรรมดานการใชจายและการสงออกที่มีการ
ปรับตัวจากฐานที่สูงเชนกัน อยางไรก็ตามยังมีปจจัยเฉพาะที่ทําใหกิจกรรมการผลิตเพ่ิมขึ้นสูงมาก
ในไตรมาสแรกและไตรมาสที่สองป 2546 ดวยเชนกัน 

 

80

100

120

140

160

180

2544 Q2 Q3 Q4 2545 Q2 Q3 Q4 2546 Q2 Q3

100
105
110
115
120
125
130
135
140
145Export <30 30< Expor <60t

Export >60 MPI สงออก
Base Effect

 
หมายเหตุ: MPI สงออกมากกวารอยละ 60 จะสูงมากในไตรมาสแรกของ
ทุกป เน่ืองจากเปนฤดูที่มีออยเขาโรงงานเพื่อผลิตนํ้าตาลมาก ซ่ึงสงผลให 
MPI รวมสูงมากในไตรมาสแรกเชนกัน 

(2.1) ภาวะการผลิตภาคอุตสาหกรรมโดยรวม 

ในไตรมาสที่สาม ป 2546 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นรอยละ 9.5 เมื่อเทียบกับ
ระยะเดียวกันปที่ผานมา ชะลอลงคอนขางมากเมื่อเทียบกับอัตราเพ่ิมรอยละ 14.1 ใน
ไตรมาสแรก และรอยละ 14.0 ในไตรมาสที่สองป 2546 และเมื่อพิจารณาอัตราการ
เปล่ียนแปลงของดัชนีที่ปรับฤดูกาลแลวพบวาในไตรมาสที่สาม การผลิตหดตัวลงจาก
ไตรมาสที่สองที่ผานมา รอยละ 0.3 หรือคิดเปนอัตรารอยละ 1.2 ตอป  

การชะลอตัวการผลิตในไตรมาสนี้ สวนหนึ่งเปนผลมาจากปจจัยทางเทคนิค กลาวคือ (1) 
การผลิตภาคอุตสาหกรรมเริ่มฟนตัวตั้งแตไตรมาสที่สาม ป 2545 เปนผลใหฐานที่ใชใน
การเปรียบเทียบอยูในระดับสูง (2) การผลิตอุตสาหกรรมบางสาขาเพิ่มสูงมากในไตร
มาสแรกและไตรมาสที่สอง ป 2546 ซึ่งไมไดเกิดจากปจจัยปกติ ไดแก การเปดตัว 
Model รถรุนใหมจากหลายคายรถยนตในชวงตนป และการที่ปนี้ผลผลิตออยมีมากและ
ผลิตไดเปนชวงนานกวาทุกป เปนตน เหตุดังกลาวทําใหอัตราเพิ่มการผลิตในไตรมาส
แรกและไตรมาสที่สองอยูในระดับสูงโดยเปรียบเทียบกับไตรมาสที่สามป 2546 

อยางไรก็ตามเปนการปรับตัวตามปกติในวัฎจักรเศรษฐกิจที่จะเพิ่มขึ้นมากในชวงของ
การฟนตัวจากภาวะวิกฤติและภาวะซบเซาจากปญหาเศรษฐกิจโลกซึ่งมีฐานการผลิตที่
ตํ่า กอนที่จะปรับตัวเขาสูระดับที่เปนศักยภาพการผลิตที่แทจริงในชวงตอมา 

ท่ีมา ธปท. 
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อัตราเพิ่มดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (%) 
  2544 2544 2545 2546 Q246 Source 
    Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 9M ต.ค. of Growth 
1 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมรวม 1.3 8.5 4.2 7.9 10.7 11.4 14.1 14.0 9.5 12.5 12.7 9.5 
2 จําแนกตามกลุมสินคา             
 อาหาร -2.9 3.0 9.6 -0.1 -8.2 3.5 10.7 39.1 14.8 18.3 6.2 1.4 
 เคร่ืองด่ืม 13.6 20.0 19.0 26.7 16.8 18.2 23.5 20.8 11.4 18.6 18.8 1.2 
 ยาสูบ -3.0 3.2 -13.1 16.8 -2.0 18.5 5.7 -3.9 7.5 3.1 1.0 0.2 
 ส่ิงทอและผลิตภัณฑส่ิงทอ 0.6 -0.4 -1.6 -1.8 1.1 0.6 0.7 0.0 -0.3 0.1 0.3 -0.1 
 ผลิตภัณฑปโตรเลียม 2.2 1.9 2.1 -0.9 3.2 3.3 8.3 3.4 4.3 5.3 7.2 0.5 
 วัสดุกอสราง 9.9 13.4 31.7 11.6 15.8 -3.0 -7.7 1.7 0.1 -2.1 12.7 0.0 
 เหล็กและผลิตภัณฑเหล็ก 2.5 24.3 19.8 28.0 27.4 21.5 8.4 -5.4 -4.8 -0.9 15.0 -0.2 
 ยานยนตและอุปกรณขนสง 23.3 19.7 6.0 12.8 24.7 33.0 52.3 40.3 24.8 37.8 15.8 4.1 
 อิเล็กทรอนิกสและเคร่ืองใชไฟฟา -26.8 24.1 2.7 34.2 40.0 24.6 11.3 19.6 17.9 16.4 49.7 1.8 
 เคร่ืองประดับ 3.9 0.0 -1.7 0.9 0.1 0.3 -1.8 -0.6 4.8 0.8 4.6 0.3 
 ผลิตภัณฑอื่น ๆ 0.7 2.3 -14.1 -1.8 10.9 15.2 30.4 18.3 5.3 17.0 2.3 0.2 
3 จําแนกตามฐานการสงออก             
 สงออกนอยกวารอยละ 30 13.2 10.5 10.2 9.2 9.1 13.5 22.6 17.5 13.4 17.7 14.6 5.6 
 สงออกระหวางรอยละ 30-60 0.3 5.4 -2.4 3.1 11.8 9.9 8.3 5.9 2.1 5.4 2.9 0.7 
 สงออกมากกวารอยละ 60 -11.7 9.3 4.5 12.4 11.9 10.0 9.6 18.8 13.1 13.5 21.5 3.2 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย             

 

• แรงขับเคล่ือนหลักของการขยายตัวภาคอุตสาหกรรมในไตรมาสนี้ มาจาก 4 หมวด 
คือ หมวดยานยนต หมวดอิเล็กทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟา หมวดอาหาร และ
หมวดเครื่องดื่ม ซึ่งเปนการผลิตเพ่ือตอบสนอบทั้งความตองการภายในประเทศและ
การสงออก หมวดยานยนต ขยายตัวรอยละ 24.8 ซึ่งชะลอลงมากจากอัตราเพ่ิม
ไตรมาสที่ผานมา ซึ่งสวนหนึ่งเปนการชะลอเนื่องมาจากปริมาณการผลิตในระยะ
เดียวกันปที่แลวปรับเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะรถยนตเพ่ือการพาณิชย อยางไรก็ตาม หาก
พิจารณาจํานวนคันที่ผลิต พบวาปริมาณการผลิตรถยนตนั่งและรถยนตเพ่ือการ
พาณิชย ในไตรมาสที่ ส ามนี้  มีปริ ม าณสู ง สุด เป นประวั ติ การณ  หมวด
อิเล็กทรอนิกสและเคร่ืองใชไฟฟา ขยายตัวในอัตราใกลเคียงกับไตรมาสที่สอง ที่
ระดับรอยละ 17.9 ตามการขยายตัวอยางตอเนื่องของการสงออกแผงวงจรไฟฟา 
หมวดอาหาร ขยายตัวรอยละ 14.8 ตามการฟนตัวของการสงออกอาหารทะเลไป
ยังตลาดสหรัฐอเมริกา สวนหมวดเครื่องดื่ม ขยายตัวชะลอลงในอัตรารอยละ 11.4 
เนื่องจากการจําหนายสุราภายในประเทศลดลงมาก 

• หมวดปโตรเลียมเพ่ิมขึ้นใกลเคียงกับไตรมาสที่ผานมา ในอัตรารอยละ 4.3 
เนื่องจากความตองการใชน้ํามันที่ยังคงเพิ่มขึ้นทั้งน้ํามันเบนซินและน้ํามันดีเซลตาม
ภาวะเศรษฐกิจที่ดีขึ้น 

การเปลี่ยนแปลงปรมิาณการจําหนายนํ้ามันภายในประเทศ (รอยละ) 
 ม.ค. ก.พ. มี.ค. Q1 เม.ย. พ.ค. มิ.ย. Q2 ก.ค. ส.ค. ก.ย. Q3 ต.ค. 
เบนซิน (91+95) 8.0 3.7 4.3 5.4 3.6 6.2 5.7 5.2 3.1 0.4 8.0 3.7 4.0 
ดีเซลหมุนเร็ว 9.4 6.3 7.1 7.6 7.2 9.0 10.7 9.0 7.8 3.6 12.8 7.9 10.6 

 ที่มา: กรมธุรกิจพลังงาน 
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• หมวดวัสดุกอสราง ขยายตัวเพียงรอยละ 0.1 เนื่องจากมีการปดซอมโรงงานบาง
แหงในชวงเดือนกรกฎาคม 2546 ทําใหอัตราการใชกําลังการผลิตลดลงในเดือนนี้ 
แตภาคการกอสรางและอสังหาริมทรัพยที่ขยายตัวตอเนื่อง ทําใหกิจกรรมการผลิต
กลับสูภาวะปกติในเดือนถัดมา 

• สําหรับอุตสาหกรรมที่มีการผลิตลดลง ไดแก อุตสาหกรรมสิ่งทอ ซึ่งยังคงมีปญหา
การสงออกเสื้อผาสําเร็จรูปไปตลาดสหรัฐอเมริกา ทําใหการผลิตลดลงรอยละ 0.3 
และอุตสาหกรรมเหล็กที่ไดรับผลกระทบจากราคาวัตถุดิบที่เพ่ิมสูงขึ้น ทําใหผลผลิต
ลดลงรอยละ 4.8 

 
  2544 2545 2545 2546 
    Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 9M ต.ค. 
1ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ธปท.) 113.6 123.3 123.1 118.4 121.2 130.4 140.5 134.9 132.6 136.0 144.6 

 อัตราเพิ่ม (%) 1.3 8.5 4.2 7.9 10.7 11.4 14.1 14.0 9.5 12.5 12.7 
2อัตราการใชกําลังการผลิต (ธปท.) 53.5 59.3 57.7 57.4 59.6 62.5 66.4 65.0 64.3 21.7 69.1 

 อัตราเพิ่ม (%) -4.2 10.9 4.3 11.2 14.3 13.9 15.0 13.3 7.9 -87.6 11.9 
3การสงออก (ดอลลาร สรอ.)            

 จําแนกตามกิจกรรมการผลิต 55,532 59,040 13,210 14,366 15,735 15,729 15,917 16,694 17,434 50,045 6,399 
 อัตราเพิ่ม (%) -7.1 6.3 -6.9 4.2 12.5 15.9 20.5 16.2 10.8 15.5 16.5 
      - ใชแรงงาน 8,053 7,936 1,745 1,932 2,186 2,073 1,906 1,973 2,162 6,041 744 
 อัตราเพิ่ม (%) -1.8 -1.5 -11.9 -2.1 1.6 6.4 9.2 2.1 -1.1 3.0 0.9 
      - ใชวัตถุดิบภายในประเทศ 5,577 5,860 1,420 1,494 1,468 1,478 1,587 1,720 1,634 4,941 577 
 อัตราเพิ่ม (%) -1.3 5.1 8.1 7.1 -1.3 7.0 11.8 15.1 11.3 12.8 8.3 
      - ใชเทคโนโลยีสูง 38,264 40,889 9,075 9,791 10,944 11,079 10,985 11,506 11,988 34,479 4,477 
 อัตราเพิ่ม (%) -9.9 6.9 -9.9 2.4 16.9 19.7 21.0 17.5 9.5 15.7 16.6 

4การนําเขา (ดอลลาร สรอ.)            
 จําแนกตามภาคเศรษฐกิจ            
      - วัตถุดิบและกึ่งวตัถุดิบ 15,848 17,014 3,768 4,206 4,473 4,567 4,582 5,064 5,073 14,719 1,730 
 อัตราเพิ่ม (%) -5.8 7.4 -7.3 2.4 11.3 24.9 21.6 20.4 13.4 18.3  7.4 
      - สินคาทนุ 29,457 29,554 6,943 7,226 7,875 7,510 7,685 8,019 8,475 24,179 3,173 
 อัตราเพิ่ม (%) 1.6 0.3 -15.2 1.7 10.4 6.8 10.7 11.0 7.6 9.7 17.7 
ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 

• การผลิตภาคอุตสาหกรรมในเกาเดือนแรก ป 2546 เพ่ิมขึ้นรอยละ 12.5 โดย
เพ่ิมขึ้นมากในหมวดยานยนต ที่ขยายตัวรอยละ 37.8 รองลงมา คือ หมวดอาหาร 
หมวดเครื่องดื่ม หมวดอิเล็กทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟาเพ่ิมขึ้นรอยละ 18.6, 18.3  
และ 16.4 ตามลําดับ และการผลิตภาคอุตสาหกรรมในเดือนตุลาคมขยายตัว 
รอยละ 12.7 

(2.2) อุตสาหกรรมรายสาขา 

อุตสาหกรรมอาหาร: ยังคงขยายตัวตอไปไดตามแรงสงของอุตสาหกรรมอาหารทะเล 

การผลิตอุตสาหกรรมอาหาร ในไตรมาสที่สาม ป 2546 ขยายตัวรอยละ 14.8 เทียบกับไตรมาสเดียวกันปที่ผานมา 
โดยอุตสาหกรรมที่มีบทบาทในการผลักดันการขยายตัวอุตสาหกรรมอาหารรวมในไตรมาสนี้ คือ อุตสาหกรรมอาหาร
ทะเลทั้งอาหารทะเลแชแข็งและอาหารทะเลกระปองแปรรูป สําหรับอุตสาหกรรมอื่น ๆ เชน โรงสีขาว ในไตรมาสนี้ยัง
ไมเขาสูฤดูเก็บเกี่ยวขาวนาป เชนเดียวกับน้ําตาลที่โรงงานไดทําการปดหีบรับออยตั้งแตเดือนมิถุนายนที่ผานมา 
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สําหรับสับปะรดกระปองแมในไตรมาสนี้อัตราการเพิ่มของการผลิตจะอยูในระดับสูงแตสัดสวนการผลิตใน 
ไตรมาสนี้โดยเฉลี่ยไมสูงนักยกเวนเดือนกรกฎาคมเนื่องจากอยูในชวงปลายฤดูการเก็บเกี่ยว โดยพิจารณาจากอัตรา
การใชกําลังการผลิตสับปะรดกระปองที่อยูที่ระดับรอยละ 41.6 ณ ไตรมาสที่สาม เทียบกับรอยละ 60.6 ในไตรมาส 
ที่สอง ป 2546 

เคร่ืองชี้อุตสาหกรรมอาหาร 
  2544 2545 2545 2546 
    Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 
1 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมหมวดอาหาร          
 (อัตราเพิ่ม) -2.9 3.0 9.6 -0.1 -8.2 3.5 10.7 39.1 14.8 
 โรงสีขาว 8.6 -5.9 -5.6 -6.3 -6.6 -5.6 5.0 5.3 5.6 
 น้ําตาล -24.5 22.2 26.4 252.4 0.0 -7.5 5.9 1,268.6 0.0 
 สับปะรดกระปอง 0.9 -9.2 -11.9 -3.2 -19.2 -4.0 51.5 18.7 20.2 
 อาหารทะเลกระปอง 7.5 1.1 -0.5 3.5 -6.2 7.4 31.8 30.0 14.3 
 อาหารทะเลแชเข็ง 1.4 -4.2 -3.8 -5.4 -13.0 5.8 7.6 9.7 18.7 
2 อัตราการใชกําลังการผลิต 42.1 45.1 70.2 33.3 32.8 44.1 82.2 49.2 37.2 
 สับปะรดกระปอง 46.7 42.4 39.6 51.0 34.6 44.5 60.0 60.6 41.6 
 อาหารทะเลกระปอง 61.2 61.8 52.9 55.9 63.3 75.3 69.7 72.7 72.3 
 น้ําตาล 22.6 27.7 96.0 1.6 0.0 13.1 101.7 21.5 0.0 
3 อัตราเพิ่มของมูลคาและปริมาณการสงออก          
  (ดอลลาร สรอ.)          
 น้ําตาล (เมตริกตัน) -20.6 24.2 91.7 33.7 -32.5 -56.2 -37.6 14.1 168.7 
 มูลคา 5.0 -1.6 46.3 4.8 -47.4 -53.6 -35.7 32.6 172.5 
 สับปะรดกระปอง (เมตริกตัน) 0.9 -9.2 -11.9 -3.2 -19.2 -4.0 51.5 18.7 20.2 
 มูลคา -6.0 6.9 -6.5 19.6 0.0 12.5 65.1 16.4 20.9 
 ผลไมกระปอง (เมตริกตัน) 8.6 30.6 43.2 36.0 42.3 7.0 -2.8 -18.2 7.1 
 มูลคา 4.5 39.1 44.4 45.5 58.3 14.3 -7.7 -25.0 5.3 
 อาหารทะเลแชแข็ง (มูลคา) -13.9 -20.5 -28.8 -25.7 -22.8 -4.0 11.7 8.2 15.5 
 กุงสดแชแข็ง (เมตริกตัน) 1.6 -31.4 -29.5 -33.5 -35.2 -26.8 2.8 8.6 43.5 
 มูลคา -18.3 -35.1 -43.1 -40.1 -36.1 -19.9 5.7 4.7 23.2 
 ปลาสดแชแข็ง (เมตริกตัน) 2.9 3.2 3.5 3.0 -6.7 13.3 5.8 10.5 13.9 
 มูลคา -0.8 6.6 -3.3 2.2 4.7 22.3 17.0 12.9 2.2 
 หมึกสดแชแข็ง (เมตริกตัน) -1.2 13.1 7.3 9.4 2.7 32.1 20.5 7.9 7.4 
 มูลคา -6.9 10.0 6.9 2.9 5.6 24.3 21.0 11.1 9.3 
 อาหารทะเลกระปอง (มูลคา) -3.9 -2.7 -4.7 -2.7 -11.2 7.5 24.1 10.9 1.2 
 ปลากระปอง (เมตริกตัน) 8.6 1.4 -0.8 3.5 -5.3 7.7 35.1 36.1 21.3 
 มูลคา 16.2 0.5 6.1 -0.5 -6.7 4.0 34.7 29.5 17.9 
 สัตวน้ําทะเลกระปอง (เมตริกตัน) 6.5 0.2 0.9 3.5 -8.2 6.4 20.0 10.2 -3.5 
 มูลคา -14.3 -5.0 -13.0 -4.3 -13.8 10.1 14.4 -4.5 -9.5 
 สัตวปกแชแข็ง (เมตริกตัน) 28.3 6.5 23.2 19.6 0.4 -11.2 6.2 11.9 5.8 
 มูลคา 36.1 -1.1 42.1 20.5 -13.7 -34.9 -25.3 0.7 29.4 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย    

ในไตรมาสสามนี้ อุตสาหกรรมอาหารทะเลโดยรวม ยังคงขยายตัวในเกณฑดี โดยอาหารทะเลแชแข็งขยายตัว 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 18.7 เทียบกับรอยละ 9.7 ในไตรมาสที่ผานมา สวนอาหารทะเลกระปองขยายตัวชะลอลงในอัตรารอย
ละ 14.3 เทียบกับรอยละ 30.0 ในไตรมาสที่ผานมา ปจจัยสําคัญที่มีผลตอการผลิตอุตสาหกรรมอาหารทะเลของไทย 
คือ ความตองการของตลาดสหรัฐอเมริกาและตลาดญี่ปุนซึ่งเปนตลาดหลักอันดับหนึ่งและอันดับสองของสินคาอาหาร
ทะเลไทย ในสวนของตลาดญี่ปุนซึ่งเปนตลาดหลักของปลาสดแชแข็งของไทยมีความตองการลดลง ขณะที่ตลาด
สหรัฐอเมริกาความตองการอาหารทะเลแชแข็งโดยเฉพาะกุงสดแชแข็งยังอยูในระดับสูง แตความตอการอาหารทะเล
กระปองและแปรรูปกลับชะลอลงคอนขางมาก 
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แนวโนมของอุตสาหกรรมอาหารของประเทศไทยในป 2547 ข้ึนอยูกับท้ังปจจัยดานอุปทาน และปจจัยดาน 
อุปสงค 

(1) ปจจัยดานอุปทาน 

ปจจัยทางดานอุปทาน เปนเรื่องของปริมาณวัตถุดิบที่จะปอนเขาสูโรงงานเพื่อใชทําการผลิตสินคาตอไป ใน
กรณีของวัตถุดิบทางการเกษตรมักขึ้นอยูกับสภาพดินฟาอากาศวาเอื้ออํานวยเพียงใด และแผนการผลิตซึ่ง
ควบคุมไดยาก อุตสาหกรรมที่ไดรับอิทธิพลของปจจัยดานอุปทาน ไดแก โรงสีขาว น้ําตาล และสับปะรด
กระปอง ซึ่งการพยากรณผลผลิตการเกษตร โดยสํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร กระทรวงเกษตรและ 
สหกรณ คาดวาขาวนาปและออยโรงงานมีแนวโนมที่ผลผลิตจะเพ่ิมสูงขึ้น ในป 2547 ซึ่งจะเปนผลให 
อุตสาหกรรมตอเนื่อง คือ โรงสีขาวและโรงงานน้ําตาลขยายตัวในทิศทางและอัตราที่ใกลเคียงกัน 

 ผลผลิต (ปเพาะปลูก) (ตัน) 
 2545/2546 2546/2547 

อัตราเพิ่ม (รอยละ) 

ขาวนาป 19,631,221 20,909,363 6.51 
ออยโรงงาน 77,564,789 78,174,486 0.79 

ที่มา: สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร 

อยางไรก็ตาม การวิเคราะหแนวโนมในอนาคตโดยพิจารณาจากปริมาณผลผลิตสินคาอุตสาหกรรม
การเกษตรที่อาจเพ่ิมขึ้นตามปริมาณวัตถุดิบที่เพ่ิมขึ้นนั้นไมเพียงพอ เนื่องจากขอมูลดานการผลิตเพียง
อยางเดียว ไมไดบงชี้วาประเทศหรือผูประกอบการ โดยเฉพาะเกษตรกรจะไดรับประโยชนอยางเต็มที่ 
ผลผลิตการเกษตรที่เพ่ิมสูงขึ้นอาจทําใหราคาสินคาเกษตรตกต่ําลงสงผลใหรายไดของเกษตรกรลดลง หรือ
ราคาสงออกที่เพ่ิมสูงขึ้นมาก ผูไดรับประโยชนอาจเปนเพียงผูสงออก ขณะที่ผูผลิตที่อยูตนน้ําและกลางน้ํา
อาจไมไดรับประโยชนอยางเทาเทียมหากกลไกตลาดไมมีประสิทธิภาพ 

(2) ปจจัยทางดานอุปสงค 

ภาวะการผลิตอุตสาหกรรมบางประเภท เง่ือนไขดานอุปสงคจะมีอิทธิพลมากกวาจึงขึ้นอยูกับความ
เคล่ือนไหวของความตองการของผูบริโภคเปนหลัก เนื่องจากวัตถุดิบของอุตสาหกรรมประเภทนี้มีความ
ยืดหยุนคอนขางสูงหรือใชระยะเวลาสั้นกวาในการเตรียม อุตสาหกรรมที่อยูในกลุมนี้ ไดแก อุตสาหกรรม
อาหารทะเลแชแข็งและอาหารทะเลกระปองแปรรูป โดยอุตสาหกรรมอาหารทะเลของไทยที่ผานมาจะขึ้นอยู
กับการเปลี่ยนแปลงของตลาดสงออกหลัก ๆ เชน การใชมาตรการตาง ๆ ของสหภาพยุโรป และความ
ตองการของตลาดญี่ปุนและสหรัฐอเมริกา สําหรับในป 2547 นี้ แนวโนมของอุตสาหกรรมอาหารจะยังคง
ขึ้นอยูกับการสงออกเปนหลัก โดยเฉพาะสหรัฐอเมริกา ทั้งนี้ การสงออกไปยังสหรัฐอเมริกาเริ่มชะลอหรือ
ลดลงในเกือบทุกสินคา ทั้งอาหารทะเลกระปองและอาหารทะเลแปรรูป ยกเวน กุงสดแชเย็นแชแข็งที่ยังคง
ขยายตัวไดดี แตมีแนวโนมที่ประเทศไทยจะถูกรัฐบาลสหรัฐอเมริกาไตสวนการทุมตลาด (Anti-dumping ) 
และหากถูกตัดสินวาทําการทุมตลาดจริง อาจถูกเรียกเก็บภาษีนําเขาในอัตราที่สูงซึ่งจะเปนอุปสรรคตอผู
สงออกอยางมาก เนื่องจากปจจุบันตลาดสหรัฐอเมริกาเปนตลาดหลักอันดับหนึ่งของกุงไทย นอกจากนี้ 
หากพิจารณาแนวโนมการนําเขาสินคาอาหารทะเลของสหรัฐอเมริกาจากประเทศจีนที่มีแนวโนมเพ่ิมสูงขึ้น
ตอเนื่อง โดยเฉพาะในสวนอาหารทะเลกระปองแปรรูป ขณะท่ีนําเขาจากไทยลดลง แสดงใหเห็นวามี
แนวโนมที่สินคาจากประเทศจีนจะแยงสวนแบงทางการตลาดของสินคาไทยไปไดในอนาคต 
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อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสและเคร่ืองใชไฟฟา : ขยายตัวในเกณฑดีตามการเพิ่มข้ึนของความตองการจาก
ตางประเทศ 

ภาวะการผลิตของอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟาในไตรมาสที่สาม ป 2546 นี้ ยังคงขยายตัวไดใน
เกณฑดีตอเนื่องจากไตรมาสที่สองทั้งในการผลิตแผงวงจรรวม การผลิตโทรทัศนและการผลิตคอมพิวเตอรและ
ชิ้นสวน โดยไดรับแรงสนับสนุนสําคัญจากการสงออกแผงวงจรรวมไปยังตลาดไตหวันที่เพ่ิมขึ้น การฟนตัวของการ
สงออกโทรทัศนไปสหรัฐอเมริกาและการสงออกคอมพิวเตอรและชิ้นสวนไปยังประเทศจีนที่เพ่ิมขึ้นมาก 
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อุตสาหกรรม Semiconductor ยังอยูในชวงขาขึ้น
Rolling 3 Months Average

 
 

การผลิตแผงวงจรรวมในไตรมาสที่สาม ป 2546 เพ่ิมขึ้นรอยละ 31.5 เทียบกับระยะเดียวกันปที่ผานมา ขณะที่อัตรา
การใชกําลังการผลิต1อยูที่ระดับรอยละ 76.9 ลดลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับรอยละ 82.2 ในไตรมาสที่สอง ป 2546 การ
ผลิตที่เพ่ิมขึ้นเปนผลมาจากความตองการจากตางประเทศที่เพ่ิมสูงขึ้นตามการฟนตัวของวัฏจักรสินคานี้ในหลาย
ประเทศ โดยเฉพาะจากประเทศไตหวันสําหรับแผงวงจรที่ใชสําหรับผลิตสินคากลุมส่ือสาร โดยการสงออกรวมของ
แผงวงจรไฟฟาและชิ้นสวนในไตรมาสนี้ มีมูลคาทั้งส้ิน 1,046 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 8.6 เทียบกับระยะ
เดียวกันปที่ผานมา ทั้งนี้ แมอัตราดังกลาวจะเปนอัตราที่ชะลอลงมากเมื่อเทียบกับอัตราเพิ่มรอยละ 51.1 ในไตรมาส

                                                
1 ธนาคารแหงประเทศไทย มีการปรับตัวเลขอัตราการใชกําลังการผลิตแผงวงจรรวมยอนหลังตั้งแตเดือนกุมภาพันธ 2545 
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สอง ป 2546 แตเปนผลเนื่องมาจากฐานที่สูงในป 2545 เนื่องจากการสงออกแผงวงจรของไทยเริ่มฟนตัวตั้งแต 
ไตรมาสที่สาม ป 2545 

เคร่ืองชี้อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟา 
  2544 2545 2545 2546 
    Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 
1 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมหมวดอิเล็กทรอนิกส           
 (อัตราเพิ่ม)          
 อิเล็กทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟา -26.8 24.1 2.7 34.2 40.0 24.6 11.3 19.6 17.9 
 แผงวงจรรวม -37.8 30.5 1.5 31.7 47.6 49.5 30.2 38.1 31.5 
 โทรทัศนสี -16.2 19.6 3.6 36.3 35.1 8.6 -3.4 4.6 8.3 
2 อัตราการใชกําลังการผลิตรวม 47.5 55.4 52.4 53.5 57.9 57.9 53.3 58.3 62.7 
 แผงวงจรรวม 62.7 67.3 65.5 65.4 64.2 74.0 77.4 82.2 76.9 
 โทรทัศนสี 41.1 50.4 46.9 48.5 55.2 51.1 43.1 48.3 56.8 
4 อัตราเพิ่มของมูลคาการสงออก (ดอลลาร สรอ.)          
 คอมพิวเตอรและช้ินสวน -8.8 -5.9 -5.3 -11.6 -7.8 1.1 -2.3 11.0 14.9 
 แผงวงจรไฟฟาและช้ินสวน -21.7 -1.7 -34.0 -14.7 36.2 25.7 24.7 51.1 8.6 
 เคร่ืองใชไฟฟา -7.2 14.3 -5.1 13.2 30.5 23.3 12.4 7.0 12.8 
 เคร่ืองปรับอากาศ 7.7 -4.3 -19.1 -3.0 -0.4 21.5 32.1 16.9 33.8 
 โทรทัศน -17.3 22.9 5.7 30.2 42.3 12.1 -15.6 -4.3 4.0 
 อื่น ๆ -8.7 19.0 -1.0 16.5 36.6 27.9 12.5 6.6 11.0 
5 การจําหนายภายในประเทศ          
 โทรทัศน (% การเปลี่ยนแปลง) 10.1 21.7 23.0 36.6 13.9 14.8 7.2 -7.9 11.4 
6 ราคาสินคาสงออก          
 ราคาสินคาใชเทคโนโลยีขั้นสูง 94.8 82.3 81.1 82.7 83.7 81.9 82.5 86.7 89.9 
 อัตราเพิ่ม (%y-0-y) -0.9 -13.2 -19.6 -17.5 -10.2 -3.7 1.7 4.8 7.3 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย         
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การผลิตโทรทัศนของไทยเพิ่มขึ้นสอดคลองกับการฟนตัว

 
 

 
สําหรับการผลิตโทรทัศนซึ่งสัดสวนรอยละ 65 เปนการ
ผลิตเพ่ือสงออก การผลิตในไตรมาสนี้เพ่ิมขึ้นรอยละ 8.3 
เนื่องจากการความตองการจากตลาดสหรัฐอเมริกาซึ่ง
เปนตลาดที่มีสัดสวนถึงรอยละ 55 เพ่ิมสูงขึ้นตามการฟน
ตัวของเศรษฐกิจภายในประเทศของสหรัฐฯ 
 

ภาวะการผลิตคอมพิวเตอรและสวนประกอบฟนตัวตอเนื่องจากไตรมาสที่สอง โดยมีปจจัยสนับสนุนสําคัญ คือ 
ความตองการจากประเทศในภูมิภาคเอเชีย โดยเฉพาะประเทศจีนที่ความตองการเพิ่มขึ้นมากในป 2546 นี้ ซึ่งสวน
หนึ่งเปนการนําเขาชิ้นสวนประกอบเพื่อผลิตตอและสงออกของจีน จนทําใหประเทศจีนกลายเปนตลาดหลักอันดับ
สามของสินคาคอมพิวเตอรและอุปกรณของไทย รองจากสิงคโปร และสหรัฐอเมริกา โดยมีสัดสวนการสงออกคิดเปน
รอยละ 14 ในชวงเกาเดือนแรกของป 2546  

อุตสาหกรรมสิ่งทอ : ลดลงเนื่องจากความตองการจากตางประเทศลดลงตอเน่ือง 

ในไตรมาสที่สาม ป 2546 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมหมวดสิ่งทอไทยลดลงรอยละ 0.3 หลังจากชะลอตัวในไตรมาสที่
สอง โดยการผลิตเส้ือผาสําเร็จรูปซึ่งมีสัดสวนรอยละ 56 ของอุตสาหกรรมสิ่งทอรวมหดตัวรอยละ 0.5 เทียบกับระยะ
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เดียวกันปที่ผานมา ทําใหการผลิตสินคาขั้นกลางและขั้นตนลดลงหรือชะลอลงในทิศทางที่สอดคลองกัน ยกเวนการ
ปนดายที่ยังคงเพิ่มขึ้นเล็กนอย การลดลงของการผลิตเส้ือผาสําเร็จรูปมีสาเหตุหลักจากการที่การนําเขาเส้ือผา
สําเร็จรูปของประเทศสหรัฐอเมริกาจากประเทศตาง ๆ ลดลงอยางตอเนื่อง 
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สหรัฐฯ นําเขาผลิตภัณฑสิ่งทอชะลอลงนับแตไตรมาสสองป 2546

 
 

เคร่ืองชี้อุตสาหกรรมสิ่งทอ 
(อัตราเพิ่ม) 2544 2545 2545 2546 

  Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 
1 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมหมวดสิ่งทอ 0.6 -0.4 -1.6 -1.8 1.1 0.6 0.7 0.0 -0.3 
 เสนใยประดิษฐ -1.0 5.6 9.5 0.5 5.7 7.0 -5.5 -9.1 -4.5 
 ปนดาย 0.5 0.5 -1.8 2.3 1.0 0.7 0.3 1.6 1.9 
 ผาผืนทอ -1.2 -1.5 -3.1 -2.6 -0.4 0.2 1.0 0.8 0.6 
 ผาผืนถัก 0.8 -0.5 -0.9 -1.1 -0.1 0.0 0.7 0.5 0.1 
 เส้ือผาสําเร็จรูป 1.4 -1.0 -2.2 -2.8 1.2 0.1 1.4 0.3 -0.5 

2 อัตราการใชกําลังการผลิต          
 เสนใยประดิษฐ (%) 79.2 83.9 83.7 81.8 84.4 85.7 78.8 74.4 80.6 

3 มูลคาการสงออก (ดอลลาร สรอ.)          
 ผลิตภัณฑส่ิงทอ -7.3 -5.3 -16.5 -10.2 1.8 3.5 11.7 5.1 1.2 
 เส้ือผาสําเร็จรูป -7.1 -6.6 -17.2 -10.0 0.4 -0.8 12.7 1.8 -3.6 
 ดาย -3.8 7.1 -4.1 -1.2 11.3 23.6 13.4 13.7 13.9 
 ผาผืน -10.4 -10.4 -23.5 -17.5 -0.5 3.1 6.8 8.7 8.6 
 ผลิตภัณฑส่ิงทออื่น ๆ 3.3 12.3 7.4 5.7 13.2 20.4 14.7 13.9 2.7 

4 การจําหนายภายในประเทศ          
 เสนใยประดิษฐ (เมตริกตัน) (%) -1.2 3.2 3.9 3.9 1.2 3.8 3.9 -2.7 25.7 

5 ราคาสินคาสงออก          
 ราคาสินคาใชแรงงานเปนหลัก 82.1 87.9 82.0 83.5 91.7 94.6 94.2 91.3 92.8 
 (อัตราเพิ่ม) 2.8 7.1 1.0 2.8 9.1 15.2 14.9 9.4 1.2 

    ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย          

อุตสาหกรรมยานยนตและชิ้นสวน : การผลิตเพิ่มข้ึนตามอุปสงคภายในประเทศและการสงออก 

ภาวะอุตสาหกรรมยานยนตในไตรมาสที่สาม ป 2546 ยังคงขยายตัวไดในเกณฑดี โดยผลิตเพ่ิมขึ้นทั้งรถยนตนั่ง 
สวนบุคคลและรถยนตเพ่ือการพาณิชยโดยเฉพาะรถ Pick-up 1 ตัน เนื่องจากปริมาณการจําหนายภายในประเทศ
และการสงออก 

(%) 
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• ภาวะการผลิตอุตสาหกรรมยานยนตฯ ในไตรมาสที่สาม ยังคงขยายตัวไดในเกณฑดีแมวาอัตราเพิ่มของ
ปริมาณการผลิตรถยนตจะต่ํากวาอัตราการขยายตัวในครึ่งแรกของป อยางไรก็ตาม นับวาการผลิตทั้งใน
สวนของรถยนตนั่งสวนบุคคลและรถยนตเพ่ือการพาณิชยโดยรวมในไตรมาสที่สามนี้ มีปริมาณสูงสุดเปน
ประวัติการณ โดยรถยนตนั่งสวนบุคคลผลิตได 64,088 คัน ในขณะท่ีรถยนตเพ่ือการพาณิชยผลิตได 
132,770 คัน ซึ่งสูงกวาในชวงกอนวิกฤต 

ปริมาณการผลิตรถยนตภายในประเทศจําแนกตามประเภท (คัน) 
 2545 2545 2546 2545 2545 2546 

 Q3 Q4 Q1. Q2 Q3  Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 
รถยนตนั่งสวนบุคคล 169,321 44,371 50,350 61,460 60,789 64,088 8.5 9.6 1.3 1.3 21.9 72.2 56.3 44.4 
   -  1201 – 1500 cc 36,407 9,179 9,764 32,842 31,148 30,086 14.8 29.5 17.5 3.9 12.9 308.6 230.4 227.8 
   -  1501 – 1800 cc 77,203 19,539 23,594 18,538 16,453 20,655 6.1 -22.1 5.7 7.5 36.5 23.0 -13.4 5.7 
รถบัสและแวน 20,947 6,206 6,451 2,128 3,104 2,035 328.2 144.6 213.5 369.1 920.7 -34.7 -38.3 -67.2 
รถบรรทุก 394,683 117,647 118,165 99,355 109,777 132,770 32.2 -2.1 27.0 68.0 37.6 33.4 30.1 12.9 
   -  Pick-Up = 1 ตัน 229,000 68,693 70,605 58,719 67,203 82,499 -20.9 -44.1 -24.2 1.9 -16.2 42.6 38.5 20.1 
   -  Double Cab* 145,407 42,561 42,163 35,842 36,469 42,420      20.9 17.5 -0.3 
รวม 584,951 168,224 174,966 162,943 173,670 198,893 27.3 3.1 20.5 46.1 36.9 43.6 35.3 18.2 
ที่มา: สภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย   
* ขอมูลป 2544 ยังไมไดมีการแยกขอมูลรถบรรทกุแบบ Double Cab ออกจากรถ Pick-Up จึงไมสามารถคํานวณอัตราการเปลี่ยนแปลงของป 2545 ได 

 
  

• การจําหนายรถยนตภายในประเทศ โดยรวมขยายตัวในอัตราใกลเคียงกับไตรมาสที่ผานมา ทั้งรถยนต
นั่งสวนบุคคลและรถยนตเพ่ือการพาณิชย โดยรถยนตนั่งสวนบุคคลเพิ่มขึ้นรอยละ 22.9 ซึ่งอยูในเกณฑดี
แมยอดจําหนายจะนอยกวาไตรมาสแรกและไตรมาสที่สอง แตเปนเพราะอยูในชวง Low Season ของตลาด
รถยนตนั่งภายในประเทศ โดยบริษัทตาง ๆ จะเริ่มเรงทําการตลาดอีกครั้งในชวงไตรมาสสุดทายในงาน 
Motor Expo สําหรับรถยนตเพ่ือการพาณิชยเพ่ิมขึ้นรอยละ 27.9 โดยเพิ่มขึ้นมากทั้งรถ Pick-up 1 ตัน และ
รถบรรทุก 4 ตันขึ้นไป แตในสวนของ Double cab ยอดจําหนายลดลงรอยละ 0.3 

ปริมาณการจําหนายรถยนตภายในประเทศจําแนกตามประเภท (คัน) 
 ประเภทรถ 2544 2545 2545 2546 2545 2545 (%) 2546 (%) 
    Q3 Q4 Q1 Q2 Q3  Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

1 รถยนตน่ังสวนบุคคล 104,502 126,353 34,111 34,511 44,013 42,323 41,930 20.9 17.6 28.4 29.1 10.0 80.1 27.1 22.9 

2 รถยนตเพ่ือการพาณิชย 192,550 283,009 72,597 86,514 75,100 84,901 92,208 47.0 44.6 23.5 70.0 53.0 26.8 31.3 27.0 

 รถบัสและแวน 6,582 8,335 2,220 2,241 2,100 1,952 2,219 26.6 37.1 18.9 42.1 13.5 10.1 -0.7 0.0 

 รถบรรทุก 185,968 274,674 70,377 84,273 73,000 82,949 89,989 47.7 44.9 23.7 71.0 54.4 27.4 32.3 27.9 

   รถ Pick-Up 1 ตัน 168,639 241,266 61,484 73,411 65,065 74,488 79,188 43.1 43.2 20.6 66.1 46.4 27.0 35.1 28.8 

   รถ Four-Wheel Drive 6,370 21,620 5,813 7,299 4,356 3,897 4,421 239.4 149.0 177.9 300.6 324.9 30.4 -24.6 -23.9 

   อ่ืน ๆ 10,959 11,788 3,080 3,563 3,579 4,564 6,380 7.6 11.9 -22.6 14.8 31.3 31.3 88.6 107.1 

 รวม 297,052 409,362 106,708 121,025 119,113 127,224 134,138 37.8 35.5 25.2 54.4 37.7 42.4 29.9 25.7 

ท่ีมา: สภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย        
ยอดจําหนายรถยนตน่ังไตรมาสที่สาม ป 2546 

2544 2545 2545 2546 
    คัน อัตราเพิ่ม (%) คัน อัตราเพิ่ม (%) 
 รถ   Q3 Q4 Q3  Q4  Q1 Q2 Q3 Q1  Q2  Q3 
1 TOYOTA 35,448 50,734 14,345 14,733 55.7 33.4 20,925 18,643 20,241 158.2 37.6 41.1 
2 HONDA 34,817 35,464 9,316 9,731 10.2 -7.8 15,177 14,864 13,515 101.5 67.3 45.1 
3 NISSAN 12,296 12,788 3,076 3,335 -20.7 20.6 2,494 2,906 1,359 -12.1 -17.9 -55.8 
4 MITSUBISHI 4,777 7,726 1,791 1,540 118.4 -32.5 1,145 1,381 1,782 -43.5 -41.7 -0.5 
5 MAZDA 1,062 1,042 305 256 41.2 5.3 208 196 241 -8.8 -22.5 -21.0 
6 อ่ืน ๆ 16,490 18,599 5,278 4,916 37.8 9.4 4,064 4,333 4,792 9.7 -7.8 -9.2 

 รวม 104,890 126,353 34,111 34,511 29.1 10.0 44,013 42,323 41,930 80.1 27.1 22.9 
ที่มา: บริษัท Toyota Motor (Thailand) 
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ยอดการจําหนวยรถยนตเพื่อการพาณิชย ไตรมาสสอง ป 2546 
 (คัน)

 2544 2545 2545 2546 
    คัน อัตราเพิ่ม (%) คัน อัตราเพิ่ม (%) 
 รถ     Q3 Q4 Q3 Q4  Q1 Q2 Q3 Q1  Q2  Q3 
1 ISUZU 70,307 92,724 25,090 28,871 53.1 45.4 30,260 31,583 32,431 51.2 68.5 29.3 
2 TOYOTA 48,066 79,318 20,232 23,733 120.9 35.5 19,981 25,311 28,691 31.0 25.9 41.8 
3 NISSAN 22,362 31,566 6,922 9,039 54.3 83.3 7,195 7,997 7,408 -5.7 0.3 7.0 
4 MITSUBISHI 20,093 25,186 5,868 8,154 16.8 36.9 5,024 6,885 8,575 -17.7 36.1 46.1 
5 MAZDA 4,858 7,185 1,805 2,219 58.2 87.1 1,989 2,199 2,240 40.2 26.2 24.1 
6 อ่ืน ๆ 26,864 47,030 12,680 14,498 95.0 104.3 10,651 10,926 11,711 21.1 -1.2 -7.6 

  รวม 192,550 283,009 72,597 86,514 70.0 53.0 75,100 84,901 91,056 26.8 31.3 25.4 
ที่มา: บริษัท Toyota Motor (Thailand)       

• ภาวะการสงออกสินคากลุมยานยนตฯ โดยรวมในไตรมาสที่สามของป 2546 มูลคาการสงออกรวมในรูป
เงินดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 36.5 เทียบกับระยะเดียวกันปที่ผานมา ซึ่งเปนการเพิ่มขึ้นในทุกหมวด 
สินคา และโดยเฉพาะการสงออกไปยังประเทศกลุมอาเซียน ซึ่งเพ่ิมขึ้นในเกณฑสูงมากในทุกกลุมสินคา 
เนื่องจากการลดภาษีภายใตกรอบ AFTA รวมถึงนโยบายยายฐานการผลิตและ Global Sourcing strategy 
ของบริษัทแมหลาย ๆ คายรถยนตมาสูประเทศไทย 

• การนําเขายังคงเพิ่มขึ้นแมอัตราเพิ่มจะไมสูงเทาครึ่งปแรก สวนใหญเปนการนําเขาสวนประกอบฯ เพ่ือใชใน
การผลิตภายในประเทศ โดยเพิ่มขึ้นรอยละ 22.0 สอดคลองกับการเพิ่มขึ้นของการผลิตภายในประเทศ 
รองลงมา คือ รถยนตนั่งที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 58.6 โดยการนําเขาสวนใหญในปนี้ต้ังแตตนป ไดเปล่ียนจากการ
การนําเขาจากประเทศแมผูผลิต เชน เยอรมนี มาเปนจากประเทศกลุมอาเซียน เชน ฟลิปปนส ซึ่งการนําเขา
จากกล ุ มอาเซียนดวยกันสวนใหญเปนการนําเขาภายใตแผนการแลกเปลี่ยน Model รถภายในเครือขาย
บริษัทเดียวกัน 

การสงออกรถยนต 
 มูลคา (ลานดอลลาร สรอ.) อัตราเพิ่ม (%) 
 2544 2545 2546 2546 2544 2545 2545 2546 
   H1 Q3   H1 Q3 

รถยนตนั่ง 668 523 346 210 214.4 -21.7 63.7 46.4 
รถ Pick-Up 914 1,118 648 422 -16.5 22.3 31.8 23.6 
รถบัสและรถบรรทุก 211 242 177 123 -29.7 14.8 48.5 128.6 
สวนประกอบฯ 862 1,037 634 345 6.1 20.3 28.3 29.2 
รวม 2,655 2,920 1,806 1,100 9.7 10.0 37.1 36.5 
ที่มา: กระทรวงพาณิชย       

การนําเขารถยนต 
 มูลคา (ลานดอลลาร สรอ.) อัตราเพิ่ม (%) 
 2544 2545 2546 2546 2544 2545 2545 2546 
   H1 Q3   H1 Q3 

สวนประกอบฯ 1,585 1,792 1,064 646 9.0 13.1 41.4 22.0 
รถยนตนั่ง 191 183 203 89 -33.8 -4.4 175.3 58.6 
รถโดยสารฯ 119 145 56 32 -28.1 21.4 -8.2 -23.1 
ยางรถยนต 48 53 30 15 25.1 9.6 24.5 11.9 
อื่น ๆ 89 94 56 26 20.1 5.8 54.0 -12.9 
รวม 2,033 2,267 1,409 808 0.6 11.5 48.6 20.5 
ที่มา: กระทรวงพาณิชย 
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(3) ภาคกอสรางและอสังหาริมทรัพย : ขยายตัวในเกณฑดี 
ภาคการกอสรางขยายตัวตอเนื่องจากปที่แลว ตามสถานการณในตลาดอสังหาริมทรัพยที่มีความ
ตองการที่อยูอาศัยเพ่ิมขึ้น เนื่องจากดอกเบี้ยต่ําและมาตรการรัฐบาลในการกระตุนความตองการที่
อยูอาศัย รวมทั้งนโยบายสินเชื่อของสถาบันการเงินที่มุงขยายสินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัยมากขึ้น และ
มาตรการตาง ๆ ที่รัฐบาลดําเนินการเพื่อชวยเหลือภาคการกอสราง และในไตรมาสที่สามนี้ การกอ
สรางของภาครัฐก็เริ่มเพ่ิมขึ้นเล็กนอยหลังจากที่ไดลดลงอยางตอเนื่องในชวง 1 ปที่ผานมา 
เครื่องชี้ที่แสดงใหเห็นถึงความเคลื่อนไหวของภาคกอสราง เชน พ้ืนที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล 
และการจําหนายวัสดุกอสรางภายในประเทศเพิ่มขึ้นทุกรายการ ยกเวนแผนเหล็กชุบสังกะสีและทอเหล็ก 
o พ้ืนที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาลทั้งประเทศในไตรมาสที่สามของป 2546 เพ่ิมขึ้นรอยละ 

38.6 โดยพ้ืนที่รับอนุญาตกอสรางในทุกประเภท เชน ประเภทพาณิชยกรรม ประเภทที่อยูอาศัย 
และประเภทอุตสาหกรรมและอื่น ๆ เพ่ิมขึ้น
รอยละ 128.7, 21.8 และ 24.6 ตามลําดับ ซ่ึง
เพ่ิ มขึ้ นในทุ กภาคของประเทศ  ทั้ งเขต
กรุงเทพฯ ภาคกลาง และภาคอื่น ๆ และแนว
โนมเศรษฐกิจที่ดีขึ้นตามลําดับ ทําใหการขอ
อนุญาตกอสรางประเภทพาณิชยกรรมเพ่ิม
มากขึ้น 
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o ยอดจําหนายวัสดุกอสรางภายในประเทศ
เพ่ิมขึ้นในไตรมาสที่สามของป 2546 เนื่อง
จากมีโครงการกอสรางใหม ๆ โดยเฉพาะ
โครงการบานที่อยูอาศัยทยอยเขาสูตลาด
มากขึ้น ทําใหปริมาณการใชเหล็กเสน เหล็ก
ลวด และปูนซี เมนต เพ่ิมขึ้นรอยละ 30.6,  
21.4  และ 4.1 แตปริมาณการจําหนายลดลง 
เชน แผนเหล็กชุบสังกะสี และทอเหล็กลดลง 
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o ราคาวัสดุกอสราง ในไตรมาสที่สามของป 2546 โดย
จากความตองการในภาคการกอสราง
และอสังหาริมทรัพยเพ่ิมขึ้น และราคา
น้ํามันทรงตัวอยูในระดับคอนขางสูง 
รวมทั้งมีการใชกําลังการผลิตหมวด
วัสดุกอสรางเพิ่มขึ้นตอเนื่อง อยางไรก็
ตามผลของราคายังไมกระทบภาคการ
กอสรางมากนัก เนื่องจากอัตราดอก
เบ้ียที่ตํ่ามาก ราคาอสังหาริมทรัพยโดย
เฉล่ียจึงยังปรับเพ่ิมขึ้นไมมากนัก 

สินคาที่มีราคาเพิ่มขึ้น เชน ปูนซีเมนต 
เหล็กเสน และไมและผลิตภัณฑไม โดยเฉพาะราค

อัตราเพ
ดัชนีราคาวัส

ดัชนีรวม 
1.ไมและผลิตภ
2. ซีเมนต 
3. ผลิตภัณฑค
4. ผลิตภัณฑเ
5.  กระเบื้อง 
6. วัสดุฉาบผิว
7. เครื่องสุขภ
8. อุ ป ก รณ ไ

ประปา 
9. วัสดุกอสรา
ที่มา : กระทร

 

พื้นที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาลรายเดือน  
(ตารางเมตร) 
.ค.44 ม.ค.45 ม.ค.46
พื้นท่ีรับอนุญาตท้ังประเทศ ท่ีอยูอาศัย

พาณิชยกรรม อุตสาหกรรมและอื่น ๆ

-44 Q3 Q1-45 Q3 Q1-46 Q3

ปูนซีเมนต เหล็กเสน แผนเหล็กชุบสังกะสี

อัตราเพิ่มการจําหนายวัสดุกอสรางภายในประเทศ
รายไตรมาส 

รวมเพิ่มขึ้นตอเนื่องตั้งแตปลายป 2545 เนื่อง

าขายปลีกปูนซีเมนตเฉล่ีย (เฉพาะในเขต

ิ่ม (%) 2545   2546  
ดุกอสราง ทั้งป Q3 ต.ค. Q3 ต.ค. 

0.8 1.7 1.7 5.9 6.2 
ัณฑไม 1.8 1.9 1.3 4.7 4.7 

-10.1 -8.0 -8.0 11.1 11.1 
อนกรีต  0.6 0.6 -0.4 1.1 1.2 
หล็ก 7.0 7.5 9.2 10.0 10.7 

0.2 0.1 -0.1 -0.7 -0.4 
หยาบ 3.6 3.6 0.1 1.7 2.6 
ัณฑ -0.1 0.0 0.3 -1.1 -1.4 
ฟฟ าแ ล ะ -1.7 -2.1 -2.1 0.4 0.1 

งอ่ืน ๆ 2.8 8.1 4.9 5.7 5.8 
วงพาณิชย      
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กรุงเทพฯ) ในไตรมาสที่สามของป 2546 เทากับ 119.89 บาท/ 50 กก. เทียบกับ 108.89 บาท
/50 กก. ระยะเดียวกันของป 2545 หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 10.1 

  
ราคาขายปลีกปูนซีเมนต (เฉพาะในกรุงเทพฯ)   หนวย : บาท/50 กก. 

 2545  2546  

 ปูนซิเมนต อัตราเพิ่ม ปูนซีเมนต อัตราเพิ่ม 
เฉลี่ยท้ังป 105.67 -4.22 - - 
Q1 92.05 -14.3 116.44 26.5 
Q2 114.72 1.2 119.50 4.2 
Q3 108.89 -4.4 119.89 10.1 
ตุลาคม 107.50 -5.5 120.00 11.6 
ที่มา: กระทรวงพาณิชย 
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(บาท/ถุง (%) 

 
ภาคการกอสรางและอัตราเพิ่มการกอสร

 2545  
 ท้ังป Q2 
1. พื้นที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล 13,891 3,219 
   รวมทั้งประเทศ (พันตารางเมตร)   
      ท่ีอยูอาศัย 10,215 2,378 
      พาณิชยกรรม 2,255 542 
      อุตสาหกรรมและอื่น ๆ 1,421 299 
   เฉพาะเขตกรุงเทพฯ 7,816 1,704 
    ภาคกลาง (ไมรวมกรุงเทพฯ) 2,376 522 
    ภาคอ่ืน ๆ 3,699 993 
2. การจําหนายวัสดุกอสรางภายในประเทศ (พันตัน)   

2.1 ปูนซีเมนต  23,020 5,359 
2.2 เหล็กเสน 1,259 318 
2.3 แผนเหล็กชุบสังกะสี 351,981 97,618 
2.4.ลวดเหล็กสําหรับงานคอนกรีตอัดแรง 177,281 44,252 
2.5 เหล็กลวด 345,037 96,154 
2.6 ทอเหล็ก 341,429 90,748 

อัตราเพิ่ม (%)   
1. พื้นที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล   
   รวมทั้งประเทศ 55.1 51.2 
      ท่ีอยูอาศัย 59.8 53.0 
      พาณิชยกรรม 32.5 39.8 
      อุตสาหกรรมและอื่น ๆ 64.5 59.0 
   เฉพาะเขตกรุงเทพฯ 54.3 41.6 
    ภาคกลาง(ไมรวมกรุงเทพฯ) 75.5 67.5 
    ภาคอ่ืน ๆ 45.7 61.6 
2. การจําหนายวัสดุกอสรางภายในประเทศ   

2.1 ปูนซีเมนต 20.9 14.3 
2.2 เหล็กเสน 30.0 23.9 
2.3 แผนเหล็กชุบสังกะสี 14.1 15.1 
2.4.ลวดเหล็กสําหรับงานคอนกรีตอัดแรง 24.8 21.5 
2.5 เหล็กลวด 16.4 19.5 
2.6 ทอเหล็ก 10.4 11.6 

ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทย   

 

 

ราคาขายปลีกปูนซีเมนต (เฉพาะในกรุงเทพ)
) 
พ.ค. ก.ย. ม.ค.-45 พ.ค. ก.ย. ม.ค.-46 พ.ค. ก.ย.
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ราคาขายปลีกปูน อัตราเพิ่ม (%)

 

าง 
 2546  

Q3 Q2 Q3 
3,564 4,174 4,939 

   
2,657 2,924 3,236 

552 676 1,263 
354 573 441 

2,008 2,483 2,810 
619 695 750 
937 996 1,380 

   
5,706 5,921 5,942 

304 267 397 
82,749 90,691 77,350 
49,907 55,658 54,194 
88,318 62,606 107,228 
96,756 66,027 89,418 

   
   

49.2 29.7 38.6 
52.1 23.0 21.8 
30.0 24.8 128.7 
64.2 91.7 24.6 
37.5 45.8 39.9 
71.9 33.0 21.2 
64.9 0.2 47.3 

   
28.8 10.5 4.1 
31.1 -16.1 30.6 
26.8 -7.1 -6.5 
33.7 25.8 8.6 
24.7 -34.9 21.4 
26.8 -27.2 -7.6 
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ธุรกิจอสังหาริมทรัพย ในชวงไตรมาสที่สามของป 2546 ขยายตัวอยางชัดเจน เปนผลจากการฟน
ตัวของเศรษฐกิจและการจางงานโดยรวม อัตราดอกเบี้ยที่ตํ่า และมาตรการของรัฐบาลในการกระตุน
ความตองการในตลาดอสังหาริมทรัพย ประกอบดวย 

(1) มาตรการดานภาษี เพ่ือสนับสนุนการซื้อขายอสังหาริมทรัพย ซึ่งไดขยายเวลามาจนถึงส้ินป 
2546  จึงจูงใจและเอื้อใหเกิดการตัดสินใจทําธุรกรรมซื้อ-ขายอสังหาริมทรัพยและเรงการโอนให
เสร็จกอนส้ินป 2546 มาตรการดังกลาว ประกอบดวย  

(1.1) การลดอัตราภาษีธุรกิจเฉพาะที่เรียกเก็บจากการขายอสังหาริมทรัพยในอัตรารอย
ละ 3.3 ลงเหลือรอยละ 0.11 และการลดคาธรรมเนียมการจดทะเบียนสิทธิและนิติ
กรรมในอัตรารอยละ 0.01  

(1.2) มาตรการภาษีเพ่ือสนับสนุนการขายที่พักอาศัยเดิมเพ่ือซื้อที่พักอาศัยใหม  

(1.3) มาตรการภาษีเพ่ือเสริมรายไดของผูมีรายไดนอยและปานกลาง โดยยกเวนภาษี
เงินไดบุคคลธรรมดาสําหรับเงินไดสุทธิในชวงแรกที่ตองเสียภาษีในอัตรารอยละ 
5 จากเดิมที่กําหนดไว 50,000 บาท เพ่ิมขึ้นเปน 80,000 บาท 

(2) โครงการบานเอื้ออาทร เปนโครงการที่ชวยเหลือผูมีรายไดนอยและปานกลางที่ยังมีความ
ตองการที่อยูอาศัยเปนของตนเอง 

ปจจัยที่เอื้อตอการขยายตัวของธุรกิจอสังหาริมทรัพย ประกอบดวย ภาวะอัตราดอกเบี้ยต่ํา และ
ธนาคารพาณิชยไดผอนคลายความเขมงวดในการปลอยสินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัย กระตุนความตองการที่
อยูอาศัยมากขึ้น โดยเฉพาะในกลุมผูมีรายไดปานกลาง-รายไดนอยที่ยังมีความตองการสวนเกินอยู 
อยางไรก็ตามการขยายตัวของภาคอสังหาริมทรัพยในระยะตอไปจะไมสูงมากและเร็วเกินไป เนื่องจาก
ราคาอสังหาริมทรัพยเริ่มมีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้น ในขณะที่ธนาคารแหงประเทศไทยไดมีมาตรการดาน
สินเชื่อออกมาโดยไมอนุญาตใหธนาคารพาณิชยใหสินเชื่อแกผูซื้อที่อยูอาศัยพรอมที่ดิน และการซื้อ
เฉพาะที่ดินเพ่ือปลูกสรางที่อยูอาศัยที่มีมูลคาเกิน 10 ลานบาท ในอัตราเกินรอยละ 70 ของมูลคาทรัพย
สิน เพ่ือเปนมาตรการปองกันความเสี่ยงมิใหตลาดอสังหาริมทรัพยรอนแรงเกินไป 

o มูลคาการซื้อขายที่ดินทั้งประเทศในไตรมาสที่สามของป 2546 เทากับ 98,205 ลานบาท หรือเพ่ิม
ขึ้นรอยละ 40.9 จากระยะเดียวกันของป 2545 ซึ่งเปนการเพิ่มขึ้นในทุกภูมิภาค โดยเฉพาะภาค
กลางมีการซื้อขายที่ดินมากที่สุดคิดเปนมูลคา 61,083 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 43.7 สวนหนึ่งเปน
ผลมาจากโครงการเมืองใหมที่จะยายสถานที่ราชการออกจากกรุงเทพสูจังหวัดนครนายก สงผลให
ผูลงทุนมีแผนการขยายธุรกิจอสังหาริมทรัพยเพ่ือเตรียมรับกับการสรางเมืองใหม รองลงมาคือ 
ภาคตะวันออก ภาคเหนือ ภาคใต และภาคตะวันออกเฉียงเหนือ มีมูลคาการซื้อขายที่ดินเพ่ิมขึ้น
รอยละ 42.7, 39.0, 35.2 และ 30.0 ตามลําดับ  

o การขอจดทะเบียนอาคารชุดทั้งประเทศในไตร
มาสที่สามของป 2546 ยังอยูในภาวะซบเซา
ทั้งในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล และ
เขตตางจังหวัด โดยทั้งประเทศหดตัวรอยละ 
51.2 ในเขตกรุงเทพและปริมณฑลหดตัวรอย
ละ 49.5 และในเขตตางจังหวัดหดตัวรอยละ 
59.6 ทั้งนี้เนื่องจากปริมาณอาคารชุดราคาต่ํา
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ถึงปานกลางยังมีสวนเกินอยูในตลาดมาก อยางไรก็ตามสถานการณดานอาคารชุดราคาสูงใน
ทําเลใจกลางเมืองใหญปรับตัวดีขึ้น 

o ที่อยูอาศัยจดทะเบียนเพ่ิมขึ้นในเขต กทม.  
และปริมณฑล โดยชวงไตรมาสที่สามของป 
2546 มีการขอจดทะเบียนโดยรวมเพิ่มขึ้น
รอยละ 45.9 โดยเฉพาะแฟลตและอาคารชุด
จํานวน 1,017 หนวย เพ่ิมขึ้นจาก 4 หนวยใน
ระยะเดียวกัน มาก แตเปนเพียงการปรับตัว
จากฐานที่ ตํ่ากวาปกติ โดยที่จํานวนการจด
ทะเบียนยังต่ํากวาการจดทะเบียนโดยเฉล่ียใน
ชวงป 2542-2545 คอนขางมาก รองลงมา
เปนประเภทบานจัดสรรเพิ่มขึ้นรอยละ 79.4 และประเภทปลูกสรางเองเพิ่มขึ้นเล็กนอยรอยละ 
0.4 เนื่องจากมีการขยายตัวอยางตอเนื่องมาตลอดชวง 2-3 ปที่ผานมา 
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o สินเชื่อคงคางภาคอสังหาริมทรัพยของธนาคารพาณิชย ณ ส้ินเดือนกันยายน 2546 ธนาคาร
พาณิชยมีสินเชื่อคงคางภาคอสังหาริมทรัพย
เพ่ิมขึ้นจากจํานวน 643.1 พันลานบาท ณ ส้ิน
เดือนกันยายน 2545 เปนจํานวน 701.1 พัน
ลานบาท หรือคิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 9.0 
โดยแยกเปนสินเชื่อคงคางสําหรับผูบริโภค
จํานวน 444,916 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 
14.9 และสินเชื่อคงคางสําหรับผูประกอบการ
จํานวน 256,202 ลานบาท เพ่ิมขึ้นเพียงรอย
ละ 0.1 จากระยะเดียวกันของปที่แลว ซึ่งสินเชื่อคงคางสําหรับผูประกอบการที่ยังทรงตัว เปน
เครื่องชี้ตัวหนึ่งที่แสดงวาภาคอสังหาริมทรัพยยังไมรอนแรงจนเกินไป 
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สินเช่ืออสังหาริมทรัพย
ผูประกอบการ
ผูบริโภค

อัตราเพิ่มสินเช่ืออสังหาริมทรัพยของธนาคารพาณิชย (%)

เครื่องชี้ธุรกิจอสังหาริมทรัพย 

รายการ 2545   2546  
(อัตราเพิ่ม %) ทั้งป Q2 Q3 Q2 Q3 

1. มูลคาการซื้อขายที่ดินทั้งประเทศ 40.5 37.1 39.7 33.9 40.9 
    - ภาคกลาง 45.2 40.4 42.9 36.2 43.7 
    - ภาคตะวันออก 35.1 38.6 31.6 27.8 42.7 
    - ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 33.1 33.0 40.1 52.9 30.0 
    - ภาคเหนือ 31.5 31.3 33.2 13.7 39.0 
    - ภาคใต 37.4 28.8 35.3 27.9 35.2 
2. การขอจดทะเบียนอาคารชุดทั้งประเทศ -19.8 35.1 36.3 148.1 -51.2 
   - กรุงเทพมหานครและปริมณฑล 33.7 5,968.2 215.9 137.7 -49.5 
   - ตางจังหวัด -79.0 -71.6 -62.9 188.2 -59.6 
3. ที่อยูอาศัยจดทะเบียนเพิ่มในเขต กทม.และปริมณฑล 0.0 19.5 9.6 2.4 45.9 
   - บานจัดสรร 48.3 101.9 136.3 18.1 79.4 
   - แฟลตและอาคารชุด -58.0 -65.9 -99.5 -56.8 25,325 
   - ปลูกสรางเอง -9.9 4.6 -10.1 -6.4 0.4 
4. สินเช่ืออสังหาริมทรัพยของ ธ.พาณิชย 9.2 -2.7 -1.6 6.0 9.0 
   - ผูประกอบการ 4.3 -15.3 -14.2 -3.2 0.1 
   - ผูบริโภค 12.6 8.3 9.0 12.4 14.9 
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
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(4) การทองเที่ยว :  การทองเที่ยวเริ่มฟนตัวจากผลกระทบของโรคซารส  

ในไตรมาสที่สาม นักทองเที่ยวตางชาติเดินทางเขาประเทศมี
จํานวน 2.575 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 77.7 จากไตรมาสที่ผาน
มา แตเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสเดียวกันปที่แลวเพียงรอยละ 0.2 
เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันปที่แลว เนื่องจากยังเปนชวงของ
การปรับตัวจากผลกระทบโรคซารสเขาสูสภาพปกติ ซึ่งอัตรา
การขยายตัวที่ตํ่ามากแสดงวานักทองเที่ยวสวนหนึ่งไดเล่ือน
การเดินทางออกไปหรือไดเปล่ียนแผนการทองเที่ยวไปยัง
ประเทศที่มีความมั่นใจแทน -60
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นักทองเท่ียวตางประเทศเดินทางเขาไทย
คนไทยเดินทางออกนอกประเทศ

ในไตรมาสที่สามนักทองเท่ียวตางชาติเริ่มเพ่ิมข้ึน ในขณะที่คนไทยเดินทาง
ออกนอกประเทศเพิ่มข้ึนมากเชนกัน 

(%) 

อัตราการเขาพักโรงแรมเทากับรอยละ 57.9 เทียบกับเฉล่ีย
รอยละ 57.2 ในไตรมาสเดียวกันปที่แลว ระยะเวลาพํานักของ
นักทองเที่ยวเฉล่ีย 7.5 วันตอคน 

ปจจัยที่ทําใหภาวะการทองเที่ยวไทยเริ่มปรับตัวดีขึ้นบางใน
ไตรมาสนี้ไดแก (1) นักทองเที่ยวเริ่มมีความมั่นใจที่จะเดิน
ทางมากขึ้น เนื่องจากการแพรระบาดของโรคซารส ในภูมิภาค 
เอเชียส้ินสุดลง และภาวะสงครามระหวางสหรัฐและอิรักไดยุติ
ลง ประกอบกับ รัฐบาลไดเรงสรางความมั่นใจใหกับนักทอง
เที่ยว อาทิการจัดโครงการ MEGA FAM TRIP 2003 ดวย
การนําตัวแทนผูประกอบการทองเที่ยว นักเขียน และส่ือมวล

ชนจากประเทศตาง ๆ ทั่วโลก เดินทางมาทองเที่ยวและทัศนศึกษาในประเทศไทย เพ่ือแสดงใหเห็น
วาประเทศไทยเปนประเทศที่ปลอดภัยสําหรับการทองเที่ยว การจัดโรดโชวเพ่ือสงเสริมการทอง
เที่ยวไทยในตางประเทศ เปนตน ประกอบกับการสรางแรงจูงใจดานอื่น ๆ ใหกับนักทองเที่ยว อาทิ  
การดึงผูประกอบการเขารวมโครงการคืนภาษีมูลคาเพ่ิมใหกับนักทองเที่ยว (VAT REFUND FOR 
TOURISTS) การจัดกิจกรรมตาง ๆ อยางตอเนื่อง เปนตน  (2) การเปนเจาภาพประชุมระหวาง
ประเทศ อาทิ การประชุม APEC ที่จังหวัดเชียงใหม ภูเก็ต และกรุงเทพฯ 
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วันพักเฉลี่ย

อัตราการเขาพักเฉลี่ย จํานวนวันพักเฉลี่ย

ไตรมาสที่สามอัตราการเขาพักเฉลี่ยเร่ิมปรับตัวดีข้ึน 
 แตจํานวนวันพักเฉลี่ยของนักทองเที่ยวต่ําลง 

จํานวนนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเพิ่มข้ึนในชวงหลังผลกระทบของโรคซารสยังคงกระจุกอยู
เฉพาะนักทองเที่ยวในกลุมเอเชียตะวันออก 
เมื่อพิจารณาจํานวนนักทองเที่ยวเดินทางเขาประเทศแยกตามภูมิภาค ในชวงเดือนกรกฎาคม - 
สิงหาคม พบวาจํานวนนักทองเที่ยวจากภูมิภาคเอเชียตะวันออกและเอเชียใตมีอัตราการขยายตัว
เพ่ิมขึ้นรอยละ 6.1 และ 18.4 ตามลําดับ ในขณะที่นักทองเที่ยวจากภูมิภาคอื่น ๆ ยังคงลดลงแตใน
อัตราที่ตํ่าลงเมื่อเทียบกับไตรมาสที่แลว โดยนักทองเที่ยวจาก ยุโรป อเมริกา โอเซียเนีย ตะวันออก
กลาง และแอฟริกา ลดลงรอยละ 15.3 8.4 23.5 26.1 และ 25.8 ตามลําดับ นักทองเที่ยวจาก
ประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวันออกท่ีเดินทางมายังประเทศไทยเพิ่มขึ้น ไดแก นักทองเที่ยวจาก
ประเทศในกลุมอาเซียน ฮองกง เกาหลีใต และไตหวัน สวนนักทองเที่ยวจากจีน และญี่ปุน ยังคงลด
ลงแตในอัตราที่ตํ่ากวาไตรมาสที่ผานมา สวนนักทองเที่ยวจากยุโรป อเมริกา โอเซียเนีย ที่ยังคงลด
ลงสวนหนึ่งยังเปนผลมาจากความกังวลเรื่องการกอการรายที่อาจเกิดขึ้นในภูมิภาค คาเงินดอลลารที่
ออนสรอ. ตัวลงมาก และยังไมมั่นใจวาโรคซารสจะกลับมาแพรระบาดอีกครั้งในชวงฤดูฝน 
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ในชวงไตรมาสสาม คนไทยเดินทางออกนอกประเทศจํานวน 559,000 คน เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.7 จาก
ชวงเดียวกันปที่แลว เนื่องจากเศรษฐกิจของประเทศที่ดีขึ้นตอเนื่อง รายไดประชาชนเพิ่มขึ้น และคา
เงินบาทที่เพ่ิมขึ้น ทําใหคนไทยเดินทางออกนอกประเทศมากขึ้นทั้งเพ่ือธุรกิจและทองเที่ยว โดยนัก
ทองเที่ยวไทยเดินทางไปยังประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวันออกมากที่สุด โดยเฉพาะประเทศในกลุม
อาเซียน อยางไรก็ตามการเดินทางไปยังประเทศจีน และฮองกง ยังคงลดลงเนื่องจากนัก 
ทองเที่ยวยังคงไมมั่นใจเกี่ยวกับการแพรระบาดของโรคทางเดินหายใจเฉียบพลันรุนแรงที่อาจจะเกิด
ขึ้นอีกครั้ง นอกจากนั้นนักทองเที่ยวไทยเดินทางไปยังประเทศในยุโรป สหรัฐอเมริกา โอเซียเนีย 
และเอเชียใต เพ่ิมขึ้นเชนกัน 
ในชวงเกาเดือนแรกของป นักทองเที่ยวตางชาติเดินทางมายังประเทศไทยมีจํานวน 6.873 ลานคน 
ลดลงรอยละ 12.9 จากชวงเดียวกันปที่ผานมา เนื่องจากมีการแพรระบาดของโรคทางเดินหายใจ
เฉียบพลันรุนแรงในภูมิภาคเอเชียในชวงไตรมาสที่สองของปเปนสําคัญ นักทองเที่ยวไทยเดินทาง
ออกนอกประเทศมีจํานวน 1,518 ลานคน ลดลงรอยละ 9.0 จากชวงเดียวกันปที่ผานมา อัตราการ
เขาพักโรงแรมเทากับรอยละ 57.9 และระยะเวลาการเขาของนักทองเที่ยวเฉล่ียเทากับ 8.9 วันตอคน 
 

อัตราเพิ่มนักทองเที่ยวตางชาติท่ีเดินทางมายังประเทศไทย (%) 

จําแนกตามแหลงท่ีพัก  2545  2545     2546    
(รอยละ) 

ท้ังป Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 ก.ค. ส.ค. 
ก.ค.-
ส.ค.  8 เดือน 

สัดสวน 
ก.ค.-ส.ค. 

46 

นักทองเที่ยวตางประเทศ 7.3 7.9 4.8 5.3 10.9 -1.7 -40.3 -5.1 2.9 -1.0 -14.7 100.0 
เอเชียตะวันออก 7.7 10.5 5.7 5.6 9.0 -2.5 -46.6 1.2 10.7 6.1 -16.2 66.7 
กลุมประเทศอาเซียน 9.6 17.9 11.2 7.8 3.9 -2.7 -38.5 9.6 23.9 16.7 -12.1 26.6 

อินโดนีเซีย 7.5 3.6 19.0 17.1 -1.6 2.2 -33.7 -11.7 21.6 1.4 -10.8 1.7 
มาเลเซีย 11.8 24.0 18.0 10.7 0.1 -0.9 -44.2 1.0 27.6 14.1 -14.4 12.7 
ฟลิปปนส 10.1 18.5 -1.0 15.2 11.2 -1.0 -32.1 13.3 15.9 14.7 -9.7 1.4 
สิงคโปร 2.8 8.6 -1.3 -4.6 7.7 -8.6 -48.2 22.7 10.9 16.6 -19.2 6.2 

จีน 9.8 34.0 5.0 -3.7 5.0 0.3 -75.4 -51.6 -9.8 -30.0 -32.4 4.3 
ฮองกง 0.5 -10.1 -9.9 23.5 1.5 -9.8 8.0 55.7 55.1 55.4 16.7 10.8 
ญี่ปุน 4.6 -9.4 2.8 -0.1 35.6 1.6 -47.2 -34.0 -22.3 -27.7 -22.3 8.7 
เกาหลีใต 29.6 28.8 35.9 22.3 31.7 17.8 -58.7 9.6 2.6 5.9 -11.7 7.2 
ไตหวัน -7.1 9.1 -12.9 -5.3 -19.7 -28.1 -73.0 13.2 11.1 12.1 -32.8 8.9 

ยุโรป 6.3 6.3 3.3 2.7 11.0 0.7 -21.8 -15.5 -15.1 -15.3 -9.0 16.2 
อเมริกา 6.0 -2.4 -2.4 6.4 23.6 4.8 -33.0 -16.7 2.0 -8.4 -11.5 4.8 
เอเชียใต 17.3 -0.4 16.3 19.2 33.7 19.1 -37.7 21.8 14.9 18.4 -5.8 4.4 
โอเซียเนีย -1.0 1.6 -5.0 -3.9 3.9 -15.2 -29.4 -30.8 -15.2 -23.5 -22.7 3.2 
ตะวันออกกลาง 15.0 12.8 17.8 12.5 19.4 -23.7 -55.8 -31.0 -21.8 -26.1 -33.4 3.0 
แอฟริกา -1.7 4.6 -6.1 -0.5 -4.5 -22.0 -45.0 -27.6 -24.3 -25.8 -31.0 0.7 
(อัตราการเขาพักเฉล่ีย) 61.9 67.7 55.2 57.2 62.5 65.6 41.4 55.2 60.9 - 57.9 1/ - 

ระยะเวลาการเขาพัก 7.9 8.7 7.5 7.7 7.8 8.9 9.8 7.6 7.5 7.5 8.9 - 
             
คนไทยเดินทางออกนอก
ประเทศ 11.9 2.9 9.0 13.3 235 7.7 -34.4 5.1 6.0 5.6 -10.8 - 

ที่มา การทองเที่ยวแหงประเทศไทย  
1/ ขอมูลเฉลี่ยเดือนกรกฏาคม-กันยายน 
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3.3 สถานการณการวางงานในไตรมาสที่ 3 ป 2546 : ภาคเกษตรจางงานลดลงตอเนื่อง 

การสํารวจภาวะการมีงานทําและการวางงานของสํานักงานสถิติแหงชาติในไตรมาสที่สามป 25461/ มีผูที่อยูใน
กําลังแรงงานรวม 35.55 ลานคน โดยเปนผูที่มีงานทํา 34.95 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.6 เมื่อเทียบกับชวง
เดียวกันของป 2545 จําแนกเปนผูทํางานอยูนอกภาคเกษตรจํานวน 19.18 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.9 เมื่อ
เทียบกับชวงเดียวกันของป 2545 

ภาคการผลิตที่มีผูทํางานมากที่สุด คือ ภาคหัตถอุตสาหกรรมจํานวน 5.96 ลานคน เพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกัน
ของป 2545 รอยละ 3.9 มากกวารอยละ 1.6 ของการจางงานรวม รองลงมา คือ ภาคการบริการและอื่น ๆ 
และภาคการคาและการธนาคาร จํานวน 5.83 และ 4.70 ลานคน ตามลําดับ ซึ่งเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.1 และ 3.6 
จากระยะเดียวกันของปที่แลว ตามลําดับ สอดคลองกับขอมูลการจัดหางานในประเทศเฉพาะที่ผานสํานักงาน
จัดหางานของรัฐไตรมาสที่สาม ป 2546 ที่มีผูสมัครงานใหมจํานวน 83,129 คน และสามารถบรรจุได 30,595 
ตําแหนง เพ่ิมขึ้นรอยละ 64.4 และ 121.5 ตามลําดับ เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของป 2545 ทําใหตําแหนง
งานวางลดลงรอยละ 10.5 

ขณะที่มีผูทํางานในภาคเกษตรจํานวน 15.77 ลานคน ลดลงอยางตอเนื่องรอยละ 1.0 จากชวงเดียวกันของป 
2545 โดยภาคตะวันออกเฉียงเหนือและภาคใตเปนภาคที่มีการจางงานในภาคเกษตรเพิ่มขึ้น 

สําหรับผูวางงานในไตรมาสที่สามป 2546 มีจํานวน 0.55 ลานคน คิดเปนอัตราการวางงานเพียงรอยละ 1.5 
ลดลงจากอัตราการวางงานรอยละ 1.75 ของชวงเดียวกันป 2545 อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณาแนวโนมผูวางงาน
เปนรายภาคพบวา ภาคกลางมีผูวางงานเพิ่มขึ้นรอยละ 21.1 จากชวงเดียวกันของป 2545 ทั้งนี้คาดวามีสาเหตุ
จากการจางงานในภาคเกษตรที่ลดลงเปนสําคัญ 

ภาวะการมีงานทําและการวางงานในชวง 9 เดือนแรกของป 2546 โดยเฉลี่ย มีการจางงานรวม 33.59 ลานคน 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.6 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของป 2545 จําแนกเปนผูทํางานอยูนอกภาคเกษตรและภาค
เกษตรจํานวน 20.27 และ 13.32 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.9 และลดลงรอยละ 0.8 ตามลําดับ โดยมีการ 
วางงานรวม 0.76 ลานคน ลดลงรอยละ 10.9 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของป 2545 คิดเปนอัตราการวางงาน
รอยละ 2.2 เทียบกับอัตราการวางงานรอยละ 2.5 ของระยะเดียวกันในป 2545 

สําหรับจํานวนผูประกันตนในระบบประกันสังคม ณ ส้ินเดือนกันยายน 2546 มีจํานวน 7.35 ลานคน เพ่ิมขึ้น
เพียงรอยละ 0.89 เมื่อเทียบกับระยะเดียวกันของปที่แลว สวนใหญเปนกลุมผูทํางานอยูในภาคการคา คิดเปน
รอยละ 15.5 รองลงมา คือ ภาคการผลิตภัณฑโลหะ และภาคการผลิตส่ิงทอและเครื่องประดับรอยละ 12.2 
และ 10.9 ตามลําดับ ขณะที่สถานประกอบการ ณ ส้ินเดือนกันยายน 2546 มีจํานวน 318,255 แหง เพ่ิมขึ้น
รอยละ 9.56 เมื่อเทียบกับระยะเดียวกันของปที่แลว แสดงวาสถานประกอบการที่เพ่ิมขึ้นสวนใหญเปนสถาน
ประกอบการขนาดกลางและขนาดเล็กประเภทการคา คิดเปนรอยละ 32.8 รองลงมา คือ การผลิตภัณฑโลหะ 
และภาคการกอสรางรอยละ 5.9 และ 5.7 ตามลําดับ 

                                                        
1/ ขอมูล ณ เดือนสิงหาคม 
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สถานการณการมีงานทําและการวางงานไตรมาสที่ 3 ป 2546 
(หนวย : ลานคน) 

อัตราเพิ่ม (%) 2545 2546 
2545 2546 ณ สิ้นระยะเวลา 

ส.ค. พ.ย. ท้ังป ก.พ. พ.ค. ส.ค. ส.ค. พ.ย. ท้ังป ก.พ. พ.ค. ส.ค. 

1. ประชากรรวม 63.526 63.661 63.461 63.795 63.929 64.063 0.83 0.84 0.83 0.84 0.85 0.84 

2. กําลังแรงงานรวม 35.097 34.440 34.246 33.964 34.583 35.550 0.46 0.83 0.96 1.43 1.84 1.29 

3. ผูมีงานทํา 34.393 33.747 32.997 32.814 32.998 34.945 0.72 1.66 2.56 2.95 3.20 1.61 

3.1 ภาคเกษตร 15.930 14.692 13.740 11.882 12.309 15.769 -0.24 -2.06 1.14 0.85 -1.98 -1.01 

3.2 นอกภาคเกษตร 18.463 19.055 19.257 20.932 20.689 19.176 1.57 4.74 3.60 4.19 6.54 3.86 

i เหมืองแร 0.043 0.048 0.064 0.074 0.062 0.054 3.43 40.65 36.73 -21.00 -14.94 25.08 

i หัตถอุตสาหกรรม 5.739 5.880 5.863 6.416 6.222 5.961 6.38 5.52 3.23 6.73 6.88 3.88 

i การกอสราง 1.504 1.467 1.703 1.994 2.175 1.490 21.14 3.80 7.58 5.07 12.01 -0.91 

i สาธารณูปโภค 0.166 0.167 0.161 0.155 0.157 0.175 -6.41 -12.12 -7.64 -2.78 2.94 5.22 

i การคาและการธนาคาร 4.537 4.718 4.745 5.122 5.107 4.700 -0.01 5.39 5.62 2.77 7.70 3.59 

i การขนสง 0.923 1.050 1.014 1.146 0.973 0.961 -9.70 9.08 -0.06 1.44 1.96 4.15 

i การบริการและอื่น ๆ 5.552 5.726 5.707 6.026 5.993 5.834 -3.66 3.28 1.97 3.62 4.52 5.09 

4. ผูวางงาน 0.614 0.513 0.766 0.781 0.945 0.549 -16.67 -37.44 -30.06 -16.45 -5.88 -10.64 

5. กําลังแรงงานที่รอฤดูกาล 0.090 0.181 0.482 0.369 0.641 0.056 66.55 25.08 -25.94 -45.63 -34.65 -37.71 

6. การทํางานต่ําระดับ* 0.505 0.770 0.781 0.678 0.660 0.475 -18.57 -13.16 -6.67 -21.46 -32.94 -6.03 

7. อัตราการวางงาน (%) 1.75 1.49 2.24 2.30 2.73 1.54       

8. อัตราการเขาสูกําลังแรงงาน (%) 73.49 71.88 71.83 70.66 71.71 73.48       
ที่มา : สํานักงานสถิติแหงชาติ ประมวลผลโดยสํานักพัฒนาสังคมและคุณภาพชีวิต สศช. 
หมายเหตุ : ตั้งแตป 2544 เปนการสํารวจทุกเดือนโดยใชตัวอยางเดือนละ 30,000 ครัวเรือน สําหรับเดือนที่ใชเปนตัวแทนของขอมูลแตละไตรมาส คือ กุมภาพันธ พฤษภาคม สิงหาคม 

และพฤศจิกายน 
* การทํางานต่ําระดับหมายถึงผูที่ทํางานนอยกวา 35 ชม./สัปดาห ที่พรอมจะทํางานเพ่ิม 

 
การจัดหางานทําในประเทศ 

อัตราเพิ่ม (%) 2545 2546 
2545 2546  

Q3 Q4 รวม Q1 Q2 Q3 Q3 Q4 รวม Q1 Q2 Q3 

1. ผูสมัครงานใหม 50,562 49,092 223,563 96,079 108,730 83,129 -16.04 -1.53 -8.90 61.08 69.20 64.41 

2. ตําแหนงงานวาง 190,968 207,854 691,053 227,203 204,164 170,998 48.70 59.14 32.54 64.15 32.73 -10.46 

3. บรรจุงาน 13,810 18,576 81,042 24,198 28,615 30,595 -47.12 -29.18 -26.72 -4.91 23.30 121.54 

ท่ีมา : กองแผนงานและสารสนเทศ กรมการจัดหางาน กระทรวงแรงงาน 
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สถานการณการมีงานทําและการวางงานไตรมาสที่ 3 ป 2546 จําแนกรายภาค 
(หนวย : ลานคน) 

อัตราเพิ่ม (%) 2545 2546 
2545 2546 ณ สิ้นระยะเวลา 

ส.ค. พ.ย. ท้ังป ก.พ. พ.ค. ส.ค. ส.ค. พ.ย. ท้ังป ก.พ. พ.ค. ส.ค. 
1. กําลังแรงงานรวม 35.097 34.440 34.246 33.964 34.583 35.550 0.5 0.8 1.0 1.4 1.8 1.3 

1.1 กทม. 4.474 4.458 4.424 4.570 4.632 4.640 -1.1 1.4 0.7 3.3 6.7 3.7 

1.2 ภาคกลาง 8.050 7.995 7.965 8.094 8.199 8.224 0.8 0.8 1.0 3.2 2.9 2.2 

1.3 ภาคเหนือ 6.513 6.289 6.317 6.249 6.315 6.529 0.2 -2.4 -0.2 1.1 0.5 0.2 

1.4 ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 11.648 11.369 11.145 10.599 10.962 11.692 0.9 2.0 1.0 -0.7 0.6 0.4 

1.5 ภาคใต 4.413 4.329 4.396 4.452 4.475 4.466 0.7 2.1 2.7 1.9 0.1 1.2 

2. ผูมีงานทํา 34.393 33.747 37.269 32.814 32.998 34.945 0.7 1.7 15.9 3.8 3.2 1.6 

2.1 ภาคเกษตร 15.930 14.692 13.740 11.882 12.309 15.769 -0.2 -2.1 1.1 0.8 -2.0 -1.0 

- กทม. 0.072 0.072 0.084 0.100 0.086 0.053 52.1 586.2 205.5 2.2 -9.8 -25.8 

- ภาคกลาง 2.277 2.188 2.214 2.210 2.260 2.184 -6.2 -5.7 -2.5 3.8 -0.1 -4.1 

- ภาคเหนือ 3.774 3.346 3.298 2.949 2.945 3.716 -1.2 -2.8 1.8 -2.6 -3.3 -1.5 

- ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 7.710 7.103 6.106 4.564 4.933 7.716 1.6 -1.2 2.1 1.0 -3.1 0.1 

- ภาคใต 2.098 1.983 2.038 2.059 2.086 2.101 0.6 -2.8 -1.3 2.6 1.0 0.1 

2.2 ภาคนอกเกษตร 18.463 19.055 23.529 20.932 20.689 19.176 1.6 4.7 26.6 5.5 6.5 3.9 

- กทม. 4.291 4.318 8.562 4.367 4.441 4.486 -1.6 2.0 103.2 4.7 7.7 4.6 

- ภาคกลาง 5.649 5.681 5.548 5.743 5.775 5.890 4.6 4.3 2.8 8.0 4.2 4.3 

- ภาคเหนือ 2.648 2.796 2.844 3.101 3.118 2.736 1.8 -0.8 1.5 5.2 4.5 3.3 

- ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 3.658 3.984 4.310 5.385 5.017 3.782 1.6 10.3 6.2 4.9 12.4 3.4 

- ภาคใต 2.217 2.277 2.265 2.337 2.338 2.283 0.0 9.4 7.4 3.2 1.5 3.0 

3. ผูวางงาน 0.614 0.513 0.766 0.781 0.945 0.549 -16.6 -37.4 -30.1 -16.4 -5.9 -10.7 

3.1 กทม. 0.112 0.066 0.113 0.104 0.105 0.099 -2.3 -57.5 -23.5 -32.3 -13.2 -11.7 

3.2 ภาคกลาง 0.121 0.119 0.127 0.123 0.156 0.146 -25.1 -19.9 -20.9 7.3 2.2 21.1 

3.3 ภาคเหนือ 0.084 0.122 0.108 0.121 0.183 0.075 6.1 -10.7 -37.3 22.3 42.7 -10.1 

3.4 ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 0.203 0.137 0.328 0.379 0.453 0.146 -33.2 -48.0 -38.4 -19.6 -9.4 -28.0 

3.5 ภาคใต 0.095 0.068 0.090 0.055 0.046 0.082 21.3 -40.8 9.9 -43.8 -53.7 -13.6 

4. อัตราการวางงาน (%) (3/1) 1.75 1.49 2.24 2.30 2.73 1.54       

4.1 กทม. 2.51 1.47 2.55 2.27 2.27 2.14       

4.2 ภาคกลาง 1.50 1.49 1.59 1.52 1.91 1.78       

4.3 ภาคเหนือ 1.29 1.95 1.72 1.94 2.90 1.15       

4.4 ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 1.74 1.20 2.94 3.58 4.14 1.25       

4.5 ภาคใต 2.14 1.58 2.05 1.23 1.04 1.83       
ที่มา : สํานักงานสถิติแหงชาติ ประมวลผลโดยสํานักพัฒนาสังคมและคุณภาพชีวิต สศช. 
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จํานวนสถานประกอบการและจํานวนผูประกันตน ณ สิ้นเดือนกันยายน 2546 

สถานประกอบการ อัตราเพิ่ม ผูประกันตน* อัตราเพิ่ม ป 
(แหง) (%) (คน) (%) 

2543 107,228 6.8 5,810,140 2.3 
2544 110,814 3.3 5,865,208 0.9 
2545 301,518 172.09 6,900,223 17.6 
2546     

มกราคม 303,447 169.45 6,938,421 18.17 
กุมภาพันธ 305,839 170.86 7,013,234 18.64 
มีนาคม 307,639 165.24 7,064,724 18.16 
เมษายน 309,037 26.82 7,083,718 12.47 
พฤษภาคม 310,149 14.83 7,158,068 8.59 
มิถุนายน 311,940 13.19 7,204,570 7.59 
กรกฎาคม 313,894 12.02 7,250,656 0.64 
สิงหาคม 316,053 11.04 7,286,444 0.49 
กันยายน 318,255 9.56 7,351,321 0.89 
ที่มา : สํานักงานประกันสังคม 

(1) ผูประกันตนเปนตัวเลขสะสม     (2) อัตราเพิ่ม : เทียบกับระยะเดียวกันกับปที่แลว 
หมายเหตุ : ตั้งแตเดือนเมษายน 2545 ระบบประกันสังคมไดเพิ่มคุมรวมของสถานประกอบการที่มีลูกจางตั้งแต 1 คนขึ้นไป 

 

จํานวนสถานประกอบการและจํานวนผูประกันตนจําแนกตามประเภทกิจการ 

2546 อัตราเพิ่ม % 

สถานประกอบการ (แหง) ผูประกันตน (คน) สถาน 
ประกอบการ ผูประกันตน ประเภทกิจการ 

มี.ค. มิ.ย. ก.ย. มี.ค. มิ.ย. ก.ย. มิ.ย. ก.ย. มิ.ย. ก.ย. 
1. การสํารวจการทําเหมืองแร 1,455 1,462 1,477 38,330 38,383 38,904 4.0 2.8 1.1 0.4 
2. การผลิตอาหารเครื่องด่ืม 10,356 10,518 10,705 628,804 642,101 650,402 10.7 7.4 5.7 7.1 
3. การผลิตส่ิงทอถักเคร่ืองประดับ 8,865 8,908 8,983 753,034 756,882 760,651 7.8 4.6 1.5 0.4 
4. การทําปาไมผลิตภัณฑจากไม 4,595 4,668 4,768 216,571 219,621 224,523 11.2 8.9 6.4 4.4 
5. ผลิตภัณฑจากกระดาษการ

พิมพ 5,594 5,686 5,803 154,761 161,564 164,422 9.2 7.0 11.5 9.5 

6. ผลิตภัณฑเคมีน้ํามันปโตรเลียม 8,244 8,384 8,509 503,971 516,974 531,403 9.4 7.3 6.2 7.7 
7. ผลิตภัณฑจากแรอโลหะ 3,879 3,928 3,968 150,176 155,770 157,642 9.1 6.1 6.5 5.1 
8. การผลิตโลหะขั้นมูลฐาน 5,615 5,692 5,778 98,063 101,106 104,454 13.5 8.2 14.6 11.5 
9. ผลิตภัณฑจากโลหะ 16,856 17,048 17,453 816,874 835,390 846,774 12.4 9.0 8.6 7.5 
10. ผลิตประกอบยานพาหนะ 15,794 15,935 16,142 275,443 285,137 292,544 13.6 7.3 15.8 13.5 
11. อุตสาหกรรมการผลิตอื่น ๆ 3,024 3,064 3,129 139,471 141,424 142,946 12.6 8.6 8.6 6.7 
12. สาธารณูปโภค 980 994 1,027 31,832 31,828 32,567 14.4 13.6 -2.0 -4.4 
13. การกอสราง 15,964 16,305 16,736 286,717 292,655 304,517 12.3 10.1 6.5 7.0 
14. การขนสงการคมนาคม 13,645 13,953 14,336 287,265 294,971 303,360 15.4 12.1 11.1 9.6 
15. การคา 93,574 94,942 96,981 1,027,371 1,050,267 1,078,700 11.6 8.4 10.0 9.0 
16. ประเภทกิจการอื่น ๆ 76,387 77,766 79,646 1,279,853 1,295,881 1,324,858 15.9 12.2 7.0 6.1 
รวม 284,827 289,253 295,441 6,688,536 6,819,954 6,958,667 12.8 9.4 7.4 6.7 
ที่มา : สํานักงานประกันสังคม 
หมายเหตุ : สถานประกอบการและจํานวนผูประกันตนตามประเภทกิจการ (ตัวเลขไมรวมลูกจางช่ัวคราวของภาครัฐ) 

(1) จํานวนสถานประกอบการและผูประกันตนเปนตัวเลขสะสม     (2) อัตราเพิ่ม : เทียบกับระยะเดียวกันกับปที่แลว 
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3.4 การคาและการชําระเงินระหวางประเทศ  

• การคาระหวางประเทศ : การนําเขาท่ีเพิ่มข้ึนเร็วกวาการสงออก ทําใหการคาเกินดุลต่ําลง 
• ดุลบัญชีเดินสะพัด : เกินดุลสูงเน่ืองจากมีการเกินดุลท้ังดานการคา และดานบริการ  
• ดุลการชําระเงิน :  เกินดุลแมจะมีเงินทุนเคลื่อนยายออกสุทธิ 
                                        

ดุลการชําระเงิน (ลานดอลลาร สรอ.) 
 

 
                 ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 

  2546    
 Q1 Q2 Q3 9 เดือน ต.ค. 

 มูลคาการสงออก  18,165 18,869 19,739 56,773 7,302 
อัตราเพิ่มมูลคา  21.3 16.8 11.0 16.1 16.7 
       - ปริมาณ (%) 14.7 9.4 4.3 9.3 6.8 
       - ราคา (%) 5.8 6.7 6.4 6.3 9.3 
มูลคาการนําเขา -17,069 -17,427 -18,901 -53,397 -7,166 
อัตราเพิ่มมูลคา  19.2 12.1 11.8 14.2 24.3 
       - ปริมาณ (%) 13.2 3.3 4.1 6.6 17.7 
       - ราคา (%) 5.3 8.5 7.3 7.1 5.5 
ดุลการคา 1,096 1,442 838 3,376 136 
ดุลบริการบริจาค 1,431 -240 1,011 2,202 444 
ดุลบัญชีเดินสะพัด 2,527 1,202 1,849 5,578 580 
เงินทุนเคล่ือนยาย -4,427 -890 -1,444 -6,761 - 

• เอกชน -2,684 -2,318 47 -4,955 - 
• ทางการ -210 -220 -1,893 -2,323 - 
• ธปท. -1,533 1,648 402 517 - 

ดุลการชําระเงิน -2,068 1,015 731 -322 356 

แมการสงออกจะยังขยายตัวสูง แตการนําเขา
ขยายตัวในอัตราเรงเพิ่มขึ้น 
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(1) การคาระหวางประเทศ : การสงออกและนําเขายังคงเพิ่มข้ึนตอเน่ือง 

(1.1) การสงออก : ขยายตัวไดสูง แมวาฐานการสงออกในชวงเดียวกันปท่ีแลวอยูใน
ระดับสูง ไตรมาสที่สามของป 2546 การสงออกมีมูลคา 19,739 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิม
ขึ้นรอยละ 11.0 จากไตรมาสเดียวกันปที่แลว เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจโลกที่ฟนตัวมากขึ้น
ตามลําดับ โดยเฉพาะในกลุมตลาดหลักของไทยซึ่งประกอบดวยสหรัฐอเมริกา ญี่ปุน และ
ประเทศในภูมิภาคเอเชีย ทําใหปริมาณและราคาสงออกเพ่ิมขึ้น ประกอบกับราคาสินคา
เกษตรในตลาดโลกเพิ่มขึ้นตอเนื่อง โดยในไตรมาสที่สาม ปริมาณการสงออกและราคาเพิ่ม
ขึ้นรอยละ 4.3 และ 6.4 ตามลําดับ    
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ราคา มูลคา ปริมาณ

ต.ค

มูลคาการสงออกในไตรมาสที่สามเพิ่มขึ้นเปนผลมาจากราคาเพิ่มขึ้นตอเน่ือง  

 

 

 

  

 

 
ท่ีมา : ธปท. 

อยางไรก็ตามอัตราการขยายตัวของปริมาณการสงออกเริ่มชะลอลง ทําใหมูลคาการสงออก
ขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง ทั้งนี้เนื่องจากฐานการสงออกที่สูงในชวงครึ่งหลังป 2545 
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ภาวะการคาอิเล็กทรอนิกสในตลาดโลกที่ดีขึ้น และสงผลดีตอการสงออกสวนประกอบ
อิเล็กทรอนิกสของไทย และคาเงินบาทที่แท
จริงเพ่ิมขึ้นอยางชา ๆ รอยละ 1.9 เมื่อเทียบ
กับไตรมาสที่สองที่ผานมาและไมไดสงผล
กระทบตอการสงออกของไทยมากนักเนื่อง
จากคาเงินสกุลตาง ๆในภูมิภาค ไดแข็งคาขึ้น
เชนกัน อยางไรก็ตามเงินบาทที่แข็งคาขึ้น ได
สงผลทางตอการแขงขันของการสงออกสินคา
ประเภทที่ใชแรงงานเขมขน ซึ่งสวนใหญเปน
สินคาที่ชัสัดสวนวัตถุดิบจากภายในประเทศ

เปนสวนใหญ ประกอบกับการแขงขันกับประเทศที่มีตนทุนการผลิตที่ตํ่ากวาเชน จีน และ
เวียดนาม นอกจากนี้คาเงินบาทที่แข็งขึ้นทําใหรายไดจากการสงออกที่เปนเงินบาทเพิ่มขึ้น
ไมมาก 

แมคาเงินบาทจะแข็งคาขึ้น แตคาเงินบาทที่แทจริงยังคง
ออนกวาคาเงินหลายสกุลในภูมิภาค 

ท่ีมา :สศช. 
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สินคาเกษตรกรรม มูลคาการสงออกเพิ่มขึ้นรอยละ 17.8 โดยราคาเพิ่มขึ้นสูงรอยละ 17.2 
เนื่องจากราคาสินคาเกษตรในตลาดโลกเพิ่มขึ้นตอเนื่อง ในขณะที่ปริมาณการสงออกเพ่ิมขึ้น
ในอัตราที่ ตํ่าเพียงรอยละ 0.4 สินคาเกษตรสงออกสําคัญที่มีมูลคาเพ่ิมขึ้น ไดแก ขาว 
ยางพารา ใบยาสูบ กาแฟ สวนสินคาที่มีมูลคาลดลง ไดแก มันสําปะหลังอัดเม็ดและมันเสน 
ผลไมสดและแชเย็น ขาวโพดเลี้ยงสัตว 

สินคาประมง ราคาสงออกยังคงลดลงรอยละ 2.3 แตปริมาณการสงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ 
17.9 มูลคาการสงออกสินคาประมงจึงเพ่ิมขึ้นรอยละ 14.9 สินคาสําคัญที่มีมูลคาสงออก
เพ่ิมขึ้นไดแก กุงสดแชเย็นและแชแข็งรอยละ 23.2 ซึ่งไดมีการปรับปรุงคุณภาพสินคาใหได
มาตรฐานความตองการของตลาด โดยการตรวจสอบสารตกคางในกุงของไทยอยางเขม
งวดกอนสงออกไปยังประเทศคูคา และการสงเสริมใหเกษตรกรเลี้ยงกุงชีวภาพหรือกุง
ปลอดสารเคมีเพ่ือการสงออกมากขึ้น ในขณะท่ีประเทศผูสงออกกุงที่เปนคูแขงของไทย ได
แก จีน และบราซิล ยังคงประสบปญหาเรื่องการตรวจเขมสารตกคางในกุงทั้งล็อตสินคา
จากประเทศผูนําเขายุโรป สงผลใหประเทศผูนําเขาสนใจนําเขากุงจากไทยเพิ่มขึ้น 

สินคาอุตสาหกรรม มูลคาสงออกสินคาอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นรอยละ 10.8 โดยราคาเพิ่ม
ขึ้นตอเนื่องรอยละ 5.5 และปริมาณการสงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.0 สวนหนึ่งเนื่องจากฐาน
การสงออกในชวงเดียวกันปที่แลวสูง 

• สินคาที่ใชแรงงานเขมขน มูลคาการสงออกลดลงรอยละ 1.1 โดยที่ปริมาณการสง
ออกลดลงรอยละ 2.3 แตราคาเพิ่มขึ้นรอยละ 1.2 สวนหนึ่งเปนผลมาจากมีการ
แขงขันมากขึ้นจากประเทศที่มีตนทุนแรงงานต่ํากวา ประกอบกับคาเงินบาทที่
แข็งคาขึ้น สินคาสําคัญในหมวดที่มีมูลคาเพ่ิมขึ้น ไดแก ผาผืน (8.2%) ดายและ
เสนใยประดิษฐ (12.4%) เคหะสิ่งทอ (237%) อัญมณีและเครื่องประดับ (9.1%) 
รองเทาและชิ้นสวน (6.2%) สินคาในหมวดที่มีมูลคาสงออกลดลงไดแก เส้ือผา
สําเร็จรูป (4.1%)  



 44

• สินคาที่ใชเทคโนโลยีสูง มูลคาการสงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.5 ราคาเพิ่มขึ้นในอัตรา
เรงรอยละ 7.3 ในขณะที่การคาสินคาอิเล็กทรอนิกสปรับตัวดีขึ้นสงผลใหการ 
สงออกสินคาในหมวดน้ีเพ่ิมขึ้น แตการปรับขยายตัวของฐานปริมาณการสงออกที่
สูงมากในไตรมาสที่สามปที่แลว ทําใหอัตราการขยายตัวของปริมาณการสงออก
ในไตรมาสนี้เปนเพียงรอยละ 2.0  

สินคาสําคัญที่มีมูลคาสงออกเพิ่มขึ้น ไดแก เครื่องจักรกลและสวนประกอบ 
(28.3%) แผงวงจรไฟฟ า  (8.5%) เห ล็กและเหล็กกลา  (13.9%) เคมี ภัณฑ 
(23.9%) เครื่องใชไฟฟา (14.1%) ประเภทวิทยุโทรทัศน พัดลม ตูเย็นและตูแช
แข็ง เครื่องปรับอากาศ เปนตน และรถยนตอุปกรณและสวนประกอบ (36.5%)  

• สินคาที่ใชวัตถุดิบในประเทศเพื่อการผลิตสงออก ราคาและปริมาณเพ่ิมขึ้นรอยละ 
2.0 และ 9.1 ตามลําดับ ทําใหมูลคาการสงออกขยายตัวสูงรอยละ 11.3 สินคาใน
หมวดที่สงออกเพิ่มสูง ไดแก เครื่องมือเครื่องใชบนโตะอาหารในครัวและบาน
เรือน (0.2%) หนังและผลิตภัณฑหนังฟอกและหนังอัด (9.8%) สินคาในหมวดที่มี
มูลคาลดลงไดแก เฟอรนิเจอรและชิ้นสวน (6.9%) เซรามิกส (4.5%)  ดอกไม
ใบไม และตนไมประดับ (25.0%) 

อัตราเพิ่มราคาและปริมาณสินคาสงออก (%) 

   2545   2546     
 Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 9 

เดือน 
ต.ค. 

สินคาเกษตรกรรม 1.85 1.00 10.27 15.73 7.54 36.39 25.45 17.77 26.06 15.72 
• ราคา -8.31 1.41 13.47 17.93 5.93 25.55 23.59 17.23 21.89 19.01 
• ปริมาณ  11.08 -0.40 -2.82 -1.86 1.53 8.64 1.54 0.43 3.64 -2.76 

สินคาประมง -25.39 -24.63 -21.69 -4.74 -19.25 9.96 8.21 14.41 10.94 0.44 
• ราคา -18.14 -12.70 -2.26 -6.07 -10.14 -5.45 -2.56 -2.30 -3.43 0.33 
• ปริมาณ  -8.85 -13.67 -19.88 1.17 -10.14 16.30 11.06 17.11 14.83 0.11 

สินคาอุตสาหกรรม -6.85 4.24 12.49 15.89 6.32 20.49 16.14 10.79 15.55 16.50 
• ราคา -14.12 -12.24 -5.89 0.06 -8.30 4.21 5.44 5.52 5.06 8.36 
• ปริมาณ  8.47 18.77 19.53 15.82 15.94 15.62 10.17 4.97 10.06 7.52 

สินคาใชแรงงานสูง -11.89 -1.90 1.69 6.46 -1.42 9.17 1.95 -1.14 3.01 0.90 
• ราคา 0.97 2.81 9.14 15.25 7.08 14.87 9.36 1.23 8.22 -0.63 
• ปริมาณ  -12.73 -4.58 -6.82 -7.63 -7.94 -4.96 -6.73 -2.32 -4.54 1.54 

สินคาใชเทคโนโลยีสูง -9.94 2.42 16.88 19.66 6.86 21.05 17.46 9.54 15.66 16.60 
• ราคา -19.61 -17.46 -10.20 -3.72 -13.17 1.71 4.82 7.30 4.64 12.19 
• ปริมาณ  12.03 24.09 30.16 24.27 23.07 19.02 12.06 2.04 10.61 3.93 

สินคาพึ่งพิงทรัพยากร
ในประเทศมาก 8.09 7.04 -1.24 6.97 5.06 11.68 15.17 11.29 12.74 

8.32 

• ราคา -7.20 -8.29 -5.80 -1.00 -5.61 3.35 3.13 2.04 2.83 3.25 
• ปริมาณ  16.47 16.71 4.84 8.04 11.30 8.07 11.86 9.06 9.66 4.91 
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 

มูลคาสินคาสงออกสําคัญ 20 รายการแรก ซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 57.8 ของ
สินคาออกรวมขยายตัวรอยละ 12.4  สินคาที่สงออกไดเพ่ิมขึ้นมากเปนสินคาในหมวด
คอมพิวเตอรและอิเล็คทรอนิกส เครื่องใชไฟฟา ผลิตภัณฑยาง รถยนตและสวนประกอบ 
อัญมณีและเครื่องประดับ และเคมีภัณฑ โดยสินคาที่มีมูลคาสงออกลดลง ไดแก เส้ือผา
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สําเร็จรูป อุปกรณกึ่งตัวนําทรานซิสเตอรและไดโอด ขาว เฟอรนิเจอรและชิ้นสวน และ
เครื่องวิดีโอ เครื่องเสียงอุปกรณและสวนประกอบ สําหรับสินคาอื่นนอกจาก 20 รายการดัง
กลาวเพิ่มขึ้นรอยละ 6.1 ชะลอตัวลงเล็กนอย 

อัตราเพิ่มมูลคาการสงออกสินคาสําคัญ 20 รายการ 
   2545    2546    

 Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 
9 

เดือน 
ต.ค. 

เครื่องคอมพิวเตอร อุปกรณและสวนประกอบ -5.4 -11.4 -8.2 0.5 -6.1 -3.0 10.3 14.9 7.3 8.4 
แผงวงจรไฟฟา -33.7 -15.0 36.3 25.7 -1.7 24.1 51.4 8.5 26.3 50.3 
รถยนต อุปกรณและสวนประกอบ 6.4 14.7 9.3 9.8 10.0 41.2 33.4 36.5 36.9 33.0 
ยางพารา -1.7 13.4 37.0 75.1 31.2 132.4 69.2 28.5 69.9 16.4 
เสื้อผาสําเร็จรูป -17.4 -10.2 1.1 -0.6 -6.5 12.6 2.0 -4.1 2.6 -0.4 
อัญมณีและเครื่องประดับ 7.8 27.8 15.5 21.3 18.1 36.6 4.3 9.1 15.6 -0.1 
เครื่องรับวิทยุโทรทัศนและสวนประกอบ 4.5 25.0 46.7 21.0 24.2 4.1 14.2 19.9 13.6 37.0 
อาหารทะเลกระปองและแปรรูป 0.8 0.2 -9.2 9.2 0.1 25.7 13.7 2.6 12.9 -6.8 
เม็ดพลาสติก -11.8 7.7 25.6 25.7 11.3 29.9 16.0 8.4 17.1 27.3 
เหล็กและเหล็กกลา -7.6 5.8 30.7 40.3 17.4 63.9 56.0 13.9 41.6 26.7 
เครื่องปรับอากาศและสวนประกอบ -18.8 -2.6 -0.3 22.2 -4.0 31.5 16.6 34.0 26.2 33.6 
เคมีภัณฑ -14.8 10.9 34.5 45.1 17.7 69.4 47.8 23.9 44.5 13.5 
ไดโอต ทรานซิสเตอรและอุปกรณกึ่งตัวนํา 46.8 83.2 73.4 54.0 63.9 17.6 10.3 -25.1 -0.9 -32.3 
ผลิตภัณฑยาง 5.6 16.3 13.9 27.2 15.8 27.0 24.2 20.4 23.7 15.4 
ขาว 1.2 3.7 9.8 -0.9 3.1 1.9 -1.3 -10.8 -3.8 -39.0 
ผลิตภัณฑพลาสติก -1.6 7.9 37.9 30.7 18.4 30.1 50.3 10.6 28.8 9.4 
เครื่องจักรกลและสวนประกอบเครื่องจักร -4.1 12.1 5.1 23.8 9.1 45.9 37.2 28.3 36.5 10.7 
น้ําตาลทราย 46.1 4.3 -46.8 -54.2 -1.8 -35.9 32.7 168.8 18.1 186.7 
เฟอรนิเจอร และช้ินสวน 7.3 6.9 19.1 9.2 10.8 17.0 11.0 -6.9 6.1 19.9 
เครื่องวิดีโอ เครื่องเสียงอุปกรณและสวน
ประกอบ 8.3 33.2 61.5 33.7 34.1 10.9 -13.8 -14.0 -7.3 -2.0 

รวมสินคา 20 รายการ -5.3 3.8 13.2 16.4 7.0 22.6 21.6 12.4 18.5 13.4 
สินคาอื่น ๆ  -7.9 2.8 7.9 14.0 4.1 20.8 8.6 6.1 11.3 18.7 
ที่มา กระทรวงพาณิชย           

ตลาดสงออก : มูลคาสงออกเพิ่มข้ึนท้ังในตลาดหลักและตลาดอื่น ๆ  

การส งออกไปยั งตลาดหลัก  เพ่ิ มขึ้ นรอยละ 7.7 โดยเพิ่ มขึ้ น ในทุ กตลาด  ยกเวน 
สหรัฐอเมริกา การสงออกไปยังตลาดสหภาพยุโรป ญี่ปุน และอาเซียน เพ่ิมขึ้นรอยละ 9.4 
11.2 และ 20.1 ตามลําดับ สินคาที่สหภาพยุโรปนําเขาจากไทยเพิ่มขึ้น ไดแก เครื่อง
คอมพิวเตอร แผงวงจรไฟฟา อัญมณี ยางพารา และเส้ือผาสําเร็จรูป ญี่ปุนนําเขาสินคา
ประเภทยางพารา รถยนตอุปกรณและสวนประกอบ แผงวงจรไฟฟา และเครื่องจักรกลและ
สวนประกอบเพิ่มขึ้น สําหรับประเทศในตลาดอาเซียนที่นําเขาสินคาจากไทยเพิ่มขึ้น ไดแก 
มาเลเซีย อินโดนีเซีย ฟลิปปนส โดยสินคานําเขาสวนใหญยังคงเปนสินคาอุตสาหกรรม 
อาทิ เครื่องคอมพิวเตอรและอุปกรณสวนประกอบ แผงวงจรไฟฟารถยนต เคมีภัณฑ และ
เครื่องใชไฟฟา เปนตน สวนสินคาเกษตรที่นําเขาเพ่ิมขึ้นไดแก ขาว และยางพารา   

การสงออกไปยังประเทศสหรัฐอเมริกามีมูลคาลดลงรอยละ 5.5 หลังจากที่ลดลงรอยละ 0.1 ใน
ไตรมาสที่สอง สวนหนึ่งเปนผลเนื่องมาจากคาเงินดอลลาร สรอ. ที่ออนลงมาก และการหันไป
นําเขาสินคาจากตลาดอื่นที่มีตนทุนต่ํากวา อาทิ นําเขาส่ิงทอประเภทเสื้อผาสําเร็จรูปจากจีน 
และเวียดนามเพิ่มขึ้น นอกจากนั้นไดหันนําเขาสินคาประเภทเครื่องคอมพิวเตอรอุปกรณสวน
ประกอบ แผงวงจรไฟฟา เครื่องวิดีโอและเคร่ืองเสียงอุปกรณและสวนประกอบจากประเทศ 
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จีน เยอรมนี ญี่ปุน และคอสตาริกาเพิ่มขึ้น  การนําเขาจากประเทศจีนทดแทนสวนหนึ่ง
สะทอนถึงการเปลี่ยนแปลงในเชิงโครงสรางที่มีการยายฐานการผลิตไปสูประเทศจีนมากขึ้น 
และจีนกลายเปนฐานการสงออกที่สําคัญ ดังนั้นการสงออกของไทยไปสหรัฐที่ลดลงนั้นสวน
หนึ่งถูกทดแทนดวยการสงออกไปประเทศจีนเพ่ือผลิตกอนที่จีนจะสงออกตอไปยังสหรัฐ
อเมริกา 

การสงออกไปยังตลาดอื่น ๆ เพ่ิมขึ้นรอยละ 13.8 โดยการสงออกไปยังตลาดจีนยังคงขยาย
ตัวไดสูงถึงรอยละ 48.8 ซึ่งสวนหนึ่งเปนการนําเขาเพ่ือใชในการผลิตเพ่ือสงออก ตลาด
ไตหวันและฮองกงเพิ่มขึ้นรอยละ 20.0 และ 9.7 ตามลําดับ ตลาดที่มีมูลคาการสงออก 
ลดลงไดแก เกาหลีใตลดลงรอยละ 3.2 เนื่องจากในปนี้เศรษฐกิจเกาหลีใตคอนขางมีปญหา
และขยายตัวไดชาลงมาก 

โดยรวมในชวง 9 เดือนแรกของป การสงออกมีมูลคาเทากับ 56,773 ลานดอลลาร สรอ. 
หรือคิดเปนการสงออกเฉล่ียเดือนละ 6,308 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 16.1 โดย
ราคาและปริมาณสงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.3 และ 9.3 ตามลําดับ มูลคาสงออกสินคาเกษตร
กรรม ประมง และอุตสากรรมมีมูลคาเฉล่ียเพ่ิมขึ้นรอยละ 26.1 10.9 และ 15.6 ตามลําดับ 
มูลคาการสงออกไปยังตลาดหลักเพ่ิมขึ้นรอยละ 10.6 และตลาดอื่น ๆ เพ่ิมขึ้นรอยละ 25.2  

อัตราเพิ่มมูลคาการสงออกไปยังตลาดสําคัญ (%) 

   2545     2546   
 Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 9 

เดือน 
ต.ค. 

ตลาดหลัก  -10.4 1.7 5.7 11.0 1.8 16.0 8.9 7.7 10.6 12.0 
สหรัฐอเมริกา -10.7 2.7 6.8 10.5 2.3 7.4 -0.1 -5.5 0.0 -0.4 
สหภาพยุโรป (15) -17.4 -6.2 3.6 9.6 -3.2 23.8 12.6 9.4 15.0 8.4 
ญี่ปุน -13.4 -0.9 4.5 11.3 0.0 20.3 12.2 11.2 14.4 7.0 
อาเซียน (5) 0.8 10.6 7.3 12.6 7.8 14.9 12.9 20.1 16..0 35.6 
สิงคโปร 0.5 14.1 0.5 7.0 5.5 8.5 -5.7 1/ 4.3 2.0 23.7 
มาเลเซีย -5.4 8.0 5.4 7.0 3.7 18.6 21.3 38.6 26.4 56.1 

ประเทศอื่น ๆ 1.6 6.8 21.1 24.1 13.5 34.2 29.9 13.8 25.2 22.5 
ฮองกง -3.2 16.0 13.9 18.7 11.5 30.5 6.0 9.7 14.3 26.1 
ไตหวัน -5.0 -10.6 10.3 18.2 2.3 17.2 46.1 20.0 27.8 39.3 
เกาหลีใต 6.4 15.9 21.4 10.1 13.3 26.7 10.7 -3.2 10.9 8.7 
จีน 3.6 9.8 24.3 53.6 23.7 88.8 74.4 48.8 68.6 44.9 

ที่มา : กระทรวงพาณิชย 
1/    การสงออกของไทยไปยังสิงคโปรในเดือนเมษายน พฤษภาคม เพ่ิมข้ึนรอยละ 6.9 5.7 ตามลําดับ และลดลงในเดือนมิถุนายนรอยละ 23.6 เนื่องจาก

ฐานการสงออกไปยังสิงคโปรในเดือนมิถุนายน 2545 สูงถึง 606 ลานดอลลาร สรอ. เทียบกับคาเฉลี่ยประมาณ 450 ลานดอลลาร สรอ.ตอเดือน (ของ 
11 เดือน) เนื่องจากมีการสงออกสินคาประเภทเครื่องใชไฟฟา, Radar Apprls, Radio Naving aids และ Other special import provision เพ่ิมข้ึนมาก 

(1.2) การนําเขา:  เร่ิมเพิ่มเร็วข้ึนกวาการสงออก เน่ืองจากราคานําเขาสินคาคงทนและ
วัตถุดิบและกึ่งวัตถุดิบเพิ่มข้ึนมาก  

ในไตรมาสที่สามการนําเขามีมูลคา 18,901 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 11.8 จาก
ไตรมาสเดียวกันปที่แลว และเพ่ิมขึ้นในอัตราที่เรงขึ้นเมื่อเทียบกับไตรมาสที่แลว ราคาและ
ปริมาณเพิ่มขึ้นเฉล่ียรอยละ 7.3 และ 4.1 ตามลําดับ 
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ท่ีมา : ธปท. 

มูลคาการนําเขา 
 

 

 

 

 

 

การนําเขาเพ่ิมขึ้นทุกหมวดตามภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศที่ดีขึ้น การลงทุน และสง
ออกเพ่ิมขึ้น การนําเขาสินคาเชื้อเพลิง วัตถุดิบ สินคาอุปโภคบริโภค และ สินคาทุน เพ่ิม
ขึ้นรอยละ 19.7 13.4 10.2 และ 7.6 ตามลําดับ  

สินคาวัตถุดิบและกึ่งวัตถุดิบ มูลคาการนําเขาที่เพ่ิมสูงขึ้นเปนผลจากราคาที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 
14.5 แมวาปริมาณการนําเขาลดลงรอยละ 0.9 ซึ่งสวนหนึ่งเปนผลมาจากคาเงินบาทที่แข็งขึ้น 
ทําใหมีการทดแทนการนําเขาดวยการใชวัตถุดิบภายในประเทศ โดยเฉพาะการนําเขาวัตถุ
ดิบเพ่ือการผลิตสินคาบริโภค  

การนําเขาวัตถุดิบเพ่ือการผลิตสินคาบริโภคที่เพ่ิมขึ้นไดแก อัญมณีและเงินแทง กระดาษและ
กระดาษแข็ง และเคมีภัณฑ สวนการนําเขาวัตถุดิบเพ่ือการผลิตสินคาทุนที่เพ่ิมขึ้น ไดแก  
แรดิบ เหล็กและเหล็กกลา หลอดภาพโทรทัศน และสวนประกอบและอุปกรณของเครื่องเลน
แผนเสียง เปนตน  

สินคาทุน มูลคาการนําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.6 โดยราคาปรับตัวเพ่ิมขึ้นในอัตราเรงรอยละ 
6.1 ในขณะท่ีปริมาณการนําเขาเพ่ิมขึ้นในอัตราที่ชะลอตัวลงเปนเพียงรอยละ 1.3 สินคาที่มี
มูลคาเพ่ิมขึ้นมากไดแก ปุย วัตถุดิบเพ่ือการกอสราง เครื่องจักรที่มิใชเครื่องจักรไฟฟา 
เครื่องมือเพ่ือการวิทยาศาสตรและการแพทย สวนประกอบคอมพิวเตอร และแผงวงจรไฟฟา 

สินคาเพ่ือการอุปโภคบริโภค มูลคาการนําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 10.2 ราคาและปริมาณเพ่ิม
ขึ้นรอยละ 4.8 และ 5.1 ตามลําดับ สินคาที่นําเขาเพ่ิมขึ้นประเภทสินคาไมคงทน ไดแก 
เครื่องสําอาง ยาและผลิตภัณฑ อาหารและเครื่องดื่ม และสินคาคงทน ไดแก ไมและผลิต
ภัณฑไม ผลิตภัณฑพลาสติก เครื่องแตงเรือน และเครื่องใชไฟฟา   

สินคาเชื้อเพลิง มูลคาการนําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 19.7  โดยปริมาณการนําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 
21.9 ในขณะที่ราคาเริ่มลดลงรอยละ 1.8  สินคาที่มีมูลคาการนําเขาเพ่ิมขึ้นไดแก น้ํามันดิบ 
สวนการนําเขานํามันสําเร็จรูปลดลง 
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อัตราเพิ่มราคาและปริมาณสินคานําเขา (%) 

   2545    2546    
 Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 9 เดือน ต.ค. 

สินคาอุปโภคบริโภค -1.76 6.65 12.29 18.72 9.00 17.14 10.33 10.18 12.39 11.00 

• ราคา -1.43 -1.25 0.11 -3.53 -1.53 -0.82 2.91 4.81 2.28 6.28 

• ปริมาณ  -0.33 8.00 12.17 23.06 10.87 18.11 7.23 5.12 9.81 4.44 
สินคาวัตถุดิบ -7.31 2.36 11.31 24.95 7.36 21.59 20.41 13.41 18.25 7.36 

• ราคา -2.80 0.81 8.68 12.95 4.85 16.78 18.58 14.48 16.57 11.78 

• ปริมาณ  -4.65 1.52 2.46 10.65 2.32 4.11 1.56 -0.93 1.50 -3.96 
สินคาทุน -11.55 -3.01 16.66 6.82 1.63 10.68 10.99 7.62 9.69 25.44 

• ราคา -6.53 -13.44 -8.46 -3.45 -8.01 -3.38 3.02 6.11 1.77 3.14 

• ปริมาณ  -5.42 11.96 27.70 10.63 10.81 14.50 7.73 1.28 7.38 21.62 
สินคาเช้ือเพลิง -12.07 12.43 -6.53 29.77 4.08 44.37 -14.28 19.74 14.71 75.78 

• ราคา -41.85 -28.12 -25.75 -11.73 -28.02 18.25 6.87 -1.79 7.34 1.84 

• ปริมาณ  50.40 55.80 25.58 47.36 44.13 22.13 -19.24 21.93 7.90 72.60 
   ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 

มูลคานําเขาสินคา 20 รายการแรก ซึ่งคิดเปนรอยละ 80.4 ของมูลคานําเขารวมเพิ่มขึ้นรอยละ 
10.6 สวนใหญเปนสินคาทุน และวัตถุดิบและกึ่งวัตถุดิบ ไดแก เครื่องจักรใชในอุตสาหกรรมและ
สวนประกอบ เคมีภัณฑ เหล็กและเหล็กกลา สวนประกอบและอุปกรณโครงรถและตัวถัง สินแร
โลหะอื่น ๆ และเศษโลหะ กระดาษและผลิตภัณฑ สินคาที่มีมูลคาการนําเขาลดลงไดแก น้ํามัน
สําเร็จรูป เสนใยในการทอ ผาผืน และผลิตภัณฑพลาสติก สวนสินคานําเขาอื่น ๆ นอกเหนือจาก
สินคา 20 รายการแรก มีมูลคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 13.6 

อัตราเพิ่มมูลคาการนําเขาสินคาสําคัญ 20 รายการ 
   2545    2546    
 Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 9 เดือน ต.ค. 

เครื่องจักรที่ใชไฟฟาและสวนประกอบ -6.0 6.4 14.3 1.8 3.7 1.3 -3.8 8.8 2.1 14.8 
เครื่องจักรใชในอุตสาหกรรมและสวนประกอบ -10.3 0.3 28.2 8.3 6.2 24.5 25.6 8.9 18.8 23.1 
น้ํามันดิบ -26.1 -1.1 -5.3 49.1 -0.1 66.5 -4.3 15.6 22.4 89.3 
เคมีภัณฑ -7.6 6.7 14.7 23.3 8.7 28.5 18.8 11.5 19.1 13.0 
แผงวงจรไฟฟา -27.1 -0.5 32.2 13.0 0.6 6.2 5.3 1.8 4.3 11.1 
เครื่องคอมพิวเตอร อุปกรณและสวนประกอบ -8.8 -2.9 -2.6 4.3 -2.6 3.4 12.7 15.4 10.5 13.6 
เหล็กและเหล็กกลา 0.7 18.9 32.6 58.1 27.4 33.1 32.2 24.1 29.3 -0.5 
ผลิตภัณฑโลหะ -12.9 8.2 2.2 6.9 1.0 25.1 13.1 11.7 16.2 11.4 
สวนประกอบและอุปกรณ โครงรถและตัวถัง -8.2 30.0 39.7 -0.8 13.1 36.4 45.9 22.0 33.4 22.6 
สินแรโลหะอ่ืน ๆ และเศษโลหะ -11.5 -0.8 0.9 15.8 0.6 24.0 25.6 19.8 23.1 14.6 
เครื่องเพชร พลอย อัญมณี -8.2 27.6 16.6 10.1 8.8 -15.6 9.0 4.8 -1.6 54.9 
เครื่องมือเครื่องใชเกี่ยวกับการแพทย -17.2 6.0 13.9 14.6 3.8 28.3 23.0 21.9 24.2 31.5 
เครื่องใชไฟฟา 3.3 15.4 46.4 31.6 23.9 29.7 24.7 5.9 18.8 23.5 
ผลิตภัณฑพลาสติก -10.3 14.9 24.6 21.9 12.4 33.5 7.5 -1.5 11.7 4.6 
ผาผืน -15.7 -0.2 14.9 12.9 2.5 9.2 0.5 -5.7 0.7 -0.4 
หลอดภาพโทรทัศน -3.9 0.9 19.3 20.9 9.2 7.4 7.8 9.9 8.5 2.1 
เสนใยในการทอ -7.9 -4.0 -3.4 2.1 -3.5 12.0 19.9 -11.2 6.2 28.3 
กระดาษและผลิตภัณฑ -2.9 -17.9 -7.5 -9.8 -9.7 -1.7 71.2 29.3 31.7 37.3 
น้ํามันสําเร็จรูป 454.4 245.3 211.5 354.6 274.5 255.8 -2.8 -44.0 25.5 44.5 
ผลิตภัณฑเวชกรรมและเภสัชกรรม -0.4 0.0 3.4 12.9 4.1 24.3 25.1 16.3 21.8 8.1 

รวมสินคา 20 รายการ -12.4 5.0 15.5 16.3 5.6 21.1 12.8 10.6 14.5 22.3 

สินคาอ่ืน ๆ  -7.7 3.0 -8.4 8.7 -2.0 11.1 6.7 13.6 10.5 11.9 
ที่มา : กระทรวงพาณิชย 
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 การนําเข าในชวงเกาเดือนแรกของปมีมูลคา 53,397 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 
16.2 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันปที่แลว ราคาและปริมาณนําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.7 และ 6.6 
ตามลําดับ โดยสินคานําเขามีมูลคาเพ่ิมขึ้นทุกหมวด ไดแก สินคาวัตถุดิบและกึ่งสําเร็จรูป 
สินคาอุปโภคบริโภค สินคาเชื้อเพลิง และสินคาทุน ซึ่งเพ่ิมขึ้นรอยละ 18.3 12.4 14.8 และ 
9.7 ตามลําดับ  

(1.3) ดุลการคา : เกินดุลนอยลงเมื่อเทียบกับไตรมาสที่ผานมา มูลคาการนําเขาที่เพ่ิมขึ้น
เร็วกวามูลคาการสงออก ทําใหในไตรมาสที่สามของป ดุลการคาเกินดุลเพียง 838 ลาน
ดอลลาร สรอ. เทียบกับการเกินดุลการคา 1,442 ลานดอลลาร สรอ.ในไตรมาสที่สอง และ 
880 ในไตรมาสเดียวกันป 2545 และในชวงเกาเดือนแรกของปดุลการคาเกินดุล 3,376 
ลานดอลลาร สรอ. 

(2) ดุลบัญชีเดินสะพัด : ยังคงเกินดุลสูง  

ในไตรมาสที่สามดุลบริการบริจาคและเงินโอนเกินดุลจํานวน 1,011 ลานดอลลาร สรอ. เนื่องจากรายรับ
สุทธิดานการทองเที่ยวและการขนสงผูโดยสารระหวางประเทศเกินดุลมากขึ้น  จากการที่นักทองเที่ยว
ไดเริ่มเดินทางกลับเขามาภายหลังจากเลื่อนการเดินทางมายังประเทศไทยในชวงไตรมาสที่แลว เพราะ
ปญหาการแพรระบาดของโรคทางเดินหายใจเฉียบพลันรุนแรง ประกอบกับนักลงทุนตางประเทศสง
กลับผลกําไรลดลงทําใหการขาดดุลรายไดนอยลง  

การเกินดุลทั้งดานการคาและดานรายรับบริการ รายไดและเงินโอน ทําใหดุลบัญชีเดินสะพัดใน 
ไตรมาสที่สามเกินดุล 1,849 ลานดอลลาร สรอ. และในชวงเกาเดือนแรกของปดุลบัญชีเดินสะพัด
เกินดุล5,578 ลานดอลลาร สรอ. 

   2545    2546   
 Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 9 เดือน 

บริการ 1,428 806 1,237 1,478 4,949 1,394 299 1,305 2,998 
   บริการรับ 3,804 3,457 3,899 4,173 15,333 4,078 2,898 4,057 11,033 

   คาขนสง 764 748 869 883 3,264 885 621 969 2,475 
   การทองเที่ยว 2,121 1,699 1,964 2,118 7,902 2,157 1,262 1,995 5,414 
   บริการและคาใชจายอื่น ๆ 
ของรัฐบาล 22 20 24 21 87 28 22 27 77 

      บริการอื่น ๆ 897 990 1,042 1,151 4,080 1,008 993 1,066 3,067 
   บริการจาย -2,376 -2,651 -2,662 -2,695 -10,384 -2,684 -2,599 -2,752 -8,035 

   คาขนสง -284 -381 -356 -398 -1,419 -385 -403 -403 -1,191 
   การทองเที่ยว -662 -996 -835 -810 -3,303 -786 -874 -876 -2,536 
   บริการและคาใชจายอื่น ๆ 
ของรัฐบาล -47 -30 -14 -57 -148 -39 -43 -27 -109 

      บริการอื่น ๆ -1,383 -1,244 -1,457 -1,430 -5,514 -1,474 -1,279 -1,446 -4,199 
ผลตอบแทนและรายไดสุทธิ -366 -715 -245 -15 -1,341 -156 -707 -493 -1,356 
เงินโอนสุทธิ 143 142 153 165 603 193 168 199 560 
รวม 1,205 233 1,145 1,628 4,211 1,431 -240 1,011 2,202 

                      ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
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(3) การเคล่ือนยายเงินทุนระหวางประเทศ : ขาดดุลเล็กนอยเนื่องจากการชําระคืนเงินกูและการ
ไถถอนตราสารหนี้ บัญชีเงินทุนเคลื่อนยายในไตรมาสที่สามของป 2546 ไหลออกสุทธิ 1,444 ลาน
ดอลลาร สรอ. มากกวาการไหลออกสุทธิ 890 ลานดอลลาร สรอ.ในไตรมาสที่สอง แตตํ่ากวาการ
ไหลออกสุทธิ 1,832 ลานดอลลาร สรอ. ในระยะเดียวกันของปกอน  

ดุลการชําระเงิน
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Q1
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Q1
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ลาน
ดอลลาร 

Capital and Financial Account
Current Account
BOP

เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศไหลเขาประเทศอยางตอเนื่องนับตั้งแตไตรมาสที่ส่ีของปที่แลว
เปนตนมา ซึ่งสะทอนถึงความเชื่อมั่นที่นัก
ลงทุนตางประเทศมีตอศักยภาพการลงทุน
ในไทย โดยในไตรมาสที่สามของปนี้ มีเงิน
ลงทุนโดยตรงจากตางประเทศไหลเขาสุทธิ 
339 ลานดอลลาร สรอ.  

การลงทุนในหลักทรัพยไหลออกสุทธิ 890 
ลานดอลลาร สรอ. สูงกวาการไหลออกสุทธิ 
165 ลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาสที่สอง
มาก เนื่องจากการขาย
คืนตราสารหนี้ รัฐบาล
ไทยของนักลงทุนตาง
ชาติ 

ที่มา ธปท. 

การลงทุ น อื่ น  ๆ  ไห ล
อ อ ก สุ ท ธิ  893 ล า น
ดอลลาร สรอ. ใกลเคียง
กับไตรมาสที่แลว ซึ่งเปน
ผลมาจากภาคเอกชน
ไทยและธนาคารแห ง
ประเทศไทยไดจายคืนเงินกูตางประเทศกอนและครบกําหนดเวลาในขณะที่เกิดเงินทุนไหลเขาจาก
การขายสินทรัพยตางประเทศของธนาคารพาณิชยไทยจํานวนหนึ่ง  

รายละเอียดดุลการชําระเงิน 
  2545   2546  

(ลานดอลลาร สรอ.) Q3 Q4 ทั้งป  Q1 Q2 Q3 
ดุลบัญชีเดินสะพัด 2,025 2,914 7,647 2,527 1,202 1,849 
ดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนยาย -1,832 -1,442 -3,987 -4,427 -890 -1,444 

  การลงทุนโดยตรง 
1/

 -365 502 787 319 253 339 

  การลงทุนในหลักทรัพย 444 -1,138 -1,606 -416 -165 -890 
  การลงทุนอื่น ๆ -1,911 -806 -3,168 -4,330 -978 -893 
ความคลาดเคลื่อนสุทธิ 79 -290 574 -168 703 326 
ดุลการชําระเงิน 272 1,182 4,234 -2,068 1,015 731 
สินทรัพยสํารองระหวางประเทศ -272 -1,182 -4,234 2,068 -1,015 -731 
หมายเหตุ : การเพิ่มข้ึนในสินทรัพยสํารองระหวางประเทศ = (-)                                                         ท่ีมา ธปท. 

(4) ดุลการชําระเงิน : เกินดุลแมจะมีเงินทุนเคลื่อนยายออกสุทธิ การเกินดุลของบัญชีเดินสะพัดที่
ไดรับแรงสนับสนุนจากภาคการทองเที่ยวรวมกับดุลการคาที่เกินดุลไดชดเชยการขาดดุลของบัญชี
เงินทุนเคล่ือนยายในไตรมาสนี้ทําใหดุลการชําระเงินยังคงเกินดุล การเกินดุลของดุลการชําระเงินทํา
ใหธนาคารแหงประเทศสามารถซื้อสินทรัพยสํารองระหวางประเทศเพิ่มเติม และทําใหทุนสํารอง
ระหวางประเทศเพิ่มขึ้นจากไตรมาสที่สองของป 2546 จํานวน 937.2ลานดอลลาร สรอ. เปน 
40,264.3 ลานดอลลาร สรอ. ณ ส้ินเดือนกันยายน 2546 

  

                                          
1/ เปนการลงทุนโดยตรงสุทธิของการลงทุนโดยตางชาติในประเทศไทยและการลงทุนของไทยในตางประเทศ 
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ทุนสํารองเงินตราระหวางประเทศ 
 

(ลานดอลลาร สรอ.) 2544 2545 2546     
   มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. 

ธนาคารแหงประเทศไทย        

ทองคํา 685.9 869.0 871.9 893.9 953.7 985.3 993.7 

สิทธิพิเศษถอนเงิน 5.3 4.2 1.2 1.2 0.7 0.7 0.8 

สินทรัพยสงสมทบ IMF - - - - - - 107.4 

สินทรัพยตางประเทศ 32,357.2 38,050.5 38,454 36,653 37,376.0 39,278.3 39,214.3 

รวม 33,048.4 38,923.7 39,327.1 37,548.1 38,330.4 40,264.3 40,316.2 

 ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
 
 
 

อัตราแลกเปลี่ยน (บาท/ดอลลาร สรอ.)

36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47

ม.ค.44 ก.ค. ม.ค.45 ก.ค. ม.ค.46 ก.ค.

-4

-2

0

2

4

(%)

บาท/ดอลลาร สรอ. % การเปลี่ยนแปลง (mom)

 
มาตรการควบคุมเงินทุนเคลื่อนยายเพื่อลดการเก็งกําไรในคาเงินบาท 

 
การเก็งกําไรระยะสั้นในตลาดอัตราแลกเปลี่ยนทํา
ใหคาเงินบาทในชวงที่ผานมาเคลื่อนไหวในชวง
คอนขางกวางและมีสวนทําใหคาเงินบาทแข็งขึ้น 
ดังนั้นเพ่ือลดการเก็งกําไรในเงินบาท ธนาคารแหง
ประเทศไทยจึงออกมาตรการควบคุมการเคลื่อน
ยายเงินทุนกอนที่คาเงินบาทจะผันผวนและเปน
อุปสรรคตอการฟนตัวทางเศรษฐกิจ มาตรการที่
ธนาคารแหงประเทศประกาศในเดือนกันยายน 
2546 มีจุดประสงคเพ่ือจํากัดวงเงินการกูยืมเงิน

ของสถาบันการเงินหรือธุรกิจอ่ืนที่มีลักษณะเปนการกูยืมเงินบาทจากผูมีถ่ินฐานอยูนอกประเทศ
โดยไมมีธุรกรรมทางการคาและการลงทุนในไทยรองรับใหเหลือเพียง 50 ลานบาทตอราย นอก
จากนี้ ธนาคารแหงประเทศไทยออกมาตรการลดการเก็งกําไรในเงินบาทเพิ่มเติมในเดือนตุลาคม 
เพ่ือปองกันไมใหผูมี ถ่ินฐานอยูนอกประเทศใชบัญชีเงินบาทของผูมี ถ่ินฐานอยูนอกประเทศ 
(nonresident baht account) เก็งกําไรในอัตราแลกเปลี่ยน โดยกําหนดใหผูมี ถ่ินฐานอยูนอก
ประเทศสามารถฝากเงินในบัญชีกระแสรายวันหรือเงินฝากออมทรัพยไดเฉพาะในกรณีที่มีธุรกรรม
รองรับ (settlement) เชน เพ่ือการคา-บริการ หากเพื่อวัตถุประสงคอ่ืน ผูมีถ่ินฐานอยูนอกประเทศ
ตองนําเงินฝากไวที่บัญชีเงินบาทของผูมีถ่ินฐานอยูนอกประเทศอยางนอย 6 เดือนกอนที่จะถอนได 
นอกจากนี้ ธนาคารแหงประเทศไทยยังกําหนดใหยอดเงินฝากทุกประเภทของผูมีถ่ินฐานอยูนอก
ประเทศตอราย ณ ส้ินวัน ตองไมเกิน 300 ลานบาท ผลจากมาตรการทําใหคาเงินบาทมีเสถียร
ภาพมากขึ้นโดยเคลื่อนไหวอยูในชวงแคบ ๆ 
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3.5 ภาวะการเงิน 
(1) สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย : สภาพคลองยังอยูในเกณฑสูง อัตราดอกเบี้ยในตลาดเงิน

และอัตราดอกเบี้ย ธพ. ลดลงตามการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ ธปท. 

สภาพคลองโดยรวม ในระบบการเงินยังอยูในเกณฑสูงเปนสวนใหญ โดยสาเหตุหลักมาจากความ
ไมสมดุลระหวางสินเชื่อกับเงินฝากที่มีอยางตอเนื่อง นอกจากนี้ยังมีเงินทุนไหลเขาสวนหนึ่งมาลงทุน
ในเงินบาทเพื่อทํากําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนที่มีแนวโนมแข็งขึ้น แมวาสภาพคลองจะตึงตัวขึ้นในชวง
ที่ภาคธุรกิจตองเตรียมเงินชําระภาษีเงินไดนิติบุคคลงวดครึ่งป แตเปนเพียงชวงส้ัน ๆ และหลังจาก
การชําระภาษีแลว สภาพคลองก็กลับเพ่ิมขึ้นจากเงินฝากของรัฐบาลเขาสูสถาบันการเงินอีกรอบหนึ่ง 
การลงทุนของสถาบันการเงินในตลาดซื้อคืนพันธบัตรยังคงเพ่ิมขึ้นเดือนละประมาณ 10 พันลาน
บาทตลอดไตรมาส โดยความตองการลงทุนหนาแนนในประเภท 1 วัน และ 14 วัน สงผลใหธนาคาร
พาณิชยมีฐานะการลงทุนสุทธิ ณ ส้ินไตรมาส 310.9 พันลานบาทเพิ่มขึ้นจากสิ้นไตรมาสสองอีก 
55.3 พันลานบาท และนับต้ังแตตนปธนาคารพาณิชยปรับสภาพคลองสวนเกินโดยลงทุนในตลาด 
ซื้อคืนสูงถึง 216.3 พันลานบาท สําหรับสถาบันการเงินอื่นมีปญหาสภาพคลองสวนเกินไมมากนัก
เนื่องจากสามารถขยายสินเชื่อไดดีกวาเมื่อเปรียบเทียบกับธนาคารพาณิชย ฐานะการลงทุนในตลาด
ซื้อคืนจึงลดลงตอเนื่องจากไตรมาสที่แลวอีก 24.8 พันลานบาท และมูลคาสะสมในชวง 9 เดือนลดลง
จากตนป 17.6 พันลานบาท 

อัตราดอกเบี้ยในตลาดเงิน มีคาเฉล่ียในเดือน
กรกฎาคมลดลงจากเดือนกอนหนาประมาณ 50 
basis points ตามการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของธนาคารแหงประเทศไทยเมื่อวันที่ 
27 มิถุนายน หลังจากนั้นอัตราดอกเบี้ยคอนขาง
ทรงตัวตลอดไตรมาส เนื่องจากสภาพคลองใน
ระบบการเงินที่อยูในเกณฑสูง โดยอัตราดอก
เบ้ียซื้อคืนระยะ 7 และ 14 วันปดคงที่ที่รอยละ 
1.125 และ 1.25 ตอปตลอดทั้งไตรมาส สําหรับ
อัตราดอกเบี้ยซื้อคืนระยะ 1 วันเคล่ือนไหวในชวงแ
เฉล่ียในแตเดือนลดลงเล็กนอย ในขณะที่อัตราดอก
ไหวอยูระหวางรอยละ 0.75-1.25 และมีคาเฉล่ียราย
อัตราดอกเบี้ยทั้ง 2 ประเภทมีคาเฉล่ียในเดือนกันยา

2.5

3

ในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินในไตร
ไทยขยายตัวไดดีอยางตอเนื่อง โดยไมเกิดแรง
ตางประเทศยังเปนปจจัยเส่ียง อัตราดอกเบี้ยที่ตํ่าใน
ของประเทศ จึงเห็นควรใหคงนโยบายการเงินผอน
14 วันไวที่รอยละ 1.25 ตอป 

อัตราดอกเบี้ยธนาคารพาณิชย ปรับลดลงอีก
สวนเกินในระบบธนาคารพาณิชยที่มีอยูสูง และการ
คอนขางมากกระทบกับรายไดของธนาคารพาณิช
คบ ๆ ระหวางรอยละ 1.09375-1.125 และมีคา
เบี้ยกูยืมระหวางธนาคารประเภทขามคืนเคล่ือน
เดือนสูงขึ้นจากเดือนกรกฎาคมเปนลําดับ ทั้งนี้
ยนเทากันที่รอยละ 1.10 ตอป 
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R/P 1 วัน R/P 7 วัน
R/P 14 วัน Interbank

มาสนี้ คณะกรรมการฯ มีความเห็นวาเศรษฐกิจ
กดดันตอเงินเฟอ และความไมแนนอนดาน 
ปจจุบันยังคงเหมาะสมกับสถานการณเศรษฐกิจ
คลายและคงอัตราดอกเบี้ยซื้อคืนพันธบัตรระยะ 

ครั้งในเดือนกรกฎาคม เนื่องจากสภาพคลอง 
ลดลงของอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนในระดับที่
ยซึ่งลงทุนในตลาดซ้ือคืนระยะสั้นเปนมูลคาสูง  
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ซึ่งในครั้งนี้มีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินฝากเพียงเล็กนอยเนื่องจากอยูในระดับที่ตํ่ามากจนอัตรา
ดอกเบี้ยที่แทจริง (Real interest rate) อยูในระดับติดลบแลว ในขณะที่ปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู
ประมาณรอยละ 0.5 ตอป ทําให ณ ส้ินไตรมาส อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย และเงินฝาก
ประจํา 3 เดือนของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 5 แหงเฉล่ียอยูที่รอยละ 0.875 และ 1.125 ตอป ตาม
ลําดับ เทียบกับรอยละ 1.0 และรอยละ 1.25 ตอปในไตรมาสสองอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคา
ชั้นดีแบบมีระยะเวลา (MLR) เฉล่ียอยูที่รอยละ 5.625 ตอป แตอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่ธนาคารพาณิชย
ไดรับจริงลดลงนอยกวาอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่ประกาศ รวมท้ังลดลงนอยกวาอัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่
จายจริงดวย ทําใหสวนตางอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับจริงของธนาคารพาณิชยไทยสูงขึ้นจากรอยละ 2.71 
ในไตรมาสสองเปนรอยละ 2.78 ในไตรมาสนี้ 

แมวาภาวะเศรษฐกิจที่ขยายตัวดีอยางตอเนื่องทําใหเริ่มมีการคาดการณถึงแนวโนมการปรับตัวเพ่ิม
ขึ้นของอัตราดอกเบี้ยในอนาคต แตจากสภาพคลองสวนเกินที่ยังคงมีอยูมากในปจจุบัน ทําให
ธนาคารพาณิชยบางแหงที่ชะลอการลดดอกเบี้ยไวในชวงไตรมาสสาม ปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ลงอีกเล็กนอยในเดือนตุลาคม อัตราดอกเบ้ียเงินฝากออมทรัพย และเงินฝากประจํา 3 เดือนของ
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 5 แหงจึงมีคาเฉล่ียอยูที่รอยละ 0.75 และ 1.0 ตอป ตามลําดับ 

 ความเคลื่อนไหวของอัตราดอกเบี้ยเฉล่ียของธนาคารพาณิชยไทย    หนวย : รอยละตอป 

2544 2545 2546 
ไตรมาส1 ไตรมาส2 ไตรมาส3 ไตรมาส4 ไตรมาส1 ไตรมาส2 ไตรมาส3 ไตรมาส4 ไตรมาส1 ไตรมาส2 ไตรมาส3 

   ดอกเบี้ยเงินกูยืม MLR 1/ 7.50 7.50 7.50 7.25 7.125 7.125 7.125 6.75 6.625 6.125 5.625 
   ดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 3 เดือน 1/ 2.50 2.50 2.50 2.25 2.0 2.0 2.0 1.75 1.50 1.25 1.125 
   อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมที่ไดรับจริง 2/,4/ 4.97 4.92 5.12 6.13 5.00 4.64 4.72 4.65 4.46 4.35 4.15 
    อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่จายจริง 3/ 2.78 2.49 2.42 2.35 2.15 2.08 2.05 1.96 1.81 1.64 1.36 
    สวนตางอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับจริง 2.19 2.43 2.70 3.78 2.85 2.56 2.67 2.69 2.66 2.71 2.78 

ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
หมายเหตุ : 1/ อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย ณ สิ้นระยะเวลาของธนาคารใหญ 5 แหง 

            2/ อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมที่ไดรับจริง = รายไดดอกเบี้ยจากเงินใหสินเชื่อ / สินเชื่อเฉลี่ย 
              3/ อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่จายจริง = ดอกเบี้ยจายสําหรับเงินฝาก / เงินฝากเฉลี่ย 
              4/ ไมรวมสินเชื่อระหวางสถาบันการเงิน 

 

(2) ฐานเงินและปริมาณเงิน : ฐานเงินขยายตัวอยางตอเน่ือง ปริมาณเงิน M2a เพิ่มข้ึนเปนลําดับ
และมีอัตราขยายตัวท่ีสอดคลองกับการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 

ฐานเงิน เพ่ิมขึ้นจาก 609.3 พันลานบาท ณ 
ส้ินไตรมาส 2 เปน 616.4 พันลานบาท ณ ส้ิน
เดือนกันยายน หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.2 สวน
ใหญเปนการเพิ่มขึ้นของเงินสดในมือของภาค
เอกชนมูลคา 6.7 พันลานบาท ขณะที่เงินฝาก
ของสถาบันการเงินที่ธนาคารแหงประเทศไทย
ลดลงใน  2 เดือนแรกกอนเพ่ิมขึ้น ในเดือน 
สุดทาย และเมื่อเทียบกับระยะเดียวกันของป 
2545 ฐานเงินขยายตัวรอยละ 7.3 ซึ่งเปนอัตรา
ที่ตํ่าลงจากไตรมาสสอง โดยเงินสดในมือสถาบันกา
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การเปลี่ยนแปลงดานอุปทานของฐานเงินที่สําคัญ ไดแก สินทรัพยตางประเทศสุทธิของทางการยัง
คงเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ในขณะที่สินเชื่อสุทธิที่ใหแกรัฐบาลมีมูลคาลดลงเนื่องจากการเพิ่มขึ้นอยาง
มากของเงินฝากของรัฐบาลที่ ธปท. นอกจากนี้ สินเชื่อสุทธิที่ ธปท. ใหแกสถาบันการเงินยังมีมูลคา
ลดลง เนื่องจากสถาบันการเงินเพ่ิมการลงทุนในตลาดซื้อคืนพันธบัตร และลงทุนในพันธบัตร ธปท. 
เพ่ือปรับสภาพคลองสวนเกิน รวมท้ังสินเชื่อเพ่ือการพัฒนาที่ ธปท. ใหผานสถาบันการเงินลดลงจาก
ไตรมาสสองเล็กนอย แตยังคงสูงขึ้นจากระยะเดียวกันของปที่แลว 111.5 พันลานบาท 

ปริมาณเงิน M2a เพ่ิมขึ้นเปนลําดับตลอด
ไตรมาสรวม  58.8 พันลานบาท  คิดเปน
อัตราการขยายตัวจากไตรมาสกอนรอยละ 
1.0 และเมื่อเทียบกับระยะเดียวกันของป 
ที่แลว อัตราการขยายตัวในชวง 2 เดือนแรก
คอนขางต่ํา เปนผลจากการชะลอตัวของ 
เงินฝากภาคเอกชน แตในเดือนกันยายน 
M2a ขยายตัวในอัตราเรงขึ้นเปนรอยละ 5.3 
เนื่องจากฐานในชวงเดียวกันของปที่แลว 
ตํ่าลงเพราะมีการถอนเงินฝากธนาคารไปลง
ทุนในพันธบัตรออมทรัพยเปนจํานวนมาก 

ปริมาณเงิน(M2a)
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ในเดือนตุลาคม ฐานเงินเพ่ิมขึ้นจากเดือนกันยายนรอยละ 1.0 และเพ่ิมขึ้นจากเดือนเดียวกันของป 
ที่แลวรอยละ 10.7 ตามการเพิ่มขึ้นของสินเชื่อสุทธิที่ใหแกรัฐบาลและสถาบันการเงิน สําหรับ M2a 
ขยายตัวในอัตราใกลเคียงกับเดือนกันยายน ซึ่งเปนอัตราที่สูงกวาชวงกอนที่จะมีการถอนเงินฝากไป
ลงทุนในพันธบัตรออมทรัพย และเปนอัตราขยายตัวที่สอดคลองกับการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 

(3) ภาวะอัตราแลกเปลี่ยน : ปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจและเงินทุนไหลเขาทําใหคาเงินบาทแข็ง
ข้ึน มาตรการปองปรามการเก็งกําไรคาเงิน (11 ก.ย.) ทําใหเงินบาทออนลงเพียงระยะสั้น ๆ 

คาเงินสกุลเอเชีย เทียบกับดอลลาร สรอ. 
สวนใหญเคล่ือนไหวในทิศทางที่ออนลงใน
ชวงตนไตรมาส หลังจากนั้นมีการปรับตัว
แข็งขึ้นตามคาเงินดอลลาร สรอ. ที่ออนลง 
เงินเยนที่แข็งขึ้น และกระแสเงินทุนไหลเขา
สูภูมิภาค แมแตดอลลารฮองกงซึ่งใชระบบ 
Currency Board ก็มีคาแข็งขึ้นเล็กนอยใน
ชวงปลายไตรมาสหลังจากมีความพยายาม
ผลักดันจากกลุมประเทศ G7 ใหประเทศ 
ในเอเชียปลอยใหคาเงินยืดหยุนมากขึ้น  
ทั้งนี้ ยกเวนริงกิตมาเลเซียที่ยังคงใชอัตราแลกเปลี่ยนคงท
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เงินดอลลารสิงคโปรที่มีคาแข็งขึ้นเดือนเมษายนและพฤษ
ระบาดของโรค SARS และมีเงินทุนไหลเขาจํานวนมาก ก
สาม เปนผลจากการปรับชวงเคล่ือนไหวของคาเงิน การ
รวมทั้งสถานการณไมสงบในฟลิปปนสและอินโดนีเซีย
คาเงินในภูมิภาคเทียบกับดอลลาร สรอ. 
ี่ตลอดทั้งไตรมาส 

eral Reserve และธนาคารแหงประเทศไทย 

.ค. ม.ค./44 ก.ค. ม.ค./45 ก.ค. ม.ค./46 ก.ค.

IDR (1,000) PHP
HKD MYR
SGD THB

ภาคม หลังจากสามารถควบคุมการแพร
ลับออนตัวลงในชวงครึ่งแรกของไตรมาส
ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจของรัฐบาล 
 แตในชวงครึ่งหลังของไตรมาสดอลลาร 
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สิงคโปรเริ่มแข็งคาขึ้นตามคาเงินเยน การไหลเขาของเงินทุนสูตลาดหลักทรัพย และแนวโนม
เศรษฐกิจที่เริ่มฟนตัว ทั้งภาคอุตสาหกรรมและบริการมีการปรับตัวดีขึ้น 

เงินรูเปยอินโดนีเซียมีทิศทางออนลง เมื่อธนาคารกลางเขาแทรกแซงคาเงินในชวงตนไตรมาส 
เนื่องจากคาเงินแข็งขึ้นคอนขางมากในไตรมาสสอง และลดอัตราดอกเบี้ยอางอิง หลังจากนั้น คาเงิน
ถูกกดดันจากสถานการณไมสงบภายในประเทศ มีการลอบวางระเบิดโรงแรม JW Marriott กลาง
กรุงจาการตา และการจับกุมผูสอนศาสนาอิสลามในขอหากบฏ แตเมื่อคาเงินออนลงมากธนาคาร
กลางไดเขาแทรกแซงอีกครั้งในชวงปลายไตรมาส ประกอบกับ Moody’s ปรับเพ่ิมอันดับความ 
นาเชื่อถือของตราสารหนี้ระยะยาวสกุลเงินตางประเทศของอินโดนีเซียจาก B3 เปน B2 ชวยให 
คาเงินรูเปยแข็งขึ้นเล็กนอยในเดือนกันยายนตอเนื่องถึงเดือนตุลาคม 

เงินเปโซฟลิปปนสมีคาเฉล่ียออนลงเปนลําดับตลอดไตรมาส แมจะมีปจจัยหนุนจากกระแสเงินทุน
ไหลเขาและการขาดดุลงบประมาณในชวงครึ่งแรกของปนอยกวาที่คาดการณ ซึ่งจะทําใหรัฐบาลมี
เงินสําหรับใชจายกระตุนเศรษฐกิจในชวงครึ่งปหลังไดมากขึ้น แตคาเงินเปโซถูกกดดันใหออนลงทั้ง
จากปจจัยทางเศรษฐกิจ ไดแกการสงออกที่ลดลง อัตราเงินเฟอที่สูงขึ้น และปญหาความไมสงบใน
ประเทศ มีความพยายามลมลางอํานาจประธานาธิบดี และขาวการสั่งพักราชการผูวาการธนาคาร
กลางจากคดีการปดบังขอมูลธนาคารพาณิชยในป 2543 แตการออนคาของเงินถูกจํากัดโดยการเขา
ดูแลอยางใกลชิดของธนาคารกลางในชวงปลายไตรมาส มีการควบคุมการเก็งกําไรคาเงินโดยออก
มาตรการปรามผูมีถ่ินฐานในประเทศไมใหซื้อดอลลาร สรอ. เพ่ือซื้อพันธบัตรรัฐบาล ทั้งนี้ มีความ
เปนไปไดวาการประกาศลงสมัครรับเลือกตั้งอีกครั้งในเดือนพฤษภาคม 2547 ของนางอาโรโยจะ 
ส่ันคลอนเสถียรภาพทางการเมืองกอนการเลือกตั้ง และกระทบความเชื่อมั่นของนักลงทุน อาจเปน
ปจจัยกดดันคาเงินในระยะตอไป 

คาเงินบาท ในไตรมาสสอง เคล่ือนไหวอยูระหวาง 39.95–41.53 บาทตอดอลลาร สรอ. มีทิศทาง
แข็งคาขึ้นเปนสวนใหญ อัตราซื้อขายของธนาคารพาณิชยเฉล่ียรายเดือนแข็งขึ้นจาก 41.60 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. ในเดือนมิถุนายนเปน 40.46 บาทตอดอลลาร สรอ. ในเดือนกันยายน 2546 คิดเปน
อัตราการเปลี่ยนแปลงรอยละ 2.8 และคาเฉล่ียของเงินบาทในไตรมาสสามเทากับ 41.27 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. แข็งขึ้นจากไตรมาสสองรอยละ 2.2 และจากไตรมาสเดียวกันของปที่แลวรอยละ 1.8 
สําหรับในชวง 9 เดือนเงินบาทมีคาเฉล่ียที่ 42.05 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งขึ้นรอยละ 1.8 จากชวง
เดียวกันของป 2545 

ในชวงสัปดาหแรกของไตรมาส คาเงินบาทเทียบกับดอลลาร สรอ. แข็งขึ้นตอเนื่องจากปลาย 
ไตรมาสสอง โดยไดรับแรงหนุนจากคาเงินเยนที่แข็งขึ้น และเงินทุนไหลเขาสูตลาดหลักทรัพยอยาง
ตอเนื่อง แตคาเฉล่ียเงินบาทในเดือนกรกฎาคมออนลงเล็กนอยจากเดือนมิถุนายน เนื่องจากคาเงิน
ดอลลาร สรอ. ที่แข็งขึ้นเมื่อประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ แถลงถึงแนวโนมเศรษฐกิจที่ดีขึ้น และจะ
ทรงดอกเบี้ยที่ต่ําไวจนกวาการฟนตัวจะแข็งแกรง และปจจัยในประเทศ ไดแกการขายหุนสุทธิของ
นักลงทุนตางชาติ และธนาคารแหงประเทศไทยผอนคลายระเบียบการควบคุมการแลกเปลี่ยนเงิน 
โดยขยายเวลาใหนิติบุคคลฝากเงินในบัญชีสกุลเงินตางประเทศจาก 3 เปน 6 เดือน และใหนักลงทุน
สถาบัน 6 ประเภท (บริษัทประกันชีวิต กบข. กองทุนประกันสังคม กองทุนรวมที่ไมรวมกองทุนสวน
บุคคล กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ และสถาบันการเงินที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น) ลงทุนในตราสารหนี้
ตางประเทศได สําหรับวินาศกรรมในอินโดนีเซียที่กดดันคาเงินในภูมิภาค มีผลตอคาเงินบาทเพียง
เล็กนอยในชวงตนเดือนสิงหาคม 
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คาเงินบาทมีทิศทางแข็งขึ้นอยางคอนขางรวดเร็วในคร่ึงหลังของไตรมาส ตามเงินเยนท่ีแข็งคาขึ้น
เมื่อมีการคาดการณวาเศรษฐกิจญี่ปุนมีแนวโนมดีขึ้นตอเนื่อง รวมทั้งแรงกดดันจากกลุม G7 ให
ญี่ปุนลดการแทรกแซงคาเงินเพ่ือสนับสนุนการสงออก ปลอยใหเปนไปตามกลไกตลาด ประกอบกับ
ปจจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจของประเทศที่แข็งแกรง มีการปรับเพ่ิมอันดับความนาเชื่อถือของสถาบัน
ตาง ๆ โดย Moody’s ปรับอันดับความนาเชื่อถือของหุนกูดอยสิทธิของ 4 ธนาคารใหญ และ Fitch 
Rating ปรับเพ่ิมอันดับความนาเชื่อถือตราสารหนี้ระยะยาวของไทยทั้งสกุลเงินบาทและสกุลเงินตาง
ประเทศ จึงมีเงินทุนไหลเขาเพ่ิมขึ้น ทั้งเพ่ือลงทุนในตลาดหลักทรัพย และลงทุนระยะส้ันในเงินบาท 
เพ่ือหาประโยชนจากคาเงินที่มีแนวโนมแข็งขึ้น โดย ธปท. ระบุวามีเงินทุนไหลเขาเพ่ือเก็งกําไรใน
เงินบาทสูงถึง 2.1 พันลานดอลลาร สรอ. ในเดือนกันยายน จากระดับปกติที่มีมูลคาเฉล่ียประมาณ
เดือนละ 900 ลานดอลลาร สรอ. จึงออกมาตรการปองปรามการเก็งกําไรคาเงินบาทเมื่อวันที่ 11 
กันยายน โดยจํากัดขอบเขตการกูยืมเงินบาทของสถาบันการเงินในประเทศจากผูมีถ่ินฐานนอก
ประเทศ (NR) กอใหเกิดความกังวลที่อาจมีมาตรการดูแลเงินทุนเพ่ิมเติมออกมาอีกโดยเฉพาะใน
ดานภาษี รวมทั้งมีการขายบาททํากําไรหลังจากที่แข็งขึ้นมาก ทําใหคาเงินบาทออนลงเล็กนอยใน
ชวงปลายเดือนกันยายน แตเปนเพียงระยะสั้นเทานั้น 

เงินบาทกลับมาแข็งคาขึ้นอีกในเดือนตุลาคม โดยมีปจจัยสนับสนุนจากความเชื่อมั่นของนักลงทุนตอ
เงินบาท S&P ปรับอันดับความนาเชื่อถือของประเทศ และดัชนีตลาดหลักทรัพยที่สูงขึ้น คาเงินบาท
ออนลงอีกครั้งในชวงครึ่งหลังของเดือน หลังจาก ธปท. ออกมาตรการปองปรามการเก็งกําไร (14 
ต.ค.) โดยจํากัดการฝากเงินในบัญชี NR และใหสถาบันการเงินงดจายดอกเบ้ียใหกับบัญชี NR ทุก
บัญชี ยกเวนบัญชีเงินฝากประจําที่มีอายุไมตํ่ากวา 6 เดือน ซึ่งมีผลเหมือนเปนการเก็บภาษีเงินทุน
ระยะส้ัน สงผลใหคาเงินบาทออนลงและเคลื่อนไหวในชวงแคบ ๆ อยางมีเสถียรภาพจนถึงเดือน
พฤศจิกายน 
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ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย
อัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยรายเดือน
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เมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักอื่น ๆ คาเงินบาทเทียบกับปอนดสเตอรลิงและยูโรแข็งขึ้นเปนลําดับตลอด
ไตรมาส และคาเฉล่ียของไตรมาสแข็งขึ้นจากไตรมาสสองรอยละ 2.8 และ 3.3 ตามลําดับ เนื่องจาก
เศรษฐกิจในเขตยูโรคอนขางออนแอกวาที่อื่น แตเมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปที่แลว คาเฉล่ีย
เงินบาทเทียบกับทั้ง 2 สกุลออนลงรอยละ 2.0 และ 12.3 ตามลําดับ คาเฉล่ียเงินบาทเทียบกับเงิน
เยนแข็งขึ้นเล็กนอยในชวง 2 เดือนแรกของไตรมาสและออนลงในเดือนสุดทายเมื่อเงินเยนแข็งขึ้น
มาก แตโดยรวมแลวคาเฉล่ียในไตรมาสสามแข็งขึ้นจากไตรมาสสองและไตรมาสเดียวกันของป 
2545 รอยละ 1.4 และ 0.3 ตามลําดับ 

(4) เงินฝากและสินเชื่อ : สินเชื่อสวนบุคคลขยายตัวตอเน่ือง สัดสวนสินเชื่อตอเงินฝากของ ธพ. 
ทรงตัวประมาณรอยละ 91 และสินเชื่อสถาบันการเงินเฉพาะกิจสวนใหญยังขยายตัวตอ
เน่ือง โดยเฉพาะสินเชื่อเชาซื้อรถยนตของบริษัทเงินทุนขยายตัวสูง 

4.1 เงินฝากและสินเชื่อของธนาคารพาณิชย  

การปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินฝากในชวงปลายไตรมาสสองและตนไตรมาสสาม ทําใหการ
เพ่ิมขึ้นของเงินฝากในระบบธนาคารพาณิชยชะลอลงมากในเดือนกรกฎาคม หลังจากนั้น
กลับมีการขยายตัวอยางตอเนื่อง จนมีมูลคาคงคาง ณ ส้ินเดือนกันยายน 5,303.3 พันลาน
บาท เปนมูลคาที่เพ่ิมขึ้นในไตรมาส 40.4 พันลานบาท ต่ํากวา 2 ไตรมาสแรกที่เพ่ิมขึ้น 
72.7 และ 58.2 พันลานบาทตามลําดับ เมื่อเทียบกับระยะเดียวกันของป 2545 เงินฝาก
ขยายตัวต่ําในเดือนกรกฎาคมและลดลงในเดือนสิงหาคมเนื่องจากฐานเงินฝากในปที่แลว
สูงจากการครบกําหนดไถถอนบัตรเงินฝากของสถาบันการเงินและเงินฝากของลูกคาเพ่ือ
รอตัดบัญชีชําระคาพันธบัตรออมทรัพย และเงินฝากเริ่มขยายตัวสูงขึ้นเปนรอยละ 4.5 ใน
เดือนกันยายน หลังจากที่ขยายตัวต่ํามาตลอด 12 เดือน แมจะมีการโยกยายเงินบางสวน
ไปลงทุนในตลาดหลักทรัพยฯ ที่ขยายตัวอยางรวดเร็วและใหผลตอบแทนที่ดีกวาก็ตาม  
ทั้งนี้เนื่องจากการลดลงของฐานเปรียบเทียบรวมท้ังมีเงินฝากบางสวนจากการชําระคาหุน
เพ่ิมทุนธนาคารทหารไทย 

สินเชื่อภาคเอกชน (รวมการถือครองหลักทรัพยภาคเอกชน) ของธนาคารพาณิชยเพ่ิมขึ้น
ในชวง 2 เดือนแรกและคอนขางทรงตัวในเดือนสุดทาย มียอดคงคาง ณ ส้ินเดือนกันยายน 
4,834.2 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสิ้นไตรมาสสอง 41.6 พันลานบาท สวนใหญเปนการเพิ่ม
ขึ้นของสินเชื่อสวนบุคคลทั้งเพ่ือการอุปโภคบริโภคและเพื่อที่อยูอาศัย และเมื่อเทียบกับ
ระยะเดียวกันของป 2545 สินเชื่อภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 3.7-3.8 ในชวง 2 เดือนแรก
และชะลอลงเปนรอยละ 2.9 ในเดือนสุดทาย อัตราขยายตัวชะลอลงเมื่อเทียบกับไตรมาส
สอง ตามการชะลอตัวของสินเชื่อภาคธุรกิจ เชน อุตสาหกรรมการผลิต การพาณิชย และ
สาธารณูปโภค ซึ่งสวนหนึ่งอาจเนื่องมาจากภาวะตลาดที่เอื้ออํานวยใหผูประกอบการ
สามารถระดมทุนโดยตรงไดมากขึ้น นอกจากนี้สินเชื่อที่ใหกับภาคธุรกิจการเงินยังมีมูลคา
ลดลงเปนลําดับ เปนผลจากการไถถอนตั๋วสัญญาใชเงินของสถาบันการเงิน สําหรับสินเชื่อ
ภาคธุรกิจสําคัญที่มีอัตราขยายตัวสูง ไดแก สินเชื่อเพ่ือการคาสงผลิตผลทางการเกษตร 
เพ่ือการสงออก และธุรกิจโรงแรมและภัตตาคาร เมื่อบวกกลับการตัดหนี้สูญและการโอน
สินเชื่อไปบริษัทบริหารสินทรัพย สินเชื่อคงคางมีมูลคา 5,593.9 พันลานบาท ยังคงขยาย
ตัวจากระยะเดียวกันของป 2545 ในอัตราที่คอนขางสม่ําเสมอยกเวนในเดือนสุดทายของ
ไตรมาสที่อัตราขยายตัวลดลงเปนรอยละ 2.5 
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 2545 2546 
 

2543 2544 
ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 

เงินฝากธนาคารพาณิชย 3/ 4,816.0 5,009.1 5,073.4 5,132.0 5,204.7 5,262.9 5,303.3 
อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (5.3) (4.0) (2.4) (2.5) (0.7) (1.2) (4.5) 
สินเช่ือธนาคารพาณิชย 3/ 4,723.7 4,447.9 4,696.4 4,779.9 4,841.0 4,792.6 4,834.2 
อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/  (-10.0) (-5.8) (1.6) (7.5) (6.4) (3.1) (2.9) 
 - ไมรวมกิจการวิเทศธนกิจ3/ 4,336.7 4,171.0 4,471.7 4,571.1 4,644.3 4,602.7 4,671.5 
   อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/  (8.9) (-3.8) (3.7) (9.6) (8.3) (4.5) (4.5) 
สินเช่ือบวกกลับตัดหนี้สูญ 2/ 3/ 5,294.3 5,331.0 5,457.1 5,501.6 5,554.7 5,550.3 5,593.9 
อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/  (-0.1) (0.7) (2.9) (3.2) (4.1) (3.4) (2.5) 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
หมายเหตุ  :  p = ตัวเลขเบื้องตน  
                           1/ อัตราการเปลี่ยนแปลงจากระยะเดียวกันของปกอน 
                           2/ บวกกลับตัดหนี้สูญและหนี้ที่โอนไป AMCs แตไมรวมสินเช่ือที่ให AMCs 
                           3/ รวมขอมูลของธนาคารธนชาต ตั้งแตเดือนเมษายน 2545  

โครงสรางเงินใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยมีการเปลี่ยนแปลงอยางคอยเปนคอยไป โดย
สินเชื่อสวนใหญยังคงใหกับภาคธุรกิจในกลุมอุตสาหกรรมการผลิต พาณิชย การบริการ
และสาธารณูปโภค รวมถึงอสังหาริมทรัพย แตสัดสวนสินเชื่อคงคางตอสินเชื่อรวมลดลง
จากรอยละ 76.4 ในป 2539 กอนเกิดวิกฤตการเงิน เปนรอยละ 64.2 ในไตรมาสสามของ 
ปนี้ โดยธุรกิจในกลุมพาณิชย กอสรางและอสังหาริมทรัพย มีสัดสวนลดลงคอนขางมาก 
สินเชื่อสวนบุคคลมีสัดสวนเพ่ิมขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 12.6 เปนรอยละ 13.5 จากการที่
ธนาคารพาณิชยหันมาใหความสําคัญกับสินเชื่อสวนนี้มากขึ้นในฐานะเปนฐานรายไดที่ให
ผลตอบแทนคอนขางดี และมีความเสี่ยงไมมากนัก สวนสินเชื่อที่ใหกับภาคธุรกิจการเงินมี
สัดสวนเพ่ิมขึ้นมาก สวนหนึ่งมาจากการโอนหนี้ดอยคุณภาพใหกับบริษัทบริหารสินทรัพย 

สินเชื่อตอเงินฝาก ธ.พ.

จากการเพิ่มขึ้นของเงินฝากและสิน
เชื่อภาคเอกชนในระดับที่ใกลเคียงกัน  
ทําใหสัดสวนสินเชื่อตอเงินฝากคอน
ขางทรงตัวอยูประมาณรอยละ 91 ตอ
เนื่องจากเดือนมิถุนายน สะทอนถึง
ประสิทธิภาพในการเปนตัวกลางทาง
การเงินของธนาคารพาณิชยที่ยังไมดี
นัก ตองอาศัยการลงทุนในหลักทรัพย
ภาครัฐและการลงทุนระยะส้ันในตลาด
ซื้อคืนเปนชองทางในการระบายสภาพคล
ในสวนนี้มีแนวโนมลดลงเนื่องจากอัตราผ
ขณะเดียวกัน อัตราผลตอบแทนในตลาด
ชวงครึ่งหลังของปนี้ จะสงผลตอราคาของ
ที่เปนผูลงทุนรายใหญในตลาดลดลงเมื่อ
ตาม ตนทุนในการระดมทุนโดยออกหุนกูภ
กับอัตราดอกเบี้ยธนาคารพาณิชยที่ยังไ
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องสวนเกินและหารายได ซึ่งในระยะตอไปรายได
ลตอบแทนในตลาดเงินที่อยูในระดับตํ่ามาก ใน
ตราสารหนี้ที่เริ่มมีทิศทางสูงขึ้นอยางตอเนื่องใน
ตราสารและมูลคาเงินลงทุนของธนาคารพาณิชย
 Mark to market ตามหลักการบัญชี อยางไรก็
าคเอกชนมีแนวโนมสูงขึ้นดวยเชนกัน เมื่อเทียบ
มขยับตัวขึ้น อาจเปนโอกาสใหสามารถขยาย 

ท่ีมา ธปท. 



 59

สินเชื่อไดมากขึ้นในปหนาและสภาพคลองสวนเกินจะลดลงไดเร็วขึ้น หากภาวะเศรษฐกิจ
และการผลิตขยายตัวไดอยางตอเนื่อง 

4.2 สินเชื่อของสถาบันการเงินอ่ืน 

สินเชื่อของสถาบันการเงินอื่นที่ไมใชธนาคารพาณิชย มียอดคงคาง ณ ส้ินไตรมาสรวม 
1,339.8 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสที่แลว 40.3 พันลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 3.1 
และขยายตัวจากระยะเดียวกันของป 2545 รอยละ 9.4 สูงกวาการขยายตัวของสินเชื่อ
ธนาคารพาณิชยมาก ทําใหสัดสวนของสินเชื่อตอสินเชื่อรวมในระบบสถาบันการเงิน (ไม
รวมบริษัทประกันชีวิต) สูงขึ้นเล็กนอยเปนรอยละ 21.7 โดยสินเชื่อของบริษัทเงินทุน 
ธนาคารออมสิน และธนาคาร SMEs ขยายตัวสูง สินเชื่อสถาบันการเงินเฉพาะกิจอ่ืน ๆ ยัง
คงขยายตัวอยางตอเนื่องแมจะต่ํากวาอัตราเฉล่ียก็ตาม มีเพียงสินเชื่อของบรรษัทเงินทุน
อุตสาหกรรมแหงประเทศไทยที่มีทิศทางลดลง และสินเชื่อบริษัทเครดิตฟองซิเอรลดลง
มากเนื่องจากปญหาเงินกองทุน และมีการถอนใบอนุญาตประกอบกิจการ บค. ธนพัฒน ใน
เดือนสิงหาคม การเปล่ียนแปลงของสินเชื่อในแตละสถาบันการเงินที่สําคัญ มีดังนี้ 

� สินเชื่อของบริษัทเงินทุนและบริษัทเงินทุนหลักทรัพยขยายตัวดีโดยภาวะดอก
เบ้ียต่ําเปนปจจัยเอื้ออํานวย มียอดคงคาง ณ ส้ินไตรมาส 218.8 พันลานบาท 
เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสสองรอยละ 6.5 และเพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันของปที่แลวรอย
ละ 29.0 เนื่องจากการเติบโตที่สูงอยางตอเนื่องของสินเชื่อสวนบุคคลเพื่อเชาซื้อ
รถยนต และสินเชื่อธุรกิจการเชาซื้อ (Leasing) โดยขยายตัวจากไตรมาสสอง 
รอยละ 13.7 และ 10.8 และขยายตัวจากระยะเดียวกันของปที่แลวรอยละ 74.5 
และ 49.4 ตามลําดับ ทั้งนี้ สินเชื่อเชาซื้อมีสัดสวนประมาณรอยละ 60 ของสินเชื่อ
รวมของบริษัทเงินทุน ดานสินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัยสวนบุคคลมีมูลคาคงคางลดลง
เปนลําดับตั้งแตตนป ในขณะที่สินเชื่อที่ใหแกผูประกอบการซึ่งมีสัดสวนใหญกวา
ขยายตัวดีในไตรมาสนี้ จากการทยอยเปดตัวของโครงการใหม 

� สินเชื่อของธนาคารออมสินมีมูลคาคงคาง 271.5 พันลานบาท ลดลงจากไตรมาส
สอง 0.5 พันลานบาท แตยังคงขยายตัวจากไตรมาสเดียวกันของป 2545 รอยละ 
10 เนื่องจากสินเชื่อที่ใหกับรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจลดลงในไตรมาสนี้รวม 16.9 
พันลานบาท จากการทยอยเบิกจายงบประมาณชําระหนี้กองทุนหมูบานเปน
สําคัญ ในขณะที่ สินเชื่อแกภาคธุรกิจและครัวเรือนเพ่ิมขึ้นตอเนื่องอีก 15.3  
พันลานบาท หรือขยายตัวรอยละ 8.8 เมื่อเทียบตอไตรมาส และรอยละ 46.8 เมื่อ
เทียบกับระยะเดียวกันของปที่แลว ซึ่งสวนหนึ่งเปนการขยายธุรกิจสินเชื่อที่อยู
อาศัย 

� สินเชื่อของธนาคารอาคารสงเคราะหขยายตัวอยางตอเนื่อง มีมูลคาคงคาง ณ ส้ิน
ไตรมาส 328.9 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสสอง 12.1 พันลานบาท หรือคิด
เปนรอยละ 3.8 และขยายตัวจากระยะเดียวกันของป 2545 รอยละ 7.5 นอกจาก
ปจจัยดานดอกเบี้ยที่อยูในระดับตํ่า และขอเสนอดานวงเงินที่จูงใจแลว คาดวาแรง
กระตุนสวนหนึ่งมาจากมาตรการลดภาษีและคาธรรมเนียมการโอนจะสิ้นสุดส้ินป 
2546 นี้ จะไมมีการขยายเวลารอบใหม จึงมีการตัดสินใจซื้อและโอนท่ีอยูอาศัย
กอนสิทธิประโยชนดังกลาวจะหมดไป 
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สินเชื่อของสถาบันการเงินอ่ืน                            หนวย : ลานบาท 

2545 2546  2544 
ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 

ธนาคารออมสิน 228,788.0 229,551.8 240,001.5 246,864.4 260,994.0 269,009.0 271,987.2 271,470.1 
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (53.8) (57.3) (60.2) (18.8) (14.1) (17.2) (13.3) (10.0) 
ธนาคารอาคารสงเคราะห (ธ.อ.ส.) 276,923.1 278,601.3 296,491.3 305,933.7 309,026.9 311,845.5 316,749.1 328,870.4 
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (-0.6) (0.4) (6.9) (9.8) (11.6) (11.9) (6.8) (7.5) 
ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร  276,559.6 282,469.2 284,116.4 288,524.3 289,381.4 289,096.3 295,014.7 312,192.9 
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (7.7) (5.6) (3.9) (6.1) (4.6) (2.3) (3.8) (8.2) 
ธนาคารเพื่อการสงออกและนําเขาแหงประเทศไทย 42,413.1 38,843.8 38,290.6 38,131.9 40,848.8 39,813.4 39,999.4 40,695.0 

     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (-11.9) (-10.0) (-10.9) (-16.4) (-3.7) (2.5) (4.5) (6.7) 
บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย (IFCT) 155,211.5 157,158.8 156,639.0 161,079.8 155,858.8 154,728.2 154,742.6 150,597.1 
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (5.2) (5.2) (3.2) (4.9) (0.4) (-1.5) (-1.2) (-6.5) 
บริษัทเงินทุนและบริษัทเงินทุนหลักทรัพย2/ 359,511.4 175,264.0 159,062.4 169,689.9 177,936.4 190,929.2 203,349.2 218,843.4 
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (-20.1) (-61.3) (-64.7) (-56.0) (-50.5) (8.9) (27.8) (29.0) 
ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (ธพว.) 5,347.0 6,743.8 7,959.2 9,372.0 11,312.8 12,990.6 14,133.0 16,007.4 
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (97.3) (128.0) (130.1) (122.6) (111.6) (92.6) (77.6) (70.8) 
บริษัทเครดิตฟองซิเอร 3,955.0 4,513.0 4,873.0 4,880.0 4,599.0 3,946.0 3,576.0 1,170.0 
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (17.6) (26.9) (52.9) (45.2) (16.4) (-12.6) (-26.6) (-76.0) 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
หมายเหตุ:  p = ตัวเลขเบื้องตน  
     1/ อัตราการเปลี่ยนแปลงจากระยะเดียวกันของปกอน 

  2/ ตั้งแตเดือนมกราคม 2545 ไมรวมขอมูลของบริษัทเงินทุน 56 แหงที่ถูกทางการสั่งปดกิจการ 

� สินเชื่อของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรขยายตัวในอัตราที่สูง
ขึ้น โดยมูลคาคงคางเพิ่มขึ้นในชวง 2 เดือนแรกของไตรมาสกอนลดลงเล็กนอยใน
เดือนกันยายน และ ณ ส้ินไตรมาสสามเงินใหกูยืมสุทธิเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสกอน
หนา 17.2 พันลานบาทเปน 312.2 พันลานบาท คิดเปนอัตราขยายตัวจากระยะ
เดียวกันของป 2545 รอยละ 8.2 เทียบกับ 2 ไตรมาสกอนหนาที่ขยายตัวรอยละ 
2.3 และ 3.8 ตามลําดับ 

� สินเชื่อของธนาคารเพื่อการสงออกและนําเขาแหงประเทศไทยเพิ่มขึ้นในชวง 2 
เดือนแรกแลวลดลงในเดือนสุดทาย มีมูลคาคงคาง ณ ส้ินไตรมาส 40.7 พันลาน
บาท อยางไรก็ดี สินเชื่อขยายตัวในอัตราที่สูงขึ้นทั้งเมื่อเทียบกับไตรมาสสองและ
ระยะเดียวกันของปที่แลว โดยมีอัตรารอยละ 1.7 และ 6.7 ตามลําดับ ทั้งนี้  
สินเชื่อต๋ัวสงออกปรับเพ่ิมขึ้นบางในระหวางไตรมาสแตยังคงมีแนวโนมลดลง 
ตอเนื่องจากตนป แตมีมูลคาต่ําเมื่อเทียบกับสินเชื่อรวมของธนาคาร 

� สินเชื่อของบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยขยับขึ้นเล็กนอยในชวง
ตนไตรมาสกอนปรับลดลงในชวงที่เหลือ มีมูลคาคงคาง ณ ส้ินเดือนกันยายน 
150.6 พันลานบาท ลดลงจากไตรมาสสองรอยละ 2.7 และลดลงจากระยะเดียว
กันของป 2545 รอยละ 6.5 เปนผลตอเนื่องจากการโอนหน้ีดอยคุณภาพใหกับ
บรรษัทบริหารสินทรัพยไทย คาเงินบาทที่แข็งขึ้นทําใหมูลคาลูกหนี้บางสวนที่
เปนเงินตราตางประเทศลดลงเมื่อแปลงเปนเงินบาท และการขยายสินเชื่อ 
สวนหนึ่งถูกจํากัดดวยขนาดของเงินกองทุน แมจะไดดําเนินการเพิ่มทุนไปแลว
แตก็ยังไมสามารถขยายสินเชื่อไดในทันที ซึ่งทําใหบรรษัทฯ ปรับสภาพคลอง
สวนเกินดวยการลงทุนในตลาดซื้อคืนเพ่ิมขึ้นมากในไตรมาสนี้ สําหรับการ 
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ควบรวมกิจการของบรรษัทฯ เขากับไทยธนาคาร เพ่ือใหเปนสถาบันการเงินที่มี
ขนาดใหญ ดําเนินธุรกิจไดกวางขึ้น และมีประสิทธิภาพสามารถแขงขันกับ
ธนาคารพาณิชยไดนั้น ยังมีขั้นตอนที่ตองดําเนินการอีกมาก โดยเฉพาะทางดาน
กฎหมาย เนื่องจากบรรษัทฯ เปนสถาบันการเงินที่ตั้งขึ้นโดยกฎหมายพิเศษ รวม
ทั้งพิจารณาแนวทางการดําเนินงานที่ชัดเจนของธนาคารใหมหลังการควบรวม 

� สินเชื่อของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม ขยายตัวสูงอยาง
ตอเนื่องแมจะมีอัตราที่ชะลอลงก็ตาม มีมูลคาคงคาง ณ ส้ินไตรมาส 16 พันลาน
บาท ขยายตัวจากไตรมาสสองรอยละ 13.3 และขยายตัวจากระยะเดียวกันของป
ที่แลวรอยละ 70.8 แตมูลคาสินเชื่อเมื่อเทียบสถาบันการเงินอื่นโดยรวมแลวมี 
สัดสวนเพียงประมาณรอยละ 1 

(5) ความคืบหนาของการแกปญหา NPLs : NPLs ของธนาคารพาณิชยเอกชนลดลง แตของ
ธนาคารรัฐกลับเพิ่มข้ึนหลังการโอนหนี้ NPLs รายยอยให บสท. ในไตรมาสที่แลว 

NPLs ในระบบสถาบันการเงินที่ไมรวมสํานักงานวิเทศธนกิจและบริษัทเครดิตฟองซิเอร ณ ส้ิน 
ไตรมาสสาม ซึ่งเปนตัวเลขเบ้ืองตน มีมูลคารวม 750.3 พันลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 15.3 
ของสินเชื่อรวม ลดลงจากไตรมาสสองที่มีมูลคา 772.6 และสัดสวนรอยละ 15.5 โดยธนาคาร
ธนาคารพาณิชยเอกชนมี NPLs ลดลงจากการปรับโครงสรางหน้ีอยางตอเนื่อง ในขณะเดียวกัน 
ภาวะเศรษฐกิจและรายไดผูประกอบการที่มีแนวโนมดีขึ้นชวยเพ่ิมความสามารถชําระหนี้และลดการ
เกิด NPL ยอนกลับสําหรับหนี้ที่ปรับโครงสรางไปแลว แต NPLs ของธนาคารพาณิชยของรัฐที่ลดลง
อยางเห็นไดชัดในไตรมาสสองจากการโอนลูกหนี้รายยอยใหกับบรรษัทบริหารสินทรัพยไทยนั้น 
กลับมีมูลคาเพ่ิมขึ้นอีกครั้งในไตรมาสนี้ สวนหนึ่งอาจเนื่องมาจากนโยบายเรงขยายสินเชื่อในชวงที่
ผานมา ในขั้นตอนการพิจารณาอนุมัติสินเชื่อไมไดระมัดระวังเทาที่ควร สําหรับ NPLs ของบริษัท
เงินทุนมีมูลคาเพ่ิมขึ้นมาอยูในระดับใกลเคียงกับส้ินไตรมาสแรก ตามการขยายตัวของสินเชื่อ โดย
สัดสวนของ NPLs ตอสินเชื่อรวมเปล่ียนแปลงเพียงเล็กนอย 

ยอดคงคาง NPLs  จําแนกตามกลุมสถาบันการเงิน             หนวย : ลานบาท 
2545 2546  2543 2544 

ไตรมาส1 ไตรมาส2 ไตรมาส3 ไตรมาส4 ไตรมาส1 ไตรมาส2 ไตรมาส3 
  ธ.พ.เอกชน 476,360 370,480 370,023 362,928 366,150 583,099 598,688 610,158 580,838 
      (% ตอสินเช่ือรวม) 18.00 14.42 14.43 13.89 13.74 20.56 21.04 21.27 20.18 
  ธ.พ.ของรัฐ 308,053 71,468 73,299 77,217 74,386 116,682 119,609 107,193 113,662 
      (% ตอสินเช่ือรวม) 21.63 5.59 5.71 5.88 5.73 8.31 8.29 7.63 8.02 
  สาขา ธ.พ.ตปท. 38,176 16,590 11,993 14,476 15,030 46,305 35,116 33,495 32,408 
      (% ตอสินเช่ือรวม) 6.60 3.20 2.28 2.90 2.95 9.54 7.52 7.27 7.02 
รวมธนาคารพาณิชย 822,589 458,538 455,315 454,621 455,566 746,086 753,413 750,846 726,908 
      (% ตอสินเช่ือรวม) 17.70 10.50 10.41 10.27 10.18 15.79 15.85 15.86 15.50 
   บริษัทเงินทุน 34,752 15,453 14,667 13,780 12,998 25,102 23,463 21,706 23,398 
      (% ตอสินเช่ือรวม) 24.48 9.46 8.78 9.59 8.44 14.51 13.00 11.36 11.41 
รวมสถาบันการเงิน 857,341 473,991 469,982 468,401 468,564 771,188 776,876 772,552 750,306 
      (% ตอสินเช่ือรวม) 17.90 10.46 10.35 10.25 10.12 15.74 15.74 15.68 15.33 
ที่มา  :  ธนาคารแหงประเทศไทย 
หมายเหตุ  :  ไมรวมสํานักงานวิเทศธนกิจของธนาคารตางประเทศและบริษัทเครดิตฟองซิเอร 

แมการแกปญหา NPLs จะมีความคืบหนามากขึ้น แตยังคงหางจากเปาหมายในการดําเนินการแกไข
ปญหาหนี้ NPLs ของสถาบันการเงินใหอยูในระดับรอยละ 10 ภายในสิ้นปนี้อยูมาก ธนาคารแหง



 62

ประเทศไทยจึงปรับระยะเวลาในการดําเนินการแกปญหาดังกลาวออกไปเปน 2 ป โดยมีมาตรการ
เพ่ือเรงรัดการแกไขปญหา ดังนี้ 

� แกไขกฎหมายเพื่อใหกระบวนการขายทอดตลาดของกรมบังคับคดีรวดเร็วขึ้น โดยขอ
เสนอหนึ่งในการลดระยะเวลาคือจํากัดใหมีการประมูลทรัพยสินแตละรายการไมเกิน 3 ครั้ง
จากเดิมที่ไมจํากัดจํานวนครั้ง ขณะนี้รางกฎหมายดังกลาวอยูระหวางการพิจารณาของ 
รัฐสภา นอกจากนี้ ธปท. ยังเสนอแกไขกฎหมายให AMCs ของรัฐสามารถซื้อทรัพยสินรอ
การขายจากกรมบังคับคดีและสถาบันการเงินได 

� ธนาคารแหงประเทศไทยเปนคนกลางไกลเกล่ียระหวางลูกหนี้กับเจาหนี้ ภายใตกรอบการ
ดําเนินงานของคณะกรรมการปรับโครงสรางหน้ี ซึ่งไดเริ่มดําเนินการแลวในชวงกลางปนี้
สําหรับกลุมลูกหนี้ที่อยูระหวางดําเนินคดี ไมไดรวมลูกหนี้ที่อยูระหวางการเจรจากับ
สถาบันการเงิน 

� ตั้งบริษัทบริหารสินทรัพยเพ่ือรับซื้อทรัพยสินรอการขายจากธนาคารพาณิชยไทย ซึ่งมี 
มูลคา ณ ส้ินเดือนกันยายน 2546 รวม 153 พันลานบาท เปนมาตรการเพิ่มเติมจากปลาย
ป 2545 ขณะนี้ยังอยูระหวางการพิจารณากําหนดหลักเกณฑรายละเอียดตาง ๆ เชน ราคา 
วิธีการชําระเงิน เง่ือนไขในการเขารวมโครงการ และการเฉลี่ยกําไรขาดทุน เปนตน 

ผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากการเรงขายทอดตลาดทรัพยสินเปนจํานวนมากถึงประมาณ 224 พันลาน
บาทนั้น จะทําใหราคาทรัพยสินลดลง เชนเดียวกับการเรงเจรจาปรับโครงสรางหนี้ในสวนที่เหลือ 
อาจตองมีการให Hair-cut มากขึ้น ธนาคารพาณิชยอาจตองตั้งสํารองเผื่อหนี้สูญเพ่ิมเติม สําหรับ
มาตรการตั้ง AMC เพ่ือรับซื้อ NPA อาจไมไดรับการตอบสนองจากธนาคารพาณิชยมากนักหาก
ราคาไมจูงใจ เนื่องจากสินทรัพยสวนใหญในขณะนี้มีมูลคาสุทธิหลังหักสํารองหนี้สูญคอนขางต่ําเมื่อ
เทียบกับมูลคาหนี้ รวมถึงมีความเปนไปไดที่ราคาหลักประกันจะสูงขึ้นในอนาคต ความเสี่ยงในการ
เก็บ NPA ไวจึงมีไมมากนัก ในขณะที่มีโอกาสจะไดรับชําระหนี้คืน (Recovery rate) ในอัตราที่สูงขึ้น 

(6) ความคืบหนาในการปรับปรุงโครงสรางหน้ีของสถาบันการเงิน : ลูกหน้ีท่ีปรับปรุงโครงสราง
มีขนาดเล็กลง การปรับโครงสรางของ ธพ. รัฐมีมูลคาลดลงจากการโอนลูกหน้ีรายยอยให 
บสท. หน้ีระหวางดําเนินคดีท่ีเขาสูกระบวนการไกลเกลี่ยของ ธปท. ยังมีมูลคานอย 

ในระหวางไตรมาสสาม สถาบันการเงินสามารถปรับปรุงโครงสรางหน้ีได 21,816 ราย แตเปนกลุม
ลูกหนี้รายเล็กมากขึ้น จึงมีมูลหนี้รวม 79.4 พันลานบาท ลดลงจากไตรมาสสองเกือบรอยละ 10 
เกือบครึ่งหนึ่งหรือประมาณ 37 พันลานบาทเปนการปรับโครงสรางในเดือนสุดทายของไตรมาส และ
เปนการปรับโครงสรางของธนาคารพาณิชยเอกชน 30 พันลานบาท ตลอดทั้งไตรมาสธนาคาร
พาณิชยเอกชนยังคงมีมูลคาปรับโครงสรางหนี้มากที่สุดคิดเปนรอยละ 78 ของมูลคาปรับโครงสราง
หนี้ของระบบสถาบันการเงิน ธนาคารพาณิชยของรัฐมีมูลคาปรับโครงสรางหน้ีลดลงเนื่องมาจากการ
ทยอยโอนลูกหนี้รายยอยใหกับ บสท. ในขณะที่บริษัทเงินทุนสามารถปรับโครงสรางหน้ีไดเพ่ิมขึ้นทั้ง
จํานวนรายและมูลคาหนี้ กลุมธุรกิจที่มีมูลคาการปรับปรุงโครงสรางสูงสุดตามลําดับยังคงไดแก  
การอุตสาหกรรม คาสงคาปลีก และการบริการ ทั้งนี้ สัดสวนการปรับโครงสรางหนี้ของธุรกิจ 
อุตสาหกรรมลดลงคอนขางมากจากรอยละ 39.8 ในไตรมาสที่แลวเปนรอยละ 23.3 และการปรับ
โครงสรางหนี้ของธุรกิจอสังหาริมทรัพยเรงตัวขึ้นมาก สอดคลองกับการฟนตัวของธุรกิจ 



 63

นับตั้งแตเดือนตุลาคม 2541 จนถึงส้ินไตรมาสสามของปนี้ มีลูกหนี้ของสถาบันการเงินเขาสูกระบวน
การเรงรัดปรับปรุงโครงสรางหนี้แลวทั้งส้ิน 645,232 ราย มูลหนี้รวม 3,061.4 พันลานบาท ใน
จํานวนนี้ไดนับรวมลูกหนี้ที่เขาสูกระบวนการปรับโครงสรางมากกวา 1 ครั้งดวย มียอดปรับปรุง 
โครงสรางหนี้เสร็จสะสมรวม 2,961.2 พันลานบาท ลูกหนี้ที่ปรับปรุงโครงสรางหน้ีสําเร็จมูลคาสูง
ตามลําดับไดแก ธุรกิจอุตสาหกรรม การคาสงคาปลีก อสังหาริมทรัพย และการบริการ ลูกหนี้
ระหวางการปรับปรุงโครงสรางหน้ีลดลงเหลือ 29,593 รายมูลคา 110.2 พันลานบาท โดยกลุมการ
อุปโภคบริโภคสวนบุคคลมีจํานวนรายที่คางอยูในกระบวนการมากที่สุดกวา 15,000 ราย มูลหนี้
เฉล่ีย 0.7 ลานบาทตอราย และกลุมธุรกิจอุตสาหกรรมมีมูลคาหนี้สูงสุดไมเปล่ียนแปลง 

การปรับปรุงโครงสรางหนี้ 
2545 2546 

รายการ 2543 2544 
ไตรมาส1 ไตรมาส2 ไตรมาส3 ไตรมาส4 ไตรมาส1 ไตรมาส2 ไตรมาส3 

พันลานบาท 386.8 141.8 122.3 124.7 121.2 122.8 115.1 111.5 100.2 ระหวางการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ ราย 76,251 47,283 46,716 44,172 40,544 37,258 35,947 32,577 29,593 

พันลานบาท 1,953.5 2,429.1 2,498.0 2,572.6 2,647.1 2,725.9 2,793.9 2,881.8 2,961.2 ปรับปรุงโครงสราง
หนี้สําเร็จแลว ราย 352,196 476,137 494,409 512,856 531,355 557,077 573,052 593,823 615,639 

พันลานบาท 2,340.4 2,570.9 2,620.3 2,697.3 2,768.3 2,848.8 2,909.0 2,993.3 3,061.4 
รวมทั้งสิ้น 

ราย 428,447 523,420 541,125 557,028 571,899 594,335 608,999 626,400 645,232 
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 

ลูกหนี้เปาหมายที่คณะกรรมการปรับปรุงโครงสรางหนี้ (คปน.) อนุมัติรายชื่อเขากระบวนการ
ระหวางป 2541-2545 มีการปรับโครงสรางหนี้สําเร็จในไตรมาสนี้ 5 ราย มูลคา 7.5 พันลานบาท ทั้ง
หมดเปนลูกหนี้ที่สถาบันการเงินดําเนินการทางศาล โดยเปนลูกหนี้ธุรกิจอุตสาหกรรมรายใหญ 1 
ราย มูลหนี้ 5 พันลานบาท อีก 4 รายเปนธุรกิจอสังหาริมทรัพยและสาธารณูปโภค สวนลูกหนี้ที่อยู
ระหวางการเจรจาปรับปรุงโครงสรางหนี้จํานวน 157 ราย มูลคา 73.1 พันลานบาทนั้นไมมีการ
เปล่ียนแปลงจากไตรมาสสอง และต้ังแตเริ่มดําเนินการจนถึงส้ินเดือนกันยายน 2546 มีการปรับปรุง
โครงสรางหนี้สําเร็จแลวรวม 10,346 ราย มูลหนี้ 1,398.3 พันลานบาท มีลูกหนี้ที่ปรับปรุงโครงสราง
ไมสําเร็จและสถาบันการเงินดําเนินการทางศาล 1,681 ราย มูลหนี้ 413 พันลานบาท เมื่อรวมกับลูก
หนี้กลุมเปาหมายที่ไมเขากระบวนการแตแรกและสถาบันการเงินดําเนินการทางศาลเชนกันอีก 
3,107 ราย มูลหนี้ 773.6 พันลานบาท ทําใหมีลูกหนี้กลุมเปาหมายที่สถาบันการเงินตองดําเนินการ
ทางศาลทั้งส้ิน 4,788 ราย มูลหนี้ 1,186.6 พันลานบาท 

1. ลูกหน้ีท
    ปรับป
    - ศาลพ
    - ลูกห
    - อยูระ
    ปรับป
    อยูระห
2. อยูระห
3. อื่น ๆ เ

และลูก

ท่ีมา : สา

สําหรับหนี้ที่ อ ยู ระหวางกระบวนการทาง
กฎหมายซึ่งเปนลูกหนี้กลุมเปาหมายป 2546 
ที่ คปน. จะเปนคนกลางในการเจรจาระหวาง
เจาหนี้กับลูกหนี้ ตามแนวทางเรงรัดแกไข
ปญหา NPLs นั้น ต้ังแตเดือนเมษายนจนถึง
ส้ินเดือนกันยายน 2546 มีลูกหนี้ที่สถาบันการ
เงินแจงความจํานงจะเจรจาปรับปรุงโครงสราง
หนี้ดวยทั้ ง ส้ิน  2,220 ราย  มูลหนี้  18.5 พัน
ลานบาท  สวนใหญ เปนการส งรายชื่ อ ใน 
ไตรมาสสอง มีเพ่ิมเติมในไตรมาสนี้เพียงเล็ก
นอย ในขณะที่ลูกหนี้ที่ตอบรับเขารวมโครงการมีจํานวน
บาท ในจํานวนนี้มีลูกหนี้ที่มีขอสรุปจากการเจรจาแลว 2
สะสม ณ 30 ก.ย.46 ลูกหน้ีที่อยูระหวางดําเนินคดี 
ที่ ธปท. เปนคนกลางไกลเกล่ีย ราย ลานบาท 
ี่ไดเขาเจรจาแลว 375 3,075 
รุงโครงสรางหน้ีสําเร็จ 156 967 
ิพากษาตามยอมแลว 105 612 
น้ีชําระหน้ีปดบัญชีโดยไมมีสัญญา 8 25 
หวางจัดทําสัญญาประนีประนอมยอมความ 43 330 
รุงโครงสรางหน้ีไมสําเร็จ 65 512 
วางเจรจา 154 1,596 
วางเชิญประชุมเจาหน้ีและลูกหน้ี 68 1,269 
ชน ถูกพิพากษาลมละลาย โอนหน้ีไป บสท. 
หน้ีท่ีปรับโครงสรางตามสัญญา DCA/ICA 

18 1,527 

รวม 461 5,871 
ยปรับปรุงโครงสรางหน้ี ธปท. 
เพิ่มขึ้นเปน 461 ราย มูลหนี้ 5.9 พันลาน
21 ราย โดยสามารถปรับปรุงโครงสรางหนี้



 64

สําเร็จ 156 ราย มูลหนี้ 967 ลานบาท คิดเปนรอยละ 16.5 ของลูกหนี้ที่เขารวมโครงการ อยางไรก็
ตาม ลูกหนี้ที่เขารวมโครงการยังเปนสวนนอยเมื่อเทียบกับหนี้ที่อยูระหวางดําเนินคดีมูลคาประมาณ 
162 พันลานบาท และ NPLs ของระบบสถาบันการเงิน 

(7) ความคืบหนาในการดําเนินงานของ บสท. : รับโอนหนี้แลวรวม 780.9 พันลานบาท บริหาร
สินทรัพยไดขอยุติแลวรอยละ 80.9 ของมูลคาหนี้ท่ีรับโอน Expected Recovery Rate 47% 

ในชวงไตรมาสที่สามของปนี้ บสท. รับโอนสินทรัพยดอยคุณภาพจากสถาบันการเงินและบริษัท
บริหารสินทรัพยเพ่ิมเติมเพียงเล็กนอย ในขณะที่มีการโอนคืนสินทรัพยดอยคุณภาพที่ตรวจสอบแลว
ไมเขาขายการรับโอนใหกับสถาบันการเงินผูโอนซึ่งสวนใหญเปนสถาบันรัฐ ทําใหยอดสินทรัพยที่ 
รับโอนสะสมลดลงจากสิ้นไตรมาสสองเปน 16,669 ราย มูลคาทางบัญชี 780.9 พันลานบาท มีราคา
รับโอนรอยละ 34.7 ของมูลคาทางบัญชี เปนหนี้ที่รับโอนจากสถาบันเอกชน 1,076 ราย มูลคา 
148.2 พันลานบาท และสถาบันของรัฐ 15,593 ราย มูลคา 632.7 พันลานบาท ในจํานวนนี้เปนหนี้
รายยอยที่โอนในปนี้ประมาณ 11,000 ราย บสท. ไดทยอยออกตั๋วสัญญาใชเงินอายุ 10 ป ที่กองทุน
ฟนฟูฯ อาวัล เพ่ือชําระราคาใหแกสถาบันการเงินผูโอนไปแลว 238.5 พันลานบาท คิดเปนรอยละ 
88 ของราคารับโอนรวม 

ในไตรมาสนี้ บสท. บริหารจัดการสินทรัพยดอยคุณภาพไดขอยุติจํานวน 743 ราย มูลคาบัญชี 55.8 
พันลานบาท เทียบกับ 412 ราย มูลคา 41.7 พันลานบาทในไตรมาสสอง แนวทางที่ใชเปนสวนใหญ
เปนการปรับโครงสรางหนี้รอยละ 50.1 เขากระบวนการฟนฟูกิจการของศาลลมละลายกลางรอยละ 
15.7 มีการบังคับหลักประกัน/พิทักษทรัพยเด็ดขาดโดยอาศัยอํานาจพิเศษตามกฎหมาย 375 ราย 
มูลคา 19.1 พันลานบาท สูงขึ้นจากไตรมาสสอง 

นับตั้งแตเริ่มดําเนินงานจนถึงส้ินเดือนกันยายน 2546 บสท. บริหารจัดการสินทรัพยดอยคุณภาพได
ขอยุติแลวทั้งส้ิน 3,800 ราย มูลคาทางบัญชีรวม 632.1 พันลานบาท คิดเปนรอยละ 80.9 ของมูลคา
หนี้ตามบัญชีที่ บสท. ไดรับโอนแลวทั้งหมด โดยมีการอนุมัติปรับโครงสรางแกลูกหนี้ที่มีศักยภาพ
และฟนฟูกิจการในศาลลมละลายกลางรอยละ 56 บังคับหลักประกัน/พิทักษทรัพยเด็ดขาดรอยละ 
43.6 และวิธีการอื่นอีกเล็กนอย อยางไรก็ตาม ไดมีการปรับโครงสรางกิจการซึ่งเปนเจตนารมยหนึ่ง
ของการจัดตั้ง บสท. เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการบริหารและการดําเนินงานไปเพียง 4 บริษัท เนื่อง
จากลูกหนี้ที่ยังมีศักยภาพมักไมยอมสูญเสียสัดสวนความเปนเจาของและอํานาจบริหาร บสท. ได
ประมาณการอัตราที่คาดวาจะไดรับชําระหนี้คืน (Expected Recovery Rate) จากแผนการชําระหนี้
ของลูกหนี้ที่ปรับโครงสรางหนี้ ปรับโครงสรางกิจการ และฟนฟูกิจการในศาลลมละลายกลาง 
ประมาณรอยละ 47 ของมูลคาหนี้ตามบัญชี สูงกวาราคารับโอนเฉล่ียที่รอยละ 34.7 ทั้งนี้ ไมรวม
กระแสเงินสดที่คาดวาจะไดรับจากการแปลงหนี้เปนทุนกรณีบริษัทไมไดจดทะเบียนในตลาดหลัก
ทรัพยฯ และยังไมไดคํานวณความเสี่ยงจากการที่ลูกหนี้ไมปฏิบัติตามสัญญา 
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3.6 ภาวะตลาดทุน 
(1) ภาวะธุรกิจหลักทรัพยในตลาดแรก : ภาคเอกชนระดมทุนผานตราสารหนี้และตราสารทุน

เพิ่มข้ึน รัฐบาลออกพันธบัตรลดลงแตออกต๋ัวเงินคลังเพิ่มข้ึน 

ในไตรมาสสามของป 2546 ภาคธุรกิจเสนอขายหลักทรัพยประเภทตราสารทุนออกใหมในตลาดแรก
มูลคา 41.6 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสที่แลวรอยละ 631 และเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของ
ป 2545 รอยละ 128 เนื่องจากในไตรมาสที่แลวการเพิ่มทุนของบริษัทจดทะเบียนไดลดต่ําลงมาก 
และมีสถาบันการเงิน 2 ราย ไดแก ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) และธนาคารทหารไทย 
จํากัด (มหาชน) เพ่ิมทุนจดทะเบียนเพ่ือเตรียมไถถอนหุนกูดอยสิทธิควบหุนบุริมสิทธิที่จะครบ
กําหนดในป 2547 โดยออกหุนสามัญรวมกันประมาณรอยละ 78 ของมูลคาตราสารทุนออกใหม การ
ขายหลักทรัพยในตลาดแรกของไตรมาสนี้รอยละ 42.1 เปนการเสนอขายตอบุคคลในวงจํากัด 
(Private Placement) รอยละ 53.5 เปนการขายใหกับประชาชนทั่วไป (PO) และอีกรอยละ 4 เปนการ
เสนอขายตอประชาชนทั่วไปครั้งแรก (IPO) ซึ่งบริษัทที่เสนอขายหลักทรัพยตอประชาชนทั่วไปครั้ง
แรก (IPO) มี 4 บริษัทไดแก บมจ.บางปะกง เทอรมินอล บมจ.ไมดา แอสเซ็ท บมจ.อินเตอรเนชั่น
แนล รีเสิรช คอรปอเรชั่น และ บมจ.แอดวานซอินฟอรเมชั่นเทคโนโลยี รวมมูลคา 1,821.4 ลานบาท 
ภาคเอกชนออกหุนกูมูลคา 47.6 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 43.8 จากไตรมาสที่แลว และเพ่ิมขึ้น
รอยละ 180.7 เมื่อเทียบกับไตรมาสที่สามของป 2545 การที่ภาคธุรกิจหันมาระดมทุนผานหุนกูมาก
ขึ้น เนื่องจากเปนชองทางการระดมเงินทุนที่มีตนทุนต่ํา ถึงแมในไตรมาสนี้อัตราผลตอบแทนจะเริ่ม
ปรับตัวสูงขึ้นก็ตาม ที่สําคัญคือสามารถกําหนดตนทุนดอกเบ้ียไดตลอดอายุการกู ในขณะท่ีการกูเงิน
จากธนาคารพาณิชย จะมีความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยที่อาจจะปรับเพ่ิมขึ้นในอนาคต ธุรกิจที่มีการ
ออกหุนกูมูลคาสูงในไตรมาสนี้ ไดแก บมจ. ไทยโอเลฟนส และ บมจ. โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น  

สรุปภาวะการเสนอขายหลักทรัพยท่ีออกใหมในตลาดแรก             หนวย : ลานบาท 
2545 2546  ทั้งป 

2545 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 
1.ตราสารทุน  

การเปลี่ยนแปลง(%)1/ 
2.ตราสารหนี้ 

การเปลี่ยนแปลง(%)1/ 
ภาครัฐ 

การเปลี่ยนแปลง(%)1/ 
พันธบัตรรัฐบาล 
ตั๋วเงินคลัง/ตั๋วสัญญาใชเงิน 
พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ 
พันธบัตร ธปท./กองทุนฟนฟู/
สถาบันการเงินพิเศษ 

หุนกูภาคเอกชน 
การเปลี่ยนแปลง(%)1/ 

66,075 
-27.53 

1,132,062 
28.81 

1,030,988 
33.52 

471,500 
519,000 
40,488 

- 
 

101,074 
-5.25 

4,017 
-88.37 

217,339 
-17.74 

198,139 
-10.95 
50,600 
141,000 
6,539 

- 
 

19,200 
-53.97 

10,818 
619.49 

232,245 
6.37 

223,952 
16.10 

60,400 
156,000 
7,552 

- 
 

8,293 
-67.40 

18,215 
71.47 

454,463 
151.10 

437,523 
162.91 

312,599 
113,000 
11,924 

- 
 

16,940 
16.26 

33,025 
-19.13 

228,015 
5.91 

171,374 
-9.97 

47,901 
109,000 
14,473 

- 
 

56,641 
126.97 

18,276 
354.97 

233,125 
7.26 

204,455 
3.19 

51,500 
59,340 
14,005 
79,610 

 
28,670 
49.32 

5,682 
-47.48 

189,566 
-18.38 

156,500 
-30.12 
16,500 
71,000 
10,000 
59,000 

 
33,066 
298.72 

41,576 
128.3 

251,410 
-44.68 

203,856 
-53.41 
9,500 

112,000 
28,356 
54,000 

 
47,554 
180.72 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย, สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และศูนยซื้อขายตราสารหนี้ไทย 
หมายเหตุ : 1/ อัตราการเปลี่ยนแปลงจากชวงเดียวกันของปกอนหนา 

ตราสารภาครัฐออกใหมมีมูลคา 203.9 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 30.3 จากไตรมาสกอน แตลดลง
รอยละ 53.4 จากระยะเดียวกันของปที่แลว เนื่องจากปที่แลวมีการออกพันธบัตรออมทรัพยชวยชาติ
จํานวน 305 พันลานบาท ประกอบกับยังมีเงินคงคลังเหลืออยูมาก จากการที่รัฐบาลจัดเก็บภาษีได
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มากกวาประมาณการ จึงลดปริมาณการออกพันธบัตรรัฐบาลลงจากไตรมาสที่แลว แตเนื่องจากมี
ความจําเปนตองดํารงเงินคงคลังไวที่ระดับ 80,000 ลานบาท เพ่ือสํารองไวจายเงินบําเหน็จดํารงชีพ
ในชวงตนปงบประมาณ 2547 จํานวน 34,000 ลานบาท และรองรับรายจายเหล่ือมจายของรัฐบาล
ระหวางปงบประมาณ 2546 และ 2547 ประมาณ 10,000 ลานบาท โดยคาดวารายไดที่นําสงคลังใน
ชวงตนปงบประมาณจะมีจํานวนนอย ประกอบกับมีตั๋วเงินคลังครบกําหนด 58 พันลานบาท จึงตอง
มีการออกตั๋วเงินคลังในไตรมาสนี้รวมจํานวน 112 พันลานบาท ซึ่งเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสที่แลวรอยละ 
57 สําหรับพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยออกใหมมีปริมาณใกลเคียงกับไตรมาสที่แลว ตราสาร
ภาครัฐครบกําหนดไถถอนในไตรมาสนี้มีมูลคา 95.5 พันลานบาท จึงมีตราสารภาครัฐหมุนเวียนใน
ตลาดเพิ่มขึ้นสุทธิ 108.4 พันลานบาท 

โดยรวมแลวตราสารหนี้ออกใหมในไตรมาสนี้มีมูลคาทั้งส้ิน 251.4 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 32.6 
จากไตรมาสที่แลว แตลดลงรอยละ 44.7 จากไตรมาสเดียวกันของป 2545 แตจะเพ่ิมขึ้นรอยละ 68.2 
หากไมรวมพันธบัตรออมทรัพยชวยชาติ ตราสารหนี้ออกใหมในไตรมาสนี้เปนตราสารภาครัฐรอยละ 
81.1 และหุนกูภาคเอกชนรอยละ 18.9 

(2) ภาวะตลาดหลักทรัพย :  มูลคาซื้อขายเพิ่มขึ้นมาก ดัชนีราคาในไตรมาสนี้ปรับเพิ่มขึ้น 100 จุด  

ภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยขยายตัวอยางมากตอเนื่องจากปลายไตรมาสที่แลว 
มูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันเพ่ิมขึ้นรอยละ 132.9 จาก 10,413 ลานบาทในไตรมาสที่แลวเปน 
24,257 ลานบาทในไตรมาสนี้ และเพ่ิมขึ้นรอยละ 322.5 จากไตรมาสเดียวกันของป 2545 โดยมี
ปจจัยสนับสนุน ไดแก ภาวะเศรษฐกิจที่ขยายตัวดีขึ้นอยางตอเนื่องและแข็งแกรง ทําใหสถาบันทั้งใน
และตางประเทศปรับประมาณการขยายตัวทางเศรษฐกิจไทยใหสูงขึ้น ประกอบกับการปรับอันดับ
ความนาเชื่อถือของประเทศในทิศทางที่ดีขึ้น สงผลตอความเชื่อมั่นของนักลงทุน อีกทั้งผลกําไรของ
ธุรกิจจดทะเบียนอยูในเกณฑดี ทําใหทิศทางของตลาดหุนไทยไตรมาสนี้อยูในชวงขาขึ้น 

  สถิติสําคัญตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย หนวย : ลานบาท 
2546  ทั้งป 

2545 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ก.ค. ส.ค. ก.ย. ไตรมาส 3 ต.ค. 
ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 1/ 

การเปลี่ยนแปลง (%) 2/  
356.48 

17.32 
364.55 

-2.51 
461.82 

18.72 
484.11 

28.75 
537.71 

48.88 
578.98 

74.50 
578.98 

74.50 
639.45 

79.01 
มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวัน 

การเปลี่ยนแปลง (%) 2/  
8,357 
29.77 

5,981 
-49.97 

10,413 
3.37 

19,693 
180.93 

21,446 
262.45 

31,170 
625.73 

24,257 
322.52 

28,047 
389.05 

มูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด (พันลานบาท)1/ 
การเปลี่ยนแปลง (%) 2/ 

1,986.2 
23.57 

2,040.1 
3.08 

2,597.5 
22.30 

2,735.1 
33.30 

3,037.3 
54.19 

3,293.6 
81.57 

3,293.6 
81.57 

3,675.4 
87.42 

มูลคาซื้อขายสุทธิจําแนกตามกลุมนักลงทุน3/ 
ผูลงทุนตางประเทศ 
ผูลงทุนสถาบันในประเทศ 
ผูลงทุนทั่วไปในประเทศ 

 
14,318 
13,639 
-27,956 

 
2,524 
1,190 
-3,714 

 
16,643 
-10,283 
-6,360 

 
-2,612 
3,792 
-1,180 

 
2,026 
2,365 
-4,391 

 
-11,565 

5,645 
5,920 

 
-12,151 
11,802 

349 

 
-5,478 
1,234 
4,244 

ที่มา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
หมายเหตุ :   1/ ขอมูล ณ ส้ินเวลา 

2/ อัตราการเปลี่ยนแปลงจากชวงเดียวกันของปกอนหนา 
3/ รวมมูลคาการซื้อขายในตลาด MAI 

นักลงทุนรายยอยมีสัดสวนการทําธุรกรรมรอยละ 78 ของมูลคาตลาดรวม มีมูลคาซื้อขาย 2,411  
พันลานบาท แตมียอดการซื้อสุทธิ 349 ลานบาท ซึ่งสะทอนถึงพฤติกรรมซื้อขายเร็วและเก็งกําไรระยะ
ส้ันไดสวนหนึ่ง การที่นักลงทุนเขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพยเพ่ิมขึ้น เนื่องจากมีความเชื่อมั่นใน
เสถียรภาพของการขยายตัวทางเศรษฐกิจ โดยคาดหวังผลตอบแทนจากเงินปนผลและสวนตางของ
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ราคาหลักทรัพย นอกจากนี้อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่ลดต่ําลงมาก และแนวโนมการปรับตัวของตลาดใน
ทิศทางที่ดีขึ้นเปนปจจัยจูงใจดวยเชนกัน 

นักลงทุนตางประเทศมีธุรกรรมรวม 504 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสที่แลวรอยละ 68.1 เพราะ
ปจจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจของไทยที่ดีและอัตราผลตอบแทนที่อยูในระดับสูงเมื่อเทียบกับตลาดอื่น 
ทําใหตลาดหลักทรัพยไทยมีความนาสนใจ แตอยางไรก็ตามเมื่อรวมทั้งไตรมาส นักลงทุน 
ตางประเทศมียอดขายสุทธิ 12,151 ลานบาท ซึ่งสวนหนึ่งเปนการขายทํากําไรเมื่อระดับราคาปรับสูง
ขึ้น หลังจากมียอดซื้อสุทธิติดตอกันในสองไตรมาสที่แลว สําหรับนักลงทุนสถาบันในประเทศมียอดซ้ือ
สุทธิคอนขางมาก โดยปจจัยสําคัญหนึ่งคืออุปทานของเงินทุนที่เพ่ิมขึ้น รวมถึงการจัดตั้งกองทุนรวม
ตราสารทุนใหมๆ 

ระดับราคาหลักทรัพยปรับตัวขึ้นตลอดทั้ง
ไตรมาส ถึงแมจะมีการขายทํากําไรเปน
ระยะๆ แตดัชนียังปรับระดับขึ้นไปไดอยาง
ตอเนื่อง โดยดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยปด
ตลาดตนไตรมาสที่ 477.73 จุด ปรับตัวสูง
สุดชวงปลายไตรมาสที่ 580.97 จุดและปด 
ณ ส้ินไตรมาสที่ 578.98 จุด สูงขึ้นจากสิ้น
ไตรมาสที่แลว รอยละ 25.4 และสูงขึ้นจาก
ระยะเดียวกันของป 2545 รอยละ 74.5 

ลานบาท SET Index

การเพิ่มขึ้นของดัชนีราคา ประกอบกับมี
บริษัทจดทะเบียนเพ่ิมขึ้นทําใหมูลคาหลักทรัพ
ขึ้นจาก 2,597.5 พันลานบาท ในไตรมาสที่แลว
ละ 26.8 และมีมูลคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 81 เมื่อเทียบ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ที่นํา
ทั้งหมด 401 บริษัท (ไมรวมบริษัทในตลาด M
และกําไรสุทธิรวมทั้งสามไตรมาส 221.2 พันลา
การเพิ่มขึ้นรอยละ 207 และ 40.4 ตามลําดับ 
บริษัทเงินทุนหลักทรัพย และบริษัทประกันชีวิต
ไตรมาสสามของป 2545 แตเมื่อเปรียบเทียบผ
รอยละ 32.6 ธุรกิจในภาคการผลิตและบริการไม
สามเพิ่มขึ้นรอยละ 63.9 และกําไรรวมสามไตร
แรก ยังเปนกลุมเดิม ไดแก กลุมพลังงาน กล
อสังหาริมทรัพย และกลุมขนสง ถึงแมวาในภาพ
อัตรากําไรขั้นตนโดยเฉลี่ยกลับลดลงจากรอยล
เคมีภัณฑและพลาสติกที่มีกําไรสุทธิและอัตร
แพทย กลุมคลังสินคาและไซโล กลุมบริการเฉ
เทียบกับตลาดโดยรวม สําหรับกลุมโรงแรมแ
ขาดทุนในไตรมาสที่แลว จากการแพรระบาดข
รวมผลประกอบการทั้งสามไตรมาสของปนี้พบว
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ปริมาณซื้อขาย SET Index

ยตามราคาตลาดรวม (Market Capitalization) เพ่ิม
 เปน 3,293.6 ลานบาทในไตรมาสนี้ หรือเพ่ิมขึ้นรอย
กับส้ินไตรมาสสามของป 2545  

สงงบการเงินในไตรมาสนี้จํานวน 380 บริษัท จาก 
AI) มีกําไรสุทธิในไตรมาสที่สาม 83.5 พันลานบาท 
นบาท เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของป 2545 คิดเปน
โดยกลุมสถาบันการเงิน ซึ่งไดแก ธนาคารพาณิชย 
 มีกําไรในไตรมาสสามลดลงรอยละ 75 เมื่อเทียบกับ
ลการดําเนินงานรวมสามไตรมาสแลวมีกําไรเพิ่มขึ้น
รวมกลุมที่อยูระหวางฟนฟูกิจการมีกําไรในไตรมาส
มาสเพิ่มขึ้นรอยละ 40 กลุมที่มีกําไรสูงสุด 5 อันดับ
ุมส่ือสาร กลุมวัสดุกอสรางและตกแตง กลุมพัฒนา
รวมของบริษัทจดทะเบียนจะมีกําไรสุทธิเพ่ิมขึ้น แต
ะ 24 ในปที่แลว เปนรอยละ 23 ในปนี้ ยกเวนกลุม
ากําไรขั้นตนเพ่ิมขึ้น นอกจากนี้ยังรวมถึงกลุมการ
พาะกิจ แตกลุมธุรกิจเหลานี้มีสัดสวนไมมากนักเมื่อ
ละบริการทองเที่ยวและกลุมขนสง ที่ประสบภาวะ 
องโรค SARS กลับมามีผลกําไรในไตรมาสนี้ ซึ่งเมื่อ
ากําไรสุทธิลดลงจากปที่แลวรอยละ 37 สวนบริษัทที่
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อยูระหวางฟนฟูกิจการ (Rehabco) ที่สงงบการเงิน แสดงผลการดําเนินงานรวมที่มีกําไรเพ่ิมขึ้นรอย
ละ 115 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปที่แลว 

ปจจัยที่คาดวาจะมีผลในเชิงบวกตอการลงทุนในไตรมาสสุดทายของป ไดแก แนวโนมการขยายตัว
ของเศรษฐกิจที่มีอยางตอเนื่อง ความเชื่อมั่นของนักลงทุน และการจัดตั้งกองทุนตราสารทุน 13 กอง
ทุน มูลคา 25,000 ลานบาท ที่จะสรางอุปสงคในตลาดตราสารทุนใหมีเพ่ิมขึ้น สวนปจจัยที่จะมีผล
เชิงลบในระยะสั้นแตมีผลดีตอตลาดในระยะยาว ไดแก การออกมาตรการควบคุมการซื้อขายแบบ 
Net Settlement และการตรวจสอบนักลงทุนที่มีพฤติกรรมเขาขายปนหุน นอกจากนี้ สถานการณ
การกอการรายที่ไมสามารถคาดการณไดก็เปนปจจัยสําคัญที่จะสงผลกระทบตอตลาดหุนเชนกัน 

(3) ภาวะตลาดตราสารหนี้ : มูลคาการซื้อขายลดลง ปริมาณการซื้อขายของต๋ัวเงินคลังและ 
หุนกูเอกชนมีมากขึ้น Yield อยูในทิศทางขาขึ้น  ดัชนีผลตอบแทนมีแนวโนมลดลง 

การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองในไตรมาสสามมีมูลคา 665.2 พันลานบาท ลดลงรอยละ 4.1 
จาก 693.6 พันลานบาท ในไตรมาสที่แลว โดยมีปริมาณซื้อขายเฉล่ียตอวันอยูในระดับ 10.6  
พันลานบาท ลดลงรอยละ 10.2 จากไตรมาสที่แลว แตเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.8 จากไตรมาสที่สามของป 
2545 และมีมูลคานอยกวามูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตลาดหลักทรัพยฯ รอยละ 56 

ตราสารหนี้ที่มีการซื้อขายมากที่สุดยังคงไดแก พันธบัตรรัฐบาล มีมูลคาการซื้อขายรวม 272.6  
พันลานบาท แตลดลงรอยละ 25 เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสที่แลว ในขณะที่ปริมาณการซื้อขาย 
ตั๋วเงินคลังเพ่ิมขึ้นรอยละ 41 จากไตรมาสที่แลว โดยเพิ่มจาก 99.9 พันลานบาท เปน 140.6 พันลาน
บาท ทําใหสัดสวนการซื้อขายพันธบัตรรัฐบาลลดลงในขณะที่สัดสวนของตั๋วเงินคลังและหุนกูเอกชนมี
สัดสวนเพ่ิมขึ้นเปนลําดับ เนื่องจากการปรับกลยุทธการลงทุนเพ่ือลดความเสี่ยงจาก Yield ที่มี 
แนวโนมสูงขึ้น 

สถิติสําคัญศูนยซ้ือขายตราสารหนี้ไทย  หนวย : พันลานบาท 
ทั้งป 2546  
2545 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ก.ค. ส.ค. ก.ย. ไตรมาส 3 ต.ค. พ.ย. 

ปริมาณการซื้อขาย  
หลักทรัพยภาครัฐบาล 
หลักทรัพยภาคเอกชน 

2,145.0 
2,054.9 

90.1 

636.7 
595.5 
41.2 

693.6 
657.4 
36.1 

215.4 
203.2 
12.2 

191.6 
183.4 
8.2 

258.2 
231.3 
27.0 

665.2 
617.9 
47.3 

218.0 
193.5 
24.5 

214.7 
167.1 
47.6 

มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวัน (ลานบาท) 
การเปลี่ยนแปลง (%) 1/ 

8,755 
35.27 

10,270 
48.47 

11,755 
14.46 

10,259 
2.64 

9,578 
-6.47 

11,738 
30.52 

10,559 
8.38 

9,907 
-9.28 

10,740 
-8.34 

หลักทรัพยขึ้นทะเบียนคงคาง 2/ 

ภาครัฐบาล 
ภาคเอกชน 

1,645.4 
1,365.1 
280.3 

1,641.4 
1,364.9 
276.5 

1,677.3 
1,392.4 
284.9 

1,749.5 
1,449.9 
299.6 

1,794.1 
1,486.3 
307.9 

1,812.4 
1,500.7 
311.7 

1,812.4 
1,500.7 
311.7 

1,815.5 
1,478.6 
336.9 

1,842.0 
1,493.1 
348.9 

Thai BDC Government Bond  
Gross Price Index 

112.83 113.75 117.13 114.61 113.0 111.86 111.86 108.07 112.83 

ที่มา : ศูนยซื้อขายตราสารหนี้ไทย, สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
หมายเหตุ : 1/ อัตราการเปลี่ยนแปลงจากชวงเดียวกันของปกอน 
 2/ ขอมูล ณ ส้ินเวลา 

สัดสวนการทําธุรกรรมโดยเฉล่ียในไตรมาสนี้ รอยละ 70 เปนธุรกรรมแบบซื้อขายขาด (Outright 
transactions) แล ะอี ก ร อ ย ล ะ  30 เป น ธุ รก รรม เพื่ อ กู ยื ม แ ล ะอื่ น ๆ  (Financing and other 
transactions) ในสวนของธุรกรรมแบบ Outright การซื้อขายระหวางกลุมสถาบันการเงินที่มี 
ใบอนุญาตคาตราสารหนี้ดวยกัน (Inter dealer transactions) มีสัดสวนลดลงเปนลําดับจากรอยละ 
31 ในเดือนมิถุนายน เปนรอยละ 23 ในเดือนกันยายน สําหรับการซื้อขายกับกลุมผูลงทุนประเภท
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ตางๆ นั้น กลุมสถาบันการเงินที่ไมมีใบอนุญาตคาตราสารหนี้มีธุรกรรมมากที่สุด รองลงมาไดแก 
กองทุนรวม กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ และ กบข. ยกเวนในเดือนสิงหาคมที่กองทุนรวมมีธุรกรรมมากที่สุด 

ในไตรมาสนี้มีตราสารหนี้ออกใหมและขึ้นทะเบียนกับศูนยซื้อขายตราสารหนี้ไทยมูลคา 209.3  
พันลานบาท ในขณะที่มีตราสารหนี้ครบกําหนดมูลคา 74.2 พันลานบาท สงผลให ณ ส้ินเดือน
กันยายน 2546 มีหลักทรัพยขึ้นทะเบียนคงคางในศูนยฯ รวม 563 รุน มูลคา 1,812.4 พันลานบาท 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 8.1 จากไตรมาสกอน และเพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันของปที่แลวรอยละ 12.7 โดยมี 
สัดสวนของตราสารหนี้ภาครัฐรอยละ 82.8 และตราสารหนี้ภาคเอกชนรอยละ 17.2 

อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาล (Yield) 
ในไตรมาสนี้มีทิศทางปรับตัวขึ้นตลอดทั้งไตร
มาส หลังจากปรับตัวลงต่ําสุดในรอบปเมื่อเดือน
มิถุนายน 2546 โดยเมื่อเปรียบเทียบกับไตร
มาสที่แลวอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรระยะ
กลางถึงยาวที่มีอายุ 5 ปขึ้นไปปรับเพ่ิมขึ้น 46 
–109 basis point ในขณะที่อัตราผลตอบแทน
ของพันธบัตรระยะสั้นอายุ 1 – 2 ปลดลงเล็ก
นอย ปจจัยที่ทําใหอัตราผลตอบแทนโดยรวมปรับสูงขึ้น ไดแก การผอนคลายกฎระเบียบการควบคุม
การแลกเปลี่ยนเงิน และเปดโอกาสใหนักลงทุนสถาบัน 6 ประเภท สามารถลงทุนในตราสารหนี้ตาง
ประเทศได เพ่ือเพ่ิมทางเลือกและระบายสภาพคลองที่ลนระบบ กระทรวงการคลังมีกําหนดที่จะออก
พันธบัตร FIDF3 ในปงบประมาณ 2547 จํานวน 200,000 ลานบาท ทําใหนักลงทุนคาดการณวาจะมี
อุปทานในตลาดพันธบัตรมาก รวมทั้งยังไมมั่นใจในทิศทางของอัตราดอกเบี้ย จึงหันมาลงทุนในตรา
สารหนี้ระยะส้ันมากขึ้น และเทขายตราสารหนี้ระยะยาวออกมาจํานวนมาก ย่ิงทําใหอัตราผลตอบแทน
ปรับสูงขึ้นไปอีก นอกจากนี้ดัชนีตลาดหลักทรัพยที่ปรับตัวดีขึ้น เปนแรงจูงใจใหนักลงทุนปรับสัดสวน
การลงทุนมาที่ตลาดหุน อยางไรก็ตามอัตราผลตอบแทน ณ ส้ินไตรมาสนี้ยังอยูในระดับตํ่ากวาไตร
มาสสาม ป 2545 ทุกชวงอายุ โดยลดลง 48 -82 Basis points  

TBDC Government Bond Yield Curve
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ดัชนีผลตอบแทนจากการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล
โดยรวม  (ThaiBDC Government Bond Index : 
Total Return Index) ปรับลดลงเล็กนอยจาก 156.7 
จุด ณ ส้ินเดือนมิถุนายน 2546 มาเปน 151.33 จุด 
ณ ส้ินเดือนกันยายน 2546 และดัชนีหุนกูภาคเอก
ชนปรับตัวลดลงจาก 122.38 จุด มาเปน 121.83 จุด 
ในชวงเวลาเดียวกัน 

สําหรับภาวะการซื้อขายตราสารหนี้ในเดือนตุลาคม
และพฤศจิกายนยังคงอยูในระดับตํ่า มูลคาเฉล่ียตอวันล
และรอยละ 8.3 ตามลําดับ โดยการซื้อขายสวนใหญยัง
คลังและหุนกูภาคเอกชนปรับเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง กา
และภาวะตลาดหลักทรัพยที่รอนแรง ทําใหมีการเทขาย
ขึ้นไปอยางมาก และจากแนวโนมตลาดตราสารหนี้ที่ม
สารหนี้ระยะส้ัน และเทขายตราสารหนี้ระยะยาวเพื่อลด

Government Bond Total Return Index
160
ดลงจากเดือนเดียวกันของป 2545 รอยละ 9.3 
คงเปนพันธบัตรรัฐบาล แตสัดสวนของตั๋วเงิน
รคาดการณอัตราดอกเบี้ยในอนาคตที่จะสูงขึ้น 
ตราสารหนี้มากขึ้น อัตราผลตอบแทนจึงพุงสูง
ีความไมแนนอน จึงเนนการลงทุนเฉพาะตรา
ความเสี่ยงจากการขาดทุน 
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3.7 ภาพรวมฐานะการคลัง : เกินดุลงบประมาณ 

(1) ดุลการคลังภาคสาธารณะ 

ในไตรมาสที่ 4 ของปงบประมาณ 2546 ดุลการคลังภาคสาธารณะตามระบบสถิติเพ่ือการศึกษาและ
วิเคราะหนโยบายการคลัง (สศค.) มีฐานะขาดดุล 19.5 พันลานบาท เนื่องจากรายจายลงทุนของ 
รัฐวิสาหกิจไดเพ่ิมสูงกวารายจายเปนจํานวนมาก ทําใหดุลการคลังของรัฐวิสาหกิจในไตรมาสนี้ 
ขาดดุลเพ่ิมสูงขึ้นกวาไตรมาสที่ผานมาเปนอันมาก โดยภาวะดุลการคลังของรัฐวิสาหกิจไดเกินดุล 
30.7 พันลานบาท ในไตรมาสแรกของปงบประมาณ 2546 และมีแนวโนมเกินดุลลดลง จนกระทั่ง
ขาดดุล 7.3 พันลานบาท ในไตรมาสที่ 3 และขาดดุลเพ่ิมขึ้นเปน 33 พันลานบาท ในไตรมาสที่ 4 
สงผลใหดุลการคลังภาคสาธารณะในไตรมาสที่ 1 - 3 ที่มีแนวโนมเกินดุลเพ่ิมสูงขึ้น กลับมาขาดดุล
ในไตรมาสที่ 4 อยางไรก็ตาม ฐานะดุลการคลังรัฐบาลและดุลการคลังของ อปท.มีแนวโนมดีขึ้น โดย
ในไตรมาสที่ 4 มีฐานะเกินดุล 5.4 และ 8.2 พันลานบาทตามลําดับ 

โดยภาพรวมฐานะการคลังของรัฐบาลในปงบประมาณ 2546 มีความมั่นคง โดยดุลการคลังของ 
รัฐบาลมีฐานะเกินดุล อันเปนผลจากการขยายตัวอยางตอเนื่องของเศรษฐกิจและการเพ่ิมประสิทธิ-
ภาพในการจัดเก็บภาษีของรัฐบาล สงผลใหฐานะการคลังภาคสาธารณะของปงบประมาณ 2546 มี
ฐานะเกินดุล 87.0 พันลานบาท สูงกวาดุลการคลังภาคสาธารณะของปงบประมาณ 2545 ที่มีฐานะ
ขาดดุล 43.7 พันลานบาท โดยดุลการคลังรัฐบาลในปงบประมาณ 2546 มีฐานะเกินดุล 71.4 พันลาน
บาท ซึ่งดีขึ้นกวาปงบประมาณ 2545 เปนอันมากที่ขาดดุลจํานวน 105.2 พันลานบาท 

ดุลการคลังปงบประมาณ 2545 – 2546 

หนวย : พันลานบาท 
ปงบประมาณ 2546 1/ 

 
ปงบประมาณ 

2545 1/ Q1 Q2 Q3 Q4 รวม 
1. ดุลการคลังตามระบบกระแสเงินสด -150.4 -62.6 -39.8 14.4 47.2 -40.8 
2. ดุลการคลังภาคสาธารณะตามระบบ สศค 2/ -43.7 3.7 38.5 64.3 -19.5 87.0 

- รัฐบาล -105.2 -20.9 27.1 59.8 5.4 71.4 
- อปท. 21.4 -6.1 5.2 11.8 8.2 19.1 
- รัฐวิสาหกิจ 40.0 30.7 6.2 -7.3 -33.0 -3.4 

3. เงินคงคลัง ณ สิ้นเดือน 96.0 59.9 59.6 82.5 131.2 131.2 
ที่มา : สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง 
หมายเหตุ : 1/ ขอมูลจริง 

2/ ดุลการคลังภาคสาธารณะตามระบบสถิติเพื่อการศึกษาและวิเคราะหนโยบายการคลัง (สศค.) เปนผลรวมของดุลการคลังรัฐบาล ดุลการคลัง
ของ อปท. และดุลการคลังของรัฐวิสาหกิจ 

(2) ดุลการดําเนินงานรวมของรัฐบาล 

ในไตรมาสที่ 4 ของปงบประมาณ 2546 (กรกฎาคม-กันยายน 2546) รัฐบาลมีรายไดทั้งส้ินจํานวน 
305,154.1 ลานบาทและรายจาย จํานวน 289,991.9 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของ
ปงบประมาณ 2545 ประมาณรอยละ 17.0 และ 8.8 ตามลําดับ สงผลทําใหมีดุลการใหกูยืมสุทธิ 
เกินดุลจํานวน 15,162.19 ลานบาท ซึ่งเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสที่แลว 20,900.66 ลานบาท โดยมีการถือ
ครองสินทรัพยทางการเงินสุทธิและการกอหนี้สินสุทธิลดลงจากไตรมาสที่ 4 ของปที่ผานมาจํานวน 
228,806.7 และ 249,707.38 ลานบาท ทั้งนี้การกอหนี้สินสุทธิภายในประเทศไดลดลงเปนจํานวน
มากถึง 244,394.18 ลานบาท 
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ดุลการดําเนินงานรวมของรัฐบาล1/ 
หนวย: ลานบาท 

  ปงบประมาณ 2545 ปงบประมาณ 2546 
  Q1 Q2 Q3 Q4 รวม Q1 Q2 Q3 Q4/p รวม 
1. รายได 2/ 208,961.39 216,228.49 292,915.05 260,755.09 978,860.00 240,755.95 262,122.84 345,823.12 305,154.10 1,153,855.99
2. รายจาย 3/ 284,440.60 261,082.54 252,197.62 266,493.55 1,064,214.31 265,690.05 234,069.60 281,152.17 289,991.90 1,070,903.72

2.1   รายจายประจํา 248,922.56 220,051.89 213,526.85 227,707.28 910,208.58 238,993.84 206,883.54 255,999.59 248,962.36 950,839.33
2.2    รายจายลงทุน 35,518.04 41,030.65 38,670.77 38,786.27 154,005.73 26,696.21 27,186.06 25,152.58 41,029.54 120,064.39

3. ดุลการดําเนินงานเบื้องตน 4/ -39,961.18 -3,823.40 79,388.20 33,047.81 68,651.42 1,762.10 55,239.30 89,823.53 56,191.74 203,016.66
4. ดุลการใหกูยืมสุทธิ / การกูยืมสุทธิ -75,479.22 -44,854.06 40,717.43 -5,738.47 -85,354.31 -24,934.11 28,053.24 64,670.95 15,162.19 82,952.27
5. การถือครองสินทรัพยทางการเงินสุทธิ 5/ -36,819.54 22,983.75 75,883.29 285,456.85 347,504.34 -26,786.94 839.81 49,374.03 56,650.15 80,077.04
6. การกอหนี้สินสุทธ ิ 38,659.68 67,837.80 35,165.86 291,195.31 432,858.65 -1,852.82 -27,213.42 -15,296.92 41,487.93 -2,875.23

6.1    ภายในประเทศ 37,964.98 73,694.80 33,079.56 305,451.51 450,190.85 -846.72 -22,140.02 -9,197.02 61,057.33 28,873.57
6.2    ตางประเทศ 694.70 -5,857.00 2,086.30 -14,256.20 -17,332.20 -1,006.10 -5,073.40 -6,099.90 -19,569.40 -31,748.80

 ที่มา : สํานักนโยบายการคลัง    สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง 

 1/ ประกอบดวยขอมูลฐานะการคลังในสวนของบัญชีเงินงบประมาณ  บัญชีกองทุนนอกงบประมาณและบัญชีกองทุนประกันสังคม 
 2/ รายรับจากสวนเกินในการออกพันธบัตร  การชําระเงินคืนเงินใหกู และจากการขายหุนรัฐวิสาหกิจใหจัดอยูในหมวดของการใหกูยืมหักดวยการรับชําระคืนและการชดเชย

การขาดดุล 
 3/ ตามแนวทาง GFS 2001 การใชจายประกอบดวยสวนที่เปนคาใชจายและเปนการจายเงินเพ่ือใหไดมาซึ่งสินทรัพยที่ไมใชทางการเงิน 
 4/ แสดงถึงการเปลี่ยนแปลงสุทธิในมูลคาสุทธิจากการทําธุรกรรมของเงินสด ซึ่งจะเทากับ "รายจายประจําบวกดวยรายจายลงทุน" 
 5/ รวมถึงการเปลี่ยนแปลงในดุลบัญชีเงินนอกงบประมาณในบัญชีเงินคงคลังดวย 

เมื่อเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของรัฐบาลในปงบประมาณ 2545 และ 2546 ปรากฏวาในป 
งบประมาณ 2546 รัฐบาลมีรายไดเพ่ิมขึ้นจากปงบประมาณที่ผานมา 174,995.99 ลานบาท หรือ 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 17.9 สวนดานรายจาย มีจํานวนเพิ่มขึ้นเพียง 6,689.41 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นเพียง
รอยละ 0.6 ทําใหดุลการใหกูยืมสุทธิในปงบประมาณ 2546 สูงกวาปงบประมาณ 2545 จํานวน 
168,306.58 ลานบาท โดยดุลการใหกูยืมสุทธิในปงบประมาณ 2545 ขาดดุล 85,354.31 ลานบาท 
แตดุลการใหกูยืมสุทธิในปงบประมาณ 2546 เกินดุลจํานวน 82,952.27 ลานบาท โดยในป 
งบประมาณ 2546 มีการถือครองสินทรัพยทางการเงินสุทธิและการกอหนี้สินสุทธิลดลงจากปที่ 
2545 จํานวน 267,427.3 และ 435,733.88 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี้การกอหนี้ สินสุทธิ
ภายในประเทศไดลดลงเปนจํานวนมากถึง 421,317.28 ลานบาท ในขณะที่การกอหนี้สินสุทธิจาก
ตางประเทศไดลดลงเพียง 14,416.6 ลานบาท โดยแยกเปนรายละเอียดไดดังตอไปนี้ 

(2.1) ดุลบัญชีเงินงบประมาณ ในไตรมาสที่ 4 ของปงบประมาณ 2546 รัฐบาลมีรายไดจํานวน 
278,230.67 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากระยะเวลาเดียวกันของปที่แลว จํานวน 47,393.81 ลาน
บาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 20.5 สวนดานรายจายมีจํานวน 272,048.50 ลานบาท เพ่ิมขึ้น
จากระยะเวลาเดียวกันของปกอนจํานวน 18,633.75 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.4 โดย
ไดดุลการใหกู ยืมสุทธิเกินดุลจํานวน 6,182.17 ลานบาท เทียบกับขาดดุลจํานวน 
22,577.89 ลานบาท ในชวงเดียวกันของงบประมาณป 2545 ดุลการใหกูยืมสุทธิ และการ
ถือครองสินทรัพยทางการเงินสุทธิและการกอหนี้สินสุทธิในไตรมาสที่ 4 ของปงบประมาณ 
2546 ลดลง 227,365.6 และ 256,125.68 ลานบาท ตามลําดับ จากไตรมาสเดียวกันของ
ปงบประมาณ 2545 

เมื่อเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของรัฐบาลรวมทั้ง 4 ไตรมาส ในปงบประมาณ 2545 
และ 2546 ปรากฏวาในปงบประมาณ 2546 รัฐบาลมีรายไดทั้งส้ิน 1,031,522.59 ลานบาท 
เพ่ิมขึ้นจากปงบประมาณ 2545 จํานวน 160,481.49 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นประมาณ 
รอยละ 18.4 สวนในดานรายจายมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นเล็กนอย โดยที่ในปงบประมาณ 2546 
รัฐบาลมีรายจายรวมทั้งส้ิน 1,034,249.02 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 9,070.61 ลานบาท หรือ 
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เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.9 ทําใหดุลการใหกูยืมสุทธิในปงบประมาณ 2546 ขาดดุลจํานวน 
2,726.43 ลานบาท ซึ่งลดลงจากป 2545 ที่ขาดดุลจํานวน 154,137.31 ลานบาท ทั้งนี้การ
ถือครองสินทรัพยทางการเงินสุทธิและการกอหนี้สินสุทธิในปงบประมาณ 2546 ไดลดลง
จากปงบประมาณ 2545 ดวย โดยการกอหนี้สินสุทธิภายในประเทศไดลดลงเปนจํานวน
มากถึง 405,089.98 ลานบาท 

หนวย : ลานบาท 
ปงบประมาณ 2545 ปงบประมาณ 2546 

 Q1 Q2 Q3 Q4 รวม Q1 Q2 Q3 Q4/p รวม 
บัญชีเงินงบประมาณ           
1. รายได 1/ 175,475.16 200,157.36 264,571.72 230,836.86 871,041.10 213,350.62 232,826.21 307,115.09 278,230.67 1,031,522.59 
2. รายจาย (2.1+2.2) 2/ 266,131.70 268,598.84 237,033.12 253,414.75 1,025,178.41 266,015.25 217,976.00 278,209.27 272,048.50 1,034,249.02 
2.1   รายจายประจํา 230,538.36 227,491.59 198,285.05 214,555.68 870,870.68 239,511.94 190,825.14 253,079.19 231,135.36 914,551.63 
2.2    รายจายลงทุน 35,593.34 41,107.25 38,748.07 38,859.07 154,307.73 26,503.31 27,150.86 25,130.08 40,913.14 119,697.39 

3. ดุลการดําเนินงานเบื้องตน (1-2.1) 3/ -55,063.20 -27,334.23 66,286.67 16,281.18 170.42 -26,161.32 42,001.07 54,035.90 47,095.31 116,970.96 
4. ดุลการใหกูยืมสุทธิ / การกูยืมสุทธิ (1-2) 4/ -90,656.54 -68,441.48 27,538.60 -22,577.89 -154,137.31 -52,664.63 14,850.21 28,905.82 6,182.17 -2,726.43 
5. การถือครองสินทรัพยทางการเงินสุทธิ 5/ -66,841.66 -2,299.68 61,984.96 273,035.32 265,878.94 -56,518.66 -8,974.82 17,607.00 45,669.72 -2,216.76 
6. การกอหนี้สินสุทธ ิ 23,814.88 66,141.80 34,446.36 295,613.21 420,016.25 -3,854.02 -23,825.02 -11,298.82 39,487.53 509.67 
6.1    ภายในประเทศ 23,120.18 71,998.80 32,360.06 309,869.41 437,348.45 -2,847.92 -18,751.62 -5,198.92 59,056.93 32,258.47 
6.2      ตางประเทศ 694.70 -5,857.00 2,086.30 -14,256.20 -17,332.20 -1,006.10 -5,073.40 -6,099.90 -19,569.40 -31,748.80 
ที่มา : สํานักนโยบายการคลัง  สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง 
 1/ รายรับจากสวนเกินในการออกพันธบัตร  การชําระเงินคืนเงินใหกู และจากการขายหุนรัฐวิสาหกิจใหจัดอยูในหมวดของการใหกูยืมหักดวยการรับชําระคืนและการชดเชยการขาดดุล 
 2/ ตามแนวทาง GFS 2001 การใชจายประกอบดวยสวนที่เปนคาใชจายและเปนการจายเงินเพ่ือใหไดมาซึ่งสินทรัพยที่ไมใชทางการเงิน 
 3/ แสดงถึงการเปลี่ยนแปลงสุทธิในมูลคาสุทธิจากการทําธุรกรรมของเงินสด ซึ่งจะเทากับ "รายจายประจําบวกดวยรายจายลงทุน" 
 4/ ดุลการใหกูยืมสุทธิและการกูยืมสุทธิจะเทากบัการขาดดุลหรือเกินดุล  ซึ่งไมรวมถึงการใหกูยืมหักดวยการชําระคืน 
 5/ รวมถึงการเปลี่ยนแปลงในดุลบัญชีเงินนอกงบประมาณในบัญชีเงินคงคลังดวย 

(2.2) ดุลบัญชีกองทุนนอกงบประมาณ ในไตรมาสที่ 4 ของปงบประมาณ 2546 รัฐบาลมี 
รายไดจํานวน 19,653.03 ลานบาท ลดลงจากระยะเวลาเดียวกันของปที่ผานมาจํานวน 
5,030.0 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 20.4 ในขณะที่รัฐบาลมีรายจายเพิ่มขึ้นจากจํานวน 
15,123.0 ลานบาท ในไตรมาส 4 ของปงบประมาณ 2545 เปน 20,650.8 ลานบาท ใน 
ไตรมาสเดียวกันของปงบประมาณ 2546 หรือเพ่ิมขึ้น 5,527.8 ลานบาท คิดเปนรอยละ 
36.6 ทําใหดุลการใหกูยืมสุทธิในไตรมาส 4 ของปงบประมาณ 2546 ขาดดุลจํานวน 
997.78 ลานบาท ซึ่งดุลการใหกูยืมสุทธินี้ไดมีแนวโนมลดลงจากระยะเดียวกันของปที่ผาน
มาที่เกินดุลจํานวน 9,560.03 ลานบาท โดยที่การถือครองสินทรัพยทางการเงินสุทธิได
ลดลงจํานวน 4,149.9 ลานบาท แตการกอหนี้ สินสุทธิซึ่งเปนการกอหนี้ สินสุทธิ
ภายในประเทศทั้งหมดกลับเพ่ิมขึ้นจํานวน 6,407.9 ลานบาท 

ในการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของรัฐบาลรวมทั้ง 4 ไตรมาส ในปงบประมาณ 2545 
และ 2546 ปรากฏวาในปงบประมาณ 2546 รัฐบาลมีรายไดเพ่ิมขึ้นจาก119,774.5 ลาน
บาท ในปงบประมาณ 2545 เพียง 1,878.7 ลานบาท เปน 121,653.2 ลานบาท หรือ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.6 ขณะที่ดานรายจายมีจํานวนลดลง 5,786.3 ลานบาท โดยลดจาก 
82,001.9 ลานบาท ในปงบประมาณ 2545 เหลือ 76,215.6 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 7.1 
สงผลใหดุลการใหกูยืมสุทธิในปงบประมาณ 2546 เพ่ิมขึ้นจํานวน 7,665.0 ลานบาท หรือ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 20.3 โดยการถือครองสินทรัพยทางการเงินสุทธิและการกอหนี้สินสุทธิในป 
งบประมาณ 2546 ไดลดลงจากปงบประมาณ 2545 จํานวน 8,611.5 และ 16,276.5 ลาน
บาท ตามลําดับ 
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หนวย : ลานบาท 
ปงบประมาณ 2545 ปงบประมาณ 2546 

 Q1 Q2 Q3 Q4 รวม Q1 Q2 Q3 Q4/p รวม 
บัญชีกองทุนนอกงบประมาณ      
1. รายได 1/ 40,469.63 35,358.83 19,263.03 24,683.03 119,774.50 34,039.93 23,782.63 44,177.63 19,653.03 121,653.20 
2. รายจาย (2.1+2.2) 2/ 34,404.80 17,000.30 15,473.80 15,123.00 82,001.90 17,367.00 18,999.60 19,198.20 20,650.80 76,215.60 

2.1   รายจายประจํา 34,480.10 17,076.90 15,551.10 15,195.80 82,303.90 17,174.10 18,964.40 19,175.70 20,534.40 75,848.60 
2.2  รายจายลงทุน -75.30 -76.60 -77.30 -72.80 -302.00 192.90 35.20 22.50 116.40 367.00 

3. ดุลการดําเนินงานเบื้องตน (1-2.1) 3/ 5,989.53 18,281.93 3,711.93 9,487.23 37,470.60 16,865.83 4,818.23 25,001.93 -881.38 45,804.60 
4. ดุลการใหกูยืมสุทธิ / การกูยืมสุทธิ (1-2) 4/ 6,064.83 18,358.53 3,789.23 9,560.03 37,772.60 16,672.93 4,783.03 24,979.43 -997.78 45,437.60 
5. การถือครองสินทรัพยทางการเงินสุทธิ 5/ 20,920.13 20,063.73 4,524.03 5,153.53 50,661.40 18,673.93 1,391.03 20,981.33 1,003.63 42,049.90 
6. การกอหนี้สินสุทธ ิ 14,855.30 1,705.20 734.80 -4,406.50 12,888.80 2,001.00 -3,392.00 -3,998.10 2,001.40 -3,387.70 

6.1   ภายในประเทศ 14,855.30 1,705.20 734.80 -4,406.50 12,888.80 2,001.00 -3,392.00 -3,998.10 2,001.40 -3,387.70 
6.2   ตางประเทศ 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
ท่ีมา : สํานักนโยบายการคลัง  สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง 
 1/ รายรับจากสวนเกินในการออกพันธบัตร  การชําระเงินคืนเงินใหกู และจากการขายหุนรัฐวิสาหกิจใหจัดอยูในหมวดของการใหกูยืมหักดวยการรับชําระคืนและการชดเชยการขาดดุล 
 2/ ตามแนวทาง GFS 2001 การใชจายประกอบดวยสวนที่เปนคาใชจายและเปนการจายเงินเพื่อใหไดมาซ่ึงสินทรัพยท่ีไมใชทางการเงิน 
 3/ แสดงถึงการเปลี่ยนแปลงสุทธิในมูลคาสุทธิจากการทําธุรกรรมของเงินสด ซ่ึงจะเทากับ "รายจายประจําบวกดวยรายจายลงทุน" 
 4/ ดุลการใหกูยืมสุทธิและการกูยืมสุทธิจะเทากับการขาดดุลหรือเกินดุล  ซ่ึงไมรวมถึงการใหกูยืมหักดวยการชําระคืน 
 5/ รวมถึงการเปลี่ยนแปลงในดุลบัญชีเงินนอกงบประมาณในบัญชีเงินคงคลังดวย 

(2.3) ดุลบัญชีกองทุนประกันสังคม ในไตรมาสที่ 4 ของปงบประมาณ 2546 รัฐบาลมีรายได
จํานวน 13,956.6 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากระยะเวลาเดียวกันของปที่แลวจํานวน 2,953.4 
ลานบาท คิดเปนรอยละ 26.8 สวนดานรายจายมีจํานวน 3,978.8 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก
ระยะเวลาเดียวกันของปที่แลวจํานวน 255.0 ลานบาท คิดเปนรอยละ 6.8 ทําใหดุลการให
กูยืมสุทธิในไตรมาสที่ 4 ของปงบประมาณ 2546 เกินดุลจํานวน 9,977.8 ลานบาท 
เพ่ิมขึ้นจากระยะเวลาเดียวกันของปที่แลวจํานวน 2,698.4 ลานบาท คิดเปนรอยละ  37.1 
และเมื่อเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของรัฐบาลรวมทั้ง 4 ไตรมาส ในปงบประมาณ 
2545 และ 2546 ปรากฏวาในปงบประมาณ 2546 รัฐบาลมีรายไดเพ่ิมขึ้นจาก 46,110.4 
ลานบาท ในปงบประมาณ 2545 จํานวน 11,282.6 ลานบาท เปน 57,393.0 ลานบาท หรือ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 24.5 สวนในดานรายจายมีจํานวนเพ่ิมขึ้น 2,051.9 ลานบาท โดยเพิ่มจาก 
15,100.0 ลานบาท ในปงบประมาณ 2545 เปน 17,151.9 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 
13.6 สงผลใหดุลการใหกูยืมสุทธิในปงบประมาณ 2546 เกินดุลจํานวน 40,241.1 ลานบาท 
ซึ่งเพ่ิมขึ้นจากปที่ผานมาจํานวน 9,230.7ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 29.8 

หนวย : ลานบาท 
ปงบประมาณ 2545 ปงบประมาณ 2546 

 Q1 Q2 Q3 Q4 รวม Q1 Q2 Q3 Q4/p รวม 
บัญชีกองทุนประกันสังคม          
1. รายได 1/ 12,747.60 8,987.30 13,372.30 11,003.20 46,110.40 15,138.40 12,490.00 15,808.00 13,956.60 57,393.00 
2. รายจาย (2.1+2.2) 2/ 3,635.10 3,758.40 3,982.70 3,723.80 15,100.00 4,080.80 4,070.00 5,022.30 3,978.80 17,151.90 

2.1  รายจายประจํา 3,635.10 3,758.40 3,982.70 3,723.80 15,100.00 4,080.80 4,070.00 5,022.30 3,978.80 17,151.90 
2.2  รายจายลงทุน 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

3. ดุลการดําเนินงานเบื้องตน (1-2.1) 3/ 9,112.50 5,228.90 9,389.60 7,279.40 31,010.40 11,057.60 8,420.00 10,785.70 9,977.80 40,241.10 
4. ดุลการใหกูยืมสุทธิ / การกูยืมสุทธิ (1-2) 4/ 9,112.50 5,228.90 9,389.60 7,279.40 31,010.40 11,057.60 8,420.00 10,785.70 9,977.80 40,241.10 
5. การถือครองสินทรัพยทางการเงินสุทธิ 5/ 9,102.00 5,219.70 9,374.30 7,268.00 30,964.00 11,057.80 8,423.60 10,785.70 9,976.80 40,243.90 
6. การกอหนี้สินสุทธ ิ -10.50 -9.20 -15.30 -11.40 -46.40 0.20 3.60 0.00 -1.00 2.80 

6.1  ภายในประเทศ -10.50 -9.20 -15.30 -11.40 -46.40 0.20 3.60 0.00 -1.00 2.80 
6.2  ตางประเทศ 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
ท่ีมา : สํานักนโยบายการคลัง  สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง 
 1/ รายรับจากสวนเกินในการออกพันธบัตร  การชําระเงินคืนเงินใหกู และจากการขายหุนรัฐวิสาหกิจใหจัดอยูในหมวดของการใหกูยืมหักดวยการรับชําระคืนและการชดเชยการขาดดุล 
 2/ ตามแนวทาง GFS 2001 การใชจายประกอบดวยสวนที่เปนคาใชจายและเปนการจายเงินเพื่อใหไดมาซ่ึงสินทรัพยท่ีไมใชทางการเงิน 
 3/ แสดงถึงการเปลี่ยนแปลงสุทธิในมูลคาสุทธิจากการทําธุรกรรมของเงินสด ซ่ึงจะเทากับ "รายจายประจําบวกดวยรายจายลงทุน" 
 4/ ดุลการใหกูยืมสุทธิและการกูยืมสุทธิจะเทากับการขาดดุลหรือเกินดุล  ซ่ึงไมรวมถึงการใหกูยืมหักดวยการชําระคืน 
 5/ รวมถึงการเปลี่ยนแปลงในดุลบัญชีเงินนอกงบประมาณในบัญชีเงินคงคลังดวย 
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(2.4) การปรับปรุงรายการระหวางกัน ในไตรมาสที่ 4 ของปงบประมาณ 2546 มีการปรับปรุง
รายการรายไดและรายจายลงจํานวน 6,686.2 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากระยะเวลาเดียวกันของ
ปที่แลวจํานวน 918.2 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นประมาณรอยละ 15.9 และเมื่อเปรียบเทียบ
การปรับปรุงรายการรายไดและรายจายทั้ง 4 ไตรมาสของปงบประมาณ 2545 และ 2546 
ปรากฏวามีการปรับปรุงรายการรายไดและรายจายลงจํานวน 58,066.0 และ 56,712.8 
ลานบาท ตามลําดับ หรือลดลงรอยละ 2.3 

การปรับปรุงรายการระหวางกัน 

หนวย : ลานบาท 
ปงบประมาณ 2545 ปงบประมาณ 2546 

 
Q1 Q2 Q3 Q4 รวม Q1 Q2 Q3 Q4/p รวม 

ปรับปรุงรายการระหวางกัน           
1. รายได 1/ 19,731.00 28,275.00 4,292.00 5,768.00 58,066.00 21,773.00 6,976.00 21,277.60 6,686.20 56,712.80
2. รายจาย (2.1+2.2) 2/ 19,731.00 28,275.00 4,292.00 5,768.00 58,066.00 21,773.00 6,976.00 21,277.60 6,686.20 56,712.80

2.1  รายจายประจํา 19,731.00 28,275.00 4,292.00 5,768.00 58,066.00 21,773.00 6,976.00 21,277.60 6,686.20 56,712.80
2.2  รายจายลงทุน 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

ที่มา : สํานักนโยบายการคลัง  สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง 
 1/ รายรับจากสวนเกินในการออกพันธบัตร  การชําระเงินคืนเงินใหกู และจากการขายหุนรัฐวิสาหกิจใหจัดอยูในหมวดของการใหกูยืมหักดวยการรับชําระคืนและการชดเชยการขาดดุล 
 2/ ตามแนวทาง GFS 2001 การใชจายประกอบดวยสวนที่เปนคาใชจายและเปนการจายเงินเพ่ือใหไดมาซึ่งสินทรัพยที่ไมใชทางการเงิน 

(3) การจัดเก็บรายได 

ผลการจัดเก็บรายไดของรัฐบาลในชวงไตรมาสที่ 4 ของปงบประมาณ 2546 (กรกฎาคม.-กันยายน 
2546) มีการจัดเก็บรายไดไดจํานวน 268,757 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากชวงเดียวกันของปงบประมาณที่
แลว จํานวน 41,414 ลานบาท หรือรอยละ 18.2 โดยเปนผลจากการจัดเก็บภาษีจากฐานการบริโภค
และภาษีจากฐานรายไดเพ่ิมขึ้นจากปกอน ซึ่งมีรายการที่สําคัญ ๆ ไดแก 

(3.1) ภาษีที่จัดเก็บจากฐานการบริโภค 

 ภาษีมูลคาเพ่ิมที่กรมสรรพากรจัดเก็บโดยตรง สามารถจัดเก็บได 68,550  ลานบาท 
เพ่ิมขึ้นจากระยะเวลาเดียวกันของปที่แลวจํานวน 7,943 ลานบาท หรือรอยละ 13.1 
โดยภาษีมูลคาเพ่ิมนี้สามารถจัดเก็บไดในสัดสวนที่สูงรองจากภาษีเงินไดบุคคล
ธรรมดา คือ ประมาณรอยละ 37.8 อันเปนผลเนื่องจากภาวะเศรษฐกิจที่ขยายตัวดีขึ้น
ในภาคการบริโภคอยางตอเนื่องตลอด 3 ไตรมาสที่ผานมา 

 ภาษีสรรพสามิต จัดเก็บได 62,390 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากระยะเวลาเดียวกันของป
กอน จํานวน 7,992 ลานบาท หรือรอยละ 14.7 โดยสามารถจัดเก็บภาษีเครื่องไฟฟา 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 31.7 สวนภาษีเบียรและภาษีรถยนตจัดเก็บไดเพ่ิมขึ้นรอยละ 15.2 
นอกจากนี้ยังมีรายไดภาษีที่จัดเก็บใหม ไดแก ภาษีโทรคมนาคม จํานวน 2,820 ลาน
บาท อยางไรก็ตาม เมื่อเทียบจํานวนภาษีที่กรมสรรพสามิตจัดเก็บ ปรากฏวาภาษี 
น้ํามันเปนภาษีที่กรมจัดเก็บไดจํานวนมากที่สุดคิดเปนรอยละ 31.9 และ 30.3 ของ
ภาษีทั้งหมดที่กรมจัดเก็บไดในไตรมาส 4 ของป 2545 และ 2546 ตามลําดับ 

(3.2) ภาษีที่จัดเก็บจากฐานรายได 

 ภาษีเงินไดนิติบุคคล จัดเก็บได 78,424 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากระยะเวลาเดียวกันของป
กอน 17,233 ลานบาท หรือรอยละ 28.2 เทียบกับเพ่ิมขึ้นรอยละ 11.5 ของระยะ
เดียวกันในป 2545 ทั้งนี้เนื่องจากผลการดําเนินงานของบริษัทตาง ๆ ในปภาษี 2546 
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มีกําไรเพ่ิมสูงขึ้นจากป 2545 คอนขางมาก รวมทั้งผลของการฟนตัวของธุรกิจขนาด
กลางและขนาดยอม ( SMEs ) จากมาตรการสนับสนุน SMEs และผลของการเพิ่ม
ประสิทธิภาพในการจัดเก็บภาษีของหนวยงานจัดเก็บตาง ๆ สงผลใหการจัดเก็บภาษี
เงินไดนิติบุคคลเพิ่มขึ้นมาก 

(3.3) อากรขาเขา 

 จัดเก็บได จํานวน 28,572 ลานบาท  เพ่ิมขึ้นจากระยะเวลาเดียวกันของปกอน 2,442  
ลานบาท หรือรอยละ 9.3 เปนผลมาจากการขยายตัวของเศรษฐกิจ ทําใหมีการนําเขา 
สินคาทุนเพ่ือการผลิตและสินคาเพ่ือการบริโภคเพิ่มขึ้น 

เมื่อเปรียบเทียบภาพรวมการจัดเก็บรายไดของปงบประมาณ 2545 และ 2546 แลว ในป 2546  
รัฐบาลจัดเก็บรายไดรวมทั้งส้ิน 1,007,444 ลานบาท สูงกวาปที่ผานมาจํานวน 140,253 ลานบาท 
หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 16.2 และสูงกวาประมาณการตามเอกสารงบประมาณ 147,469 ลานบาท หรือ
รอยละ 15.4 ทั้งนี้เปนผลเนื่องมาจากภาวะเศรษฐกิจมีการปรับตัวดีขึ้น ทั้งในภาคการบริโภค การ 
สงออก และการลงทุนอยางตอเนื่อง สงผลใหการจัดเก็บรายไดของกรมสรรพากร กรมสรรพสามิต 
และกรมศุลกากร เพ่ิมขึ้นสูงกวาปที่ผานมารอยละ 15.3 , 18.4 และ 13.4 ตามลําดับ และเพ่ิมสูงกวา
ที่ไดประมาณการไวในเอกสารงบประมาณรอยละ 16.6 , 23.3 และ 6.9 ตามลําดับ โดยภาษีเกินกวา
ครึ่งหนึ่งเปนภาษีที่กรมสรรพากรสามารถจัดเก็บได คือ ประมาณรอยละ 56.7 และ 56.8 ในป 2545 
และ 2546 ตามลําดับ 
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ที่มา : 1. สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง 
        2. มีการปรับตัวเลขการจัดเก็บรายไดปงบประมาณ 2546 ของกรมสรรพสามิต กรมศุลกากร และหนวยงานอ่ืนในแตละไตรมาสใหเทากับตัวเลขยอดรวมทั้งปงบประมาณ 
หมายเหตุ : 1/ ตัวเลขเบือ้งตนณ วันที่ 9 ตุลาคม 2546 
               2/ ภาษีไพ ภาษีแกว ภาษีเครื่องหอม ภาษีเรือ ภาษีพรม ภาษีสนามมา ภาษีสนามกอลฟ ภาษีสารทําลายชั้นบรรยากาศโอโซน ภาษีไนทคลับและดิสโกเทค ภาษีสถาน

อาบน้ําหรืออบตัวและนวด ภาษีหินออนและหินแกรนิต 
               3/ เปนตัวเลขคาดการณ 
               4/ เปนรายไดสุทธิกอนจัดสรรใหองคกรปกครองสวนทองถิ่น 

ผลการจัดเก็บรายได1/รายไตรมาสปงบประมาณ 2545 - 2546 
             หนวย : ลานบาท 

ปงบประมาณ 2545 ปงบประมาณ 2546 ผลตาง Q4  ผลตางรวมทั้งป 
ที่มาของรายได 

Q1 Q2 Q3 Q4 รวม5/ 
 

Q1 Q2 Q3 Q4 รวม5/ 
 

จํานวน อัตราเพิ่ม 
(%) 

จํานวน อัตราเพิ่ม 
(%) 

 1. กรมสรรพากร 105,369 116,492 170,376 152,044 544,281 115,255 135,051 195,967 181,235 627,508 29,191 19.2 83,227 15.3 
    1.1 ภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา 22,385 34,572 26,537 24,877 108,371 24,132 38,610 27,691 26,788 117,221 1,911 7.7 8,850 8.2 
    1.2 ภาษีเงินไดนิติบุคคล 23,242 21,317 64,665 61,191 170,415 25,077 25,127 80,158 78,424 208,786 17,233 28.2 38,371 22.5 
    1.3 ภาษีมูลคาเพ่ิม   54,611 53,672 59,306 60,607 228,196 61,550 64,801 66,408 68,550 261,309 7,943 13.1 33,113 14.5 
    1.4 ภาษีธุรกิจเฉพาะ 3,833 3,362 3,282 3,238 13,715 3,274 3,067 3,348 3,066 12,755 -172 -5.3 -960 -7.0 
    1.5 อากรแสตมป 986 1,036 1,016 1,084 4,122 1,145 1,321 1,391 1,483 5,340 399 36.8 1,218 29.5 
    1.6 ภาษีเงินไดปโตรเลียม 248 2,451 15,478 951 19,128  2,063 16,874 2,836 21,773 1,885 198.2 2,645 13.8 
    1.7 อ่ืน ๆ  64 82 92 96 334 77 62 97 88 324 -8 -8.3 -10 -3.0 
2. กรมสรรพสามิต 49,564 51,132 53,058 54,398 208,152 59,287 61,745 63,101 62,390 246,523 7,992 14.7 38,371 18.4 
    2.1 ภาษียาสูบ  7,213 8,447 8,029 8,008 31,697 8,287 8,062 7,905 8,695 32,949 687 8.6 1,252 3.9 
    2.2 ภาษีน้ํามันฯ 16,523 17,597 17,390 17,330 68,840 16,516 19,257 18,897 18,914 73,584 1,584 9.1 4,744 6.9 
    2.3 ภาษีสุราฯ 5,755 5,084 5,343 6,108 22,290 8,393 5,897 6,003 5,345 25,638 -763 -12.5 3,348 15.0 
    2.4 ภาษีเบียร 8,664 7,629 7,912 7,445 31,650 9,592 9,141 9,658 8,578 36,969 1,133 15.2 5,319 16.8 
    2.5 ภาษีเครื่องดื่ม 1,953 2,177 1,915 1,703 7,748 2,123 2,381 2,322 1,787 8,613 84 4.9 865 11.2 
    2.6 ภาษีเครื่องไฟฟา 307 390 642 454 1,793 455 526 742 598 2,321 144 31.7 528 29.4 
    2.7 ภาษีรถยนต 8,536 9,171 11,155 12,698 41,560 12,988 14,446 13,923 14,623 55,980 1,925 15.2 14,420 34.7 
    2.8 ภาษีรถจักรยานยนต 244 295 352 333 1,224 396 412 423 350 1,581 17 5.1 357 29.2 
    2.9 ภาษีแบตเตอรี่ 160 132 147 143 582 122 149 118 164 553 21 14.7 -29 -5.0 
    2.10 ภาษีโทรคมนาคม 982 2,618 2,820 6,420 2,820   6,420   
    2.8 ภาษีอ่ืนๆ *2 122 151 142 141 556 142 209 201 239 791 98 69.5 235 42.3 
    2.9 รายไดอ่ืน ๆ  87 59 31 35 212 273 283 291 277 1,124 242 691.4 912 430.2 
 3. กรมศุลกากร 25,061 21,695 25,217 26,655 98,628 27,915 26,422 28,297 29,194 111,828 2,539 9.5 13,200 13.4 
    3.1 อากรขาเขา 24,063 21,559 24,574 26,130 96,326 27,127 26,277 28,025 28,572 110,001 2,442 9.3 13,675 14.2 
    3.2 อากรขาออก 30 41 43 49 163 45 58 58 55 216 6 12.2 53 32.5 
    3.3 อ่ืน ๆ 968 95 600 476 2,139 743 87 214 567 1,611 91 19.1 -528 -24.7 
 4. หนวยงานอื่น 17,979 35,479 36,135 18,782 108,375 16,199 41,084 37,902 22,975 118,160 4,193 22.3 9,785 9.0 
    4.1 สวนราชการอื่น 3/ 11,566 11,029 11,586 12,784 46,965 13,262 11,848 16,834 8,397 50,341 -4,387 -34.3 3,376 7.2 
    4.2 รัฐวิสาหกิจ 5,078 23,357 23,813 5,614 57,862 2,093 28,253 20,488 13,280 64,114 7,666 136.6 6,252 10.8 
    4.3 แปรรูปรัฐวิสาหกจิ 856 209 1,065  -1,065  
    4.4 กรมธนารักษ 3/ 479 884 736 384 2,483 844 983 580 1,298 3,705 914 238.0 1,222 49.2 
รวมรายไดจัดเก็บ (Gross) 197,973 224,798 284,786 251,879 959,436 218,656 264,302 325,267 295,794 1,104,019 43,915 17.4 144,583 15.1 
หัก   
 1. คืนภาษีของกรมสรรพากร 3/ 22,211 20,394 16,268 21,029 79,902 23,078 14,000 21,568 22,674 81,320 1,645 7.8 1,418 1.8 
    1.1 ภาษีมูลคาเพ่ิม 16,971 17,138 13,753 17,907 65,769 19,972 13,071 17,104 19,952 70,099 2,045 11.4 4,330 6.6 
    1.2 ภาษีอ่ืนๆ 5,240 3,256 2,515 3,122 14,133 3,106 929 4,464 2,722 11,221 -400 -12.8 -2,912 -20.6 
 2. จัดสรรรายไดจาก VAT ให

อบจ.3/ 
964 930 1,097 1,118 4,109 1,064 1,324 1,326 1,328 5,042 210 18.8 933 22.7 

 3. เงินกันชดเชยภาษีสําหรับสินคา
สงออก 

1,710 1,775 2,360 2,389 8,234 1,829 3,117 2,232 3,035 10,213 646 27.0 1,979 24.0 

รวมรายไดสุทธิ ( Net Revenue ) 4/ 173,088 201,699 265,061 227,343 867,191 192,685 245,861 300,141 268,757 1,007,444 41,414 18.2 140,253 16.2 
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(4) การเบิกจายงบประมาณ 

ในชวงไตรมาสที่ 4 ของปงบประมาณ 2546 ภาครัฐไดเรงการเบิกจายมากขึ้นในชวงปลายป 
งบประมาณ โดยมีการเบิกจายงบประมาณแลวจํานวน 248,364 ลานบาท หรือรอยละ 24.8 ของ 
วงเงินงบประมาณ 999,900 ลานบาท สูงกวาการเบิกจายใน 3 ไตรมาสที่ผานมา และสูงกวาการ
เบิกจายในชวงเวลาเดียวกันของปกอน ที่เบิกจายไดรอยละ 23.9 ของวงเงินงบประมาณ 1,023,000 
ลานบาท โดยแยกเปน 

 รายจายประจํา 191,168 ลานบาท หรือรอยละ 24.6 ของงบประมาณรายจายประจํา 775,875 
ลานบาท สูงกวาการเบิกจายในชวงเวลาเดียวกันของปกอนเล็กนอย ที่เบิกจายไดรอยละ 24.0 
ของวงเงินงบประมาณรายจายประจํา 752,770 ลานบาท 

 รายจายลงทุน 57,196 ลานบาท หรือรอยละ 39.7 ของงบประมาณรายจายลงทุน 144,125 ลาน
บาท สูงกวาการเบิกจายในชวงเวลาเดียวกันของปกอน ที่เบิกจายไดรอยละ 23.9 ของวงเงิน
งบประมาณรายจายลงทุน 270,230 ลานบาท 

โดยภาพรวมสวนราชการและรัฐวิสาหกิจสามารถเบิกจายเงินงบประมาณจากคลังในปงบประมาณ 
2546 ไดทั้งส้ิน 898,262 ลานบาท หรือรอยละ 89.8 ของวงเงินงบประมาณ 999,900 ลานบาท สูง
กวาอัตราการเบิกจายของปงบประมาณที่แลวเพียงเล็กนอย ที่มีการเบิกจายรอยละ 89.7 โดยการ
เบิกจายในปงบประมาณ 2546 จําแนกเปนการเบิกจายรายจายประจํา 765,825 ลานบาท หรือรอย
ละ 98.7 ของงบประมาณรายจายประจํา 775,875 ลานบาท และรายจายลงทุน 132,437 ลานบาท 
หรือรอยละ 91.9 ของงบประมาณรายจายลงทุน 144,125 ลานบาท 

แตเมื่อพิจารณาภาพรวมการเบิกจายเงินภาครัฐ ต้ังแตตนปงบประมาณจนถึงส้ินเดือนกันยายน 
2546 มีจํานวนทั้งส้ิน 2,285,102 ลานบาท คิดเปนรอยละ 95.1 ของปริมาณเงินที่คาดวาจะเขาสู
ระบบเศรษฐกิจจํานวน 2,402,780 ลานบาท โดยจําแนกเปน 

   เงินงบประมาณ   898,262  ลานบาท 
   เงินนอกงบประมาณ  120,561  ลานบาท 
   เงินกูตางประเทศ     19,489  ลานบาท 
   เงินรัฐวิสาหกิจ            1,351,609  ลานบาท 
   รายการซ้ําซอน    104,819 ลานบาท 

การเบิกจายงบประมาณรายไตรมาสประจําปงบประมาณ 2545-2546 
    หนวย : ลานบาท 

ปงบประมาณ รายจายประจาํ รายจายลงทุน เบิกจายรวม รอยละของงบประมาณ 
  2545 (วงเงินงบประมาณ 1,023,000 ลานบาท)     
      ไตรมาสที่ 1 204,613 19,495 224,108 21.91 
      ไตรมาสที่ 2 171,575 66,648 238,223 23.29 
      ไตรมาสที่ 3 168,847 41,766 210,613 20.59 
      ไตรมาสที่ 4 180,333 64,490 244,823 23.93 
  รวม 4 ไตรมาส 725,368 192,399 917,767 89.71 
  2546 (วงเงินงบประมาณ 999,900 ลานบาท)         
      ไตรมาสที่ 1 207,250 12,128 219,378 21.94 
      ไตรมาสที่ 2 156,922 28,652 185,574 18.56 
      ไตรมาสที่ 3 210,485 34,461 244,946 24.50 
      ไตรมาสที่ 4 191,168 57,196 248,364 24.84 
  รวม 4 ไตรมาส 765,825 132,437 898,262 89.84 
ที่มา : กรมบัญชีกลาง     
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ภาพรวมการเบิกจายเงินภาครัฐรายไตรมาสประจําปงบประมาณ 2546 

      หนวย : ลานบาท 

ไตรมาสที่ 1 ไตรมาสที่ 2 ไตรมาสที่ 3 ไตรมาสที่ 4 รวม 4 ไตรมาส รายการ วงเงิน 
(ต.ค.-ธ.ค.45) (ม.ค.-มี.ค.46) (เม.ย.-ม.ิย.46) (ก.ค.-ก.ย.46) จํานวน รอยละ 

1. เงินงบประมาณ 1/ 920,000 219,378 185,574 244,946 248,364 898,262 97.6 
   1.1 งบประจํา 775,875 207,250 156,922 210,485 191,168 765,825 98.7 
   1.2 งบลงทนุ 144,125 12,128 28,652 34,461 57,196 132,437 91.9 
2. เงินนอกงบประมาณ 2/ 150,536 15,768 26,786 32,938 45,069 120,561 80.1 
3. เงินกูตางประเทศ 3/ 46,993 6,985 6,517 2,657 3,330 19,489 41.5 
   3.1 สวนราชการ 12,578 1,611 1,385 1,216 1,903 6,115 48.6 
   3.2 รัฐวิสาหกิจ 34,415 5,374 5,132 1,441 1,427 13,374 38.9 
4. เงินของรัฐวิสาหกิจ 4/ 1,414,956 325,986 347,167 340,971 337,485 1,351,609 95.5 
   4.1 งบทําการ 1,257,236 314,307 314,307 314,307 314,315 1,257,236 100.0 
   4.2 งบลงทนุ 157,720 11,679 32,860 26,664 23,170 94,373 59.8 
5. รายการซ้ําซอน 129,705 50,348 12,667 37,171 4,633 104,819 80.8 
   5.1 เงินนอกงบประมาณกับเงนิงบประมาณ 59,328 29,379 81 29,687 181 59,328 100.0 
   5.2 เงินของรัฐวิสาหกิจกับเงินงบประมาณ 35,962 15,595 7,454 6,043 3,025 32,117 89.3 
   5.3 เงินของรัฐวิสาหกิจกับเงินกูตางประเทศ 34,415 5,374 5,132 1,441 1,427 13,374 38.9 
6. รวมทั้งสิ้น (1+2+3+4-5) 2,402,780 517,769 553,377 584,341 629,615 2,285,102 95.1 
 ที่มา  : 1/ กรมบัญชีกลาง, 2/ กลุมงานพัฒนาเงินนอกงบประมาณ กรมบัญชีกลาง,  3/ สํานักงานบริหารหน้ีสาธารณะ, 4/ สํานักงานคณะกรรมการนโยบายรัฐวิสาหกิจ   
 หมายเหตุ : 1. เปาหมายการเบิกจายเงินงบประมาณปงบประมาณ 2546 คือรอยละ 92.0 ของวงเงินงบประมาณ 999,900 ลานบาท   
                  2. วงเงินของเงินนอกงบประมาณเปนตัวเลขประมาณการ เงินนอกงบประมาณที่เบิกจายดังกลาวไมสามารถแยกรายจายที่เปนเงินงบประมาณได 
                     ขอมูลผลการเบิกจายเงินนอกงบประมาณตั้งแตตนปจนถึงสิ้นเดือนกันยายน 2546 เปนของกองทุนและเงินทุนหมุนเวียน 28 กองทุน  
                 3. วงเงินกูตางประเทศใชอัตราแลกเปลี่ยนเทากับ 43.75 บาท/ดอลลารสหรัฐ และผลการเบิกจายเงินของเดือนกันยายน 2546 ใชอัตราแลกเปลี่ยนเทากับ 40.6 บาท/ดลลรสหรัฐ 
                 4. การเบิกจายงบทําการของรัฐวิสาหกิจรายเดือน ใชวิธีถัวเฉลี่ยจากประมาณการเบิกจายทั้งป 1.257 ลานลานบาทหารดวย 12  
                    ผลการเบิกจายเงินของรัฐวิสาหกิจเดือนสิงหาคมเปนของรัฐวิสาหกิจ 49 แหง จากรัฐวิสาหกิจท้ังหมด 49 แหง   
                   และเปาหมายการเบิกจายงบลงทุนของรัฐวิสาหกิจเทากับรอยละ 90 ของวงเงินงบลงทุนที่ไดรับอนุมัติใหเบิกจายได   

 
อยางไรก็ตาม ในการเบิกจายเงินงบประมาณประจําปงบประมาณ 2546 ยังมีปญหาอุปสรรคในการ
เบิกจายอยูบาง เชน ความลาชาของการโอนเงินงบประมาณสวนราชการไปสวนภูมิภาค การขอโอน
เปล่ียนแปลงรายการกับสํานักงบประมาณในระหวางปงบประมาณของสวนราชการและรัฐวิสาหกิจ 
การปฏิรูประบบราชการที่มีการปรับโครงสร างกระทรวง  ทบวง  กรม  เปนตน  ซึ่ งทาง
กระทรวงการคลังก็ไดมีการกําหนดมาตรการในการเรงรัดการดําเนินงานของแตละหนวยงาน เพ่ือ
แกไขปญหาอุปสรรคที่มีผลตอการเบิกจายเงินงบประมาณประจําป พ.ศ. 2546 อยางจริงจัง สงผลให
อัตราการเบิกจายเงินงบประมาณประจําปงบประมาณ พ.ศ. 2546 เปนอัตราการเบิกจายที่สูงสุดใน
รอบ 10 ปงบประมาณที่ผานมา โดยอัตราการเบิกจายไดเพ่ิมขึ้นจากรอยละ 79.2 ในปงบประมาณ 
2536 เปนรอยละ 89.8 ในปงบประมาณ 2546 
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(5) รัฐวิสาหกิจ 

ผลการดําเนินงานของรัฐวิสาหกิจจํานวน 50 แหง ในไตรมาส 4 ของปงบประมาณ 2546 มีกําไรสุทธิ
จํานวน 12,925.25 ลานบาท สูงกวาเปาหมายจํานวน 3,256.25 ลานบาท หรือประมาณรอยละ 33.7 
และสูงกวากําไรสุทธิของไตรมาสเดียวกันในปงบประมาณ 2545 จํานวน 9,890.25 ลานบาท โดยมี
เงินสดที่ตองจัดหาเพื่อการลงทุน (RI)  จํานวน 35,358.58 ลานบาท สูงกวาเปาหมายจํานวน 
4,336.51 ลานบาท และต่ํากวาเงินสดที่ตองจัดหาเพื่อการลงทุน (RI) ในไตรมาส 4 ของป 
งบประมาณ 2545 จํานวน 4,209.42 ลานบาท และการเบิกจายงบลงทุนในไตรมาส 4 ของป 
งบประมาณนี้ เบิกจายไปแลว 32,391.47 ลานบาท ตํ่ากวาเปาหมาย 12,562.09 ลานบาท และต่ํา
กวาการเบิกจายของไตรมาสเดียวกันในปงบประมาณ 2545 จํานวน 1,594.53 ลานบาท 

เมื่อเปรียบเทียบภาพรวมผลการดําเนินงานของรัฐวิสาหกิจในปงบประมาณ 2545 และ 2546 
ปรากฏวาในปงบประมาณ 2546 รัฐวิสาหกิจทั้งหมดมีกําไรสุทธิจํานวน 80,724.33 ลานบาท สูงกวา
เปาหมายจํานวน 16,585.25 ลานบาท หรือประมาณรอยละ 25.9 แตตํ่ากวากําไรสุทธิของป 
งบประมาณ 2545 จํานวน 21,499.67 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 21.0 โดยมีเงินสดที่ตองจัดหาเพื่อ
การลงทุน (RI)  จํานวน 137,527.99 ลานบาท ตํ่ากวาเปาหมายจํานวน 5,734.02 ลานบาท และตํ่า
กวาเงินสดที่ตองจัดหาเพื่อการลงทุน (RI) ในปงบประมาณ 2545 จํานวน 20,991.01 ลานบาท และ
การเบิกจายงบลงทุนในปงบประมาณ 2546 นี้ ไดเบิกจายไปแลว 93,488.03 ลานบาท ตํ่ากวา 
เปาหมายจํานวน 54,444.65 ลานบาท และต่ํากวาการเบิกจายของปงบประมาณ 2545 จํานวน 
25,037.97 ลานบาท 

การเบิกจายเงินงบประมาณรายจาย ปงบประมาณ พ.ศ. 2536-2546 
   หนวย : ลานบาท 

การเบิกจาย อัตราการเบิกจาย ปงบประมาณ วงเงินงบประมาณ 
เงินงบประมาณ % 

2536 560,000 443,485 79.19 
2537 625,000 506,272 81.00 
2538 715,000 569,384 79.63 
2539 843,200 652,261 77.36 
2540 925,000 742,598 80.28 
2541 830,000 687,102 82.78 
2542 825,000 710,262 86.09 
2543 860,000 760,863 88.47 
2544 910,000 812,042 89.24 
2545 1,023,000 917,767 89.71 
2546 999,900 898,332 89.84 

หมายเหตุ : ขอมูลเบื้องตน  ( 2 ตุลาคม 2546 )   
ที่มา : สํานักการเงินการคลัง กรมบัญชีกลาง   
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ผลการดําเนินงานของรัฐวิสาหกิจปงบประมาณ 2545-2546 
         หนวย : ลานบาท 

ปงบประมาณ 2545 ปงบประมาณ 2546 อัตราเพิ่ม (%) 
ไตรมาส 4 รวม ไตรมาส 4 รวม ผลการดาํเนินงาน รายการ 
ผลการ

ดําเนินงาน 
ผลการ

ดําเนินงาน 
เปาหมาย ผลการ

ดําเนินงาน 
ผลตาง เปาหมาย ผลการ

ดําเนินงาน 
ผลตาง ไตรมาส 4 รวม 

กําไรสุทธิ 3,035.00 102,224.00 9,669.00 12,925.25 3,256.25 64,139.08 80,724.33 16,585.25 264.6 -21.0 
เงินสดที่มีเพื่อใชในการ
ลงทุน (RI) 

39,568.00 158,519.00 31,022.07 35,358.58 4,336.51 143,262.01 137,527.99 -5,734.02 -12.5 -13.2 

  การเบิกจายลงทนุ 33,986.00 118,526.00 44,953.56 32,391.47 -12,562.09 147,932.68 93,488.03 -54,444.65 -2.4 -21.1 
ที่มา : สํานักวิเคราะหโครงการลงทุนภาครัฐ สศช. 
หมายเหตุ : ตัวเลขเบื้องตน 

(6) สถานะหนี้ของประเทศ : ยอดหนี้สาธารณะคงคางในชวง 3 ไตรมาสแรกที่ผานมา
เปลี่ยนแปลงลดลงเพียงเล็กนอย เน่ืองจากการลดลงของหนี้ท่ีรัฐบาลกูโดยตรง และหนี้ของ 
รัฐวิสาหกิจท่ีไมเปนสถาบันการเงิน แมวาจะมีการเพิ่มข้ึนของหนี้สินของกองทุนเพื่อการ 
ฟนฟู แตเมื่อเทียบกับ GDP แลวลดลงคอนขางมาก เน่ืองจากการเพิ่มสูงข้ึนของ GDP เปน
สําคัญ 

(6.1) หน้ีสาธารณะคงคาง ณ สิ้นไตรมาสที่ 3 ของป 2546 : อยูท่ีระดับรอยละ 49.7 ของ 
GDP ซึ่งเปนระดับท่ีตํ่ากวาเปาหมายตามแผนฯ 9 

หนี้สาธารณะคงคาง ประกอบดวย หนี้ที่รัฐบาลกูโดยตรง หนี้ของรัฐวิสาหกิจที่ไมเปน
สถาบันการเงิน และหนี้สินกองทุนเพ่ือการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน (FIDF) 
โดยมีจํานวนยอดหนี้คงคาง ณ ส้ินไตรมาสที่ 3 ของป 2546 รวม 2,918,056 ลานบาท 
หรือรอยละ 49.7 ของ GDP ซึ่งต่ํากวาระดับรอยละ 60-62 ของ GDP ตามที่กําหนดเปน
เปาหมายในแผนพัฒนาฯ ฉบับที่ 9 นอกจากนี้ในกรณีที่ไมนับรวมหน้ีของรัฐวิสาหกิจ 
เนื่องจากที่ผานมารัฐวิสาหกิจไทยมีความมั่นคงสูง ยังไมเคยมีการผิดนัดชําระหนี้ และถา
หากไมนับรวมหนี้สินของกองทุนเพ่ือการฟนฟูฯ ในสวนที่รัฐไมไดค้ําประกันเขาไปดวยแลว 
พบวาสัดสวนหนี้สาธารณะตอ GDP ที่เหลือเฉพาะในสวนของรัฐบาลกูโดยตรงรวมกับสวน
ของกองทุนเพ่ือการฟนฟูฯ ที่รัฐบาลค้ําประกัน จะอยูที่ประมาณรอยละ 29 ซึ่งนับวายังเปน 
สัดสวนที่คอนขางต่ํา 

(6.2) โครงสรางหนี้สาธารณะ ณ สิ้นไตรมาสที่ 3 ของป 2546 : สัดสวนหนี้ท่ีรัฐบาลกู
โดยตรง หน้ีของรัฐวิสาหกิจท่ีไมเปนสถาบันการเงิน และหนี้ของกองทุนเพื่อการ
ฟนฟูฯ ตอ GDP อยูท่ีประมาณรอยละ 28, 15 และ 7 ตามลําดับ 

(1) หน้ีท่ีรัฐบาลกูโดยตรง มีจํานวน 1,639,644 ลานบาท หรือรอยละ 27.9 ของ GDP 
ซึ่งสวนใหญเปนหนี้ในประเทศถึงรอยละ 79.7 และในจํานวนนี้เปนการกูเพื่อชดเชย
ความเสียหายใหแกกองทุนเพ่ือการฟนฟูฯ มากที่สุด ในขณะที่ยอดหนี้คงคางเงินกู
ตางประเทศมีสัดสวนรอยละ 20.3 

(2) หน้ีของรัฐวิสาหกิจท่ีไมเปนสถาบันการเงิน มีจํานวน 851,049 ลานบาท หรือ 
รอยละ 14.5 ของ GDP โดยสวนใหญเปนหนี้ในสวนที่รัฐบาลค้ําประกันสูงถึงรอยละ 
81.6 และหากพิจารณาในรูปสัดสวนหนี้ในประเทศตอตางประเทศ (ทั้งที่รัฐค้ําประกัน
และไมค้ําประกัน) จะอยูที่ประมาณรอยละ 57 : 43 
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(3) หน้ีสินของกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ มีจํานวน 427,363 ลานบาท หรือรอยละ 7.3 ของ 
GDP โดยสวนใหญเปนหนี้ที่รัฐบาลไมไดค้ําประกันสูงถึงรอยละ 85.5 

(6.3) การเปลี่ยนแปลงของหนี้สาธารณะคงคางในชวงไตรมาสที่ 3 ของป 2546 : ยอดหนี้
เพิ่มขึ้นเล็กนอย สวนใหญเปนผลมาจากการเพิ่มข้ึนของหน้ีในประเทศในสวนท่ี
รัฐบาลกูโดยตรงเพื่อชดเชยการขาดดุล รวมท้ังหนี้ในสวนท่ีรัฐบาลไมค้ําประกัน
ใหกับท้ังของรัฐวิสาหกิจและกองทุนฟนฟูฯ 

ยอดหนี้สาธารณะคงคางรวม ณ ส้ินไตรมาสที่ 3 ของป 2546 เทียบกับ ณ ส้ินไตรมาสที่ 2 
ของปเดียวกัน เปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้นจํานวน 18,099 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 0.6 สาเหตุ
สําคัญเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของหนี้ที่รัฐบาลกูโดยตรง โดยเฉพาะในสวนของเงินกูใน
ประเทศเพื่อชดเชยการขาดดุลเงินงบประมาณ 

การเปล่ียนแปลงหนี้สาธารณะในสวนตาง ๆ เปนดังนี้ 

(1) หน้ีท่ีรัฐบาลกูโดยตรง เพ่ิมขึ้น 24,665 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.5 โดยเปน
การเพิ่มขึ้นเฉพาะในสวนของหนี้ในประเทศจํานวนมากถึง 53,491.ลานบาท ในขณะที่
หนี้ตางประเทศลดลง 28,826 ลานบาท ซึ่งในจํานวนหน้ีในประเทศที่เพ่ิมขึ้นนี้เปนการ
เพ่ิมขึ้นเฉพาะในสวนของเงินกูเพ่ือชดเชยการขาดดุลเงินงบประมาณจํานวน 55,491 
ลานบาท ในขณะที่การกูเพ่ือชดเชยความเสียหายใหแกกองทุนฟนฟูฯ ลดลงจํานวน 
2,000 ลานบาท 

(2) หน้ีของรัฐวิสาหกิจท่ีไมเปนสถาบันการเงิน ลดลง 12,756 ลานบาท หรือลดลง 
รอยละ 1.5 โดยเปนการลดลงทั้งในสวนของหนี้ที่รัฐบาลค้ําประกัน (ทั้งหนี้ในประเทศ
และตางประเทศ) จํานวน 29,656 ลานบาท และหนี้ที่รัฐบาลไมค้ําประกันเฉพาะหนี้
ตางประเทศจํานวน 4,765 ลานบาท ในขณะที่หนี้ที่รัฐบาลไมค้ําประกันในสวนของหนี้
ในประเทศนั้นเพ่ิมขึ้น 21,665 ลานบาท แตหากพิจารณาการเปลี่ยนแปลงของหนี้
รัฐวิสาหกิจทั้งหมดในรูปหนี้ในประเทศและตางประเทศแลว ปรากฏวาหนี้ตางประเทศ
ลดลงอยางมากถึง 32,186 ลานบาท ในขณะที่หนี้ในประเทศเพิ่มขึ้น 19,430 ลานบาท 

(3) หน้ีสินของกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ เพ่ิมขึ้น 6,190 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.5 
โดยเปนการเพิ่มขึ้นจากเฉพาะในสวนของหนี้ที่รัฐบาลไมค้ําประกัน ทั้งนี้หนี้กองทุน
เพ่ือการฟนฟูฯ เปนหนี้ที่เกิดจากการเขาไปใหความชวยเหลือสถาบันการเงินที่ไดรับ
ผลกระทบจากวิกฤตเศรษฐกิจ และรัฐบาลรับที่จะชดเชยความเสียหายที่เกิดจากการ
ดําเนินงานดังกลาว1 ซึ่ง ณ ส้ินไตรมาสที่ 3 ของป 2546 กองทุนฯ มีหนี้สินรวม 

                                          
1 ตามพระราชกําหนดใหอํานาจกระทรวงการคลังกูเงินและจัดการเงินกูเพื่อชวยเหลือกองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน พ.ศ. 2541 
รัฐบาลไดรับภาระหนี้ของกองทุนฯ มาเปนภาระของรัฐบาล (fiscalization) จํานวน 500,000 ลานบาท (FIDF1) ซึ่งไดรวมอยูในหนี้ในประเทศของรัฐบาล
แลวตั้งแตป 2541  ตอมาเมื่อวันที่ 31 ตุลาคม 2543 ครม. ไดมีมติเห็นชอบตามแนวทางการใหความชวยเหลือกองทุนฯ โดยการค้ําประกันเงินกูให
กองทุน หากฐานะกองทุนติดลบ และกําหนดจายดอกเบี้ยจากเงินงบประมาณแผนดินจํานวน 112,000 ลานบาท (FIDF 2) ซึ่งก็ยังมีความเสียหายที่ยัง
ไมไดกําหนดแนวทางการชําระเงินอีกประมาณ 776,626 ลานบาท (FIDF3)   ดังนั้น ครม. นัดพิเศษ เม่ือ 25 มิถุนายน 2545 ไดมีมติใหแกปญหาหนี้ทั้ง
ระบบ โดยแบงภาระให ธปท. รับผิดชอบในการใชคืนเงินตนทั้งหมด โดยการนํากําไรของ ธปท. รอยละ 90 มาใชคืนเงินตน ในขณะที่กระทรวงการคลัง
จะเปนผูรับภาระดอกเบี้ย โดยการตั้งงบประมาณเพิ่มเติมจากดอกเบี้ยที่รัฐบาลตองรับผิดชอบอยูแลว 
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427,363 ลานบาท โดยเปนสวนที่รัฐบาลค้ําประกัน (FIDF 2) 62,000 ลานบาท หรือ
คิดเปนรอยละ 14.5 และไมค้ําประกัน 365,363 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 85.5 

หนี้สาธารณะคงคาง
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หนี้ที่รัฐบาลกูโดยตรง หนี้ของรัฐวิสาหกิจที่ไมเปนสถาบันการเงิน
หนี้สินของกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ สัดสวนยอดหนี้สาธารณะคงคาง ตอ GDP

หมายเหตุ : เปนการรวบรวมขอมูลเบื้องตนจากสํานักงานบริหารหนี้สาธารณะ โดยขอมูลชวงกอนไตรมาส 2 ป 2543 ยังไมเปน
ไปตามระบบมาตรฐาน GFS ที่การจัดเก็บขอมูลหนี้สาธารณะจะไมรวมหนี้ของรัฐวิสาหกิจในสวนที่รัฐบาลไมค้ําประกัน และหนี้
สินของกองทุนเพ่ือการฟนฟู ฯ

 

(6.4) การเปลี่ยนแปลงของหนี้สาธารณะคงคางในชวง 3 ไตรมาสแรกของป 2546 : ยอด
หน้ีคงคางลดลงเล็กนอย เน่ืองจากการลดลงของหนี้ท่ีรัฐบาลกูโดยตรง และหนี้ของ
รัฐวิสาหกิจท่ีไมเปนสถาบันการเงิน แมวาจะมีการเพิ่มข้ึนของหน้ีสินของกองทุน
เพื่อการฟนฟูคอนขางมากก็ตาม แตเมื่อเทียบกับ GDP แลวลดลงคอนขางมาก 
เน่ืองจากการเพิ่มสูงข้ึนของ GDP เปนสําคัญ 

หนี้สาธารณะคงคาง ณ ส้ินไตรมาสที่ 3 ของป 2546 ลดลงจากปลายป 2545 จํานวน 
12,744 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 0.4 แตเมื่อเทียบสัดสวนตอ GDP แลวลดลง
คอนขางมากจากรอยละ 53.9 ตอ GDP ณ ส้ินป 2545 เปนรอยละ 49.7 ตอ GDP ณ ส้ิน
ไตรมาสที่ 3 ของป 2546 เนื่องจากการเพิ่มสูงขึ้นมากของ GDP ในชวงดังกลาว สวน
สาเหตุสําคัญที่ยอดหนี้สาธารณะลดลงในชวงดังกลาวนั้น เนื่องจากการลดลงของหนี้รัฐบาล
กูโดยตรงและหนี้ของรัฐวิสาหกิจที่ไมเปนสถาบันการเงิน แมวาจะมีการเพิ่มขึ้นของหนี้สิน
ของกองทุนเพ่ือการฟนฟูฯ ก็ตาม 

การเปล่ียนแปลงหนี้สาธารณะในสวนตาง ๆ ดังนี้ 

(1) หน้ีท่ีรัฐบาลกูโดยตรง ลดลง 50,493 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 3 โดยเปนการ
ลดลงเฉพาะในสวนของหนี้ตางประเทศจํานวน 63,971 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 
16.1 ในขณะที่หนี้ในประเทศเพิ่มขึ้นจํานวน 13,479 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 1 
ซึ่งเปนการเพิ่มขึ้นเฉพาะจากสวนเงินกูเพ่ือชดเชยการขาดดุลเงินงบประมาณ จํานวน 
25,479 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 6 แตในสวนของเงินกูเพ่ือชดเชยความเสียหาย
ใหแกกองทุนฟนฟูฯ ลดลงจํานวน 12,000 ลานบาท ในขณะที่ยอดคงคางจากการกู
เงินในโครงการชวยเพิ่มเงินกองทุนโดยการออกพันธบัตรนั้นยังคงที่ที่จํานวน 69,146 
ลานบาท ทั้งนี้เมื่อพิจารณาเปรียบเทียบสัดสวนของสถานะหนี้ตางประเทศตอหนี้ใน
ประเทศแลว ไดมีการเปลี่ยนแปลงมากูภายในประเทศเพิ่มขึ้นมากในระยะหลัง โดย
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ในชวง 9 เดือนที่ผานมาของป 2546 หนี้ในประเทศที่รัฐบาลกูโดยตรงไดเพ่ิมจากรอย
ละ 77 ณ ส้ินป 2545 มาอยูที่รอยละ 80 ของหนี้ในประเทศที่รัฐบาลกูโดยตรงทั้งหมด 
ณ ส้ินไตรมาสที่ 3 ของป 2546 

(2) หน้ีของรัฐวิสาหกิจท่ีไมเปนสถาบันการเงิน ลดลง 49,620 ลานบาท หรือลดลง 
รอยละ 5.5 ซึ่งเปนการลดลงเฉพาะในสวนของหนี้ที่รัฐบาลค้ําประกันจํานวน 61,835 
ลานบาท ในขณะที่หนี้ที่รัฐบาลไมไดค้ําประกันยังคงเพิ่มขึ้น 12,215 ลานบาท และ
เมื่อพิจารณาในแงโครงสรางการกอหนี้แลว รัฐวิสาหกิจไดมีการเปลี่ยนแปลงมากูใน
ประเทศเพ่ิมขึ้นเชนเดียวกับภาครัฐบาล โดยหนี้ในประเทศที่รัฐวิสาหกิจกูไดเพ่ิมขึ้น
จากรอยละ 53 ณ ส้ินป 2545 มาอยูที่รอยละ 57 ณ ส้ินไตรมาสที่ 3 ของป 2546 

(3) หน้ีสินของกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ เพ่ิมขึ้น 87,369 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 
25.7 โดยเปนการเพิ่มขึ้นของหน้ีที่รัฐบาลไมค้ําประกันจํานวน 137,369 ลานบาท หรือ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 60.3 ในขณะที่หนี้ที่รัฐบาลค้ําประกันลดลงจํานวน 50,000 ลานบาท 
หรือลดลงรอยละ 44.6 

หนี้สาธารณะคงคาง 
หนวย : ลานบาท

2545 2546 
(ณ ส้ินงวด) 2542 2543 2544 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 
1. หนี้ที่รัฐบาลกูโดยตรง (1.1+1.2) 988,872 1,139,938 1,265,601 1,312,575 1,350,332 1,670,548 1,690,137 1,646,275 1,614,979 1,639,644
        รอยละตอ GDP 21.33 23.19 24.70 24.16 24.85 30.75 31.11 28.06 27.52 27.94
    1.1  หนี้ตางประเทศ 346,589 398,963 419,908 402,283 399,649 409,569 396,256 387,756 361,111 332,285
        (ลานเหรียญสหรัฐฯ) (9,191) (9,270) (9,466) (9,223) (9,591) (9,419) (9,151) (9,015) (8,602) (8,318)
    1.2  หนี้ในประเทศ 642,283 740,976 845,693 910,291 950,683 1,260,980 1,293,881 1,258,519 1,253,868 1,307,359
        - เงินกูเพ่ือชดเชยการขาดดุลเงินงบประมาณ 169,658 275,977 331,975 382,967 412,958 424,459 399,297 394,446 449,937
        - พันธบัตรชดเชยความเสียหายใหแกกองทุนฟนฟูฯ 498,877 497,276 505,876 495,276 778,875 800,276 790,076 790,276 788,276
            - พันธบัตร FIDF 1      477,276 485,276 483,276
            - พันธบัตร FIDF 3      305,000 305,000 305,000
            - สัญญาเงินกูระยะสั้น      7,800 - -
        - พันธบัตรโครงการชวยเพ่ิมเงินกองทุน 72,440 72,440 72,440 72,440 69,146 69,146 69,146 69,146 69,146
2. หนี้ของรัฐวิสาหกิจที่ไมเปนสถาบันการเงิน (2.1+2.2) 787,153 890,330 972,290 942,257 940,761 907,111 900,668 880,949 863,805 851,049
        รอยละตอ GDP 16.98 18.11 18.98 17.34 17.31 16.70 16.58 15.01 14.72 14.50
    2.1  หนี้ที่รัฐบาลค้ําประกัน 688,598 751,939 802,359 792,381 799,447 771,959 756,425 741,733 724,246 694,590
        - หนี้ตางประเทศ 401,931 398,905 360,964 360,256 372,114 351,371 346,679 344,329 332,539 305,118
          (ลานเหรียญสหรฐัฯ) (10,659) (9,268) (8,137) (8,259) (8,930) (8,080) (8,006) (8,006) (7,922) (7,638)
        - หนี้ในประเทศ 286,667 353,033 441,395 432,125 427,333 420,588 409,746 397,405 391,707 389,472
    2.2  หนี้ที่รัฐบาลไมค้าํประกัน 98,555 138,391 169,932 149,876 141,315 135,152 144,244 139,216 139,559 156,459
        - หนี้ตางประเทศ 49,615 48,375 71,650 66,325 63,950 63,223 72,621 69,976 65,903 61,138
          (ลานเหรียญสหรฐัฯ) (1,316) (1,124) (1,615) (1,521) (1,535) (1,454) (1,677) (1,627) (1,570) (1,530)
        - หนี้ในประเทศ 48,940 90,016 98,282 83,551 77,365 71,929 71,622 69,239 73,656 95,321
3. หนี้สินของกองทุนเพ่ือการฟนฟูฯ (3.1+3.2) 777,425 776,239 662,433 614,573 613,026 357,283 339,994 400,000 421,173 427,363
        รอยละตอ GDP 16.77 15.79 12.93 11.31 11.28 6.58 6.26 6.82 7.18 7.28
    3.1  หนี้ที่รัฐบาลค้ําประกัน        - 112,000 112,000 112,000 112,000 112,000 82,000 62,000 62,000
    3.2  หนี้ที่รัฐบาลไมค้าํประกัน 776,239 550,433 502,573 501,026 245,283 227,994 318,000 359,173 365,363
รวม (1+2+3) 2,553,450 2,806,507 2,900,324 2,869,405 2,904,119 2,934,943 2,930,799 2,927,225 2,899,956 2,918,056
สัดสวนหนี้สาธารณะตอ GDP 55.07 57.08 56.61 52.81 53.45 54.02 53.94 49.88 49.42 49.73
อัตราแลกเปลี่ยน : บาทตอเหรียญสหรัฐฯ 37.71 43.04 44.36 43.62 41.67 43.48 43.30 43.01 41.98 39.95
ที่มา : สํานักงานบริหารหนี้สาธารณะ 
หมายเหต ุ:  1. หนี้สาธารณะตามมาตรฐาน GFS เริ่มตนใชตั้งแตไตรมาส 2 ป 2543 เปนตนไป 

 2. อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ (บาทตอเหรียญสหรัฐฯ) เปนอัตราขาย ณ วันทําการสุดทายของเดือน ของธนาคารแหงประเทศไทย 
 แตนับตั้งแตเดือน มิ.ย. 46 อัตราแลกเปลี่ยนฯ เปนอัตราเฉลี่ยของอัตราซ้ือและขาย ณ วันทําการสุดทายของเดือน ของธนาคารแหงประเทศไทย 

3. GDP เปนตัวเลขประมาณการของ สศช. ณ วันที่ 15 กันยายน 2546 
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(6.5) ยอดหนี้ท่ีเปนภาระตองบประมาณ : มีจํานวน 1.6 ลานลานบาท หรือรอยละ 27 ของ 
GDP 

ในทางปฏิบัติ ยอดหนี้ที่เปนภาระตองบประมาณจะไมเทากับยอดหนี้คงคางที่รัฐบาลกู
โดยตรง เนื่องจากตองหักหนี้สวนที่รัฐบาลกูแลวใหรัฐวิสาหกิจกูตอออกไป และหักหนี้
พันธบัตรตามโครงการชวยเพ่ิมกองทุนขั้นที่ 1 และ 2 (เนื่องจากรัฐบาลไดหุนบุริมสิทธิ์ 
หรือหุนกูดอยสิทธิ์จากสถาบันการเงินเหลานั้นเปนการตอบแทน ซึ่งตราสารดังกลาวให
ผลตอบแทนสูงกวาตนทุนพันธบัตรรัฐบาล) รวมทั้งตองบวกการชําระหนี้ของรัฐวิสาหกิจที่
รัฐบาลรับภาระแทนตามมติ ครม. เขาไปดวย อยางไรก็ตาม เมื่อเปรียบเทียบหน้ีที่รัฐบาลกู
โดยตรงกับยอดหนี้ที่เปนภาระตองบประมาณจะใกลเคียงกัน คือ ณ ส้ินไตรมาสที่ 3 ของป 
2546  หนี้ที่รัฐบาลกูโดยตรงมีจํานวน 1,639,644 ลานบาท ในขณะท่ียอดหนี้ที่เปนภาระ 
งบประมาณมีจํานวน 1,608,904 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 27 ของ GDP ซึ่งก็คือยอด
หนี้ที่เปนภาระตอประชาชนผูเสียภาษีอากร โดย ณ สิ้นไตรมาสที่ 3 ของป 2546 ยอด
หนี้เงินกูคงคางที่เปนภาระงบประมาณเพิ่มขึ้นรอยละ 1.7 เมื่อเทียบกับ ณ ส้ินไตรมาสที่
สองของปเดียวกัน แตลดลงถึง 81,676 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 4.8 นับตั้งแตตนป 
2546 

 
ยอดหนี้คงคางที่เปนภาระซึ่งตองใชจายจากเงินงบประมาณ 

หนวย : ลานบาท
2545 2546 

(ณ ส้ินงวด) 2543 2544 
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

หนี้ที่รัฐบาลกูโดยตรง 1,139,938 1,265,601 1,312,575 1,350,332 1,670,548 1,690,137 1,646,275 1,614,979 1,639,644
หัก หนี้ที่รัฐบาลกูโดยตรงแลวใหรัฐวิสาหกิจกูตอ 78,261 87,556 72,389 69,357 97,300 84,105 81,443 79,177 74,608
หัก ยอดหนี้คงคางของพันธบัตรตามโครงการชวยเพ่ิมเงิน 
      กองทุนข้ันที่ 1 และ 2 

72,440 72,440 72,440 72,440 69,156 69,146 69,146 69,146 69,146

หนี้ที่รัฐบาลกูโดยตรงสุทธิ 989,237 1,105,604 1,167,746 1,208,535 1,504,092 1,536,885 1,495,686 1,466,656 1,495,890
บวก หนี้ของรัฐวิสาหกิจที่รัฐบาลรับภาระแทนตามมติ ครม. 75,014 61,582 61,398 135,380 123,956 153,695 111,984 115,710 113,014
               หนี้ในประเทศ 71,054 58,216 58,216 132,003 120,600 150,305 108,723 112,525 109,845
               หนี้ตางประเทศ 3,959 3,366 3,182 3,377 3,356 3,390 3,261 3,185 3,169
ยอดหนี้เงินกูคงคางที่เปนภาระงบประมาณ 1,064,251 1,167,187 1,229,144 1,343,915 1,628,048 1,690,580 1,607,669 1,582,366 1,608,904
ยอดหนี้เงินกูคงคางที่เปนภาระงบประมาณตอ GDP 21.65 22.78 22.62 24.73 29.96 31.12 27.40 26.97 27.42
ที่มา : สํานักงานบริหารหนี้สาธารณะ 
หมายเหตุ : GDP เปนตัวเลขประมาณการของ สศช. ณ วันที่ 15 กันยายน 2546 

 

(6.6) ยอดหนี้คงคางตางประเทศของภาครัฐแยกตามสกุลเงิน : ณ สิ้นไตรมาสที่ 3 ของป 
2546 มีจํานวน 16,525 ลานดอลลาร สรอ. และมีสัดสวนเงินกูสกุลเยนและดอลลาร 
สรอ. รอยละ 60.4 และ 37.0 ตามลําดับ โดยเงินกูสกุลเยนมีสัดสวนเพิ่มสูงข้ึน
เล็กนอย  ในขณะที่สัดสวนเงินกูสกุลดอลลาร สรอ. ลดลงอยางตอเน่ือง 

(1) ยอดหนี้คงคางตางประเทศของสวนราชการและรัฐวิสาหกิจที่รัฐค้ําประกัน
ยังคงมีแนวโนมลดลงอยางตอเน่ืองโดย ณ สิ้นไตรมาสที่ 3 ของป 2546 มี
จํานวนรวม 16,525 ลานดอลลาร สรอ. แบงเปนหนี้ของสวนราชการ และรัฐวิสาหกิจที่
รัฐบาลค้ําประกัน จํานวน 8,317 และ 8,208 ลานดอลลาร สรอ. หรือเปนสัดสวน 
รอยละ 50.3 และ 49.7 ของหนี้คงคางตางประเทศ ตามลําดับ ซึ่งจากยอดหนี้คงคาง
รวมหนี้ในสกุลเงินเยนมีสัดสวนสูงสุดถึงรอยละ 60.4 ในขณะที่หนี้ในสกุลดอลลาร 
สรอ. มีสัดสวนรองลงมาที่รอยละ  37.0 ของยอดหนี้คงคางตางประเทศ 



 85

(2) สัดสวนสกุลเงินกูในยอดหน้ีคงคางเริ่มทรงตัว โดยสกุลเยน และดอลลาร สรอ. 
รวมกันยังคงมีสัดสวนสูงสุด กลาวคือเงินกูคงคางในรูปสกุลดอลลาร สรอ. และเยน
รวมกันยังคงมีสัดสวนสูงสุดประมาณรอยละ 97 ในขณะท่ีสวนที่เหลือไดแก ฟรังคสวิส 
และสกุลอื่น ๆ นอกจากนี้เมื่อพิจารณาในแงโครงสรางสกุลเงินกูหลักในยอดหนี้คงคาง
แลว สัดสวนการกูในสกุลเยนไดเพ่ิมสูงขึ้นเล็กนอย จากที่ไดเริ่มทรงตัวในชวงที่ผาน
มา โดยเพิ่มขึ้นจากไตรมาสที่ 2 ของป 2546 จากรอยละ 58 เปนรอยละ 60 ในขณะที่
สัดสวนการกูในสกุลดอลลาร สรอ. ลดลงจากรอยละ 39 เปนรอยละ 37 ในชวงเวลา
เดียวกัน 

 
ยอดหนี้คงคางตางประเทศภาครัฐบาลแยกตามสกุลเงิน 

                                                                                                                                                                                       หนวย : ลานดอลลาร สรอ. 
 (ณ สิ้นงวด)   หนวยงาน   ดอลลาร สรอ.  เยน   ดอยชมารค  ฟรังคฝรั่งเศส   ฟรังคสวิส   อ่ืนๆ   รวมทั้งสิ้น  รอยละ 
 Q4 / 2542   สวนราชการ            5,426     3,640             51   -   -          74            9,191            41.96  

  ค้ําประกัน            4,013     8,267            263              117               7          48          12,715            58.04  
  รวม               9,440    11,906              314                 117                  7          123            21,906            100.00  
  รอยละ               43.09      54.35             1.43                 0.53             0.03         0.56            100.00    

 Q4 / 2543   สวนราชการ            5,828     3,371             48   -   -          60            9,307            45.68  
  ค้ําประกัน            3,133     7,552            238              102               5          39          11,068            54.32  
  รวม               8,960    10,923              286                  102                  5            99            20,374            100.00  
  รอยละ               43.98      53.61             1.40                 0.50             0.02         0.48            100.00    

 Q4 / 2544   สวนราชการ            6,429     2,938             48   -   -          51            9,466            50.50  
  ค้ําประกัน            2,426     6,526            204  90               3          29          9,279            49.50  
  รวม               8,855      9,464              253                    90  3            79            18,745            100.00  
  รอยละ               47.24      50.49             1.35                 0.48             0.02         0.42            100.00    

 Q1 / 2545   สวนราชการ            5,960    3,166             48   -   -          49            9,223            50.00  
  ค้ําประกัน            2,370     6,532   -   -               3         316            9,222            50.00  
  รวม               8,330      9,698                48                       -                   3          365            18,445            100.00  
  รอยละ               45.16      52.58             0.26                       -              0.02         1.98            100.00    

 Q2 / 2545   สวนราชการ            5,943     3,543   -   -   -         105            9,591            49.27  
  ค้ําประกัน            2,297     7,232   -   -               3         342            9,874            50.73  
  รวม               8,240    10,775                   -     -                   3          447           19,465            100.00  
  รอยละ               42.33      55.35                   -                        -              0.02         2.30           100.00   

 Q3/ 2545   สวนราชการ            5,937     3,418               -   -   -         101            9,457            51.74  
  ค้ําประกัน            1,526  6,963              -                -               3         330            8,822            48.26  
 รวม 7,463 10,381 -  -  3  431  18,279  100.00  
  รอยละ               40.83      56.79                  -                    -             0.02         2.36            100.00    

 Q4 / 2545   สวนราชการ            5,606     3,484                -   -   -         103            9,193            51.14  
  ค้ําประกัน            1,441     7,007  -   -               3         333            8,783            48.86  
 รวม 7,047 10,491 -  -   3  436  17,976  100.00  
  รอยละ               39.20      58.36                   -                       -              0.01         2.42           100.00    

 Q1 / 2546   สวนราชการ            5,499     3,453   -   -   -         106            9,058            51.03  
  ค้ําประกัน            1,400     6,947   -   -               3         343            8,693            48.97  
  รวม               6,899    10,400                   -                       -                   3          449            17,751            100.00  
  รอยละ               38.87      58.59                   -                       -              0.01         2.53           100.00    

 Q2 / 2546   สวนราชการ            5,367     3,128   -   -   -         108            8,603            50.46  
  ค้ําประกัน            1,296     6,803   -   -               2         346            8,447            49.54  
  รวม               6,663      9,931                   -                        -                   2          454           17,050           100.00  
  รอยละ              39.08      58.25                   -                       -              0.01         2.66            100.00    

Q3 / 2546  สวนราชการ  4,922 3,287  -   -  - 108 8,317 50.30 
  ค้ําประกัน  1,198 6,694  -   -  2 314 8,208 49.70 
  รวม  6,120 9,981                  -                       -   2 422 16,525 100.00 
  รอยละ  37.04 60.40                  -                        -   0.01 2.55 100.00  
 ที่มา : สํานักงานบริหารหนี้สาธารณะ  
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(7) ภาพรวมสถานะหนี้ตางประเทศ : ยอดหนี้คงคางตางประเทศ ณ สิ้นไตรมาสที่สามของป 
2546 ลดลง สวนใหญเน่ืองจากการชําระคืนหน้ีระยะยาว IMF package ของ ธปท. ประกอบ
กับการขยายตัวของ GDP ทําใหเสถียรภาพดานหน้ีตางประเทศปรับตัวดีข้ึน  อยางไรก็ตาม 
ไดเร่ิมมีการกอหนี้ระยะสั้นเพิ่มข้ึนเล็กนอยในภาคเอกชน 

(7.1) ยอดหนี้คงคางตางประเทศรวมภาคทางการและเอกชน  ณ สิ้นไตรมาสที่ 3 ของป 
2546 : มีจํานวนรวมทั้งสิ้น 53,334 ลานดอลลาร สรอ. โดยสัดสวนภาคทางการ : 
เอกชน เทากับ 31 : 69 

ยอดหนี้คงคางตางประเทศ ณ ส้ินไตรมาสที่ 3 ของป 2546 สามารถแยกไดดังนี้ 

(1) หน้ีภาคทางการ (รัฐบาล, รัฐวิสาหกิจ และ ธปท.) มีจํานวนรวม 16,771 ลาน
ดอลลาร สรอ. หรือคิดเปนรอยละ 31 ของยอดหนี้คงคางตางประเทศ โดยสวนใหญจะ
เปนหนี้ระยะยาวประมาณรอยละ 98.7 ของยอดรวมหนี้ภาคทางการ 

(2) หน้ีภาคเอกชน มีจํานวนทั้งส้ิน 36,563 ลานดอลลาร สรอ. หรือคิดเปนรอยละ 69 
ของยอดหนี้คงคางตางประเทศ โดยสวนใหญประมาณรอยละ 79 จะเปนหนี้คงคาง
ของธุรกิจที่ไมใชธนาคาร และมีสัดสวนหนี้ระยะส้ันตอหนี้ระยะยาวของภาคเอกชน
ทั้งหมดอยูที่ประมาณรอยละ 33 : 67 

(7.2) การเปลี่ยนแปลงของหนี้ตางประเทศในชวงไตรมาสที่สามของป 2546 : ยอดหนี้
คงคางลดลงรอยละ 3.7 โดยสวนใหญเปนผลจากการลดลงทั้งหนี้ระยะสั้นและหนี้
ระยะยาวจากภาคทางการ อยางไรก็ตาม หน้ีระยะสั้นจากภาคเอกชนเพิ่มสูงข้ึน 
เล็กนอย 

ยอดหนี้คงคางตางประเทศ ณ ส้ินไตรมาสที่ 3 ของป 2546 ลดลงจากไตรมาสที่ 2 ของป
เดียวกัน จํานวน 2,070 ลานดอลลาร สรอ. หรือลดลงรอยละ 3.7 ซึ่งสวนใหญเกิดจากการ
ลดลงของหนี้คงคางระยะยาวจากภาคทางการ โดยสามารถแยกไดดังนี้ 

(1) หน้ีตางประเทศภาคทางการ  ลดลง 2,711 ลานดอลลาร สรอ. หรือลดลงรอยละ 
13.9 โดยเปนการลดลงทั้งจากหนี้ภาครัฐบาล ภาครัฐวิสาหกิจ และธนาคารแหง
ประเทศไทยในจํานวน 583, 458 และ 1,670 ลานดอลลาร สรอ. ตามลําดับ 
นอกจากนี้หนี้คงคางที่ลดลงจะเกิดจากทั้งในสวนหน้ีระยะยาวที่ลดลงถึง 2,072 ลาน
ดอลลาร สรอ. หรือลดลงรอยละ 11.1 และหนี้ระยะส้ันที่ลดลง 639 ลานดอลลาร สรอ. 
หรือลดลงถึงรอยละ 75.2 

(2) หน้ีภาคเอกชน  เพ่ิมขึ้น 641 ลานดอลลาร สรอ. หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.8  โดย
สวนมากเปนการเพิ่มขึ้นของหนี้คงคางของธนาคารพาณิชยและธุรกิจที่มิใชธนาคาร
จํานวน 430 และ 813 ลานดอลลาร สรอ. ตามลําดับ ในขณะที่หนี้ของกิจการวิเทศธน
กิจลดลงจํานวน 602 ลานดอลลาร สรอ. ทั้งนี้หนี้คงคางที่เพ่ิมขึ้นสวนใหญเปนหนี้
ระยะส้ันที่เพ่ิมขึ้นจํานวน 594 ลานดอลลาร สรอ. หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.1 ในสวนของ
หนี้ระยะยาวเพิ่มขึ้นเล็กนอยจํานวน 47 ลานดอลลาร สรอ. หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 0.2 
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ภาพรวมสถานะหนี้ตางประเทศ
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ยอดหนี้คงคางตางประเทศภาครัฐบาล ยอดหนี้คงคางตางประเทศภาคเอกชน
ยอดหนี้คงคางตางประเทศตอ GDP (%) Debt Service Ratio (%)
เงินสํารองทางการตอหน้ีระยะสั้น (%)

 
(7.3) การเปลี่ยนแปลงหนี้ตางประเทศ ในชวง 3 ไตรมาสแรกของป 2546 : ยอดหนี้คงคาง

ลดลงรอยละ 10.3 สวนใหญมาจากการชําระคืนหน้ีระยะยาวของ ธปท. ในขณะที่
ภาคเอกชนมีการกอหนี้ระยะสั้นเพิ่มข้ึนเล็กนอย 

ยอดหนี้คงคางตางประเทศ ณ ส้ินไตรมาสที่ 3 ของป 2546 ลดลงจากปลายป 2545 
จํานวน 6,125 ลานดอลลาร สรอ. หรือลดลงรอยละ 10.3 ซึ่งเปนผลสวนใหญจากการชําระ
คืนหนี้ระยะยาวของภาคทางการ โดยเฉพาะจากการชําระหนี้ของธนาคารแหงประเทศไทย 
โดยสามารถแยกไดดังนี้ 

(1) หน้ีตางประเทศภาคทางการ ลดลงจากไตรมาสสุดทายของป 2545 จํานวน 6,534 
ลานดอลลาร สรอ. หรือลดลงรอยละ 28 โดยสวนใหญเปนการชําระคืนหนี้ IMF 
package ของ ธปท. จํานวน 4,902 ล านดอลลาร สรอ. รวมทั้งจากการลดลงในสวน
หนี้รัฐวิสาหกิจและรัฐบาลจํานวน 1,058 และ 574 ลานดอลลาร สรอ. ตามลําดับ ทั้งนี้
หากพิจารณาในแงภาพรวมการเปลี่ยนแปลงของหนี้ระยะส้ันและระยะยาวแลว ในชวง 
3 ไตรมาสที่ผานมา หนี้คงคางระยะยาวไดลดลงจํานวน 6,358 ลานดอลลาร สรอ. 
หรือรอยละ 27.7 จากการชําระคืนเงินกูโครงการตางๆ ของรัฐวิสาหกิจและหนวยงาน
ราชการรวมทั้งการไถถอนพันธบัตรเงินเยน และพันธบัตรเงินฝากของกองทุนเพ่ือการ
ฟนฟูฯ ที่ครบกําหนด ในขณะที่หนี้ระยะส้ันลดลง 176 ลานดอลลาร สรอ. หรือลดลง
รอยละ 45.5 ในชวงเวลาเดียวกัน จากการที่ธนาคารพาณิชยในไทย:ซื้อกลับตราสาร
หนี้ระยะส้ัน Euro Commercial Paper (ECP) 

(2) หน้ีภาคเอกชน เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสสุดทายของป 2545 จํานวน 409 ลานดอลลาร 
สรอ. หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.1 โดยเปนการเพิ่มขึ้นของหนี้ในสวนธุรกิจที่ไมใชธนาคาร
และธนาคารพาณิชย จํานวน 885 และ 326 ลานดอลลาร สรอ. ตามลําดับ. ในขณะที่
ยอดหนี้คงคางของกิจการวิเทศธนกิจลดลงจํานวน 802 ลานดอลลาร สรอ. ทั้งนี้หาก
พิจารณาในแงภาพรวมการเปลี่ยนแปลงของหนี้ระยะส้ันและระยะยาวแลว ในชวง 3 
ไตรมาสที่ผานมา หนี้คงคางระยะยาวไดลดลงจํานวน 206 ลานดอลลาร สรอ. ในขณะ
ที่หนี้คงคางระยะสั้นเพ่ิมขึ้นจํานวน 615 ลานดอลลาร สรอ. 
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(7.4) เสถียรภาพหนี้ตางประเทศ : ปรับตัวมีเสถียรภาพดีข้ึน เน่ืองจาการลดลงของหนี้คง
คาง และจากการขยายตัวของปจจัยอื่น ๆ อาทิ การขยายตัวของ GDP รายไดจาก
การสงออก และเงินสํารองทางการ อยางไรก็ตาม ภาคเอกชนเร่ิมมีการกอหน้ีระยะ
สั้นเพิ่มข้ึนเล็กนอย 

เสถียรภาพดานหนี้ตางประเทศของไทยปรับตัวดีขึ้นมากนับตั้งแตเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ 
เนื่องจากการลดลงของหนี้ตางประเทศคงคาง และสัดสวนหนี้คงคางตอ GDP ที่ลดลง
ตามลําดับ รวมท้ังสัดสวนภาระการชําระหนี้คืนหนี้ตางประเทศตอรายไดการสงออกสินคา
และบริการ (Debt Service Ratio) ที่ยังอยูในระดับต่ํา และสัดสวนเงินสํารองทางการตอหนี้
ระยะส้ันที่มีแนวโนมเพ่ิมขึ้น 

(1) โครงสรางหนี้ตางประเทศ มีการปรับตัวดีขึ้นมากนับตั้งแตเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ ทั้ง
จากภาคทางการและภาคเอกชน โดยสัดสวนหน้ีระยะส้ันไดปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง
จากประมาณรอยละ 40 ในชวงกอนเกิดวิกฤตมาทรงตัวอยูที่ประมาณรอยละ 20 
นับตั้งแตป 2542 เนื่องจากการทยอยชําระคืนหนี้ตางประเทศระยะสั้นของภาคเอกชน  
อยางไรก็ตาม เปนที่นาสังเกตวาเมื่อภาวะเศรษฐกิจเริ่มฟนตัวขึ้น สัดสวนหนี้ระยะส้ัน
ที่สวนใหญมาจากภาคเอกชนก็เริ่มขยับตัวสูงขึ้นเล็กนอย โดยเฉพาะในชวงป 2546 ซึ่ง 
ณ ไตรมาสที่ 3 ของปดังกลาว หนี้ระยะส้ันภาคเอกชนอยูที่รอยละ 22.8 ของหนี้
ตางประเทศคงคางรวม นอกจากนี้ นับตั้งแตชวงหลังวิกฤตเศรษฐกิจ สัดสวนหนี้ภาค
ทางการตอหนี้ภาคเอกชนไดเพ่ิมสูงขึ้นอยางตอเนื่อง เนื่องจากภาคทางการไดมีการ
เบิกจายเงินกูระยะยาวเพื่อปรับโครงสรางและฟนฟูเศรษฐกิจ ในขณะท่ีภาคเอกชนได
มีการชําระคืนหนี้เงินกูโดยเฉพาะหนี้ระยะสั้นมาอยางตอเนื่อง อยางไรก็ตามสัดสวนนี้
ไดเริ่มมีการเปลี่ยนแปลง โดยภาคเอกชนไดมีสัดสวนในการกูเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะ
ในชวงป 2546 ซึ่ง ณ ส้ินไตรมาสที่ 3 ภาคเอกชนมีสัดสวนในยอดหนี้คงคาง
ตางประเทศรวมรอยละ 69 เมื่อเปรียบเทียบกับรอยละ 60.8 ณ ปลายป 2545 

(2) สัดสวนหนี้คงคางตางประเทศตอผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) มีการ
เปล่ียนแปลงลดลงคอนขางมาก จากรอยละ 48.8 ในไตรมาสที่ 3 ของป 2545 เหลือ
เพียงรอยละ 37.7 ณ ส้ินไตรมาสเดียวกันของป 2546 โดยการลดลงนี้เกิดจากทั้งการ
ลดลงของหนี้ตางประเทศคงคางรวม และโดยเฉพาะอยางยิ่งจากการขยายตัวของ 
ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) 

(3) สัดสวนภาระการชําระคืนหน้ีตางประเทศตอรายไดจากการสงออกสินคาและ
บริการ (Debt Service Ratio) เพ่ิมขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 12.2 ในไตรมาสที่ 2 ของป 
2546 เปนรอยละ 16.3 ในไตรมาสที่ 3 ของปเดียวกัน ซึ่งผลสวนใหญเนื่องมาจาก
ภาระการชําระหนี้คืนที่เพ่ิมขึ้นจาก 2,698 ลานดอลลาร ในไตรมาสที่ 2 ของป 2546 
เปน 3,937 ลานดอลลาร ในไตรมาสที่ 3 ของปเดียวกัน แมวารายไดจากการสงออก
สินคาและบริการจะเพิ่มขึ้นจาก 22,129 ลานดอลลาร สรอ. เปน 24,196 ลานดอลลาร 
สรอ. ในชวงเวลาเดียวกันก็ตาม 
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(4) สัดสวนเงินสํารองทางการตอหนี้ระยะสั้น มีแนวโนมเพ่ิมขึ้นตามลําดับ โดยเมื่อ
เปรียบเทียบกับไตรมาสที่ 2 ของป 2546 เพ่ิมจากรอยละ 317.1 เปนรอยละ 325.8 
โดยสวนใหญเปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องของเงินสํารองทางการ จาก 
39,330 ลานดอลลาร สรอ. เปน 40,262 ลานดอลลาร สรอ. ในชวงเวลาดังกลาว 
รวมท้ังหนี้ระยะส้ันไดลดลงเล็กนอยจาก 12,403 ลานดอลลาร สรอ. เปน 12,358 ลาน
ดอลลาร สรอ. 

 
ภาพรวมสถานะหนี้ตางประเทศ 

หนวย : ลานดอลลาร สรอ. 
2545 2546 (ณ ส้ินงวด) 2543 2544 

Q1 Q2 Q3  Q4p  Q1p Q2p Q3p 

1. ยอดหนี้คงคางตางประเทศ         
   1) ภาคทางการ 33,913 28,308 26,738 27,237 24,198 23,305 20,295 19,482 16,771 
      - สวนราชการ 8,886 8,735 8,444 8,819 8,059 7,612 7,617 7,621 7,038
      - รัฐวิสาหกิจ 13,008 11,248 10,998 11,629 10,515 10,791 10,663 10,191 9,733
      - ธนาคารแหงประเทศไทย 12,019 8,325 7,296 6,789 5,624 4,902 2,015 1,670 0

   2) ภาคเอกชน 45,802 39,203 37,784 38,289 37,446 36,154 36,233 35,922 36,563 
      - ธนาคารพาณิชย 3,921 3,262 3,146 3,116 3,053 2,963 2,968 2,859 3,289
      - กิจการวิเทศธนกจิ 8,236 6,092 5,870 6,112 5,424 5,173 4,753 4,973 4,371
      - ธุรกิจที่ไมใชธนาคาร 33,645 29,849 28,768 29,061 28,969 28,018 28,512 28,090 28,903

หนี้ตางประเทศรวม 79,715 67,511 64,522 65,526 61,644 59,459 56,528 55,404 53,334
ระยะยาว 65,021 54,122 51,282 51,801 47,139 47,540 44,444 43,001 40,976
ระยะสั้น 14,694 13,389 13,240 13,725 14,505 11,919 12,084 12,403 12,358

2.  ยอดหนี้คงคางตางประเทศตอ GDP (%) 65.3 58.9 51.1 51.9 48.8 47.0 40.0 39.2 37.7
     1) ภาคทางการ 27.8 24.7 21.2 21.6 19.2 18.4 14.4 13.8 11.9
     2) ภาคเอกชน 37.5 34.2 29.9 30.3 29.6 28.6 25.6 25.4 25.8

3.  ภาระการชําระคืนหนี้ตางประเทศ 12,893 16,081 4,667 3,279 4,106 4,216 5,148 2,698 3,937
    1) ภาครัฐบาล 3,355 1,724 1,983 1,461 1,857 1,275 3,621 783 2,404
    2) ภาคเอกชน 9,538 2,303 2,684 1,818 2,249 2,941 1,527 1,915 1,533

4.  รายไดจากการสงออกสินคาและบริการ 83,454 77,467 19,084 19,918 22,061 22,435 22,630 22,129 24,196
5.  ภาระการชําระคืนหนี้ตางประเทศตอรายไดจากการ 15.4 20.8 24.4 16.4 18.6 18.8 22.8 12.2 16.3
     สงออกสินคาและบริการ (Debt Service Ratio) (%)        
     1) ภาครัฐบาล 4.0 8.9 10.4 7.3 8.4 5.7 16.0 3.5 9.9
     2) ภาคเอกชน 11.4 11.9 14.0 9.1 10.2 13.1 6.8 8.7 6.4

6.  สัดสวนเงินสํารองทางการตอหนี้ระยะสั้น 222.3 246.8 253.9 268.1 259.6 326.6 311.4 317.1 325.8
     1) เงินสํารองทางการ 32,661 33,048 33,616 36,797 37,655 38,927 37,630 39,330 40,262
     2) หนี้ระยะสั้น 14,694 13,389 13,240 13,725 14,505 11,919 12,084 12,403 12,358
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
หมายเหต:ุ  GDP เปนขอมูลจาก สศช. โดยของป 2546 เปนการประมาณการ ณ วันที่ 15 กันยายน 2546 
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3.8 ภาวะเงินเฟอ: อัตราเงินเฟอท่ัวไปสูงข้ึนจากราคาอาหารและผักสด และน้ํามันที่ปรับตัวเพิ่มข้ึน ในขณะที่เงินเฟอ
พื้นฐานยังคงทรงตัวอยูในระดับต่ํา 

(1) เงินเฟอท่ัวไป (Headline Inflation) ในไตรมาสที่สามของป 2546 เทากับรอยละ 1.9 เพ่ิมขึ้นเล็ก
นอยเมื่อเทียบกับอัตรารอยละ 1.7 ในไตรมาสที่สองของป เนื่องจากดัชนีราคาในหมวดอาหาร
และเคร่ืองดื่มสูงขึ้นรอยละ 4.4 และ ดัชนีราคาในหมวดอื่นๆ ท่ีมิใชอาหารและเครื่องดื่มเพ่ิม
ขึ้นรอยละ 0.4 เมื่อเทียบกับระยะเดียวกันของปที่ผานมา 

• ดัชนีราคาในหมวดอาหารและเครื่องดื่ม1 เพ่ิมขึ้นในอัตรารอยละ 4.4 สูงขึ้นเมื่อเทียบกับรอยละ 
4.2 ในไตรมาสกอน สินคาสําคัญที่ราคาปรับตัวสูงขึ้นมาก ไดแก หมวดขาวแปงและผลิตภัณฑ
จากแปง เพ่ิมขึ้นรอยละ 13.5 ซึ่งเปนผลเนื่องจากการปรับตัวเพ่ิมขึ้นของราคาขาวสารเจาหอม
มะลิตามปริมาณความตองการสงออกที่ยังคงเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง ขณะเดียวกันราคาสินคา
หมวดพืชผักและผลไม ยังคงเพิ่มขึ้นสูงในอัตรารอยละ 20.7 เมื่อเทียบกับระยะเดียวกันปกอน  

• ดัชนีราคาสินคาหมวดอื่นๆ ที่มิใชอาหารและเครื่องดื่ม2 เพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 0.4 โดยเปนผล
จากราคาสินคาในหมวดพาหนะขนสงและส่ือสาร และหมวดพลังงานเพิ่มขึ้น ขณะที่คาเชาบาน
ยังคงลดลง  

(2) เงินเฟอพื้นฐาน (Core Inflation)3 ในไตรมาสที่สามของป 2546 เฉล่ียเทากับรอยละ 0.0 ลดลง
จากระดับรอยละ 0.2 ในไตรมาสกอนหนา โดยราคาคาเชาบานที่ยังคงลดลงอยางตอเนื่อง โดยการ
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นของระดับราคาสินคาสวนใหญเปนผลจากการที่ราคาในกลุมอาหารสดเพิ่มขึ้นเปน
สําคัญ ขณะที่ผลตอเนื่องหรือผลทางออมจากราคาน้ํามันที่สูงขึ้นที่มีตอราคาสินคาอื่นๆ ยังมีไมมาก 

 
สัดสวนนํ้าหนักปฐานของดัชนีราคาผูบริโภค
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จากไตรมาสกอน ขณะที่เงินเฟอพื้นฐาน ยังคงอยูในระดับต่ํา
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(3) ดัชนีราคาผูผลิต (Producer Price Index) ในไตรมาสที่สามของป 2546 เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.0 จาก
ระยะเดียวกันของปกอน เนื่องจากราคาสินคาในทุกหมวดเพิ่มขึ้น ไดแก ราคาสินคาในหมวดผล
ผลิตเกษตรกรรม เพ่ิมขึ้นรอยละ 11.5 ตามราคาขาวเปลือกและยางพาราที่เพ่ิมสูงขึ้นเนื่องจาก

                                          
1 สัดสวนน้ําหนักในปฐานเทากับ 38.53 
2 สัดสวนน้ําหนักในปฐานเทากับ 61.47 
3 คํานวณจากรายการสินคาและบริการ 235 รายการ สัดสวนน้ําหนักเทากับ 75.34 เปนดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไปที่หักรายการสินคากลุมอาหารสดและ 
พลังงานออกจํานวน 91 รายการ หรือคิดเปนสัดสวนประมาณ 24.66 
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ความตองการของตลาดในตางประเทศที่มีมาก รองลงมาเปนราคาสินคาในหมวดผลิตภัณฑจาก
เหมือง และหมวดผลิตภัณฑอุตสาหกรรม เพ่ิมขึ้นรอยละ 6.3 และ 2.7 ตามลําดับ  

หากพิจารณาการเปลี่ยนแปลงของราคาแยกตามขั้นตอนการผลิตจะเห็นวา ในไตรมาสที่สามป 
2546 ดัชนีราคาสินคาวัตถุดิบและสินคากึ่งสําเร็จรูปยังคงปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 6.9 และ 4.7 ตาม
ลําดับ แตชะลงลงเมื่อเทียบกับการขยายตัวรอยละ 8.6 และ 6.6 ในไตรมาสที่สอง ขณะที่ราคาสินคา
สําเร็จรูปเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.1 เรงขึ้นจากรอยละ 2.4 ในไตรมาสกอน แตยังเพ่ิมขึ้นชากวาสินคาวัตถุ
ดิบและสินคาขั้นกลาง 
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เงินเฟอทั่วไป เงินเฟอพื้นฐาน และการเปลี่ยนแปลงดัชนีราคาผูผลิตรายไตรมาส 

 2545 2546 
 Q1 Q2 Q3 Q4 ท้ังป Q1 Q2 Q3 ต.ค. พ.ย. 

เงินเฟอทั่วไป 0.6 0.2 0.3 1.4 0.7 1.9 1.7 1.9 1.2 1.8 
  หมวดอาหาร 0.3 -0.2 -0.1 1.1 0.3 2.0 4.2 4.4 4.0 4.5 
    -ขาวและแปง -11.4 -10.6 -7.7 -2.6 -8.2 1.0 8.4 13.5 15.5 15.9 
    -เนื้อสัตว เปดไก 2.5 -0.1 -1.2 -0.3 0.2 -2.3 -0.1 2.4 2.0 2.6 
    -ผักและผลไม 4.9 3.9 4.6 11.3 6.2 16.8 25.9 20.7 14.5 17.4 
 หมวดที่มิใชอาหาร 0.8 0.3 0.5 1.5 0.8 1.9 0.4 0.4 -0.4 0.4 
    -เครื่องนุงหม 0.8 0.5 0.3 0.2 0.4 0.2 0.1 0.1 0.1 -0.1 
    -เคหสถาน 0.6 -0.2 -0.2 -0.1 0.0 -0.2 -0.4 -0.6 -0.8 -1.0 
    -พาหนะขนสงสื่อสาร -1.3 0.6 1.1 4.9 1.3 6.8 1.6 2.6 -0.1 2.3 
เงินเฟอพื้นฐาน* 0.9 0.3 0.3 0.2 0.4 0.3 0.2 0.0 0.0 0.1 
    -อาหารสด 0.5 -0.8 -0.7 2.2 0.3 3.8 8.8 9.5 8.3 9.5 
    -พลังงาน -3.7 -1.8 0.6 8.4 0.7 12.3 3.2 4.7 -0.2 3.9 
ดัชนีราคาผูผลิต 1.2 1.0 0.9 3.5 1.6 5.3 4.1 4.0 2.3 3.3 
  ขั้นตอนการผลิต           
    -สินคาสําเร็จรูป 3.3 2.0 1.1 2.4 2.2 2.9 2.4 3.1 1.3 2.1 
    -สินคากึ่งสําเร็จรูป -3.9 -1.6 -0.2 5.0 -0.2 10.6 6.6 4.7 3.4 4.6 
    -วัตถุดิบ 3.0 1.0 3.0 7.5 3.7 7.2 8.6 6.9 6.3 8.5 
  หมวดการผลิต           
    -ผลผลิตเกษตร 9.6 8.9 9.1 12.6 10.0 9.9 12.3 11.5 7.7 12.0 
    -ผลิตภัณฑแร/เชื้อเพลิง -2.9 -4.0 -1.9 4.0 -1.3 8.1 6.5 6.3 2.8 2.1 
    -ผลิตภัณฑอุตสาหกรรม 0.2 -0.1 0.0 2.3 0.6 4.5 2.8 2.7 1.4 1.9 
ที่มา: สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย 
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3.9 สถานการณราคาน้ํามัน: ราคายังคงปรับเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องในไตรมาสที่สาม และตนไตรมาสที่สี่ ป 2546 

(1) ความเคลื่อนไหวราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก 

การฟนตัวของเศรษฐกิจโลกโดยเฉพาะเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา สตอกน้ํามันดิบของสหรัฐฯ ที่ยังคง
อยูในระดับต่ํา รวมท้ังความตองการใชกระแสไฟฟาเพ่ือทําความเย็นในภูมิภาคยุโรปเพ่ิมขึ้นเนื่อง
จากคลื่นความรอนที่ปกคลุมภูมิภาคนี้ ทําใหราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกเพิ่มสูงขึ้นนับต้ังแตเดือน
กรกฎาคมตอเนื่องถึงเดือนสิงหาคม 2546 แตราคาน้ํามันดิบไดปรับลดลงในชวงส้ัน ๆ ในชวงตน
เดือนกันยายนเนื่องจากอุปทานน้ํามันดิบโลกเพ่ิมสูงขึ้นจากการที่อิรักสงออกน้ํามันเพ่ิมขึ้น กอปรกับ
อุปทานจากนอกกลุมโอเปคมีมากขึ้นและส้ินสุดฤดูทองเที่ยวในสหรัฐอเมริกา อยางไรก็ตาม ราคาน้ํา
มันดิบไดปรับเพ่ิมขึ้นอีกครั้งในชวงปลายเดือนกันยายนหลังจากที่กลุมโอเปคประกาศลดโควตาการ
ผลิตน้ํามันดิบของกลุมลงจาก 25.4 ลานบารเรลตอวัน เหลือ 24.5 ลานบารเรลตอวัน เมื่อวันที่ 24 
กันยายน 2546 โดยเริ่มมีผลในวันที่ 1 พฤศจิกายน 2546 ทั้งนี้ โดยเฉลี่ยตลอดไตรมาสสาม ป 
2546 ราคาน้ํามันดิบโอมาน อยูที่ระดับ 26.92 ดอลลาร สรอ. ตอ บารเรล และราคาน้ํามันดิบดูไบ 
อยูที่ระดับ 26.59 ดอลลาร สรอ. ตอ บารเรล 
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ราคาน้ํามันดิบแหลงโอมานยังคงเพิ่มขึ้นตอเนื่อง

 

ในชวงไตรมาสสุดทายของป 2546 ราคาน้ํามันดิบ
เริ่มปรับเพ่ิมสูงขึ้นอีกครั้งเนื่องจากอุปสงคที่เพ่ิมขึ้น
ตามสถานการณเศรษฐกิจโลกที่ดีขึ้น ขณะที่หลาย
ประเทศเริ่มเขาสูฤดูหนาวจึงมีความตองการใชพลัง
งานเพิ่มขึ้นเพ่ือทําความรอน นอกจากนี้ยังมีความ
กังวลเกี่ยวกับสตอก Gasoline กับ Heating oil ของ
สหรัฐอเมริกาที่ยังอยูในระดับต่ํา ทั้งนี้โดยเฉลี่ย 11 
เดือน  ราคาน้ํ ามันดิบโอมาน  อยูที่ ระดับ  27.00 
ดอลลาร สรอ. ตอ บารเรล และราคาน้ํามันดิบดูไบ 
อยูที่ระดับ 26.64 ดอลลาร สรอ. ตอ บารเรล 

 
  2545    2545  2546    2546-f 
  Q1 Q2 Q3 Q4   Q1 Q2 Q3 Q4-f  

ความตองการใช  77.1 75.5 76.9 79.5 77.3  79.3 76.3 78.0 80.6 78.6 
ปริมาณการผลิต                       
Non-OPEC  47.8 48.0 47.7 48.6 48.0  48.8 48.2 48.9 50.0 49.0 
OPEC-น้ํามันดิบ  24.9 24.3 25.4 26.0 25.2  26.8 26.2 26.5 n.a. n.a. 
         -ไมรวมอิรัก  22.6 23.3 23.6 23.5 23.1  24.7 25.9 25.4 n.a. n.a. 
         -NGL  3.4 3.4 3.6 3.5 3.5  3.3 3.7 3.8 4.0 3.7 
รวมปริมาณการผลิต  76.1 75.7 76.7 78.1 76.6  78.8 78.0 79.3 n.a. n.a. 
Supply - Demand  -1.0 0.2 -0.2 -1.4 -0.7  -0.5 1.7 1.3 n.a. n.a. 
ท่ีมา: International Energy Agency, November 2003       

(2) ความเคลื่อนไหวราคาน้ํามันสําเร็จรูปตลาดสิงคโปร 

ราคาน้ํามันสําเร็จรูปในตลาดจรสิงคโปรในไตรมาสสามป 2546 เคล่ือนไหวไปในทิศทางเดียวกับการ
เคล่ือนไหวของราคาน้ํามันดิบโลก โดยเพ่ิมขึ้นในชวงเดือนกรกฎาคมและสิงหาคม กอนที่จะปรับลด
ลงในเดือนกันยายน  
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• ราคาน้ํามันสําเร็จรูป ตลาดจรสิงคโปร เพ่ิมขึ้นในชวงตนไตรมาสสาม ป 2546 อันเปนผลมา
จากสตอกน้ํามันรวมของภูมิภาคนี้ลดลงเพราะผูคาไดสงออก Gas oil ไปเก็งกําไรในภูมิภาคอื่น
ที่ความตองการอยูในระดับสูง เชน ลาตินอเมริกาและประเทศแถบเมดิเตอรเรเนียน รวมทั้ง 
อุปทานน้ํามันที่ตึงตัวเนื่องจากมีการปดซอมโรงงานหลายแหงในภูมิภาค ราคาน้ํามันสําเร็จรูป
เริ่มปรับลดลงในเดือนกันยายนตามราคาตลาดโลก แตในสัดสวนที่นอยกวาภูมิภาคอื่นๆ โดย
เฉพาะนํ้ามัน Gasoline เนื่องจากการสงออกจากไตหวันและจีนนอยลง ทั้งนี้จีนสงออกน้ํามันลด
ลงเพ่ือนํามาชดเชยความตองการใชในประเทศที่เพ่ิมสูงขึ้นขณะที่อุปสงคจากอินโดนีเซียเพ่ิมสูง
ขึ้นเชนเดียวกัน โดยเฉล่ียไตรมาสสาม ป 2546 ราคาน้ํามันสําเร็จรูป 95UNL อยูที่ระดับ 35 
ดอลลาร สรอ. ตอ บารเรล ขณะที่ Gas Oil อยูที่ระดับ 30.82 ดอลลาร ตอ บารเรล 
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ความเคลื่อนไหวของราคาน้ํามันในปจจุบัน 
  ราคาน้ํามันดิบตลาดโลก  ตลาดจรสิงคโปร  ราคาขายปลีกน้ํามัน 
  (ดอลลาร สรอ. สรอ. ตอ บารเรล)  (ดอลลาร สรอ. สรอ. ตอ บารเรล)  ในประเทศ(บาท/ลิตร) 
  TAPIS OMAN DUBAI BRENT WTI AVG  95 UNL 92 UNL GO .5%  ULG 95 HSD 

2543  29.75 26.44 26.15 28.87 30.31 28.31  32.43 30.99 32.46  15.63 12.95 
2544  25.34 22.87 22.81 24.78 25.90 24.34  27.28 25.59 27.12  15.51 13.43 
2545  25.63 23.75 23.65 25.01 25.93 24.79  27.92 26.91 27.45  15.29 13.12 
1Q45  20.76 19.54 19.50 20.99 20.96 20.35  24.36 23.22 22.52  14.14 11.88 
2Q45  25.61 24.49 24.37 25.40 26.27 25.23  29.28 28.51 27.68  15.80 13.27 
3Q45  27.31 25.63 25.59 26.95 28.31 26.76  28.80 27.73 28.80  15.36 13.23 
4Q45  28.85 25.34 25.12 26.68 28.19 26.84  29.23 28.18 30.82  15.86 14.11 
2546               
1Q46  32.53 28.77 28.35 31.15 34.07 30.98  37.31 36.47 36.21  16.95 14.77 
2Q46  27.20 24.76 24.42 25.87 29.02 26.25  30.64 29.59 29.52  16.17 13.84 

กรกฎาคม  28.46 26.85 26.72 28.40 30.70 28.23  34.58 33.41 28.93  16.34 13.03 
สิงหาคม  30.70 27.97 27.64 29.57 31.54 29.49  37.30 35.96 32.33  17.19 13.64 

  ราคาน้ํามันดิบตลาดโลก  ตลาดจรสิงคโปร  ราคาขายปลีกน้ํามัน 
  (ดอลลาร สรอ. สรอ. ตอ บารเรล)  (ดอลลาร สรอ. สรอ. ตอ บารเรล)  ในประเทศ(บาท/ลิตร) 
  TAPIS OMAN DUBAI BRENT WTI AVG  95 UNL 92 UNL GO .5%  ULG 95 HSD 

กันยายน  29.45 25.94 25.41 27.03 28.40 27.25  33.11 32.14 31.20  16.36 13.63 
3Q46  29.54 26.92 26.59 28.33 30.22 28.32  35.00 33.84 30.82  16.63 13.43 

ตุลาคม  31.72 27.82 27.25 29.38 30.30 29.29  35.53 34.39 32.41  16.32 13.77 
พฤศจิกายน  30.39 27.86 27.64 28.82 31.03 29.15  35.78 34.20 33.66  16.58 14.08 
เฉล่ีย 2M  31.05 27.84 27.45 29.10 30.66 29.22  35.65 34.29 33.03  16.45 13.92 
เฉล่ีย 11M  29.99 27.00 26.64 28.57 31.02 28.64  34.56 33.48 32.34  16.56 14.00 
ที่มา: สํานักงานนโยบายและแผนพลังงาน. กระทรวงพลังงาน 
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(3) ความเคลื่อนไหวราคาขายปลีกนํ้ามันในประเทศ 

ในไตรมาสสาม ป 2546 ราคาขายปลีกน้ํามันภายในประเทศโดยเฉลี่ยอยูที่ระดับ 16.63 บาทตอลิตร
สําหรับน้ํามันเบนซิน 95 เพ่ิมขึ้นเล็กนอยเมื่อเทียบกับราคาเฉลี่ยในไตรมาสสอง ป 2546 ขณะที่ 
น้ํามันดีเซลหมุนเร็วอยูที่ระดับ 13.43 บาทตอลิตร ลดลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับไตรมาสที่ผานมา 
ราคาขายปลีกน้ํามันทั้งสองประเภทปรับเพ่ิมขึ้นเล็กนอยในชวงสองเดือนสุดทายของป ตามราคา 
น้ํามันดิบในตลาดโลกที่ปรับตัวสูงขึ้น โดย ณ วันที่ 10 ธันวาคม 2546 ราคาขายปลีกน้ํามันเบนซิน 
95 ณ กรุงเทพมหานคร อยูที่ 16.99 บาท/ลิตร และราคาขายปลีกน้ํามันดีเซลหมุนเร็วอยูที่ 14.39 
บาท/ลิตร  

การเปลี่ยนแปลงราคาขายปลีกน้ํามันภายในประเทศ
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เคร่ืองชี้ภาวะเศรษฐกิจท่ีสําคัญ 
2547_f 

 2541 2542 2543 2544_p 2545_p 2546_f 
แนวโนม เปาหมาย 

1. ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (%) -10.5 4.4 4.8 2.1 5.4 6.3 7.0 8.0 
2. ผลิตภัณฑมวลรวม (พันลานบาท) 4,626.4 4,637.1 4,923.3 5,133.8 5,451.9 5,904.4 6,465.3 6,542.0 

(พันลานดอลลาร สรอ.) 111.8 122.5 122.6 115.5 126.9 142.3 163.7 165.6 
3. รายไดตอหัว (บาท/ป) 75,967.2 75,223.9 79,000.3 81,530.3 86,537.4 92,982.0 101,815.3 103,024.1 

(ดอลลาร สรอ./ป) 1,836.2 1,987.9 1,967.0 1,835.0 2,014.4 2,240.5 2,577.6 2,608.2 
4. ดานการใชจาย (%,2531=100)         

4.1 การบริโภค -9.6 4.1 4.6 3.8 4.6 4.7 5.3 5.5 
- ภาคเอกชน -11.5 4.3 5.0 3.9 4.9 5.7 5.7 5.9 
- ภาครัฐบาล 3.9 3.1 2.2 2.8 2.5 -1.2 2.8 2.8 

4.2 การลงทุน -44.3 -3.2 5.4 1.2 6.5 9.6 13.1 15.4 
- ภาคเอกชน -52.3 -3.3 16.8 4.9 13.2 16.5 17.0 20.0 
- ภาครัฐ -28.7 -3.1 -9.6 -5.2 -5.8 -6.0 2.2 2.2 

5. อัตราเงินเฟอ         
5.1 ดัชนีราคาผูบริโภค 8.1 0.3 1.5 1.6 0.7 1.9 2.4 2.6 
5.2 GDP deflator 9.2 -4.0 1.3 2.2 0.7 2.0 2.5 2.8 

6. การคาระหวางประเทศ         
6.1 การสงออก (พันลานบาท) 2,181.1 2,150.0 2,730.9 2,807.9 2,871.5 3,219.9 3,493.8 3,524.4 

อัตราเพิ่มของมูลคา (%) 21.9 -1.4 27.0 2.8 2.3 12.1 8.5 9.5 
การสงออก (พันลานดอลลาร สรอ.) 52.9 56.8 67.9 63.2 66.9 77.6 88.5 89.2 

อัตราเพิ่มของมูลคา (%) -6.8 7.4 19.5 -6.9 5.7 16.0 14.0 15.0 
อัตราเพิ่มของปริมาณ (%) 8.5 11.1 22.3 -5.6 11.3 10.0 9.0 10.0 

6.2 การนําเขา (พันลานบาท) 1,678.0 1,800.1 2,513.5 2,695.6 2,722.9 3,014.2 3,299.3 3,327.9 
อัตราเพิ่มของมูลคา (%) -10.5 7.3 39.6 7.2 1.0 10.7 9.5 10.4 

การนําเขา (พันลานดอลลาร สรอ.) 40.6 47.5 62.4 60.7 63.4 72.6 83.5 84.2 
อัตราเพิ่มของมูลคา (%) -33.8 16.9 31.3 -2.8 4.6 14.5 15.0 16.0 
อัตราเพิ่มของปริมาณ (%) -24.5 12.8 32.2 -6.3 11.1 8.0 9.0 10.0 

6.3 ดุลการคา         
(พันลานบาท) 503.1 349.9 217.4 112.3 148.6 205.7 194.5 196.5 
(พันลานดอลลาร สรอ.) 12.2 9.3 5.5 2.5 3.5 5.0 5.0 5.0 
สัดสวนตอ GDP (%) 10.9 7.5 4.4 2.2 2.7 3.5 3.0 3.0 

6.4 ดุลบริการและเงินโอน         
(พันลานบาท) 89.0 120.1 154.1 163.9 181.3 123.0 150.0 155.0 
(พันลานดอลลาร สรอ.) 2.2 3.2 3.8 3.7 4.2 3.0 3.8 3.9 

6.5 ดุลบัญชีเดินสะพัด         
(พันลานบาท) 592.2 470.0 371.5 276.1 329.9 328.7 344.5 351.5 
(พันลานดอลลาร สรอ.) 14.4 12.4 9.3 6.2 7.7 7.9 8.7 8.9 
สัดสวนตอ GDP (%) 12.8 10.1 7.5 5.4 6.1 5.6 5.3 5.4 

7. อัตราแลกเปลี่ยน (บาท/ดอลลาร สรอ.) 41.4 37.8 40.2 44.4 43.0 41.5 39.5 39.5 
สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ 
15 ธันวาคม 2546 
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สวนที่ 4 เศรษฐกิจภูมิภาคไตรมาสที่ 3 ป 2546 
 

4 ภาวะเศรษฐกิจภูมิภาคโดยรวมมีแนวโนมดีข้ึน พอสรุปภาวะเศรษฐกิจแตละภาคไดดังนี้ 

4.1 ภาคเหนือ : ขยายตัวเพิ่มข้ึน ภาคเกษตร เชน ลําไย และพืชไรหลายชนิดมีราคาสูงขึ้น การผลิตภาค
อุตสาหกรรมขยายตัวมากในอุตสาหกรรมผลิตเพ่ือสงออกกลุมชิ้นสวนอิเลคทรอนิกส ดานการลงทุน
ขยายตัวทั้งภาคกอสรางและอสังหาริมทรัพย โดยเฉพาะกลุมอุตสาหกรรมผลิตเพ่ือสงออกมีการ 
ลงทุนเพ่ิมขึ้นมาก ในขณะที่ภาพรวมการทองเที่ยวยังคงชะลอตัวอยูบางเมื่อเทียบกับระยะเดียวกันป
กอน การคาตางประเทศรวมทั้งการคาชายแดนขยายตัวตอเนื่อง การใชจายเพื่อการอุปโภคบริโภค
ของภาคเอกชนยังคงใชจายเพ่ิมขึ้น ภาคการเงิน ธนาคารพาณิชยปลอยสินเชื่อเพ่ิมขึ้นและมีแนว
โนมขยายตัวอยางตอเนื่อง สัดสวนสินเชื่อตอเงินฝากปรับเพ่ิมขึ้นมาก สําหรับดัชนีราคาผูบริโภคใน
ไตรมาสนี้สูงขึ้นโดยเฉพาะหมวดอาหารและเครื่องดื่ม 

4.2 ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ : ขยายตัวเพิ่มข้ึน จากการใชจายเพื่อการบริโภคและการลงทุนภาค
เอกชนที่เพ่ิมขึ้น โดยพิจารณาจากจํานวนภาษีโดยเฉพาะภาษีมูลคาเพ่ิมที่สูงขึ้นกวารอยละ 8 การ
ซื้อรถยนต รถบรรทุกและรถจักรยานยนตที่เพ่ิมขึ้นกวารอยละ 25 การใชไฟฟาเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.6 
สินเชื่อของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมเพ่ิมขึ้นกวารอยละ 70 รวมทั้งมูลคา
การคาชายแดนที่มีปริมาณเพ่ิมขึ้นกวารอยละ 20 เปนผลใหภาวะเศรษฐกิจชวงเกาเดือนแรกของป 
2546 ขยายตัวดีขึ้นกวาชวงเดียวกันของปกอนมาก 

4.3 ภาคกลาง : ภาคเกษตรขยายตัวเพิ่มข้ึนเล็กนอย การคาชายแดนดานการสงออกลดลงแตการ 
นําเขาเพ่ิมขึ้น 

4.4 ภาคใต : ขยายตัวเพิ่มข้ึนตอเน่ือง และมีอัตราการขยายตัวคอนขางสูง โดยเฉพาะเมื่อเทียบกับ
ไตรมาสที่แลว ที่ไดรับผลกระทบจากความหวาดวิตกในภาวะสงครามและการแพรระบาดของโรค
ทางเดินหายใจเฉียบพลันรุนแรง (SARS) โดยปจจัยที่กระตุนใหเกิดการขยายตัว คือ ภาคการผลิต 
ทั้งภาคการเกษตร อุตสาหกรรม การคาและการบริการ โดยเฉพาะการฟนตัวอยางรวดเร็วของธุรกิจ
การทองเที่ยว การใชจายและการลงทุนภาคเอกชน และการสงออก 

สําหรับภาวะเศรษฐกิจในไตรมาสที่ส่ี คาดวาจะยังคงขยายตัวอยางตอเนื่องเชนกัน โดยเฉพาะภาค
การทองเที่ยว ซึ่งตรงกับชวงเทศกาลและวันหยุดราชการ เชน ลอยกระทงและปใหม เปนตน 
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4.1 ภาคเหนือ : ขยายตัวทั้งภาคการผลิตและการใชจาย เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจที่สําคัญ ไดแก 
(1) ภาคเกษตร ผลผลิตพืชสําคัญในไตรมาสนี้ ไดแก ลําไย มีผลผลิตรวมลดลง ขณะที่ราคาเพิ่มขึ้นกวา

รอยละ 31.6 โดยสํานักงานเศรษฐกิจการเกษตรรายงานวาเนื้อที่ที่สามารถเก็บเกี่ยวผลผลิตลําไย
ของภาคเหนือมีประมาณ 408,368 ไร เมื่อเปรียบเทียบกับปที่แลวเพ่ิมขึ้นรอยละ 11.32 เนื่องจาก
เนื้อที่สวนปลูกใหมในชวง 3-4 ปกอนเริ่มใหผลผลิตไดเปนปแรก มีปริมาณผลผลิตรวม 279,762 ตัน 
คิดเปนผลผลิต 685 กิโลกรัมตอไร เมื่อเปรียบเทียบกับปกอนผลผลิตลดลงรอยละ 28.93 และ 
ผลผลิตตอไรลดลงรอยละ 36.16 เนื่องจากในปกอนลําไยติดผลมาก ทําใหตนลําไยโทรมตองอาศัย
เวลาในการพักฟนตัว ซึ่งโดยธรรมชาติแลวจะใหผลผลิตสูงปเวนป ขณะเดียวกันปนี้สภาพอากาศ
แปรปรวน เกิดฝนตกหลงฤดูและอากาศหนาวเย็นไมตอเนื่อง ทําใหการแทงชอดอกของลําไยไมดี 
และชวงฤดูรอนของปนี้แหลงผลิตลําไยในภาคเหนือไดรับผลกระทบจากพายุและลูกเห็บ ทําใหลําไย
ที่ติดผลแลวรวงเสียหาย นอกจากนี้การที่เกษตรกรไดนําสารโปรตัสเซียมคลอเรท เรงกระตุนใหลําไย
ออกดอกติดผลในชวง 3-4 ปที่ผานมา ทําใหตนลําไยโทรมและการใชสารเรงในปนี้จึงไมไดผล จาก
ปจจัยดังกลาวทําใหผลผลิตลําไยในปนี้ลดลง สงผลใหราคาลําไยปรับตัวสูงขึ้น โดยลําไยคละมีราคา
เทากับ 11.9 บาทตอกิโลกรัม สูงขึ้นรอยละ 31.6 
สําหรับผลผลิตพืชไรอื่น ๆ ในไตรมาสนี้มีปริมาณเพิ่มขึ้น ไดแก มันสําปะหลัง ขาวโพด ถ่ัวเหลือง 
ผลผลิตเพ่ิมขึ้นรอยละ 11.2  2.8  และ 1.18 ตามลําดับ โดยสวนใหญผลผลิตมีราคาเพิ่มขึ้น อาทิ มัน
สําปะหลังและขาวโพดเลี้ยงสัตว ราคาเพิ่มขึ้นจากระยะเดียวกันปกอนรอยละ 10.1 และ 8.6 ตาม
ลําดับ สงผลใหรายไดเกษตรกรเพิ่มขึ้น 

(2) ภาคอุตสาหกรรมขยายตัวดีตอเนื่อง โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมที่ผลิตเพ่ือสงออกจําพวกชิ้นสวน 
อิเลคทรอนิกส โดยมูลคาสินคาสงออกในนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือ จังหวัดลําพูน เพ่ิมขึ้นรอยละ 17.4 
มีมูลคาสงออก 318.5 ลานดอลลาร สรอ. สําหรับอุตสาหกรรมการผลิตสังกะสีในชวงเดือนกรกฏาคม-
สิงหาคมเพิ่มขึ้นจากระยะเดียวกันปกอนรอยละ 3.8 ตามความตองการใชภายในประเทศ สําหรับใน 
ไตรมาสนี้ไมมีการผลิตน้ําตาลเนื่องจากไมใชฤดูการผลิตออย 

(3) การลงทุนภาคเอกชน ขยายตัวชัดเจน โดยเฉพาะโครงการที่ไดรับสงเสริมการลงทุนเพ่ิมขึ้นกวา 3 เทา 
สวนใหญเปนการลงทุนในอุตสาหกรรมการผลิตเพ่ือสงออกปรับตัวดีขึ้นมาก โดยโครงการที่ไดรับอนุมัติ
สงเสริมการลงทุนเพ่ิมขึ้นเปน 16 โครงการ หรือเพ่ิมขึ้นสูงถึงรอยละ 166.7 โดยมีวงเงินลงทุนรวม 
2,701.4 ลานบาท เพ่ิมขึ้นมากกวารอยละ 376.4 จากระยะเดียวกันปกอน 
ภาคกอสรางยังคงขยายตัวเพ่ิมขึ้นมากจากระยะเดียวกันปกอน โดยมีพ้ืนที่ไดรับอนุญาตกอสรางใน
เขตเทศบาลรวม 391,806 ตารางเมตร เพ่ิมขึ้นรอยละ 89.1 โดยเพ่ิมขึ้นมากในการกอสรางประเภท
เพ่ือท่ีอยูอาศัย การพาณิชยกรรมและบริการ และมีการชําระคาธรรมเนียมขายและขายฝากที่ดินรวม 
106.5 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 33.3 ตามการขยายตัวของการซื้อขายที่ดินและอสังหาริมทรัพย 
ในดานการลงทุนในโรงงานอุตสาหกรรม ในไตรมาสนี้มีโรงงานอุตสาหกรรมจดทะเบียนตั้งใหม 275 
โรงงาน เพ่ิมขึ้นรอยละ 18.2 แตมีวงเงินลงทุนลดลงรอยละ 38.1 เปนเงินลงทุนรวม1,636.3 ลาน
บาท นอกจากนี้ยังมีการลงทุนในธุรกิจการคาตาง ๆ อาทิ การลงทุนในศูนยการคา โรงแรม และ
ธุรกิจคาปลีกขนาดใหญ 

(4) ภาคบริการชะลอตัว เนื่องจากยังมีความกังวลจากสถานการณสงครามที่ประเทศอิรักและความกังวล
เกี่ยวกับการแพรระบาดของโรคทางเดินหายใจเฉียบพลันรุนแรง (SARS) ตั้งแตตนป สงผลกระทบ
ทําใหภาวะการทองเที่ยวชะลอตัวลงเมื่อเทียบกับระยะเดียวกันปกอน โดยยอดการจัดเก็บภาษีมูลคา
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เพ่ิมของโรงแรมและภัตตาคารลดลงรอยละ 7.6 อัตราการเขาพักอยูที่รอยละ 45.9 ลดลงรอยละ 2.3 และ
ราคาหองพักเฉล่ียของโรงแรมลดลงรอยละ 7.7 แมวาจํานวนผูโดยสารผานทาอากาศยานเชียงใหม 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 37.6 อยางไรก็ตาม คาดวาชวงไตรมาสที่ 4 สถานการณดานทองเที่ยวจะฟนตัวดีขึ้น 
เนื่องจากเขาสูฤดูหนาวซึ่งเปนชวงทองเที่ยวของภาค และยังมีปจจัยดึงดูดอื่น ๆ อาทิ การนําหมี 
แพนดามาอยูที่สวนสัตวเชียงใหม เปนตน 

(5) การคาตางประเทศ การสงออกผานดานศุลกากรในภาคเหนือไตรมาสนี้มีมูลคารวม 420.8 ลาน
ดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันปกอนรอยละ 25.5 เปนการสงออกสินคาของนิคม 
อุตสาหกรรมภาคเหนือ เปนมูลคาสูงถึง 318.5 ลานดอลลาร สรอ. ซึ่งเพ่ิมขึ้นรอยละ 17.4 สินคาสงออกที่
สําคัญ ไดแก ชิ้นสวนและอุปกรณอิเล็กทรอนิกสตาง ๆ ของเลนและอุปกรณกีฬา เปนตน ประเทศคูคาที่
สําคัญ ไดแก ญี่ปุน ฮองกง และสหรัฐอเมริกา สวนการสงออกผานดานชายแดนมีมูลคารวม 62.5 
ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 131.9 โดยเปนการสงออกผานชายแดนทางประเทศพมาเปน 
มูลคา 29.7 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นมากถึงรอยละ 221.1 เนื่องจากในปนี้ปญหาปดดานชายแดน
คล่ีคลายลงไมรุนแรงเหมือนปกอน และความตองการสินคาวัสดุกอสรางและน้ํามันเชื้อเพลิงมีอยู 
ตอเนื่องทําใหมูลคาสงออกชายแดนเพิ่มขึ้นมาก ในขณะท่ีการนําเขาสินคาผานดานศุลกากรของ
ภาคเหนือในไตรมาสนี้ มีมูลคาการนําเขา 275.7 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 11.1 โดยเปน
การนําเขาผานดานในนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือมีมูลคา 260 ลานดอลลาร สรอ  เพ่ิมขึ้นรอยละ 
10.1 โดยสวนมากเปนการนําเขาสินคาประเภทเครื่องจักรกลและสวนประกอบ ผลิตภัณฑโลหะและ
สินคาคงทน สวนการนําเขาผานดานทาอากาศยานเชียงใหมมีมูลคาเพียง 2.6 ลานดอลลาร สรอ  
ลดลงรอยละ 38.1 สําหรับการนําเขาผานชายแดน มีมูลคาการนําเขารวม 13.2 ลานดอลลาร สรอ. 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 67.5 โดยเปนการนําเขาผานชายแดนทางประเทศพมาเปนมูลคา 5.9 ลานดอลลาร 
สรอ. เพ่ิมขึ้นมากถึงรอยละ 108.7   ในไตรมาสนี้ภาคเหนือมีดุลการคาเกินดุล 145 ลานดอลลาร 
สรอ. เพ่ิมขึ้นมากเมื่อเทียบกับระยะเดียวกันปกอนที่เกินดุล 87 ลานดอลลาร สรอ. 

(6) การใชจายภาคเอกชนยังคงขยายตัวตอเนื่อง โดยพิจารณาจากยอดจดทะเบียนรถยนตมีจํานวน 
13,304 คัน และรถจักรยานยนต 77,042 คัน เพ่ิมขึ้นรอยละ 34.4 และ 22.8 ตามลําดับ เนื่องจากแรง
กระตุนของอัตราดอกเบี้ยที่อยูในระดับต่ํา เง่ือนไขการผอนชําระที่จูงใจ และแรงจูงใจจากรถรุนใหมที่
เขาสูตลาด นอกจากนี้ภาษีมูลคาเพ่ิมจัดเก็บจากธุรกิจประเภทการขายสงขายปลีกในชวงเดือน
กรกฏาคมถึงเดือนสิงหาคมจัดเก็บไดประมาณ 329.1ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันปกอน 
รอยละ 27.4 การใชไฟฟาของครัวเรือนเพิ่มขึ้นรอยละ 5.7 และสินเชื่อคงคางเพ่ือการอุปโภคบริโภค
เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.0 

(7) การคลัง ภาครัฐมีรายไดเพ่ิมขึ้นรอยละ 15.7 เปนรายไดรวม 3,333 ลานบาท จากการปรับปรุง 
ประสิทธิภาพการจัดเก็บภาษี และการจัดเก็บภาษีเงินไดนิติบุคคลเพิ่มขึ้น สอดคลองกับภาวะเศรษฐกิจ
ที่ขยายตัวขึ้น ทําใหสามารถจัดเก็บรายไดเฉพาะจากภาษีมีจํานวน 2,746.3 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 
12.4 สําหรับรายจายมีจํานวนรวม 30,737.2 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.6 โดยเปนรายจายลงทุน 
7,889.3 ลานบาท ลดลงรอยละ 8.9 เนื่องจากงบประมาณที่ใชจายในโครงการลงทุนภาครัฐลดลง 

(8) ภาวะการเงิน ณ ส้ินไตรมาสที่สาม ป 2546 สาขาธนาคารพาณิชยในภาคเหนือมียอดคงคางสินเชื่อ 
197,002 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันปกอน รอยละ 12.4 สวนใหญเปนการใหสินเชื่อของ
สาขาธนาคารรัฐและเอกชนขนาดใหญในจังหวัดเชียงใหม นครสวรรค พิษณุโลก และเชียงราย เนื่อง
จากการขยายตัวของสินเชื่อโครงการบานจัดสรรและอสังหาริมทรัพย สินเชื่อสวนบุคคล ตลอดจน
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การใหสินเชื่อเพ่ือรองรับโครงการกอสรางขนาดใหญของภาครัฐ ดานเงินฝากมียอดคงคาง 277.8 
ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.1 เปนการเพิ่มขึ้นเปนครั้งแรกในรอบ 1 ป สวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นของ
เงินฝากสวนราชการ โดยเฉพาะจังหวัดเชียงใหมและนครสวรรค สัดสวนสินเชื่อตอเงินฝากอยูที่รอย
ละ 70.1 ปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับรอยละ 62.9 ของระยะเดียวกันปกอน 

(9) ระดับราคาผูบริโภคปรับตัวสูงขึ้นจากระยะเดียวกันปกอนรอยละ 1.8 โดยราคาสินคาหมวดอาหาร
และเครื่องดื่มเพ่ิมขึ้นมากถึงรอยละ 4.5 ตามราคาผักและผลไมที่ปรับตัวสูงขึ้น ขณะที่ราคาสินคาหมวด
อื่น ๆ ที่มิใชอาหารและเครื่องดื่มเพ่ิมขึ้นรอยละ 0.5 

เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจที่สําคัญของภาคเหนือ 

ไตรมาส 3 (ก.ค.-ก.ย.) อัตราเพิ่ม %  
2545 2546  

ภาคเกษตร    
- ราคาพืชผลที่สําคัญ    

ขาวเปลือกเหนียวนาปเมล็ดยาว (บาทตอเมตริกตัน) 5,916 5,928 0.2 
ขาวเปลือกเจานาปรัง 14-15% (บาทตอเมตริกตัน) 4,336 4,699 8.4 
มันสําปะหลังสดคละ (บาทตอกิโลกรัม) 0.89 0.98 10.1 
ขาวโพดความชื้นไมเกิน 14% (บาทตอกิโลกรัม) 4.06 4.41 8.6 
ถั่วเหลืองคละ (บาทตอกิโลกรัม) 10.33 10.28 -0.5 
ลําไยคละ (บาทตอกิโลกรัม) 9.06 11.92 31.6 

อุตสาหกรรม    
- มูลคาการสงออกนิคมอุตสาหกรรมฯ (ลานดอลลาร สรอ.) 271.3 318.5 17.4 
- น้ําตาล (พันเมตริกตัน) - - - 
- สังกะสี (เมตริกตัน) /1 18,710 19,412 3.8 

การลงทุน/กอสราง    
- พื้นที่กอสรางรับอนุญาตในเขตเทศบาล (ตารางเมตร) 207,196 391,806 (89.1) 
- คาธรรมเนียมขายและขายฝากที่ดิน (ลานบาท) 79.9 106.5 (33.3) 
- การจดทะเบียนโรงงานอุตสาหกรรม /P    

- ตั้งใหม    
จํานวน (ราย) 148 175 18.2 
เงินลงทุน (ลานบาท) 2,643.0 1,636.3 -38.1 

- เลิกกิจการ    
จํานวน (ราย) 94 118 25.5 
เงินลงทุน (ลานบาท) 340.6 491.1 44.2 

- การสงเสริมการลงทุน    
- กิจการที่ไดรับอนุมัติสงเสริมการลงทุน    

จํานวน (โครงการ) 6 16 166.7 
เงินลงทุน (ลานบาท) 567.0 2,701.4 376.4 

- สินเชื่อธนาคารพาณิชย    
- กอสราง (ลานบาท) /2 15,857 15,417.7 -2.8 
- อสังหาริมทรัพย (ลานบาท) /2 8,013 7,784.8 -2.8 

ภาคบริการ    
- ภาษีมูลคาเพิ่มโรงแรมและภัตตาคาร (ลานบาท)/1 28.6 26.4 -7.6 
- จํานวนผูโดยสารผานทาอากาศยาน (คน) 457.7 629.6 37.6 
- อัตราการเขาพัก (รอยละ) 47 45.9 -2.3 
- ราคาหองพักเฉลี่ย (บาท/หอง) 782 721.5 -7.7 
- การใชไฟฟาภาคบริการ (ลานกิโลวัตต-ชั่วโมง)/1 37.3 40.2 7.8 
- สินเชื่อภาคบริการ (ลานบาท)/2 17,321.0 16,506.9 -4.7 
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เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจที่สําคัญของภาคเหนือ (ตอ) 

ไตรมาส 3 (ก.ค.-ก.ย.) อัตราเพิ่ม %  
2545 2546  

การคาตางประเทศ (ลานดอลลาร สรอ.)    
- สินคาสงออก 335.2 420.8 25.5 

- ผานดานทาอากาศยานเชียงใหม 36.9 39.7 7.6 
- ผานดานนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือ 271.3 318.5 17.4 
- ผานดานชายแดน 27.0 62.5 131.9 

พมา 9.2 29.7 221.1 
- สินคานําเขา 248.2 275.7 11.1 

- ผานดานทาอากาศยานเชียงใหม 4.2 2.6 -38.1 
- ผานดานนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือ 236.1 260.0 10.1 
- ผานดานชายแดน 7.9 13.2 67.5 

พมา 2.8 5.9 108.7 
- ดุลการคา 87.0 145.0 66.8 

ภาคการคลัง (ลานบาท)    
- รายได 2,881.8 3,333.0 15.7 

- ภาษี 2,442.7 2,746.3 12.4 
- อ่ืน ๆ 439.1 586.7 33.6 

- รายจาย 30,249.8 30,737.2 1.6 
- รายจายประจํา 21,585.4 22,056.6 2.2 
- รายจายลงทุน 8,664.4 7,889.3 -8.9 

- เกินดุล (+) ขาดดุล (-) -27,368.0 -27,404.2 0.1 
การใชจายภาคเอกชน    

- ภาษีมูลคาเพิ่มประเภทขายสงขายปลีกฯ (ลานบาท) /1 258.3 329.1 27.4 
- ปริมาณรถจักรยานยนตจดทะเบียน (คัน) 62,745 77,042 22.8 
- ปริมาณรถยนตจดทะเบียน (คัน) 9,896 13,304 34.4 
- ปริมาณการใชไฟฟาเพื่อที่อยูอาศัย (ลานกิโลวัตตตอชั่วโมง) /1 499.7 528.3 5.7 
- สินเชื่อเพื่อการอุปโภคบริโภคฯ (ลานบาท) /2 34,842.0 35,890.0 3.0 

ภาคการเงิน (พันลานบาท)/E    
- เงินฝากธนาคารพาณิชย 277.8 280.9 1.1 
- สินเชื่อธนาคารพาณิชย 175.2 197.0 12.4 
- สัดสวนสินเชื่อตอเงินฝาก (รอยละ) 62.9 70.1 11.4 

ระดับราคา (อัตราการเปลี่ยนแปลงจากระยะเดียวกันปกอน)    
- ดัชนีราคาผูบริโภค 0.3 1.8  

- หมวดอาหาร -0.2 4.5  
- หมวดอ่ืนที่มิใชอาหาร 0.5 0.5  

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย สํานักงานภาคเหนือ,ศูนยเศรษฐกิจการลงทุนภาคเหนือ,สนง.เศรษฐกิจการเกษตร 
หมายเหตุ    : / E = ขอมูลประมาณการของ ธปท., / P = ขอมูลเบื้องตน 
/1 เปนขอมูลเดือน กรกฎาคม- สิงหาคม 
/2 เปนขอมูล ณ ส้ินเดือน สิงหาคม 
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4.2 ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ : ขยายตัวเพิ่มข้ึนจากการใชจายเพื่อการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน 
โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

การผลิตท้ังพืชและปศุสัตว
ขยายตั วเพิ่ มขึ้ น  ยกเวน 
ออยโรงงานและ ขาวโพด
เลี้ยงสัตว 

การผลิตในสาขาการเกษตรมีการขยายตัวเพ่ิมขึ้นในสวนของปศุสัตวโดย
เฉพาะไกเนื้อ และโคเนื้อมีผลผลิตเพ่ิมขึ้น รอยละ 6.6 และ 2.9 ตาม
ลําดับ เชนเดียวกับกสิกรรมที่มีการผลิตเพ่ิมขึ้นทั้งขาวและมันสําปะหลัง
เนื่องจากภาวะราคาที่จูงใจของฤดูกาลกอน สวนออยโรงงานและขาว
โพดเล้ียงสัตวมีปริมาณการผลิตลดลงรอยละ 1.0 เนื่องจากราคาน้ําตาล
ในตลาดโลกตกต่ําและคาดการณวาราคาออยขั้นตนจะไมเกิน 500 บาท
ตอตัน 

การลงทุนไตรมาสนี้เพิ่มข้ึน
จากชวงเดียวกันปกอน โดย
มีธุรกิจได รับ  BOI เพิ่ม ข้ึน
เกือบเทาตัว 

การลงทุนในไตรมาสสามดีขึ้นกวาในไตรมาสสองที่ผานมา โดยเฉพาะ
การลงทุนในโครงการขนาดใหญ ซึ่งไดรับอนุมัติการสงเสริมจํานวน 14 
โครงการ เพ่ิมขึ้นเทาตัวจากชวงเดียวกันของปที่แลว แตมีเงินลงทุนลด
ลงจาก 7,980 ลานบาท เหลือ 4,564.5 ลานบาท คิดเปนรอยละ 42.8 
จากชวงเดียวกันปที่แลว สวนการลงทุนในโครงการขนาดกลางและ
ขนาดเล็กพิจารณาจากสินเชื่อของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมแหงประเทศไทย (ธพว.) มีโครงการที่ไดรับอนุมัติสินเชื่อ 
จํานวน 109 โครงการ มีเงินลงทุนเพ่ิมขึ้นรอยละ 50 จากชวงเดียวกันป
ที่แลว วงเงินอนุมัติ 126.2 ลานบาท 

การกอสรางขยายตัวจาก
ไตรมาสที่แลวและจากชวง
เดียวกันของปกอน รอยละ 
61.6 ส งผล ให ใน ช ว ง เก า 
เดื อนแรกของป  การกอ
สรางขยายตัวถึง  รอยละ 
24.5 

การกอสราง ขยายตัวเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสแรกที่ผานมาอยางเห็นไดชัด
และยังคงขยายตัวสูงขึ้นจากชวงเดียวกันปกอน โดยพื้นที่ไดรับอนุญาต
กอสรางในเขตเทศบาลจํานวน 5.2 แสนตารางเมตร เพ่ิมขึ้นรอยละ 61.6 
เปนผลใหการกอสรางชวงเกาเดือนแรกของปมีพ้ืนที่ไดรับอนุญาต 
กอสรางในเขตเทศบาลจํานวน 1.3 ลานตารางเมตร หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 
24.5 จากชวงเดียวกันของปที่แลว โดยเปนการกอสรางของภาคเอกชน
ซึ่งสวนใหญยังคงเปนการกอสรางที่อยูอาศัยและอาคารพาณิชย 

การคาขยายตัวดี ข้ึนกวา
ชวงเดียวกันของป ท่ีแลว 
แมการคาชายแดนไทย - 
ลาวจะชะลอตัว 

มูลคาการคาในชวงไตรมาสสามเพิ่มขึ้นใกลเคียงกับไตรมาสที่ผานมา 
แตสูงกวาชวงเดียวกันของปกอน โดยสามารถจัดเก็บภาษีมูลคาเพ่ิมได 
1,036.3 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอนรอยละ 8.3 สวน
การคาชายแดนระหวางไทย-ลาว ชะลอตัวเล็กนอยจากไตรมาสที่สอง 
แตยังคงขยายตัวดีเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปที่ผานมาถึงรอยละ 
24.5 สงผลใหมูลคาการคาชายแดนในชวงเกาเดือนแรกของปเพ่ิมขึ้น 
รอยละ 12.3 สําหรับการคาชายแดนไทย-กัมพูชา ยังคงลดลงอยางตอ
เนื่อง ทําใหในชวงเกาเดือนแรกของปมีมูลคาลดลง รอยละ 22.0 

สถานการณแรงงานดี ข้ึน
มาก การวางงานไตรมาสนี้
ลดลงเหลือรอยละ 1.4 แรง
งานไปทํางานตางประเทศ

สถานการณแรงงานไตรมาสนี้ดีขึ้นกวาชวงไตรมาสที่แลว โดยอัตราการ
วางงานไดลดลงมาอยูที่รอยละ 1.4 เทียบกับรอยละ 4.1 และ 1.7 ของ
ไตรมาสแรกและไตรมาสที่สองที่ผานมา โดยมีจํานวนผูวางงานเพียง 
1.6 แสนคน ลดลงรอยละ 23.8 ซึ่งความตองการแรงงานในไตรมาสที่

ี ั ่ ึ้ ี ไ
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ลดลงรอยละ 28.8 เทียบกับ
ปกอน 

สามมีจํานวน 29,582 อัตรา เพ่ิมขึ้นรอยละ 6.7 มีผูเดินทางไปทํางาน
ตางประเทศ จํานวน 24,539 คน ลดลงรอยละ 28.8 สวนหนึ่งมาจาก
เศรษฐกิจภายในประเทศที่ขยายตัวดี สงผลใหแรงงานที่ไปทํางานตาง
ประเทศในชวง 9 เดือนนี้มีจํานวนเพียง 47,415 คน ลดลงจากชวงครึ่งป
แรกของปรอยละ 12.9 

เงินฝากคงคางในธนาคาร
ยั งเพิ่ ม ข้ึน  เช น เดี ยวกั บ 
สิน เชื่ อ ท่ีขยับตั วเพิ่ ม ข้ึน 
โดยมีสัดสวนสินเชื่อตอเงิน
ฝากท่ีรอยละ 73.6 

เงินฝากคงคางของธนาคารพาณิชยในชวงไตรมาสที่สาม เพ่ิมขึ้นจาก 
ไตรมาสที่แลวและจากชวงเดียวกันของปที่แลว โดยมียอดเงินฝาก 
คงคางจํานวนทั้งส้ิน 266,935.5 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.6 ในขณะที่มี
ยอดสินเชื่อคงคาง 196,387.6 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.7 ซึ่งแสดงให
เห็นวาธนาคารพาณิชยเริ่มที่จะปลอยสินเชื่อมากขึ้น หลังจากที่มีการลด
ลงอยางตอเนื่อง โดยสัดสวนสินเชื่อตอเงินฝากปรับตัวสูงขึ้นมาอยูที่ 
รอยละ 73.6 เทียบกับรอยละ 70.0 ในชวงเดียวกันปที่แลว 

รายไดจากการจัดเก็บภาษี
เพิ่มข้ึนรอยละ 6.8 

การจัดเก็บภาษีอากรทุกประเภทในไตรมาสนี้ชะลอตัวจากไตรมาสที่สอง 
แตยังคงสูงกวาชวงเดียวกันของปกอน รอยละ 6.8 เปนผลใหในชวง 9 
เดือนนี้ จัดเก็บภาษีไดเพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 5.9 โดยที่ภาษีศุลกากรลดลง
ประมาณ 40 ลานบาท แมการนําเขาสินคาจากลาวจะเพิ่มขึ้น ทั้งนี้เนื่อง
จากมาตรการผอนคลายภาษีใหกับเพ่ือนบาน 

การใชจายเพื่อการบริโภค
ภาคเอกชนยังอยูในระดับ
สูง 

ไตรมาสนี้มีการซื้อรถยนตนั่งสวนบุคคล รถจักรยานยนต เพ่ิมขึ้นจาก
ชวงเดียวกันของปที่แลว รอยละ 26.9 และ 57.5 ตามลําดับ ทําใหจัด
เก็บภาษีมูลคาเพ่ิมได 1,036.3 ลานบาท สูงกวาชวงเดียวกันของปที่แลว 
รอยละ 8.3 และสงผลใหในชวงเกาเดือนแรกของปนี้สามารถจัดเก็บภาษี
มูลคาเพิ่มได 3,005.3 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 7.5 จากชวงเดียวกัน
ของปที่แลว 

ราคาสินคาเกษตรปรับตัว
สูงข้ึนอยางตอเน่ือง 

ในไตรมาสนี้ ราคาสินคาเกษตรหลักยังคงปรับตัวสูงขึ้นจากชวงเดียวกัน
ของปที่แลว โดยขาวเปลือกเจา 5% รวมขาวหอมมะลิราคาอยูที่ 8,630 
บาทตอเกวียน  เที ยบกับ  5,680 บาทตอเกวียนของป ก อน  และ
ขาวเปลือกเหนียว 10% เมล็ดยาว อยูที่ 6,660 บาทตอเกวียน เทียบกับ 
5,280 บาทตอเกวียน ของปกอน และขาวโพดอยูที่ 4.5 บาทตอกิโลกรัม 
เพ่ิมขึ้น 20 สตางคตอกิโลกรัม สวนหัวมันสําปะหลังและมันเสนราคา 
ลดลงรอยละ 25.0 และ 10.2 ตามลําดับ 

ภ าว ะ เงิ น เฟ อ ใน ช ว ง  9 
เดือน อยูท่ีรอยละ 2.3 

ดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไปเฉล่ียในชวงไตรมาสนี้สูงขึ้นจากชวงเดียวกัน
ของปที่ผานมา รอยละ 1.9 สงผลใหชวงเกาเดือนแรกของป 2546 ดัชนี
ราคาผูบริโภคทั่วไปเฉล่ียสูงขึ้นกวาปที่ผานมารอยละ 2.3 โดยเปนการ
เพ่ิมขึ้นในหมวดอาหารและเคหสถาน 
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เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 

 Q3 
2545 

Q3 
2546 

อัตราเพิ่ม % มค.-ก.ย. 
2545 

มค.-ก.ย. 
2546 

อัตราเพิ่ม % 

ภาคการเงินการคลัง       
เงินฝากธ.พาณิชยคงคาง (ลานบาท) 265,314.8 266,935.5 0.6 265,314.8 266,935.5 0.6 
สินเชื่อธ.พาณิชยคงคาง (ลานบาท) 185,688.9 196,387.6 5.7 185,688.9 196,387.6 5.7 
เงินโอนจากแรงงานไทยในตางประเทศ (ลานบาท) 2,517.2 - - 17,546.6 - - 
รายไดจากภาษีรวม (ลานบาท) 3,958.8 4,226.7 6.8 11,907.3 12,608.2 5.9 
ภาษีมูลคาเพิ่ม (ลานบาท) 956.9 1,036.3 8.3 2,794.4 3,005.3 7.5 
ภาษีสรรพสามิต (ลานบาท) 2,299.6 2,335.6 1.6 7,268.7 4,960 -31.8 
ภาษีศุลกากร (ลานบาท) 64.9 28.4 -56.2 92.9 79.0 -15.0 
รายจายภาครัฐรวม (ลานบาท) 38,615.3 42,629.9 10.4 125,726.0 118,463.2 -5.8 
รายจายเพื่อการลงทุน (ลานบาท) 9,265.5   42,990.8   
ภาคการผลิต       
ภาคการเกษตร (ประมาณการ)*       
ขาว (ลานเมตริกตัน) - - - 9.0 9.5 5.6 
มันสําปะหลัง (ลานเมตริกตัน) - - - 9.4 9.7 3.2 
ออยเขาโรงงาน (ลานเมตริกตัน) - - - 27.6 27.3 -1.1 
ขาวโพดเลี้ยงสัตว (ลานเมตริกตัน) - - - 0.94 0.93 -1.1 
ปศุสัตว (สุกร:ลานตัว) - - - 1.85 1.88 1.1 
ปศุสัตว (ไกเนื้อ:ลานตัว) - - - 111.5 118.9 6.6 
ปศุสัตว (โคเนื้อ:แสนตัว) - - - 0.345 0.355 2.9 
นอกภาคการเกษตร       
โครงการที่ไดรับ BOI (โครงการ) 7 14 100 30 30 0 
เงินลงทุน (ลานบาท) 7,980.0 4,564.5 -42.8 14,247.0 6,358.5 -55.4 
โครงการที่ไดสินเชื่อ IFCT (โครงการ) 71 70 -1.4 191 219 14.7 
วงเงินอนุมัติ(ลานบาท) 619 1,078.5 74.2 2,010.5 3,297.3 64.0 
โครงการที่ไดสินเชื่อ ธพว. (โครงการ) 58 39 -32.8 112 90 -19.6 
วงเงินอนุมัติ (ลานบาท) 360.5 307.6 -14.7 755.0 800.4 6.0 
พื้นที่ไดรับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล (พันตร.ม) 321.2 519.2E 61.6 1,032.8 1,285.9E 24.5 
ภาคการใชจาย       
การใชจายเพื่อการบริโภค       
การจดทะเบียนรถยนตนั่งสวนบุคคล (ราย) 4,365 5,540E 26.9 13,564 17,229E 27.0 
การจดทะเบียนรถจักรยานยนต (ราย) 66,380 104,568E 57.5 189,464 286,534E 51.2 
การใชไฟฟา (ลานกิโลวัตต) 2,195.8 2,341.2E 6.6 6,216.0 6,666.3E 7.2 
การใชจายเพื่อการลงทุน       
การจดทะเบียนรถบรรทุกสวนบุคคล (ราย) 12,744 9,802E -23.1 20,667 29,147E 41.0 
การคา       
มูลคาการคาไทย-สปป.ลาว (ลานบาท) 3,752.1 4,669.8 24.5 13,945.5 15,664.2 12.3 
มูลคาการสงออก (ลานบาท) 2,779.6 3,560.1 28.1 11,247.2 12,600.7 12.0 
มูลคาการนําเขา (ลานบาท) 972.5 1,109.7 14.1 2,698.3 3,063.5 13.5 
มูลคาการคาไทย-กัมพูชา (ลานบาท) 68.6 53.5 -22.3 298.0 233 -21.8 
มูลคาการสงออก (ลานบาท) 55.6 39.6 -28.8 253.3 186.4 -26.4 
มูลคาการนําเขา (ลานบาท) 13.0 13.9 6.9 45.3 46.6 2.9 
การจดทะเบียนนิติบุคคลตั้งใหม (ราย) 696 849 22.0 1,993 2,528 26.8 
การจดทะเบียนนิติบุคคลสิ้นสภาพ (ราย) 279 219 -21.5 795 942 18.5 
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เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจภาคตะวันออกเฉียงเหนือ (ตอ) 

 Q3 
2545 

Q3 
2546 

อัตราเพิ่ม % มค.-ก.ย. 
2545 

มค.-ก.ย. 
2546 

อัตราเพิ่ม % 

การจางงาน       
จํานวนผูวางงาน ณ.สิ้นไตรมาส (ลานคน) 0.21 0.16 -23.8 - - - 
อัตราการวางงาน ณ.สิ้นไตรมาส (รอยละ) 1.9 1.4 -26.3 - - - 
จํานวนแรงงานที่ไปทํางานตางประเทศ (คน) 34,450 24,539 -28.8 85,459 47,415 -12.9 
ความตองการแรงงาน (อัตรา) 27,726 29,582 6.7 66,318 91,019 37.2 
ผูมาสมัคร (คน) 7,244 7876 8.7 26,297 40,674 54.7 
บรรจุได (คน) 1,595 2383 49.4 8,114 9,750 20.2 
ดัชนีราคา       
ดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไปเฉลี่ย(ป2541=100) 104.3 106.3 1.9 103.3 105.7 2.3 
ภาวะราคาสินคาเกษตร       
ขาวเปลือกเจา 5% รวมขาวหอมมะลิ (บาท/เกวียน) 5,680.0 8,630 51.9 - - - 
ขาวเปลือกเจา 10% (บาท/เกวียน) 4,900 5,980 22.0 - - - 
ขาวเปลือกเหนียว 10%เมล็ดยาว (บาท/เกวียน) 5,280 6,660 26.1 - - - 
หัวมันสําปะหลัง (บาทตอกิโลกรัม) 1.20 0.9 -25.0 - - - 
มันเสน (บาทตอกิโลกรัม) 2.56 2.3 -10.2 - - - 
ขาวโพดเลี้ยงสัตว (บาทตอกิโลกรัม) 4.3 4.5 4.7 - - - 
ที่มา: ธปท.สาขาภาคตะวันออกเฉียงเหนือ,สนง.เศรษฐกิจการเกษตร,สนง.สถิติแหงชาติ,สํานักดัชนี ก.พาณิชย,BOI,IFCT,ธพว., 

สนง.สรรพสามิตภาค3,4และพื้นท่ีเลย,สนง.ศุลกากรภาค2 
หมายเหตุ: *สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร 

 

4.3 ภาคกลาง : ขยายตัวเพิ่มข้ึน โดยมีเครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจที่สําคัญ ไดแก 

(1) ภาคการเกษตรขยายตัวเพ่ิมขึ้นเล็กนอย เนื่องจากสภาพดินฟาอากาศเอื้ออํานวย ไมมีภาวะแหง
แลงในชวงกลางฤดูเพาะปลูก และไมมีภาวะน้ําทวมเหมือนปที่แลว รวมทั้งมีน้ําในการผลิตเพียงพอ
เนื่องจากมีปริมาณน้ําสะสมมาตั้งแตชวงเดือนพฤษภาคม-มิถุนายน นอกจากนี้ราคาสินคาเกษตรที่
สําคัญของภาคสวนใหญอยูในเกณฑดี ทําใหเกษตรกรขยายการผลิตและดูแลรักษาอยางดี สงผลให
ผลผลิตดานการเกษตรโดยภาพรวมขยายตัว 
สําหรับราคาสินคาเกษตรที่สําคัญที่เกษตรกรขายไดในชวงกลางไตรมาสที่สาม ไดแก ราคาสุกรมี
ชีวิตน้ําหนัก 100 กิโลกรัมขึ้นไป กิโลกรัมละ 35.7 บาท สูงกวาราคาที่เกษตรกรขายไดเฉล่ียทั้ง
ประเทศ 0.83 บาท ไกเนื้อราคากิโลกรัมละ 31.27 บาท สูงกวาราคาที่เกษตรกรขายไดเฉล่ียทั้ง
ประเทศ 0.36 บาท ไขไกรอยฟองละ 152 บาท ต่ํากวาราคาเฉลี่ยทั้งประเทศ 2 บาท และไขเปด 
รอยฟองละ 178 บาท เทากับราคาเฉลี่ยทั้งประเทศ โค (ขนาดกลาง) กิโลกรัมละ 47.33 บาท สูงกวา
ราคาที่เกษตรกรขายไดเฉล่ียทั้งประเทศ 0.3 บาท สวนราคาสินคาประมงที่สําคัญนั้น พบวาราคาปลา
ดุกบ๊ิกอุย ปลาชอน กุงกุลาดํา และปลาทู มีราคาลดต่ําลงจากชวงเดือนเดียวกันของปที่ผานมา สวน
ปลาหมึกนั้นราคาขยับตัวขึ้นมาสูงกวาชวงเดือนเดียวกันของป 2545 

(2) ดานอุตสาหกรรม ชวงไตรมาสสามมีการลงทุนขยายกิจการโรงงานอุตสาหกรรมในเขตพื้นที่ภาค
กลางเพิ่มขึ้นจํานวน 81 แหง คิดเปนจํานวนเงินลงทุนรวม 28,037 ลานบาท ในขณะที่มีโรงงาน 
อุตสาหกรรมที่เลิกกิจการมีจํานวนทั้งส้ิน 19 แหง คิดเปนเงินลงทุนรวมท้ังส้ิน 1,883 ลานบาท  
ดังนั้นในชวงไตรมาสที่สาม มีจํานวนเงินลงทุนเพ่ิมสุทธิ 26,154 ลานบาท 
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(3) ดานการคาชายแดน การสงออกลดลงแตการนําเขาเพ่ิมขึ้น เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันในป 2545 ซึ่งมี
รายละเอียด ดังนี้ 
(3.1) การสงออก 

� ไทยสงออกสินคาไปยังสหภาพพมาผานทางจังหวัดกาญจนบุรี และประจวบคีรีขันธ รวม
ทั้งส้ิน 48 ลานบาท เพ่ิมขึ้นประมาณ 4 เทา เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันในป 2545 แตลดลง
จากไตรมาสที่แลว 235 ลานบาท 

� ไทยสงออกสินคาไปยังกัมพูชาผานทางจังหวัดสระแกว จันทบุรี และตราด รวมทั้งส้ิน 
3,864 ลานบาท ลดลงรอยละ 9.7 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันในป 2545 และลดลงจาก 
ไตรมาสที่แลว 518 ลานบาท 

(3.2) การนําเขา 
� ไทยนําเขาสินคาจากสหภาพพมาผานทางจังหวัดกาญจนบุรี และประจวบคีรีขันธ รวมทั้ง

ส้ิน 11,597 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 18.6 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันในป 2545 แตลดลง
จากไตรมาสที่แลว 446 ลานบาท 

� ไทยนําเขาสินคาจากกัมพูชาผานทางจังหวัดสระแกว จันทบุรี และตราด รวมทั้งส้ิน 246 
ลานบาท เพ่ิมขึ้นถึง 2.6 เทา เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันในป 2545 และเพ่ิมขึ้นจากไตรมาส
ที่แลว 75 ลานบาท 

(3.3) ดุลการคา การคาชายแดนของภาคกลางในชวงไตรมาสที่สาม ขาดดุลการคาอยูถึง 7,931 
ลานบาท เนื่องจากทางฝงตะวันตกเสียเปรียบดุลการคาใหกับสหภาพพมามาก โดยมีการนํา
เขาสินคาในอัตราสูงถึง 11,597 ลานบาท ในขณะที่สงออกเพียง 48 ลานบาท ขาดดุลการคาถึง 
11,549 ลานบาท ซึ่งสูงกวาปที่ผานมาในชวงเดียวกัน 2,116 ลานบาท สวนทางดานฝงตะวัน
ออกไดเปรียบดุลการคาจากประเทศกัมพูชา โดยมีการสงออกสินคาไปยังกัมพูชาสูงถึง 3,864 
ลานบาท และนําเขาเพียง 246 ลานบาท ทําใหไดเปรียบดุลการคา 3,618 ลานบาท ซึ่งต่ํากวาปที่
ผานมาในชวงเดียวกัน 568 ลานบาท 

ตารางแสดงมูลคาการคาชายแดน 

(หนวย : ลานบาท) 
ไตรมาส 3/2545 ไตรมาส 3/2546 จังหวัด 

สงออก นําเขา ดุลการคา สงออก นําเขา ดุลการคา 
กาญจนบุรี 11 9,444 -9,433 29 11,496 -11,467 
ประจวบคีรีขันธ - - - 19 101 -82 
สระแกว 2,197 81 2,116 2,344 230 2,114 
จันทบุรี 154 4 150 352 4 348 
ตราด 1,929 9 1,920 1,168 12 1,156 
รวม 4,291 9,539 -5,247 3,912 11,843 -7,931 

ที่มา : สํานักงานพาณิชยจังหวัดชายแดน สํานักมาตรการพิเศษทางการคา กรมการคาตางประเทศ 

(4) สถานการณดานแรงงาน ในไตรมาสที่สาม ภาคกลางมีผูที่อยูในกําลังแรงงานรวม 8.23 ลานคน 
ประกอบดวยผูมีงานทํา 8.1 ลานคน ผูวางงาน 0.13 ลานคน สวนที่เหลือเปนกําลังแรงงานที่รอฤดูกาล 
สําหรับผูมีงานทําสวนใหญรอยละ 70.27 ทํางานอยูในดานการผลิตนอกภาคเกษตร โดยมีผูทํางาน
จํานวน 5.69 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.24 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของป 2545 ทั้งนี้สาขาการผลิตที่
มีผูทํางานมากที่ สุด คือ สาขาการอุตสาหกรรม จํานวน 2.09 ลานคน รองลงมาคือ การคาสง 
คาปลีก และการบริการและอื่น ๆ จํานวน 1.27 และ 1.01 ลานคน ตามลําดับ ขณะที่ดานการผลิตภาค
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เกษตรมีผูทํางานจํานวน 2.41 ลานคน ลดลงรอยละ 3.73 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของป 2545 
สําหรับผูวางงานในไตรมาสที่สาม มีจํานวน 0.13 ลานคน คิดเปนอัตราการวางงานรอยละ 1.58 ของ
กําลังแรงงานรวม ลดลงจากรอยละ 1.63 ในชวงเดียวกันของป 2545 

ตารางแสดงสถานการณการมีงานทําและการวางงาน 

(หนวย : คน) ไตรมาส 3/2545 ไตรมาส 3/2546 อัตราการเพิ่ม (%) 
ประชากรรวม 14,423,866 14,581,006 1.09 
กําลังแรงงานรวม 8,096,411 8,233,839 1.70 
ผูมีงานทํา 7,960,594 8,098,919 1.74 

ภาคเกษตร 2,500,960 2,407,680 -3.73 
นอกภาคเกษตร 5,459,634 5,691,239 4.24 
- เหมืองแร 15,067 13,511 -10.33 
- อุตสาหกรรม 1,999,710 2,094,007 4.72 
- การกอสราง 408,492 392,348 -3.95 
- การคาสงคาปลีก 1,200,065 1,274,651 6.22 
- โรงแรมและภัตตาคาร 570,166 613,281 7.56 
- การขนสง 274,191 290,705 6.02 
- การบริการและอื่นๆ 991,943 1,012,736 2.10 

ผูวางงาน 130,137 130,186 0.04 
กําลังแรงงานที่รอฤดูกาล 5,680 4,734 -16.65 
อัตราการวางงาน(%) 1.61 1.58 -1.63 

ที่มา : สํานักงานสถิติแหงชาติ 

(5) ดานการเงิน เงินฝากในระบบธนาคารพาณิชยในเขตพื้นที่ภาคกลาง ณ ส้ินเดือนสิงหาคม 2546 มี 
มูลคา 1 ลานลานบาท ลดลงรอยละ 0.48 จากระยะเวลาเดียวกันของป 2545 สวนปริมาณสินเชื่อ ณ  
ส้ินเดือนสิงหาคม 2546 มีมูลคา 0.51 ลานลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 12.21 จากระยะเวลาเดียวกันของป 
2545 สงผลใหสัดสวนสินเชื่อตอเงินฝาก ณ ส้ินเดือนสิงหาคม 2546 มีสัดสวนสินเชื่อตอเงินฝาก 
รอยละ 49.9 เพ่ิมขึ้นรอยละ 12.9 จากระยะเวลาเดียวกันของป 2545 

ตารางแสดงปริมาณเงินฝากและสินเชื่อของธนาคารพาณิชย 
(หนวย : ลานบาท) 

 2545 2546 
 กรกฎาคม สิงหาคม กรกฎาคม สิงหาคม 
เงินฝาก 1,013,136 1,025,667 1,010,712 1,020,753 
สินเช่ือ 448,391 453,679 504,098 509,061 
สัดสวนสินเช่ือตอเงินฝาก (%) 44.3 44.2 49.9 49.9 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 

(6) ภาวะเงินเฟอ ดัชนีราคาผูบริโภคของภาคกลางในชวงไตรมาสที่สาม เทากับ 107.4 เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.7 
เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันในปที่แลว 

ดัชนีราคาผูบริโภคท่ัวไป (2541 = 100) 

 ไตรมาสที่สาม 
 2545 2546 

อัตราเพิ่ม (%) 

รวมทุกรายการ 104.6 107.4 2.7 
ที่มา : สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย 
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4.4 ภาคใต : เศรษฐกิจขยายตัวเพิ่มข้ึน แมวาจะไดรับผลกระทบจากการแพรระบาดของโรค SARS เครื่อง
ชี้ที่สําคัญ ๆ ดังนี้ 

ดานการผลิต 
(1) สาขาเกษตรกรรม 

(1.1) การเพาะปลูก ในไตรมาสที่สาม ผลผลิตทางการเกษตรสวนใหญอยูในภาวะขยายตัวเพ่ิม เมื่อ
เปรียบเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปที่ผานมา โดยเฉพาะผลผลิตยางพาราและปาลมน้ํามัน 
ซึ่งเปนพืชเศรษฐกิจหลักของภาค 
� ยางพารา ผลผลิตขยายตัวคอนขางสูง โดยพิจารณาจากขอมูลการสงออกยางพาราใน 

ไตรมาสสามเทียบกับระยะเวลาเดียวกันของปที่ผานมา มีปริมาณการสงออกยางพาราโดย
รวมเพ่ิมขึ้นจาก 545,548.8 เมตริกตันในไตรมาสที่สามป 2545 เปน 594,033.8 เมตริกตัน
ในไตรมาสที่สามของปนี้ หรือเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 8.89 

� ปาลมนํ้ามัน ผลผลิตมีการขยายตัวเพ่ิมขึ้นเชนเดียวกัน โดยพิจารณาจากผลผลิตน้ํามัน
ปาลมดิบไดเพ่ิมขึ้นจาก 189,641.3 เมตริกตันในไตรมาสที่สามป 2545  เปน 227,967 
เมตริกตันในไตรมาสที่สามของปนี้ หรือเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 20.2 

(1.2) ประมง ประมงทะเลขยายตัวเพ่ิมขึ้นเล็กนอย โดยมีปริมาณสัตวน้ําขึ้นที่ทาเทียบเรือประมง 
เพ่ิมขึ้นจาก 158,908.52 เมตริกตัน ในไตรมาสที่สามป 2545 เปน 159,742.87 เมตริกตันใน
ไตรมาสที่สามปนี้ หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 0.5 ในขณะที่มูลคาสัตวน้ํากลับลดลงจาก 4,061.5  
ลานบาท เปน 3,542.8 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 12.77 สวนการเพาะเลี้ยงกุงกุลาดํา มีปริมาณ
ลดลง เนื่องจากราคายังอยูในระดับต่ําจึงไมจูงใจใหเกษตรกรเลี้ยงและบางรายไดหันไปเล้ียง 
กุงขาวแทน 

(2) สาขาอุตสาหกรรม โดยภาพรวมยังคงขยายตัวอยางตอเนื่องจากไตรมาสที่ผานมา โดยเฉพาะ 
อุตสาหกรรมที่เกี่ยวของกับยางพารา ปาลมน้ํามัน และอาหารทะเลบรรจุกระปอง 
(2.1) อุตสาหกรรมยาง ผลิตภัณฑยางและไมยางแปรรูปและเฟอรนิเจอร หากพิจารณาจาก

ปริมาณการสงออกยางพาราโดยรวมในไตรมาสที่สาม ขยายตัวเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.9 เปนการ
ขยายตัวเพ่ิมขึ้นในเกือบทุกผลิตภัณฑ ยกเวนยางแผนรมควันที่ยังคงหดตัวอยางตอเนื่อง 
� ยางแทง มีการขยายตัวคอนขางสูง โดยมีปริมาณการสงออกเพิ่มขึ้นจาก 171,078.3 

เมตริกตัน ในไตรมาสที่สามป 2545 เปน 196,733.5 เมตริกตัน ในไตรมาสที่สามปนี้ หรือ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 15.0 และมีมูลคาการสงออกเพ่ิมขึ้นจาก 5,659.9 ลานบาท เปน 7,548.7 
ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 33.4 ทั้งนี้เนื่องจากความตองการยางพาราของอุตสาหกรรม
ยางรถยนตของจีนและญี่ปุนขยายตัวเพ่ิมขึ้น ตามการขยายตัวของอุตสาหกรรมยานยนต 

� ยางแผนรมควัน อยูในภาวะหดตัวเล็กนอย โดยปริมาณการสงออกไดลดลงจาก 
180,693.6 เมตริกตัน ในไตรมาสที่สามป 2545 เปน 179,150.8 เมตริกตัน ในไตรมาส ที่
สามปนี้ หรือลดลงรอยละ 0.9 อยางไรก็ตาม หากพิจารณาจากมูลคาการสงออกที่เพ่ิมขึ้น
จาก 5,784.2 ลานบาท เปน 7,879.1 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 36.2 

� นํ้ายางขน มีการขยายตัวอยูในเกณฑสูงเชนเดียวกับยางแทง โดยมีปริมาณการสงออก
เพ่ิมขึ้นจาก 138,848.5 เมตริกตัน ในไตรมาสที่สามป 2545 เปน 178,900.1 เมตริกตัน 
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หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 28.9 และมีมูลคาการสงออกเพิ่มขึ้นจาก 2,934.5  ลานบาท ในไตรมาส
ที่สามป 2545 เปน 5,052.0 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 72.2 

� ถุงมือยาง มีการขยายตัวเพ่ิมขึ้น โดยมีปริมาณการสงออกเพ่ิมขึ้นจาก  25,075.4 
เมตริกตัน ในไตรมาสที่สามป 2545 เปน 30,392.1 เมตริกตัน ในไตรมาสที่สามปนี้ หรือ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 21.2 และมีมูลคาการสงออกเพิ่มขึ้นจาก 2,737.8 ลานบาท เปน 3,263.9 
ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 19.2 

� ไมยางแปรรูปและเฟอรนิเจอร มีการขยายตัวเพ่ิมขึ้นเชนเดียวกัน โดยปริมาณการ 
สงออกเพิ่ มขึ้นจาก  107,583.4 เมตริกตัน  ในไตรมาสสามป  2545 เปน  133,000.2 
เมตริกตัน ในไตรมาสสามปนี้ หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 23.7 มีมูลคาการสงออกเพ่ิมขึ้นจาก 
1,141.2 ลานบาท เปน 1,261.7 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 10.6 

(2.2) อุตสาหกรรมอาหารทะเล ในไตรมาสที่สามผลผลิตขยายตัวเพ่ิมขึ้น เมื่อเทียบกับชวงเดียวกัน
ของปที่ผานมา โดยขยายตัวเพ่ิมขึ้นทั้งอาหารทะเลบรรจุกระปองและอาหารทะเลแชเย็นแชแข็ง 
� อาหารทะเลบรรจุกระปอง มีการขยายตัวเพ่ิมขึ้น โดยมีปริมาณการสงออกเพิ่มขึ้นจาก 

29,787.6 เมตริกตัน ในไตรมาสที่สามป 2545 เปน 33,701.3 เมตริกตัน ในไตรมาสที่สาม
ปนี้ หรือเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 13.1 อยางไรก็ตามหากพิจารณาจากมูลคาการสงออกเพิ่มขึ้น
เพียงเล็กนอย คือ มีมูลคาการสงออก 2,409.06 ลานบาท ในไตรมาสที่สามป 2545 และ
เพ่ิมเปน 2,475.94 ลานบาท ในไตรมาสที่สามของปนี้ หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 2.78 

� อาหารทะเลแชแข็งขยายตัวเพ่ิมขึ้น ถึงแมวาในไตรมาสที่ผานมาจะอยูในภาวะหดตัวก็
ตาม โดยปริมาณการสงออกเพิ่มขึ้นจาก 62,287.93 เมตริกตัน ในไตรมาสที่สามป 2545 
เปน 69,979.7 เมตริกตัน ในไตรมาสที่สามปนี้ หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 12.4 ในขณะที่มูลคา
การสงออกกลับลดลงจาก 5,813.8 ลานบาท เหลือเพียง 5,104.8 ลานบาท หรือลดลง 
รอยละ 12.2 ซึ่งสวนใหญเปนเพราะการสงออกกุงกุลาดําลดลง โดยปริมาณและมูลคาการ
สงออกกุงกุลาดําลดลงถึงรอยละ 27.5 และ 41.4 ตามลําดับ 

(2.3) อุตสาหกรรมน้ํามันปาลมดิบ มีการขยายตัวเพ่ิมขึ้น โดยผลผลิตน้ํามันปาลมดิบเพ่ิมขึ้นจาก 
189,641.3 เมตริกตัน ในไตรมาสที่สามป 2545 เปน 227,967 เมตริกตัน ในไตรมาสที่สามของ
ปนี้ หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 20.2 

(3) สาขาการคา ขยายตัวในเกณฑดีตอเนื่อง โดยมียอดการจัดเก็บภาษีมูลคาเพ่ิม (ไมรวมภาษีศุลกากร) เทา
กับ 1,099.1 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 19.8 จากชวงเดียวกันปที่แลว นอกจากนี้หากพิจารณาจากยอด
การจดทะเบียนรถยนตประเภทตาง ๆ จะเห็นวามีการขยายตัวเพ่ิมขึ้นในรถยนตทุกประเภท โดยรถยนต
นั่งสวนบุคคลไมเกิน 7 คน เพ่ิมขึ้นรอยละ 36.4 รถยนตบรรทุกสวนบุคคลเพิ่มขึ้นรอยละ 78.5 และ 
รถจักรยานยนตเพ่ิมขึ้นเพ่ิมขึ้นรอยละ 44.8 ทั้งนี้เนื่องจากภาวะอัตราดอกเบี้ยต่ําทําใหประชาชนนําเงิน
ออกมาจับจายใชสอยมากขึ้น โดยเฉพาะในการซื้อสินคาคงทนตาง ๆ และระดับราคายางซึ่งเปนพืช
เศรษฐกิจหลักของประชาชนในภาคใตยังคงมีระดับราคาคอนขางสูง จึงทําใหประชาชนมีกําลังซื้อเพ่ิมขึ้น 

(4) สาขาการกอสราง  ขยายตัวคอนขางสูง เนื่ องจากนโยบายอัตราดอกเบี้ ยต่ํ า นโยบายดาน
อสังหาริมทรัพยและมาตรการปลอยสินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัยของสถาบันการเงินตาง ๆ ซึ่งมีการขยายตัว
อยางตอเนื่อง ดังจะเห็นไดจากพ้ืนที่ที่ไดรับอนุญาตใหกอสรางในเขตเทศบาลไดเพ่ิมขึ้นรอยละ 60.44 
จากชวงเดียวกันปที่แลว โดยสวนใหญเปนพ้ืนที่ไดรับอนุญาตเพ่ือกอสรางที่อยูอาศัยถึงรอยละ 55.55  
กอสรางอาคารพาณิชยรอยละ 19.31 กอสรางอาคารดานการบริการรอยละ 4.56 นอกนั้นเปนการ 
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กอสรางอื่น ๆ รอยละ 20.57 อยางไรก็ตามจากการเปรียบเทียบขอมูลในชวงที่ผานมาจะเห็นวา การ 
กอสรางอาคารพาณิชยและการกอสรางอื่น ๆ มีสัดสวนเพ่ิมขึ้นมาโดยตลอด 

(5) สาขาการบริการ โดยเฉพาะการทองเที่ยวฟนตัวอยางรวดเร็ว หลังจากที่ไดรับผลกระทบจากการแพร
ระบาดของโรค SARS ในชวงไตรมาสสองที่ผานมา และเมื่อเปรียบเทียบจํานวนนักทองเที่ยวกับชวง
ระยะเวลาเดียวกันของปที่ผานมา จะเห็นวาจํานวนนักทองเที่ยวไดขยายตัวเพ่ิมขึ้นคอนขางมาก โดยนัก 
ทองเที่ยวที่เดินทางผานดานตรวจคนเขาเมืองในภาคใตไดเพ่ิมขึ้นจาก 592,090 คน ในไตรมาสที่สามป 
2545 เปน 676,033 คน ในไตรมาสสามปนี้ หรือเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 14.2 โดยสวนใหญเปนนักทองเที่ยว
ชาวมาเลเซียซึ่งขยายตัวเพ่ิมขึ้นรอยละ 17.9 ชาวสิงคโปรเพ่ิมขึ้นรอยละ 18.5 และชาติอื่น ๆ เพ่ิมขึ้น 
รอยละ 9.7 

ดานการใชจาย 
(1) การใชจายของครัวเรือนขยายตัวเพ่ิมขึ้น พิจารณาไดจากจํานวนภาษีมูลคาเพ่ิมที่จัดเก็บได และ

จํานวนการจดทะเบียนรถยนตใหมประเภทตาง ๆ ไดเพ่ิมขึ้นดังที่ไดกลาวแลวในภาคการคาเนื่องจาก
นโยบายอัตราดอกเบี้ยต่ําซึ่งเปนแรงจูงใจใหเกิดการบริโภคเพิ่มขึ้น นอกจากนี้ราคายางที่อยูในระดับคอน
ขางสูง ทําใหเกษตรกรสวนใหญของภาคใต ซึ่งมีอาชีพในการทําสวนยางมีรายไดเพ่ิมขึ้นและมีการจับจาย
ใชสอยเพ่ิมมากขึ้นดวย 

(2) การลงทุน โดยรวมยังคงขยายตัวเพ่ิมขึ้น ดังจะเห็นไดจากดานการกอสราง มีพ้ืนที่ไดรับอนุญาตให 
กอสรางในเขตเทศบาลเพิ่มขึ้นจากระยะเดียวกันของปที่ผานมาถึงรอยละ 60.4 กิจการที่ไดรับสงเสริมการ
ลงทุนจะมีจํานวนเพิ่มขึ้นจาก 15 ราย เปน 17 ราย หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 13.3 โดยเงินลงทุนเพ่ิมขึ้นจาก 
1,172.1 ลานบาท เปน 2,140.2 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 82.6 การจางงานเพิ่มขึ้นจาก 1,376 คน 
เปน 5,768 คน หรือเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 319.2 

(3) การใชจายรัฐบาลมียอดการเบิกจายเงินงบประมาณของสวนราชการทั้งส้ิน 25,163.0 ลานบาท เพ่ิมขึ้น
จากระยะเดียวกันของปที่ผานมารอยละ 8.5 สําหรับดานรายไดมีการจัดเก็บภาษีอากรไดทั้งส้ิน 4,429.6 
ลานบาท  เพ่ิมขึ้นรอยละ 15.0 เปนภาษีสรรพากร 3,703.5 ลานบาท  เพ่ิมขึ้นรอยละ 19.5 ภาษี 
สรรพสามิต 369.9 ลานบาท ลดลงรอยละ 21.5 ภาษีศุลกากร 356.2 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 26.0 

(4) การคาระหวางประเทศ มีมูลคาการสงออกผานดานศุลกากรในภาคใต 64,065.4 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก
ระยะเดียวกันของปที่ผานมาถึงรอยละ 31.0 ซึ่งสวนใหญประมาณรอยละ 34 เปนการสงออกยางพารา 
สวนการนําเขามีมูลคาการนําเขาผานดานศุลกากรในภาคใตเทากับ 21,674.2 ลานบาท ลดลงจากระยะ
เดียวกันของปที่ผานมารอยละ 4.5 สวนใหญเปนการนําเขาเครื่องมือเครื่องจักรและอุปกรณถึงรอยละ 
56.0 ของมูลคาการนําเขาในภาคใตทั้งส้ิน 

จากการพิจารณาทั้งภาคการผลิตและการใชจาย จะเห็นวาภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของภาคใตในไตรมาสที่สาม 
ป 2546 มีการขยายตัวเพ่ิมขึ้นอยางชัดเจน โดยเปนการปรับตัวดีขึ้นในสาขาการผลิตตาง ๆ ประกอบดวย
ภาคการเกษตร โดยเฉพาะยางพารา และปาลมน้ํามัน ภาคอุตสาหกรรม ไดแก อาหารทะเลบรรจุกระปอง 
และน้ํามันปาลม การคา และการกอสราง แตสาขาประมง โดยเฉพาะกุงกุลาดํา และอุตสาหกรรมยางแผน 
รมควัน เปนตัวฉุด ซึ่งสอดคลองกับความตองการสินคาและบริการที่เพ่ิมขึ้น ทั้งจากการใชจายของครัวเรือน 
การลงทุน และการสงออก 
สําหรับแนวโนมเศรษฐกิจภาคใตในไตรมาสที่ส่ี คาดวาภาวะเศรษฐกิจจะขยายตัวในเกณฑดี โดยเฉพาะการ
ทองเที่ยวคาดวาจะปรับตัวดีขึ้นเนื่องจากเปนชวงเทศกาล เชน ลอยกระทง ปใหม ซึ่งแตละจังหวัดไดจัดกิจ
กรรมตาง ๆ เพ่ือดึงดูดนักทองเที่ยว นอกจากนี้นโยบายตางๆ ของภาครัฐ เชน อัตราดอกเบี้ยต่ํา การสงเสริม
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การสงออกและการสงเสริมธุรกิจ SMEs และ OTOP ฯลฯ จะมีสวนสงเสริมใหเกิดการขยายตัวทางเศรษฐกิจ
อยางตอเนื่อง 

เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจที่สําคัญของภาคใต 
 ไตรมาสที่3 
 2545 2546 

อัตราเพิ่ม(%) 

1. การเกษตร (ประมง)    
สัตวน้ําปริมาณ (เมตริกตัน) 158,908.52 159,742.87 0.5  

มูลคา (ลานบาท) 4,061.50 3,542.80 -12.8 
ปลาเปดปริมาณ (เมตริกตัน) 55,574.37 61,029.67 9.8 

มูลคา (ลานบาท) 178.93 195.67 9.4 
กุงกุลาดําขนาด 40 ตัว/กก.(บาท/กก.) 251 233 -7.2 

2. การอุตสาหกรรม (เมตริกตัน)    
ผลผลิตน้ํามันปาลมดิบ 189,641.30 227,967.00 20.2 
ยางแทง 185,341.70 202,694.00 9.4 

3. การทองเที่ยว (ป45รวมจังหวัดกระบี่)    
ชาวตางประเทศผานตรวจคนเขาเมือง (คน) 592,090 676,033 14.2 
- มาเลเซีย 289,210 340,908 17.9 
- สิงคโปร 31,471 37,297 18.5 
- ชาติอื่น ๆ 271,409 297,828 9.7 

4. การเหมืองแร    
สินแรดีบุก (เมตริกตัน) 368.1 200.7 -45.5 
ราคาแรดีบุก (บาท/กก.) 350.78 417.95 19.1 
ยิปซัม (เมตริกตัน) 1,095,408 1,317,448 20.3 

5. การคา    
การจดทะเบียนใหม (คัน)    
- รถยนตนั่งสวนบุคคลไมเกิน7คน 3,188 4,349 36.4 
- รถยนตบรรทุกสวนบุคคล 4,972 8,877 78.5 
- รถจักรยานยนต 55,994 81,091 44.8 
การคาระหวางประเทศ (ลานบาท)    
- มูลคาการสงออก 48,918.09 64,065.43 31.0 
- มูลคาการนําเขา 22,701.80 21,674.20 -4.5 

6. การลงทุนของภาคเอกชน    
กิจการไดรับอนุมัติสงเสริมการลงทุน    
- จํานวน (ราย) 15 17 13.3 
- เงินลงทุน (ลานบาท) 1,172.11 2,140.23 82.6 
- การจางงาน (คน) 1,376 5,768 319.2 
การจดทะเบียนธุรกิจนิติบุคคล    
- จํานวน (ราย) 759 1,045 37.7 
- เงินลงทุน (ลานบาท) 1,632.15 2,643.96 62.0 
พื้นที่ไดรับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล    
- พื้นที่รวม (ตารางเมตร) 465,956.00 747,573.00 60.4 

• ที่อยูอาศัย 373,470.00 415,251.00 11.2 
• การพาณิชย 48,247.00 144,389.00 199.3 
• การบริการ 16,519.00 34,123.00 106.6 
• อื่น ๆ 27,720.00 153,810.00 454.9 

7. การคลัง    
การเบิกจายเงินงบประมาณ (ลานบาท) 23,201.87 25,162.96 8.5 
การจัดเก็บภาษีอากร (ลานบาท) 3,851.76 4,429.56 15.0 
- สรรพากร 3,098.13 3,703.48 19.5 
- สรรพสามิต 470.98 369.93 -21.5 
- ศุลกากร 282.65 356.15 26.0 

ที่มา:ธนาคารแหงประเทศไทย สํานักงานภาคใต 
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