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1. ภาพรวมเศรษฐกิจไตรมาสที่สี่ และทั้งป 
2548 

 
เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สี่ขยายตัวรอยละ 4.7 และ
ทั้งปเศรษฐกิจไทยขยายตัวรอยละ 4.5 

 

 
 
 
 
 

 
ประเด็นหลกั 
 

 เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สี่ขยายตัวรอยละ 4.7 ชะลอ
ตัวลงจากรอยละ 5.4 ในไตรมาสที่สาม เนื่องจากการใช
จายครัวเรือนชะลอตัวลงอยางชัดเจนจากผลกระทบราคา
สินคาและอัตราดอกเบี้ยที่ปรับเพิ่มขึ้น และที่สําคัญเปน
ผลจากการชะลอตัวลงมากของการสงออกจากผลกระทบ
คาเงินบาทที่แข็งคาขึ้น เชนเดียวกับประเทศผูสงออกใน
ภูมิภาคเอเชียที่ ไดรับผลกระทบจากคาเ งินที่สูงขึ้น 
ในขณะที่การลงทุนชะลอตัวกวาในไตรมาสที่ผานมา และ
การชะลอตัวของการใชจายและการสงออกทําใหการผลิต
สินคาอุตสาหกรรม และสาขาไฟฟาและประปาชะลอลง 
และผลผลิตสาขาเกษตรลดลง 

 อุปสงคที่ ชะลอตัวทํ าใหภาคการผลิตชะลอตั ว 
โดยเฉพาะการผลิตสาขาอุตสาหกรรม อุตสาหกรรมเพื่อ
การอุปโภคบริโภคในประเทศมีผลผลิตลดลง ขณะที่
อุตสาหกรรมเพื่อการสงออกยังขยายตัวไดดี โดยเฉพาะ
ในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสท้ังการผลิตหัวอานขอมูล
และแผงวงจรรวม การผลิตสาขาไฟฟาและประปาชะลอ
ตัวเชนกันจากปริมาณการใชท่ีชะลอตัว สําหรับภาค
เกษตรผลผลิตลดลง โดยในหมวดพืชผลมีเพียงขาวนาปท่ี
มีผลผลิตเพิ่มขึ้น สําหรับพืชสําคัญอื่น ๆ เชน ขาวโพด
เล้ียงสัตว มันสําปะหลัง ออยโรงงาน และยางพารา มี
ผลผลิตลดลง เนื่องจากเกิดภาวะแหงแลงตอเนื่องหลายป 
ทําใหผลผลิตตอไรต่ํา ตลอดป 2548 การผลิตภาค
เกษตรหดตัวลงรอยละ 2.4  ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม
เพิ่มขึ้นรอยละ 5.5 โดยที่หลายอุตสาหกรรมมีการใช
กําลังการผลิตเกือบเต็มท่ี อาทิ กระดาษและผลิตภัณฑ 
ปโตรเลียม เคมีภัณฑ ถุงมือยาง และคอมเพรสเซอร 

 ตลอดทั้งป 2548 เศรษฐกิจไทยขยายตัวรอยละ 4.5 
ชะลอลงจากรอยละ 6.2 ในป 2547 เนื่องจากไดรับ
ผลกระทบจากราคาน้ํามันและอัตราเงินเฟอที่สูงขึ้นมาก
อัตราดอกเบี้ยสูงขึ้น ผลกระทบภัยแลง ไขหวัดนก และ
ความไมสงบใน 3 จังหวัดภาคใต 

สวนที่ 1 สรุปผูบริหาร 
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อัตราการใชกําลังการผลิตภาคอุตสาหกรรมระดับสูง 
2548 

หนวย : รอยละ 2547 

ท้ังป Q1 Q2 Q3 Q4p 

ปโตรเคมีข้ันกลาง 98.2 96.6 99.1 105.2 104.0 

รถยนตพาณิชย 78.8 76.6 82.8 90.8 97.8 

เสนใยสังเคราะห 102.3 94.6 88.2 94.6 92.8 

แผงวงจรรวม 72.4 73.2 75.6 82.9 90.9 

เคร่ืองรับโทรทัศน 57.6 71.0 76.5 89.6 88.0 

ท่ีมา : ธปท. 

 

 

 
 

 

ในครึ่งปแรกเศรษฐกิจไทยมีความเสี่ยงจากการขาด
ดุลการคา และดุลบัญชีเดินสะพัดในระดับสูง แตในชวง
ครึ่งหลังของปการสงออกสุทธิของสินคาและบริการที่
ปรับตัวดีขึ้น อันเปนผลจากการเรงรัดการสงออกและการ
บริหารจัดการการนําเขาตลอดชวงครึ่ งหลังของป 
ประกอบกับภาวะทองเท่ียวที่ปรับตัวดีขึ้นตามลําดับ 
หลังจากที่หดตัวในชวงครึ่งแรกของป 

 ดานอุปสงคภายในประเทศ ในไตรมาสสุดทายการ
บริโภคภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 4.0 ชะลอตัวลงจาก
การขยายตัวรอยละ 4.6 ในสามไตรมาสแรก โดยกําลังซ้ือ
ของประชาชนลดลงเนื่องจากราคาสินคาทั่วไปและราคา
น้ํามันที่สูงขึ้นมาก และจากการปรับอัตราดอกเบี้ย ขณะที่
การลงทุนรวมเพิ่มขึ้นรอยละ 7.9 ชะลอตัวเล็กนอยจาก
รอยละ 8.4 ในไตรมาสที่สาม 

ตลอดป 2548 มีการใชจายและการลงทุนภาคเอกชน
เพิ่มขึ้นรอยละ 4.4 และรอยละ 11.2 ตามลําดับ โดยที่
การลงทุนในการกอสรางชะลอตัวตามความตองการที่อยู
อาศัยที่ เ ริ่ มชะลอลง  แตการลงทุนด านเครื่ องมือ
เครื่องจักรยังเพิ่มขึ้นในอัตราสูงรอยละ 12.1 เนื่องจาก
อัตราการใชกําลังการผลิตสูงขึ้น และเต็มกําลังการผลิต
ในหลายอุตสาหกรรม สําหรับภาครัฐตลอดปมีการลงทุน
เพิ่มขึ้นรอยละ 10.6 และการใชจายของรัฐบาลเพื่อ
อุปโภคบริโภคเพิ่มขึ้นรอยละ 12.0 

 การสงออกชะลอตัวลงมากในไตรมาสที่สี่ ซึ่งเปนไป
ในทิศทางเดียวกับการสงออกของภูมิภาคที่ชะลอตัว
ลง ในไตรมาสที่สี่มูลคาการสงออกเพิ่มขึ้นรอยละ 11.0 
ต่ํากวารอยละ 22.7 ในไตรมาสที่สามที่ผานมา ท้ัง
ปริมาณและราคาชะลอตัวลงมาก ซ่ึงเปนไปในทิศทาง
เดียวกันกับการสงออกของหลายประเทศในภูมิภาคเอเชีย
ท่ีชะลอตัวลง ไดแก   จีน  เกาหลีใต สิงคโปร และ
ฟลิปปนส สวนหนึ่งเนื่องมาจากคาเงินในภูมิภาคที่สูงขึ้น 
นอกจากนั้นการแขงขันกับประเทศที่มีตนทุนการผลิตที่
ต่ํากวา อาทิ จีน เวียดนาม และประเทศในภูมิภาค
อเมริกาใตและอเมริกากลาง ทําใหราคาสงออกชะลอตัว
ลงตามลําดับ 

สินคาสงออกรายการสําคัญที่เพิ่มขึ้น ไดแก คอมพิวเตอร 
แผงวงจรไฟฟา อัญมณีและเครื่องประดับ เม็ดพลาสติก 
ผลิตภัณฑพลาสติก รถยนตและอุปกรณสวนประกอบ 
เครื่องจักรกลและสวนประกอบ และไก โดยการสงออกไป 
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ยังตลาดหลัก ไดแก สหรัฐ และญี่ปุน เพิ่มขึ้น ตลาด
อาเซียนชะลอตัวลงมากจากการที่การสงออกไปยัง
ประเทศอินโดนีเซียลดลง และตลาดสหภาพยุโรปลดลง
เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว 

รวมทั้ งป  2548 การส งออกมีมู ลค า  109,211 ล าน
ดอลลาร สรอ. เพิ่มขึ้นรอยละ 15.0 โดยการสงออกสินคา
หลายชนิดปรับตัวดีขึ้นในชวงครึ่งหลังของป และทําให
การสงออกในชวงครึ่งหลังของปเพิ่มขึ้นสูงกวาในชวงครึ่ง
แรก อาทิ สินคาอิเล็กทรอนิกสท่ีไดรับผลดีจากการฟนตัว
ของการคาอิเล็กทรอนิกสโลก การสงออกกุงที่มีความ
ชัดเจนของมาตรการตอบโตการทุมตลาดของสหรัฐ และ
การคืนสิทธิพิเศษของสหภาพยุโรป การสงออกยางพารา
ซ่ึงไดรับผลดีจากราคาที่เพิ่มขึ้นชัดเจน และอัญมณีและ
เครื่องประดับที่ยังไดรับผลบวกจากการที่เศรษฐกิจโลก
ขยายตัวไดดีตอเนื่อง เปนตน อยางไรก็ตามการสงออก 
เครื่องใชไฟฟา ขาว ลดลง และการสงออกสิ่งทอชะลอตัว
ลง เนื่องจากไมสามารถแขงขันดานราคากับประเทศจีน 
เวียดนาม และอินเดียได 

 มูลคาการนําเขาในไตรมาสที่สี่ยังชะลอตัวลงตอเนื่อง 
แตชากวาการชะลอตัวของการสงออก ทําใหดุลการคา
กลับมาขาดดุล แตเมื่อรวมกับการเกินดุลบริการและ
เงินโอนที่สูงทําใหดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลเล็กนอย 
ในไตรมาสที่สี่มูลคาการนําเขาเพิ่มขึ้นรอยละ 19.7 
ชะลอตัวลงตอเนื่อง จากการที่มูลคาการนําเขาหมวด
น้ํามันชะลอตัวลงตามปริมาณการนําเขาที่ชะลอลงมาก 
และสินคาที่อยูภายใตการบริหารจัดการการนําเขาทั้ง 
น้ํามัน และทองคํา ชะลอตัวลงมาก ในขณะที่การนําเขา
เหล็กลดลง อยางไรก็ตามการนําเขาหมวดสินคาทุน และ
หมวดวัตถุดิบยังคงเพิ่มขึ้นในอัตราสูง เนื่องจากกิจกรรม
ดานการผลิตและการลงทุนยังเพิ่มขึ้น ดุลการคาขาดดุล 
749 ลานดอลลาร สรอ.และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 
911 ลานดอลลาร สรอ. 

 ตลอดป 2548 ดุลการคาขาดดุล 8,578 ลานดอลลาร 
สรอ. ในป 2548 การนําเขามีมูลคา 117,788 ลาน
ดอลลาร สรอ. เพิ่มขึ้นรอยละ 26.0 การนําเขาสินคาใน
กลุมน้ํามันที่เพิ่มขึ้นมากรอยละ 58.4 สินคาวัตถุดิบ
เพิ่มขึ้นรอยละ 18.2 เพื่อใชในการผลิตสินคาสงออกและ
เพื่อการใชภายในประเทศ และสินคาทุนเพิ่มขึ้นรอยละ 
24.5 จากการลงทุนภาคเอกชนที่เพิ่มขึ้น ทําใหดุลการคา 
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ขาดดุล 8,118 ลานดอลลาร สรอ. ในครึ่งแรกของป แต
เกินดุลเล็กนอยในครึ่งหลังของป และดุลการคาทั้งปขาด
ดุล 8,578 ลานดอลลาร สรอ. 

 ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุล 3,714 ลานดอลลาร สรอ. 
ในป 2548 ดุลบริการ รายไดและเงินโอนเกินดุล 4,864 
ลานดอลลาร สรอ. แตไมเพียงพอที่จะชดเชยการขาด
ดุลการคา ทําใหดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุล 3,714 ลาน
ดอลลาร สรอ. หรือเทากับรอยละ 2.0 ของผลิตภัณฑมวล
รวมของประเทศ และนับวาเปนการขาดดุลที่เกิดขึ้นจาก
ราคาน้ํามัน และวัตถุดิบประเภทเหล็กและทองคําที่
นําเขาเพิ่มขึ้นมากเปนสําคัญ 

  ในดานเสถียรภาพเศรษฐกิจมีแรงกดดันจากภาวะเงิน
เฟอที่สูงข้ึนมาก และจากการขาดดุลบัญชีเดินสะพัด  

 การจางงานเพิ่มข้ึนและอัตราการวางงานลดลง  
ผูมีงานทําในไตรมาสที่สี่ป 2548 มีจํานวน 36.18 
ลานคน เพิ่มขึ้นจาก 35.81 ลานคน ในไตรมาสที่สี่ป 
2547 รอยละ 1.0 โดยผูมีงานทําสาขาเกษตรกรรม
เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอนรอยละ 1.62 สวน 
ผูมีงานทําสาขาอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นรอยละ 3.45 
จากชวงเดียวกันป 2547 และอัตราการวางงานใน
ไตรมาสที่สี่เทากับรอยละ 1.22 

 โดยรวมป 2548 มีผูมีงานทําเฉลี่ย 35.34 ลาน
คน เพิ่มขึ้นรอยละ 1.4 และอัตราการวางงานเฉลี่ย
ลดลงเหลือเพียงรอยละ 1.8 

 แรงกดดันราคาสินคาเพิ่มข้ึนตอเนื่อง ในไตรมาสที่
สี่อัตราเงินเฟอเทากับรอยละ 6.0 และทั้งปอัตราเงิน
เฟอเทากับรอยละ 4.5 โดยแรงกดดันจากตนทุนการ
ผลิตที่สูงขึ้นตามราคาน้ํามันดีเซลและสินคาวัตถุดิบ
ไดถูกสงผานไปยังผูบริโภคมากขึ้นในครึ่งหลังของป 
จะเห็นวาอัตราเงินเฟอทั่วไปเพิ่มขึ้นจากรอยละ 3.3 
ในครึ่งแรกของป เปนรอยละ 5.8 ในครึ่งหลังของป 
เชนเดียวกับอัตราเงินเฟอพื้นฐานที่เพิ่มขึ้นตามลําดับ
จากรอยละ 0.9 ในครึ่งแรกเปนรอยละ 2.3 ในครึ่ง
หลัง นอกจากนี้ดัชนีราคาผูผลิตที่เพิ่มเร็วกวาดัชนี
ราคาผูบริโภคทําใหแรงกดดันของตนทุนที่จะถูกผลัก
ภาระไปยังผูบริโภคยังมีอยูมาก และคาดวาอัตราเงิน
เฟอในชวงครึ่งแรกของป 2549 จะอยูในระดับสูง 
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รอยละ 5.5-6.0 และชะลอลงในครึ่งหลังของป 2549 
ซ่ึงเปนชวงที่ฐานราคาเปรียบเทียบทั้งราคาน้ํามันและ
ราคาสินคาในปท่ีผานมาอยูในระดับสูง 

 เสถียรภาพดานตางประเทศอยูในเกณฑดี  เงินทุน
สํารองระหวางประเทศ ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2548 
เทากับ 52.1 พันลานดอลลาร สรอ. หรือคิดเปนรอย
ละ 3.1 เทาของหนี้ตางประเทศระยะสั้น และเทากับ
การนําเขา 5.3 เดือน  ซ่ึงนับวาอยู ในเกณฑ ท่ีมี
เสถยีรภาพ 

 ฐานะการคลังมีการขาดดุลเงินสด 79 พันลานบาท 
ในไตรมาส 4 ของป 2548 หรือไตรมาสแรกของ
ปงบประมาณ 2549 รัฐบาลจัดเก็บรายไดรวม 
270.6  พันลานบาท  ขณะที่มีรายจายเงินรวม 
454.3 พันลานบาท สงผลใหขาดดุลงบประมาณ 
183.7 พันลานบาท และเมื่อรวมกับการเกินดุลเงิน
นอกงบประมาณ 104.4 พันลานบาท ทําใหรัฐบาล
ขาดดุลเงินสดตามระบบกระแสเงินสด 79.3 พันลาน
บาท 

 หนี้สาธารณะ ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2548 มีจํานวน 
3.30 ลานลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 
46.41 ตอ GDP เปรียบเทียบกับรอยละ 47.5 ณ สิ้น
ป 2547 

 ภาคการเงิน : ดอกเบี้ยปรับสูงข้ึนตามลําดับ การ
ขยายตัวของสินเชื่อเร่ิมมีสัญญาณชะลอตัว และสภาพ
คลองของตลาดเงินยังอยูในระดับสูง 

 เงินฝากธนาคารพาณิชย ท่ีไมรวมผลจากการตั้ง
ธนาคารแหงใหมขยายตัวรอยละ 4.8 สูงขึ้นกวาอัตรา
การขยายตัวในชวงครึ่งแรกของป โดยเงินฝากประจํา
ขยายตัวอยางเห็นไดชัดหลังจากมีการทยอยปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ขณะที่สินเชื่อภาคเอกชนที่ไม
รวมผลจากการตั้งธนาคารใหมขยายตัวรอยละ 4.0 
แมจะสูงกวาไตรมาสสาม แตโดยภาพรวม สินเชื่อ
ภาคเอกชนในป 2548 ยังคงมี ทิศทางชะลอตัว 
อยางไรก็ตาม 

การขยายตัวของสินเชื่อดังกลาว ทําใหสภาพคลองใน
ระบบธนาคารพาณิชยเริ่มลดลงอีกครั้ง สัดสวน
สินเชื่อตอเงินฝากสูงขึ้นจากรอยละ 94.3 เมื่อสิ้น 

2548 

 Q1 Q2 Q3 Q4 Q3 
(หักผล) 

Q4 
(หักผล) 

เงินฝาก 2.9 2.6 6.4 8.4 4.8 4.8 
สินเช่ือ 5.7 4.2 4.1 8.1 2.3 4.0 
หมายเหตุ หักผลกระทบจากการรวมกิจการของบริษัทเงินทุน  
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ไตรมาสสามเปนรอยละ 95.9 เมื่อสิ้นไตรมาสสี่ แต
อยางไรก็ตามยังต่ํากวาสิ้นป 2547 เล็กนอย แสดงวา
โดยภาพรวมสภาพคลองยังอยู ในระดับสูง และ
เปลี่ยนแปลงไมมากนัก 

 สินเชื่อธนาคารพาณิชยและบริษัทเงินทุนท่ีใหแก
ภาคธุรกิจชะลอตัวเปนสวนใหญ ยกเวนสินเชื่อแก
ธุรกิจตัวกลางทางการเงินที่เรงตัวขึ้นเล็กนอย สินเชื่อ
เพ่ือการอุปโภคบริโภคสวนบุคคลขยายตัวรอยละ 
14.6 ชะลอตัวตอเนื่องจากปลายป 2547 ตามทิศ
ทางการเปลี่ยนแปลงของสินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัยซึ่งมี
สัดสวนประมาณครึ่งหนึ่ง สวนหน่ึงเปนผลจากอัตรา
ดอกเบี้ยที่มีแนวโนมสูงขึ้น 

 อัตราดอกเบี้ยเพิ่มสูงข้ึน ในไตรมาสสุดทายป 2548 
มีการปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 2 ครั้ง จากรอยละ 
3.25 เมื่อส้ินไตรมาสสามเปนรอยละ 4.0 ตอป ณ ส้ิน
ป 2548 อัตราดอกเบี้ยระยะส้ันในตลาดเงินปรับตัวขึ้น
ตามในทันที รวมทั้งผลตอบแทนของพันธบัตรระยะ
ส้ันเคล่ือนไหวในทิศทางเดียวกัน และมีการสงผาน
นโยบายการเงินสูอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกู
อยางชัดเจน ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 5 แหง ปรับ
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกูขึ้นอยางตอเนื่องแมจะ
ยังมีสภาพคลองเหลืออยูมาก อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ประจํา 3 เดือนและ 1 ป สูงขึ้นจากรอยละ 1.875 และ 
2.19 เมื่อส้ินไตรมาสสาม เปนรอยละ 2.4 และ 2.94 
เมื่อส้ินไตรมาสสี่ โดยที่อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออม
ทรัพยยังไมเปล่ียนแปลง และปรับอัตราดอกเบี้ยเงินกู 
MLR จากรอยละ  6 .25  เปนรอยละ  6 .55  และ 
Effective interest spread ของธนาคารพาณิชยไทย
สูงขึ้นเปนลําดับเปนรอยละ 3.79 ในไตรมาสสี่ ทั้งนี้ 
ในรอบป 2548 มีการปรับอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 6 
ครั้ง รวมรอยละ 2.0 

  NPLs ณ ส้ินป 2548 มีมูลคารวม 476.8 พันลาน
บาท คิดเปนรอยละ 8.16 ของสินเชื่อรวม ลดลงจาก
ไตรมาสสามถึง 99.7 พันลานบาท เนื่องจากมีขอสรุป
ในการปรับปรุงโครงสรางหนี้และเริ่มมีการชําระหนี้
บางสวนของบริษัททีพีไอ ซึ่งเปนลูกหนี้รายใหญ ทํา
ใหธนาคารพาณิชยมีเงินสํารองสําหรับรองรับการ 
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ขยายสินเชื่อในป 2549 ไดมากขึ้น ขณะที่สินทรัพยรอ
การขายคอนขางทรงตัว 

 ตลาดหลักทรัพยปรับตัวลดลงจากไตรมาสสามทั้ง
มูลคาการซื้อขายและดัชนีราคา โดยดัชนีราคาปด
ตลาดสิ้นไตรมาสที่ 713.73 จุด ลดลงจาก 723.23 จุด
เมื่อส้ินไตรมาสสามเล็กนอย แตสูงขึ้นจากสิ้นป 2547 
รอยละ 6.8 มูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดอยูที่ 
5,105 พันลานบาท 

 อัตราแลกเปลี่ยนมีเสถียรภาพและมีแนวโนมแข็งคา
ขึ้น อัตราแลกเปลี่ยนเฉล่ียในไตรมาสสี่เทากับ 40.99 
บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นรอยละ 0.7 จาก
คาเฉล่ีย 41.29 บาทตอดอลลาร สรอ. ในไตรมาสสาม 
เนื่ อ งจากดุ ล บัญชี เดิ นสะพั ด เกิ นดุ ล  และการ
เคล่ือนยายเงินทุนเกินดุลสุทธิ ขณะที่ตลาดยังคง
คาดการณแนวโนมอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยใน
ทิศทางที่ สูงขึ้น และในรอบป 2548 คาเงินบาท
เคล่ือนไหวอยู ระหวาง 38.21 – 42.02 บาทตอ
ดอลลาร สรอ . มีคาเฉล่ียรายปที่ 40.22 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. เทากับคาเฉล่ียในป 2547 
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2. ประมาณการเศรษฐกิจไทยป 2549: มี
แนวโนมขยายตัวรอยละ 4.5-5.5 อัตรา
เงินเฟอเทากับรอยละ 3.5-4.5 และดุล
บัญชีเดินสะพัดขาดดุลรอยละ 2.0-2.5 
ของ GDP 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

2.1  ปจจัย/เงื่อนไขเศรษฐกิจป 2549 

  (1)  ปจจัยเสี่ยง/ขอจํากัด 
(1.1) ปจจัยเสี่ยง/ขอจํากัดจากภายนอก: ราคาน้ํามัน

สูงและผันผวน และเศรษฐกิจโลกยังมีความเสี่ยงจากการ
ปรับตัวจากปญหาความไมสมดุล 

• ราคาน้ํ ามันยังมีแนวโนมทรงตัวอยู ในระดับสูง 
เนื่องจาก (1) ความตองการน้ํามันดิบยังมีแนวโนม
เพิ่มขึ้น โดย International Energy Agency ไดปรับ
คาดการณความตองการใชน้ํามันดิบโลกในป 2549 เปน
วันละ 85.1 ลานบาเรล เพิ่มขึ้นวันละ 1.8 ลานบาเรล 
หรือรอยละ 2.1 จากป 2548 โดยเปนผลจากความ
ตองการของประเทศจีนและสหรัฐอเมริกาที่ยังเพิ่มขึ้น
ตอเนื่องเปนสําคัญ (2) กําลังการผลิตยังตึงตัวทั้งกําลัง
ก า ร ผ ลิ ต น้ํ า มั น ดิ บ แ ล ะ กํ า ลั ง ก า ร ผ ลิ ต ข อ ง 
โรงกลั่น ซ่ึงจะเปนปจจัยสําคัญที่ทําใหราคาน้ํามันมีความ
ผันผวนไดงายตอผลกระทบดานการผลิตหรือแมแต
ขาวสารในทางลบที่เกี่ยวกับสถานการณการผลิต ความ
ตองการใชและการสะสมสะต็อก (3) สถานการณความไม
แนนอนและความขัดแยงทางการเมืองในประเทศผูผลิต
น้ํามัน โดยเฉพาะในตะวันออกกลาง ท่ีสงผลตอการผลิต
น้ํามัน เชน ความตึงเครียดระหวางชาติตะวันตกและ
อิหรานเรื่องนโยบายนิวเคลียร และสถานการณความไม
สงบในประเทศไนจีเรียที่มีแนวโนมวาจะยืดเยื้อตอไป และ 
(4) การเก็งกําไรของกองทุนประกันความเสี่ยงตาง ๆ 
ภายใตโครงสรางดานความตองการและเง่ือนไขดานการ
ผลิตที่มีความผันผวน จะยังเปนปจจัยสําคัญที่ทําใหราคา
น้ํามันมีความเคลื่อนไหวในชวงกวางได 

แตอยางไรก็ตามมีปจจัยที่ชี้วาราคาน้ํามันอาจจะไม
เพิ่มขึ้นจากระดับปจจุบันมากดวยเหตุผล ดังนี้ (1) ภาวะ
เศรษฐกิจจีน สหรัฐฯ และเอเชีย มีแนวโนมชะลอตัวใน
ครึ่งหลัง (2) การปรับตัวของประเทศตาง ๆ ในเรื่องการ
ประหยัดพลังงานและการพัฒนาแหลงพลังงานทางเลือก
จะชวยลดแรงกดดันลงไดบาง (3) ในป 2549 กําลังการ
ผลิตสํารอง จะอยูท่ีระดับวันละ 2.0-2.5 ลานบาเรล สูง
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กวาวันละ 1.0-1.5 ลานบาเรลในป 2548 เล็กนอย  
(4) ปริมาณสํารอง Crude, Middle Distillate 
และ Gasoline ของสหรัฐฯ ประเทศผูบริโภคน้ํามันราย
ใหญท่ีสุดของโลกยังคงอยูสูงกวาระดับเฉลี่ย 5 ป 
ประกอบกับโรงกลั่นในสหรัฐฯ เริ่มทยอยลดกําลังการ
กล่ันลง เนื่องจากกําลังเขาสูชวงปดซอมบํารุงประจําป
สงผลใหความตองการใชน้ํามันดิบลดลง และ (5) ราคา
น้ํามันอยูในระดับสูงตั้งแตตนป 2549 จึงคาดวาการ
ประชุมกลุม OPEC เพื่อกําหนดเพดานการผลิตในวันที่ 8 
มี.ค. จะยังไมลดเพดานการผลิต จากเงื่อนไขตาง ๆ 
ดังกลาวจึงประเมินวาราคาน้ํามันจะเพิ่มขึ้นจากระดับ
ปจจุบันไมมาก 

• แนวโนมอัตราดอกเบี้ยสูงข้ึนซึ่งจะชะลอเศรษฐกิจลง 
ในป 2549 อัตราดอกเบี้ยในตลาดโลกยังมีแนวโนมเพิ่ม
สูงขึ้นตอเนื่อง ซ่ึงจะชะลอการขยายตัวของเศรษฐกิจ
ประเทศตาง ๆ และจะสงผลตอการสงออกของประเทศ
ไทย และนอกจากนี้ อัตราดอกเบี้ยในตลาดการเงิน
ระหวางประเทศที่สูงขึ้นจะเปนปจจัยสําคัญประการหนึ่งท่ี
จะมีผลตอการตัดสินใจของธนาคารแหงประเทศไทยใน
การปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายภายในประเทศขึ้น
ตอไปอีก 

• เศรษฐกิจโลกยังมีความเสี่ยงจากปจจัยราคาน้ํามันที่
สูงข้ึนและปญหาความสมดุลซึ่งเร่ิมทําใหเกิดความ
ขัดแยงทางการคาระหวางสหรัฐฯ และจีน  ในป 2549 
เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมขยายตัวไดใกลเคียงกับป 2548 
จากการที่เศรษฐกิจญี่ปุนมีแนวโนมขยายตัวไดดีขึ้นมาก 
เศรษฐกิจเกาหลีใตและสหภาพยุโรปฟนตัวไดดีขึ้น 
ในขณะที่เศรษฐกิจจีน สหรัฐอเมริกา และเอเชียชะลอตัว 
ทําใหโดยรวมเศรษฐกิจโลกป 2549 ขยายตัวไดในอัตรา
ท่ีใกลเคียงกับป 2548 ท้ังนี้เศรษฐกจิญี่ปุนที่ขยายตัวไดดี 
และภาวะการหดตัวของสินเชื่อและเงินฝดที่หมดไป จะ
เปนแรงขับเคลื่อนสําคัญของเศรษฐกิจโลกในป 2549 
จากการที่ญี่ปุนมีแนวโนมนําเขาเพิ่มสูงขึ้นมากมาตั้งแต
ปลายป 2548  อยางไรก็ตามเศรษฐกิจโลกป 2549 ยังมี
ความเสี่ยงบางประการ ไดแก (1) ปญหาการขาด
ดุลการคาและดุลการคลั งของสหรัฐยั งคงมีตอไป 
โดยเฉพาะการขาดดุลการคากับประเทศจีนที่เพิ่มขึ้น
อยางตอเนื่อง ทําใหสหรัฐฯ ใชนโยบายกีดกันการคาเพื่อ
กดดันใหจีนปรับคาเงินหยวนเพิ่มขึ้น ประกอบกับปญหา

กําลังผลิตสวนเกินในประเทศจีน ซ่ึงอาจจะสงผลให
เศรษฐกิจจีนชะลอตัวมากขึ้น ในขณะที่การขาดดุลแฝด
ของสหรัฐฯ สงผลกระทบตอความเชื่อมั่นในคาเงิน
ดอลลาร สรอ. (2) การฟนตัวของเศรษฐกิจยุโรปอาจจะยัง
ชาอยู เนื่องจากการบริโภคในประเทศที่ยังชะลอตัว มี
ปญหาโครงสรางตลาดแรงงานที่ทําใหการวางงานยังคง
อยูในระดับสูง และคาจางที่ตึงตัว  (3) อัตราดอกเบี้ยใน
ตลาดโลกมีแนวโนมปรับเพิ่มขึ้นเพื่อลดแรงกดดันเงินเฟอ 
โดยคาดวา ณ สิ้นป 2549 อัตราดอกเบี้ยนโยบายของ
สหรัฐอเมริกา จะปรับเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 5.51 (จากรอย
ละ 4.5 ในปจจุบัน) อัตราดอกเบี้ยทางการของสหภาพ
ยุโรปจะอยูในระดับรอยละ 2.75-3.00 (ปรับลาสุดเมื่อ
วันที่ 2 มีนาคม 2549 เปน 2.50) และอัตราดอกเบี้ย
ทางการของญี่ปุนปรับเพิ่มเปนรอยละ 0.25 (จากรอยละ 
0 ในปจจุบัน) 

 
 

 

 

                                                
1

 จากการคาดการณลาสุดของ Lehman Brothers  อางอิงจาก 
“Global Weekly Monitor” ฉบับวันที่ 3 มีนาคม 2549 
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นอกจากนี้ความไมสมดุลของเศรษฐกิจโลกที่เห็นไดจาก
ดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัดของสหรัฐฯ ท่ีขาดดุล
ตอเนื่อง ในขณะท่ีประเทศ จีน ญี่ปุน เกาหลีใต และ
ไตหวันมีการเกินดุลตอเนื่อง จะยังเปนประเด็นหรือปจจัย
เสี่ยงที่ทําใหนักลงทุนมีความระมัดระวังในการตัดสินใจ 
และความเชื่อมั่นวาคาเงินดอลลาร สรอ. จะยังไมเพิ่มขึ้น
นักวิเคราะหหลายสํานักจึงคาดวาโดยเฉลี่ยเงินดอลลาร
สรอ. ป 2549 จะออนคาลงเมื่อเทียบกับเงินยูโรและเงิน
เยน จาก 1.19 ดอลลารตอยูโร ในป 2548 เปน 1.25 
ดอลลาร สรอ. ในป 2549 และเงินเยนแข็งคาจาก 118 
เยนตอดอลลาร สรอ. ในป 2548 เปน 108 เยน ในป 
2549 

(1.2) ปจจัยเสี่ยง/ขอจํากัดภายในประเทศ: เงินเฟอ
และอัตราดอกเบี้ยอยูในระดับสูง ดุลการคาขาดดุล และมี
ความไมแนนอนของสถานการณดานการเมือง 

• แรงกดดันอัตราเงินเฟอที่เพิ่มสูงข้ึนมากตั้งแตคร่ึง
หลังป 2548 เปนตนมาและตอเนื่องมาถึงตนป  2549  
จะยังเปนขอจํากัดสําหรับการใชจายครัวเรือน และมี
ผลตอการตัดสินใจลงทุนของภาคธุรกิจเอกชน ภายใต
สถานการณท่ีราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกยังมีแนวโนมสูง
ตนทุนการผลิตจะยังเพิ่มสูงขึ้น แตคาดวาในครึ่งหลังของ
ปแรงกดดันเงินเฟอจะลดลงบาง เนื่องจากการสงผาน
ตนทุนราคาน้ํามันจะเริ่มบรรเทาลงจากการที่ฐานราคา
น้ํามันและราคาสินคาไดปรับเพิ่มขึ้นมากตั้งแตครึ่งหลัง
ของป 2548 ประกอบกับคาดวาอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
และเงินกูท่ีปรับเพิ่มสูงขึ้นตามลําดับ และไดทําใหอัตรา
ดอกเบี้ยที่แทจริงเริ่มสูงขึ้นจะมีผลใหการใชจายครัวเรือน
ปรับตัวชะลอลง ซ่ึงจะชวยลดแรงกดดันตอเงินเฟอที่
เกิดขึ้นจากดานความตองการสินคาและบริการ 

• แนวโนมอัตราดอกเบี้ยสูงข้ึนตามทิศทางนโยบาย
การเงินที่เขมงวดมากขึ้นเพื่อรักษาเสถียรภาพของ
เศรษฐกิจซึ่งจะทําใหประชาชนและภาคธุรกิจมีความ
ระมัดระวังในการใชจายและการลงทุนมากขึ้น คาดวา
ในป 2549 อัตราดอกเบี้ยมีแนวโนมเพิ่มสูงขึ้น เนื่องจาก
แรงกดดันอัตราเงินเฟอที่ยังสูงอยู และแนวโนมอัตรา
ด อ ก เ บี้ ย ใ น ต ล า ด โ ล ก ที่ สู ง ขึ้ น  จ ะ ทํ า ใ ห
คณะกรรมการนโยบายการเงินปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ย 



ฎ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

นโยบาย และสถาบันการเงินปรับอัตราดอกเบี้ยทั้งเงิน
ฝากและเงินกูขึ้นตาม ในป 2548 อัตราเงินเฟอพื้นฐาน2

สูงขึ้นตามลําดับจากรอยละ 0.9 ในครึ่งแรกเปนรอยละ 
2.3 ในครึ่งหลัง และเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 2.6 ใน 2 เดือน
แรกป 2549 ซ่ึงแสดงวาผลกระทบจากราคาน้ํามันตอ
ตนทุนการผลิตถูกสงผานไปยังผูบริโภคมากขึ้นตามลําดับ 
และเปนเหตุผลสําคัญของการปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ย แต
อยางไรก็ตามคาดวาจะเปนการปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ย
นโยบายจากระดับปจจุบันอีกไมเกิน 75 จุด เนื่องจาก (1) 
สภาพคลองสวนเกินยังอยูในระดับสูง โดย ณ สิ้นป 2549 
อยูท่ีระดับประมาณ 464,000 ลานบาท สูงกวา 451,181 
ลานบาท ณ สิ้นป 2548 และสัดสวนสินเชื่อตอเงินฝากยัง
อยูในระดับต่ําที่รอยละ 92.6 ณ สิ้นเดือนมกราคม ซ่ึงต่ํา
กวารอยละ 96.1 ณ ชวงเวลาเดียวกันในปท่ีแลว และ (2) 
คาเงินบาทมีแนวโนมคาแข็งขึ้นตามคาเงินเยน และการ
คาดการณคาเงินหยวนของจีนสูงขึ้น ซ่ึงทําใหตองคํานึงถึง
ผลกระทบจากการขึ้นดอกเบี้ยตอคาเงินบาท เพื่อไมให
กระทบความสามารถในการแขงขันของการสงออก 

ตั้งแตชวงเดือนสิงหาคม 2547 ถึงวันที่ 18 มกราคม 
2549 คณะกรรมการนโยบายการเงินไดปรับอัตรา
ดอกเบี้ยในตลาดพันธบัตรซื้อคืน 14 วัน ซ่ึงเปนอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายไปแลว 10 ครั้ง จากอัตรารอยละ 1.50 
เปนรอยละ 4.25 ในการปรับครั้งลาสุด 

• ดุลการคายังมีแนวโนมขาดดุลสูงอันเนื่องมาจากราคา
น้ํามันดิบที่ยังทรงตัวอยูในระดับสูงเปนสําคัญ ซึ่งทํา
ใหยังจําเปนตองมีการบริหารจัดการการนําเขาอยาง
เหมาะสม ในป 2548 ราคาน้ํามับดิบดูไบเฉลี่ยเทากับ
บาเรลละ 49.33 ดอลลาร เพิ่มขึ้นรอยละ 47.2 จากเฉลี่ย
บาเรลละ 33.52 ในป 2547 ซ่ึงราคาน้ํามันที่สูงขึ้นนี้มี
สวนทําใหดุลการคาขาดดุลประมาณ 4,800 ลานดอลลาร 
สรอ. หรือ 193,000 ลานบาท ในป 2548แมวาปริมาณ
การนําเขาน้ํามันดิบจะลดลงรอยละ 5.1 สําหรับในป 
2549 คาดวาปริมาณการนําเขาน้ํามันดิบจะมีแนวโนม
ลดลง เห็นไดจากความตองการใชผลิตภัณฑ 

                                                
2

 เปนอัตราเงินเฟอที่ไมรวมหมวดอาหารสดและพลังงาน ซ่ึงราคามี
ความผันผวนตามความผันผวนของภาวะการผลิตไดงาย 
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ปโตรเลียมที่มีแนวโนมชะลอตัวลงจากการประหยัด
พลังงานและการใชพลังงานทางเลือก ในป 2548 ปริมาณ
การใชผลิตภัณฑปโตรเลียมชะลอตัวลงมากโดยเพิ่มขึ้น
เพียงรอยละ 0.4 เทียบกับที่เพิ่มขึ้นถึงรอยละ 9.7 ในป 
2547 โดยคาดวาในป 2549 ราคาที่สูงขึ้นประมาณบาเรล
ละ 6-7 ดอลลาร จะทําใหมูลคาการนําเขาน้ํามันเพิ่มขึ้น
จากป 2548 ประมาณ 2 พันลานดอลลาร สรอ. 

• บรรยากาศทางการเมืองที่ นํ า ไปสู การยุบสภา
ผูแทนราษฎรเมื่อวันที่ 24 กุมภาพันธ 2549 และ
กําหนดการเลือกตั้งทั่วไปในวันที่ 2 เมษายน 2549 
คาดวาจะมีผลกระทบบางตอความเชื่อมั่นและการ
ตัดสินใจลงทุนในระยะสั้น อยางไรก็ดีโครงการลงทุน
ภาครัฐที่ไดมีการอนุมัติงบประมาณไปแลวและการลงทุน
ภาคเอกชนที่ไดเริ่มดําเนินการแลวจะยังคงดําเนินการ
ตอไปได โดยไมสงผลกระทบตอเศรษฐกิจสวนรวม 
เนื่องจาก (1) พื้นฐานทางเศรษฐกิจไมไดรับผลกระทบ 
(2) ทิศทางการดําเนินนโยบายเศรษฐกิจจะยังคงให
ความสําคัญในการเรงปรับโครงสรางเศรษฐกิจใหมีความ
เขมแข็งและแขงขันได รักษาวินัยทางการเงินและการคลัง
เพื่อรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ และสงเสริมความ
รวมมือทางการคาและการลงทุนระหวางประเทศที่จะชวย
เพิ่มศักยภาพการผลิตของประเทศ และ (3) นักลงทุน
พิจารณาโอกาสทางการตลาดในอนาคตมากกวาในระยะ
สั้น ๆ 

 

(2) ปจจัยสนับสนุน/ปจจัยบวก: การขยายตัวของ
การสงออก ทองเที่ยว การลงทุน และการบริหาร
จัดการดานพลังงานและการคาตางประเทศ 

(2.1) การดําเนินนโยบายดานประหยัดพลังงานและ
สงเสริมการใชพลังงานทางเลือก มีผลตอเนื่อง
เชนเดียวกับป 2548 ซ่ึงเริ่มเห็นผลไดจากปริมาณ
การใชผลิตภัณฑปโตรเลียมที่ชะลอตัวชัดเจนในป 
2548 โดยปริมาณการใชผลิตภัณฑปโตรเลียมรวม
เพิ่มขึ้นเพียงรอยละ 0.4 เปรียบเทียบกับการเพิ่มรอย
ละ 9.7 ในป 2547 โดยที่ปริมาณการใชน้ํามันเบนซิน
และดีเซลรวมลดลงรอยละ 1.4 จากที่เพิ่มขึ้นรอยละ 
8.3 ในป 2547 
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สําหรับในป 2549 นี้ ถาสามารถดําเนินการใหมีการ
ใช NGV แกสโซฮอล และไบโอดีเซลไดตามเปาหมาย
ท่ีกําหนด จะชวยประหยัดมูลคาการนําเขาน้ํามันจาก
ตางประเทศไดประมาณ 31,000 ลานบาทหรือ 775 
ลานดอลลาร สรอ. ซ่ึงจะชวยลดแรงกดดันตอการขาด
ดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัด 

(2.2) การสงเสริมการสงออกและบริหารจัดการการ
นําเขา  การสงออกสินคาเกษตรจะไดรับประโยชน
จากการที่ผลผลิตเกษตรโลกลดลง ซ่ึงคาดวาจะลดลง
รอยละ 4-5 จากปญหาภัยธรรมชาติ โดยสินคา
เกษตรท่ีคาดวาจะมีแนวโนมการสงออกดี ไดแก มัน
สําปะหลัง ยางพารา และ ขาวโพด รวมทั้งสินคา
เกษตรแปรรูป สําหรับสินคาอุตสาหกรรมคาดวาการ
สงออกสินคาอิเล็กทรอนิกส และหมวดรถยนตและ
ชิ้นสวนยังมีแนวโนมท่ีดีตามภาวะการขยายตัวของ
ตลาดโลกในกลุมอุตสาหกรรมนี้ 

(2.3) การทองเที่ยวฟนตัวตอเนื่องจากปลายป 2548 ในป 
2549 มีมาตรการในการพัฒนาการทองเท่ียวโดยเนน
การเพิ่มมูลคามากกวาปริมาณ ซ่ึงจะชวยเพิ่มรายได
การทองเที่ยวใหสูงกวาในป 2548 ไมต่ํากวา 70,000 
ลานบาท จากรายรับประมาณ 383,000 ลานบาทใน
ป 2548 

(2.4) ภาคเกษตรเริ่มฟนตัวโดยปริมาณการผลิตเริ่ม
ขยายตัว ควบคูไปกับการสงเสริมการแปรรูปสินคา
เพื่อเพิ่มมูลคาของสินคาเกษตร และดําเนินโครงการ
พลังงานทางเลือก (Bio fuel) ใหเปนไปตามเปาหมาย
ซ่ึงจะชวยเพิ่มมูลคาของพืชผลเกษตรทั้ง ออย มัน
สําปะหลัง ปาลมน้ํามัน นอกจากนี้คาดวาราคาสินคา
เกษตรโดย เฉพาะในกลุ มพื ชผลจะยั ง เพิ่ มขึ้ น 
โดยเฉพาะยางพารา ปาลมน้ํามัน มันสําปะหลัง และ
ออย ในป 2548 ราคาพืชผลเกษตรโดยเฉลี่ยเพิ่มขึ้น
ถึงรอยละ 24.1 โดยเพิ่มขึ้นถึงรอยละ 28.9 ในครึ่ง
หลังของป 

(2.5) การลงทุ นของ รั ฐ วิ ส าหกิ จและการ ใช จ า ย
งบประมาณของรัฐเปนไปตามแผนงาน รวมทั้งการ
เบิกจายตามโครงการตาง ๆ เพื่อกระตุนเศรษฐกิจ
รากหญา เปนไปตามกรอบของงบประมาณที่ไดตั้งไว  
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 โดยในปงบประมาณ 2549 กําหนดเปาหมายการ
เบิกจายรอยละ 93 ของวงเงินงบประมาณ และคาดวา
รัฐวิสาหกิจเบิกจายงบลงทุนประมาณ 279,000 ลาน
บาท 

(2.6) อัตราการใชกําลังการผลิตที่เพิ่มข้ึนยังนับเปนปจจัย
บวกสํ าห รับการลงทุนภาคเอกชน  ในป  2548 
อัตรากําลังการผลิตเฉลี่ยเทากับรอยละ 72.6 เพิ่มขึ้น
จากอัตราเฉลี่ยรอยละ 70.4 ในป 2547 โดยที่มีการใช
กําลังการผลิตในระดับเต็มกําลังหรือเกือบเต็มกําลังใน
หลายกลุมอุตสาหกรรม เชน หมวดอิเล็กทรอนิกส การ
ผลิตปโตรเลียม ยานยนต เคมีภัณฑ ผลิตภัณฑกระดาษ 
และเครื่องรับโทรทัศน เปนตน 

 

2.2 สมมุติฐานการประมาณการเศรษฐกิจป 2549:   
ราคาน้ํามันดิบดูไบบาเรลละ 55-58 ดอลลาร 
สรอ. สูงกวาเฉลี่ยบาเรลละ 49.30 ดอลลารใน
ป 2548 การขยายตัวเศรษฐกิจโลกเทากับรอย
ละ 4.4 

 

 
(1) เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมขยายตัวรอยละ 4.4 ในป 

2549 ใกลเคียงกับรอยละ 4.5 ในป 2548 โดยที่
เศรษฐกิจของประเทศญี่ปุนขยายตัวดีขึ้นมากจากรอยละ 
2.8 เปนรอยละ 3.3 ในป 2549 ตามการบริโภคและ
การสงออกที่ขยายตัวดีขึ้น เศรษฐกิจสหภาพยุโรป
ขยายตัวไดดีขึ้นจากรอยละ 1.4 เปนรอยละ 1.9 จาก
การฟนตัวไดดีขึ้นของเยอรมัน ฝรั่งเศส และอิตาลี ท่ี
ไดรับผลประโยชนจากการสงออกที่ปรับตัวสูงขึ้น 
เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาชะลอตัวลงจากรอยละ 3.5 เปน
รอยละ 3.2 ตามภาวะการใชจายในประเทศและตลาด
อสังหาริมทรัพยท่ีชะลอตัวลง เศรษฐกิจจีนชะลอตัวลง
จากการขยายตัวรอยละ 9.9 เปนรอยละ 9.0 จากการ
ลงทุนในสินทรัพยถาวรที่ชะลอตัวลงและคาเงินหยวนที่
มีแนวโนมแข็งคาขึ้นและเริ่มสงผลกระทบตอการสงออก
โดยเฉพาะการส งออกไปยั งตลาดสหรัฐฯ  ซ่ึ ง ใน
ขณะเดียวกันก็ไดรับแรงกดดันจากภาคเอกชนสหรัฐฯ
ใหกีดกันการคาจากประเทศจีนมากขึ้น สําหรับกลุม
เอเชียที่ไมรวมญี่ปุนและจีนชะลอตัวลงตามการสงออกที่
มีแนวโนมชะลอตัว นอกจากนี้แนวโนมการเพิ่มขึ้นของ
อัตราดอกเบี้ยในตลาดโลกจะสงผลใหเศรษฐกิจชะลอตัว
ลงในครึ่งหลังของป 2549 

 

 

การขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศตาง ๆ 
(อัตราการเปลี่ยนแปลงจากระยะเดียวกันของปท่ีผานมา %) 

2548 2548f 2549f 2549f  2546 2547 

Q1 Q2 Q3 Q4 ท้ังป ณ ธค 
48 

ณ ธค 
48 

ณ มีค 
49 

โลก * 3.1 5.1     4.5 3.6 3.4 4.4 

USA 2.7 4.2 3.6 3.6 3.6 3.1 3.5 3.6 3.3 3.2 
Eu15 1.0 2.0 1.8 1.6 1.9 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Eu25 1/ 1.1 2.4 1.5 1.4 1.8 1.8 1.7 n.a. n.a. n.a. 
กลุมยูโร 0.7 2.1 1.2 1.2 1.6 1.7    1.4 1.4 1.6 1.9 
เยอรมนี -0.2 1.6 0.6 0.8 1.5 0.6 0.9 0.8 1.2 1.6 
ญี่ปุน 1.8 2.3 1.4 2.6 2.8 4.2 2.8 2.1 1.8 3.3 
ฮองกง 3.2 8.6 6.0 7.3 8.3 7.6 7.3 6.0 4.2 5.1 
สิงคโปร 2.9 8.7 3.4 5.7 7.6 8.7 6.4 4.5 4.7 6.2 
เกาหลีใต 3.1 4.6 2.7 3.3 4.5 5.2 4.0 3.6 3.3 5.0 
ไตหวัน 3.4 6.1 2.5 3 4.4 6.4 3.8 3.6 4.1 4.0 
อินโด 4.9 5.1 6.3 5.6 5.6 4.9 5.3 5.3 4.3    5.1 
ฟลิปปนส 4.5 6.0 4.6 5.2 4.5 6.1 5.1 4.7 4.3 4.9 
มาเลเซีย 5.4 7.1 6.2 4.4 5.3 5.2 5.5 4.8 4.8    5.5 
จีน 10.0 10.1 9.4 9.6 9.2 11.4 9.9 9.5 8.5 9.0 
ที่มา  หนวยงานภาครฐั และคาเฉล่ียจากหลายแหง 
หมายเหตุ ตัวเลขการขยายตัวทางเศรษฐกิจในหลายประเทศมีการปรับฐานเพ่ิมขึ้น 
ทําใหตัวเลขการขยายตัวเศรษฐกิจโลก ป 2549 ณ เดือนมีนาคม สูงกวาที่ได
ประมาณการ ณ เดือนธันวาคม 2548 
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(2) ราคาน้ํามัน: ปรับสมมุติฐานราคาน้ํามันดิบเพิ่มข้ึนเปน
เฉลี่ยบาเรลละ 57 ดอลลาร สรอ. จากสมมุติฐานเดิม
บาเรลละ 52 ดอลลาร สรอ. 

• ราคาน้ํามันยังมีแนวโนมทรงตัวอยูในระดับสูง 
คาดวาราคาเฉลี่ยทั้งป 2549 จะอยูในชวง 55-58 
ดอลลาร สรอ. โดยราคาเฉลี่ยที่เปนไปไดมากที่สุดคือ 
57 ดอลลาร สรอ. สูงกวาบาเรลละ 49.30 ดอลลาร 
สรอ. ในป 2548 หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 17.6 และเปน
การปรับเพิ่มจากสมมุติฐานเดิมที่เฉลี่ยบาเรลละ 52 
ดอลลาร สรอ. (ของชวงประมาณการ 50-55 ดอลลาร 
สรอ.) สําหรับความเคลื่อนไหวราคาน้ํามันตลอดป 
2549 นั้น ในชวงสองเดือนแรกของป 2549 ราคา
น้ํามันปรับตัวสูงขึ้นมากอยู ท่ีระดับเฉลี่ย 58.22 
ดอลลาร สรอ. และคาดวาในไตรมาสแรกซึ่งยังเปน
ชวงฤดูหนาวนั้น ราคาน้ํามันดิบเฉลี่ยอยูท่ีบาเรลละ 
58.40 ดอลลารสรอ. เพิ่มขึ้นจากบาเรลละ 52.85  
ดอลลารในไตรมาสสุดทายของป 2548 และคาดวา
ราคาจะทรงตัวอยูในระดับสูงตอเนื่องในไตรมาสที่สอง
ประมาณบาเรลละ 58.7 ดอลลาร แตจะเริ่มปรับตัว
ลดลงในไตรมาสที่สามและไตรมาสที่สี่เฉลี่ยบารเรล
ละ 56.80 และ 55.50 ดอลลาร สรอ. ตามลําดับ 

• ณ วันที่ 7 กุมภาพันธ 2549 กรมสารนิเทศ
การพลังงาน กระทรวงพลังงานสหรัฐฯ (EIA) คาดวา
ราคาน้ํามันดิบอางอิง West Texas Intermediate 
(WTI) ในป 2549 จะอยูท่ีบาเรลละ 64-65 ดอลลาร 
สรอ. ซ่ึงโดยปกติราคาอางอิงจะสูงกวาราคาน้ํามันดิบ
ดูไบประมาณบาเรลละ 6-8 ดอลลาร สรอ. 

• ในปจจุบันราคาอางอิงโดยเฉลี่ยสําหรับน้ํามันดิบ 
เบรนทในตลาดลวงหนาของสหรัฐฯ ตลอดป 2549 
เทากับบาเรลละ 65 ดอลลาร และโดยเฉลี่ยราคา
น้ํ ามันดิบเบรนทจะสู งกว าราคาน้ํ ามันดิบดู ไบ
ประมาณบาเรลละ 5-6 ดอลลาร สรอ.3 

(3) ราคาสงออกและนําเขาสินคา คาดวาในป 2549 ราคา
สินคาในตลาดโลกยังมีแนวโนมสูงขึ้น เนื่องจากตนทุน
การผลิตจากราคาน้ํามันและวัตถุดิบที่สูงขึ้น และ 

                                                
3 อางอิงจาก Global Weekly Economic Monitor โดย Lehman 
Brother ฉบับประจําวันที่ 3 มีนาคม 2549 
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เศรษฐกิจของประเทศตาง ๆ ยังมีแนวโนมขยายตัวไดใน
เกณฑดีซ่ึงทําใหความตองการสินคายังเพิ่มขึ้น ในขณะที่
อัตราการใชกําลังการผลิตในประเทศตาง ๆ เพิ่มขึ้น
และทําใหกําลังการผลิตสวนเกินของโลกลดลงกวาในป 
2548 ราคาสงออกสินคาในรูปเงินดอลลาร สรอ. โดย
เฉลี่ยเพิ่มขึ้นรอยละ 8.5 ปรับลดลงจากรอยละ 10.9 ใน
การประมาณการครั้งกอน ตามแนวโนมราคาสงออกที่
ชะลอตัวตอเนื่องตั้งแตชวงครึ่งหลังป 2548 ในทุกหมวด
สินคา ยกเวนราคาสินคาเกษตรสงออก สําหรับราคา
สินคานําเขาปรับเพิ่มจากรอยละ 8.5 เปนรอยละ 9 
เนื่องจากราคาน้ํามันที่สูงขึ้นกวาที่คาดไวเดิม 

 

2.3  ประมาณการเศรษฐกิจป 2549:  เศรษฐกิจขยายตัวรอยละ 4.5 -5.5  อัตราเงินเฟอ
เทากับรอยละ 3.5-4.5 และดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลรอยละ 2.0-2.5 ของ GDP 
ภายใตเง่ือนไขดังกลาวคาดวาเศรษฐกิจจะขยายตัวในอัตรารอยละ 4.5-5.5 ต่ํากวารอยละ 4.7-5.7 ซ่ึงประกาศเมื่อวันที ่

6 ธันวาคม 2548 เล็กนอย อัตราเงินเฟออยูในชวงรอยละ 3.5-4.5 เทากับที่ประมาณการไวเดิม ถึงแมวาจะปรับเพิ่มราคาน้ํามัน
แตเงินบาทที่มีแนวโนมแข็งคากวาที่คาดไวเดิม และแนวโนมการชะลอตัวของการใชจายครัวเรือนที่มากกวาที่คาดไวเดิมจะชวย
ลดแรงกดดันตอภาวะเงินเฟอ คาดวาดุลบัญชีเดนิสะพัดขาดดุลประมาณ 4,000 ลานดอลลาร สรอ หรือรอยละ 2.2 ของ GDP 
และอัตราการวางงานคาดวาจะทรงตัวอยูท่ีรอยละ 1.8-2.0 ใกลเคียงกับป 2548 การปรับลดประมาณลงเล็กนอยในคร้ังนี้มี
เหตุผลหลัก ๆ ดังนี้ 

• ปรับลดการประมาณการการใชจายและการลงทุนภาคเอกชน เนื่องจากขอมูลเครื่องชี้เศรษฐกิจลาสุดใน
ไตรมาสสุดทายป 2548 และเดือนมกราคม 2549 แสดงวาอุปสงคภายในประเทศทั้งการใชจายครัวเรือนและการ
ลงทุนภาคเอกชนมีแนวโนมชะลอตัวตอเนื่องและมากกวาที่คาดไวเดิม อันเนื่องจากอัตราเงินเฟอที่สูงขึ้นและการ
ปรับดอกเบี้ยสูงขึ้นของสถาบันการเงิน ในขณะที่ราคาน้ํามันดิบสูงกวาคาดไวเดิม 

• ปรับเพิ่มปริมาณการสงออกและปรับลดปริมาณการนําเขาทั้งสินคาและบริการทําใหปริมาณการสงออก
สุทธิรวมทั้งสินคาและบริการสูงกวาในการประมาณการครั้งกอน ไดปรับเพิ่มรายรับที่แทจริงภาคบริการตาม
การปรับเพิ่มการคาดการณจํานวนนักทองเท่ียวในป 2549 ขึ้นตามแนวโนมจํานวนนักทองเท่ียวในไตรมาสสุดทาย
ป 2548 และในเดือนมกราคม 2549 ท้ังนี้การทองเท่ียวแหงประเทศไทยตั้งเปาหมายจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติ
เทากับ 13.8 ลานคน นอกจากนี้ยังปรับประมาณการปริมาณการสงออกสินคาเพิ่มขึ้นเล็กนอยตามการปรับ
แนวโนมลาสุดและการปรับเพิ่มสมมุติฐานอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจโลก โดยที่คาดวาปริมาณการคาโลกจะ
ขยายตัวประมาณรอยละ 7.5 สูงกวารอยละ 7.0 ในป 2548 รวมทั้งไดปรับลดปริมาณการนําเขาสินคาเนื่องจาก
คาดวาจะมีการใชวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปจากสินคาคงคลังมากขึ้น และทําใหการสะสมสะต็อกลดลงกวาในป 
2548 

• อยางไรก็ตามในภาพรวมเศรษฐกิจเปนการปรับประมาณการลงจากการประมาณการในครั้งกอนเพียง
เล็กนอย การขยายตัวของเศรษฐกิจในป 2549 มีลักษณะที่มาจากการสนับสนุนของการสงออกสุทธิมากขึ้นกวาที่
คาดไวเมื่อครั้งท่ีผานมา ในขณะที่แรงขับเคลื่อนของอุปสงคภายในประเทศมีนอยลง 



ด 

 

(1)  กรณีการขยายตัวทางเศรษฐกิจในกรณีสูงรอยละ 5.5 

เศรษฐกิจทั้งป 2549 จะขยายตัวไดรอยละ 5.5 ภายใตเง่ือนไข (1) ราคาน้ํามันดิบลดลงในชวงกลางปและราคา
น้ํามันดิบดูไบเฉลี่ยทั้งปอยูท่ีบาเรลละ 57 ดอลลารหรือต่ํากวา (2) เรงรัดการสงออกทั้งปใหขยายตัวรอยละ 17 จากแนวโนมการ
ขยายตัวปกติรอยละ 14-15 โดยตองเรงขยายการสงออกสินคาเกษตร ในกลุมยางพารา กุง ไก และอาหารทะเลกระปอง และ 
การสงออกในกลุมสินคาอิเล็กทรอนิกส และรถยนตและชิ้นสวน รวมทั้งสินคาอุตสาหกรรมกลุมประเภทของใชในบาน สบูและ
เครื่องสําอาง เปนตน (3) เรงรัดสงเสริมการทองเที่ยวใหไดรายรับจากนักทองเท่ียวตางประเทศเพิ่มขึ้นอยางนอย 70,000-
80,000 ลานบาท จากฐานรายรับในป 2548 และ (4) เรงรัดการเบิกจายงบรัฐบาลและและงบลงทุนรัฐวิสาหกิจใหเปนไปตาม
เปาหมาย ซ่ึงรวมถึงการเบิกจายของกองทุนเพื่อการพัฒนาศักยภาพของหมูบานและชุมชน (กองทุน SML) และงบเพื่อดําเนิน
โครงการตามแผนยุทธศาสตรการพัฒนาจังหวัด 

(2)  กรณีการขยายตัวในกรณีต่ํารอยละ 4.5 

มีโอกาสเปนไปไดถาราคาน้ํามนัดิบดูไบเฉลี่ยทั้งปสูงกวาบาเรลละ 58-60 ดอลลาร สรอ. เศรษฐกิจโลกชะลอตัว
มากกวาที่คาดซึ่งจะกระทบการสงออกของไทยใหต่ํากวาเปาหมาย และราคาน้ํามันเฉลี่ยทั้งปท่ีสูงกวาระดับ 58 ดอลลารตอ
บาเรล จะทําใหอัตราเงินเฟอสูงกวารอยละ 4.0 และทําใหการใชจายครัวเรือนชะลอตัวมากกวาที่คาด แตอยางไรก็ตามคาดวา
โอกาสที่ราคาน้ํามันดิบดูไบจะเพิ่มขึ้นสูงกวาระดับนั้นมีความเปนไปไดนอยหากพิจารณาจากราคาเฉลี่ยใน 2 เดือนแรกของป ใน 
2 เดือนแรกราคาน้ํามันดิบดูไบเฉลี่ยเทากับบาเรลละ 58 ดอลลาร สรอ. ซ่ึงนาจะเปนระดับราคาที่สูงในชวงป และเปนไปตาม
ภาวะฤดูกาลที่ในฤดูหนาวราคาน้ํามันจะอยูในระดับสูงสุดในแตละป และเศรษฐกิจสหรัฐฯ และจีนที่ชะลอตัวจะลดแรงกดดันจาก
ดานความตองการใชลงบาง อยางไรก็ตามยังมีเง่ือนไขอื่นๆ ท่ีอาจจะทําใหเศรษฐกิจขยายตัวไดต่ํากวาคากลางของชวงประมาณ
การรอยละ 4.5-5.5 เชน เหตุการณทางการเมืองซ่ึงหากมีความยืดเยื้อจะกระทบความเชื่อมั่นนักลงทุน และการเบิกจายงบ
รัฐบาล เปนตน 
 
3. ความนาจะเปนของภาวะเศรษฐกิจป 2549 ในกรณีตาง ๆ 

โอกาสที่ราคาน้ํามันดิบเฉลี่ยทั้งปจะต่ําหรือสูงกวา 57 ดอลลารตอบาเรลนั้นมีความเปนไปไดใกลเคียงกัน เนื่องจาก
ปจจัยเชิงเทคนิคและจิตวิทยาทําใหราคาน้ํามันตอบสนองตอขาวสารสถานการณน้ํามันทั้งทางดานความตองการใชและเงื่อนไข
ดานการผลิตทั้งท่ีเปนขาวบวกหรือลบอยางรวดเร็ว และจากความเคลื่อนไหวในชวงที่ผานมาจะเห็นวามีท้ังขาวที่เปนบวกและลบ 
เชน ขอมูลความตองการน้ํามันที่ชะลอตัว หรือขอมูลการสะสมสต็อกที่เพิ่มขึ้น เปนตน แตอยางไรก็ตามภาวะเศรษฐกิจโลกนั้นมี
โอกาสที่จะขยายตัวไดต่ํากวารอยละ 4.4 มากกวาที่จะขยายตัวไดสูงกวา ซ่ึงจะสงผลใหการสงออกของไทยต่ํากวาที่ประมาณการ 
และนอกจากนี้จากปจจัยจากสถานการณทางการเมืองและแนวโนมชะลอตัวตามวัฏจักรทําใหคาดวาโอกาสที่การลงทุนจะชะลอ
ตัวมากกวาคาแนวโนมนั้นมีความเปนไปไดมากกวากรณีท่ีจะขยายตัวไดสูงกวา 

ดังนั้นโอกาสความนาจะเปนที่การขยายตัวทางเศรษฐกิจป 2549 จะมีคาต่ํากวาคากลางรอยละ 5.0 จึงมีมากกวาโอกาส
ท่ีเศรษฐกิจจะขยายตัวไดสูงกวาคากลาง ซ่ึงเปนการกระจายของความนาจะเปนของการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่ไมสมมาตรและ
เบลงทางต่ํา (Asymmetric probability distribution) โดยที่คาความนาจะเปนที่การขยายตัวของเศรษฐกิจโดยเฉลี่ยทั้งป 2549 จะ
อยูในชวงรอยละ 4.5-5.5 เปนรอยละ 81.0 



ต 

 

 
 
4. การบริหารนโยบายเศรษฐกิจป 2549 

เนื่องจากยังมีความเสี่ยงจากราคาน้ํามันที่สูงขึ้นซ่ึงอาจจะสงผลกระทบตอเศรษฐกิจโลกมากกวาที่ประเมินไว ประกอบ
กับเศรษฐกิจโลกอยูในชวงของการปรับตัวจากภาวะไมสมดุลระหวางประเทศ ป 2549 จึงยังมีความเสี่ยงจากภาวะเศรษฐกิจโลก
ชะลอตัว การบริหารเศรษฐกิจควรเรงรัดการดําเนินการตอไปในการสรางรายไดจากการสงออกและการทองเท่ียว และมาตรการ
พลังงานทดแทน เพื่อดูแลการขาดดุลบัญชีเดนิสะพัด พรอมกับการสงเสริมการออมในประเทศ ในขณะเดียวกัน ควรสงเสริมการ
ลงทุนภาคเอกชน และเรงรัดการใชงบประมาณของรัฐบาลโดยเฉพาะในสวนที่สรางรายไดใหแกเศรษฐกิจรากหญาและภาค
เกษตร รวมถึงการเริ่มดําเนินการลงทุนในโครงการ Mega project เพื่อสรางความสามารถในการแขงขันของประเทศ มาตรการ
ท่ี สศช. เสนอในการแถลงขาวภาวะเศรษฐกิจไทยเมื่อวันที่ 6 ธันวาคม 2548 ยังเปนมาตรการที่ควรตองเรงดําเนินการ ไดแก 

• การสงเสริมการใช NGV และ Gasohol เพื่อลดการพึ่งพาการนําเขาน้ํามันดิบ 

• การสงเสริมการลงทุนเอกชนใหเปนแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจอยางตอเนื่องในป 2549 

• การเรงรัดการลงทุนโครงการขนาดใหญใหเปนไปตามแผนเพื่อสรางความทันสมัยใหกับประเทศ และสรางความ
เชื่อมั่นใหกับนักลงทุนและธุรกิจเอกชนถึงความชัดเจนของแผนการลงทุนโครงการขนาดใหญ และสามารถ
คาดการณถึงการมีบริการของโครงสรางพื้นฐานที่จะเพิ่มขึ้นในอนาคตได ซ่ึงจะเปนปจจัยสําคัญที่ภาคธุรกิจเอกชน
ใชประกอบการตัดสินใจในการดําเนินและการขยายธุรกิจ 

• การเรงรัดการเบิกจายงบกองทุนเพื่อพัฒนาศักยภาพหมูบานและชุมชน (กองทุน SML) ศูนยซอมสรางประจํา
หมูบานและชุมชน (Fix-it Centers) รวมทั้งการเบิกจายงบประมาณในการดําเนินโครงการตามแผนยุทธศาสตร
การบริหารราชการแบบบรูณาการของผูวาราชการจังหวัด (งบผูวาราชการจังหวัด CEO) 

• การสรางรายไดใหกับเกษตรกรและการสงเสริมการพัฒนามูลคาเพิ่มของผลิตภัณฑภาคการเกษตร 

• การสงเสริมการทองเท่ียว โดยพัฒนาผลิตภัณฑของธุรกิจทองเที่ยวใหสอดคลองกับตลาดกลุมเปาหมายในแตละ
กลุม และใชประโยชนจากการเปดสนามบินนานาชาติสุวรรณภูมิตอการดึงดูดนักทองเที่ยวตางชาติเพื่อใหเปน
ศูนยการบินของภูมิภาค รวมทั้งการกําหนดเปาหมายเพิ่มจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติอยางนอยรอยละ 10 

• การผลักดันการสงออกใหสามารถขยายตัวไดตามเปาหมายอยางนอยรอยละ 17-18 โดยใหความสําคัญของกลุม
สินคาสงออกใหมท่ีมีศักยภาพและเติบโตสูงในปท่ีแลวอยางตอเนื่อง 

• การสงเสริมการออมอยางเปนระบบเพื่อลดคาใชจายที่ไมจําเปนและลดภาระคาใชจายภาครัฐในอนาคต รวมทั้ง
เพื่อสนับสนุนสภาพคลองภายในประเทศเพื่อการระดมทุน 
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ประมาณการเศรษฐกิจป 2548-49 1/ 

 ขอมูลเบ้ืองตน  ประมาณการ 
    ป 2548  ป2549  
 2546 2547  6 ธ.ค. 48 เบ้ืองตน 6 ธ.ค. 48 6 มี.ค. 49 
GDP (ณ ราคาประจําป: พันลานบาท) 5,929.0 6,503.5  7,101.8 7,103.0 7,790.7 7,777.7 

รายไดตอหัว (บาทตอคนตอป) 93,142 101,305  109,658 109,554 119,429 119,033 
GDP (ณ ราคาประจําป: พันลานดอลลาร สรอ.) 142.9 161.4  176.2 176.3 190.0 194.4 

รายไดตอหัว (ดอลลาร สรอ. ตอหัวตอป) 2,244 2,514  2,721 2,719 2,913 2,958 
อัตราการขยายตัวของ GDP (ณ ราคาคงที,่ %) 7.0 6.2  4.7 4.5 4.7-5.7 4.5 – 5.5 
การลงทุนรวม (ณ ราคาคงที,่ %) 12.1 13.8  11.1 11.3 12.8 8.7 

ภาคเอกชน   (ณ ราคาคงที,่ %) 17.7 16.3  11.0 11.2 12.0 9.3 
ภาครัฐ (ณ ราคาคงที่, %) -0.7 6.8  11.5 11.7 15.0 6.8 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงที,่ %) 5.8 5.7  5.8 5.4 5.0 4.5 
ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที,่ %) 6.4 5.9  4.7 4.4 4.8 4.2 
ภาครัฐบาล (ณ ราคาคงที,่ %) 2.3 4.7  12.8 12.2 6.5 6.2 

ปริมาณการสงออกสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) 7.0 9.6  4.3 4.4 5.5 7.8 
มูลคาการสงออกสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.)  78.1 94.9  110.1 109.2 127.1 125.9 

อัตราการขยายตัว (%) 18.2 21.6  16.0 15 15.5 15.3 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 9.5 8.4  4.3 4.3 4.6 6.8 

ปริมาณการนําเขาสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) 8.5 13.5  8.9 9.3 8.7 7.0 
มูลคาการนําเขาสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.)  74.3 93.5  117.7 117.8 138.3 135.5 

อัตราการขยายตัว (%) 17.4 25.7  25.6 26.0 17.5 15.0 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 10.7 12.3  9.2 8.9 9.0 6.0 

ดุลการคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 3.8 1.5  -7.6 -8.6 -11.1 -9.6 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลานดอลลาร สรอ.) 8.0 6.6  -3.2 -3.7 -4.9 -4.0 
ดุลบัญชีเดินสะพัดตอ GDP (%) 5.6 4.1  -1.8 -2.0 - (2.2 - 2.7) - (2.0- 2.5) 
เงินเฟอ (%)        

ดัชนีราคาผูบริโภค 1.8 2.7  4.5 4.5 3.5-4.5 3.5 – 4.5 
GDP Deflator 1.6 3.3  4.5 4.6 4.5 4.5 

อัตราแลกเปลีย่น บาท/ดอลลาร สรอ. 41.5 40.3  - 40.3 41.0 40.0 
อัตราการวางงาน 2.0 2.0  - 1.7 - 1.8 

ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, 6 มีนาคม 2549 
หมายเหตุ 1/  ขอมูลเบ้ืองตนป 2546 และ 2547 มีการปรับปรุงตามการปรับขอมูลยอนหลังของสํานักบัญชีประชาชาติ (ขอมูลรายไดประชาชาติ) และ

ธนาคารแหงประเทศไทย (การนําเขาและสงออก



 

1. Overview 
Economic Performance in 
Q4/2005 and the year 2005 

 
Thai economy in the fourth quarter of 2005 grew 

by 4.7 percent. Overall, the economy in 2005 
expanded by 4.5 percent 

 

 
 
 
 
 

 
Key Themes of 2005 

 Thai economy in the forth quarter of 2005 
grew by 4.7 percent, lower than 5.4 percent in 
the third quarter. This is dued to a significant 
slowdown of private consumption as resulting 
from rising commodities prices and upward trend 
of interest rates. Another key factor is a 
slowdown of exports due to real effective 
exchange rate appreciation, similar to other 
Asian exporters which were affected from the 
real effective currency appreciation. In the 
meantime, investment also showed a slowdown 
from previous quarter. Both slowdowns of 
expenditure and exports led to a slowdown of 
production in manufacturing, and electricity and 
water supply. Agricultural sector declined as a 
result of drop in yield per rai. 

 A slowdown of demand side affected the 
production, in particular manufacturing 
sector. Manufacturing production for domestic 
consumption declined, while manufacturing 
production for export still performed well, 
especially electronics, both hard disk drives and 
integrated circuits. The production of electricity 
and water supply also showed a slowdown as a 
result of a slowdown of consumption and 
production of manufacturing. Meanwhile, 
agricultural production decreased, in particular 
corn, cassava, sugar cane, and rubber, due to 
continuing drought for the past few years which 
aggravated the yield per rai. In 2005 agriculture 
production decreased by 2.4 percent, while 
manufacturing production increased by 5.5 
percent in which several industries were 
engaged in almost full capacity, namely paper, 
petroleum, chemical product, rubber groves, 
and compressor industry. 

 Overall, the economy in 2005 expanded by 4.5 
percent, slowed down from 6.2 percent in 
2004. This is dued to negative effects of rising oil 
price and inflation, uptrend of interest rate, 
drought situation, Tsunami impacts and unrest in 
3 southernmost provinces. 

EExxeeccuuttiivvee  SSuummmmaarryy  
TThhaaii  EEccoonnoommiicc  PPeerrffoorrmmaannccee  iinn  QQ44  aanndd  OOuuttllooookk  ffoorr  22000066  
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Capacity Utilization 
2005 

% 2004 
Q1 Q2 Q3 Q4p 

Intermediate Petrochemical 98.2 96.6 99.1 105.2 104.0 

Commercial car 78.8 76.6 82.8 90.8 97.8 

Synthetic fibres 102.3 94.6 88.2 94.6 92.8 

Integrated circuit 72.4 73.2 75.6 82.9 90.9 

TV 57.6 71.0 76.5 89.6 88.0 

Source : BOT 

 

 
 

 Domestic Demand, in the last quarter private 
consumption expenditure increased by 4.0 
percent, but still lower than the last three 
quarters. People purchasing power decreased as 
the result of high oil price, and adjusting interest 
rate. Total investment increased by 7.9 percent, 
which slightly slowed down from 8.4 percent in 
the third Quarter. 

In the year of 2005, private consumption and 
investment increased by 4.4 and 11.2 percent 
respectively. Investment in construction grew at a 
moderate level in line with the slowing housing 
demand. However, investment in machinery and 
equipment expanded considerably by 12.1 
percent as several industries produced to full or 
near-full capacities. Public investment increased 
by 10.6 percent and government consumption 
grew by 12 percent. 

 Export slowed down in the fourth quarter, 
consistent with the moderate growth of 
regional export. In the fourth quarter, export 
value increased by 11.0 percent, decelerating 
from 22.7 percent in the third quarter. Both 
volume and price of export registered a 
moderate growth, consistent with the slow down 
in export growth in the Asian region such as 
China, South Korea, Singapore and the 
Philippines. This was partly a result of an 
appreciation in the regional currencies in real 
effective term and stiff competition with 
countries with lower cost of production such as 
China, Vietnam, and countries in South America 
and Central America, thus leading to a 
moderate increase in price of export. 

 Exports expanded at the accelerated level in 
major items such as computer and integrated 
circuit, precious stone and jewelry, plastic 
product, transport equipment and parts, 
machinery and parts, and chicken. Exports to the 
US and Japan increased in the fourth quarter 
where as exports to Asian registered a moderate 
growth led by the decline in export to Indonesia 
and EU 
For the year 2005, export value totaled 109,211 
million dollar, increased by 15.0 percent from 
2004. The export of many commodities 
recovered in the latter half of the year, causing 
the export in the latter half to grew faster than 
that in the first half.  For example, export of 
electronics which benefited from the global 
electronics recovery.  Export of shrimps 
improved after measures of anti-dumping duty 
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of the US become clear and the European 
Union reinstated its generalized system of 
preferences (GSP), the export of rubber 
benefited from the increasing in price while 
gems and jewelry benefited form the continued 
global economic growth.  However, export of 
electronic apparatus and rice declined and the 
export of textile slowed down due to the loss in 
price competition with China, Vietnam and India. 

 In the fourth quarter, import value continued 
to show a slowing down trend, however at a 
slower pace than that of export. The trade 
balance turned deficit in the last quarter. 
With the satisfactory increase in the surplus of 
net service income and transfer account, the 
current account deficit slightly recorded a 
surplus. In the fourth quarter, import value 
continued to expand at a moderate level, 
increasing at a rate of 19.7 percent.  The 
deceleration was due to the decline in imports of 
fuel and lubricants, in line with the moderate 
growth of import volumes of oil and gold under 
the management of import whereas the imports 
of steel declined. However, the import of capital 
goods and raw materials continued to increase 
considerably due to the increase in production 
and investment. The trade balance recorded a 
deficit of 749 US million dollar. The current 
account registered a surplus of 911 million US 
dollar. 

 In the year 2005, the trade balance registered 
a deficit of 8,578 million US dollar. Import 
value was 117,788 million US dollar, expanding 
by 26.0 percent.  The value of imported crude oil 
grew substantially by 58.4 percent.  Import of 
raw materials increased by 18.2 percent due to 
the increase in export production and domestic 
use.  Import of capital goods increased by 24.5 
percent as a result of the increase in private 
investment.  The trade balance registered a 
deficit of 8,118 million US dollar in the first half 
of 2005 and recorded a slightly surplus in the 
latter half of 2005.  In sum, the trade balance 
recorded a deficit of 8,578 million US dollar for 
the whole year of 2005. 

 Current account recorded a deficit of 3,714 
million US dollar in 2005. Service, income and 
transfer account remained in a surplus of 4,864 
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million US dollar, but this was insufficient to 
offset the trade balance deficit. As a result, 
current account was in a deficit of 3,714 million 
US dollar or equivalent to 2.0 percent of GDP. In 
overall, this current account deficit was mainly 
due to rising oil prices as well as higher imports 
of iron and gold. 

 Economic stability has been maintained 
despite mounting pressures on inflation and 
current account deficit. 

• Employment rose and unemployment 
rate declined. In the forth quarter of 2005, 
the number of employment reaches 36.18 
million people, up from 35.81 million people 
in the forth quarter of 2004, or expanding by 
1 percent. Employment in agriculture 
expanded by 1.62 percent, while the 
employment in non-agriculture sector 
increased by 3.45 percent from the forth 
quarter of 2004, and the unemployment rate 
in forth quarter  equaled to 1.22 percent. 

• In 2005, average number of employment 
was 35.34 million people, increased by 1.4 
percent. Meanwhile, average unemployment 
rate declined to 1.8 percent. 

• High pressure on inflation continued. 
Inflation in the forth quarter was 6.0 percent, 
and averaged to 4.5 percent for 2005. The 
pass-through effects of rising producer cost, 
following higher oil prices, to commodities 
prices were more apparent in the second 
half of the year. Headline inflation rose from 
3.3 percent in the first half to 5.8 percent in 
the latter half of 2005. Meanwhile, core 
inflation rose from 0.9 percent in the first 
half to 2.3 percent in the second half. In 
addition, the producer price index increased 
higher than consumer price index indicating 
that there were a possibility for more cost 
pressure to be passed on to consumers and 
it is expected that inflation in the first half of 
2006 will be at the high level of 5.5-6.0 
percent and will slow down thereafter in the 
second half of 2006, which is the period that 
see high base effect of both oil and 
commodities prices. 
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• International stability was favorable. At 
the end of December 2005, the international 
reserved stood at 52.1 billion US dollar or 
3.1 times short-term international debt and 
is equivalent to 5.3 months import, which is 
considered to be a stable level. 

• Fiscal position: fiscal cash balance 
recorded a deficit of about 79 billion baht 
in the forth quarter of 2005, or the first 
quarter of fiscal year 2006. Government 
revenue collection totaled 270.6 billion baht, 
while a total expenditure was 454.3 billion 
baht. As a result, the budgetary balance 
registered a deficit of 183.7 billion baht and 
the non-budgetary balance was in a surplus 
of 104.4 billion baht. All in all, the 
government cash balance recorded a deficit 
of 79.3 billion baht. 

 Public Debts: at the end of December 2005, 
public debts stood at 3.3 trillion baht, or 
equivalent to 46.4 percent of GDP, dropped 
slightly from 47.5 percent at the end of 2004. 

 Financial situation: Interest rates have been 
in a rising trend, credit expansion signaled a 
slowdown trend and excess liquidity was at 
a high level. 

• Commercial banks’ deposits (excluding 
new banks) expanded by 4.8 percent, 
higher than the rate in the first half of the 
year. Time deposit grew notably after 
gradual raises in deposit rates. The 
outstanding amount of private credits rose 
by 4.0 percent, though higher than the third 
quarter, but overall private credits in 2005 
showed a slowdown. 

The credit expansion brought about 
temporary drop in commercial banks’ 
liquidity. Credit to deposit ratio increased 
from 94.3 percent at the end of the third 
quarter to 95.9 percent in the forth quarter. 
However, this was slightly lower than the 
level at the end of 2004 indicating that 
overall liquidity still remained high and not 
that much significantly change 

2005 

 Q1 Q2 Q3 Q4 Q3 
(deducted) 

Q4 
(deducted) 

Deposits 2.9 2.6 6.4 8.4 4.8 4.8 
Loans 5.7 4.2 4.1 8.1 2.3 4.0 
Note: deducted the impacts of the merger of finance companies  
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• Commercial bank and finance company 
credits slowed down except credits for 
financial intermediation which slightly 
increased. Consumer credits expanded 14.6 
percent but continually slowed down since 
the end of last year. The decreasing trend 
was mainly due to the moderate growth of 
housing loan, accounted about 50 percent 
of the total loans outstanding. This reduction 
was partly due to the rising trend of interest 
rate. 

• The interest rate was on a rising trend.  
During the fourth quarter of 2005, the Bank 
of Thailand raised 14-day repurchase rate 
twice from 3.25 percent at the end of third 
quarter to 4 percent at the end of 2005.  The 
short-term interest rates in the money 
market were consequently increased 
responding to the increase in the policy rate.  
Bond yields also moved in the same 
direction.    Moreover, it is clearly seen that 
higher policy interest rate has already 
passed through to both deposit and loan 
rate as the five large commercial banks 
raised their deposit and loan interest rates 
even though their excess liquidity remains 
high. The 3-month and 1- year time deposit 
interest rate increased from 1.875  and 2.19 
percent respectively at the end of the third 
quarter to 2.4 and 2.94 percent respectively 
at the end of forth quarter. Saving rate 
remained unchanged while the MLR loan 
rate increased from 6.25 to 6.55 percent.  
The effective interest spread of Thai 
commercial banks had continually increased 
to 3.79 percent in the forth quarter. During 
the year 2005, there had been 6 times 
policy rate adjustments, totaled of 2 percent. 

• NPLs in the financial system, at the end of 
year 2005, totaled 476.8 billion baht or 
accounted for 8.16 percent of total credits 
outstanding, 99.7 billion baht less than that 
in the third quarter. This was due to the 
conclusion in debt restructuring of the TPI 
case, allowing the commercial banks to 
accumulate reserves in order to expand 
credits in 2006. Meanwhile, the NPAs was 
rather stable. 
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• Stock Market underperformed in comparison 
to the third quarter, both in terms of trading 
volume and stock price index. The Stock price 
index decreased to 713.73 at the end of quarter, 
slightly lower than 723.23 at the end of third 
quarter. However, it increased from the end of 
2004 by 6.8 percent.  The market capitalization 
at the end of 2005 was 5,105 billion baht. 

• Exchange rate was stabilized and is likely to 
strengthen. Thai baht in the forth quarter 
averaged 40.99 baht per US dollar, slightly 
appreciated from the third quarter by 0.7 
percent. The baht appreciated during the end of 
forth quarter supported by the rising trend of 
interest rate and the current account surplus. 
During 2005, Thai baht moved in the range of 
38.21 to 42.02 baht per dollar, and the average 
rate for the year was 40.22 baht per US dollar, 
the same average level as in the previous year. 
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2. Economic Projection for 
2006: 4.5-5.5 percent GDP 
growth with 3.5-4.5 percent 
inflation and 2.0-2.5 
percent current account 
deficit to GDP 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

2.1 Economic factors/conditions in 
2006 

(1) Risk factors 
(1.1) External factors: High and volatile oil 

prices and global imbalances remain significant 
risks associated to the outlook. 

• Crude oil price stays at a high level due to 
following reasons: (1) Continuing rise in crude 
oil demand. International Energy Agency (IEA) 
revised world oil demand forecasts in 2006 to 
85.1 million barrels, up by 1.8 million barrel per 
day or 2.1 percent compared with 2005. This is 
primarily due to continuing increases in demand 
from China and US. (2) Tightened production 
capacity of both crude oil production and 
refinery plants capacity. This renders oil price to 
be sensitive to the supply disruptions and also 
to unconstructive news related to oil production, 
demand and inventories conditions. (3) 
Uncertainty situations and political conflicts 
among leading oil producers, in particular those 
Middle East countries, such as nuclear tensions 
between Iran and the West and unrest in Nigeria 
and (4) Speculation from the hedge funds under 
volatile structure of both demand and supply 
conditions which, in turn, allow oil prices to 
fluctuate in broader range. 

However, some supporting factors show that oil 
prices will not continue their ascent far from 
current level owing to the following factors: (1) A 
slowdown of the Chinese, US and Asian 
economies in the latter half of year 2006. (2) 
The improvement of various countries in energy 
saving and alternative energy development 
which help ease price pressure. (3) In 2006, the 
spare capacity is expected to be 2.0-2.5 million 
barrel per day, slightly higher than 1.0-1.5 in 
2005. (4) Reserved amounts of crude, middle 
distillate and gasoline in the US –largest oil 
consumers- remain at high level above 5 years-
averaged level. As well, the US refinery plants 
gradually reduce their capacity since it is 
entering into refinery maintenance period and 
(5) Oil price is already at high level since the  
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beginning of 2006 and is expected that the 
OPEC meeting on March 8 will determine to 
keep the production ceiling at the current level. 
Thus, it is anticipated that oil prices will not leap 
far from the current level. 

• Rising interest rates in 2006 results in a 
slowdown of global economy. Interest rates in 
the world financial market tends to continuously 
increase which, in turn, affected the world 
growth and thus effected Thai exports. 
Moreover, increased interest rates in the 
international financial market become one major 
decisive factor for the Bank of Thailand to 
further adjust domestic interest rates upward.  

• Risk factors to the world economy including 
soaring oil prices and global imbalances 
bring about trade conflicts over the US and 
China. Global economy in 2006 tends to expand 
at the same rate as recorded in 2005. This is 
owing to robust Japanese economic growth as 
well as the recovery of South Korean and the 
EU economies, while the Chinese, the US and 
Asian economies show a slowdown. 
Correspondingly, favorable Japanese economic 
expansion and also the end of credit contraction 
and deflation in Japan will become key driver to 
the world economy in 2006 following the gains 
of higher imports from Japan since late 2005. 
Nevertheless, there are three broad concerns 
on the world economy as follows: (1) The US 
twin deficits1 remain a problem, especially a 
continuing trade deficit with China could cause a 
further conflict between them. As a result, US 
imposed across-the-board tariffs on China in 
order to put pressure on the revaluation of the 
Renminbi. Moreover, excess production 
capacity in China will also exacerbate the 
economic slow down. Meanwhile, the US twin 
deficits will adversely affect investors’ 
confidence in the US dollars. (2) The European 
economic recovery is likely to be slow due to a 
slowdown in domestic consumption resulting 
from labor market problem with high 
unemployment rate and subdued wage level (3) 
Interest rates in the world market is on a rising  

                                                
1

 Current account deficit and budget deficit 

trend to ease inflationary pressure. At the end 
of 2006, it is expected that the Fed fund rate 
will be adjusted to 5.52 percent, up from current 
rate of 4.5 percent. The ECB official rates will 
be around 2.75-3.00 percent (recently revised 
on March 2, 2006 up to 2.50 percent). For 
Japan, the policy rate will be revised upward to 
0.25 percent, up from current rate of 0 percent. 

 

 

 

Global imbalances -as apparent in continuing 
rise in twin deficits of the US, while the Chinese, 
Japanese, South Korean, and Taiwanese 
economies were in surplus- remain key 
challenges or risk factors for investors to 
watchfully make their decision. In addition, the 
confidences on the US dollars will not increase, 
thus, many analysts expect that in 2006 the 
dollars will depreciate against the Euro and Yen 
currency, from 1.19 US dollar per Euro in 2005 
to 1.25 in 2006, and Yen appreciate from 118 
Yen per US dollar in 2005 to 108 in 2006.  

                                                
2 

According to the Lehman Brothers’ projection in “Global 
Weekly Monitor”, March 3, 2006. 



j 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

(1.2) Internal factors: High inflation and 
interest rates, trade deficit and political 
concerns. 

• The high inflationary pressure since the 
second half of 2005 and moving forwards into 
2006 has put constraints on consumption 
expenditure and affects business investment 
decision. As well, soaring world oil prices put 
upward pressure on production costs. However, 
it is expected that, in the second half of 2006, 
inflationary pressure will be moderate reflecting 
the fact that a pass-through of oil prices to 
domestic prices have been mitigated since the 
base of oil price and commodity price is already 
very high in 2005 and also continue into the first 
half of 2006. Moreover, it is likely that rising 
nominal and real interest rates will drive private 
consumption down which, as a consequence, 
will help alleviate inflationary pressure on 
demand-pull side 

• The further rise in interest rates following 
tight monetary policy -aiming to restore 
economic stability will make household and 
business sector more cautious on their 
consumption and investment decision. In 2006, 
interest rates are expected to increase further 
as a result of high inflationary pressure and 
rising trend of interest rate in the world market. 
The Bank of Thailand is likely to raise the policy 
rate and thus the financial institutions will adjust 
both deposit and loan rates. In 2005, core 
inflation increased from 0.9 percent in the first 
half to 2.3 percent in the second half and 2.6 
percent in the first two months of 2006. These 
movements reflect that the pass-through 
mechanism of oil prices to commodities prices 
become more apparent. Nevertheless, the 
policy rate is expected to increase not 
exceeding 75 basis points, owing to (1) Excess 
liquidity remains high. At the end of 2005, it 
stayed at around 464,400 million baht, higher 
than 451,181 million baht at the end of 2004. 
Meanwhile, credit to deposit ratio still remained 
at low level of 92.6 percent at the end of 
January, lower than 96.1 percent at the same 
period last year. (2) The Baht tends to 
appreciate following the Yen and the 
expectation of the Renmenbi appreciation. This 
expected appreciation shall prevent the 
Monetary Policy Committee from taking drastic 
action on policy rate. 
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 It is noted that during August 2004 until January 
18, 2006, the Monetary Policy Committee 
decided to adjust the RP-14 for 10 times, up 
from 1.50 percent to 4.25 percent. 

• Trade account tends to register a deficit in 
tandem with rising oil price. Therefore, it is 
necessary to focus more on appropriate and 
efficient import management policy. In 2005, 
Dubai price of crude oil averaged at 49.33 US 
dollar per barrel, increasing by 47.2 percent, up 
from 33.52 US dollar in 2004. Current account 
deficit brought about by higher oil prices in 2005 
was estimated at 4,800 million US dollar, or 
193,000 million baht. In 2006, however, it is 
expected that oil import will steadily decline 
since demand for petroleum products has 
shown a slowdown following effective measures 
on energy saving and alternative energy 
development. In 2005, petroleum products 
consumption increased by only 0.4 percent, 
compared to 9.7 percent in 2004. It is projected 
that in 2005, oil import value will increase by 2 
billion US dollar from 2005 as a consequence of 
rising oil prices of around 6-7 US dollar. 

• Political uncertainties caused by the 
dissolution of the parliament on February 24, 
2006 and the next general election which will 
be held on April 2, 2006. This factor is 
expected to affect confidences and investment 
decisions, but should be a short-run. Most public 
investment projects which have already been 
approved as well as ongoing private projects will 
continue and not adversely affect the overall 
economy. This is explained by (1) Strong 
economic fundamentals (2) Economic policies 
framework that still emphasizes on restructuring 
the economy to be strengthened and 
competitive, maintaining monetary and fiscal 
disciplines as well as encouraging international 
trade and investment cooporations in order to lift 
up production capacity and potentials and (3) 
Investors are likely to consider future market 
opportunity more than short-term 
circumstances. 
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(2)  Supporting factors:  

• Continuing policy implementation on energy 
saving and alternative energy development 
which have been more apparent as petroleum 
products consumption slowed down in 2005, 
increasing by only 0.4 percent, compared to 9.7 
percent in 2004. Consumption of Benzene and 
Diesel dropped by 1.4 percent, compared with 
expansion rate of 8.3 percent in 2004. 

In addition, in 2006, if the use of NGV, Gasohol 
and Bio-diesel reach planned target, this will 
save oil import value of about 31,000 million 
baht or 775 million US dollar which 
consequently help alleviate pressure on current 
account deficit. 

• Export promotion and import management. 
Export in agricultural products will benefit from a 
declining world output of approximately 4-5 
percent resulting from natural disaster. 
Commodities whose exports tend to increase 
are cassava, rubber and corn as well as 
processing agricultural products. For 
manufacturing, electronics and automobile and 
parts continue to show robust export 
performance in line with world market 
expansion. 

• The recovery of the tourism sector since the 
end of 2005. In 2006, tourism development 
measures will focus on raising value more than 
quantities which will increase tourism revenues 
by more than 70,000 million baht, from the total 
revenue of 383,000 million baht in 2005. 

• The continued recovery of agricultural 
sector with the expansion of production. This 
will be supported by the product processing 
promotion aiming to create agricultural product 
value and the implementation of alternative 
energy plan according to the target which will 
help create value of agricultural products 
including sugar cane, cassava and oil palms. In 
addition, farm prices, in particular crop prices 
are expected to increase, namely rubber, palms, 
cassava and sugar cane. In 2005, average farm 
prices rose by 24.1 percent, owing to 28.9 
percent growth in the second half. 
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• SOEs investment and government 
expenditure are expected to continue as 
planned, including the disbursement of various 
projects for grass-root economic strengthening 
purpose. In the fiscal year of 2006, 
disbursement rate was set at 93 percent of total 
budget and the SOEs are expected to disburse 
investment budget of 279,000 million baht. 

• Rising capacity utilization rate remaining a 
key incentive factor for private investment. In 
2005, capacity utilization rate averaged 72.6 
percent, up from 70.4 percent in 2004. Several 
industries operated at full or almost full 
capacities namely electronics, petrochemical, 
vehicles, chemical, paper products and 
television. 

 

2.2 Key Assumptions for 2006 
Projection 

 

 

(1) The world economy in 2006 is projected to 
expand by 4.4 percent, comparable to the rate of 
4.5 percent in 2005. Given the evidence of a strong 
recovery in private consumption and export as well 
as that in the banking sector, the Japanese 
economy tends to expand by 3.3 percent, 
accelerating from 2.8 percent growth in 2005.  The 
EU economy is projected to expand 1.9 percent, 
higher than 1.4 percent in 2005 due to the recovery 
in Germany, France, and Italy from the improved 
export performance. The US economy tends to 
expand by 3.2 percent, decelerating from 3.5 
percent in 2005 as a result of a moderate growth in 
domestic spending and a softer landing for housing 
markets led by tightening monetary stance. China's 
economic expansion continues unabated, with 
growth of 9.9 percent for 2005, and a moderate 
easing to 9.0 percent for 2006 due to the slow 
down in both fixed asset investment and export in 
particular export to the US.  The slow down in 
export will be a result of the appreciation of 
Chinese RMB and a rising pressures on 
protectionist trade policy.  The Asian economies 
(excluding Japan and China) tend to grow at a 
moderate level in line with a slow down in export.  
Moreover, trend of global tightening monetary 
policy is expected to slow down the world economy 
in the second half of 2006. 

World Economy 
(Y-O-Y growth rate, %) 

2005 2005f 2006f 2006f  2003 2004 

Q1 Q2 Q3 Q4 Year Dec 
05 

 

Dec 
05 

Mar 
06 

World * 3.1 5.1     4.5 3.6 3.4 4.4 
USA 2.7 4.2 3.6 3.6 3.6 3.1 3.5 3.6 3.3 3.2 

Eu15 1.0 2.0 1.8 1.6 1.9 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Eu25 1/ 1.1 2.4 1.5 1.4 1.8 1.8 1.7 n.a. n.a. n.a. 

Euro zone 0.7 2.1 1.2 1.2 1.6 1.7 1.4 1.4 1.6 1.9 

Germany -0.2 1.6 0.6 0.8 1.5 0.6 0.9 0.8 1.2 1.6 

Japan 1.8 2.3 1.4 2.6 2.8 4.2 2.8 2.1 1.8 3.3 
Hong Kong 
KKKOng

3.2 8.6 6.0 7.3 8.3 7.6 7.3 6.0 4.2 5.1 

Singapore 2.9 8.7 3.4 5.7 7.6 8.7 6.4 4.5 4.7 6.2 

South Korea 3.1 4.6 2.7 3.3 4.5 5.2 4.0 3.6 3.3 5.0 

Taiwan 3.4 6.1 2.5 3 4.4 6.4 3.8 3.6 4.1 4.0 

Indonesia 4.9 5.1 6.3 5.6 5.6 4.9 5.3 5.3 4.3 5.1 

Philippines 4.5 6.0 4.6 5.2 4.5 6.1 5.1 4.7 4.3 4.9 

Malaysia 5.4 7.1 6.2 4.4 5.3 5.2 5.5 4.8 4.8 5.5 

China 10.0 10.1 9.4 9.6 9.2 11.4 9.9 9.5 8.5 9.0 
Source:  Government agencies and average from several sources 
Note: Growth in various economies have been adjusted, thus world growth in 
2006 is higher than the forecast in December 2005   
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(2) Crude oil price: Dubai price is assumed to be 
57 US dollar per barrel, up from previous 
anticipation of 52 US dollar per barrel. 

• Oil price continues to stay at a high level in 
2006. It is expected that average Dubai price will 
be around 55-58 US dollar per barrel. The most 
likely price is 57 US dollar per barrel which is 
higher than 49.30 US dollar per barrel in 2005, 
or increases by 17.6 percent. This level is 
revised upward from previous assumption of 52 
US dollar per barrel, within the range of 50-55 
US dollar per barrel. For the movement in oil 
price throughout 2006, the Dubai price in the 
first two months stood at 58.22 US dollar per 
barrel, and is projected to be on average of 
58.40 dollar per barrel during winter in the first 
quarter, increasing from 52.85 dollar per barrel 
in the last quarter of 2005. The price is expected 
to remain at high level in the second quarter of 
58.70 US dollar per barrel, while it is likely to 
curb down in the third and forth quarter at the 
average price of 56.80 and 55.50 US dollar per 
barrel. 

• On February 7, 2006, Energy Information 
Administration (EIA) announced the forecast of 
West Texas Intermediate (WTI) in 2006 to be on 
average of 64-65 US dollar per barrel. WTI price 
is generally 6-8 dollar per barrel higher than the 
Dubai price.  

• The NYMEX Brent futures price of 2006 is 
currently on average 65 US dollar per barrel. 
Meanwhile, gap between the Brent and Dubai 
price increases to approximately 5-6 US dollar 
per barrel3 

 

(3) Export and Import prices. In 2006, export 
prices in US dollar term are expected to 
increase from the 2005 average price as a result 
of continuing rise in oil and raw materials prices 
as well as strong growth momentum of world 
economy, leading to the higher world demand 
for goods. While the capacity utilization rates in  

                                                
3

 Refers to Global Weekly Economic Monitor by Lehman 
Brother, 3 March 2006. 
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many countries continue to increase and the 
excess capacity of global production will 
decelerate further in 2006. In 2006, export 
prices in US dollar term are expected to expand 
by 9 percent, revised down from 10.9 percent in 
the previous projection. This is in line with a 
slowdown of export prices in the latter half of 
2005 in all commodities items, except for 
agricultural products price. Import prices are 
upwardly revised from 8.5 to 9 percent due to 
higher-than-expected oil prices 

 
2.3 Economic projection for 2006 : 4.5-5.5 percent GDP growth, 3.5-4.5 

percent headline inflation, and 2.0-2.5 percent of current account to 
GDP. 

Under the above conditions, the Thai economic expansion in 2006 is expected to be in the range of 
4.5 to 5.5 percent, slightly lower than the projection of 4.7-5.7 percent announced on 6 December 2005.  
Compared to the previous forecast, the projected headline inflation is unchanged at the range of 3.5-4.5 
percent.  Even though this economic projection assumes higher oil price, a more appreciation in Thai Baht 
and a lower growth in private consumption would help reduce pressure on inflation.  The current account 
deficit will be approximately 4,000 million US dollar or 2.2 percent of GDP. The projected unemployment rate 
is unchanged at 1.8 to 2.0 percent, close to 2005’s level.  The downward revision of the 2006 economic 
growth forecast is due to the following reasons: 

• The forecast of private consumption and investment was revised downwards. Latest 
economic indicators of the last quarter of 2005 and January 2006 showed that the domestic 
demand, both private consumption and investment, continues to grow slower than expected. This 
is mainly due to rising inflation and higher interest rates meanwhile the oil price is higher than 
expected. 

• The volume of export of goods and services was revised upwards and that of import was 
revised downwards, leading to a higher volume of net export and service than the previous 
forecast.  Higher real revenue of service was revised in line with higher number of tourists 
expected in 2006 due to the rising trend of the number of foreign tourism in the last quarter of 
2005 and in January 2006.  The Tourism Authority of Thailand (TAT)’s target of international 
tourists in 2006 is increased to 13.8 million.  In addition, the slightly upward revision of volume of 
export was in line with the latest trend and the upward trend of world economic growth.  The 
volume of world trade is now expected to expand by 7.5 percent, accelerating from 7 percent in 
2005.  Moreover, the volume of import of goods was revised downwards as more use of raw 
materials and finished goods from inventories is expected, and stocks will be run down from 2005 
level. 

• In sum, this overall economic projection for 2006 was revised slightly downwards.  
However, according to the source of growth in 2006, the net export contributed more whereas the 
domestic demand contributed less than the previous projection. 
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(1) The High Case Scenario of 5.5 Percent Growth 

Thai economy in 2006 could achieve 5.5 percent growth if (1) The Dubai crude oil price for the whole 
year is approximately 57 US dollar/barrel or lower.  (2)  Export accelerates to reach the target of 17 percent 
growth rate in 2006 from the normal trend rate of 14-15 percent. The efforts would be primarily focused to 
increase exports of agricultural products, in particular rubber, shrimp, fowls, rice and canned seafood as well 
as electronics, transport equipment and parts and manufacturing products in household goods category, 
namely soap and cosmetics. (3) The efforts to promote international tourists generating higher tourist revenue 
at least 70,000-80,000 million baht from the 2005 revenue base.  (4)  The disbursement of government and 
the state enterprise budget are on the target.  This includes the SML and provincial CEO budget. 

(2) The Low Case Scenario of 4.5 Percent Growth 

The low case scenario of 4.5 percent growth in 2006 is conditional upon the worse assumptions of 
Dubai oil prices beyond 58-60 US dollar per barrel and the slower growth of global economy than expected, 
leading export to be lower than the trend case. These inevitably push inflation higher than 4.0 percent and the 
slower growth in household spending than expected. However, the chance of Dubai price to rise to that level 
is minimal considering that the average Dubai oil price in the first two month of 2006 was at 58 dollar per 
barrel. This level should be the highest price this year in line with the seasonality pattern with a peak in winter. 
Moreover, the slowdown in global economic growth will somewhat ease pressure on the demand side.  
However negative risks could cause economic growth to be lower than the baseline forecast of 4.5-5.5 
percent such as the political events which will affect the business confidence of investors and the government 
disbursement. 

 
3. Probability Distribution of GDP Growth Forecast 

The probability that the averaged Dubai oil price for the whole year of 2006 will be higher or lower 
than 57 dollar per barrel is assessed to be equally possible. The reason is that technical and psychological 
factors cause the oil price to respond to the both positive and negative news of demand and supply rapidly. 
The recent movement in oil prices in the world market suggested that both positive and negative news related 
to the oil market are common, for example, negative news on running down of oil inventories in the US or 
OECD countries and positive news on slowing down in the global demand for oil. From the recent movement 
of the oil price, there are the positive and negative news such as the slowdown in oil demand or the increase 
in the stock. The probability that the world economic growth will be higher than 4.4 percent is smaller than the 
possibility that it will be lower, causing export volume to be on the downside risk.  In addition, given political 
factors and the slowing down of business cycles, the possibility that the investment grows at a moderate level 
is higher than the possibility that it will grow at an accelerating level. 

Therefore, the probability forecast indicates that the cases of economic growth rate below 5 percent 
are more likely to occur than probability of achieving higher growth than 5.0. In other words, the probability 
distribution of economic growth is asymmetric and skewed downwards.  NESDB projects economic growth for 
2006 to lie between 4.5 to 5.5 percent with probability of 81 percent.  
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4. Economic Policy Management in 2006 

Given negative risks from higher oil price together with the rebalancing process of the world economy, 
the Thai economy is associated with a negative risk factor from a slowdown in global economy.  The 
economic policy management should focus on intensive promotion of export and tourism and the 
development of alternative energy sources in order to contain current account deficit as well as to boost 
savings. At the same time, promoting private investment and accelerate disbursement of government budget 
especially those for grass-root economy and agricultural sector as well as investment in Mega-project to 
increase international competitiveness, should be the policy guideline for 2006, as NESDB already suggested 
in the previous press release. 

Measures to be intensively implemented are as follows: 

• Promote the usage of NGV and Gasohol in order to reduce dependency on imported crude oil. 

• Promote private investment to be key driving force of growth in 2006 

• Accelerate Mega-project investment according to plan for national modernization and to build 
investors’ confidence which depend on certainly of Mega-project plan and expectation of future 
infrastructure services since it is an important factor for investment and business decision. 

• Accelerate disbursement of budget for SML funds, Fix-it center and the provincial CEO budget. 

• Increase farmers’ income and promote value creation for agricultural products. 

• Promote tourism by developing new products for specific niche market and utilize the 
Suvarnabhumi International Airport to draw increasing tourists and be regional air-hub. Targeted 
tourist numbers should increase by 10 percent. 

• Target export growth at 17-18 percent focusing on new exports category and those with high 
growth performance in 2005. 

• Comprehensive mobilization of savings in order to reduce unnecessary expenditures and future 
public burden as well as increase liquidity for capital investment 
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Economic Projection of 2005-20061/ 

 Preliminary  Projection 
    2005  2006  
 2003 2004  6 Dec 05 Preliminary 6 Dec 05 6 Mar 06 
GDP (at current prices: Bil.Bht) 5,929.0 6,503.5  7,101.8 7,103.0 7,790.7 7,777.7 

GDP per capita (Bht per year) 93,142 101,305  109,658 109,554 119,429 119,033 
GDP (at current prices: Bil.USD) 142.9 161.4  176.2 176.3 190.0 194.4 

GDP per capita (USD per year) 2,244 2,514  2,721 2,719 2,913 2,958 
GDP Growth (at constant prices, %) 7.0 6.2  4.7 4.5 4.7-5.7 4.5 – 5.5 
Investment (at constant prices, %) 12.1 13.8  11.1 11.0 12.8 8.7 

Private   (at constant prices, %) 17.7 16.3  11.0 11.2 12.0 9.3 
Public (at constant prices, %) -0.7 6.8  11.5 10.6 15.0 6.8 

Consumption (at constant prices, %) 5.8 5.7  5.8 5.4 5.0 4.5 
Private (at constant prices, %) 6.4 5.9  4.7 4.4 4.8 4.2 
Public (at constant prices, %) 2.3 4.7  12.8 12.2 6.5 6.2 

Export volume of goods&services (Volume,%) 7.0 9.6  4.3 4.4 5.5 7.8 
Export value of goods (Bil.USD)  78.1 94.9  110.1 109.2 127.1 125.9 

Growth rate (%) 18.2 21.6  16.0 15 15.5 15.3 
Growth rate (Volume, %) 9.5 8.4  4.3 4.3 4.6 6.8 

Import volume of goods&services (Volume,%) 8.5 13.5  8.9 9.3 8.7 7.0 
Import value of goods (Bil.USD)  74.3 93.5  117.7 117.8 138.3 135.5 

Growth rate (%) 17.4 25.7  25.6 26.0 17.5 15.0 
Growth rate (Volume, %) 10.7 12.3  9.2 8.9 9.0 6.0 

Trade balance (Bil.USD) 3.8 1.5  -7.6 -8.6 -11.1 -9.6 
Current account balance (Bil.USD) 8.0 6.6  -3.2 -3.7 -4.9 -4.0 
Current account to GDP (%) 5.6 4.1  -1.8 -2.0 - (2.2 - 2.7) - (2.0- 2.5) 
Inflation (%)        

CPI 1.8 2.7  4.5 4.5 3.5-4.5 3.5 – 4.5 
GDP Deflator 1.6 3.3  4.5 4.6 4.5 4.5 

Exchange rate (Bht per USD) 41.5 40.3  - 40.3 41.0 40.0 
Unemployment rate (%) 2.0 2.0  - 1.7 - 1.8 

Source: Office of the National Economic and Social Development Board. March 6, 2006 
Note: 1/ Preliminary data 2003 - 2004 were adjusted since data from Office of the National Income Account (GDP) and the Bank of 
Thailand (Export/Import data) have been revised. 
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เศรษฐกิจโลก :ขยายตัวเรงข้ึนในไตรมาสที่สี่ แตเปน
แนวโนมท่ีชะลอตัวลงจากป 2547 

 
อัตราการขยายตัวของประเทศเศรษฐกิจหลัก  

(%q-o-q annualized) 

 

 

 
อัตราการขยายตัวของประเทศเศรษฐกิจหลัก  

(%y-o-y) 

 

 

 
 

เศรษฐกิจโลกในไตรมาสที่ส่ีป 2548 ขยายตัวเรงข้ึน 
โดยเฉพาะเศรษฐกิจญ่ีปุน  และเศรษฐกิจในภูมิภาค 
เอเชีย 
เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาชะลอตัวในไตรมาสที่สี่ โดย
ขยายตัวรอยละ 1.6 จากไตรมาสกอนหนาตามการ
ชะลอตัวลงของการบริโภคภาคเอกชน การลงทุนทั้งใน
หมวดซอฟทแวรและอุปกรณและการลงทุนในที่อยู
อาศัยที่ชะลอตัวลงจากการที่ภาคอสังหาริมทรัพยชะลอ
ตัวอยางชัดเจนในไตรมาสที่ส่ี และปริมาณการนําเขาที่
เรงตัวขึ้นมากเพื่อทดแทนการผลิตในประเทศที่ไดรับ
ผลกระทบจากเฮอริ เคน  ในดานเสถียรภาพทาง
เศรษฐกิจ แรงกดดันเงินเฟอทั่วไปและพ้ืนฐานยังคงทรง
ตัว ในระดับ สู งตามราคาน้ํ ามันที่ อ ยู ในระดับ สู ง 
นอกจากนี้สหรัฐฯ ยังคงขาดดุลการคาและดุลการคลัง
เพ่ิมขึ้น ซึ่งสรางแรงกดดันคาเงินดอลลารใหออนคามาก
ขึ้น  

เศรษฐกิจญ่ีปุน ฟนตัวดีขึ้นมากในไตรมาสที่ส่ี โดย
ขยายตัวรอยละ 5.4  เมื่อเทียบกับไตรมาสกอนหนา 
จากการบริโภคภาคเอกชนและการสงออกสินคา
โดยเฉพาะในหมวดอิเล็กทรอนิกสที่ขยายตัวไดดี โดย
แรงกดดันเงินฝดและการหดตัวของสินเชื่อภาคเอกชน
ลดลงอยางตอเนื่อง  และคาดวาภาวะเงินฝดและสินเชื่อ
หดตัวจะหมดไปในป 2549  ซึ่งสงผลใหธนาคารกลาง
ประกาศยุติการดําเนินนโยบายทางการเงินแบบผอน
คลาย 

เศรษฐกิจสหภาพยุโรป ฟนตัวไดชาลง โดยขยายตัว
รอยละ 1.7 จากไตรมาสกอนหนา  เศรษฐกิจอังกฤษ
ขยายตัวในอัตราเรงขึ้นตามการสงออกสินคาและบริการ
สุทธิที่แข็งแกรงมากขึ้น ในขณะที่เศรษฐกิจเยอรมันและ
ฝรั่งเศสชะลอตัวลง ซึ่งสวนหนึ่งเปนผลจากการปรับ
จํานวนวันทํางานที่ลดลง การสงออกที่ชะลอตัวลง การ
นําเขาที่เรงตัวขึ้นมาก  และการบริโภคในประเทศที่ยัง
เปราะบาง 
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ปญหาโครงสรางการสงออกที่พ่ึงพิงตลาดในประเทศยุโรปซึ่งมีการฟนตัวชา ทําใหดุลการคาของกลุมประเทศ
ยูโรโซนขาดดุลในไตรมาสที่ส่ี นอกจากนี้เศรษฐกิจสหภาพยุโรปยังคงมีปญหาการขาดดุลการคลังในระดับสูง
กวารอยละ 3 ตอ GDP และโครงสรางตลาดแรงงานยังคงออนแอจากการวางงานที่ยังคงอยูในระดับสูงและ
คาจางที่ตึงตัว อยางไรก็ตามเครื่องชี้วัดทางเศรษฐกิจ เชน ยอดส่ังซื้อสินคาอุตสาหกรรม บรรยากาศการ
ลงทุนที่ปรับตัวดีขึ้นและการวางงานที่ลดลง จะเปนปจจัยสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจในป 2549 
 

เศรษฐกิจจีนขยายตัวในระดับสูงที่รอยละ 9.9 ในไตรมาสที่ส่ีป 2548 ตามการผลิตในสาขาอุตสาหกรรมที่
ขยายตัวไดสูง การสงออกและการลงทุนยังคงเปนปจจัยสนับสนุนใหจีนขยายตัวในอัตราสูง โดยที่การลงทุนใน
สาขาการผลิตสาขาเหล็ก โลหะ และยานยนต ซึ่งเปนเปาหมายของนโยบายรัฐบาลในการลดความรอนแรง 
เริ่มขยายตัวเรงขึ้นในไตรมาสที่ส่ี การสงออกมีแนวโนมที่ชะลอตัวลงมากในขณะที่การนําเขาเริ่มเรงตัวขึ้น
หลังจากที่ชะลอตัวลงในไตรมาสกอนหนา ทําใหดุลการคามีแนวโนมเกินดุลลดลง ประกอบกับในครึ่งแรกของ
ป 2548 ทุนเคล่ือนยายมายังประเทศจีนโดยเฉพาะในตลาดหลักทรัพยเริ่มชะลอตัวลง ชวยใหแรงกดดันคาเงิน
หยวนในป 2549 ลดลง แมวารัฐบาลสหรัฐอเมริกาจะใชนโยบายกีดกันการคาเพ่ือกดดันใหคาเงินหยวนแข็งคา
มากขึ้นก็ตาม 

เศรษฐกิจอาเซียน เศรษฐกิจสิงคโปร เกาหลีใต ไตหวัน และฟลิปปนส ในไตรมาสที่ส่ีขยายตัวในอัตราที่เรง
ขึ้น โดยที่การสงออกอิเล็กทรอนิกสยังขยายตัวไดดี และการนําเขามีแนวโนมชะลอตัวลงอยางชัดเจน อยางไร
ก็ตาม ราคาน้ํามันที่เพ่ิมขึ้นสูงสงผลใหการลงทุนโดยรวมชะลอตัวลง แมวาจะไมไดสงผลใหการบริโภค
ภาคเอกชนชะลอตัวมากนัก ราคาน้ํามันที่ทรงตัวในระดับสูง ทําใหอัตราเงินเฟอในประเทศอาเซียนทรงตัวใน
ระดับสูง และธนาคารกลางดําเนินนโยบายการเงินแบบเขมงวดมากขึ้น 
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  อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศตาง ๆ 

ที่มา :  CEIC, หนวยงานภาครัฐ และตัวเลขประมาณการมาจาคาเฉลี่ยหลายแหง 
 
 
 
เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา : ชะลอตัวลงจากการ
บริโภคภาคเอกชนและการลงทุนในสินทรัพยถาวร
ท่ีชะลอตัวลง และปริมาณการนําเขาท่ีเรงตัวข้ึน
มาก 

เศรษฐกิจประเทศสหรัฐอเมริกาในไตรมาสสี่ ป 2548 
ขยายตัวในอัตรารอยละ 1.6 ตอป  ชะลอตัวจากรอยละ 
4.1 ตอป ในไตรมาสที่สาม จากการบริโภคภาคเอกชน
และการลงทุนในซอฟทแวรและอุปกรณที่ชะลอตัวลง 
การลดการใชจายภาครัฐดานทหาร และปริมาณการ

(แถวบน q/q, annual. 2546 2547 2548    2548 2549 
แถวลาง y/y) Year Q1 Q2 Q3 Q4 Year Q1 Q2 Q3 Q4 F F 

เศรษฐกิจโลก 2.9     5.1     4.5 4.4 
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นําเขาที่เรงตัวขึ้นมากเพื่อทดแทนการผลิตในประเทศที่ไดรับผลกระทบจากพายุเฮอริเคน 

การบริโภคภาคเอกชนชะลอตัวลงตามยอดจําหนายรถยนตท่ีหดตัว ในไตรมาสที่ 4 ป 2548 การบริโภค
ภาคเอกชนขยายตัวในที่รอยละ 1.2 ตอป ชะลอตัวจากรอยละ 4.1 ตอป ในไตรมาสที่สาม จากการบริโภคใน
สินคาคงทนโดยเฉพาะรถยนตที่หดตัวลงมาก เนื่องจากการสิ้นสุดของโปรโมชั่น “Employee Discount 
Program” ซึ่งเปนแผนงานขายรถยนตรุนป 2548 ในราคาที่ถูกมากของ GM, Ford, และ Chrysler ในเดือน
ตุลาคม   การบริโภคในสาขาบริการชะลอตัวลงเล็กนอยตามรายจายดานสุขภาพที่เริ่มชะลอตัวลงในไตรมาสที่
ส่ี  อยางไรก็ตามการบริโภคสินคาไมคงทนเรงตัวขึ้น จากการบริโภคหมวดแกสโซลีน น้ํามัน และสินคาใน
หมวดที่เกี่ยวเนื่องกับน้ํามันเริ่มขยายตัว หลังจากที่หดตัวตอเน่ือง และการบริโภคเสื้อผา รองเทาที่ขยายตัว
เรงขึ้นมากในไตรมาสที่ส่ี 

ทั้งนี้การบริโภคภาคเอกชนที่ชะลอตัวลง สงผลใหอัตราการออมในระดับบุคคลหดตัวไมมากนัก โดยใน
ไตรมาสที่ส่ี อัตราการออมระดับบุคคลลดลงรอยละ 0.2 เมื่อเทียบกับการลดลงรอยละ 1.6 ในไตรมาสที่สาม 

การลงทุนภาคเอกชนชะลอตัวชัดเจน ท้ังในหมวดซอฟทแวรและอุปกรณ และการลงทุนในท่ีอยู
อาศัย การลงทุนภาคเอกชนที่ไมรวมสินคาคงคลัง ในไตรมาสที่ 4 ป 2548 ขยายตัวในที่รอยละ 4.4 ตอป 
ชะลอตัวลงจากรอยละ 8.0 ตอป ในไตรมาสที่สาม จากการลงทุนในซอฟทแวรและอุปกรณ และการลงทุนที่อยู
อาศัยที่ชะลอตัวลงมากตามตลาดอสังหาริมทรัพยที่ชะลอตัวลงอยางชัดเจน  อยางไรก็ดีสินคาคงคลังที่เพ่ิมขึ้น
มากทําใหการลงทุนภาคเอกชนที่รวมสินคาคงคลังในไตรมาสที่ 4 ขยายตัวสูงถึงรอยละ 14.8 เทียบกับการ
ขยายตัวรอยละ 5.3 ในไตรมาสที่สาม 
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สถานการณอสังหาริมทรัพยชะลอตัวอยางชัดเจนในไตรมาสที่สี่ จากการที่จํานวนบานท่ีสรางใหม 
และยอดขายบานใหมลดลง และสตอกบานเพิ่มข้ึน สวนหนึ่งเปนผลจากอัตราดอกเบี้ยท่ีปรับเพิ่มข้ึน
อยางตอเน่ือง  จํานวนบานสรางใหมปรับดวยผลทางฤดูกาลในไตรมาสที่ ส่ีลดลงเหลือ 6.2 ลานยูนิต 
ยอดขายบานใหมสําหรับ 1 ครอบครัวปรับดวยผลทางฤดูกาลทรงตัวในไตรมาสที่ส่ีและเริ่มลดลงในเดือน
มกราคม 2549 เหลือ 1,233 พันยูนิต  ราคาบานโดยเฉลี่ยในไตรมาสที่ส่ีขยายตัวรอยละ 23 ชะลอตัวจากรอย
ละ 32 ในไตรมาสที่สามซึ่งสูงที่สุดตั้งแตป 2531 ทั้งนี้การชะลอตัวของภาคอสังหาริมทรัพยสวนหนึ่งเนื่องจาก
อัตราดอกเบี้ย Adjustable-rate mortgage เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องตามอัตราดอกเบี้ยนโยบายจากรอยละ 4.5 ใน
ไตรมาสที่สาม เปนรอยละ 5.0 ในไตรมาสที่ส่ี 
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สถานการณการคาระหวางประเทศ มูลคาการสงออกปรับดวยผลทางฤดูกาลแลว ในไตรมาสที่ส่ีป 2548 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.8 เรงตัวขึ้นจากรอยละ 0.8 ในไตรมาสที่สาม การสงออกเรงตัวขึ้นในเกือบทุกหมวดยกเวน
หมวดสินคาเพ่ือใชในอุตสาหกรรม (industrial supply) ที่หดตัว ทั้งนี้สวนหนึ่งเนื่องจากการผลิตไดรับ
ผลกระทบจากพายุเฮอริเคน และเมื่อพิจารณาแยกตามประเทศคูคาสําคัญ พบวาสงออกไปยังแมกซิโกและ
เยอรมันเพ่ิมขึ้น มูลคาการนําเขาปรับดวยผลทางฤดูกาลแลวขยายตัวรอยละ 5.2 เรงตัวขึ้นจากรอยละ 3.1 
ในไตรมาสที่สาม โดยการนําเขาในทุกหมวดเรงตัวขึ้น โดยเฉพาะในหมวดสินคาเพ่ือใชในอุตสาหกรรม เชน 
เคมีภัณฑ และเมื่อพิจารณารายประเทศพบวานําเขาจากประเทศแคนาดาและแมกซิโกเพ่ิมขึ้น ในขณะท่ี
นําเขาจากจีนลดลง จากการที่มูลคาการนําเขาขยายตัวในอัตราที่มากกวามูลคาการสงออก ทําให
สหรัฐอเมริกาขาดดุลการคา (ปรับดวยผลทางฤดูกาลแลว) 
เพ่ิมขึ้นเปน 208.9 พันลานดอลลารสหรัฐ จากที่ขาดดุล 
193.3 พันลานดอลลารสหรัฐ ในไตรมาสที่สาม และเมื่อ
พิจารณาแยกตามประเทศคูคาสําคัญ พบวาขาดดุลการคา
กับประเทศจีนลดลงเล็กนอย ในขณะที่ขาดดุลการคากับ
ประเทศแคนาดา แมกซิโก ญี่ปุน และเยอรมันเพ่ิมขึ้น 

สถานการณการคลัง ในไตรมาสที่ส่ีของป 2548 รัฐบาล
กลางมีรายรับเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.8 ชะลอตัวจากการขยายตัว
รอยละ 17.7 ในไตรมาสที่สาม จากภาษีกําไรจากธุรกิจที่
เก็บไดชะลอตัวลง รัฐบาลกลางมีรายจายเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.3 ชะลอตัวเล็กนอยจากรอยละ 9.6 ในไตรมาสที่
สาม  รายรับที่ชะลอตัวอยางมากทําใหรัฐบาลกลางขาดดุลการคลังเพ่ิมขึ้นเปน 119.3 พันลานดอลลารสหรัฐ 
เมื่อเทียบกับการขาดดุลการคลัง 69.3 พันลานดอลลารสหรัฐในไตรมาสที่สาม หนี้สาธารณะ ณ ส้ินไตรมาสที่ส่ี
เพ่ิมขึ้นเล็กนอยอยูที่รอยละ 64.0 ตอ GDP 
 
ในการแถลงประจําปงบประมาณ 2550 ตอรัฐสภา รัฐบาลสหรัฐฯ ประกาศจะลดการขาดดุลงบประมาณให
เหลือ 354 ลานดอลลาร สรอ. ในปงบประมาณ 2550 จากการขาดดุล 423 ลานดอลลาร สรอ. ใน
ปงบประมาณ 2549 ซึ่งการตัดลดงบประมาณดังกลาวจะเนนไปที่คาใชจายดานเกษตร การศึกษา และ
สวัสดิการประชาชน และประมาณการวาจะลดการขาดดุลงบประมาณใหเหลือเพียง 183 ลานดอลลาร สรอ. 
ในปงบประมาณ 2553 อยางไรก็ตามโอกาสที่รัฐบาลสหรัฐฯ จะลดการขาดดุลงบประมาณใหเปนไปไดตาม
เปาหมายคงเปนไปไดยากในระยะยาว จากการที่การประมาณการรายรับอาจสูงเกินไปเมื่อเปรียบเทียบกับ
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ภาวะเศรษฐกิจที่มีแนวโนมชะลอตัว และรายจายเพื่อการประกันสังคม Medicare และ Medicaid ที่เพ่ิมขึ้น
อยางตอเนื่อง 
     แผนงบประมาณประจําปงบประมาณ 2548-2554 

หนวย : พันลานดอลลาร 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 
รายรับ 2,154 2,285 2,416 2,590 2,714 2,878 3,035 
รายจาย 2,472 2,709 2,770 2,814 2,922 3,061 3,240 

รายจาย Social sec, Medicare, Medicaid 1,000 1,086 1,173 1,229 1,299 1,404 1,538 
Deficit −318 −423 −354 −223 −208 −183 −205 

Deficit (% of GDP) −2.6% −3.2% −2.6% −1.5% −1.4% −1.1% −1.2% 

 
อัตราเงินเฟอท่ัวไปทรงตัวในระดับสูง  ที่รอยละ 3.9 ในไตรมาสที่ส่ี ป 2548 เปนผลจากราคาน้ํามันที่ยังคง
ทรงตัวในระดับสูง  อัตราเงินเฟอพ้ืนฐานทรงตัวอยูที่รอยละ 2.1 นอกจากนี้อัตราเงินเฟอวัดโดยดัชนีราคา
ผูผลิตเรงตัวขึ้นตอเนื่องจากรอยละ 7.4 ในไตรมาสที่สามเปนรอยละ 9.1 ในไตรมาสที่ ส่ี  ทําให
คณ ะ ก ร ร ม ก า ร น โ ย บ า ย ก า ร เ งิ น ป รั บ เ พ่ิ ม อั ต ร า ด อ ก เ บี้ ย ท า ง ก า ร ร ะ ย ะ สั้ น ต อ เ นื่ อ ง จ า ก 
รอยละ 3.75 ในเดือนกันยายน เปนรอยละ 4, 4.25, และ 4.5 ในเดือนพฤศจิกายน ธันวาคม มกราคม และ
มีนาคม ตามลําดับ เนื่องจากมีความกังวลวาราคาน้ํามันที่เพ่ิมขึ้นจะสงผลกระทบรอบสองผานใหอัตราเงินเฟอ
พ้ืนฐานเพิ่มสูงขึ้น การจางงานปรับตัวดีข้ึนเล็กนอย และอัตราการวางงานในไตรมาสที่ส่ีลดลงอยูที่รอยละ 
4.7 

โดยรวมทั้งป2548 เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาขยายตัวรอยละ 3.5 ชะลอตัวจากรอยละ รอยละ 4.2 ในป 2547 
อัตราเงินเฟอเฉล่ียในป 2548 เรงตัวขึ้นเปนรอยละ 3.4 จากรอยละ 2.7 ในป 2548  การขาดดุลการคาและดุล
การคลังยังคงอยูในระดับสูง โดยการขาดดุลการคาเพ่ิมขึ้นตอเนื่องคิดเปนรอยละ 6.3 ตอ GDP จากรอยละ 
5.7 ตอ GDP ในป 2547 แมวาการขาดดุลการคลังจะลดลงเหลือรอยละ 2.6 ตอ GDP เทียบกับรอยละ 3.4 ตอ 
GDP ในป 2547 สถานการณการจางงานปรับตัวดีขึ้น โดยอัตราการวางงานลดลงตอเนื่องเหลือรอยละ 5.1 ใน
ป 2548 

 
เศรษฐกิจประเทศญี่ปุนในป 2548 ขยายตัวเรงข้ึนมากจากทั้งการใชจายในประเทศและการสงออก
สินคาและบริการสุทธิ 
เศรษฐกิจญี่ปุนในไตรมาสที่ส่ี 2548 ขยายตัวรอยละ 4.0 ตอปเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน เรงขึ้นจาก
ไตรมาส 3 ที่อยูที่รอยละ 2.8 ตอป และเมื่อปรับปจจัยฤดูกาลออกไปแลวเศรษฐกิจญี่ปุนในไตรมาสที่ 4 
ขยายตัวรอยละ 5.4 ตอป เรงตัวขึ้นจากรอยละ 0.8 ตอป ในไตรมาสที่สาม จากการบริโภคภาคเอกชนและการ
สงออกสินคาและบริการสุทธิ 
การบริโภคภาคเอกชน ในไตรมาสที่ส่ีป 2548 รายจายการบริโภคภาคเอกชนที่ปรับปจจัยฤดูกาลออกแลว
ขยายตัวรอยละ 3.5 ตอป เรงตัวขึ้นจากรอยละ 1.7 ตอปในไตรมาสที่สาม โดยมีปจจัยสนับสนุนจากรายได
ลูกจาง (รวมท้ังโบนัส) ที่ขยายตัวไดดี และความเชื่อมั่นการบริโภคปรับตัวดีขึ้น 
การลงทุนภาคเอกชนที่ไมรวมการกอสรางท่ีอยูอาศัย เมื่อปรับปจจัยฤดูกาลออกแลวชะลอตัวมากอยูที่
รอยละ 1.4 เทียบกับรอยละ 6.1 ในไตรมาสที่สาม การลงทุนในท่ีอยูอาศัยเร่ิมกลับมาขยายตัวเรงข้ึน
ต้ังแตไตรมาสที่สาม โดยขยายตัวตอเนื่องเปนรอยละ 8.5 ตอป ในไตรมาสที่ส่ีจากรอยละ 6.6 ตอปใน
ไตรมาสที่สาม เนื่องจากความตองการในตลาดอสังหาริมทรัพยเริ่มปรับตัวดีขึ้น จากการที่ภาคการเงินและ
ภาคธุรกิจปรับตัวดีขึ้น 
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อตัราการขยายตัวของรายจายการบริโภคภาคเอกชนและ
 GDP (% q/q annualized)
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สถานการณการคาระหวางประเทศ มูลคาการสงออกในไตรมาสที่ส่ีป 2548 เพ่ิมขึ้นรอยละ 13.7 (เปนผล
จากปริมาณการสงออกที่เรงตัวขึ้นรอยละ 5.0)  เรงตัวขึ้นจากรอยละ 7.4 ในไตรมาสที่สาม ป 2548 โดยเปน
การขยายตัวของสินคาในหมวดยานยนตขนสง และหมวดเครื่องจักรไฟฟา โดยเฉพาะ เซมิคอนดักเตอร  
ชิ้นสวนเครื่องใชไฟฟาที่ขยายตัวไดดี และเปนการสงออกไปยังตลาดหลักโดยเฉพาะสหรัฐอเมริกา จีน และ
เอเชียที่เพ่ิมมากขึ้น  มูลคาการนําเขาขยายตัวในระดับสูงที่รอยละ 24 เรงตัวขึ้นจากรอยละ 20 ในไตรมาสที่ 
3 ป 2548 เปนผลจากราคาสินคานําเขาขยายตัวเรงขึ้นรอยละ 20 ในขณะที่ปริมาณการนําเขาชะลอตัวลง 
มูลคาการนําเขาขยายตัวไดสูงในหมวดชิ้นสวนวัตถุดิบ น้ํามัน และเครื่องจักรไฟฟาที่เพ่ิมขึ้น และเปนการ
นําเขาไปยังประเทศ NIEs โดยเฉพาะเกาหลีใตเพ่ิมขึ้น ในขณะที่นําเขาไปยังประเทศจีนชะลอตัวลง ทั้งนี้
มูลคาการสงออกที่ขยายตัวในอัตราเรงตัวกวามูลคาการนําเขา ทําใหดุลการคาเกินดุลเพ่ิมขึ้นจาก 2,373.8 
ลานเยนในไตรมาสที่สาม เปน 2,702.6 ลานเยนในไตรมาสที่ส่ี 
สถานการณการคลัง ในไตรมาสที่ส่ีป 2548 รัฐบาลญี่ปุนขาดดุลการคลังลดลงจาก 11.2 พันลานเยนใน
ไตรมาสที่สาม เหลือ 0.4 พันลานเยนในไตรมาสที่ส่ี เปนผลจากการที่รายจายชะลอตัวลงรอยละ 25 ทั้งนี้ 
รัฐบาลโคซุมิมีแผนงานปรับลดรายจายเกี่ยวกับเงินเดือนภาครัฐ รายจายสุขภาพ และการใหยืมภาครัฐ หนี้
สาธารณะ ณ ส้ินไตรมาสที่ส่ียังคงอยูในระดับสูงที่รอยละ 160 ตอ GDP 
อัตราเงินฝดเพิ่มข้ึน ในไตรมาสที่ส่ีป 2548 ดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไปลดลงรอยละ 0.5 เมื่อเทียบกับการลดลง
รอยละ 0.3 ในไตรมาสที่สาม ตามราคาสินคาในหมวดอาหารที่ลดลง อยางไรก็ตาม ดัชนีราคาสินคาใน
ประเทศ (Domestic corporate price) เพ่ิมขึ้นตอเนื่องเปนรอยละ 2.0  ในไตรมาสที่ส่ี เทียบกับรอยละ 1.6 ใน
ไตรมาสที่สาม และดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไปในเดือนมกราคม 2549 ขยายตัวรอยละ 0.5 เปนเครื่องชี้วาภาวะ
เงินฝดจะหมดไปในป 2549 
สถานการณการจางงาน ผูมีงานทําในไตรมาสที่ส่ีมีจํานวน 190,680 พันคน ลดลงจาก 192,520 พันคน ใน
ไตรมาสที่สาม และอัตราการวางงานในไตรมาสที่ส่ีทรงตัวอยูที่รอยละ 4.3 
สถานการณการเงิน มีแนวโนมที่จะปรับตัวดีขึ้นจากการที่สินเชื่อภาคเอกชนหดตัวลดลงอยางตอเนื่อง เหลือ
รอยละ 0.8 ในไตรมาสที่ส่ี เมื่อเทียบกับการลดลงรอยละ 2.5 และ 1.3 ในไตรมาสสองและสามตามลําดับ 
 
โดยรวมทั้งป 2548 เศรษฐกิจญ่ีปุนขยายตัวไดสูงสุดในรอบหาปท่ีผานมา โดยขยายตัวรอยละ 2.7 เทียบ
กับรอยละ 2.3 และ 1.8 ในป 2547 และ 2546 ตามลําดับ อัตราเงินเฟอเฉล่ียในป 2548 หดตัวที่รอยละ 0.3 
จากรอยละ 0 ในป 2548  ดุลการคาอยูที่รอยละ 2.1 ตอ GDP เกินดุลลดลงเมื่อเทียบกับรอยละ 2.9 ตอ GDP 
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ในป 2547 สถานการณการจางงานปรับตัวดีขึ้น โดยอัตราการวางงานลดลงตอเนื่องเหลือรอยละ 4.4 ในป 
2548 

 

เศรษฐกิจสหภาพยุโรป 

ในไตรมาสสี่ป 2548 เศรษฐกิจสหภาพยุโรป (Euro-15) ขยายตัวที่รอยละ 1.7 ตอป ในอัตราเดียวกับไตรมาส
กอนหนา โดยการสงออกสินคาและบริการสุทธิเปนปจจัยสนับสนุนการขยายตัวไดลดลง และการบริโภค
ภาคเอกชนชะลอตัวมาก อัตราเงินเฟอทั่วไปและอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานในไตรมาสที่ส่ีทรงตัวอยูที่รอยละ 2.3 
และ 1.4 ตามลําดับ ความกังวลของผลกระทบรอบที่สองของราคาน้ํามันจะสงผานไปยังเงินเฟอเพ่ิมขึ้น และ
ปริมาณเงินและสินเชื่อภาคเอกชนที่ขยายตัวไดสูง ทําใหธนาคารกลางยุโรปปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยจากรอยละ 
2.0 ต้ังแตกลางป 2546 เปนรอยละ 2.25 ในเดือนธันวาคม 2548 และรอยละ 2.5 ในเดือนมีนาคม 2549 อัตรา
การวางงานทรงตัวอยูในระดับสูงแมวาจะลดลงตอเนื่องที่รอยละ 7.7 และดุลการคาของกลุมประเทศยูโรโซน 
(Euro zone) เริ่มขาดดุลเปนครั้งแรกในไตรมาสที่ส่ีที่ 1.2 พันลานยูโร 

โดยรวมทั้งป 2548  เศรษฐกิจสหภาพยุโรป (Euro-15) ขยายตัวที่รอยละ 1.5 ตอป ชะลอตัวจากรอยละ 2.0 
ในป 2547 อัตราเงินเฟอทรงตัวอยูที่รอยละ 2.3 ดุลการคาของกลุมประเทศยูโรโซนเกินดุลลดลงมากอยูที่ 23 
พันลานยูโร จากที่เกินดุล 74 พันลานยูโรในไตรมาสที่ส่ี  

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

ในรายประเทศนั้น เศรษฐกิจประเทศสหราชอาณาจักรและเนเธอรแลนดเรงตัวขึ้น ในขณะที่เศรษฐกิจประเทศ
เยอรมันและฝรั่งเศสชะลอตัวลง 
เศรษฐกิจเยอรมัน ในไตรมาสที่ส่ี ป 2548 ขยายตัวรอยละ 0.0 ตอป จากไตรมาสกอนหนา ชะลอตัวเมื่อ
เทียบกับการขยายตัวรอยละ  2.4 ตอปในไตรมาสที่สาม สวนหนึ่งเนื่องจากผลของวันทํางานในเดือนธันวาคม
ที่มีนอยลง (seasonal and calendar factor) การบริโภคภาคเอกชนที่หดตัวตอเนื่องที่รอยละ 2.4 ตอป และ
การนําเขาที่เรงตัวมากกวาการสงออก  อยางไรก็ตามเมื่อพิจารณาเครื่องชี้วัดทางเศรษฐกิจรายเดือน พบวา 
ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม ยอดส่ังซื้อสินคาอุตสาหกรรมที่ขยายตัวไดดีในไตรมาสที่ส่ีความเชื่อมั่นภาคธุรกิจที่
ปรับตัวไดดี ทําใหคาดวาเศรษฐกิจเยอรมันจะยังคงขยายตัวตอไปในป 2549 
เศรษฐกิจฝร่ังเศสในไตรมาสที่ส่ีป 2548 ขยายตัวรอยละ 0.8 ตอป จากไตรมาสกอนหนา โดยการใชจายใน
ประเทศเปนปจจัยสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะการบริโภคภาคเอกชนที่ขยายตัว 2.8 ตอป 

อัตราการขยายตัว 
ทางเสรษฐกิจ 
(%qoq s.a.) 

Q1/47 Q2/47 Q3/47 Q4/47 Q1/48 Q2/48 Q3/48 Q4/48 

Euro-Zone 2.8 2.0 1.2 0.8 1.2 1.6 2.8 1.2 
EU-15 2.8 2.0 1.2 0.8 1.2 2.0 2.8 1.2 
เยอรมนี 2.0 0.8 -0.4 -0.4 2.4 1.2 2.4 0.0 
ฝร่ังเศส 2.0 3.2 0 2.8 1.2 0.0 2.8 0.8 
อิตาล ี 2.0 1.2 1.6 -1.6 -2.0 2.8 1.2 0.0 
เนเธอรแลนด 3.2 0.8 2.0 0.8 -3.2 4.9 2.8 4.1 
สหราชอาณาจักร 4.1 2.8 1.2 2.0 0.8 2.0 2.0 2.4 
ที่มา: EUROSTAT         
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อยางไรก็ตาม การสงออกชะลอตัวลงและการนําเขาเรงตัวขึ้น ทําใหดุลการคาประเทศฝรั่งเศสขาดดุลเพ่ิมขึ้น
มากในไตรมาสที่ส่ี สวนหนึ่งจากการที่โครงสรางการสงออกของประเทศฝรั่งเศส พ่ึงพิงตลาดยุโรปเปนหลัก 
ซึ่งมีการใชจายในประเทศที่เปราะบาง ในขณะที่ฝรั่งเศสมีสัดสวนการสงออกไปยังประเทศจีนซึ่งมีการขยายตัว
ไดสูงเพียงรอยละ 2.0 ตอ GDP เทานั้น อยางไรก็ตามการลงทุนภาคเอกชนที่ปรับตัวดีขึ้นตามผลประกอบการ
ภาคธุรกิจและฐานะทางการเงินที่ปรับตัวดีขึ้น และการวางงานที่ลดลงในไตรมาสที่ส่ีจะชวยสนับสนุนการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจในป 2549 
เศรษฐกิจสหราชอาณาจักร ในไตรมาสที่ส่ีป 2548 ขยายตัวรอยละ 2.4 ตอป จากไตรมาสกอนหนา เรงตัว
ขึ้นจากการขยายตัวรอยละ 2.0 ในไตรมาสที่สาม จากการสงออกสินคาและบริการที่เรงตัวขึ้นและการนําเขาที่
ชะลอตัวลงมาก การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวดีขึ้นเล็กนอย อยางไรก็ตามการลงทุนรวมที่ลดลง การวางงาน
ที่เพ่ิมขึ้น และการขาดดุลการคลังในระดับสูง เปนอุปสรรคตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะตอไป 

เศรษฐกิจจีน 

เศรษฐกิจจีนในไตรมาสที่ส่ี ขยายตัวรอยละ 9.9 เมื่อเทียบกับรอยละ 9.7 ในไตรมาสที่สาม โดยการผลิตสาขา
เกษตร อุตสาหกรรม และบริการ ขยายตัวเรงขึ้น 
สาขาอุตสาหกรรมขยายตัวรอยละ 12.9 เรงตัวขึ้น
เมื่อเทียบกับรอยละ 10.7 ในไตรมาสที่สาม ภาค
บริการขยายตัวรอยละ 14.1 เรงตัวขึ้นจากรอยละ 
8.7 ในไตรมาสที่สาม  สาขาเกษตรขยายตัวรอยละ 
5.8 เรงตัวขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 5.0 ในไตรมาสที่
สาม 

ในไตรมาสที่ส่ีการบริโภคภายในประเทศและ
การลงทุนในประเทศยังคงขยายตัวไดสูง โดย
ยอดคาปลีก ขยายตัวที่รอยละ 12.5 ตามรายไดตอ

หัวของประชาชนในเขตเมืองที่ขยายตัวเพ่ิมขึ้นตอเนื่อง การลงทุนในสินทรัพยถาวรขยายตัวรอยละ 25.7 ตาม
กําไรอุตสาหกรรมที่เพ่ิมขึ้น การลงทุนในสาขากอสรางและอสังหาริมทรัพยชะลอตัว แตการลงทุนในสาขาการ
ผลิตสาขาเหล็ก ซึ่งเปนเปาหมายของนโยบายรัฐบาลในการลดความรอนแรง เริ่มขยายตัวเรงขึ้นในไตรมาสที่ส่ี 

การลงทุนในสินทรัพยถาวร 
(รอยละ, ราคาประจาํป) 2547 2548 Q1/47 Q2/47 Q3/47 Q4/47 Q1/48 Q2/48 Q3/48 Q4/48 

1.การลงทุนในสินทรพัย
ถาวร 27.6 27.2 47.8 14.2 27.7 20.7 25.3 28.9 28.9 25.7 
เกษตร 20.3  24.1* 0.4 14.0 49.8 17.0 39.9 1.7 14.5 NA 
อุตสาหกรรมและกอสราง 38.3 36.4* 66.6 17.0 43.6 26.0 27.7 42.9 35.9 NA 
เหมืองแร 38.1 49.5* 33.5 21.9 55.3 41.7 32.8 84.1 44.1       NA 
หัตถอุตสาหกรรม 36.3 38.0* 75.8 8.2 41.1 20.1 25.6 44.6 38.1 NA 
• เหล็ก 26.9 27.5 106.4 -3.4 -0.4 5.0 -1.4 38.6 33.0 39.8 

• โลหะ 58.2 81.5* 130.4 2.6 38.0 61.8 33.2 118.0 86.7 NA 

• ยานยนต 43.2 55.2* 80.6 21.2 52.4 18.6 41.5 52.3 49.3 NA 
กอสราง 40.4 4.5* 82.8 -26.8 43.0 62.6 -38.8 15.4 0.6 NA 
อสังหา 29.1 22.2* 38.4 17.6 30.7 29.7 27.8 22.8 19.6 NA 
บริการ 21.6 22.1* 37.7 12.3 18.4 18.0 23.5 19.7 24.9 NA 
2.การคาปลีก 13.3 12.9 10.7 15.0 13.4 14.2 13.7 12.7 12.6 12.5 
ที่มา: CEIC 
* เปนขอมูล มค-พย. 
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การสงออกในไตรมาสสี่ป 2548 ขยายตัวไดดี แตมีแนวโนมชะลอตัวลง มูลคาการสงออกในไตรมาสที่ส่ี
ขยายตัวรอยละ 22.0 ชะลอตัวจากรอยละ 29.1 ในไตรมาสที่สาม  โดยมูลคาการสงออกในหมวดเคมีภัณฑ 
และสินคาอุตสาหกรรมที่ใชเปนวัตถุดิบ ชะลอตัวลงมากในไตรมาสที่ส่ี และการสงออกไปยังประเทศอาเซียน 
โดยเฉพาะเกาหลีใต และญี่ปุนชะลอตัวมาก แตการสงออกในหมวดสินคาทุนและอิเล็กทรอนิกส และการ
สงออกไปฮองกงยังคงขยายตัวไดดี สวนการนําเขาขยายตัวรอยละ 22.1 ในไตรมาสที่ส่ี กลับมาเรงตัวขึ้น
หลังจากชะลอตัวในสามไตรมาสกอนหนา โดยการนําเขาในหมวดหลัก ๆ เชน สินคาอุตสาหกรรม สินคาทุน 
และยานยนต และการนําเขาไปยังเกาหลีใตและญี่ปุนที่เรงตัวขึ้น แตการนําเขาเหล็กและโลหะที่ไมใชเหล็ก
ชะลอตัวตอเนื่องจากการสรางโรงงานถลุงเหล็กในประเทศ ประเทศจีนเกินดุลการคาเพ่ิมขึ้นตอเนื่องเปน 33.5 
พันลานดอลลาร เพ่ิมขึ้นจากการเกินดุล 28.7 พันลานดอลลารในไตรมาสที่สาม และจากการลงทุนโดยตรง
จากตางประเทศที่เพ่ิมขึ้นตอเนื่อง ทําใหในไตรมาสที่ส่ี ทุนสํารองระหวางประเทศเพิ่มขึ้นเปน 819 พันลาน
ดอลลาร ในดานเสถียรภาพ อัตราเงินเฟอในไตรมาสที่ส่ีเริ่มมีแนวโนมเรงตัวขึ้นตามราคาน้ํามันและอาหารที่
เพ่ิมสูงขึ้น โดยขยายตัวที่รอยละ 1.4 หลังจากที่ชะลอตัวลงตั้งแตปลายป 2547 อยางไรก็ตามราคาวัตถุดิบ
ชะลอตัวตอเนื่อง ภาคการเงิน ปริมาณเงิน M2 และสินเชื่อในประเทศทรงตัวอยูในระดับสูง โดยปริมาณเงิน
เพ่ิมขึ้นตอเนื่องจากไตรมาสที่สาม  สวนหนึ่งเนื่องจากธนาคารกลางแทรกแซงคาเงินเพ่ือลดแรงกดดันการแข็ง
คาของเงินหยวนจากดุลการคาที่เกินดุลเพ่ิมขึ้นมาก 

โดยรวมทั้งป 2548 เศรษฐกิจจีนขยายตัวรอยละ 9.9 ชะลอตัวเล็กนอยจากรอยละ 10.1 ในป 2547 โดย
ภาคอุตสาหกรรมและการสงออกเปนปจจัยสําคัญสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟออยูใน
ระดับต่ําที่รอยละ  1.8 เทียบกับรอยละ 3.9 ในป 2547 ในป 2548 มูลคาการสงออกชะลอตัวลงจากป 2547 
แตยังคงขยายตัวไดสูงถึงรอยละ 28 ในขณะท่ีการนําเขาชะลอตัวลงมากเหลือรอยละ 18 ทําใหดุลการคาในป 
2548 เกินดุลเพ่ิมขึ้นมากที่ 102 พันลานดอลลาร เมื่อเทียบกับ 33 พันลานดอลลารในป 2547 
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เศรษฐกิจอาเซียน เศรษฐกิจสิงคโปร และฟลิปปนสขยายตัวเรงขึ้น ในขณะท่ีเศรษฐกิจอินโดนีเซียและ
มาเลเซียชะลอตัวเล็กนอย โดยรวมเศรษฐกิจอาเซียนไดรับประโยชนจากการสงออกอิเล็กทรอนิกสมากขึ้น 
และการนําเขามีแนวโนมชะลอตัวลง ในดานเสถียรภาพราคา เศรษฐกิจประเทศฟลิปปนส อินโดนีเซีย และ
มาเลเซีย ไดรับแรงกดดันราคาที่เพ่ิมขึ้นหลังจากยกเลิกชดเชยราคาน้ํามัน ทําใหอัตราเงินเฟอในไตรมาสที่ส่ี
ยังอยูในระดับสูงที่รอยละ 6.9, 17.8 และ 3.5 ตามลําดับ อัตราเงินเฟอประเทศสิงคโปรเรงตัวขึ้นอยูที่รอยละ 
1.1 
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เศรษฐกิจสิงคโปร ในไตรมาสที่ส่ีป 2548 ขยายตัวรอยละ 8.7 เรงตัวขึ้นจากรอยละ 7.6 ในไตรมาสที่สาม 
และเมื่อพิจารณาอัตราการขยายตัวที่ปรับปจจัยฤดูกาลออกแลวเปรียบเทียบระหวางไตรมาส เศรษฐกิจใน
ไตรมาสที่ส่ีขยายตัวรอยละ 12.5 ตอป เทียบกับการขยายตัวรอยละ 9.6 ในไตรมาสที่สาม ในดานการผลิต
รายสาขา การผลิตในสาขาอุตสาหกรรม กอสราง  และบริการ ขยายตัวเรงขึ้น โดยเฉพาะสาขาอุตสาหกรรม
ขยายตัวรอยละ 14.2  เรงตัวขึ้นจากรอยละ 13.1 ในไตรมาสที่สาม จากการขยายตัวไดสูงของอุตสาหกรรม 
semiconductor และสวนประกอบคอมพิวเตอร อุตสาหกรรมยาและการตอเรือ    ในดานการใชจาย การ
สงออกสินคาและบริการสุทธิยังคงขยายตัวไดสูงที่รอยละ 20.6 การใชจายภาครัฐขยายตัวรอยละ 3.4 เรงตัว
ขึ้นจากที่หดตัวรอยละ -1.4 ในไตรมาสที่สาม การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวไดดีตามการจางงานที่ปรับตัว
เพ่ิมขึ้นมาก และการลงทุนรวมโดยรวมเพิ่มขึ้นรอยละ 15 หลังจากที่หดตัวตอเนื่องใน 3 ไตรมาสกอนหนา 
จากการลงทุนในหมวดยานยนตขนสง เครื่องจักร และซอฟทแวรที่ขยายตัวไดสูง  ดานการคาระหวาง
ประเทศ มูลคาการสงออกสินคา ในไตรมาสสี่ทรงตัวอยูที่รอยละ 25  จากการสงออกน้ํามันที่ชะลอตัวมาก
ในไตรมาสที่ส่ี แตการสงออกในหมวดที่ไมใชน้ํามันยังคงขยายตัวไดสูง โดยเฉพาะอยางยิ่งการสงออก
อิเล็กทรอนิกสและเครื่องจักรอุตสาหกรรมขยายตัวเรงขึ้น  มูลคาการนําเขาสินคาในไตรมาสที่ส่ีขยายตัว
รอยละ 22 เรงตัวขึ้นมากจากรอยละ 19 ในไตรมาสที่สาม สวนหนึ่งจากการนําเขาการนําเขาหมวดสินคาทุน
และยานยนต โดยเฉพาะชิ้นสวนอุปกรณอิเล็กทรอนิกส เคมีภัณฑ และน้ํามันดิบที่เพ่ิมขึ้น ในไตรมาสที่ส่ีป 
2548 ดุลการคาเกินดุลเพ่ิมขึ้นเปน 15,514 ลานดอลลารสิงคโปร 
ภาพรวมทั้งป 2548 เศรษฐกิจสิงคโปรขยายตัวรอยละ 6.2 ชะลอตัวเล็กนอยจากรอยละ 6.4 ในป 2547 อัตรา
เงินเฟออยูในระดับต่ําที่รอยละ 0.5 และดุลการคาเกินดุล 49,341 ลานดอลลารสิงคโปร จากการสงออก
อิเล็กทรอนิกสที่ขยายตัวไดดี 
 
เศรษฐกิจอินโดนีเซีย ในไตรมาสสี่ป 2548 ขยายตัวรอยละ 4.9 ชะลอตัวลงเทียบกับการขยายตัวรอยละ  
5.6 ในไตรมาสที่สาม การลอยตัวราคาน้ํามันในเดือนตุลาคมสงผลกระทบตอการบริโภคภาคเอกชนไมมากนัก 
โดยขยายตัวรอยละ 4.2 ชะลอตัวเล็กนอยเมื่อเทียบกับรอยละ 4.4 ในไตรมาสที่สาม แตสงผลกระทบใหการ
ลงทุนโดยรวมชะลอตัวมากโดยขยายตัวเพียงรอยละ 1.8 เทียบกับการขยายตัวรอยละ 9.4 ในไตรมาสที่สาม 
ทั้งนี้จาการที่ราคาน้ํามันสงผลกระทบใหการผลิตสาขาอุตสาหกรรมและการคาที่ชะลอตัว ปจจัยสนับสนุน
สําคัญของการขยายตัวในไตรมาสนี้คือ การสงออกที่เรงตัวมากขึ้นและการนําเขาที่ชะลอตัวลงมาก และการใช
จายภาครัฐที่เรงตัวขึ้น ในดานการคาระหวางประเทศ โดยรวมดุลการคาของประเทศอินโดนีเซียเกินดุล 9.2 
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พันลานดอลลารสหรัฐ เพ่ิมขึ้นจากการเกินดุล 6.6 พันลานดอลลารสหรัฐในไตรมาสที่สาม จากมูลคาการ
นําเขาที่ชะลอตัวมาก และมูลคาการสงออกในสินคาที่ไมใชน้ํามันเรงตัวขึ้น 
ภาพรวมทั้งป 2548 เศรษฐกิจอินโดนีเซียขยายตัวรอยละ 6.2 ชะลอตัวเล็กนอยจากรอยละ 6.4 ในป 2547 
อัตราเงินเฟอเรงตัวขึ้นอยูที่รอยละ 10 และดุลการคาเกินดุล 28 พันลานดอลลารสหรัฐ 
 
เศรษฐกิจมาเลเซีย ในไตรมาสสี่ป 2548 ยังขยายตัวอยูในเกณฑดีที่รอยละ 5.2 ชะลอตัวเล็กนอยจากรอยละ 
5.3 ในไตรมาสกอนหนา โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการสงออกสินคาและบริการที่เรงตัวขึ้นมากในไตรมาสที่ส่ี 
ในดานการผลิต การผลิตสินคาอุตสาหกรรมขยายตัวไดดีในไตรมาสที่ส่ีตามการฟนตัวของอุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกส ในดานการใชจาย การบริโภคภาคเอกชนชะลอตัวลงตามราคาน้ํามันที่เพ่ิมขึ้น  และการลงทุน
รวมท่ีชะลอตัวลงมากจากสินคาคงคลังลดลงที่ลดลงในไตรมาสที่ส่ี  ในดานการคาระหวางประเทศ มูลคาการ
สงออกขยายตัวรอยละ 12.6 เรงตัวขึ้นจากรอยละ 7 ในไตรมาสที่สาม โดยเปนการขยายตัวดีในสินคา
อิเล็กทรอนิกส  น้ํามันปาลมและผลิตภัณฑ ไมสักและผลิตภัณฑ และ LNGs  ในขณะที่มูลคาการนําเขา
ชะลอตัวลงอยูที่รอยละ 7.5 ทําใหโดยรวมดุลการคาเกินดุล 28.6 พันลานริงกิต เทียบกับการเกินดุล 23.3 
พันลานริงกิตในไตรมาสที่สาม 
ภาพรวมทั้งป 2548 เศรษฐกิจมาเลเซียขยายตัวรอยละ 5.5 ชะลอตัวจากรอยละ 7.1 ในป 2547 อัตราเงินเฟอ
เรงตัวขึ้นอยูที่รอยละ 3.0 และดุลการคาเกินดุลเพ่ิมขึ้นเปน 99.8 พันลานริงกิต 
 
เศรษฐกิจฟลิปปนส ในไตรมาสสี่ป 2548 ขยายตัวรอยละ 6.1 เรงตัวขึ้นจากรอยละ 4.5 ในไตรมาสที่สาม 
จากการผลิตสาขาเหมืองแรและกอสรางที่เรงตัวขึ้น ในดานการใชจาย การบริโภคภาคเอกชนที่เรงตัวขึ้นและ
การนําเขาสินคาและบริการที่ชะลอตัวลงเปนปจจัยสําคัญที่ทําใหเศรษฐกิจในไตรมาสที่ส่ีเรงตัวขึ้น อยางไรก็
ตาม การลงทุนรวมยังคงหดตัวตอเนื่อง และรัฐบาลลดการใชจายเพ่ือแกไขปญหาการขาดดุลการคลัง การใช
จายภาครัฐบาลที่ลดลงทําใหดุลการคลังขาดดุลลดลงในไตรมาสที่ส่ี ในดานการคาระหวางประเทศ ดุลการคา
ขาดดุลลดลงอยูที่ 473 พันลานดอลลารสหรัฐ โดยมูลคาการสงออกชะลอตัวลงอยูที่รอยละ 3.5 จากการ
สงออกสินคาอิเล็กทรอนิกสที่ชะลอตัวลงในขณะที่มูลคาการนําเขาเรงตวัขึ้นเล็กนอยอยูที่รอยละ 5.9 
ภาพรวมทั้งป 2548 เศรษฐกิจฟลิปปนสขยายตัวรอยละ 5.1 ชะลอจากรอยละ 6.0 ในป 2547 อัตราเงินเฟอ
ทั่วไปและเงินฟอพ้ืนฐานเรงตัวขึ้นอยูที่รอยละ 7.6 และ 7.1 ตามลําดับ ดุลการคลังขาดดุลลดลงจากรอยละ 
3.9 ตอ GDP เหลือรอยละ 2.7 ตอ GDP และดุลการคาขาดดุลลดลง เหลือ 38 พันลานดอลลารสหรัฐ 
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สวนที่ 3 เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สี ่ป 2548 

3.1 การใชจายและการลงทุนภาคเอกชน: ชะลอตัวตอเนื่อง 

• การอุปโภคบริโภคภาคเอกชน: ชะลอตัว เนื่องจากราคาสินคาปรับตัวสูงข้ึนตอเนื่องตามราคาน้ํามัน และ
การปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ย สงผลใหกําลังซ้ือของผูบริโภคลดลง 

• การลงทุนภาคเอกชน : การลงทุนในเครื่องจักรอุปกรณและการลงทุนกอสรางชะลอตัว 
(1) การอุปโภคบริโภคภาคเอกชน 

• ในไตรมาสที่ส่ีของป 2548 การใชจายเพื่ออุปโภคบริโภคภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 4.0 
ชะลอตัวลงจากการขยายตัวเฉล่ียรอยละ 4.6 ในสามไตรมาสแรก โดยเปนการชะลอตัวตาม
การใชจายเพื่อซื้อสินคาไมคงทนที่ขยายตัวเพียงรอยละ 2.6 ในไตรมาสที่ส่ี ตํ่ากวาคาเฉล่ีย
รอยละ 3.4 ในชวงสามไตรมาสแรก สาเหตุการชะลอตัวของการใชจายภาคเอกชนที่สําคัญ 
ไดแก (1) ราคาน้ํามันและราคาสินคาทั่วไปที่สูงขึ้นมาก (2) แนวโนมอัตราดอกเบี้ยที่ปรับ
เพ่ิมขึ้น ทําใหกําลังซื้อของประชาชนลดลง และ (3) ความเชือ่มั่นผูบริโภคภายในประเทศที่
ปรับตัวลดลงอยางตอเนื่องในชวงที่ผานมา 

 
 
 
 
 
 
 

• อยางไรก็ดี ฐานรายไดที่เพ่ิมขึ้นยังคงเปนปจจัยสนับสนุนใหการใชจายเพื่ออุปโภคบริโภค
ภาคเอกชนในไตรมาสที่ส่ีใหขยายตัวได ประกอบดวย (1) รายไดของเกษตรกร ยังคง
ขยายตัวดี โดยในไตรมาสที่ส่ีขยายตัวรอยละ 30.9 เพ่ิมขึ้นในอัตราเรงขึ้นอยางตอเนื่องจาก
รอยละ 9.5, 12.7 และ 28.1 ในไตรมาสหนึ่ง สอง และสามตามลําดับ โดยเปนผลมาจากราคา
สินคาเกษตรที่เพ่ิมขึ้นตามความตองการของตลาดตางประเทศ และผลผลิตพืชผลหลักทาง
การเกษตรที่เพ่ิมขึ้นจากปกอนซึ่งประสบปญหาภัยแลง และ (2) การปรับเพ่ิมเงินเดือนของ
ภาคราชการ รัฐวิสาหกิจ และคาจางขั้นต่ําของภาคเอกชน รวมถึงเงินสวัสดิการตาง ๆ 

ปจจัยท่ีสงผลใหการใชจายเพื่อการอุปโภคบริโภคภาคเอกชนมีแนวโนมชะลอตัว 
 

 

 
 
 
 

ชะลอตัวตามการใชจ ายสินคาไมคงทนเปนสําคัญ
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• ภาพรวมในป 2548 การใชจายเพื่อการอุปโภคบริโภคของภาคเอกชนชะลอตัว โดย
ขยายตัวรอยละ 4.4 ตํ่ากวารอยละ 5.9 ในป 2547 เปนการชะลอตัวทั้งการใชจายเพ่ือซื้อ
สินคาคงทนโดยเฉพาะปริมาณจําหนายรถยนตนั่งและรถจักรยานยนตและสินคาไมคงทน 
เนื่องจากผลกระทบของราคาสินคาที่เพ่ิมสูงขึ้นมากตามราคาน้ํามัน และแนวโนมอัตรา
ดอกเบี้ยที่เพ่ิมขึ้น โดยปริมาณการจําหนายรถยนตนั่งขยายตัวรอยละ 16.6 ชะลอลงมากเมื่อ
เทียบกับปที่ผานมาซึ่งขยายตัวสูงถึงรอยละ 42.0 เชนเดียวกับการจําหนายรถจักรยานยนต
ขยายตัวรอยละ 14.7 ชะลอจากรอยละ 27.4 ในปกอน ทั้งนี้สวนหนึ่งเนื่องจากการปรับตัว
ของการใชจายจากฐานที่ขยายตัวคอนขางสูงในป 2547 

 

เครื่องชี้การใชจายภาคเอกชนที่สําคัญ 
  2547     2548   2549 

การเปลี่ยนแปลง : รอยละ 
Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ม.ค. 

ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน
(ปรับฤดูกาล) 

           

% (Annualized Q-O-Q)            
% (Y-O-Y) 4.96 4.61 4.12 2.43 4.02 0.2 1.1 0.4 1.0 0.67 0.70 
การใชกระแสไฟฟาครัวเรือน 8.29 6.21 7.91 6.76 7.27 6.4 7.7 3.7 2.9 5.17 5.08 
ยอดคาปลีก (2545, %) 19.08 18.23 19.81 17.31 18.58 13.5 10.8 4.3 0.3 6.92  
การจําหนายเคร่ืองด่ืม            
  - สุรา 0.53 0.00 -2.04 4.35 0.66 6.4 0.0 0.5 7.1 3.48 3.03 
  - เบียร 7.90 2.50 7.76 -3.29 3.21 0.8 9.2 -0.4 4.4 3.54 27.56 
  - โซดาและน้ําอัดลม 8.41 -1.08 9.25 9.11 6.16 -4.0 17.1 4.5 -0.5 4.21 12.82 
การจําหนายบุหร่ีและยากลอง 27.05 12.15 22.79 18.11 19.88 1.6 -2.5 -1.9 -22.3 -6.40 0.48 
ภาษีมูลคาเพิ่ม 22.02 20.16 21.82 20.49 19.31 13.4 15.6 10.2 7.2 11.48 9.65 
มูลคาการนาํเขาสินคาอุปโภคบริโภค  
ณ ราคาคงที ่ 19.72 13.21 17.77 6.03 13.89 3.7 5.3 1.0 5.8 3.96 1.90 

การจําหนายน้ํามันเบนซนิ            
การจําหนายรถยนตนัง่ 19.32 18.32 19.11 10.57 16.55 -19.5 -5.6 -19.8 -0.6 -11.17 -9.67 
การจําหนายรถจักรยานยนต 12.88 13.42 10.88 21.31 14.65 1.2 -0.2 9.5 8.0 4.45 -6.14 
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย         

(2) การลงทุนภาคเอกชน 

• การลงทุนภาคเอกชนในไตรมาสที่ส่ีของป 2548 ขยายตัวรอยละ 9.3 ชะลอลงจากรอยละ 11.8 
ในสามไตรมาสกอน เปนการชะลอตัวทั้งการลงทุนกอสรางและการลงทุนในเครื่องจักรอุปกรณ 
โดยการลงทุนกอสรางขยายตัวรอยละ 6.6 ตํ่ากวาที่ขยายตัวเฉล่ียรอยละ 8.8 ในชวงสาม
ไตรมาสแรก ซึ่งเปนผลจากการกอสรางเพ่ือที่อยูอาศัยท่ีชะลอลงตอเนื่องตามตลาด
อสังหาริมทรัพยที่ชะลอตัวเปนสําคัญ  เครื่องชี้สําคัญที่แสดงถึงการชะลอตัวไดแก ยอดจําหนาย
ปูนซีเมนต ลดลงรอยละ 3.3 จากที่ขยายตัวรอยละ 17.6, 8.2 และ 3.1 ในไตรมาสหนึ่ง สอง 
และสามตามลําดับ สวนการลงทุนในเคร่ืองจักรอุปกรณขยายตัวรอยละ 10.1 ในไตรมาสที่ส่ี 
ชะลอลงจากในสามไตรมาสแรกที่ขยายตัวรอยละ 12.9 สวนหนึ่งเนื่องจากราคาน้ํามันที่สูงขึ้น
สงผลใหตนทุนการผลิตเพ่ิมขึ้น รวมถึงแนวโนมอัตราดอกเบี้ยที่เพ่ิมขึ้น และความเชื่อมั่นของ
นักลงทุนเกี่ยวกับสถานการณเศรษฐกิจลดลงทําใหชะลอการตัดสินใจที่จะลงทุนออกไป เครื่องชี้
สําคัญที่แสดงถึงการชะลอตัว ไดแก การจําหนายรถยนตเชิงพาณิชย ในไตรมาสที่ส่ีเพ่ิมขึ้นรอย
ละ 9.1 ตํ่ากวาที่ขยายตัวสูงเฉล่ียรอยละ 31.2 ในชวงสามไตรมาสกอน 
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อัตราการใชกําลังการผลิตเพิ่มขึ้นตอเน่ือง
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อตัราการใชกําลังการผลิตในอตุสาหกรรมผลิตเพื่อสงออก >60%

• อยางไรก็ดี อัตราการใชกําลังการผลิตที่เพ่ิมขึ้นตอเนื่อง และผลประกอบการธุรกิจที่ขยายตัว ยัง
เปนปจจัยบวกที่สนับสนุนการลงทุนภาคเอกชนใหขยายตัวในเกณฑดีไดอยางตอเนื่อง 

 
 
 
 
 
 
 

ป
ปจจัยที่ยังคงสนับสนุนการลงทุนภาคเอกชนที่สําคัญ 

 

 

 

 
 
 
• ภาพรวมการลงทุนภาคเอกชนในป 2547 ชะลอลงเมื่อเทียบกับป 2547 โดยการลงทุน

ภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 11.2 ชะลอลงจากรอยละ 16.3 ในป 2547 เปนการชะลอลงทั้งการ
ลงทุนในเครื่องจักรและอุปกรณ และการลงทุนกอสราง 

• การลงทุนท่ีไดรับการสงเสริมการลงทุนจากสํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน 
ในไตรมาสที่ส่ีป 2548 จํานวนโครงการและวงเงินลงทุนที่ไดรับการสงเสริมลดลงในเกือบทุก
ประเภท โดยกิจการขอรับการสงเสริมการ
ลงทุน กิจการที่ไดรับอนุมั ติสงเสริม มี
วงเงินลงทุนลดลงรอยละ 4.8 และ 48.5 
ตามลําดับ กิจการที่ไดรับบัตรสงเสริม
เ พ่ิมขึ้นรอยละ  1 .5 ชะลอลงจากสาม
ไตรมาสแรกของปกอน  สวนหนึ่งเนื่องจาก
ไดมีการสงเสริมลงทุนไปเปนจํานวนมาก
แลวในชวงเดียวกันของป 2547 

• กิจการขอรับการสงเสริมการลงทุนสุทธิ ในไตรมาสที่ส่ีของป 2548 มีจํานวนกิจการทั้งส้ิน
ประมาณ 393 ราย คิดเปนมูลคาเงินลงทุน 251 พันลานบาท หดตัวลงรอยละ 4.8 จากชวง
เดียวกันปกอน กิจการที่มีวงเงินลงทุนเพ่ิมขึ้น ไดแก กิจการประเภทเกษตรกรรม เหมืองแร 
เซรามิกส และโลหะขั้นมูลฐาน กิจการประเภทอุตสาหกรรมเบา และกิจการประเภทบริการและ
สาธารณูปโภค 

• กิจการท่ีไดรับอนุมัติสงเสริมการลงทุน มีจํานวนกิจการ 364 ราย และมีเงินลงทุนทั้งส้ิน 
143.3 พันลานบาท ลดลงรอยละ 48.5 ตอเนื่องจากไตรมาสกอน โดยวงเงินลงทุนลดลงในทุก
ประเภทกิจการยกเวนกิจการประเภทอิเล็กทรอนิกส และเครื่องใชไฟฟา 

วงเงินลงทุนกิจการท่ีไดรับการสงเสริมการลงทุน
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ในไตรมาสที่ 4 การลงทุนภาคเอกชนชะลอตัว
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• ภาพรวมการลงทุนผานสํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุนในป 2548 จํานวนโครงการ
และวงเงินลงทุนในกิจการที่ขอรับการสงเสริมกิจการสุทธิ เพ่ิมขึ้นจากป 2547 โดยมีจํานวน
โครงการทั้งส้ิน 1,358 ราย เพ่ิมขึ้นจากป 2547 รอยละ 10.6 และมีมูลคาลงทุน 704.5 พันลาน
บาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 12.6 โดยกิจการที่มีวงเงินลงทุนเพ่ิมขึ้นมากจากปกอน ไดแก กิจการ
ประเภทผลิตภัณฑโลหะ เครื่องจักรและอุปกรณขนสง ในขณะที่กิจการที่ไดรับอนุมัติสงเสริม มี
จํานวน 1,254 ราย และมีมูลคาลงทุน 571.2 พันลานบาท ลดลงรอยละ 4.9 จากป 2547 

• การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ในไตรมาสที่ส่ีของป 2548 มีเงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศสุทธิ จํานวนทั้งส้ิน 648.8 ลานดอลลาร สรอ. เปนการไหลเขาของเงินทุนอยาง
ตอเนื่องนับตั้งแตไตรมาสแรกของป โดยประเทศที่นําเงินมาลงทุนมากที่สุดไดแก ประเทศญี่ปุน 
สหภาพยุโรป และกลุมประเทศในอาเซียน ตามลําดับ ทั้งนี้ เงินลงทุนสวนใหญไหลเขาเพ่ือ
ลงทุนในภาคอุตสาหกรรมโดยเฉพาะในกิจการประเภทยานยนต และอุปกรณไฟฟา ภาค
อสังหาริมทรัพย และภาคการคา สําหรับภาพรวมของป 2548 มีเงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศไหลเขาสุทธิทั้งส้ิน 2,696.9 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นสูงจากในป 2547 ซึ่งมีมูลคา
ของเงินลงทุน 835 ลานดอลลาร สรอ. โดยเงินลงทุนสวนใหญในป 2548 มาจากประเทศญี่ปุน 
และกลุมประเทศในอาเซียน เพ่ือลงทุนในกิจการอุตสาหกรรมประเภทเครื่องจักรและอุปกรณ
ขนสง อสังหาริมทรัพย และภาคสถาบันการเงิน เปนสําคัญ 

 

 

 

 

 
 

เครื่องชี้การลงทุนภาคเอกชนที่สําคัญ 
  2547     2548   2549 

การเปลี่ยนแปลง : รอยละ 
Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2  Q3 Q4 ทั้งป ม.ค. 

ดัชนีการลงทนุภาคเอกชน            
% (Annualized Q-O-Q)            
% (Y-O-Y) 15.6 13.9 10.4 7.8 11.5 7.6 10.4 8.7 4.3 7.7 4.7 

การลงทุนเคร่ืองจักรอปุกรณ            
มูลคาการนาํเขาสินคาประเภททุน ณ ราคาป 2538 13.7 9.6 4.4 -6.4 4.8 13.4 13.4 13.0 13.7 13.3 1.3 
การจําหนายรถยนตเพื่อการพาณิชย 26.5 18.8 -1.0 27.0 17.7 30.7 30.9 31.9 9.1 24.2 -0.3 

การลงทุนกอสราง            
พื้นที่ไดรับอนญุาตกอสรางทั่วประเทศ 39.7 41.8 18.9 1.5 22.2 -2.4 -22.3 -6.2 -20.5 -13.5  
การจําหนายปนูซีเมนต 12.9 11.4 11.0 13.6 12.2 17.6 8.2 3.1 -3.3 6.5 -5.5 
การจําหนายเหล็กเสน 12.4 12.4 14.8 -8.8 7.3 12.1 23.3 -17.2 -10.8 0.7 -32.4 
การจําหนายแผนเหลก็ชุบสังกะสี -0.2 3.9 3.6 -12.0 -1.0 -20.5 -26.7 -37.1 -37.7 -29.6 -32.8 

เงินทุนจดทะเบียนกระทรวงพาณิชย            
ตั้งใหม 122.4 55.5 5.0 -33.6 24.4 -35.6 -34.4 -8.0 77.0 -8.9 n.a. 
เพิ่มทุน 54.7 82.8 2.0 -5.1 20.2 -4.9 5.7 -9.8 41.1 10.4 n.a. 
เลิกกิจการ 83.1 5.9 -30.4 45.1 13.3 -30.6 -34.3 -18.0 -4.1 -19.6 n.a. 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย, สํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน 
 

เงินลงทุนจากตางประเทศที่ไดรับอนุมัตจิาก BOI
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วงเงินลงทุนกิจการที่ไดรับการสงเสริมการลงทุน จําแนกตามประเภทกิจการ 
2548 

 2547 2548 
Q1 Q2 Q3 Q4 

กิจการที่ขอรับการสงเสริมสุทธิ       
เกษตรกรรม 55.3 -23.5 -56.9 -48.9 51.5 -11.7 
เหมืองแร และเซรามิกส 692.5 -16.9 454.5 -51.2 48.7 -21.2 
อุตสาหกรรมเบา และสิ่งทอ -31.5 20.5 33.3 242.9 -13.5 -34.1 
ผลิตภัณฑโลหะ เคร่ืองจักรและ 
อุปกรณขนสง -5.1 153.8 504.7 67.0 -8.8 79.6 

อิเล็กทรอนิกส และเครื่องใชไฟฟา 31.5 4.8 -34.2 -48.8 86.4 97.6 
เคมี กระดาษ และพลาสติก 107.1 -5.6 -11.9 18.5 -75.4 48.0 
บริการ และสาธารณูปโภค 195.0 11.6 265.2 -75.8 508.7 -44.4 
รวม 109.0 10.6 111.2 -45.6 55.1 -4.8 
กิจการที่ไดรับอนุมัติสงเสริมลงทุน       
เกษตรกรรม 90.3 -36.6 -24.1 -51.0 -51.7 -17.7 
เหมืองแร และเซรามิกส 274.9 63.7 58.3 4340.9 -55.6 -96.8 
อุตสาหกรรมเบา และสิ่งทอ 43.8 -31.5 -73.8 20.0 36.4 -51.7 
ผลิตภัณฑโลหะ เคร่ืองจักรและอุปกรณขนสง 7.8 94.3 -48.7 508.8 26.8 10.7 
อิเล็กทรอนิกส และเครื่องใชไฟฟา 112.9 -5.2 17.1 -63.0 21.5 67.2 
เคมี กระดาษ และพลาสติก 146.9 -54.3 -26.6 -29.2 -70.0 -46.4 
บริการ และสาธารณูปโภค 180.1 -25.4 14.9 145.5 -27.0 -60.2 
รวม 111.7 -4.9 -17.6 171.5 -34.1 -48.5 

 
 

เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศไหลเขาสุทธิ  
2548 (ลาน ดอลลาร สรอ.) 

2547 2548 
Q1 Q2 Q3 Q4 

เงินทุนตางประเทศไหลเขาสุทธ ิ 835.00 2,696.85 285.27 1,222.90 503.91 684.77 
สาขาการลงทุน       
1. สาขาอุตสาหกรรม       
   - เคร่ืองจักรไฟฟาและอุปกรณไฟฟา -110.99 97.36 1.11 -12.03 19.98 88.29 
   - เคร่ืองจักรและอุปกรณขนสง 347.33 280.07 47.00 65.80 69.36 97.91 
   - โลหะ และอโลหะ 189.29 69.37 32.69 24.17 -19.67 32.18 
2. การคา -252.09 -112.94 -149.31 275.53 -281.69 42.53 
3. สถาบันการเงิน (ไมรวมธนาคาร) -237.54 199.37 -86.69 128.47 144.23 13.37 
4. การลงทุนและบริษัทโฮลดิ้ง -207.27 80.07 91.12 93.11 19.16 -123.33 
5. อสังหาริมทรัพย 39.75 296.13 65.34 72.09 64.15 94.55 
6. เหมืองแรและยอยหิน 21.60 -669.13 -83.70 -121.36 -255.27 -208.81 
7. บริการ 226.70 86.76 60.67 25.20 45.44 -44.55 
8. อื่น ๆ  728.02 1,791.62 237.58 578.06 529.39 446.59 
แยกรายประเทศ       
1. ญี่ปุน 690.75 621.11 96.31 165.02 70.77 289.02 
2. สหรัฐอเมริกา -26.64 263.14 -8.59 226.28 91.29 -45.85 
3. สหภาพยุโรป 15 64.38 526.89 229.08 149.21 -97.53 246.14 
4. อาเซียน 8 334.75 337.13 -106.10 251.80 67.24 124.19 
5. ฮองกง 59.99 249.92 51.28 53.15 47.06 98.43 
6. อื่นๆ -288.22 698.65 23.29 377.43 325.08 -27.15 
ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย       
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3.2 ดานการผลิต : ในไตรมาสที่ 4 ผลผลิตภาคเกษตรกรรมลดลง และภาคอุตสาหกรรมชะลอตัวลง 

(1) ภาคเกษตรกรรม ในชวงไตรมาสที่ส่ีมีผลผลิตสาขาพืชผลที่สําคัญลดลง เนื่องจากภาวะภัยแลง
เกิดขึ้นคอนขางนาน และปญหาน้ําทวมในบางพื้นที่ อยางไรก็ดีผลผลิตสาขาปศุสัตว และสาขา
ประมงยังคงเพิ่มขึ้น เนื่องจากตลาดตางประเทศมีความตองการเพิ่มขึ้น โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

(1.1) สาขาพืช ผลผลิตพืชผลที่ สําคัญลดลง ไดแก ขาวนาปรัง ขาวโพดเลี้ยงสัตว มัน
สําปะหลัง ออยโรงงาน  ยางพารา และปาลมน้ํามัน เนื่องจากปญหาภัยแลงและความไม
สงบในภาคใต แมวาขาวนาปจะมีผลผลิตเพ่ิมขึ้น 

ผลผลิตท่ีลดลง ไดแก 

o ขาวนาปรัง ในไตรมาสที่ 4 มีผลผลิต
ลดลง เนื่องจากการเพาะปลูกขาวนา
ปรังจะตองใชน้ําในปริมาณมาก ซึ่ง
ในชวง1-2 ปที่ผ านมาน้ํ า ในเขื่ อน
สําคัญ ๆ มีปริมาณนอยมาก สงผลให
รั ฐ บ า ล มี ม า ต ร ก า ร ใ ห ล ด พ้ื น ที่
เพาะป ลูกข า วนาปรั งลง  โดยใน
ไตรมาสที่ 4 ป 2548 ผลผลิตขาวนา
ปรังอยูที่ 11,362 ตัน เทียบกับ 16,517 ตันของระยะเดียวกันปที่แลว หรือลดลงรอย
ละ 31.2 

สําหรับราคาขาวเปลือกเจานาปรังความชื้น 14 - 15% ที่เกษตรกรขายไดเฉล่ีย
เพ่ิมขึ้นจาก 5,726 บาท/เกวียน ในไตรมาสที่ 4 ป 2547 เปน 6,869 บาท/เกวียน
ของไตรมาสที่ 4 ป 2548 หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 20.0 เปนผลมาจากรัฐไดดําเนิน
มาตรการประกันราคาขาวนาปรงั เพ่ือยกระดับราคาขาวนาปรังไมใหตกต่ํา 

o ขาวโพดเลี้ยงสัตว ผลผลิตลดลงจาก 2.7 ลานตันในไตรมาสที่ 4 ของป 2547 เปน 
2.3 ลานตันในไตรมาสที่ 4 ของป 2548 หรือลดลงรอยละ 13.5 เนื่องจากไดรับ
ผลกระทบจากภัยแลงที่ฝนมาลาชา สงผลใหพ้ืนที่เพาะปลูกที่สําคัญไดรับความ
เสียหายโดยเฉพาะในจังหวัดเพชรบูรณ นครสวรรค อุทัยธานี ลพบุรี ชัยภูมิ และ
นครราชสีมา 

o มันสําปะหลัง ผลผลิตลดลงจาก 7.2 ลานตันในไตรมาสที่ 4 ของป 2547 เปน 5.6 
ลานตันในไตรมาสที่ 4 ของป 2548 หรือลดลงรอยละ 22.8 เนื่องจากไดรับ
ผลกระทบจากภัยแลงตอเนื่องในชวง 1-2 ปนี้ อยางไรก็ดีคาดวาผลผลิตป 2549 มี
แนวโนมเพ่ิมขึ้น เนื่องจากตลาดตางประเทศมีความตองการมากขึ้น โดยเฉพาะ
ประเทศจีนมีความตองการมันเสนและแปงมันสําปะหลังเปนจํานวนมาก เพ่ือเปน
วัตถุดิบของอุตสาหกรรมผลิตแอลกอฮอลและผลิตกรดมะนาว อุตสาหกรรม
กระดาษ อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม อุตสาหกรรมสิ่งทอ และอุตสาหกรรม
กาว เปนตน ประกอบกับรัฐบาลมีนโยบายสงเสริมใหมีการใชมันสําปะหลังผลิต 
เอทานอลเพื่อผสมใชเปนน้ํามันเชื้อเพลิง โดยในป 2548 กําหนดเปาหมายใหมีการ
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ใชมันสําปะหลังผลิตเอทานอลประมาณ 3 แสนตัน และหัวมันสดจะขยายเพิ่มเปน 3 
ลานตันในป 2551 

o ออย ในไตรมาสที่ 4 ของป 2548 ผลผลิตลดลงจาก 13.4 ลานตันในไตรมาสที่ 4 ของ
ป 2547 เปน 11.5 ลานตันในไตรมาสที่ 4 ของป 2548 หรือลดลงรอยละ 14.6 เปนผล
มาจากเกิดภาวะแหงแลงตอเนื่องเปนเวลาหลายป และรายไดจากการเพาะปลูกออย
ตํ่ากวารายไดที่ไดจากการเพาะปลูกพืชชนิดอื่น สงผลใหชาวไรออยบางรายหันไป
ปลูกพืชอ่ืนที่ใหผลตอบแทนดีกวา  อยางไรก็ดี คณะกรรมการออยและน้ําตาลทราย 
(กอน.) ไดมีมติเปล่ียนแปลงราคาออยขั้นตนฤดูกาลผลิตป 2548/49 จากเดิมตันละ 
700 บาท เปนตันละ 770 บาท เนื่องจากราคาน้ําตาลทรายในตลาดโลกปรับตัวสูงขึ้น
จาก 11.5 เปน 12.5 เซนตตอปอนด 

o ยางพารา ในไตรมาสที่ 4 ของป 2548 ผลผลิตลดลงจาก 798,799 ตันในไตรมาสที่ 
4 ของป 2547 เปน 784,374 ตันในไตรมาสที่ 4 ของป 2548 หรือลดลดรอยละ 1.8 
เนื่องจากเกษตรกรทางภาคใตซึ่งเปนแหลงผลิตมากที่สุด ไดลดจํานวนชั่วโมงกรีด
ยางลงจากปญหาความไมสงบในพ้ืนที่ภาคใต 

o ปาลมนํ้ามัน ในไตรมาสที่ 4 ของป 2548 ผลผลิตลดลงจาก 954,487 ตัน เปน 
939,011 ตัน หรือลดลงรอยละ 1.6 

ผลผลิตท่ีเพิ่มข้ึน 

o ขาวนาป ผลผลิตเพ่ิมขึ้นจาก 18.634 ลานตันในไตรมาสที่ 4 ของป 2547 เปน 
19.151 ลานตันในไตรมาสที่ 4 ของป 2548 เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.8 เนื่องจากราคาขาว
ที่เกษตรกรขายไดอยูในเกณฑสูง ประกอบกับรัฐบาลไดมีมาตรการในการรับจํานํา
ขาวทุกป และยงมีการหาตลาดใหม ๆ เพ่ือขยายการสงออก ทําใหเกษตรกรมีความ
มั่นใจในเรื่องราคา จึงจูงใจใหเกษตรกรขยายพื้นที่เพาะปลูก 

ปริมาณการผลิตพืชเศรษฐกิจที่สําคัญ (ประมาณการ ณ กันยายน 2548) 
  2547  2548   อัตราเพ่ิม 

รายการ หนวย ทั้งป Q4 ทั้งป Q3 Q4 2547  2548   
       ทั้งป Q4 ทั้งป Q3 Q4 
1. ขาวนาป ลานตัน 22.847 18.634 23.302 2.106 19.151 -0.3 -2.2 2.4 6.8 2.8 
2.  ขาวนาปรัง “ 6.332 0.017 5.888 1.282 0.011 -1.5 20.8 -5.4 43.6 -31.2 
3. ขาวโพดเลี้ยงสัตว “ 4.300 2.647 3.881 1.360 2.291 5.4 8.3 -9.7 1.6 -13.5 
4. ออยโรงงาน “ 66.001 13.413 47.631 - 11.458 -15.3 8.1 -27.8 - -14.6 
5. มันสําปะหลัง “ 20.209 7.201 15.299 1.394 5.562 -15.3 -14.6 -24.7 13.9 -22.8 
6. ยางพารา “ 3.005 0.799 2.967 0.770 0.784 5.0 9.1 -1.3 -1.9 -1.8 
7. ปาลมน้ํามัน “ 3.003 0.799 5.003 1.368 0.939 5.7 12.4 4.3 -2.3 -1.6 

ที่มา : ศูนยสารสนเทศการเกษตร (การพยากรณผลผลิตการเกษตร) สํานกังานเศรษฐกิจการเกษตร 

(1.2) สาขาปศุสัตว ในไตรมาสที่ 4 ของป 
2548 ผลผลิตเพ่ิมขึ้น จากการเพิ่มขึ้น
ของไกแปรรูป และสุกร ผลผลิตไกแปร
รูป เพ่ิมขึ้นจากสงออกที่เพ่ิมขึ้นอยาง
ตอเนื่องจากปลายปที่แลว การสงออก
ไกแปรรูปเพ่ิมขึ้นมากเปน 65,571 ตัน
ในไตรมาสที่ 4 ของป 2548 หรือเพ่ิมขึ้น

ปริมาณการสงออกไกแปรรูปและราคาที่เกษตรกรขายได
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ปริมาณการสงออกสุกรสดแชเยน็แชแข็งรายไตรมาส (ตัน) 
และราคาสุกรนํ้าหนักมากกวา 100 กก.  

(ราคาเกษตรกรขายได) (กก./บาท) ตัน 
บาท/กก. 

รอยละ 14.6 เนื่องจากประเทศผูนําเขามั่นใจในมาตรการการปองกันและควบคุมโรค
ระบาดไขหวัดนกของไทย ในขณะที่ประเทศเพื่อนบาน และแถบประเทศยุโรปยังประสบ
ปญหาโรคระบาดไขหวัดนกอยู สําหรับไกเน้ือแชเย็นแชแข็งปริมาณการสงออกยังคง
ซบเซาตอเนื่อง สวนราคาไกเนื้อที่เกษตรกรขายไดในไตรมาสที่ 4 ของป 2548 ปรับตัว
สูงขึ้น โดยไกรุนพันธเนื้อที่เกษตรกรขายไดเฉล่ียอยูที่ 35.31 บาท/กก. เมื่อเทียบกับ 
25.72 บาท/กก. ในป 2547 เพ่ิมขึ้นรอยละ 27.5 

สุกร ในไตรมาสที่ ส่ีของป 2548
ผ ล ผ ลิ ต เ พ่ิ ม ขึ้ น จ า ก ต ล า ด
ภาย ในป ร ะ เทศ เป น ส ว น ใหญ  
เนื่องจากผูบริโภคบางรายยังไม
มั่นใจโรคระบาดไขหวัดนกในสัตว
ปก จึงหันมาบริโภคเนื้อสุกรแทน 
สําหรับการสงออกเนื้อสุกรในตลาด
ตางประเทศในชวงไตรมาสที่ 4 
ลดลงรอยละ 5.6 เนื่องจากตลาดตางประเทศมีความมั่นใจในการควบคุมโรคระบาด
ไขหวัดนกของไทย จึงเริ่มมีการนําเขาเนื้อไกตมสุกมากขึ้น 

สําหรับราคาสุกรน้ําหนักมากกวา 100 กิโลกรัม ที่เกษตรกรขายไดเฉล่ียในไตรมาสที่ 4 
ป 2548 เพ่ิมขึ้นจาก 42.87 บาท/กก. เปน 47.73 บาท/กก. หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 11.3 

รายการ 2547    2548    2549 
 ทั้งป ม.ค. Q3 Q4 ทั้งป ม.ค. Q3 Q4 ม.ค. 

ปริมาณการสงออก (ตัน)          
ไก 200,806 27,796 65,372 67,058 240,443 16,962 65,372 67,058 18,957 
    อัตราเพิ่ม (%) -45.8 -11.1 23.5 16.4 19.7 -39.0 23.5 16.4 11.8 
ไกเนื้อแชเย็นแชแข็ง 26,547 19,410 2,435 1,488 4,548 130 2,435 1,488 307 
    อัตราเพิ่ม (%) -92.8 -37.9 227.3 286.5 -82.9 -99.3 227.3 286.5 136.2 
ไกแปรรูป 174,249 8,386 62,937 65,571 235,896 16,832 62,937 65,571 18,650 
    อัตราเพิ่ม (%) 37.2 -25.5 20.6 14.6 35.4 100.7 20.6 14.6 10.8 
สุกรสดแชเย็นแชแข็ง 5,101 518 1,396 1,557 5,858 505 1,396 1,557 427 
   อัตราเพิ่ม (%) -47.3 -38.6 0.4 -5.6 14.8 -2.5 0.4 -5.6 -15.4 

ราคาที่เกษตรกรขายได (บ./กก.)          
ไกรุนพันธุเนื้อ 28.33 28.66 37.50 35.31 35.89 29.79 37.50 35.31 35.06 
   อัตราเพิ่ม (%) 5.2 18.7 27.5 37.3 26.7 3.9 27.5 37.3 17.7 
สุกรน้ําหนักมากกวา 100 กก. 44.74 36.19 50.65 47.73 49.47 46.46 50.65 47.73 50.01 
   อัตราเพิ่ม (%) 35.4 17.5 19.4 11.3 10.6 28.4 19.4 11.3 7.6 

สาขาประมง ในไตรมาสที่ 4 ของป 2548 มีผลผลิตเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะการเพาะเลี้ยงกุง มีการ
สงออกกุงแชเย็นแชแข็งเพ่ิมขึ้นจาก 39,055 ตันในไตรมาสที่ 4 ของป 2547 เปน 44,194 ตันของ
ไตรมาสที่ 4 ของป 2548 หรือคิดเปนรอยละ 13.2 เนื่องจากประเทศบราซิลมีปญหาในการเลี้ยง
กุง จากราคากุงตกต่ําซึ่งมีสาเหตุมาจากสหรัฐอเมริกาเก็บภาษีทุมตลาดรอยละ 7.05 และปญหา
สารตกคางในประเทศเวียดนาม และอียูมีการผอนคลายเงื่อนไขสิทธิพิเศษทางการคาและศุลกากร 
(GSP) 
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ราคาท่ีเกษตรกรขายได อัตราเพ่ิม (%)

 ที่มา กระทรวงพาณิชย 

ปริมาณการสงออกกุงแชเย็นแชแข็ง 
 

 Q1 Q2 Q3 Q4 ม.ค. 
ปริมาณ (ตัน)      

2546 23,149 26,553 36,139 33,594 8,330 
2547 31,448 21,715 30,281 39,055 12,704 
2548 27,392 34,745 54,908 44,194 9,352 
2549     9,740 

อัตราเพิ่ม (%)      
2546 2.8 6.7 27.8 24.1 4.6 
2547 35.9 -18.2 -16.2 16.3 52.5 
2548 -12.9 60.0 81.3 13.2 -26.4 
2549     4.1 

สําหรับราคากุงที่เกษตรกรขายไดใน
ไตรมาสที่ 4 ป 2548 ยังคงลดลง
ตอเนื่อง โดยราคากุงกุลาดําขนาด
กลาง 41-50 ตัว/กก.ลดลงจาก 213 
บาท/กก. ในไตรมาสที่ 4 ของป 2547 
เปน 172 บาท /กก .ในไตรมาสท่ี 4 
ของป 2548 หรือลดลงรอยละ 19.2 
อยางไรก็ดีคาดวาราคาจะปรับตัว
เพ่ิมขึ้น เนื่องจากรัฐบาลไดดําเนินมาตรการใหใหความชวยเหลือตอเนื่อง 

(1.3) ร า ค า สิ น ค า เ ก ษ ต ร ที่
เกษตรกรขายได ในไตรมาส
ที่ 4 ของป 2548 สินคาสวน
ใหญจะมีราคาเพิ่มขึ้นอยูใน
เกณฑดี เปนผลมาจากตลาด
ตางประเทศมีความตองการ
เพ่ิมขึ้นสูง และรัฐบาลไดมี
นโยบายดําเนินการพยุงราคา 
โดยการรับจํานําสินคาเกษตร
ที่สําคัญ ๆ ราคาที่เกษตรกรขายไดเพ่ิมขึ้นมากไดแก ราคายางพาราเพ่ิมขึ้นรอยละ 
38.7  รองลงมาไดแก ราคาออยเพ่ิมขึ้นรอยละ 31.3 เนื่องจากตลาดโลกมีความตองการ
น้ําตาลทรายเพิ่มขึ้น ราคาขาวนาปรังเพ่ิมขึ้นรอยละ 20.0 ราคามันสําปะหลังเพ่ิมขึ้น
รอยละ 38.7 เนื่องจากตลาดตางประเทศมีความตองการมาก เชน ประเทศจีนมีความ
ตองการมันสําปะหลังในรูปมันเสน และแปงมันเพ่ือเปนวัตถุดิบใหกับอุตสาหกรรม
ตอเนื่อง ราคาขาวเปลือกเจาชั้น 1 เพ่ิมขึ้นรอยละ 9.3 และราคาขาวโพดเพ่ิมขึ้นรอย
ละ 3.7 รัฐบาลไดมีการรับจํานําขาวโพดตั้งแตเดือนกันยายนในราคา ก.ก. ละ 4.75 บาท 
และในเดือนธันวาคมเพิ่มขึ้นถึงรอยละ 5.00 บาท เพ่ือพยุงไมใหราคาตกต่ํา 
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ราคากุงกุลาดําขนาดกลาง รายเดือน 

บาท/กก. % 

ตัน บาท/กก. 



 

 

22

สําหรับราคาตลาดโลก ใน
ไตรมาสที่ 4 ของป 2548 
ข ย า ย ตั ว เ พ่ิ ม ขึ้ น ม า ก 
โดยเฉพาะราคายางแผน
รมควันชั้น 3 (ตลาด
สิงคโปร)  เ พ่ิมขึ้นรอยละ 
37.4 รองลงมา ไดแก ราคา
น้ําตาล  (ตลาดนิวยอรก ) 
เพ่ิมขึ้นมากถึงรอยละ 36.7  
ราคาขาวสาร 100% ขั้น 2 เพ่ิมขึ้นรอยละ 8.8 และราคาขาวโพดเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.8 
เนื่องจากตลาดโลกมคีวามตองการบริโภคเพิ่มขึ้น 

ราคาสินคาเกษตรทีส่ําคัญ ป 2547-2548 
 หนวย  2547   2548  2549 

  ทั้งป ม.ค. Q4 ทั้งป ม.ค. Q4 ม.ค. 
1. ราคาที่เกษตรกรขายได บาท/ตัน        
 - ขาวเปลือกเจาช้ัน 1  5,586  5,230 6,204 6,675 6,423 6,779 6,696 
 - ขาวโพด  4,995  4,360 4,567 4,873 5,001 4,737 4,820 
 - ยางพารา  44,609  41,410 42,970 52,190 39,138 59,600 65,280 
 - มันสําปะหลัง  952  820 1,113 1,353 1,304 1,293 1,380 
 - ออยโรงงาน  427  360 516 573 520 677 675 
 - ปาลมน้ํามัน  3,100 2,800 3,230 2,763 2,690 2,917 2,850 
2. ราคาขายสงตลาดกรุงเทพฯ บาท/ตัน        
 - ขาวสาร 100% ช้ัน 2   9,194  8,094 10,057 11,145 10,690 11,169 11,210 
 - ขาวโพด  5,636  4,875 5,065 5,474 5,444 5,486 5,335 
 - ยางแผนรมควันช้ัน 3: หาดใหญ  48,676  46,150 46,267 57,064 43,010 64,630 74,090 
3. ราคาตลาดโลก         
 - ขาวสาร 100% ช้ัน 2 US$/ตัน 242.87  219.50 266.40 294.30 293.40 290.50 296.80 
 - ขาวโพด: ชิคาโก ยูเอสกัลฟ/ตัน 111.82  115.50 94.33 98.68 96.30 99.80 102.70 

- ยางแผนรมควัน ช้ัน 3: สิงคโปร  สิงคโปรดอลลาร 2,189  2,130 2,066 2,497 1,955 2,178 3,065 
 - น้ําตาล: นิวยอรก เซ็นต สรอ./ปอนด 8.61 6.40 9.90 11.37 10.30 10.37 17.40 

อัตราเพิ่ม (%)         
1. ราคาที่เกษตรกรขายได         
 - ขาวเปลือกเจาช้ัน 1  9.4 4.0 24.5 19.5 22.8 9.3 4.3 
 - ขาวโพด  11.5 3.8 2.5 -2.4 14.7 3.7 -3.6 
 - ยางพารา  18.5 27.7 2.2 17.0 -5.5 38.7 66.8 
 - มันสําปะหลัง  9.3 -11.8 40.3 42.1 59.0 16.2 5.8 
 - ออยโรงงาน  1.7 -5.3 58.6 34.4 44.4 31.3 29.8 
   - ปาลมน้ํามัน  27.3 -21.6 -1.2 -10.8 -3.9 -9.7 5.9 
2. ราคาขายสงตลาดกรุงเทพฯ         
 - ขาวสาร 100% ช้ัน 2   16.2 -1.8 35.0 21.2 32.1 11.1 4.9 
 - ขาวโพด  14.3 2.6 3.7 -2.9 11.7 8.3 -2.0 
 - ยางแผนรมควันช้ัน 3: หาดใหญ  17.1 31.9 -3.4 17.2 -6.8 39.7 72.3 
3. ราคาตลาดโลก         
 - ขาวสาร 100% ช้ัน 2  19.5 7.7 32.3 21.2 33.7 8.8 1.2 
 - ขาวโพด: ชิคาโก  6.1 8.9 -12.9 -11.8 -16.6 5.8 6.6 

- ยางแผนรมควัน ช้ัน 3: สิงคโปร   15.1 35.4 -5.9 14.1 -8.2 37.4 56.8 
 - น้ําตาล: นิวยอรก  14.0 -24.7 44.9 32.0 60.9 36.7 68.9 
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย         
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(4) การทองเที่ยว :  ฟนตัวไดดีข้ึน 

ในไตรมาสสี่ป 2548 จํานวนนักทองเที่ยวตางชาติเดินทางเขาประเทศมีจํานวน 3,272,000 คน 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.4 เมื่อเปรียบเทียบกับการหดตัวรอยละ 10.1 
1.2 และ 1.1 ในไตรมาสหนึ่ง สอง และ สามตามลําดับ สําหรับ
อัตราการเขาพักในโรงแรมเฉล่ียเทากับรอยละ 64.3 เพ่ิมขึ้นเมื่อ
เทียบกับรอยละ 60.7 ในไตรมาสที่สาม 

การทองเที่ยวฟนตัวไดดีขึ้นในไตรมาสที่ ส่ี โดยไดรับแรง
สนับสนุนจากการเรงฟนฟูพ้ืนที่ประสบภัยพิบัติทางธรรมชาติ
และความรวมมือทั้งจากภาครัฐและเอกชนในการจัดกิจกรรม
ตางๆเพื่อดึงดูดนักทองเที่ยว  อาทิ  เชน  การเปดสถานที่
ทองเที่ยวและแหลงชอปปงใหม การจัดงานเทศกาลโคมไฟ
นานาชาติ เปนตน 

สําหรับการทองเที่ยวในป 2549 มีแนวโนมฟนตัวตอเนื่องจากปจจัยสนับสนุนที่สําคัญไดแก (1) การเรงรัดสงเสริมการ
ทองเที่ยวในเชิงรุกของ ททท. โดยแผนการตลาดทองเที่ยวของ ททท. ในป 2549 มุงพัฒนาและสงเสริมความเปน
ศูนยกลางการทองเที่ยวของเอเชีย ที่เนนคุณภาพอุตสาหกรรมการทองเที่ยว การทองเที่ยวอยางยั่งยืนและ
ความสามารถในการแขงขันในตลาดโลก กิจกรรมสนับสนุนการทองเที่ยวในป 2549 ที่สําคัญเชน การทํา Road Show 
ในตางประเทศ การเจรจาระหวางรัฐบาลในการใหนักทองเที่ยวเดินทางเขามาเที่ยวในประเทศไทย  การดําเนินกิจกรรม
ภายใต campaign “Thailand Grand Invitation” การปรับปรุงแหลงทองเที่ยวทั้งแหลงทองเที่ยวเชิงนิเวศนและผจญภัย  
การเปดใชสนามบินสุวรรณภูมิ และ การจัดงานมหกรรมพืชสวนโลกเฉลิมพระเกียรติ และ (2) การฟนตัวของตลาด
ทองเที่ยวสวีเดน ซึ่งสะทอนใหเห็นจากผลสํารวจความคิดเห็นของผูอานหนังสือพิมพประเทศสวีเดน ซึ่งจัดทําโดย 
ททท. สํานักงานสตอกโฮลม พบวาประเทศไทยเปนสถานที่ทองเที่ยวทางทะเลที่คนสวีเดนตองการเดินทางไปเยือน
มากที่สุดในป 2549 

2547 2548  

ทั้งป ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 

จํานวนนักทองเท่ียวตางชาติ 
(คน) 

11,651,000 11,364,000 2,673,700 2,506,800 2,911,000 3,272,000 

อัตราการเปลี่ยนแปลง 16.5 -2.5 -10.1 -1.2 -1.1 2.4 

อัตราการเขาพักโรงแรม 63.5 60.6 64.2 56.6 60.7 64.3 

ที่มา : การทองเท่ียวแหงประเทศไทย , ธนาคารแหงประเทศไทย 
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3.3 สถานการณการจางงานและการวางงานไตรมาสสี่ป 2548 

จากการสํารวจภาวะการมีงานทําและการวางงานของสํานักงานสถิติแหงชาติในไตรมาสสี่ป 25481 พบวามีผูที่
อยูในกําลังแรงงานรวม 36.68 ลานคน เพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 0.7 เมื่อเทียบกับการเพิ่มขึ้นรอยละ 3.2 ในชวง
เดียวกันของปที่แลว โดยเปนผูที่มีงานทํา 36.18 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.1 ชะลอตัวจากรอยละ 3.8 ในชวง
เดียวกันปที่แลว ทั้งนี้จําแนกเปนผูทํางานในภาคเกษตรจํานวน 15.52 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.6 เทียบกับ
การเพิ่มขึ้นรอยละ 7.2 ในชวงเดียวกันปที่แลว และเมื่อพิจารณาเปนรายภาคพบวาภาคใตและภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือมีการจางงานในภาคเกษตรเพิ่มขึ้นรอยละ 7.2 และ 3.1 ตามลําดับ สวนภาคเหนือและ
ภาคกลางมีการจางงานภาคเกษตรลดลงรอยละ 3.5 และ 0.03 ตามลําดับ สําหรับผูทํางานนอกภาคเกษตรมี
จํานวน 20.67 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.6 เทียบกับที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.4 ของชวงเดียวกันปที่แลว โดยสาขา
การกอสราง หัตถอุตสาหกรรม และการบริการและอื่น ๆ มีการจางงานเพิ่มขึ้น ขณะที่สาขาการขนสง 
สาธารณูปโภค และการคาและการธนาคาร มีการจางงานลดลง สําหรับขอมูลการจัดหางานในประเทศ
เฉพาะที่ผานสํานักงานจัดหางานของรัฐไตรมาสที่ส่ีป 2548 มีผูสมัครงานใหมจํานวน 74,669 คน ลดลงรอยละ 
0.9 และสามารถบรรจุงานได 34,417 ตําแหนง เพ่ิมขึ้นรอยละ 25.5 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันปที่แลว 

ดานการวางงาน ในไตรมาสที่ส่ีป 2548 มีผูวางงานจํานวน 0.448 ลานคน คิดเปนอัตราการวางงานรอยละ 
1.22 ลดลงตอเนื่องเทียบกับอัตราการวางงานรอยละ 1.53 และ 1.47 ของระยะเดียวกันป 2546 และ 2547 
ตามลําดับ ทําใหอัตราการวางงานโดยเฉลี่ยของทั้งป 2548 อยูที่รอยละ 1.72  

สําหรับจํานวนสถานประกอบการและจํานวนผูประกันตนในระบบประกันสังคม ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2548 
เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องเปนจํานวน 362,559 แหง  (เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.5 เมื่อเทียบกับระยะเดียวกันของปที่แลว) 
และ 8.23 ลานคน (เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.0) ตามลําดับ  

สถานการณการมีงานทําและการวางงานไตรมาสสี่ป 2548 
อัตราเพ่ิม (%) 

เฉล่ีย ไตรมาสสี ่
เฉล่ีย ไตรมาสสี ่(หนวย : ลานคน) 

2546 2547 2548 2546 2547 2548 2547 2548 2547 2548 
1. ประชากรรวม 64.006 65.082 65.088 64.238 65.231 64.993 1.68 0.01 1.55 -0.36 
2. กําลังแรงงานรวม 34.845 35.824 36.195 35.283 36.427 36.680 2.81 1.04 3.24 0.69 
3. ผูมีงานทํา 33.815 34.850 35.342 34.501 35.809 36.184 3.06 1.41 3.79 1.05 

3.1 ภาคเกษตร 13.551 13.552 13.616 14.244 15.269 15.517 0.01 0.47 7.19 1.62 
3.2 นอกภาคเกษตร 20.264 21.297 21.726 20.257 20.539 20.667 5.10 2.01 1.40 0.62 
i เหมืองแร 0.061 0.065 0.063 0.055 0.069 0.053 6.43 -2.52 24.58 -23.19 
i หัตถอุตสาหกรรม 6.193 6.406 6.465 6.173 5.981 6.187 3.44 0.93 -3.11 3.45 
i การกอสราง 1.854 2.068 2.233 1.756 1.857 1.875 11.54 8.00 5.78 0.98 
i สาธารณูปโภค 0.168 0.168 0.159 0.185 0.158 0.138 -0.01 -5.46 -14.76 -12.19 
i การคาและการธนาคาร 4.973 5.288 5.200 4.964 5.226 5.059 6.33 -1.67 5.29 -3.20 
i การขนสง 1.052 1.132 1.108 1.129 1.121 1.052 7.58 -2.12 -0.69 -6.16 
i การบริการและอื่น ๆ 5.962 6.171 6.497 5.996 6.128 6.303 3.50 5.29 2.20 2.86 

4. ผูวางงาน 0.704 0.708 0.621 0.540 0.537 0.448 0.55 -12.19 -0.61 -16.63 
5. กําลังแรงงานที่รอฤดูกาล 0.327 0.266 0.231 0.241 0.081 0.048 -18.44 -13.18 -66.39 -40.73 
6. การทํางานต่ําระดับ* 0.643 0.741 0.687 0.758 0.670 0.638 15.30 -7.32 -11.57 -4.78 
7. อัตราการวางงาน (%) 2.02 1.98 1.72 1.53 1.47 1.22     
8. อัตราการเขาสูกําลังแรงงาน (%) 72.12 72.62 72.68 72.64 73.60 73.17     
ท่ีมา : สํานักงานสถิติแหงชาติ ประมวลผลโดยสํานักพัฒนาสังคมและคุณภาพชีวิต สศช. 
หมายเหตุ : ตั้งแตป 2544 เปนการสํารวจทุกเดือนโดยใชตัวอยางเดือนละ 30,000 ครัวเรือน สําหรับเดือนที่ใชเปนตัวแทนของขอมูลแตละไตรมาส คือ กุมภาพันธ พฤษภาคม สิงหาคม และพฤศจิกายน

 * การทํางานต่ําระดับหมายถึงผูท่ีทํางานนอยกวา 35 ชม./สัปดาห ท่ีพรอมจะทํางานเพิ่ม 

                                                
1 ขอมูล ณ เดือนพฤศจิกายน 
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สถานการณการมีงานทําและการวางงานไตรมาสสามป 2548 จําแนกรายภาค 
อัตราเพิ่ม (%) เฉลี่ยทั้งป ไตรมาสสี่ 

เฉลี่ยทั้งป ไตรมาสสี่ (หนวย : ลานคน) 
2546 2547 2548 2546 2547 2548 2547 2548 2547 2548 

1. กําลังแรงงานรวม 34.845 35.824 36.195 35.283 36.427 36.680 2.81 1.04 3.24 0.69 
1.1 กทม. 4.592 4.613 4.271 4.527 4.514 3.946 0.45 -7.40 -0.29 -12.58 
1.2 ภาคกลาง 8.194 8.460 8.900 8.259 8.503 9.111 3.25 5.20 2.96 7.16 
1.3 ภาคเหนือ 6.398 6.679 6.653 6.498 6.767 6.645 4.39 -0.38 4.14 -1.80 
1.4 ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 11.195 11.552 11.725 11.526 12.138 12.219 3.19 1.50 5.31 0.67 
1.5 ภาคใต 4.466 4.520 4.645 4.473 4.505 4.759 1.20 2.76 0.73 5.62 

2. ผูมีงานทาํ 33.815 34.850 35.342 34.501 35.809 36.184 3.06 1.41 3.79 1.05 
2.1 ภาคเกษตร 13.551 13.552 13.616 14.244 15.269 15.517 0.01 0.47 7.19 1.62 

- กทม. 0.075 0.048 0.027 0.059 0.038 0.021 -35.38 -44.22 -35.86 -43.67 
- ภาคกลาง 2.203 2.201 2.193 2.157 2.279 2.279 -0.09 -0.34 5.68 -0.03 
- ภาคเหนือ 3.232 3.141 3.040 3.317 3.316 3.201 -2.81 -3.22 -0.04 -3.46 
- ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 5.976 6.128 6.240 6.692 7.629 7.863 2.54 1.83 14.00 3.08 
- ภาคใต 2.066 2.034 2.116 2.020 2.008 2.152 -1.54 4.02 -0.59 7.20 

2.2 ภาคนอกเกษตร 20.264 21.297 21.726 20.257 20.539 20.667 5.10 2.01 1.40 0.62 
- กทม. 4.419 4.494 4.180 4.381 4.403 3.890 1.70 -6.99 0.51 -11.66 
- ภาคกลาง 5.847 6.117 6.565 5.979 6.079 6.708 4.61 7.33 1.67 10.34 
- ภาคเหนือ 2.998 3.345 3.459 3.039 3.320 3.335 11.58 3.39 9.27 0.44 
- ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 4.667 4.951 5.075 4.485 4.317 4.209 6.08 2.50 -3.75 -2.51 
- ภาคใต 2.332 2.390 2.447 2.373 2.420 2.526 2.47 2.37 1.98 4.39 

3. ผูวางงาน 0.704 0.708 0.621 0.540 0.537 0.448 0.55 -12.19 -0.61 -16.63 
3.1 กทม. 0.099 0.070 0.065 0.086 0.068 0.034 -29.26 -6.98 -20.81 -49.90 
3.2 ภาคกลาง 0.135 0.135 0.134 0.117 0.136 0.120 -0.54 -0.50 16.49 -11.43 
3.3 ภาคเหนือ 0.122 0.149 0.125 0.106 0.120 0.098 22.34 -16.24 12.75 -17.95 
3.4 ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 0.283 0.263 0.219 0.154 0.140 0.118 -7.23 -16.59 -9.02 -16.06 
3.5 ภาคใต 0.065 0.092 0.079 0.077 0.073 0.077 41.13 -14.19 -5.53 5.91 

4. อัตราการวางงาน (%) (3/1) 2.02 1.98 1.72 1.53 1.47 1.22     
4.1 กทม. 2.15 1.51 1.52 1.91 1.51 0.87     
4.2 ภาคกลาง 1.65 1.59 1.51 1.41 1.60 1.32     
4.3 ภาคเหนือ 1.90 2.23 1.87 1.64 1.77 1.48     
4.4 ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 2.53 2.27 1.87 1.33 1.15 0.96     
4.5 ภาคใต 1.46 2.03 1.69 1.73 1.62 1.62     

ที่มา : สํานักงานสถิติแหงชาติ ประมวลผลโดยสํานักพัฒนาสังคมและคุณภาพชีวิต สศช. 

การจัดหางานทําในประเทศ 
อัตราเพิ่ม (%) 2548 

2548  2547 
ทั้งป 

Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป 
2547 
ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป 

1. ผูสมัครงานใหม 444,023 124,380 129,715 84,625 74,669 413,389 28.8 -9.0 -5.1 -11.2 -0.9 -6.9 
2. ตําแหนงงานวาง 974,418 285,664 235,598 183,841 188,569 893,672 23.7 20.7 4.1 -25.8 -28.5 -8.3 
3. บรรจุงาน 151,963 35,604 41,449 34,207 34,417 145,677 45.9 19.2 -21.9 -17.7 25.5 -4.1 
ที่มา : กองแผนงานและสารสนเทศ กรมการจัดหางาน กระทรวงแรงงาน 
หมายเหตุ : ตั้งแตเดือนเมษายน 2548 กรมการจัดหางานมีการปรับปรุงตัวเลขใหม 
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จํานวนสถานประกอบการและจํานวนผูประกันตน ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2548 
สถานประกอบการ อัตราเพิ่ม ผูประกันตน* อัตราเพิ่ม ป 

(แหง) (%) (คน) (%) 
2543 107,228 6.8 5,810,140 2.3 
2544 110,814 3.3 5,865,208 0.9 
2545 301,518 172.1 6,900,223 17.6 
2546 324,079 7.5 7,434,237 7.7 
2547 346,936 7.1 7,831,463 5.4 
2548 362,559 4.5 8,225,477 5.0 

มกราคม 348,277 6.9 7,836,414 5.3 
กุมภาพันธ 349,722 6.7 7,869,086 4.9 
มีนาคม 351,204 6.7 7,954,295 5.2 
เมษายน 352,199 6.5 7,967,046 5.0 
พฤษภาคม 353,547 6.2 7,999,016 5.0 
มิถุนายน 355,368 5.9 8,049,313 4.7 
กรกฎาคม 357,140 5.7 8,092,318 4.7 
สิงหาคม 358,663 5.5 8,129,497 4.6 
กันยายน 359,753 5.1 8,186,362 4.7 
ตุลาคม 360,550 4.9 8,199,134 4.7 
พฤศจิกายน 361,743 4.6 8,226,954 4.8 
ธันวาคม 362,559 4.5 8,225,477 5.0 
ที่มา : สํานักงานประกันสังคม 

(1) จํานวนสถานประกอบการและผูประกันตนเปนตัวเลขสะสม     (2) อัตราเพิ่ม : เทียบกับระยะเดียวกันกับปที่แลว 
หมายเหตุ : ตั้งแตเดือนเมษายน 2545 ระบบประกันสังคมไดเพิ่มคุมรวมของสถานประกอบการที่มีลูกจางตั้งแต 1 คนขึ้นไป 

 
จํานวนสถานประกอบการและจํานวนผูประกันตนจําแนกตามประเภทกิจการ 

ณ ส้ินเดือนธันวาคม อัตราเพิ่ม (%) 
สถานประกอบการ (แหง) ผูประกันตน (คน) สถานประกอบการ ผูประกันตน ประเภทกิจกรรม 

2546 2547 2548 2546 2547 2548 2547 2548 2547 2548 
1. การสํารวจการทําเหมืองแร 1,483 1,514 1,528 39,677 43,602 50,812 2.1 0.9 9.9 16.5 
2. การผลิตอาหารเครื่องด่ืม 10,938 11,602 11,953 650,687 635,190 668,802 6.1 3.0 -2.4 5.3 
3. การผลิตส่ิงทอถักเคร่ืองประดับ 9,007 9,179 9,166 749,191 740,566 734,614 1.9 -0.1 -1.2 -0.8 
4. การทําปาไมผลิตภัณฑจากไม 4,838 5,188 5,339 219,810 220,141 207,838 7.2 2.9 0.2 -5.6 
5. ผลิตภัณฑจากกระดาษการพิมพ 5,863 6,147 6,290 166,454 174,346 182,187 4.8 2.3 4.7 4.5 
6. ผลิตภัณฑเคมีน้ํามันปโตรเลียม 8,585 9,000 9,400 532,294 563,252 571,924 4.8 4.4 5.8 1.5 
7. ผลิตภัณฑจากแรอโลหะ 4,035 4,313 4,455 157,508 165,580 166,833 6.9 3.3 5.1 0.8 
8. การผลิตโลหะขั้นมูลฐาน 5,854 6,320 6,651 105,619 113,435 120,489 8.0 5.2 7.4 6.2 
9. ผลิตภัณฑจากโลหะ 17,732 19,051 20,268 862,335 927,232 977,111 7.4 6.4 7.5 5.4 
10. ผลิตประกอบยานพาหนะ 16,270 17,515 17,912 299,003 345,423 383,681 7.7 2.3 15.5 11.1 
11. อุตสาหกรรมการผลิตอื่น ๆ 3,155 3,368 3,435 146,089 153,917 157,656 6.8 2.0 5.4 2.4 
12. สาธารณูปโภค 1,051 1,151 1,224 30,954 33,296 35,072 9.5 6.3 7.6 5.3 
13. การกอสราง 17,130 18,320 19,609 310,148 341,019 366,059 6.9 7.0 10.0 7.3 
14. การขนสงการคมนาคม 14,581 15,942 16,718 308,461 337,628 353,574 9.3 4.9 9.5 4.7 
15. การคา 98,503 104,243 107,712 1,104,156 1,149,906 1,202,839 5.8 3.3 4.1 4.6 
16. ประเภทกิจการอื่น ๆ 81,564 88,767 94,176 1,351,521 1,442,292 1,541,256 8.8 6.1 6.7 6.9 
รวม 300,589 321,620 335,836 7,033,907 7,386,825 7,720,747 7.0 4.4 5.0 4.5 
ที่มา : สํานักงานประกันสังคม 
หมายเหตุ : (1)  สถานประกอบการและจํานวนผูประกันตนตามประเภทกิจการ (ตัวเลขไมรวมลูกจางช่ัวคราวของภาครัฐ) และตั้งแตเดือนเมษายน 2545 ระบบประกันสังคมไดเพ่ิมคุม

รวมของสถานประกอบการที่มีลูกจางตั้งแต 1 คนขึ้นไป 
(2)  จํานวนสถานประกอบการและผูประกันตนเปนตัวเลขสะสม 
(3)  อัตราเพิ่ม : เทียบกับระยะเดียวกันกับปที่แลว 
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ความเคล่ือนไหวของอัตราดอกเบี้ย 
Fed Fund Rate และ R/P 14 วัน
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3.5 ภาวะการเงิน 
(1) สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย : สภาพคลองในระบบสถาบันการเงินเร่ิมปรับลดลง อัตรา

ดอกเบี้ยในตลาดเงินมีทิศทางสูงข้ึนตามอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และอัตราดอกเบี้ย ธพ.  
ปรับสูงข้ึนอยางตอเน่ือง 

สภาพคลองโดยรวม ในระบบการเงินในไตรมาสสุดทายของป 2548 ปรับลดลงจากปลายไตรมาส
สาม เนื่องจากสินเชื่อของธนาคารพาณิชยขยายตัวสูงขึ้น ประกอบกับมีปจจัยดูดซับสภาพคลองออก
จากระบบที่สําคัญ ไดแก การออกตราสารภาครัฐและพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยอยาง
ตอเนื่องตลอดไตรมาส มูลคาสุทธิกวาแสนลานบาท ตลอดจนการออกพันธบัตรออมทรัพย 6 
พันลานบาท พันธบัตรกองทุนน้ํามัน 22 พันลานบาท และพันธบัตรของบริษัทธนารักษพัฒนา
สินทรัพยเพ่ือนําเงินไปดําเนินการกอสรางศูนยราชการกรุงเทพมหานครมูลคารวมกวาหมื่นลานบาท 
นอกจากนี้ สภาพคลองยังตึงตัวขึ้นในระยะส้ัน ๆ ตามความตองการเบิกถอนเงินสด การลงทุนของ
ธนาคารพาณิชยในตลาดซื้อคืนพันธบัตรจึงลดลงเปนลําดับตลอดไตรมาส โดยมูลคาการลงทุนสุทธิ
ของธนาคารพาณิชย ณ ส้ินป 2548 ลดลงจาก ณ ส้ินไตรมาสสาม 33.8 พันลานบาท และลดลงจาก 
ณ ส้ินปที่แลว 64.8 พันลานบาท ในขณะท่ีสถาบันการเงินเฉพาะกิจมีการลงทุนในตลาดซื้อคืน
เพ่ิมขึ้นหลังจากที่มีการระดมเงินฝากเปนจํานวนมากในไตรมาสนี้ อยางไรก็ตาม เมื่อเปรียบเทียบกับ
ระยะเดียวกันของป 2547 สภาพคลองและสภาพคลองสวนเกินของธนาคารพาณิชยเพ่ิมขึ้นเล็กนอย 

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย ในชวงไตรมาสสุดทาย
ของป 2548 คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. 
มีมติใหปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ 
0.5 ในการประชุมเดือนตุลาคม และรอยละ 0.25 
ในเดือนธันวาคม มาอยูที่รอยละ 4 ตอป เพ่ือ
ปองกันความเสี่ยงจากภาวะเงินเฟอ โดยเฉพาะ
อัตราเงินเฟอพ้ืนฐานที่มีแนวโนมเรงตัวเกินระดับ
เปาหมาย ตลอดจนเพื่อใหอัตราดอกเบี้ยที่แทจริง
ในประเทศกลับเปนบวก  ขณะที่ เศรษฐกิจไทยมีแนวโนมขยายตัวไดตอเนื่อง  ทางดาน
คณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC) มีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed 
Fund Rate อีก 2 ครั้งเชนกัน จากรอยละ 3.75 ตอป มาอยูที่รอยละ 4.25 ตอป เพ่ือปองกันความ
เส่ียงจากเงินเฟอที่ยังคงมีอยู ขณะที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังมีแนวโนมขยายตัวไดดี 

ในชวง 2 เดือนแรกของป 2549 อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยและสหรัฐฯ ยังคงเพิ่มสูงขึ้น โดย 
ธปท. ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ 0.25 เปนรอยละ 4.25 ตอป เมื่อวันที่ 18 มกราคม 
เพ่ือปองกันความเสี่ยงจากแรงกดดันดานราคาที่ยังคงมีอยู และเพ่ือปองกันไมใหอัตราดอกเบี้ยที่
แทจริงติดลบ โดยเห็นวาเศรษฐกิจไทยยังมีปจจัยสนับสนุนการขยายตัวอยางตอเนื่อง เชนเดียวกับ
การประชุม FOMC ครั้งลาสุดในวันที่ 31 มกราคม ที่มีมติใหปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate 
อีกรอยละ 0.25 มาอยูที่รอยละ 4.5 ตอป เนื่องจากเกรงวาการปรับสูงขึ้นของราคาน้ํามันและอัตรา
การใชกําลังการผลิตจะสรางแรงกดดันตอภาวะเงินเฟอ ทําใหสวนตางอัตราดอกเบี้ยระหวางไทย
และสหรัฐฯ ณ ส้ินเดือนกุมภาพันธ 2549 ยังคงอยูที่รอยละ 0.25 อันเปนระดับท่ีจะไมสรางแรง
กดดันตอเงินทุนเคล่ือนยายระหวางประเทศ 
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อัตราดอกเบี้ยในตลาดเงิน ทุกประเภทปรับ
สูงขึ้นอยางตอเนื่องตลอดไตรมาส ตามการปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย นอกจากนี้ อัตรา
ดอกเบี้ยระยะส้ันยังปรับสูงขึ้นเปนบางชวงจาก
ความตองการกูยืมระยะส้ันของสถาบันการเงิน 
คาเฉล่ียรายเดือนของอัตราดอกเบี้ยซื้อคืน
พันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน ปรับตัวสูงขึ้นมาก
จากรอยละ 3.1023 และ 3.1420 ตอป ในเดือน
กันยายน มาอยูที่รอยละ 3.8516 และ 3.9078 
ตอป ในเดือนธันวาคม ตามลําดับ สวนอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ปรับตัวสูงขึ้นจากเฉลี่ยรอยละ 
3.2237 ตอปในเดือนกันยายน มาอยูที่รอยละ 3.9412 ตอปในเดือนธันวาคม เชนเดียวกับอัตรา
ดอกเบี้ยกูยืมระหวางธนาคารประเภทขามคืนที่มีทิศทางเพิ่มขึ้นตลอดไตรมาส โดยมีชวงเคล่ือนไหว
ระหวางรอยละ 3.0 – 4.3 และคาเฉล่ียรายเดือนเพ่ิมขึ้นจากรอยละ 3.0701 ตอป ในเดือนกันยายน 
มาอยูที่รอยละ 3.8003 ตอป ในเดือนธันวาคม 

อัตราดอกเบี้ยธนาคารพาณิชย ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 5 แหงดําเนินการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกูที่ใชอางอิงตอเนื่องจากไตรมาสกอนหนา โดยอัตราดอกเบี้ยระยะส้ันเริ่มมี
การปรับเพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญ หลังจากที่ในชวงที่ผานมาเปนการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยระยะยาว
เปนสวนใหญ และธนาคารพาณิชยยังมีการเสนอผลิตภัณฑเงินฝากที่มีเง่ือนไขพิเศษเพื่อจูงใจผูฝาก
เงิน อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 3 เดือน ของธนาคารพาณิชยขนาดใหญเฉล่ียปรับเพ่ิมขึ้น
ประมาณรอยละ 0.52 จากรอยละ 1.88 ตอป ณ ส้ินเดือนกันยายน มาอยูที่รอยละ 2.4 ตอป ณ ส้ิน
เดือนธันวาคม สวนอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 และ 24 เดือน ปรับเพ่ิมขึ้นจากรอยละ 2.38 
และ 2.69 ตอป ณ ส้ินเดือนกันยายน มาอยูที่รอยละ 3.00 และ 3.25 ตามลําดับ ณ ส้ินป 2548 
นอกจากนี้ ธนาคารกรุงศรีอยุธยาเริ่มมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยเปนครั้งแรก 
จากรอยละ 0.75 ตอป มาอยูที่รอยละ 1.88 ตอป ในเดือนธันวาคม สงผลใหอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ออมทรัพยของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 5 แหงเฉล่ียปรับขึ้นจากรอยละ 0.75 ตอป มาอยูที่รอยละ 
0.976 ตอป เชนเดียวกับธนาคารพาณิชยขนาดกลางและขนาดเล็กบางแหงที่มีการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยเพ่ือรักษาฐานลูกคาและจูงใจผูฝากเงินตอเนื่องจากไตรมาสกอนหนา 

สําหรับอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีแบบมีระยะเวลา (MLR) ปรับเพ่ิมขึ้นเปนลําดับจาก
ไตรมาสกอนหนา จากเฉล่ียรอยละ 6.25 ณ ส้ินไตรมาสสาม มาอยูที่รอยละ 6.55 ณ ส้ินป 2548 
ทั้งนี้ นักลงทุนสวนใหญคาดวาอัตราดอกเบ้ีย MLR ของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 5 แหงจะมีการ
ทยอยปรับขึ้นอีกอยางนอยรอยละ 0.5 มาอยูที่ประมาณรอยละ 7 ในชวงครึ่งแรกของป 2549 

การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงินฝากในระดับที่มากกวาการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงินกูในชวงไตรมาสสี่ 
สงผลใหชวงหางระหวางอัตราดอกเบี้ยเงินกูและอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1 ป (Nominal 
spread) แคบลงจากรอยละ 3.87 ณ ส้ินไตรมาสสาม เปนรอยละ 3.55 ณ ส้ินป 2548 ในขณะท่ี 
สวนตางอัตราดอกเบี้ยที่ธนาคารพาณิชยไดรับจริง (Effective spread) กลับเพ่ิมขึ้นเปนลําดับจาก
รอยละ 3.60 ในไตรมาสสาม มาอยูที่รอยละ 3.79 และมากกวาสวนตางอัตราดอกเบี้ยในไตรมาสสี่ป 
2547 รอยละ 0.30 ทั้งนี้ เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมที่ไดรับจริงปรับเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง 
จากการสูงขึ้นของอัตราดอกเบี้ยอางอิงและการปรับเง่ือนไขการคิดอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืม ขณะที่

อตัราดอกเบี้ยในตลาดเงินเฉลี่ยรายเดือน
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อัตราดอกเบ้ียเงินฝากที่จายจริงปรับเพ่ิมขึ้นไมมากนัก เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย 
ซึ่งมีสัดสวนเกือบครึ่งหนึ่งของเงินฝากทั้งระบบยังไมมีการเปล่ียนแปลงมากนัก 

                                                                 ความเคลื่อนไหวของอัตราดอกเบี้ยเฉลี่ยของธนาคารพาณิชยไทย             หนวย : รอยละตอป 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
หมายเหตุ : 1/ อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย ณ สิ้นระยะเวลาของธนาคารใหญ 5 แหง 

 2/ อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมที่ไดรับจริง = รายไดดอกเบี้ยจากเงินใหสินเชื่อ / สินเชื่อเฉลี่ย 
 3/ อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่จายจริง = ดอกเบี้ยจายสําหรับเงินฝาก / เงินฝากเฉลี่ย 
 4/ ไมรวมสินเชื่อระหวางสถาบันการเงิน 

5/ ประมาณการโดยสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (สศช.) 
 

แมวาธนาคารพาณิชยจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
อยางตอเนื่อง แตอัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่แทจริง 
(Real interest rate) ยังคงติดลบอยูมาก อยางไร
ก็ตาม นักลงทุนสวนใหญคาดการณวาอัตรา
ดอกเบี้ยที่แทจริงจะกลับเปนบวกภายในครึ่งแรก
ของป 2549 หลังจากอัตราเงินเฟอในป 2549 มี
แนวโนมชะลอตัว ประกอบกับเจาหนาที่ระดับสูง
ของ ธปท. ยืนยันวาจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายอยางตอเนื่องเพ่ือใหอัตราดอกเบี้ยเขาสู
ระดับที่เหมาะสมตอการดูแลเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศ 

(2) ฐานเงินและปริมาณเงิน : ฐานเงินชะลอตัวและปริมาณเงิน M2a ขยายตัวเพิ่มข้ึน 

ฐานเงิน เพ่ิมขึ้นตามฤดูกาล จาก 758.9 พันลาน
บาท ณ ส้ินไตรมาสสาม เปน 842.5 พันลานบาท 
ณ ส้ินป 2548 แตขยายตัวจากระยะเดียวกันของป
กอนรอยละ 5.2 ซึ่งเปนอัตราที่ชะลอลงมาก โดย
เงินสดในมือของภาคเอกชนเพิ่มขึ้นเปนลําดับ
ตลอดไตรมาส ขณะที่เงินฝากของสถาบันการเงินที่
ธนาคารแหงประเทศไทยมีทิศทางลดลง การ
เปล่ียนแปลงดานอุปทานของฐานเงินที่ สําคัญ 
ไดแก สินทรัพยตางประเทศสุทธิของทางการเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง เชนเดียวกับสินเชื่อสุทธิที่ใหแก
รัฐบาลมีทิศทางเพิ่มขึ้นเปนสวนใหญ จากเงินฝากภาครัฐที่ปรับลดลงมาก สวนสินเชื่อสุทธิที่ ธปท. 
ใหแกสถาบันการเงินลดลง เนื่องจากสถาบันการเงินลงทุนในพันธบัตร ธปท. เพ่ิมขึ้น ในขณะท่ี
สินเชื่อเพ่ือการพัฒนาที่ ธปท. ใหผานสถาบันการเงินลดลงจากไตรมาสสามเล็กนอย  

2547 2548 2543 2544 2545 2546 
ไตรมาส1 ไตรมาส2 ไตรมาส3 ไตรมาส4 ไตรมาส1 ไตรมาส2 ไตรมาส3 ไตรมาส4 

   ดอกเบี้ยเงินกูยืม MLR 1/ 7.75 7.20 6.75 5.625 5.625 5.625 5.625 5.625 5.625 5.625 6.25 6.55 
   ดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 3 เดือน 1/ 3.00 2.25 1.75 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.375 1.88 2.4 
   ดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1 ป 1/ 3.5 2.8 2.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.38 2.38 3.0 
   อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมที่ไดรับจริง 2/,4/ 4.72 5.27 4.75 4.31 3.96 4.17 4.20 4.51 4.27 4.43 4.70 5.245/ 
    อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่จายจริง 3/ 3.25 2.51 2.06 1.50 1.09 1.06 1.02 1.02 0.98 1.00 1.10 1.455/ 
    สวนตางอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับจริง 1.46 2.76 2.69 2.81 2.87 3.11 3.17 3.49 3.29 3.43 3.60 3.79 
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ปริมาณเงิน M2a ณ ส้ินป 2548 มียอดคงคาง 6.5 ลานลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ ส้ินเดือนกันยายน 
6.8 หมื่นลานบาท และเพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันของปกอนหนา 3.3 แสนลานบาท คิดเปนรอยละ 
5.3 จากการเพิ่มขึ้นของเงินฝากภาครัฐและเงินฝากภาคเอกชน โดยอุปทานของปริมาณเงินที่
ขยายตัวสูง ไดแก การลงทุนในสินทรัพยตางประเทศ ในขณะท่ีสินเชื่อภาคเอกชนขยายตัวเพ่ิมขึ้น
เล็กนอย และสินเชื่อภาครัฐชะลอตัวลงเปนสวนสวนใหญตลอดไตรมาสสี่ 

 

 

 
 
 
 
 
 

(3) ภาวะอัตราแลกเปลี่ยน : เงินบาทในไตรมาสสี่มีทิศทางคอนขางผันผวน แตคาเงินไม
เปลี่ยนแปลงมากนัก โดยมีคาเฉลี่ยในไตรมาสสี่เทากับ 40.99 บาท/ดอลลาร สรอ. และ
คาเฉลี่ยป 2548 เทากับป 2547 ท่ี 40.22 บาท/ดอลลาร สรอ.  

เงินบาท ในไตรมาสสุดทายของป 2548 เคล่ือนไหวอยูในชวงแคบ ๆ ระหวาง 40.71 – 41.32 บาท
ตอดอลลาร สรอ. โดยเงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นคอนขางมากในชวงตนไตรมาส กอนจะปรับออน
คาลงในชวงกลางไตรมาส สําหรับในชวงปลายไตรมาส เงินบาทกลับมาแข็งคาขึ้นเล็กนอย ทําให
อัตราซื้อขายของธนาคารพาณิชยเฉล่ียรายเดือนในเดือนธันวาคมเทากับ 41.03 บาทตอดอลลาร 
สรอ. แทบไมเปล่ียนแปลงจากคาเฉล่ียในเดือนกันยายน และเงินบาทมีคาเฉลี่ยในไตรมาสสี่เทากับ 
40.99 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเล็กนอยจากคาเฉล่ียในไตรมาสสามรอยละ 0.7 แตออนคาลง
รอยละ 1.8 เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกัน
ของป  2547 สําหรับดัชนีคาเงินบาทที่
แทจริง (REER) ปรับแข็งคาขึ้นในชวงตน
ถึงกลางไตรมาส สอดคลองกับการแข็งคา
ของเงินบาทเมื่อเทียบกับประเทศคูคาสําคัญ
และเงินสกุลหลักสวนใหญ กอนจะมีทิศทาง
ออนคาลงเล็กนอยในชวงปลายไตรมาส 

เงินบาทในชวงตนไตรมาสสี่ปรับแข็งคาขึ้น
จากไตรมาสกอนหนา และปรับแข็งคาที่สุด
ในรอบ 5 เดือนที่ระดับ 40.71 บาทตอดอลลาร สรอ. ในชวงปลายเดือนตุลาคม ซึ่งเปนไปตามคาเงิน
ในภูมิภาคและเงินเยน ตลอดจนปจจัยสนับสนุนภายในประเทศ ไดแก ตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาดี
โดยเฉพาะดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัดที่เกินดุลเพ่ิมขึ้น และการคาดการณการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายของไทยอยางตอเนื่อง แตการแข็งคาของเงินบาทถูกจํากัดดวยความกังวลตอ
สถานการณความไมสงบในภาคใต และการขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย 
และเงินบาทเริ่มมีทิศทางออนคาลงในชวงกลางไตรมาส โดยมีปจจัยกดดันจากการออนคาของเงิน

ปริมาณเงิน (M2a)
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สกุลภูมิภาคโดยเฉพาะเงินเยน การปรับตัวลดลงของตลาดหลักทรัพยไทยหลังจากศาลปกครอง
ระงับการกระจายหุนการไฟฟาฝายผลิต รวมท้ังการขายเงินบาทเพื่อตัดขาดทุนจากธนาคารพาณิชย
และนักลงทุน ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักอื่น ๆ 
ตลอดชวงตนถึงกลางไตรมาส เนื่องจากมีสัญญาณสนับสนุนการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund 
Rate อยางตอเนื่อง นอกจากนี้ เงินดอลลาร สรอ. ยังไดรับปจจัยบวกจากการสงเงินกลับประเทศ
ของบรรษัทขามชาติสหรัฐฯ เพ่ือผลประโยชนทางภาษีกอนชวงส้ินปบัญชี 

เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเล็กนอยในชวงปลายป 2548 ทามกลางปริมาณการซื้อขายที่คอนขาง
เบาบางเนื่องจากนักลงทุนสวนใหญชะลอการทําธุรกรรมกอนชวงเทศกาล โดยการแข็งคาของเงิน
บาทเปนไปตามทิศทางคาเงินสกุลภูมิภาคเอเชียที่ไดรับปจจัยบวกจากเงินทุนไหลเขาจาก
ตางประเทศเพื่อเขาลงทุนในตลาดหลักทรัพย เชนเดียวกับตลาดหลักทรัพยไทยที่มีการปรับตัวสูงขึ้น
และนักลงทุนตางชาติมีการซื้อสุทธิถึงกวา 2 หมื่นลานบาทตลอดเดือนธันวาคม นอกจากนี้ เงินบาท
ยังมีปจจัยสนับสนุนจากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญที่ออกมาดี แนวโนมการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายอยางตอเนื่อง ตลอดจนความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. จากนักลงทุนและผูสงออก 
ในประเทศ ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักในชวงปลาย
ไตรมาส เนื่องจากความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. เพ่ือทํากําไรและปรับสมดุลฐานะเงินตรา
ตางประเทศหลังจากที่เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นมากในชวงที่ผานมา แมวาธนาคารกลางสหรัฐฯ 
จะมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate อีกรอยละ 0.25 ในชวงกลางเดือนธันวาคม แต
แถลงการณภายหลังการประชุมกลาวเปนนัยวาทิศทางขาขึ้นของอัตราดอกเบี้ยอาจสิ้นสุดลงใน
ระยะเวลาอันใกล ซึ่งเปนปจจัยกดดันสําคัญตอคาเงินดอลลาร สรอ. ในชวงปลายป 

ตลอดทั้งป 2548 คาเงินบาทเคลื่อนไหวในชวงระหวาง 38.21 – 42.02 บาทตอดอลลาร สรอ. มี
คาเฉลี่ยรายปที่ 40.22 บาทตอดอลลาร สรอ. ไมเปล่ียนแปลงเมื่อเทียบกับคาเฉล่ียในป 2547 โดย
ในชวง 2 เดือนแรกของป 2548 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นและปรับแข็งคาที่สุดในรอบเกือบ 5 ปที่
ระดับ 38.21 บาทตอดอลลาร สรอ. ในชวงตนเดือนกุมภาพันธ แลวปรับออนคาลงเปนลําดับจนถึง
ชวงตนไตรมาสสามของป 2548 จากปจจัยกดดันทั้งภายในประเทศและตางประเทศ กอนจะปรับ
แข็งคาขึ้นอีกครั้งตั้งแตชวงปลายเดือนกรกฎาคมเมื่อมีการปรับขึ้นคาเงินหยวนเปนครั้งแรกของ
ธนาคารกลางจีน และมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนสวนใหญจนถึงชวงปลายป 2548 

เงินบาทในชวง 2 เดือนแรกของป 2549 มีทิศทางแข็งคาขึ้นตอเนื่อง และปรับแข็งคาที่สุดในรอบ 
11 เดือน ที่ระดับ 38.89 บาทตอดอลลาร สรอ. ในชวงปลายเดือนมกราคม ตามคาเงินในภูมิภาค
และเงินเยน รวมถึงปจจัยสนับสนุนภายในประเทศ ไดแก แนวโนมการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบาย และการปรับตัวสูงขึ้นมากของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยและการซื้อสุทธิของนักลงทุน
ตางชาติกวา 9 หมื่นลานบาท ตลอดจนเงินทุนไหลเขาจากตางประเทศเพื่อเตรียมเขาซื้อหุน บมจ. 
ชิน คอรปอเรชั่น เปนจํานวนมาก ทั้งนี้ คาดวา ธปท. เขาดูแลไมใหเงินบาทแข็งคาเร็วเกินไป สงผล
ใหเงินทุนสํารองระหวางประเทศในเดือนมกราคมเพิ่มขึ้นจาก ณ ส้ินป 1.1 พันลานดอลลาร สรอ. 
และฐานะการลงทุนในเงินตราตางประเทศลวงหนาสุทธิ (Net Forward Position) เพ่ิมขึ้น 2.1 
พันลานดอลลาร สรอ. ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก 
หลังจากนักลงทุนสวนใหญคาดการณวาธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจยุติการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed 
Fund Rate ในระยะเวลาอันใกล 
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ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 

อัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยรายเดือน 

แนวโนมคาเงินบาทในป 2549 คาดวาคาเงินบาทจะเคลื่อนไหวในชวงระหวาง 39 – 41 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. และมีคาเฉล่ียรายปประมาณ 40 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเล็กนอยจาก
คาเฉล่ียในป 2548 โดยปจจัยที่จะสนับสนุนคาเงินบาทในป 2549 ไดแก อัตราดอกเบี้ยนโยบายของ
ไทยในชวงขาขึ้นโดยเฉพาะในครึ่งแรกของป 2549 การคาดการณการปรับขึ้นคาเงินหยวนของจีน
อีกครั้ง รวมถึงความเคลื่อนไหวของคาเงินดอลลาร สรอ. โดยการคาดการณของนักลงทุนวาอัตรา
ดอกเบี้ย Fed Fund Rate อาจปรับเพ่ิมขึ้นสูระดับสูงสุดในชวงกลางป 2549 และความกังวลตอ
ปญหา Twin Deficits เปนปจจัยสําคัญที่คาดวาจะสงผลใหเงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางออนคาลง 
อยางไรก็ตาม การแข็งคาของเงินบาทอาจถูกจํากัดดวยราคาน้ํามันในตลาดโลกที่ยังคงอยูในระดับสูง 
ปญหาความไมสงบในภาคใตและความไมแนนอนทางการเมือง ตลอดจนดุลบัญชีเดินสะพัดที่มี
แนวโนมขาดดุลเพ่ิมขึ้น ซึ่งคาดวาจะเปนปจจัยกดดันคาเงินบาทเปนระยะในป 2549 

คาเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักอื่น ๆ ในไตรมาสสุดทายป 2548 มีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนสวน
ใหญ โดยเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินเยนมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดไตรมาส ขณะที่เงินบาทเมื่อเทียบ
กับเงินยูโรและเงินบาทเทียบกับเงินปอนดสเตอลิงปรับแข็งคาขึ้นในชวงตนถึงกลางไตรมาส กอนจะ
มีทิศทางออนคาลงเลก็นอยในชวงปลายไตรมาส สามารถสรุปความเคลื่อนไหวไดดังนี้ 

 

  

 
 
 
 
 
 
 
        

 

 

 

 

 

เงินบาทเทียบกับเงินยูโรปรับแข็งคาขึ้นในชวงตนถึงกลางไตรมาสสี่ โดยเงินยูโรถูกกดดันจาก
สถานการณการเมืองภายในประเทศในกลุมยูโร ตลอดจนความไมแนนอนของแนวโนมอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบาย โดยเฉพาะหลังจากที่ตัวเลขเศรษฐกิจบางตัวออกมาไมดีนัก อยางไรก็ตาม  
เงินบาทเมื่อเทียบกับเงินยูโรมีทิศทางออนคาลงเล็กนอยในชวงปลายไตรมาส หลังจากธนาคารกลาง
ยุโรปมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเปนครั้งแรกในรอบ 5 ป ในชวงตนเดือนธันวาคม มาอยูที่
ระดับรอยละ 2.25 ตอป ตลอดจนปจจัยสนับสนุนทางจิตวิทยาจากขาวการเขาซื้อเงินยูโรของ
ธนาคารกลางประเทศตาง ๆ  
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เงินบาทเทียบกับเงินปอนดสเตอลิงเคล่ือนไหวในทิศทางเดียวกับเงินบาทเทียบกับเงินยูโร โดย
ปจจัยกดดันคาเงินปอนดในชวงตนถึงกลางไตรมาสไดแก การคาดการณของนักลงทุนวาธนาคาร
กลางอังกฤษอาจตัดสินใจปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพื่อกระตุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 
โดยเฉพาะหลังจากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญออกมาไมดีและอัตราเงินเฟอเริ่มปรับลดลง สําหรับในชวง
ปลายไตรมาสสี่ เงินปอนดไดรับปจจัยบวกจากการที่ธนาคารอังกฤษยังตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไวที่ระดับเดิม รวมถึงการคาดการณวาอัตราดอกเบี้ยจะยังไมถูกปรับลดลงในระยะเวลา 
อันใกล ซึ่งสงผลใหเงินปอนดปรับแข็งคาขึ้นเล็กนอย 

เงินบาทเทียบกับเงินเยนมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับตลอดไตรมาสสี่ โดยเงินเยนถูกกดดันอยาง
ตอเนื่องจากการคาดการณวาอัตราดอกเบี้ยนโยบายจะยังอยูในระดับต่ําตอไปอีกระยะหนึ่ง เนื่องจาก
ญี่ปุนยังมีความเสี่ยงจากภาวะเงินฝด แมวาระดับราคาในประเทศจะมีสัญญาณปรับเพ่ิมขึ้นเล็กนอย
เปนบางระยะ ปจจัยดังกลาวสงผลใหนักลงทุนญี่ปุนมีความตองการลงทุนในพันธบัตรตางประเทศซึ่ง
ใหผลตอบแทนสูงกวาเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง และเปนปจจัยสําคัญที่สงผลใหเงินเยนออนคาลง  

คาเงินสกุลเอเชีย เมื่อเทียบกับดอลลาร สรอ. 
ปรับแข็งคาขึ้นเปนสวนใหญในไตรมาสสุดทาย
ของป 2548 โดยมีการเคลื่อนไหวแตกตางกัน
ในชวงตนถึงกลางไตรมาส เงินรูเปยอินโดนีเซีย
และเงินเปโซฟลิปปนสมีทิศทางแข็งคาขึ้นจาก
ปจจัยภายในประเทศ เงินรูเปยอินโดนีเซีย
ได รับป จจั ยบวกจากเงินทุนไหลเข าจาก
ตางประเทศเพื่อลงทุนในตลาดพันธบัตรและ
ตลาดหลักทรัพยอินโดนีเซีย และการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายเพื่อปองกันความเส่ียงจากภาวะเงินเฟอ แมวาจะยังมีปจจัยกดดันคาเงินจาก
เหตุการณลอบวางระเบิดที่บาหลีในชวงตนไตรมาส สวนเงินเปโซฟลิปปนสมีทิศทางแข็งคาขึ้น
คอนขางมาก เนื่องจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย การอนุมัติแผนการปรับขึ้นภาษีมูลคาเพ่ิม
ซึ่งจะทําใหสถานะการคลังของฟลิปปนสปรับตัวดีขึ้น ตลอดจนการโอนเงินกลับประเทศของแรงงาน
ฟลิปปนสในตางประเทศที่ปรับเพ่ิมขึ้นเปนลําดับ ในขณะที่เงินดอลลารสิงคโปรปรับออนคาลง
ในชวงตนถึงกลางไตรมาสตามทิศทางคาเงินเยน ประกอบกับมีปจจัยกดดันภายในประเทศไดแก 
การปรับตัวลดลงของตลาดหลักทรัพยสิงคโปร และตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาไมดี สําหรับชวงปลาย
ไตรมาส เงินสกุลเอเชียสวนใหญมีทิศทางแข็งคาขึ้น โดยมีปจจัยสนับสนุนจากเงินทุนไหลเขาจาก
ตางประเทศเพื่อลงทุนในตลาดหลักทรัพยภูมิภาคเปนจํานวนมาก ตัวเลขเศรษฐกิจที่มีแนวโนม
ขยายตัวอยางแข็งแกรง และแนวโนมอัตราดอกเบี้ยในประเทศในชวงขาขึ้น 

สําหรับเงินริงกิตมาเลเซียที่ยกเลิกการตรึงคาเงินกับดอลลาร สรอ. ในไตรมาสสาม มีความ
เคล่ือนไหวในกรอบแคบๆ ในทิศทางเดียวกับเงินดอลลารสิงคโปร ขณะท่ีเงินดอลลารฮองกงที่ใช
ระบบ Currency Board มีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับจากแนวโนมการขยายตัวอยางตอเนื่องของ
เศรษฐกิจฮองกง 

คาเงินในภูมิภาคเทียบกับดอลลาร สรอ. 
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อัตราการขยายตัวของเงินฝากและสินเช่ือ
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ม.ค.43 ม.ค.44 ม.ค.45 ม.ค.46 ม.ค.47 ม.ค.48

เงินฝาก สินเช่ือภาคเอกชน สินเช่ือบวกกลับตัดหนี้สูญ

การเปลี่ยนแปลงของเงินฝากประจําของธนาคารพาณิชย 

ไตรมาส ยอดคงคาง 
(พันลานบาท) 

เพิ่ม/ลด         
(พันลานบาท) 

3/47 2,682.6         -63.9 
4/47 2,647.7         -35.2 
1/48 2,616.4         -31.0 
2/48 2,623.7           7.4 
3/48 2,773.8         150.1   (61.1) 
4/48 3,020.5         246.7  (129.2) 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
หมายเหตุ : ตัวเลขในวงเล็บเปนเงินฝากที่เพิ่มขึ้นหลังหักผลกระทบ

จากการปรับสถานะของสถาบนัการเงิน 

(4) เงินฝากและสินเชื่อ : เงินฝากธนาคารพาณิชยขยายตัวสูงติดตอกันเปนไตรมาสที่สอง จาก
การเพิ่มจํานวนธนาคารพาณิชยและการปรับอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก สินเชื่อขยายตัวใน
อัตราสูงข้ึนกวาไตรมาสสาม แตภาพรวมทั้งป 2548 มีทิศทางชะลอตัว เงินฝากของสถาบัน
การเงินเฉพาะกิจขยายตัวสูงจากการระดมเงินฝากของ ธกส. และ ธอส. 

4.1 เงินฝากและสินเชื่อของธนาคารพาณิชย   

เงินฝากธนาคารพาณิชยมียอดคงคาง 
ณ ส้ินป 2548 รวม 5,956.6 พันลาน
บาท ขยายตัวจากระยะเดียวกันของป
2547 รอยละ 8.4 สวนหนึ่งเปนผล
จากการยกระดับขึ้นเปนธนาคาร
พาณิ ชย แ ล ะกา รจั ดตั้ ง ธนาคา ร
พาณิชยแหงใหม ทั้งนี้ เมื่อหักผล   
กระทบดังกลาวเงินฝากขยายตัวจาก
ระยะเดียวกันของปกอนรอยละ 4.8  

การที่เงินฝากเรงตัวขึ้นตั้งแตไตรมาส
สาม มีปจจัยสําคัญจากการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยของธนาคารขนาดใหญ
อยางตอเนื่องตั้งแตกลางป 2548 ทํา
ใหเงินฝากประจําเพ่ิมขึ้นติดตอกัน    
เปนไตรมาสที่สอง  โดยมีมูลคาเพ่ิม
ขึ้นในไตรมาสนี้ 246.7 พันลานบาท 
หลังจากลดลงตอเนื่องตั้งแตป 2542
และเมื่อหักการแปลงตั๋วสัญญาใชเงิน
มูลคาประมาณ 117.5 พันลานบาท 
เงินฝากประจํายังคงเพ่ิมขึ้น 129.2 
พันลานบาท  

สินเชื่อภาคเอกชน (รวมการถือครองหลักทรัพยภาคเอกชน) มียอดคงคาง ณ ส้ินเดือน
ธันวาคม 5,710.1 พันลานบาท ขยายตัวจากระยะเดียวกันของป 2547 รอยละ 8.1 และ
สินเชื่อภาคเอกชนที่บวกกลับการตัดหนี้สูญและสินเชื่อที่โอนไปบริษัทบริหารสินทรัพยแต
ไมรวมสินเชื่อที่ใหกับบริษัทบริหารสินทรัพยมียอดคงคาง 6,875.1 พันลานบาท ขยายตัว
จากป 2547 รอยละ 8.8 แตเมื่อหัก
ผลกระทบจากการโอนสินเชื่อจาก
บริษัทเงินทุน สินเชื่อภาคเอกชนจะ
ขยายตัวรอยละ 4.0 เทียบกับรอยละ 
2.3 ในไตรมาสสาม  

สินเชื่อที่ขยายตัวในอัตราสูงขึ้น สงผล
ให สภาพคล องในระบบธนาคาร

สินเชือ่ตอเงินฝาก ธ.พ.
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พาณิชยปรับลดลง หลังปรับเพ่ิมขึ้นเล็กนอยในไตรมาสสาม โดยสัดสวนสินเชื่อตอเงินฝาก 
ณ ส้ินปนี้อยูที่รอยละ 95.9 แตยังคงต่ํากวาส้ินป 2547 ที่มีสัดสวนรอยละ 96.1 เล็กนอย 

สินเชื่อของธนาคารพาณิชยและบริษัทเงินทุน∗ที่ใหแกภาคธุรกิจชะลอตัวเปนสวนใหญ
โดยเฉพาะสินเชื่ออุตสาหกรรมและอสังหาริมทรัพยชะลอตัวลงมากในชวงครึ่งหลังของป 
โดยที่สวนหนึ่งเปนผลจากฐานที่สูงจากการควบรวม IFCT เขากับธนาคารทหารไทยตั้งแต
เดือนกันยายน 2547 สวนสินเชื่อที่ใหกับธุรกิจทางการเงิน ที่ลดลงตอเนื่องเริ่มขยายตัว
เล็กนอยในชวงครึ่งปหลัง  

สินเชื่อแยกตามประเภทธุรกิจที่สําคัญบางกลุม 2/                         หนวย : ลานบาท 

2548  2547 
ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 

อุตสาหกรรมการผลิต 1,460,144 1,473,479 1,498,189 1,565,903 1,530,384
       อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (16.6) (13.8) (13.3) (7.8) (4.8)
การขายสง การขายปลีก และซอมแซมยานยนตจักรยานยนต               
ของใชสวนบุคคลและของใชในครัวเรือน        

918,932 928,890 940,735 965,241 947,112

       อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (6.2) (3.9) (4.6) (3.9) (3.1)
การขนสง สถานที่เก็บสินคา และการคมนาคม 235,124 240,307 242,845 238,760 259,064
       อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (41.9) (33.8) (33.4) (3.3) (10.2)
ตัวกลางทางการเงิน 688,574 684,638 669,923 716,849 711,414
       อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (-10.3) (-8.9) (-2.9) (3.8) (3.3)
บริการดานอสังหาริมทรัพย การใหเชา และบริการทางธุรกิจ  429,759 433,021 474,244 439,527 441,076

           อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (17.8) (11.6) (16.8) (1.7) (2.6)
อุปโภคบริโภคสวนบุคคล 1,014,012 1,045,987 1,067,789 1,123,727 1,162,132
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (14.3) (16.1) (11.0) (14.9) (14.6)
                 - สินเช่ือเพื่อที่อยูอาศัย 512,883 528,925 541,561 569,544 588,980
                     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (22.4) (22.9) (19.7) (17.1) (14.8)
สินเชื่อรวม 3/ 5,510,334.0 5,563,764.0 5,643,130.9 5,807,869.7 5,843,509.3
       อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (9.2) (8.0) (7.6) (5.9) (6.0)

 ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
  หมายเหตุ:      1/ อัตราการเปลี่ยนแปลงจากระยะเดียวกันของปกอน 

    2/ สินเช่ือรวมระหวางธนาคารพาณิชย และบริษัทเงินทุน 
   3/ รวมสินเช่ือทุกประเภทธุรกิจ 
 

สินเชื่อเพ่ือการอุปโภคบริโภคสวน
บุคคลขยายตัวรอยละ 14.6 ใกลเคียง
กับอัตราการขยายตัวของป 2547    
โดยสินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัยซึ่งมีสัดสวน
ประมาณครึ่งหนึ่งมีแนวโนมชะลอตัว
ตอเนื่อง เปนผลจากอัตราดอกเบี้ยเงิน
กูยืมที่ปรับตัวสูงขึ้น แตสินเชื่อเพ่ือการ
ซื้อหรือเชาซื้อรถยนตยังคงขยายตัวสูง 

                                          
∗

 ผลจากการดําเนินการตามแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงนิทําใหมีการปรับสถานะของบริษัทเงินทุนเปนธนาคารพาณิชยหลายแหงในป 2548 และมี
การโอนบัญชีลูกหนีเ้งินใหกูยืมมาเปนสินเชื่อของธนาคารพาณิชยแหงใหม จึงใชขอมูลรวมในการเปรียบเทียบ 

สินเชื่อเพื่อการอุปโภคบรโิภคและสินเช่ือเพื่อทีอ่ยูอาศัย

-20.0

-10.0

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

Q1/44 Q1/45 Q1/46 Q1/47 Q1/48

%

สินเช่ือเพือ่การอุปโภคบริโภค สินเช่ือเพือ่ที่อยูอาศยั



52 

อัตราขยายตัวของเงนิฝากสถาบันการเงนิอ่ืน
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ธ.ออมสิน ธอส. ธกส. บริษัทเงินทุน

 

และสินเชื่อเพ่ือการบริโภคสวนบุคคลอื่น ๆ เริ่มขยายตัวเล็กนอยในชวงครึ่งหลังของป ซึ่ง
สอดคลองกับการขยายตัวของสินเชื่อที่ใหกับธุรกิจทางการเงิน 

สําหรับความคืบหนาของการปรับรูปแบบการดําเนินธุรกิจของสถาบันการเงินใหสอดคลอง
กับแนวทางตามแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงินที่ประกาศใชต้ังแตเดือนมกราคม 2547 
น้ัน ไดมีการยื่นแผนควบรวมกิจการของสถาบันการเงินและปรับสถานะเปนธนาคาร
พาณิชย ธนาคารพาณิชยเพ่ือรายยอย บริษัทลูกของธนาคารตางประเทศ (Subsidiary) 
และสาขาของธนาคารตางประเทศ (Full Branch) รวมทั้งส้ิน 14 ราย ซึ่งขณะนี้ได
ดําเนินการเสร็จสมบูรณไปแลว 9 ราย นอกจากนี้ยังมีธนาคารพาณิชย อีก 2 รายท่ีมาจาก
การควบรวมกิจการระหวางธนาคารพาณิชยดวยกัน 

การปรับสถานะของสถาบันการเงินในป 2548 

ธนาคารพาณิชยไทย รูปแบบการดําเนินการ 
ธนาคารทิสโก รวมกิจการระหวาง บง.ทิสโก กับ บง.ไทยเพิม่ทรัพย 
ธนาคารสินเอเซีย รวมกิจการระหวาง บง.สินเอเชีย กับ บง.บัวหลวง 
ธนาคารเกียรตินาคนิ รวมกิจการระหวาง บง. เกียรตินาคิน กบั บง.รัตนทุน 
ธนาคารสแตนดารดชารเตอรด (ไทย) รวมกิจการระหวาง ธ.สแตนดารดชารเตอรดนครธน กบั ธ.สแตนดารด ชารเตอรสาขากรุงเทพ 
ธนาคารยูไนเต็ด โอเวอรซีส (ไทย) รวมกิจการระหวาง ธ.เอเชีย กับ ธ.ยูโอบี รัตนสิน 
ธนาคารแลนด แอนด เฮาส เพื่อรายยอย รวมกิจการระหวาง บค.แลนด แอนด เฮาส กับ บง.บุคคลัภย 
ธนาคาร จีอี มันนี่ เพือ่รายยอย ยกระดับจาก บง.จีอี มันนี ่
ธนาคารพาณิชยตางประเทศ รูปแบบการดําเนินการ 
ธนาคารสากลพาณิชยแหงประเทศจีน ยกระดับจากสาขาธนาคารตางประเทศ เปน ธพ. ที่เปนบริษัทลูกของธนาคารตางประเทศ 

(Subsidiary)  
ธนาคารแหงโตเกียว มิตซูบิชิ ยูเอฟเจ รวมกิจการระหวาง ธ.แหงโตเกียว มิตซูบิชิ กับ ธ.ยูเอฟเจ 
สาขาของธนาคารตางประเทศ รูปแบบการดําเนินการ 
โซซิเยเต เจเนราล ยกระดับจากกิจการวิเทศธนกิจ 
ยูเอฟเจ ยกระดับจากกิจการวิเทศธนกิจ 

 ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 

4.2 เงินฝากและสินเชื่อของสถาบันการเงินอ่ืน 

เงินฝากที่สถาบันการเงินอื่นที่ไมใช
ธนาคารพาณิชย  (ไม รวมบริษัท
ป ร ะ กั น ชี วิ ต แ ล ะ บ ริ ษั ท
เครดิตฟองซิเอร) มียอดคงคาง ณ ส้ิน
ป 2548 รวม 1,410.1 พันลานบาท 
ลดลงจากไตรมาสสามรอยละ 1.5 
และลดลงจากระยะเดียวกันของป 
2547 รอยละ 3.9 เนื่องจากเงินฝาก
ในรูปตั๋ ว สัญญาใช เ งินของบริษัท
เงินทุนลดลงมากหลังจากมีการโอนไปเปนเงินฝากของธนาคารพาณิชย ในขณะที่เงินฝาก
ของสถาบันการเงินเฉพาะกิจยังคงขยายตัวอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะธนาคารเพื่อ
การเกษตรและสหกรณการเกษตร (ธกส.) และธนาคารอาคารสงเคราะห (ธอส.) มีเงินฝาก
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NPLs ลดลงอยูในระดับรอยละ 8.16 ของสินเชื่อ
 และ NPAs ของสถาบันการเงินเพ่ิมเล็กนอย
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เพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันของป 2547 ถึงรอยละ 24.7 และ รอยละ 9.8 ตามลําดับ 
เนื่องจากมีการเรงระดมเงินฝากโดยเสนอเงื่อนไขดอกเบี้ยเปนพิเศษเพื่อจูงใจผูออม 

สินเชื่อของสถาบันการเงินอื่นที่ไมใชธนาคารพาณิชยมียอดคงคาง ณ ส้ินเดือนธันวาคม
รวม 1,564.9 พันลานบาท ลดลงจากไตรมาสสามรอยละ 1.8 เนื่องจากการปรับสถานะของ
บริษัทเงินทุนทําใหมีการโอนสินทรัพยไปสูธนาคารพาณิชย สงผลใหสินเชื่อของบริษัท
เงินทุนลดลงเปนจํานวนมาก แตสินเชื่อของสถาบันการเงินเฉพาะกิจทุกแหงขยายตัวสูง
อยางตอเนื่อง จึงทําใหสินเชื่อโดยรวมยังคงขยายตัวจากระยะเดียวกันของป 2547 รอยละ 
6.2 และหากไมรวมสินเชื่อของบริษทัเงินทุนแลว สินเชื่อจะขยายตัวถึงรอยละ 17.6  

สินเชื่อของสถาบันการเงินอื่น 3/                            หนวย : ลานบาท 

2545 2546 2547 2548  
  ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 

ธนาคารออมสิน 260,994.0 285,963.1 314,374.7 345,881.0 335,074.4 361,309.5 367,812.0 390,761.6 
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (14.1) (9.6) (15.8) (21.0) (13.0) (18.4) (17.0) (13.0) 
ธนาคารอาคารสงเคราะห (ธ.อ.ส.) 309,026.9 347,949.8 392,458.7 411,211.6 428,753.0 451,817.7 477,048.2 489,411.3 
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (11.6) (12.6) (19.3) (18.2) (19.5) (20.7) (21.6) (19.0) 
ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร  289,381.4 318,912.2 335,823.2 356,679.9 380,808.3 380,721.2 398,566.3 418,626.3 
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (4.6) (10.2) (7.6) (11.8) (18.3) (16.4) (18.7) (17.4) 
ธนาคารเพื่อการสงออกและนําเขาแหงประเทศไทย 40,848.8 42,339.1 47,824.1 48,950.6 50,047.7 51,921.1 56,779.8 61,401.0 

     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (-3.7) (3.6) (17.5) (15.6) (18.0) (19.1) (18.7) (25.4) 
บริษัทเงินทุน2/ 177,936.4 236,657.3 266,394.4 281,128.8 300,211.0 302,069.9 250,591.7 162,058.3 
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (-50.5) (33.0) (21.7) (18.8) (25.5) (18.5) (-5.9) (-42.4) 
ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (ธพว.) 11,312.8 18,483.1 25,251.2 29,280.6 32,281.5 36,071.3 41,272.7 41,775.9 
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (111.6) (63.4) (57.7) (58.4) (59.7) (60.1) (63.4) (42.7) 
บริษัทเครดิตฟองซิเอร 4,599.0 1,207.0 993.0 1,000.0 1,068.0 937.0 919.0 876.0 
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (16.4) (-73.8) (-15.1) (-17.1) (-13.9) (0.3) (-7.5) (-12.4) 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
หมายเหตุ:      1/ อัตราการเปลี่ยนแปลงจากระยะเดียวกันของปกอน 

  2/ ตั้งแตเดือนมกราคม 2545 ไมรวมขอมูลของบริษัทเงินทุน 56 แหงที่ถูกทางการสั่งปดกิจการ 
  3/ ไมรวม IFCT ซึ่งควบรวมกิจการกับธนาคารทหารไทยและธนาคาร ดีบีเอส ไทยทนุ เม่ือเดือนกันยายน 2547 
 

(5) ความคืบหนาของการแกปญหา NPLs และ NPAs: NPLs มีสัดสวนรอยละ 8.16 ของสินเชื่อ
รวม ลดลงคอนขางมากเนื่องจากมีการชําระหนี้บางสวนของ บริษัท ทีพีไอ และคาดวา NPLs 
จะลดลงอยางมีนัยสําคัญเมื่อแนวทางการรับซื้อหนี้เสียโดยบริษัทบริหารสินทรัพยของรัฐ 
ไดขอสรุปและสามารถดําเนินการไดในป 2549  

NPLs ในระบบสถาบันการเงิน ที่ไมรวม
สํ า นั ก ง า น วิ เ ท ศ ธ น กิ จ แ ล ะ บ ริ ษั ท
เครดิตฟองซิเอร ณ ส้ินป 2548 มีมูลคารวม 
476.8 พันลานบาท ลดลงจากไตรมาสสามถึง 
99.7 พันลานบาท สาเหตุที่ทําให NPLs ลดลง
มากในไตรมาสนี้ เนื่องจากมีการปรับปรุง
โครงสรางหนี้และชําระหนี้บางสวนของบริษัท 
ทีพีไอ ใหกับธนาคารพาณิชยทั้งภาครัฐและ
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เอกชน ทําให NPLs ลดลง 18.9 และ 66.5 พันลานบาท ตามลําดับ สําหรับทรัพยสินรอการขาย 
(NPAs) ในไตรมาสนี้มีมูลคาเพ่ิมขึ้นอีกเล็กนอย 

การปรับปรุงโครงสรางหนี้ของสถาบันการเงินที่ผานกระบวนการของคณะกรรมการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ (คปน.) มีการเจรจากับลูกหนี้เปาหมายจนไดขอยุติในไตรมาสนี้ 65 ราย มูลหนี้ 2,750 
ลานบาท สามารถปรับปรุงโครงสรางหนี้ได 30 รายมูลคาถึง 2,653 ลานบาท เนื่องจากสามารถ
ปรับปรุงโครงสรางหน้ีลูกหนี้รายใหญได 2 ราย มูลหนี้รวมกัน 2,561 ลานบาท ทําใหเหลือลูกหนี้ที่
ตองดําเนินการตอไปเพียง 80 ราย มูลหนี้ 451 ลานบาท และแมจะมีลูกหนี้ติดตอเขากระบวนการ
เพ่ิมเติมก็จะมีเพียงเล็กนอย ดังนั้นจึงจะมีการยุบเลิกภารกิจของ คปน. ภายในกลางป 2549 นี้ 

สําหรับแนวทางการแกปญหา NPLs ใหลดลงตามเปาหมายของ ธปท. โดยจะใหบริษัทบริหาร
สินทรัพยที่เปนของรัฐรับซื้อหนี้เสียออกจากระบบสถาบันการเงินนั้น คณะรัฐมนตรีไดอนุมัติตามที่
กระทรวงการคลังเสนอใหยุบเลิกบรรษัทบริหารสินทรัพยสถาบันการเงิน (บบส.) โดยให บบส. โอน
สินทรัพยไปใหกับบริษัทบริหารสินทรัพยกรุงเทพพาณิชย จํากัด (บสก.) ซึ่งไดดําเนินการเสร็จ
สมบูรณในเดือนมกราคม 2549 การควบรวมกันดังกลาวทําให บสก. มีความสามารถในการซื้อ
ทรัพยสินรอการขาย (NPAs) ออกจากธนาคารพาณิชยไดมากขึ้น และสามารถดําเนินการไดทันที 
จะชวยให NPLs ของสถาบันการเงินปรับตัวลดลงอยางมีนัยสําคัญต้ังแตไตรมาสแรกของป 2549  

สินทรัพยดอยคุณภาพของสถาบันการเงินท่ีโอนไปยังบริษัทบริหารสินทรัพย มีความคืบหนา
ในการบริหารจัดการดังนี้ 

 บรรษัทบริหารสินทรัพยไทย (บสท.) จนถึงส้ินป 2548 บริหารจัดการสินทรัพยที่รับโอน
มูลคาทางบัญชีรวม 772.3 พันลานบาท ไดขอยุติเกือบทั้งหมดแลว คงเหลือระหวาง
ดําเนินการเพียง 6 ราย มูลคา 4.9 พันลานบาท ภารกิจหลักของ บสท. จึงปรับเปล่ียนเปน
การติดตามหนี้ที่มีการปรับโครงสรางหนี้หรือฟนฟูกิจการมูลคาประมาณ 560 พันลานบาท 
ใหมีการชําระหนี้คืนตามแผน ซึ่งไดมีการประมาณการอัตราที่คาดวาจะไดรับชําระคืนเฉล่ีย
ประมาณรอยละ 47.8 และการบริหารจัดการทรัพยสินรอการขายซึ่งรับโอนจากการรับชําระ
หนี้ และการบังคับหลักประกันที่ยังไมสามารถขายทอดตลาดได โดยในไตรมาสสี่ รับโอน
ทรัพยสินรอการขายมูลคา 10 พันลานบาท ขณะท่ีจําหนายออกไดเพียง 1.6 พันลานบาท 
ทําใหทรัพยสินรอการขายของ บสท. สะสมเพ่ิมขึ้นเปน 75 พันลานบาท และคาดวาจะยัง
เพ่ิมขึ้นในป 2549 เมื่อพิจารณาจากมูลคาการตีโอนทรัพยหลักประกันแทนการชําระหนี้ 
และมูลคาหนี้ที่มีการบังคับหลักประกันหรือพิทักษทรัพยเด็ดขาด 

 บรรษัทบริหารสินทรัพยสถาบันการเงิน (บบส.) บริหารจัดการลูกหนี้ที่ไดจากการประมูลได 
1.6 พันลานบาท และยังเหลือสิทธิเรียกรองในหน้ีมูลคา 71.5 พันลานบาท โดยที่มีราคาทุน
สุทธิประมาณ 15.9 พันลานบาท ขณะเดียวกัน สินทรัพยรอการขายเพิ่มขึ้น 1.6 พันลาน
บาท และมีมูลคาสะสม ณ ส้ินป 23.3 พันลานบาท 

 บริษัทบริหารสินทรัพยอ่ืน ๆ (AMCs) มีเงินลงทุนในลูกหนี้รวมกัน 74.1 พันลานบาท 
เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสสาม 3.4 พันลานบาท แตเงินใหสินเชื่อจากการรับซื้อหรือโอนหนี้ลดลง 
8.1 พันลานบาท สวนทรัพยสินรอการขายเพิ่มขึ้น 1.4 พันลานบาท  
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มูลคาทรัพยสินรอการขาย        (พันลานบาท) 
สถาบัน มิ.ย.48 ก.ย.48 ธ.ค.48 

ธนาคารพาณิชย 175.6 179.7 185.9 

บริษัทเงินทุน 9.9 8.8 4.0 

บสท. 50.5 57.6 65.4 

บบส. 21.7 21.7 23.3 

บริษัทบริหารสินทรัพยเอกชน 42.6 44.0 45.4 

หมายเหตุ : ไมรวมทรัพยสินรอการขายของสถาบันการเงินเฉพาะกิจของรัฐ 

การหมุนเวียนของตราสารภาครัฐ               (พันลานบาท) 
ไตรมาส 4/47 ไตรมาส 4/48 ตราสารภาครัฐ 

ออกใหม ครบ
กําหนด 

ออกใหม ครบ
กําหนด 

ตั๋วเงินคลัง 131.0 148.9 134.0 100.0 
ตั๋วสัญญาใชเงิน 6 15 10.0 - 
พันธบัตร ธปท. 52.0 24.0 173.0 122.0 
พันธบัตรรัฐบาล 46.8 44.9 49.5 50.0 
พันธบัตรกองทุนฟนฟู - 20 -    - 
พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ 19.3 16.8 44.81/ 16.5 

รวม 255.1 269.6 410.3 288.5 
   ที่มา  ธนาคารแหงประเทศไทย, สํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัย 
   หมายเหตุ : 1/ รวมพันธบัตรสถาบันบริหารกองทุนพลังงาน 

ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2548 ทรัพยสินรอการขาย    
ของสถาบันการเงินและบริษัทบริหารสินทรัพย    
มีมูลคารวม 324.5 พันลานบาท เ พ่ิมขึ้นจาก
ไตรมาสสามประมาณ 12.7 พันลานบาท และ 
NPAs จะมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นในป 2549 เนื่องจาก
คาดวาจะยังมีการโอนทรัพยสินเพ่ือชําระหนี้อยาง
ตอเนื่อง ในขณะที่ความสามารถของตลาดในการ
รองรับการจําหนายทรัพยสินซึ่งสวนใหญเปนอสังหาริมทรัพยคอนขางจํากัด และ NPAs ที่อยูใน
ระบบเศรษฐกิจเปนจํานวนมากจะเปนปจจัยหนึ่งที่ทําใหการลงทุนใหมไมเพ่ิมขึ้นมาก ดังนั้น แมวา
จะสามารถดําเนินการลด NPLs ของสถาบันการเงินลงไดตามเปาหมายในป 2549-2550 ประเด็นที่
ตองใหความสําคัญควบคูกันไปคือการบริหารจัดการเพื่อใหสามารถนํา NPAs เหลานี้มาใชประโยชน
อยางมีประสิทธิภาพ 

3.6 ภาวะตลาดทุน 

(1) ภาวะธุรกิจหลักทรัพยในตลาดแรก: ภาครัฐมีการออกตราสารหนี้ลดลง ตราสารทุนและ 
ตราสารหนี้ออกใหมของภาคเอกชนเพิ่มข้ึน 

หลักทรัพยออกใหมในตลาดแรกมีมูลคา
ลดลงจากไตรมาสที่แลว แตเพ่ิมขึ้นจาก
ระยะเดียวกันของป 2547 คอนขางมาก
ตามการเปลี่ยนแปลงของตราสารภาครัฐ 
โดยในไตรมาสนี้มีตราสารภาครัฐออกใหม
410.36 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาส
เดียวกันของป 2547 รอยละ 60.9 สวน
ใหญเปนการออกตราสารระยะสั้นเพ่ือดูด
ซับสภาพคลองโดยเฉพาะพันธบัตร ธปท. 
จํานวน 173.0 พันลานบาท และการออกพันธบัตรสถาบันบริหารกองทุนพลังงานเพื่อใชจายและ
ชําระหนี้ของกองทุนน้ํามันจํานวน 22.0 พันลานบาท สําหรับตราสารระยะยาว มีการออกพันธบัตร
รัฐบาลเพื่อการปรับโครงสรางหนี้และพันธบัตรออมทรัพย และมีการออกพันธบัตรรัฐวิสาหกิจ 21.8 
พันลานบาท ซึ่งในจํานวนนี้เปนพันธบัตรของธนาคารอาคารสงเคราะหจํานวน 10.0 พันลานบาท ใน
ไตรมาสนี้มีตราสารหนี้ภาครัฐที่ครบกําหนดไถถอน 288.5 พันลานบาท ทําใหมีตราสารภาครัฐ
หมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้นจํานวน 121.8 พันลานบาท 
ในไตรมาสนี้ภาคเอกชนเสนอขายตราสารทุนออกใหม 75.48 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นมากเนื่องมาจาก
การเพิ่มทุนของบริษัท ทีพีไอ จํานวน 40.02 พันลานบาทและการเพิ่มทุนของภาคธนาคารจํานวน 
24.29 พันลานบาท สําหรับการเสนอขายตราสารทุนตอประชาชนทั่วไปครั้งแรก (IPO) มีจํานวนถึง 
20 บริษัท เนื่องจากเปนปสุดทายที่บริษัทที่นําหุนเขาจดทะเบียนจะไดรับสิทธิประโยชนทางภาษี 
และมีการออกหุนกูมูลคารวม 61.83 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันของปที่แลวรอยละ 
14.86 ปจจัยที่ทําใหที่ภาคเอกชนออกตราสารหนี้ในระดับที่สูงนั้น เนื่องจากการระดมทุนดวยการ
ออกตราสารหนี้นั้นมีตนทุนที่แนนอน โดยเฉพาะในชวงที่อัตราดอกเบี้ยในตลาดมีแนวโนมสูงขึ้น  
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การเสนอขายหลักทรัพยท่ีออกใหมในตลาดแรก                      หนวย : พันลานบาท 
2547 2548  

ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3   ไตรมาส 4    ทั้งป ไตรมาส  1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4     ทั้งป 

1. ตราสารทุน  
การเปลี่ยนแปลง(%)1/ 

2. ตราสารหน้ี 
การเปลี่ยนแปลง(%)1/ 
ภาครัฐ 
การเปลี่ยนแปลง(%) 1/ 
พันธบัตรรัฐบาล 
ตั๋วเงินคลัง/ตั๋วสัญญาใชเงิน 
พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ2/ 
พันธบัตร ธปท./กองทุนฟนฟู/

สถาบันการเงินพิเศษ 
หุนกูภาคเอกชน 
การเปลี่ยนแปลง(%)1/ 

56.8 
485.3 

266.4 
14.3 
248.8 
21.7 
38.0 
96.0 
14.8 
100.0 

 
17.6 
-38.7 

18.9 
148.1 
356.9 
77.1 
313.7 
100.4 
54.0 
145.0 
14.7 
100.0 

 
43.3 
-4.0 

12.9 
-73.8 
410.0 
62.1 
400.1 
96.3 
133.2 
191.0 
10.6 
65.3 

 
9.9 

-79.9 

29.3 
-75.21 
325.1 
24.45 
255.1 
35.98 
46.80 
137.00 
19.26 
52.00 

 
53.81 
-26.93 

117.9 
-36.2 

1,358.4 
43.2 

1,217.7 
61.8 
271.9 
569.0 
59.3 
317.4 

 
124.5 
-36.6 

18.8 
-67.0 
411.8 
54.6 
384.3 
54.4 
40.9 
135.0 
20.2 
188.2 

 
27.5 
54.6 

25.6 
35.5 
556.0 
55.8 
487.9 
55.6 
22.5 
86.0 
22.0 
357.4 

 
68.1 
56.1 

27.4 
113.2 
509.2 
24.2 
483.7 
20.9 
76.0 
129.0 
25.6 
253.0 

 
25.5 
158.6 

75.4 
157.3 
469.1 
44.3 
410.3 
60.9 
49.5 
144.0 
44.8 
173.0 

 
61.8 
14.9 

147.2 
24.9 

1,946.1 
43.3 

1,766.2 
45.0 
188.9 
494.0 
111.6 
971.6 

 
182.9 
46.9 

             ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย, สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และศูนยซื้อขายตราสารหนี้ไทย 
หมายเหตุ : 1/ อัตราการเปลี่ยนแปลงจากชวงเดียวกันของปกอนหนา 
               2/ รวมพันธบัตรสถาบันบริหารกองทุนพลังงาน 

ในป 2549 สถานการณความขัดแยงทางการเมืองที่กระทบกับภาวะการซื้อขายหลักทรัพยสงผลให
ภาคเอกชนชะลอการออกตราสารทุน เพ่ือรอความชัดเจนและจังหวะที่เหมาะสม อยางไรก็ตาม 
ตราสารหนี้ภาคเอกชนยังคงไดรับปจจัยบวกจากการสนับสนุนจากภาครัฐ ใหธุรกิจระดมทุนดวยการ
ออกหุนกู โดยยกเวนคาธรรมเนียมในการเขาจดทะเบียนซื้อขายในตลาด BEX (Bond Electronic 
Exchange) และสนับสนุนคาใชจายในการจัดอนัดับความนาเชื่อถือ  

(2) ภาวะตลาดหลักทรัพย:  ตลาดหลักทรัพยปรับตัวลดลงทั้งมูลคาซื้อขายและดัชนีราคา  
นักลงทุนตางประเทศมียอดขายสุทธิเล็กนอย 

 ภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยในไตรมาสสี่ปรับตัวลดลงจากไตรมาสที่สาม 
ของป 2548 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันลดลงจาก 
16.12 พันลานบาทเปน 12.84 พันลานบาท และ
ตํ่ากวาไตรมาสเดียวกันของป 2547 รอยละ 29.8 
ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยเคล่ือนไหวอยูระหวาง 
659.91– 717.42 จุด และปดตลาด ณ ส้ินไตรมาส 
ที่  713.73 จุด ลดลงจาก 723.23 จุดในไตรมาสที่
แลว ขณะที่มูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดรวม 
(Market Capitalization) เพ่ิมขึ้นเล็กนอยจาก 
5,022.2 พันลานบาทในไตรมาสที่สาม เปน 5105.1 พันลานบาท เนื่องมาจากการเพิ่มขึ้นของ
บริษัทจดทะเบียน  
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                                                        สถิติสําคัญตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย         หนวย : ลานบาท 
2547 2548 2549  

  ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค. 
ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 1/           
การเปลี่ยนแปลง (%) 2/  

668.10 
-13.5 

681.49 
5.3 

 

675.50 
4.5 

723.23 
12.2 

713.73 
6.83 

682.62 
8.67 

667.75 
1.68 

713.73 
6.83 

762.63 
   8.65 

มูลคาซือ้ขายเฉลี่ยตอวัน 
การเปลี่ยนแปลง (%) 2/  

20,507 
8.5 

21,267 
-25.1 

15,536 
-18.5 

16,117 
-1.0 

12,842 
-29.8 

12,434 
-38.9 

11,839 
-32.4 

14,353 
-15.8 

32,003 
35.4 

มูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด (พันลานบาท)1/4/     
การเปลี่ยนแปลง (%) 2/ 

4,522 
5.5 

4,637 
11.7 

4,650 
11.4 

5,022 
19.4 

5,105 
12.9 

4,750 
13.6 

4,655 
5.4 

5,105 
12.9 

5,482 
15.4 

มูลคาซือ้ขายสุทธิจําแนกตามกลุมนักลงทุน3/           
ผูลงทุนตางประเทศ                                         
ผูลงทุนสถาบนัในประเทศ                                
ผูลงทุนทั่วไปในประเทศ 

 
5,645 
2,791 
-8,436 

 
69,429 
-31,159 

-37,910   

 
6,555 
-6,594 

39  

 
44,640 
-15,015 
-29,624 

 
-1,974 
1,717 
257 

 
-26,699 
4,365 
22,334 

 
2,902 
1,343 
-4,246 

 
21,822 
-3,991 
-17,831 

 
74,817 
-24,038 
-50,779 

 ที่มา:ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย,,สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
หมายเหตุ :   1/ ขอมูล ณ ส้ินเวลา 

2/ อัตราการเปลี่ยนแปลงจากชวงเดียวกันของปกอนหนา 
3/ รวมมูลคาการซื้อขายในตลาด MAI 
4/ มูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดหนวยพันลานบาท 

นักลงทุนรายยอยมี สัดสวนการซื้อขาย
เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 60.1 เปนรอยละ 62.3 
ในขณะท่ีนักลงทุนตางชาติมีสัดสวนการซื้อ
ขายลดลง และมียอดขายสุทธิเล็กนอย สวน
นักลงทุนสถาบัน ในประ เทศมี สัดส วน
ธุรกรรมใกลเคียงกับไตรมาสที่แลว 

ในชวง 2 เดือนแรกของไตรมาส การลงทุน
ในตลาดหลักทรัพยไดรับผลกระทบจากการขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติ เนื่องมาจากการปรับตัว
ลดลงของราคาน้ํามันในตลาดโลกสงผลกระทบตอราคาของหุนกลุมพลังงานซึ่งเปนหุนกลุมที่มีผลตอ
ดัชนีคอนขางสูง การระงับการเขาจดทะเบียนฯ ของการไฟฟาฝายผลิต ปญหาความขัดแยงทาง
การเมืองในประเทศและการโยกยายเงินลงทุนเนื่องจากมีธนาคารขนาดใหญของประเทศจีนเขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฮองกง แตปริมาณการซื้อขายและดัชนีราคาปรับตัวสูงขึ้นในเดือน
ธันวาคม เนื่องมาจากการประกาศ จีดีพี ไตรมาสสาม ที่ดีกวาความคาดหมาย รวมทั้งการปรับตัว
สูงขึ้นของราคาน้ํามันในตลาดโลกสงผลเชิงบวกแกหุนในกลุมพลังงาน 

สรุปภาวะตลาดหลักทรัพยในป 2548 ไดรับผลกระทบจากปจจัยลบ เชน ธรณีพิบัติภัยที่สงผลกระทบ
ตอการทองเที่ยว สถานการณไมสงบในภาคใต ความผันผวนของราคาน้ํามันในตลาดโลกที่ทําให
ดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุล แตภาพรวมของเศรษฐกิจที่ยังอยูในเกณฑดี และดุลบัญชี
เดินสะพัดที่กลับมาเปนบวก เปนปจจัยสนับสนุนใหดชันีราคาปรับสูงขึ้นในชวงครึ่งปหลังและปดตลาด
ส้ินปสูงกวาส้ินป 2547 รอยละ 6.83 แตมูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันลดลงเปน 16.45 พันลานบาท จาก 
20.51 พันลานบาทใน ป 2547 โดยนักลงทุนตางชาติซื้อสุทธิ 118.65 พันลานบาท สวนนักลงทุนราย
ยอยและนักลงทุนสถาบันมียอดขายสทุธิ 67.24 และ 51.41 พันลานบาทตามลําดับ 

นักลงทุนตางชาติมียอดซ้ือสุทธิ
ในชวงปลายป 48 และตนป 49
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ภาวะตลาดหลักทรัพยปรับตัวดีขึ้นในชวงสองเดือนแรกของป 2549 เนื่องมาจากการไหลเขาของ
เงินทุนตางชาติในภูมิภาคเอเชีย โดยนักลงทุนตางชาติซื้อสุทธิในเดือนมกราคมเปนจํานวนถึง 74.82 
พันลานบาท ดัชนีตลาดหลักทรัพยปดตลาด ณ ส้ินเดือนมกราคมที่ 762.63 จุด มูลคาซื้อขายเฉล่ีย 
ตอวันเพ่ิมสูงขึ้นเปน 32 พันลานบาท แตสถานการณการเมืองที่ตึงเครียดขึ้นกดดันตลาดหลักทรัพย
ทําใหปรับตัวลดลงในเดือนกุมภาพันธ 

คาดวาตลาดหลักทรัพยไทยในป 2549 ยังคงเผชิญปจจัยกดดันจากสถานการณราคาน้ํามันใน
ตลาดโลก ปญหาความไมสงบในภาคใต และปญหาความขัดแยงทางการเมืองในประเทศ อยางไรก็
ตาม ตลาดยังคงมีโอกาสที่จะขยายตัวจากแนวโนมเศรษฐกิจโดยรวมที่ยังขยายตัวตอเนื่อง อัตราสวน
ราคาตลาดตอกําไรตอหุน (P/E ratio) ที่ยังอยูในระดับต่ําเมื่อเปรียบเทียบกับตลาดอื่นในภูมิภาค 
รวมท้ังการเปดตลาดตราสารอนุพันธในเดือนเมษายน ที่คาดวาจะเปนปจจัยสนับสนุนตอตลาด
หลักทรัพยไทยในปนี้ 

(3) ภาวะตลาดตราสารหนี้ : อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะสั้นปรับตัวเพิ่มขึ้นมากกวา
พันธบัตรระยะยาว ดัชนีราคามีความผันผวนจากการคาดการณการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย 

ปริมาณซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองในไตรมาสนี้มีมูลคา 929.9 ลานบาท หรือเฉล่ีย 15 พันลาน
บาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสกอนเล็กนอย และเพ่ิมขึ้นรอยละ 15.5 จากไตรมาสเดียวกันของป 
2547 การซื้อขายตราสารหนี้คอนขางซบเซาในชวง 2 เดือนแรก แตกลับมาเพ่ิมมากขึ้นในเดือน 
ธ.ค. โดยมีการซื้อขายพันธบัตร ธปท. มากที่สุดถึงรอยละ 45 ตามอุปทานที่เพ่ิมขึ้นมากในตลาดแรก 
รองลงมาไดแก ต๋ัวเงินคลังและพันธบัตรรัฐบาล ประมาณรอยละ 28 และ 20 ตามลําดับ ที่เหลือเปน
พันธบัตรรัฐวิสาหกิจและหุนกูภาคเอกชน 

สถิติสําคัญศูนยซ้ือขายตราสารหนี้ไทย  หนวย : พันลานบาท 
2548 2549  

 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ไตรมาส 4 ทั้งป ม.ค. 
ปรมิาณการซื้อขาย  

หลักทรัพยภาครัฐบาล 
หลักทรัพยภาคเอกชน 
พันธบัตรตางประเทศ 

1,037.4 
1,014.0 

23.4 
0 

1,005.3 
978.4 
26.9 
0.08 

911.8 
895.7 
16.1 
0.28 

273.4 
263.4 
9.9 
0 

326.9 
322.3 
4.65 
0.04 

329.6 
321.7 
7.9 
0.0 

929.9 
907.4 
22.5 
0.04 

3,884.4 
3,795.5 

88.8 
0.4 

386.9 
377.5 
9.5 
0.00 

มูลคาซือ้ขายเฉลี่ยตอวัน (ลานบาท)
การเปลี่ยนแปลง (%) 1/ 

16,732 
30.5 

17,334 
50.4 

14,477 
30.08 

13,668 
18.56 

14,862 
1.16 

16,482 
31.1 

15,000 
15.5 

15,586 
30.8 

18,426 
40.7 

หลักทรัพยขึ้นทะเบยีนคงคาง 2/ 

ภาครัฐบาล 
ภาคเอกชน 
พันธบัตรตางประเทศ 

2,509.2 
2,126.1 
383.2 

0 

2,708.1 
2,292.4 
415.7 

4 

2,962.6 
2,533.3 
429.3 

7 

2778.4 
2,359.5 
418.9 

4 

2,997.2 
2,555.8 
441.4 

7 

3,115.7 
2,628.1 
487.6 

7 

3,115.7 
2,628.1 
487.6 

7 

3,115.7 
2,628.1 
487.6 

7 

3,151.0 
2,661.0 

483 
7 

Thai BDC Government Bond  
Gross Price Index 

103.08 104.51 97.19 91.85 93.79 96.18 96.18 96.18 96.11 

ที่มา : ศูนยซื้อขายตราสารหนี้ไทย และสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
หมายเหตุ : 1/ อัตราการเปลี่ยนแปลงจากชวงเดียวกันของปกอน 

 2/ ขอมูล ณ ส้ินเวลา 

กองทุนรวมและกลุมนักลงทุนอื่นๆ ยังคงเปนผูลงทุนสวนใหญในตลาด โดยกลุมกองทุนรวมมี
สัดสวนการซื้อขายเปนอันดับหนึ่งที่รอยละ 38 เนื่องจากในไตรมาสนี้มีกองทุนรวมตราสารหนี้จัดตั้ง
ขึ้นใหมรวม 49 กองทุน มูลคาทรัพยสินสุทธิเพ่ิมขึ้นรอยละ 28 และมีกองทุนตราสารหนี้ระยะส้ัน
เพ่ิมขึ้น 97  กองทุน มูลคาทรัพยสินสุทธิเพ่ิมขึ้นรอยละ 14.4 รองลงมาไดแก กลุมนักลงทุนอื่นๆ 
ซึ่งไดแก กองทุนสวนบุคคล กองทุนประกันสังคม นักลงทุนรายยอย และ Holding Company มี
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สัดสวนรอยละ 36 ตามดวยกลุมกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ กบข. กลุมสถาบันการเงินที่ไมมีใบอนุญาต
คาตราสารหนี้ และกลุมประกันภัย  

ณ ส้ินเดือนธันวาคมมีหลักทรัพยขึ้นทะเบียนคงคางในศูนยฯ รวม 733 รุน มูลคาตามราคาตลาด 
3,122.7 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.1 จากไตรมาสกอน โดยเปนตราสารภาครัฐรอยละ 84 และ
ตราสารหนี้ภาคเอกชนรอยละ 16 

ณ ส้ินไตรมาสอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ 
อายุตํ่ากวา 1 ป เพ่ิมขึ้น 84-114 basis points 
ในขณะท่ีอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุ
ต้ังแต 2 ปขึ้นไปปรับเพ่ิมขึ้นนอยกวา โดยอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรทุกชวงอายุปรับตัวสูงขึ้น
อยางรวดเร็วในเดือน ต.ค. เนื่องจากภาวะเงินเฟอ
ที่เรงตัวสูงขึ้นเปนสถิติสูงสุดในรอบ 8 ป ทําใหนัก
ลงทุนคาดการณการปรับอัตราดอกเบี้ย จึงชะลอ
การลงทุนในตราสารระยะยาวเพื่อรอดูความชัดเจน 
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรระยะสั้นยังคง
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นในเดือน พ.ย. - ธ.ค. ในขณะท่ีอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรระยะปานกลาง-ยาว
ปรับตัวลดลง เนื่องจากมีความตองการลงทุนพันธบัตรระยะยาวกลับเขามามากขึ้น และอัตรา
ผลตอบแทนไดปรับตัวสูงขึ้นไปมากแลว  

ผลตอบแทนจากการลงทุน (Return) เปล่ียนแปลง
ผกผันกับ Yield ของพันธบัตรโดยรวม โดยปรับ
ลดลงอยางมากในเดือน ต.ค. กอนที่จะปรับตัว
สูงขึ้นในเดือน พ.ย. และ ธ.ค. ณ ส้ินไตรมาสดัชนี
ผลตอบแทนจากการลงทุน (Total Return Index) 
ของพันธบัตรรัฐบาล อยูที่ 147.07 จุด เพ่ิมขึ้น 54 
จุด จากไตรมาสกอน แตอยูในระดับใกลเคียงกับ
ส้ินป 2547 สําหรับดัชนีผลตอบแทนจากการลงทุน
ในหุนกูเอกชนลดลง 53 จุด แตปรับตัวสูงขึ้น
เล็กนอยเมื่อเทียบกับส้ินป 2547  

สรุปภาพรวมของตลาดตราสารหนี้ในป 2548 มูลคาการซื้อขายเพ่ิมขึ้นจากป 2547 รอยละ 30.8 
โดยเปนการซื้อขายตราสารภาครัฐถึงรอยละ 98 และการซื้อขายหุนกูเอกชนเพียงรอยละ 2 บทบาท
การลงทุนของกองทุนเพ่ิมขึ้นมากเนื่องจากมีกองทุนตราสารหนี้และกองทุนตราสารหนี้ระยะส้ัน 
จดทะเบียนใหมรวม 431 กองทุน อัตราผลตอบแทน (Yield) ปรับเพ่ิมขึ้นมากทุกชวงอายุ โดยอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 5 ป เพ่ิมขึ้น 122-232 basis points อายุ 5 ป ขึ้นไป 
เพ่ิมขึ้น 53-84 basis points ทั้งนี้ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะส้ันปรับตัวสูงขึ้นตลอดทั้งป ตาม
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ในขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะปานกลาง-ยาวปรับตัว
ลดลงในครึ่งปแรก แลวกลับปรับตัวสูงขึ้นในชวงครึ่งปหลัง และระดับราคาตราสารหนี้ลดลงต่ําสุด
ในชวงตนเดือนพฤศจิกายน 
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สําหรับในชวง 2 เดือนแรกของป 2549 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้เฉล่ียตอวันเพ่ิมขึ้นเปน 18.4
พันลานบาท เนื่องจากมีเงินทุนจากตางประเทศเขามามากขึ้น สงผลใหอัตราผลตอบแทนฯ (yield) 
พันธบัตรฯ ระยะปานกลาง-ยาวลดต่ําลงเล็กนอย สวนอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 
1 ป ยังคงปรับตัวเพ่ิมขึ้นตอเนื่อง นอกจากนี้สถานการณทางการเมืองในประเทศที่ตึงเครียดมา
ต้ังแตตนป 2549 อาจเปนปจจัยสนับสนุนใหมีการยายเงินลงทุนจากตลาดหลักทรัพยมาที่ตลาด 
ตราสารหนี้มากขึ้น เนื่องจากมีความเสี่ยงต่ํากวา  

แผนแมบทพัฒนาตลาดทุนไทย ฉบับท่ี 2 
นับตั้งแตมีการจัดตั้งตลาดหลักทรัพยและตลาดตราสารหนี้ ตลาดทุนไทยมีการขยายตัวข้ึนเปนลําดับ และเปนแหลง
ทางเลือกในการจัดสรรเงินออมของประชาชนและระดมเงินลงทุนโดยตรงสําหรับผูประกอบการ นอกเหนือจากการอาศัย
สถาบันการเงินเชน ธนาคารพาณิชย เปนตัวกลาง อยางไรก็ตาม ตลาดทุนไทยยังคงประสบปญหาการขาดความสมดุล
ระหวางตราสารประเภทตาง ๆ และผูมีสวนรวมในตลาด ในตลาดตราสารทุน ความผันผวนของราคาจากการที่มี
สัดสวนของนักลงทุนรายยอยที่สูงเปนสาเหตุหน่ึงที่ทําใหราคาหลักทรัพยตามราคาตลาดนั้นมีมูลคาต่ํากวาราคา
หลักทรัพยของประเทศเพื่อนบาน สวนตลาดตราสารหนี้ การขาดสภาพคลองจากการที่ขาดแคลนนักลงทุนรายยอย
และอุปทานที่ยังมีอยูนอยเปนปญหาที่สําคัญในการพัฒนาตลาดตราสารหนี้ นอกจากนั้นสถาบันตัวกลางที่มีโครงสราง
ธุรกิจขนาดเล็กไมสามารถรองรับการทําธุรกรรมที่หลากหลายและยังคงพึ่งพารายไดหลักจากคาธรรมเนียมซ้ือขาย
หลักทรัพยจะเปนปญหาสําคัญเม่ือมีการเปดเสรีภาคบริการทางการเงินที่เปนรูปธรรมอยางเต็มข้ัน ถึงแมวาการปฏิบัติ
ตามแผนแมบทพัฒนาตลาดทุนไทย ฉบับที่ 1 (2545-2548) สงผลใหตลาดทุนไทยพัฒนาทั้งในดานมูลคาและมาตรฐาน
ในระดับหน่ึง อยางไรก็ตาม ตลาดทุนไทยยังคงมีปญหาและอุปสรรคตาง ๆ ดังที่กลาวขางตน ในการที่จะดําเนินบทบาท
เพื่อสนับสนุนการระดมทุนระยะยาวและเพื่อเปนทางเลือกในการออมและการลงทุนของประชาชน ดังน้ันคณะทํางานที่
เกี่ยวของทั้งภาครัฐและเอกชนจึงรวมกันรางแผนแมบทพัฒนาตลาดทุนไทย ฉบับที่ 2 (2549-2553) โดยมีเปาหมายเพื่อ
พัฒนาตลาดทุนไทยใหมีเสถียรภาพของราคาและมีระดับราคาหรือมูลคาที่สมบูรณ (Stability and full valuation) 

จากสภาพปญหาในปจจุบันและแนวโนมในอนาคต แนวทางหลักในการพัฒนาตามแผนพัฒนาฉบับที่ 2 จึงมุงเนนที่จะ
แกไขปญหาและเสนอแนวทางพัฒนาตลาดทุนโดย ในตลาดตราสารทุน มุงเนนที่จะเพ่ิมสัดสวนผูลงทุนสถาบันใน
ประเทศจากรอยละ 10 ในปจจุบันเปนรอยละ 20 และลดสัดสวนของนักลงทุนรายยอยอยูในระดับประมาณรอยละ 40-60
ซ่ึงเปนระดับที่มีความสมดุลของสภาพคลองและเสถียรภาพราคา รวมถึงการเพิ่มอุปทานในตลาดตราสารทุน ในทาง
ตรงกันขามตลาดตราสารหนี้มุงเนนที่จะสงเสริมการลงทุนของนักลงทุนรายยอยโดยพิจารณายกเวนภาษีกําไรจากการ
ขายหลักทรัพย และยังมีจุดมุงหมายในการเพิ่มอุปทานตราสารหนี้ทั้งภาครัฐและเอกชนเพื่อขยายตลาดใหมีขนาด
ทัดเทียมกับระบบธนาคาร นอกจากนั้น แผนพัฒนาฯ ยังครอบคลุมถึงการพยายามริเร่ิมนวัตกรรมทางการเงินใหม ๆ 
เพื่อลดความเสี่ยงของผูประกอบการและผูลงทุนในตลาดทุน การเพิ่มศักยภาพในการใหบริการและเพิ่มความแข็งแกรง
ม่ันคงของสถาบันตัวกลางโดยผลักดันใหมีขนาดทุนที่สูงข้ึนเพื่อที่จะทําธุรกรรมไดครบทุกประเภทและสามารถแขงขันได
เม่ือมีการเปดเสรีภาคบริการทางการเงิน การพิจารณาใหบริษัทจดทะเบียนไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีบางประการเพื่อ
จูงใจบริษัทจดทะเบียนใหดําเนินการตามหลักบรรษัทภิบาล การขยายความรูดานตลาดทุนและความรูดานการเงินให
ครอบคลุมทั่วประเทศ และสงเสริมใหหนวยงานกํากับดูแลและประสานงานมีภารกิจในการพัฒนาตลาดทุนควบคูไปดวย 

แผนพัฒนาตลาดทุนฉบับที่ 2 ยังอยูในระหวางการปรับปรุงรางของแผนฯ แตเชื่อวาแนวทางหลักของแผนฯ จะสามารถ
พัฒนาตลาดทุนไทยใหมีเสถียรภาพและมาตรฐานที่สูงข้ึนได แมจะมีขอจํากัดในทางปฏิบัติอยูบางเรื่อง เชน การเพิ่ม
สัดสวนของนักลงทุนรายยอยในตลาดตราสารหนี้ เน่ืองจากการกําหนดราคาซื้อขายและคํานวณผลตอบแทนของ 
ตราสารหนี้มีความซับซอน ตองอาศัยความเชี่ยวชาญเฉพาะมากกวาการซื้อขายตราสารทุน รวมทั้งขนาดของเงินลงทุน
หรือปรับเปลี่ยน port แตละคร้ังจะคอนขางสูง อาจเปนอุปสรรคตอการลงทุนของรายยอย นอกจากนี้ ในการขยาย
ขอบเขตของธุรกรรมใหตอบสนองนวัตกรรมทางการเงินใหม ๆ น้ัน การบริหารความเสี่ยงจะเปนประเด็นที่ตองให
ความสําคัญ รวมทั้งหนวยงานกํากับดูแลผูเกี่ยวของในตลาด ซ่ึงไดแก ธนาคารแหงประเทศไทย กระทรวงการคลัง กลต. 
และ สํานักงานประกันภัย ควรมีแนวนโยบายและกฎเกณฑที่สอดคลองกัน เพื่อใหการพัฒนาตลาดเปนไปอยางมี
ประสิทธิภาพ ไมถูกบิดเบือนจากการหาผลประโยชนจากกฎระเบียบที่ตางกัน (Regulatory arbitrage) 
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3.8 ภาวะเงินเฟอ: ในไตรมาสที่สี่ ป 2548 อัตราเงินเฟอท่ัวไปเพิ่มสูงตอเนื่อง โดยแรงกดดันจากราคาน้ํามันตอ
ระดับราคาสินคายังคงเพิ่มข้ึน สงผลใหอัตราเงินเฟอพื้นฐานสูงข้ึน 

(1) เงินเฟอท่ัวไป (Headline Inflation) ในไตรมาสที่ส่ีของป 2548 เทากับรอยละ 6.0 เรงตัวขึ้นจาก
รอยละ 2.8, 3.7 และ 5.6 ในไตรมาสหนึ่ง สอง และสามตามลําดับ โดย ดัชนีราคาในหมวดอื่น ๆ 
ท่ีมิใชอาหารและเครื่องดื่ม1 เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.7 สูงขึ้นตอเนื่องจากรอยละ 2.0, 3.7 และ 5.8 ใน
ไตรมาสหนึ่ง สอง และสามตามลําดับ และ ดัชนีราคาในหมวดอาหารและเครื่องดื่ม เพ่ิมขึ้นรอย
ละ 6.5 สูงขึ้นจากรอยละ 4.1, 3.6 และ 5.4 ในไตรมาสหนึ่ง สอง และสามตามลําดับ ตามลําดับ 

• ดัชนีราคาสินคาหมวดอื่นๆ ที่มิใชอาหารและเครื่องดื่ม เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.7 ทรงตัวอยูในระดับสูง
ใกลเคียงกับไตรมาสกอน โดยเปนผลจากราคาน้ํามันที่ยังคงเพิ่มสูงตอเนื่อง สงผลใหราคา
สินคาหมวดพลังงานเพิ่มสูงข้ึนถึงรอยละ 20.7 รวมทั้งราคาสินคาในหมวดยานพาหนะ
ขนสงและสื่อสารปรับตัวเพิ่มข้ึนรอยละ 12.6 จากการปรับคาโดยสารสาธารณะตางๆ สูงข้ึน 
และราคาสินคาในหมวดเคหสถานเพิ่มขึ้นรอยละ 1.7 เรงตัวขึ้นมากเมื่อเทียบกับสาม
ไตรมาสแรกของป โดยเปนผลจากการปรับขึ้นคาไฟฟาอัตโนมัติ (Ft)2 ในชวงเดือนตุลาคม 
2548 - มกราคม 2549 เพ่ิมอีก 10 สตางค/หนวย ซึ่งสงผลใหคาไฟฟาเฉล่ียที่เรียกเก็บจาก
ประชาชนเพิ่มขึ้นจาก 2.72 บาทตอหนวย เปน 2.82 บาทตอหนวย หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.68 
นอกจากนี้ การปรับภาษีสรรพสามิตบุหรี่ในไตรมาสที่ส่ีนี้ยังสงผลใหราคาสินคาในหมวดยาสูบ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.4 เพ่ิมขึ้นมากจากสามไตรมาสกอน 

• ดัชนีราคาในหมวดอาหารและเครื่องดื่ม3 เพ่ิมขึ้นรอยละ 6.5 สูงขึ้นเมื่อเทียบกับรอยละ 5.4 ใน
ไตรมาสกอน สาเหตุสําคัญเนื่องจากปริมาณผลผลิตออกสูตลาดไมเพียงพอตอความตองการ
บริโภค สงผลใหราคาปรับขึ้นมาก โดยเฉพาะราคาสินคาในหมวดผักและผลไม เพ่ิมขึ้นรอยละ 
22.5 เรงตัวขึ้นมากจากรอยละ 16.8 ในไตรมาสที่สาม และราคาสินคาในหมวดเนื้อสัตว เปดไก 
และสัตวน้ํา เพ่ิมสูงขึ้นถึงรอยละ 11.5 เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 10.6 ในไตรมาสกอน 

(2) เงินเฟอพื้นฐาน (Core Inflation)4 ในไตรมาสที่ส่ีของป 2548 เฉล่ียเทากับรอยละ 2.4 เรงขึ้นจาก
รอยละ 0.7, 1.1 และ 2.2 ในไตรมาสหนึ่ง สอง และสามตามลําดับ ตามลําดับ สะทอนใหเห็นถึงแรง
กดดันจากตนทุนการผลิตที่เพ่ิมขึ้นตามราคาน้ํามันถูกสงผานกระทบตอราคาสินคาและบริการมาก
ขึ้น 

ภาพรวมในป 2548 อัตราเงินเฟอทั่วไปเทากับรอยละ 4.0 เปนการปรับตัวตามราคาน้ํามันที่เพ่ิม
สูงขึ้นอยางตอเนื่อง ซึ่งแรงกดดันจากราคาน้ํามันที่เพ่ิมขึ้นนี้มีผลกระทบตอเนื่องไปยังอัตราเงินเฟอ
พ้ืนฐานชัดเจนมากขึ้น ทําใหอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานของป 2548 เฉล่ียเทากับรอยละ 1.6 

                                          
1 สัดสวนน้ําหนักในปฐานเทากับ 63.94 
2 กพช. ในการประชมุเมื่อวันที่ 17 ตุลาคม 2548 ไดมีมติเห็นชอบการปรับโครงสรางอัตราคาไฟฟา และขอเสนอสูตรการปรับโครงสรางอัตราคาไฟฟา
โดยอัตโนมัติใหม โดยสูตร Ft ตั้งแตเดือนตุลาคม 2548 เปนตนไป จะประกอบดวย คา Ft คงที่ ณ ระดับ 0.4683 บาท/หนวย และการเปลี่ยนแปลงของ
คาเชื้อเพลิงและคาซื้อไฟฟา ทั้งนี้ สูตร Ft ใหม จะเปนประโยชนตอผูใชไฟฟามากกวาสูตร Ft เดิม 
3 สัดสวนน้ําหนักในปฐานเทากับ 36.06 
4 คํานวณจากรายการสินคาและบริการ 266 รายการ เปนดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไปที่หักรายการสินคากลุมอาหารสดและพลังงานออกจํานวน 107 
รายการ หรือคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 24 ของสัดสวนคาใชจายทั้งหมด 
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เงินเฟอท่ัวไปเรงตวัขึ้น   
และมีแรงกดดันตอเงินเฟอพ้ืนฐานสูงขึ้น
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(3) ดัชนีราคาผูผลิต (Producer Price Index) ในไตรมาสที่ส่ีของป 2548 เพ่ิมขึ้นรอยละ 8.2 ชะลอลง
จากรอยละ 9.6, 9.5 และ 9.3 ในสามไตรมาสแรกของป เนื่องจากราคาในหมวดผลิตภัณฑเหมืองแร
และเชื้อเพลิง และราคาในหมวดอุตสาหกรรมที่ชะลอลงจากไตรมาสกอนหนา โดยเปนผลของตนทุน
ราคาน้ํามันและเชื้อเพลิงในตลาดโลกที่ชะลอลง ในไตรมาสที่ส่ี ราคาสินคาในหมวดอุตสาหกรรม
เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.4 ชะลอลงจากรอยละ 7.4 ในไตรมาสกอน และราคาในหมวดผลผลิตภัณฑเหมือง
แรและเชื้อเพลิง เพ่ิมขึ้นรอยละ 16.4 ตํ่ากวารอยละ 19.2 ในไตรมาสกอน ในขณะที่ราคาสินคาใน
หมวดผลผลิตเกษตรกรรม ยังคงเพิ่มสูงขึ้นตอเนื่อง โดยขยายตัวรอยละ 25.7 เพ่ิมจากที่ขยายตัว
รอยละ 21.1 ในไตรมาสที่สาม เนื่องจากผลผลิตทางการเกษตรไดรับผลกระทบจากภาวะน้ําทวมและ
ภัยแลง 

เมื่อพิจารณาแยกตามขั้นตอนการผลิตพบวา ในไตรมาสที่ส่ีของป 2548 ดัชนีราคาสินคาสําเร็จรูป
เพ่ิมขึ้นรอยละ 8.4 ชะลอลงเล็กนอยจากรอยละ 9.1 ในไตรมาสกอน เชนเดียวกับราคาสินคาวัตถุดิบ
ที่เพ่ิมสูงรอยละ 18.7 ชะลอตัวจากรอยละ 19.1 เนื่องจากตนทุนราคาน้ํามันที่มีแนวโนมชะลอลง และ
ราคาสินคากึ่งสําเร็จรูป ชะลอลงอยางตอเนื่องภายหลังจากที่ปรับตัวสูงขึ้นมากในชวงกอนหนามา
ระยะหนึ่งแลว สงผลใหฐานในปกอนอยูในระดับสูง โดยในไตรมาสที่ส่ี เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.8 ชะลอลง
จากรอยละ 7.1 ในไตรมาสกอน 

ในป 2548 ดัชนีราคาผูผลิตขยายตัวรอยละ 9.2 เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 6.7 ในป 2547 โดยราคาใน
หมวดอุตสาหกรรม หมวดผลิตภัณฑเหมืองแรและเชื้อเพลิง และหมวดผลผลิตเกษตรกรรม เพ่ิมขึ้น
รอยละ 7.2, 17.4 และ 21.2 ตามลําดับ 
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อัตราเงินเฟอ 

(%) 2547 2548 2548 2549 
   Q1 Q2 Q3 Q4 ม.ค. ก.พ. 

เงินเฟอท่ัวไป 2.7 4.5 2.8 3.7 5.6 6.0 5.9 5.6 
  หมวดอาหาร 4.5 5.0 4.1 3.6 5.4 6.5 4.2 3.2 
    -ขาวและแปง 8.1 -0.7 -0.7 -1.0 -0.6 -0.3 -0.3 0.2 
    -เนื้อสัตว เปดไก 9.3 7.9 4.8 4.9 10.6 11.5 10.6 8.8 
    -ผักและผลไม 10.5 16.5 13.4 12.7 16.8 22.5 11.2 6.8 
 หมวดที่มิใชอาหาร 1.7 4.3 2.0 3.7 5.6 5.7 6.9 7.1 
    -เคร่ืองนุงหม 0.2 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 
    -เคหสถาน 0.5 1.3 0.9 1.0 1.3 1.7 1.8 2.5 
    -พาหนะ ขนสง และสื่อสาร 4.1 9.9 4.1 8.8 13.6 12.6 16.0 15.7 
เงินเฟอพื้นฐาน* 0.4 1.6 0.7 1.1 2.2 2.4 2.5 2.7 
    -อาหารสด 9.4 9.0 7.5 6.3 9.7 12.1 7.3 5.1 
    -พลังงาน 9.0 17.7 9.6 17.3 22.9 20.7 28.2 27.4 

 
การเปลี่ยนแปลงดชันีราคาผูผลิต 

(%) 2547 2548 2548 2549 
   Q1 Q2 Q3 Q4 ม.ค. ก.พ. 
ดัชนีราคาผูผลิต 6.7 9.2 9.6 9.5 9.3 8.4 9.5 9.0 
  ขั้นตอนการผลิต         
    -สินคาสําเร็จรูป 4.4 8.6 8.3 8.6 9.1 8.4 7.7 6.8 
    -สินคากึ่งสําเร็จรูป 10.3 8.0 10.6 9.7 7.1 4.8 9.3 9.4 
    -วัตถุดิบ 10.8 16.4 14.3 13.3 19.1 18.7 21.2 22.5 
  หมวดการผลิต         
    -ผลผลิตเกษตร 14.9 21.2 19.5 18.7 21.1 15.7 23.1 21.2 
    -ผลิตภัณฑแร/เช้ือเพลิง 12.7 17.4 15.8 18.2 19.2 16.4 22.9 25.5 
    -ผลิตภัณฑอุตสาหกรรม 5.4 7.2 8.0 7.8 7.4 5.4 7.0 6.7 

3.9 สถานการณราคาน้ํามัน: ปรับลดลงจากไตรมาสที่สาม แตยังคงทรงตัวในระดับสูง 

(1) ความเคลื่อนไหวราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก ในไตรมาสที่ 4 ราคาน้ํามันดิบเฉล่ีย5อยูที่ระดับ 
56.9 ดอลลารตอบารเรล ลดลงเมื่อเทียบกับระดับ 60.3 ในไตรมาสที่สามป 2548 เมื่อแยกตามแหลง
น้ํามัน ราคาน้ํามันดิบ WTI ราคาน้ํามันดิบ Brent ราคาน้ํามันดิบโอมานและราคาน้ํามันดิบดูไบ โดย
เฉล่ียอยูที่ระดับ 59.9  57.2   54.0 และ 56.5 ดอลลารตอบารเรล ตามลําดับ ลดลง 3.2 4.5 2.5 และ 
2.5 ดอลลารตอบารเรล เมื่อเทียบกับไตรมาสที่สามป 2548 ตามลําดับ 

การที่ราคาน้ํามันในไตรมาสที่สามของป 2548 ลดลงจากไตรมาสที่สองป 2548 มีสาเหตุหลัก จาก
การที่อุปทานของน้ํามันคลายความตึงตัวลง การผลิตจากกลุม OPEC ที่มีความแนนอนมากขึ้น และ
ปริมาณสตอกน้ํามันดิบของประเทศสหรัฐอเมริกาเพิ่มขึ้น 

• อุปทานน้ํามันในตลาดโลกในชวงไตรมาสที่ส่ีของป 2548 เพ่ิมขึ้น 0.3 ลานบารเรล/วัน เปน 
84.3 ลานบารเรล/วัน จากวันละ 84.0 ลานบารเรลในไตรมาสที่สามป 2548 โดยเปนการเพิ่มขึ้น
ของกลุมประเทศที่ไมใช OPEC โดยเฉพาะรัสเซีย และกลุมประเทศอาฟริกา และในกลุม
ประเทศOPEC ไดแก อิหราน คูเวต กาตาร และไนจีเรีย 

 

                                          
5 ราคาน้ํามันดิบเฉลี่ยของ WTI  Brent โอมานและดูไบ  
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• การผลิตจากกลุม OPEC ที่มีความแนนอนมากขึ้น จากการที่ประเทศซาอุฯยังคงยืนยันที่
จะไมลดปริมาณการผลิต และOPEC ประกาศคงเพดานการผลิตที่ 28 MMBD 

• ในไตรมาสที่สี่ปริมาณสตอกน้ํามันดิบของประเทศสหรัฐอเมริกาเพิ่มขึ้น 0.14 ลานบารเรล
ตอวัน 

ในไตรมาสที่ 4 ของป 2548 ความตองการน้ํามันดิบในตลาดโลกที่เพ่ิมขึ้นจาก 83.0 ลานบารเรลตอ
วัน เปน 84.05 ลานบารเรลตอวัน  โดยเฉพาะจากประเทศญี่ปุน และจีน จากอากาศที่มีอุณหภูมิตํ่า
กวาปกติในเดือนธันวาคม ในขณะที่ความตองการใชน้ํามันของกลุมประเทศ OECD แถบยุโรปและ
อเมริกาลดลง 

คาดวาราคาน้ํามันยังมีแนวโนมทรงตัวอยูในระดับสูง (1) ความตองการน้ํามันดิบยังมีแนวโนม
เพ่ิมขึ้นจากความตองการใชน้ํามันของสหรัฐและจีน โดยลาสุดเดือนมีนาคม International Energy 
Agency ไดปรับลดคาดการณความตองการใชน้ํามันดิบโลกในป 2549 เปนวันละ 84.8 ลานบารเรล 
เพ่ิมขึ้นวันละ 1.5 ลานบาเรล จากป 2548 (2) กําลังการผลิตยังตึงตัว (3) สถานการณความไม
แนนอนและความขัดแยงทางการเมืองในประเทศผูผลิตน้ํามัน โดยเฉพาะในตะวันออกกลาง  และ 
(4) การเก็งกําไรของกองทุนประกันความเสี่ยงตาง ๆ 

โดยเฉลี่ยไตรมาส 4 ป 2548 ราคาน้ํามันดิบโอมานอยูที่ระดับ 53.99 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล และ
ราคาน้ํามันดิบดูไบอยูที่ระดบั 52.85 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล 

โดยเฉลี่ยท้ังป 2548 ราคาน้ํามันดิบโอมานอยูที่ระดับ 47.34 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล และราคา
น้ํามันดิบดูไบอยูที่ระดับ 46.13 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล 

ความตองการใชและความสามารถในการผลิตนํ้ามันในตลาดโลก 

 2544 2545 2546 2547       2547  2548-f       2548-f 2549-f
 Q1 Q2 Q3 Q4    Q1 Q2 Q3 Q4   

ความตองการใช 77.3 77.7 79.2 82.3 80.8 81.8 84.0 82.2  84.1 82.0 82.9. 84.1 83.3 85.1.
อเมริกาเหนือ 24.0 24.1 24.5 25.2 25.0 25.4 25.7 25.3  25.5 25.3 25.5 26.0 25.5 25.9
ยุโรป 15.3 15.3 15.4 15.6 15.2 15.6 16.0 15.6  15.6 15.7 15.7 15.7 15.6 15.6
จีน 4.7 5.0 5.6 6.3 6.5 6.3 6.6 6.4  6.5 6.4 6.6 6.8 6.6 7.0
ปริมาณการผลิต 77.2 76.9 79.7 82.3 82.5 83.3 84.2  83.1  83.8 84.4 84.0 84.3 84.1 n.a.
Non-OPEC 46.8 48.1 49.0 50.1 50.1 49.9 50.3 50.1  50.3 50.4 49.8 50.1 50.2 51.5
OPEC -น้ํามนัดิบ 27.0 25.1 26.8 27.9 28.1 29.1 29.5 28.6  28.8 29.3 29.5 29.4 29.2 n.a.
         - NGL 3.4 3.7 3.9 4.3 4.3 4.3 4.4 4.3  4.7 4.7 4.8 4.8 4.7 5.1
Supply – Demand 
(Stock Changes) 

 -0.1 -1.0 0.5 0.2 1.5 1.6 0.5 0.9  -0.1 2.4 1.1 0.2 0.8 n.a.

ที่มา: International Energy Agency (IEA), กุมภาพันธ 2548.    หนวย: ลานบารเรล/วนั 

 

(2) ความเคลื่อนไหวราคาน้ํามันสําเร็จรูปตลาดสิงคโปร ในไตรมาสที่ 4 ของป 2548 ราคาน้ํามัน
สําเร็จรูปในตลาดสิงคโปรลดลงจากไตรมาสที่ 3 ป 2548 ตามการลดลงของราคาน้ํามันดิบใน
ตลาดโลก และความตองการซื้อในภูมิภาคโดยเฉพาะจากเวียดนามและอินโดนีเซียที่ลดลงหลังจาก
การประกาศลอยตัวราคาน้ํามันดีเซลในเดือนตุลาคม 2548 และอุปทานน้ํามันดีเซลในภูมิภาคยังคงมี
มาก และปริมาณสํารองยังคงอยูในระดับสูง 
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โดยเฉลี่ยไตรมาส 4 ป 2548 ราคาน้ํามันสําเร็จรูป 95 UNL อยูที่ระดับ 63.7 ดอลลาร สรอ. ตอ
บารเรล และราคา Gas oil อยูที่ระดับ 66.1 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล 

โดยเฉลี่ย ท้ังป 2548 ราคาน้ํามันสําเร็จรูป 95 UNL อยูที่ระดับ 61.8 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล และ
ราคา Gas Oil อยูที่ระดับ 64.0 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล 
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(3) ความเคลื่อนไหวราคาขายปลีกนํ้ามันในประเทศ 

นับตั้งแตการประกาศลอยตัวราคาน้ํามันดีเซลภายในประเทศในวันที่ 13 กรกฎาคม 2548 เปนตน
มา พบวาการเคลื่อนไหวของราคาน้ํามันในประเทศ มีความเคล่ือนไหวตามราคาน้ํามันสําเร็จรูปใน
ตลาดจรสิงคโปรและคาเงินบาท โดยในไตรมาสที่สี่ ป 2548 ราคาน้ํามันขายปลีกภายในประเทศ 
เบนซิน 95 อยูที่ระดับ 26 บาทตอลิตร ลดลงจากระดับ 26.34 บาทตอลิตร ในไตรมาสกอน 
เนื่องจากราคาน้ํามันสําเร็จรูปสิงคโปรปรับตัวลดลง ในขณะที่ราคาดีเซลหมุนเร็วอยูที่ระดับ 23.34 
บาทตอลิตร ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็กนอยจากระดับ 23.09 บาทตอลิตร ในไตรมาสที่สาม สะทอนใหเห็น
ถึงการปรับตัวของราคาน้ํามันดีเซลภายหลังจากการลอยตัวราคาน้ํามัน โดยเฉลี่ยท้ังป 2548 ราคา
น้ํามันขายปลีกเบนซิน 95 อยูที่ระดับ 23.97 บาทตอลิตร และราคาดีเซลหมุนเร็วอยูที่ระดับ 19.98 
บาทตอลิตร เพ่ิมขึ้นจากระดับเฉล่ีย 19.06 และ 14.59 บาทตอลิตร ในป 2547 ตามลําดับ 
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ความเคลื่อนไหวของราคาน้ํามัน 

  ราคาน้ํามนัดิบตลาดโลก  ตลาดจรสิงคโปร   ราคาขายปลีกน้าํมัน 
  (ดอลลาร  สรอ. ตอ บารเรล)  (ดอลลาร สรอ. ตอ บารเรล)  ในประเทศ(บาท/ลิตร) 
  TAPIS OMAN DUBAI BRENT WTI AVG  95 UNL 92 UNL GO .5%  ULG 95 HSD 

2546  30.10 27.13 26.76 28.67 31.12 28.76  34.97 33.89 32.57  16.60 14.03 
1Q46   32.53 28.77 28.35 31.15 34.07 30.97   37.31 36.47 36.21   16.95 14.77 
2Q46   27.20 24.76 24.42 25.87 29.02 26.25   30.64 29.59 29.52   16.17 13.84 
3Q46  29.54 26.92 26.59 28.33 30.22 28.32   35.00 33.84 30.82   16.63 13.43 
4Q46  31.15 28.05 27.66 29.32 31.16 29.47  36.94 35.67 33.72  16.65 14.08 

2547  41.08 34.33 33.65 38.09 41.40 37.71  47.22 46.16 45.54  19.06 14.59 

1Q47  34.77 29.75 29.45 31.65 35.26 32.18  42.75 41.59 38.30  17.03 14.58 
2Q47  37.70 33.49 33.30 35.31 38.24 35.61  46.34 45.10 40.98  17.59 14.59 
3Q47  45.57 36.75 36.30 41.29 43.80 40.74  49.10 48.09 49.13  20.46 14.59 
4Q47  46.29 37.29 35.52 44.11 48.23 42.29  50.68 49.86 53.76  21.18 14.59 

ตุลาคม  52.99 39.75 37.54 49.58 53.24 46.62  54.73 53.68 56.94  22.02 14.59 
พฤศจิกายน  47.05 36.69 34.80 42.73 48.22 41.90  52.50 51.80 55.28  21.66 14.59 

ธันวาคม  38.84 35.42 34.20 40.02 43.23 38.34  44.81 44.10 49.06  19.86 14.59 
2548  54.89 47.34 46.13 52.19 54.17 49.96  61.82 61.06 64.03  23.97 19.98 
1Q48  51.14 42.50 41.27 47.68 49.75 46.47  53.76 53.02 54.78  20.66 15.14 

มกราคม  46.37 39.20 37.92 44.19 47.05 42.95  47.57 46.87 49.23  19.69 14.59 
กุมภาพันธ  49.93 41.08 39.87 45.62 47.97 44.89  54.27 53.71 52.53  20.49 14.89 

มีนาคม  57.11 47.23 46.02 53.23 54.22 51.56  59.45 58.50 62.58  21.79 15.94 
2Q48  54.77 48.85 47.89 52.30 53.03 51.37  58.54 57.33 63.49  22.89 18.36 

เมษายน  57.69 48.19 46.92 52.74 53.02 51.72  61.50 60.23 63.91  22.95 18.19 
พฤษภาคม  50.79 46.41 45.40 49.32 49.84 48.35  54.46 53.37 58.89  22.34 18.19 
มิถุนายน  55.82 51.95 51.08 54.95 56.37 54.03  59.65 58.40 67.67  23.38 18.69 

3Q48  64.85 56.45 55.39 61.68 63.07 60.29  72.36 71.45 71.87  26.34 23.09 
กรกฎาคม  59.70 53.46 51.54 57.80 58.68 56.24  64.70 63.43 69.35  25.57 22.51 
สิงหาคม  67.26 57.52 56.60 63.93 64.96 62.05  73.19 72.52 70.66  26.05 22.90 
กันยายน  67.61 58.38 56.59 63.31 65.56 62.29  79.20 78.39 75.59  27.39 23.87 

4Q48  60.73 53.99 52.85 57.21 59.90 56.94  63.66 62.45 66.08  26 23.34 
ตุลาคม  61.87 55.23 53.96 59.05 62.28 58.48  69.10 67.94 72.62  27.19 24.05 

พฤศจิกายน  58.36 52.53 51.39 55.16 58.04 55.10  60.87 59.51 61.80  25.46 22.97 
ธันวาคม  61.952 54.195 53.198 57.420 59.394 57.232  61.001 59.897 63.827  25.34 23.01 

2549 (2 mo.)  67.80 58.95 58.05 62.16 63.41 62.07  65.91 64.79 67.66  26.62 24.30 
มกราคม  68.871 59.282 58.440 63.486 65.330 63.082  66.793 65.422 69.369  26.72 24.17 

กุมภาพันธ  66.735 58.612 57.655 60.838 61.486 61.065  65.023 64.153 65.960  26.51 24.42 
               

ที่มา: สํานักงานนโยบายและแผนพลังงาน  กระทรวงพลังงาน 
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สวนที่ 4 เศรษฐกิจภูมิภาคไตรมาสสี่ป 25481/ 

4 เศรษฐกิจภาคตะวันออกเฉียงเหนือและภาคกลางดีตอเน่ือง ภาคเหนือชะลอตัว สวนภาคใตหดตัว 

4.1 ภาคเหนือ : ขยายตัว เนื่องจากภาคการคาตางประเทศยังขยายตัวอยางตอเนื่อง มูลคาการคารวมเพิ่มขึ้น
ทั้งการนําเขาและการสงออก สําหรับภาคบริการทองเที่ยวปรับตัวดีขึ้นโดยมียอดจัดเก็บภาษีมูลคาเพ่ิม
โรงแรมและภัตตาคารเพิ่มขึ้น ดานการลงทุนมีการขยายมูลคาการลงทุนในโครงการที่ไดรับการสงเสริม 
รวมท้ังการลงทุนดานอสังหาริมทรัพยมีกิจกรรมการกอสรางเกิดขึ้นอยางตอเนื่อง และพ้ืนที่ไดรับอนุญาต
กอสรางในเขตเทศบาลยังคงขยายตัว 
พืชหลายชนิดราคาสูงขึ้น อาทิ ขาวเหนียวนาป ออย มันสําปะหลัง ขาวโพด รวมทั้งหอมแดง ดานการใชจาย
เพ่ือการอุปโภคบริโภคประชาชนยังคงมีการจับจายใชสอย โดยยอดจัดเก็บภาษีมูลคาเพ่ิมการขายสงขาย
ปลีกมีมูลคาเพ่ิมขึ้นมาก ดานการเงินสาขาธนาคารพาณิชยในภาคเหนือขยายตัวทั้งยอดเงินฝากและ
สินเชื่อโดยมีสัดสวนสินเชื่อตอเงินฝากอยูในระดับสูง สําหรับดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไปยังคงปรับสูงขึ้น
อยางตอเนื่องโดยเฉพาะในกลุมอาหารสดและพลังงาน 

4.2 ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ : ชะลอตัวลงจากไตรมาสที่ 3 แตยังคงดีกวาชวงเดียวกันของปที่ผานมา 
ทั้งนี้เปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของการใชจายเพ่ือการบริโภค การกอสราง และการคากับประเทศเพื่อน
บาน 

4.3 ภาคกลาง : ชะลอตัวลง เนื่องจากผลผลิตภาคเกษตรลดลงจากชวงเดียวกันของปที่ผานมา แมวาการ
ลงทุนในภาคอุตสาหกรรมสูงกวาชวงไตรมาสที่ 4/2547 แตลดลงเมื่อเทียบกับชวงไตรมาสที่แลว สวน
อัตราการวางงานของไตรมาส 4/2548 ทรงตัวในระดับเดียวกับไตรมาสที่ 3/2548 ทางดานการคา
ชายแดนพบวาเสียเปรียบดุลการคาใหกับประเทศเพื่อนบานเพ่ิมขึ้นจากการนําเขาสินคาเชื้อเพลิง ในดาน
การเงินพบวาภาคกลางมีการออมเงินและการใหสินเชื่อเพ่ิมขึ้น สงผลใหสัดสวนสินเชื่อตอเงินฝากเพิ่มมาก
ขึ้นทั้งจากไตรมาสที่ผานมา และไตรมาสที่ส่ีของป 2547ดวย และราคาสินคาตาง ๆ ในชวงไตรมาสนี้
ยังคงปรับราคาสูงขึ้น 

4.4 ภาคใต : ซบเซาอยางตอเน่ือง เนื่องจากเขาสูฤดูฝนของภาคใต ประกอบกับในปนี้มีฝนตกหนัก
ติดตอกันหลายวันจนประสบปญหาน้ําทวมในบางพื้นที่ โดยเฉพาะบริเวณจังหวัดชายฝงทะเลดานอาว
ไทย ทําใหมีผลผลิตภาคการเกษตรในพื้นที่ลดลงทั้งยางพาราและการเพาะเลี้ยงสัตวน้ํา สวนแถบจังหวัด
ชายฝงทะเลอันดามันกลับมีปริมาณฝนนอยกวาปกติและสงผลใหการผลิตปาลมน้ํามันที่มีพ้ืนที่ปลูกมาก
ในบริเวณนี้มีผลผลิตลดลง รวมท้ังการลดลงของผลิตผลการประมงทะเลอันเนื่องมาจากตนทุนราคาน้ํามัน
ที่อยูในระดับสูงและประสบกับภาวะความเสื่อมโทรมของทรัพยากรสัตวน้ําในแหลงประมง นอกจากนี้ยังมี
การลดลงในสาขาการผลิตนอกภาคการเกษตร โดยเฉพาะอุตสาหกรรมยางพารา การสกัดน้ํามันปาลม
และอาหารทะเลแชแข็ง อันเปนผลกระทบตอเนื่องมาจากวัตถุดิบผลิตผลเกษตรลดลง สวนการผลิตไม
ยางและเฟอรนิเจอรและสาขากอสรางมกีารลดลงตามภาวะความตองการดานตลาด ทั้งยังมีการลดลงของ
สาขาบริการ การลงทุนและการสงออกอีกดวย 

แนวโนมเศรษฐกิจในไตรมาส 1/2549 คาดวาจะปรับตัวดีขึ้น โดยมีปจจัยสนับสนุนสําคัญจากภาวะการ
ทองเที่ยวบริเวณแหลงทองเที่ยวฝงอันดามัน ซึ่งเปนแหลงสรางรายไดการทองเที่ยวกวารอยละ 52 ของ
รายไดการทองเที่ยวทั้งภาคใต ไดมีสัญญาณการเริ่มฟนตัวอยางตอเนื่องตั้งแตปลายไตรมาสที่ 4/2548 
นอกจากนั้นการผลิตยางพาราและปาลมน้ํามันก็เริ่มกลับสูสภาพปกติ 

1/ รวบรวมจากรายงานของสํานักพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมภาคเหนือ ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ ภาคกลาง และภาคใต 



83 

4.1 ภาคเหนือ : เศรษฐกิจขยายตัวจากชวงเดียวกันของปท่ีแลว โดยเครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจที่สําคัญ ไดแก 

(1) ภาคเกษตร ผลผลิตพืชสําคัญ ไดแก ขาวเจานาป ขาวเหนียวนาป และพืชไรตาง ๆ รายงานโดย
สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตรวาผลผลิตขาวนาปเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.1 เนื่องจากขาวเปลือกมีราคาสูงขึ้น
มากจูงใจใหเกษตรกรขยายการผลิต ขณะที่ขาวโพดเลี้ยงสัตวมีผลผลิตลดลงรอยละ 3.9 เนื่องจาก
เกษตรกรบางสวนเปล่ียนไปปลูกมันสําปะหลังตามการสงเสริมการปลูกพืชที่ใชผลิตแกสโซฮอล สําหรับ
มันสําปะหลังแมวามีการขยายเนื้อที่ปลูก แตเนื่องจากภัยแลงทําใหผลผลิตลดลงรอยละ 7.9 

สําหรับราคาผลผลิตพืชสวนใหญสูงขึ้นเมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปกอน อาทิ ขาวเหนียวนาป 
ราคา 6,072.3 บาท/เมตริกตัน เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.01 ขาวโพดราคา 4.80 บาท/กิโลกรัม เพ่ิมขึ้นรอยละ 
9.09 มันสําปะหลังมีราคาอยูที่ 1.20 บาท/กิโลกรัม เพ่ิมขึ้นรอยละ 20 หอมแดงราคาอยูท่ี 25.60 บาท/
กิโลกรัม เพ่ิมขึ้นเกือบเทาตัว ในขณะที่ผลผลิตถ่ัวเหลืองมีราคาลดลงเหลือ 9.80 บาท/กิโลกรัม ลดลงรอย
ละ 7.55 

(2) ภาคอุตสาหกรรมอยูในเกณฑขยายตัว พิจารณาจากการผลิตสินคาอุตสาหกรรมจากนิคมอุตสาหกรรม
ภาคเหนือจังหวัดลําพูน มีมูลคาการสงออก 453.8 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันปกอน
รอยละ 18.83 โดยเฉพาะสินคาประเภทเครื่องใชไฟฟาที่ใชเทคโนโลยีสูง เชน ชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส 
แผนดิสก เลนสกลองถายรูป นอกจากนี้ยังมีการผลิตเพ่ิมขึ้นในกลุมสินคาอุตสาหกรรมแปรรูปผลิตภัณฑ
เกษตรจําพวกลําไยอบแหง ผักผลไมแชแข็งและขาวโพดออนบรรจุกระปอง ขณะที่อุตสาหกรรมสังกะสีใน
ไตรมาสนี้มีปริมาณการผลิต 23,986 เมตริกตัน ลดลงรอยละ 20.47 และอุตสาหกรรมน้ําตาลไตรมาสนี้
เริ่มเปดหีบออยบางแลวแตปริมาณยังไมมากนักประมาณ 99,400 เมตริกตัน ลดลงรอยละ 66.53 

(3) การลงทุนภาคเอกชนเพิ่มข้ึน การลงทุนดานการกอสรางพิจารณาจากพื้นที่ที่ไดรับอนุญาตกอสรางใน
เขตเทศบาลมีประมาณ 371,600 ตารางเมตร ขยายตัวรอยละ 19.37 จากระยะเดียวกันปกอน ในจํานวนนี้
เปนพ้ืนที่กอสรางประเภทประเภทเพื่อการอยูอาศัยเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.72 และประเภทบริการ/ขนสงเพ่ิมขึ้น
กวาเทาตัว สําหรับพ้ืนที่กอสรางเพ่ือการพาณิชยกรรมชะลอลงรอยละ 27.3 สําหรับคาธรรมเนียมขาย
และขายฝากที่ดินชะลอตัวโดยมียอดจัดเก็บได 132.0 ลานบาท ลดลงรอยละ 4.42 

สําหรับการลงทุนในอุตสาหกรรมการผลิตเพ่ือสงออกมีมูลคาการลงทุนเพ่ิมขึ้น โดยเปนเงินลงทุนทั้งส้ิน 
5,508.5 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 33.6 จากระยะเดียวกันปกอน แตจํานวนโครงการที่ไดรับอนุมัติสงเสริม
การลงทุนลดลงรอยละ 14.29 โดยมีจํานวนโครงการลงทุน 18 ราย สวนใหญเปนโครงการลงทุนในหมวด
อุตสาหกรรมแปรรูปผลิตภัณฑการเกษตร และผลิตภัณฑชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส 

(4) ภาคบริการทองเที่ยวอยูในเกณฑดี เนื่องจากเริ่มฤดูกาลทองเที่ยวของภาคและเปนชวงปลายปมี
กิจกรรมสงเสริมการทองเที่ยวหลากหลาย รวมท้ังการจัดประชุมสัมมนากระตุนใหภาวะทองเที่ยวดีขึ้น 
เครื่องชี้ภาคบริการที่สําคัญ ไดแก ยอดจัดเก็บภาษีมูลคาเพ่ิมโรงแรมและภัตตาคารจํานวน 68.4 ลาน
บาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 14.0 จํานวนผูโดยสารผานทาอากาศยานในไตรมาสนี้มีจํานวนประมาณ 1.147 ลาน
คนเพิ่มขึ้นเล็กนอย โรงแรมมีอัตราการเขาพักอยูที่รอยละ 65.4 อยูในระดับใกลเคียงกับไตรมาสเดียวกันของ
ปกอน สวนราคาหองพักเฉล่ียของโรงแรมปรับสูงขึ้นอยางตอเนื่องอยูที่ 1,010 บาทตอหอง เพ่ิมขึ้นรอยละ 
5.04  สวนหนึ่งเปนผลมาจากการขยายตัวของธุรกิจโรงแรมระดับบนในจังหวัดทองเที่ยวสําคัญของภาคเหนือ 
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(5) การคาตางประเทศ 

5.1 ภาพรวมการคาตางประเทศ มีมูลคารวม 1,065.5 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 23.44 โดยมี
ดุลการคาเกินดุล 220.7 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันปกอนรอยละ 8.93 

การสงออกขยายตัวตอเนื่อง มีมูลคา 643.1 ลานดอลลาร สรอ.เพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันปกอน รอย
ละ 20.68 เปนการสงออกผานดานในนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือจังหวัดลําพูน 453.8 ลานดอลลาร 
สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 18.83 โดยสงออกสินคาในกลุมเครื่องใชไฟฟาประเภทสื่อบันทึก แผนดิสก 
ชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส และเลนสกลองถายรูป เปนตน สวนการสงออกผานดานทาอากาศยาน
เชียงใหมมีมูลคา 39.6 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันปกอน รอยละ 23.75 เปนการ
สงออกใบยาสูบ ผลิตภัณฑไมแกะสลัก ผลิตภัณฑเซรามิกส และคารบูเรเตอรรถจักรยานยนต เปน
ตน สงออกไปยังตลาด ยุโรป ญี่ปุน และสหรัฐอเมรกิา 

การนําเขาเพ่ิมขึ้น โดยมีมูลคา 422.4 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันปกอนรอยละ 
27.88 เปนการนําเขาผานดานในนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือลําพูน 391.3 ลานดอลลาร สรอ. 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 33.19 ตามปริมาณความตองการใชวัตถุดิบอัญมณี วงจรพิมพอิเล็กทรอนิกส และ
เครื่องจักร สวนการนําเขาผานดานทาอากาศยานเชียงใหมมีมูลคา 8.4 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้น
กวาเทาตัว สินคาที่นําเขาเพ่ิมขึ้น อาทิ เครื่องใชไฟฟาจากฮองกง และสินคาประเภทเครื่องจักร 

5.2 การคาชายแดนมีมูลคา 172.2 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปที่ผานมา 
รอยละ 13.51 และไดดุลการคา 127.0 ลานดอลลาร สรอ. 

การสงออกมีมูลคา 149.6 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 25.61 ตามการสงออกไปพมาที่มี
มูลคา 104.0 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 17.78 สินคาที่สําคัญ ไดแก สังกะสีชนิดแผน 
เครื่องใชไฟฟา และนํ้ามันเชื้อเพลิง เปนสําคัญ สวนการสงออกไปจีนตอนใต มีมูลคา 31.5 ลาน
ดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 26.51 เปนสินคาประเภทลําไยอบแหง ยางแผนรมควัน น้ํามันดีเซล 
น้ํามันพืช และเสนดายยางยืด เปนตน สงออกไปลาวมีมูลคา 14.1 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นสูงมาก 
โดยเปนสินคาจําพวกวัสดุกอสราง น้ํามันเชื้อเพลิง รวมท้ังอาหารและเครื่องดื่ม 

การนําเขามีมูลคา 22.6 ลานดอลลาร สรอ. ลดลงรอยละ 30.67 จากระยะเดียวกันปกอน เปนผลมา
จากมูลคาการนําเขาจากพมาที่ลดลงรอยละ 48.28 โดยมีมูลคาเพียง 7.5 ลานดอลลาร สรอ. สินคา
นําเขาที่สําคัญเปนจําพวกปลาและปูทะเล และมูลคาการนําเขาจากจีนตอนใต 11.1 ลานดอลลาร 
สรอ. ลดลงรอยละ 26.0 โดยสินคานําเขาสวนใหญเปนผลไมจําพวกแอ็ปเปลและสาลี่ กระเทียม ไม
แปรรูป เมล็ดทานตะวัน ผักสดหลายชนิด และผลิตภัณฑส่ิงทอ เชนผาหม ขณะที่การนําเขาจากลาว 
มีมูลคา 4.0 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 29.03 

(6) การใชจายภาคเอกชนเพิ่มข้ึน พิจารณาจากการจัดเก็บภาษีมูลคาเพ่ิมจากธุรกิจประเภทการขายสงขาย
ปลีกฯ มียอดจัดเก็บได 1,688.8  ลานบาท เพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 183.21 จากระยะเดียวกันปกอน สําหรับ
ยอดจดทะเบียนรถจักรยานยนตในไตรมาสนี้ มีจํานวน 72,539 คัน ใกลเคียงกับระยะเดียวกันปกอน ยอด
จดทะเบียนรถยนตจํานวน 13,918 คัน เพ่ิมขึ้นรอยละ 7.31 เนื่องจากยังคงมีแรงจูงใจจากอัตราดอกเบี้ยที่
ยังคงอยูในระดับไมสูงนัก เง่ือนไขการผอนชําระที่จูงใจ และกิจกรรมสงเสริมการขายของรถยนตรุนใหมที่
เขาสูตลาด 

(7) ภาวะการเงิน ณ ส้ินเดือนพฤศจิกายน 2548 สาขาธนาคารพาณิชยในภาคเหนือมียอดเงินฝากคงคาง 
305,260 ลานบาท ขยายตัวจากระยะเดียวกันปกอนรอยละ 3.1 โดยเพ่ิมขึ้นจากการระดมเงินฝากของธนาคาร
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ขนาดเล็กที่กระจายเปดสาขาในแตละจังหวัดเปนสําคัญ โดยเฉพาะในจังหวัดเชียงใหม นครสวรรค ตาก ลําพูน 
และสุโขทัย สวนสินเชื่อของธนาคารพาณิชยมียอดคงคาง 247,636 ลานบาท ขยายตัวจากระยะเดียวกันป
กอนรอยละ 14.8 ตามการขยายตัวของสินเชื่อธุรกิจโรงสีขาวในจังหวัดภาคเหนือตอนลาง สําหรับสัดสวน
สินเชื่อตอเงินฝากอยูที่ประมาณรอยละ 81.1 เทียบกับรอยละ 72.8 ของระยะเดียวกันปกอน 

(8) ดัชนีราคาผูบริโภคปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 5.88 โดยดัชนีราคาสินคารวมอยูที่ระดับ 112.0 สูงขึ้นจากระยะ
เดียวกันปกอนรอยละ 6.46 ดัชนีราคาสินคาหมวดอาหารและเครื่องดื่มเทากับ 117.7 เพ่ิมขึ้นรอยละ 7.49 
ดัชนีราคาสินคาหมวดไมรวมอาหารและเครื่องดื่มเทากับ 109.1 เพ่ิมขึ้นรอยละ 6.03 โดยเฉพาะกลุมอาหาร
สดและพลังงานระดับราคาอยูที่ 135.7 เพ่ิมขึ้นรอยละ 14.32 ทั้งนี้กลุมพลังงานมีระดับราคาเพิ่มขึ้นมากที่สุด
รอยละ 18.99 รองลงมาไดแก กลุมผักและผลไม สําหรับดัชนีราคาผูบริโภคพื้นฐานอยูที่ระดับ 102.9 ปรับ
สูงขึ้นรอยละ 3.11 

เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจที่สําคัญของภาคเหนือ 

 ป ไตรมาสที่สี ่
 2547 2548 อัตราเพ่ิม% 2547 2548 อัตราเพ่ิม% 
ภาคเกษตร       

ขาวเปลือกเจานาป 5% (บาทตอตัน) 5,370.8 n.a. n.a. 5,875.0 n.a. n.a. 
ขาวเปลือกเหนียวนาปเมล็ดยาว (บาทตอตัน) 6,283.6 6,204.6 -1.26 5,782.4 6,072.3 5.01 
ขาวเปลือกเจานาปรัง 14-15% (บาทตอตัน) 5,228.5 n.a. n.a. 5,625.0 n.a. n.a. 
ออย (บาทตอตัน) 524.5 745.3 42.10 673.7 825.4 22.52 
มันสําปะหลังสดคละ (บาทตอกิโลกรัม) 0.78 1.30 66.67 1.00 1.20 20.00 
ขาวโพดความชื้นไมเกิน14% (บาทตอกิโลกรัม) 4.60 4.90 6.52 4.40 4.80 9.09 
ถั่วเหลืองคละ (บาทตอกิโลกรัม) 12.15 10.40 -14.40 10.60 9.80 -7.55 
กระเทียมแหงใหญคละ (บาทตอกิโลกรัม) 19.18 23.60 23.04 n.a. 29.00 n.a. 
หอมแดงแหงใหญคละ (บาทตอกิโลกรัม) 10.67 16.90 58.39 13.00 25.60 96.92 
ลําไยคละ (บาทตอกิโลกรัม) 9.10 7.30 -19.78 n.a. n.a. n.a. 
ล้ินจี่คละ (บาทตอกิโลกรัม) 12.80 9.60 -25.00 n.a. n.a. n.a. 

อุตสาหกรรม       
- มูลคาการสงออกนิคมอุตสาหกรรมฯ (ลานดอลลาร สรอ.) 1,589.1 1,724.5 8.52 381.9 453.8 18.83 
- น้ําตาล (พันตัน) 1,872.2 1,238.0 -33.87 297.0 99.4 -66.53 
- สังกะสี (ตัน) 115,096 101,151 -12.12 30,158 23,986.0 -20.47 

การลงทุนภาคเอกชน       
- พ้ืนที่กอสรางรับอนุญาตในเขตเทศบาล (ตารางเมตร) 1,292.7 1,352.9 4.66 311.3 371.6 19.37 

เพ่ือที่อยูอาศัย 578.5 591.5 2.25 150.3 163.4 8.72 
เพ่ือพาณิชยกรรม 352.1 323.0 -8.26 106.6 77.5 -27.30 
เพ่ืออุตสาหกรรม 2.9 4.5 55.17 - 1.6 n.a. 
เพ่ือการบริการและขนสง 245.3 288.3 17.53 33.9 77.0 127.14 
อ่ืน ๆ 114.0 145.5 27.63 20.6 52.1 152.91 

- คาธรรมเนียมขายและขายฝากที่ดิน (ลานบาท) 510.6 518.5 1.55 138.1 132.0 -4.42 
- โครงการที่ไดรับอนุมัติสงเสริมการลงทุน       

จํานวน (ราย) 73 56 -23.29 21 18 -14.29 
เงินลงทุน (ลานบาท) 13,292.7 9,802.3 -26.26 4,123.0 5,508.5 33.60 

ภาคบริการ       
- ภาษีมูลคาเพ่ิมโรงแรมและภัตตาคาร (ลานบาท) 253.9 272.4 7.29 60.0 68.4 14.00 
- จํานวนผูโดยสารผานทาอากาศยาน (พันคน) 3,832.3 4,018.4 4.86 1,146.4 1,147.2 0.07 
- การใชไฟฟาภาคบริการ (ลานกิโลวัตต-ช่ัวโมง) 239.6 230.9 -3.63 57.1 42.5 -25.57 
- อัตราการเขาพัก (รอยละ) 56.6 54.3 -4.06 65.7 65.4 -0.46 
- ราคาหองพักเฉลี่ย (บาท/หอง) 888.0 934.4 5.23 961.9 1,010.4 5.04 

การคาตางประเทศ (ลานดอลลาร สรอ.)       
- สินคาสงออก 2,162.3 2,481.8 14.78 532.9 643.1 20.68 

- ผานดานทาอากาศยานเชียงใหม 142.3 195.1 37.10 32.0 39.6 23.75 
- ผานดานนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือลําพูน 1,589.1 1,724.5 8.52 381.9 453.8 18.83 
- ผานดานการคาชายแดน 431.0 562.1 30.42 119.1 149.6 25.61 

พมา 355.3 419.7 18.13 88.3 104.0 17.78 
จีนตอนใต 52.3 101.8 94.65 24.9 31.5 26.51 
ลาว 23.3 40.6 74.25 5.9 14.1 138.98 
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เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจที่สําคัญของภาคเหนือ (ตอ) 

 ป ไตรมาสที่สี ่
 2547 2548 อัตราเพ่ิม% 2547 2548 อัตราเพ่ิม% 

- สินคานําเขา 1,352.8 1,534.7 13.45 330.3 422.4 27.88 
- ผานดานทาอากาศยานเชียงใหม 17.2 25.8 50.00 3.9 8.4 115.38 
- ผานดานนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือ 1,250.7 1,431.3 14.44 293.8 391.3 33.19 
- ผานดานการคาชายแดน 84.8 77.6 -8.49 32.6 22.6 -30.67 

พมา 44.1 35.6 -19.27 14.5 7.5 -48.28 
จีนตอนใต 30.5 27.2 -10.82 15.0 11.1 -26.00 
ลาว 10.1 14.8 46.53 3.1 4.0 29.03 

- มูลคาการคารวม 3,515.0 4,016.5 14.27 863.2 1,065.5 23.44 
- ดุลการคา 809.5 947.1 17.00 202.6 220.7 8.93 

การใชจายภาคเอกชน       
- ภาษีมูลคาเพ่ิมขายสงขายปลีกฯ (ลานบาท) 4,993.3 6,460.7 29.39 596.3 1,688.8 183.21 
- ปริมาณรถจักรยานยนตจดทะเบียน (คัน) 313,476 315,363 0.60 72,037 72,539 0.70 
- ปริมาณรถยนตจดทะเบียน (คัน) 64,786 72,799 12.37 12,970 13,918 7.31 

ภาคการเงิน 1/       
- เงินฝากธนาคารพาณิชย (พันลานบาท) 297.6 305.3 3.1 297.6 305.3 3.1 
- สินเช่ือธนาคารพาณิชย (พันลานบาท) 214.8 247.6 14.8 214.8 247.6 14.8 
- สัดสวนสินเช่ือตอเงินฝาก (รอยละ) 72.2 81.1 11.4 72.2 81.1 11.4 

ระดับราคา (ป 2545 = 100)       
- ดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไป 104.7 109.2 4.30 105.2 112.0 6.46 

- หมวดอาหารและเครื่องดื่ม 108.9 114.4 5.05 109.5 117.7 7.49 
- หมวดอ่ืนที่มิใชอาหาร 102.5 106.6 4.00 102.9 109.1 6.03 

กลุมอาหารสดและพลังงาน 116.1 129.0 11.11 118.7 135.7 14.32 
อาหารสด 116.5 125.4 7.64 116.2 129.1 11.10 
พลังงาน 115.3 134.8 16.91 123.2 146.6 18.99 

- ดัชนีราคาผูบริโภคพ้ืนฐาน 100.5 101.7 1.19 99.8 102.9 3.11 
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย สํานักงานภาคเหนือ, ศูนยเศรษฐกิจการลงทุนภาคเหนือ, สนง.เศรษฐกิจการเกษตร, สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา 
หมายเหตุ :  1/ ขอมูลป 2548 เปนขอมูล ณ ส้ินเดือนพฤศจิกายน 

4.2 ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ : ชะลอตัวจากไตรมาสที่สาม แตดีกวาชวงเดียวกันของปกอน โดยมี
รายละเอียดดังนี้ 

(1) ผลผลิตสาขาการเกษตร ไดแก ขาวนาป มันสําปะหลัง และสุกร เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.0,  14.7 และ 3.4 
ตามลําดับ เนื่องจากสภาพฝนฟาเอื้ออํานวยตอการเพาะปลูกและราคาผลผลิตมีราคาอยูในระดับสูง จูงใจ
ใหมีการผลิตเพ่ิมขึ้น สวนขาวนาปรัง ออยโรงงาน และขาวโพดเลี้ยงสัตว มีผลผลิตลดลงรอยละ 11.1,  
24.2 และ 13.4 ตามลําดับ เนื่องจากมีการลดพื้นที่การเพาะปลูกลง เพราะขาดแคลนตนพันธุ ตนทุนการ
ผลิตมีแนวโนมสูงขึ้น และเกษตรกรหันไปปลูกพืชชนิดอื่น เชน ยางพารา 

(2) การลงทุนภาคเอกชนชะลอตัว โดยมีโครงการที่ไดรับอนุมัติสงเสริมการลงทุนจาก BOI จํานวน 31 
โครงการ เทียบกับ 59 โครงการ และเงินลงทุนจํานวน 14,693 ลานบาท เทียบกับ 18,744 ลานบาท 
ลดลงรอยละ 70.8 สงผลใหทั้งปมีโครงการลงทุนลดลงรอยละ 10.8 เงินลงทุนลดลงรอยละ 61.9 เทียบกับ
ปที่ผานมา เน่ืองจากปที่ผานมามีการลงทุนในปริมาณสูงและเปนโครงการที่มีขนาดใหญ สวนการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมโดยพิจารณาจากการใชไฟฟาเพ่ือธุรกิจและอุตสาหกรรมป 2548 ที่เพ่ิมขึ้นจากป 2547 
รอยละ 9.8 

(3) การกอสรางลดลง โดยพื้นที่ไดรับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาลจํานวน 4.85 แสนตารางเมตร ลดลง
รอยละ 13.6 เทียบกับไตรมาสที่ผานมา และลดลงรอยละ 6.8 เทียบกับไตรมาสเดียวกันของปกอนนี้ 
เนื่องจากไดรับผลกระทบจากราคาวัสดุกอสรางและอัตราดอกเบี้ยที่ปรับตัวขึ้น รวมทั้งปมีพ้ืนที่ไดรับ
อนุญาตกอสรางในเขตเทศบาลจํานวน 2.1 ลานตารางเมตร เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.1 เทียบกับปที่ผานมา โดย
เปนการกอสรางของภาคเอกชน ซึ่งสวนใหญยังคงเปนการกอสรางที่อยูอาศัยและอาคารพาณิชย 
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(4) การคาโดยรวมดีข้ึนทั้งการคาภายในภาคและการคาชายแดน พิจารณาจากภาษีมูลคาเพ่ิมที่เก็บได
จํานวน 1,647.9 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 20.3 จากชวงเดียวกันของปกอน สงผลใหทั้งปจัดเก็บ
ภาษีมูลคาเพ่ิมไดเพ่ิมขึ้นรอยละ 23.9 สําหรับการคาชายแดนระหวางไทยกับลาวในไตรมาสนี้มีจํานวน 
7,000.7 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 26.2 จากไตรมาสเดียวกันของปกอน ทําใหทั้งปมูลคาการคาชายแดน
ระหวางไทยกับลาวมีจํานวน 25,563.6 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 15.0 จากปกอน สวนการคาระหวางไทย
กับกัมพูชามีมูลคา 233.4 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 70.5 จากชวงไตรมาสเดียวกันของปกอน ทําใหทั้งปมี
มูลคา 943.1 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 76.3 

(5) การวางงานลดลงอยางตอเน่ือง โดยมีจํานวนผูวางงานประมาณ 0.10 ลานคน คิดเปนอัตราการ
วางงานรอยละ 1.0 เทียบกับรอยละ 1.5 ของชวงเดียวกันของปที่ผานมา สําหรับความตองการแรงงานใน
ไตรมาสนี้มีจํานวน 20,666 อัตรา ลดลงรอยละ 46.7 และทั้งปมีความตองการแรงงานในภาค 112,247 
อัตรา ลดลงรอยละ 19.8 สวนแรงงานที่เดินทางไปทํางานตางประเทศทั้งปมีจํานวน 89,049 คน ลดลง 
รอยละ 5.5 

(6) สินเชื่อขยายตัวสูงข้ึน โดยมียอดเงินฝากคงคางจํานวนทั้งส้ิน 304,200 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 6.6 
ในขณะท่ีมียอดสินเชื่อคงคางจํานวน 272,200 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 17.6 ซึ่งแสดงใหเห็นวาธนาคาร
พาณิชยปลอยสินเชื่อมากขึ้น โดยสัดสวนสินเชื่อตอเงินฝากปรับตัวสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 89.4 เทียบกับ 
81.0 ในไตรมาสเดียวกันของปที่ผานมา 

(7) รายไดจากการจัดเก็บภาษีรวมเพิ่มข้ึนรอยละ 32.4 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปที่ผานมา โดย
ภาษีสรรพสาม ิตจัดเก็บได 2,805.4 ลานบาท ภาษีสรรพากรจัดเก็บได 3,452.5 ลานบาท และภาษี
ศุลกากรจัดเก็บได 103.2 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 9.9,  48.8 และ 5.6 ตามลําดับ 

(8) การใชจายเพื่อการบริโภคภาคเอกชนสูงกวาชวงเดียวกันของปกอน แตชะลอตัวจากไตรมาส
กอน โดยมียอดการจดทะเบียนรถยนตนั่ งสวนบุคคลจํานวน 6,109 คัน เ พ่ิมขึ้นรอยละ 0.9 
รถจักรยานยนตจํานวน 112,517 คัน เพ่ิมขึ้นรอยละ 15.7 มีปริมาณการใชไฟฟาเพ่ือที่อยูอาศัยจํานวน 
979.5 ลานหนวย เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.1 จากชวงเดียวกันปกอน สงผลใหทั้งป 2548 มีปริมาณการใชไฟฟา 
4,094.8 ลานหนวย เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.4 

(9) ราคาสินคาทางการเกษตรหลัก ๆ สูงกวาชวงเดียวกันของปท่ีผานมา แตลดลงจากไตรมาสกอน 
โดยราคาขาวเปลือกเจา 5% รวมขาวหอมมะลิ เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.9 สวนขาวเปลือกเหนียว 10% เมล็ดยาว 
มันสําปะหลัง มันเสน ราคาสุกรเปน และขาวโพดเลี้ยงสัตว เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.0,  3.1,  47.2,  12.6 และ 
14.5 ตามลําดับ แตลดลงจากไตรมาสที่ 3 ของป 2548 เล็กนอย 

(10) ภาวะเงินเฟอเพิ่มข้ึนรอยละ 6.01 โดยสินคาหมวดอาหารและเครื่องดื่มสูงขึ้นรอยละ 7.3 สวนสินคา
หมวดอื่น ๆ ที่ไมใชอาหารและเครื่องดื่มสูงขึ้นรอยละ 5.4 จากปกอน 
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เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจภาคตะวันออกเฉยีงเหนือ 
ไตรมาสที ่ ทั้งป อัตราเพ่ิม % 

 Q4/2547 Q3/2548 Q4/2548 2547 2548 
Q4/48 ตอ 

Q3/48 
Q4/48 ตอ 

Q4/47 ป 48/47 

ภาคการเงินการคลัง         
เงินฝาก ธ.พาณิชยคงคาง (ลานบาท) 285.5 304.8 304.2 285.5 304.2 -0.2 6.6 6.5 
สินเช่ือ ธ.พาณิชยคงคาง(ลานบาท) 231.5 251.9 272.2 231.5 272.2 8.0 8.8 17.6 
รายไดจากภาษีรวม (ลานบาท) 4,892.8 6,479.2 6,361.1 20,503.2 25,037.8 -1.8 32.4 22.1 
ภาษีมูลคาเพ่ิม (ลานบาท) 1,220.5 1,467.7 1,647.9 4,638.0 5,744.5 12.3 20.3 23.9 
ภาษีสรรพสามิต (ลานบาท) 1,959.0 2,153.3 2,805.4 7,090.7 9,168.2 30.3 9.9 29.3 
ภาษีศุลกากร (ลานบาท) 92.8 98.0 103.2 381.8 379.7 5.3 5.6 -0.6 
ภาษีสรรพากร (ลานบาท) 2,841.0 4,227.9 3,452.5 13,030.7 15,489.9 -18.3 48.8 18.9 
นอกภาคการเกษตร         
โครงการที่ไดรับ BOI (โครงการ) 59 24 31.000 120.0 107.0 29.2 -47.5 -10.8 
เงินลงทุน (ลานบาท) 18,744.0 3,810.0 5,472.000 38,595.0 14,693.0 43.6 -70.8 -61.9 
พ้ืนที่ไดรับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล (พันตร.ม) 521.1 562.1 485.800 2,070.4 2,155.3 -13.6 -6.8 4.1 
ภาคการใชจาย         
การใชจายเพื่อการบริโภค         
การจดทะเบียนรถยนตนัง่สวนบุคคล (ราย) 6,052 7,814 6,109 28,600 31,526 -21.8 0.9 10.2 
การจดทะเบียนรถจักรยานยนต (ราย) 97,217 135,667 112,517 464,250 488,454 -17.1 15.7 5.2 
การใชไฟฟารวม (ลานกิโลวัตต) 2,300.4 2,531.9 2,447.5 8,576.3 9,177.8 -3.3 6.4 7.0 
การใชไฟฟาเพ่ือที่อยูอาศัย (ลานกิโลวัตต) 950.3 1,039.3 979.5 3,885.2 4,094.8 -5.8 3.1 5.4 
การใชไฟฟาเพ่ือธุรกจิและอุตสาหกรรม (ลานกิโลวัตต) 1,118.4 1,284.5 1,270.0 4,629.1 5,083.0 -1.1 13.6 9.8 
การใชจายเพื่อการลงทนุ         
การจดทะเบียนรถบรรทกุสวนบุคคล (ราย) 11,361 15,131 13,068 52,660.0 58,917.0 -13.6 15.0 11.9 
การคา         
มูลคาการคาไทย-สปป.ลาว (ลานบาท) 5,547.3 6,154.5 7,000.7 22,225.3 25,563.6 13.7 26.2 15.0 
มูลคาการสงออก (ลานบาท) 4,395.2 4,938.9 5,660.6 17,800.7 20,679.9 14.6 28.8 16.2 
มูลคาการนําเขา (ลานบาท) 1,152.1 1,215.6 1,340.1 4,424.6 4,883.7 10.2 16.3 10.4 
มูลคาการคาไทย-กัมพูชา (ลานบาท) 136.9 194.8 233.4 535.0 943.1 19.8 70.5 76.3 
มูลคาการสงออก (ลานบาท) 113.2 142.9 214.2 328.6 665.9 49.9 89.2 102.6 
มูลคาการนําเขา (ลานบาท) 23.7 51.9 19.2 206.4 277.2 -63.0 -19.0 34.3 
การจางงาน         
จํานวนผูวางงาน (ลานคน) 0.18 0.17 0.10 0.24 0.21 -40.5 -44.4 -12.5 
อัตราการวางงาน (รอยละ) 1.50 1.10 1.00 2.40 2.10 -9.1 -33.3 -12.5 
จํานวนแรงงานที่ไปทํางานตางประเทศ (คน) 20,696 25,954 22,417 94,200 89,049 -13.6 8.3 -5.5 
ความตองการแรงงาน (อัตรา) 38,789 18,800 20,666 139,945 112,247 9.9 -46.7 -19.8 
ผูมาสมัคร (คน) 13,042 16,044 12,342 78,826 83,896 -23.1 -5.4 6.4 
บรรจุได (คน) 4,021 4,889 4,101 19,120 20,940 -16.1 2.0 9.5 
ดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไปเฉล่ีย (ป2545=100) 106.5 112.2 112.9 105.6 110.4 0.62 6.01 4.5 
ภาวะราคาสินคาเกษตร         
ขาวเปลือกเจา 5% รวมขาวหอมมะลิ (บาท/เกวียน) 7,403.3 7,821.0 7,843.0 8,187.0 7,169.0 0.3 5.9 -12.4 
ขาวเปลือกเหนียว 10% เมล็ดยาว (บาท/เกวียน) 5,547.7 6,064.0 5,657.0 6,036.0 5,398.0 -6.7 2.0 -10.6 
หัวมันสําปะหลัง (บาทตอกิโลกรัม) 1.27 1.38 1.3 0.97 1.40 -5.1 3.1 44.3 
มันเสน (บาทตอกิโลกรัม) 2.29 3.55 3.4 2.30 3.25 -5.1 47.2 41.3 
ราคาสุกรเปน (บาท/กิโลกรัม) 43.50 52.00 49.0 46.00 51.00 -5.8 12.6 10.9 
ขาวโพดเลี้ยงสัตว (บาทตอกิโลกรัม) 4.40 5.09 5.0 4.70 5.08 -1.0 14.5 8.1 

ที่มา:ธปท.สาขาภาคตะวันออกเฉียงเหนือ, สนง.เศรษฐกิจการเกษตร, สนง.สถิติแหงชาติ, สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา ก.พาณิชย, BOI 
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ภาคการผลิตภาคการเกษตร 
(ทั้งป) 2546 2547 2548 ป2547/46 ป2548/47 

ขาวนาป (ลานตัน) 9.654 10.005 10.402 3.64 3.97 
ขาวนาปรัง (ลานตัน) 0.449 0.404 0.359 -10.02 -11.14 
มันสําปะหลัง (ลานตัน) 11.399 8.719 10.001 -23.51 14.70 
ออยเขาโรงงาน (ลานตัน) 30.997 24.253 18.372 -21.76 -24.25 
ขาวโพดเลี้ยงสัตว (ลานตัน) 0.934 0.889 0.770 -4.82 -13.39 
ปศุสัตว (สุกร:ลานตัว) 1.880 1.936 2.001 2.98 3.36 

4.3 ภาคกลาง : ชะลอตัว โดยมีเครื่องชี้วัดภาวะเศรษฐกิจที่สําคัญ ไดแก 
(1) ภาคการเกษตรชะลอตัวจากชวงเดียวกันของปที่แลว เนื่องจากชวงเดือนมกราคมถึงเดือนกันยายน 2548 

ประสบปญหาภัยแลง ทําใหสินคาเกษตรหลายชนิดไดรับความเสียหายสงผลตอปริมาณผลผลิตที่เก็บเกี่ยวได
ในชวงไตรมาสนี้ สินคาเกษตรที่สําคัญของภาคกลาง ไดแก ขาวนาป มีผลผลิตประมาณ 3,982,836 ตัน 
ลดลงจากชวงเดียวกันของปที่ผานมาประมาณ 186,197 ตัน แหลงผลิตที่สําคัญของภาคอยูที่จังหวัด
สุพรรณบุรี ชัยนาท พระนครศรีอยุธยา ฉะเชิงเทราปราจีนบุรี และสิงหบุรี ขาวโพดเลี้ยงสัตวมีผลผลิต
ประมาณ 469,987 ตัน ลดลงจากชวงเดียวกันของปที่แลว 54,536 ตัน แหลงผลิตที่สําคัญของภาคอยูที่จังหวัด
ลพบุรี สระแกว สระบุรี กาญจนบุรี และสุพรรณบุรี มันสําปะหลังมีผลผลิตประมาณ 1,632,387 ตัน ลดลงจาก
ชวงเดียวกันของปที่แลว 1,209,907 ตัน แหลงผลิตที่สําคัญของภาคอยูที่จังหวัดสระแกว ฉะเชิงเทรา ชลบุรี 
ระยอง จันทบุรี กาญจนบุรี และปราจีนบุรี 

(2) การลงทุนชะลอตัวจากไตรมาสที่ 3/2548 โดยมีการลงทุนประกอบกิจการโรงงานอุตสาหกรรมใหมใน
เขตพ้ืนที่ภาคกลาง (ไมรวมกรุงเทพฯ) จํานวน 776 โรง คิดเปนเงินลงทุนรวม 29,428 ลานบาท 
กอใหเกิดการจางงาน 27,632 คน ซึ่งจังหวัดที่มโีรงงานประกอบกิจการใหมมากที่สุดของภาค คือ จังหวัด
ชลบุรี จํานวน 110 โรง รองลงมาคือ จังหวัดสมุทรสาคร จํานวน 96 โรง และเมื่อพิจารณาจากเงินลงทุน
พบวา จังหวัดที่มีเงินลงทุนประกอบกิจการโรงงานใหมมากที่สุดของภาค คือ จังหวัดสมุทรสาคร จํานวน 
3,997 ลานบาท รองลงมาคือ จังหวัดสระบุรี จํานวน 3,842 ลานบาท นอกจากนี้มีโรงงานอุตสาหกรรมที่
ขยายกิจการเพิ่มขึ้นอีก 117 แหง เงินลงทุน 32,846 ลานบาท โดยจังหวัดที่มีโรงงานอุตสาหกรรมขยาย
กิจการมากที่สุด คือ จังหวัดสมุทรปราการและจังหวัดปทุมธานี จํานวน 18 โรง และจังหวัดสมุทรปราการ
เปนจังหวัดที่มีเงินลงทุนเพ่ือขยายกิจการมากที่สุดของภาค คือ 11,736 ลานบาท รองลงมาคือ จังหวัด
ปทุมธานี จํานวน 8,567 ลานบาท สวนโรงงานที่เลิกกิจการในชวงนี้มีจํานวนทั้งส้ิน 147 โรง เงินลงทุน 
3,896 ลานบาท โดยจังหวัดที่มีโรงงานอุตสาหกรรมเลิกกิจการมากที่สุด คือ จังหวัดราชบุรี จํานวน 30 
โรง รองลงมา คือ จังหวัดสมุทรปราการ จํานวน 20 โรง แตถาดูจากจังหวัดที่มีโรงงานอุตสาหกรรมเลิก
กิจการในดานจํานวนเงินลงทุนมากที่สุดของภาค คือ จังหวัดสมุทรสาคร จํานวน 1,149 ลานบาท 
รองลงมาคือ จังหวดัฉะเชิงเทรา จํานวน 872 ลานบาท 

โดยภาพรวม มีการลงทุนขยายตัวเพ่ิมขึ้น โดยเมื่อหักลบจํานวนเงินลงทุนของโรงงานอุตสาหกรรมที่เลิก
กิจการออกจากจํานวนเงินลงทุนที่เพ่ิมขึ้นทั้งหมดแลว มีจํานวนเงินลงทุนที่เพ่ิมขึ้น 58,378 ลานบาท ซึ่ง
เปนอัตราที่สูงกวาชวงไตรมาสที่ 4 ของป 2547 อยูถึง 15,359 ลานบาท แตตํ่ากวาไตรมาสที่ 3/2548 ที่
ผานมา ประมาณ 21,942 ลานบาท 

ตารางแสดงสถิติโรงงานอุตสาหกรรม 
 ไตรมาส 4/2547 ไตรมาส 4/2548 
 จํานวนโรงงาน (โรง) เงินลงทุน (ลานบาท) จํานวนโรงงาน (โรง) เงินลงทุน (ลานบาท) 
รับแจง/อนุญาตใหประกอบกิจการ 640 17,375 776 29,428 
ขยายกิจการ 100 27,710 117 32,846 
เลิกกิจการ 137 2,066 147 3,896 
ที่มา : กรมโรงงานอุตสาหกรรม 
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(3) การคาชายแดน 
(3.1) การสงออก 

 ไทยสงออกสินคาไปยังสหภาพพมาผานทางจังหวัดกาญจนบุรีและประจวบคีรีขันธ ในชวง
ไตรมาส 4/2548 เพียง 58 ลานบาท ลดลงรอยละ 26.1 เมื่อเทียบกับไตรมาส 4/2547 แต
เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสที่แลว 14 ลานบาท สินคาสงออกสําคัญ ไดแก สินคาอุตสาหกรรม
การเกษตร เชื้อเพลิง พลาสติกและผลิตภัณฑพลาสติก กสิกรรม ของใชประจําวัน 
เครื่องใชไฟฟา อุปกรณและสวนประกอบ ยานพาหนะอุปกรณและสวนประกอบ ผลิตภัณฑ
โลหะ เครื่องประมง และผลิตภัณฑเวชภัณฑ เปนตน 

 ไทยสงออกสินคาไปยังกัมพูชาผานทางจังหวัดสระแกว จันทบุรี และตราด ในชวงไตรมาส 
4/2548 รวม 7,508 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 28 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันในป 2547 และ
เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสที่แลว 158 ลานบาท สินคาสงออกสําคัญ ไดแก สินคาอุตสาหกรรม
การเกษตร สินคาเบ็ดเตล็ด ยานพาหนะ อุปกรณและสวนประกอบ ส่ิงทอ สินคาเชื้อเพลิง 
เครื่องใชไฟฟาอุปกรณ/สวนประกอบ วัสดุกอสราง เครื่องดื่มและเครื่องดื่มบํารุงกําลัง 
พลาสติกและผลิตภัณฑพลาสติก และสินคาอุปโภคบริโภค เปนตน 

(3.2) การนําเขา 
 ไทยนําเขาสินคาจากสหภาพพมาผานทางจังหวัดกาญจนบุรีและประจวบคีรีขันธ ในชวง
ไตรมาส 4/2548 ทั้งส้ิน 17,551 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 34.6 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันใน
ป 2547 และเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสที่แลว 628 ลานบาท สินคานําเขาที่ สําคัญ ไดแก 
เชื้อเพลิง ประมงและปศุสัตว แร กสิกรรม อุตสาหกรรมการเกษตร ไม ไมแปรรูปและ
ผลิตภัณฑ ส่ิงทอ เครื่องดื่ม และเครื่องจักรไมใชไฟฟา อุปกรณ สวนประกอบ เปนตน 

 ไทยนําเขาสินคาจากกัมพูชาผานทางจังหวัดสระแกว จันทบุรี และตราด ในชวงไตรมาส 
4/2548 รวม 541 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 47.4 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันในป 2547 และ
เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสที่แลว 356 ลานบาท สินคานําเขาที่สําคัญ ไดแก ส่ิงทอ ไม ไมแปรรูป
และผลิตภัณฑ สินคากสิกรรม เหล็ก เหล็กกลาและผลิตภัณฑ สินคาประมงและปศุสัตว 
สินคาเกษตร ผลิตภัณฑกระดาษ เบ็ดเตล็ด ผลิตภัณฑโลหะ และวัสดุกอสราง เปนตน 

(3.3) ดุลการคาชายแดนภาคกลางขาดดุล 10,526 ลานบาท เนื่องจากทางฝงตะวันตกเสียเปรียบ
ดุลการคาใหกับสหภาพพมามาก โดยนําเขาสินคาถึง 17,551 ลานบาท เนื่องจากมีการนําเขา
กาซธรรมชาติจากทางฝงสหภาพพมา ขณะที่มีการสงออกเพียง 58 ลานบาท ขาดดุลการคาถึง 
17,493 ลานบาท สูงกวาปที่ผานมาในชวงเดียวกัน 4,531 ลานบาท สวนทางดานฝง
ตะวันออกไดเปรียบดุลการคาจากประเทศกัมพูชา โดยสงออกสินคาไปยังกัมพูชาสูง 7,508 
ลานบาท และนําเขาเพียง 541 ลานบาท ทําใหไดเปรียบดุลการคา 6,967 ลานบาท ซึ่งสูงกวาป
ที่ผานมาในชวงเดียวกัน 1,467 ลานบาท 

ตารางแสดงมูลคาการคาชายแดน    (หนวย : ลานบาท) 
ไตรมาส 4/2547 ไตรมาส 4/2548 

จังหวัด 
สงออก นําเขา ดุลการคา สงออก นําเขา ดุลการคา 

กาญจนบุรี 65 12,971 -12,906 28 17,473 -17,445 
ประจวบคีรีขันธ 13 69 -56 30 78 -48 
สระแกว 3,450 297 3,153 3,668 482 3,186 
จันทบุร ี 542 54 488 651 51 600 
ตราด 1,875 16 1,859 3,189 8 3,181 
รวม 5,945 13,407 -7,462 7,566 18,092 -10,526 
ที่มา : สํานักงานพาณิชยจังหวัดชายแดน สํานักมาตรการพิเศษทางการคา กรมการคาตางประเทศ 
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(4) สถานการณดานแรงงาน ในชวงไตรมาสที่ 4/2548 ภาคกลางมีผูที่อยูในกําลังแรงงานรวม 9.2 ลานคน 
ลดลงรอยละ 0.59 เมื่อเปรียบเทียบกับชวงไตรมาสที่ผานมา แตเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.78 เมื่อเทียบกับไตรมาส
ที่ 4/2547 ประกอบดวยผูมีงานทํา 9.05 ลานคน ลดลงจากไตรมาสที่ผานมารอยละ 0.6 แตเพ่ิมขึ้นจาก
ไตรมาสที่ 4/2547 รอยละ 7.62 ผูวางงานประมาณ 0.14 ลานคน ลดลงจากไตรมาสที่ผานมารอยละ 0.48 
แตเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสที่ 4/2547 รอยละ 18.91 สวนที่เหลือเปนกําลังแรงงานที่รอฤดูกาล 5,994 คน 
สําหรับอัตราการวางงานพบวา ไตรมาส 4/2548 มีอัตราการวางงานรอยละ 1.47 

ตารางแสดงสถานการณการมีงานทําและการวางงาน 
(หนวย : คน) ไตรมาส 4/2547 ไตรมาส 4/2548 อัตราการเพิ่ม (%) 

ประชากรรวม 14,994,180 15,698,928 4.70 
กําลังแรงงานรวม 8,531,629 9,195,439 7.78 
ผูมีงานทํา 8,412,873 9,054,024 7.62 
ผูวางงาน 113,887 135,422 18.91 
กําลังแรงงานที่รอฤดูกาล 4,870 5,994 23.08 
อัตราการวางงาน(%) 1.33 1.47  
ที่มา : สํานักงานสถิติแหงชาติ 

(5) ดานการเงิน เงินฝากในระบบธนาคารพาณิชยในเขตพื้นที่ภาคกลางมีจํานวน 1.18 ลานลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก
ไตรมาสที่ผานมารอยละ 11.5 และเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสที่ 4/2547 รอยละ 6.1 สวนปริมาณสินเชื่อชวงไตรมาส 
4/2548 มีจํานวน 0.68 ลานลานบาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสที่ผานมารอยละ 14.4 และเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสที่ 
4/2547 รอยละ 14.1 สงผลใหสัดสวนสินเชื่อตอเงินฝากในชวงไตรมาส 4/2548 มีสัดสวนสินเชื่อตอเงิน
ฝากรอยละ 57.9สูงกวาทั้งไตรมาสที่ผานมาและไตรมาสที่ 4/2547 

ตารางแสดงปริมาณเงินฝากและสินเช่ือของธนาคารพาณิชย 
(หนวย : ลานบาท) ไตรมาส 4/2547 ไตรมาส 4/2548 

เงินฝาก 1,112,046 1,179,820 
สินเช่ือ 598,484 683,120 
สัดสวนสินเช่ือตอเงินฝาก (%) 53.8 57.9 

ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทย 

(6) ภาวะเงินเฟอ ดัชนีราคาผูบริโภคของภาคกลางในชวงไตรมาสที่ 4/2548 เทากับ 113.7 เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.9 
เมื่อเทียบกับชวงไตรมาสที่ 4 ของป 2547 และเพ่ิมขึ้นรอยละ 0.4 จากไตรมาสที่แลว 

ดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไป (2545 = 100) 
ไตรมาสที่ส่ี 

 2547 2548 
อัตราเพิ่ม (%) 

รวมทุกรายการ 107.4 113.7 5.9 
ที่มา : สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย 

4.4 ภาคใต : เศรษฐกิจอยูในภาวะซบเซาอยางตอเน่ือง โดยสาขาการผลิตที่สงผลทางลบ ประกอบดวย 
เกษตรกรรม ประมง อุตสาหกรรมยาง ไมยางและเฟอรนิเจอร ปาลมน้ํามัน และอาหารทะเลแชแข็ง การ
กอสราง สาขาบริการ การลงทุน และการสงออก สวนปจจัยที่สงผลทางบวก ไดแก อุตสาหกรรมถุงมือยาง น้ํา
ยางขน อาหารทะเลบรรจุกระปอง การคา การใชจายของครัวเรือน และการใชจายของรัฐบาล หากพิจารณา
ภาวะเศรษฐกิจจากดัชนีชี้วัดทางเศรษฐกิจที่สําคัญๆ ในแตละดาน พอจะสรุปไดดังนี้ 

ดานการผลิต 

(1) สาขาเกษตรกรรม 

(1.1) การกสิกรรม 

 ยางพารามีผลผลิตลดลง โดยพิจารณาจากปริมาณการซื้อขายยางพาราผานตลาดกลาง
ยางหาดใหญ สุราษฎรธานี และนครศรีธรรมราช ลดลงจาก 26,720 เมตริกตัน ในไตรมาส 
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4/2547 เหลือเพียง 20,312 เมตริกตัน ในไตรมาส 4/2548 หรือลดลงรอยละ 23.98 ทั้งนี้
เนื่องจากเปนชวงฤดูฝนประจําปของภาคใต ประกอบกับในปนี้มีฝนตกติดตอกันยาวนาน
กวาปกติและมีปญหาน้ําทวมในหลายพื้นที่ โดยเฉพาะบริเวณจังหวัดแถบชายฝงทะเล
ตะวันออกซึ่งเปนแหลงปลูกยางที่ สําคัญของภาค นอกจากนี้ ยังไดเกิดโรคระบาด 
ไวทอปเทอราขึ้นในพ้ืนที่ปลูกยางแถบภาคใตตอนลาง ทําใหยางมีผลผลิตลดลง อยางไรก็
ตามมูลคาการสงออกยางเพิ่มขึ้นจาก 30,704.12 ลานบาท เปน 35,700.28 ลานบาท หรือ
เพ่ิมขึ้น รอยละ16.27 ซึ่งเปนผลมาจากราคายางที่เพ่ิมสูงขึ้น 

 ปาลมนํ้ามันมีผลผลิตลดลง พิจารณาจากผลผลิตน้ํามันปาลมดิบลดลงจาก 208,471.80 
เมตริกตันในไตรมาส 4/2547 เปน 149,787.67 เมตริกตันในไตรมาส 4/2548 หรือลดลง
รอยละ 28.15 ซึ่งมีสาเหตุสําคัญมาจากปริมาณน้ําฝนที่ตกในบริเวณพ้ืนที่แถบชายฝงทะเล
อันดามันซึ่งเปนแหลงปลูกปาลมน้ํามันมีนอยกวาปกติ 

(1.2) ประมงทะเลลดลงอยางตอเนื่อง ซึ่งเปนผลจากความเสื่อมโทรมของทรัพยากรสัตวน้ําในแหลง
ประมงและปจจัยราคาน้ํามันซึ่งอยูในระดับสูง ทําใหเรือประมงบางสวนหยุดทําการประมงและ
โดยเฉพาะเรือประมงที่ไปจับสัตวน้ําในประเทศอื่นไมนําสัตวน้ํามาขึ้นเทียบทาในพื้นที่เพราะไม
คุมคาตนทุน โดยปริมาณสัตวน้ําขึ้นที่ทาเทียบเรือประมงลดลงจาก 116,666 เมตริกตันใน
ไตรมาส 4/2547 เหลือ 91,915 เมตริกตัน หรือลดลงถึงรอยละ 21.22 และมูลคาสัตวน้ําลดลง
จาก 3,600.09 ลานบาท เหลือเพียง 2,775.94 ลานบาท หรือลดลงถึงรอยละ 22.89 สวนการ
เพาะเล้ียงกุงกุลาดําและกุงขาวยังคงลดลงอยางตอเนื่องเชนเดียวกัน จากขอมูลปริมาณการ
สงออกกุงกุลาดําและกุงขาวไดลดลงจาก 2,413.6 เมตริกตันในไตรมาส 4/2547 เหลือเพียง 
1,287.1 เมตริกตันในไตรมาส 4/2548 หรือลดลงรอยละ 46.67 

(2) สาขาอุตสาหกรรม 

(2.1) อุตสาหกรรมยางและผลิตภัณฑมีการเปลี่ยนแปลงทั้งที่เปนผลกระทบตอเนื่องจากผลผลิต
ยางที่เปนวัตถุดิบลดลงและการเปลี่ยนแปลงรูปแบบการจําหนายยางของเกษตรกรที่หันมา
จําหนายในรูปน้ํายางสดมากขึ้น เพราะมีความสะดวกมากกวา จึงสงผลตอเนื่องใหอุตสาหกรรม
การผลิตยางแทงและยางแผนรมควันมีการผลิตลดลง ในขณะที่อุตสาหกรรมน้ํายางขนและ 
ถุงมือยางมีการผลิตเพ่ิมขึ้น ดังนี้ 

 ผลผลิตยางแผนรมควันลดลง โดยปริมาณการสงออกลดลงจาก 189,699.9 เมตริกตันใน
ไตรมาส  4/2547  เหลือ 149,449.7  เมตริกตันในไตรมาส 4/2548   หรือลดลงรอยละ  
21.22 สวนมูลคาการสงออกเพ่ิมขึ้นจาก 9,515.03 ลานบาท เหลือ 9,956.69 ลานบาท 
หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.64 

 ผลผลิตนํ้ายางขนเพ่ิมขึ้น โดยมีปริมาณการสงออกเพิ่มขึ้นจาก 176,728.9 เมตริกตันใน
ไตรมาส 4/2547 เปน 178,362.9 เมตริกตันในไตรมาส 4/2548 หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 0.92 
และมูลคาการสงออกเพิ่มขึ้นจาก 5,986.59 ลานบาท เปน 7,748.42 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น
รอยละ 29.43 

 ถุงมือยางเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง โดยมีปริมาณการสงออกเพิ่มขึ้นจาก 31,893.22 
เมตริกตัน ในไตรมาส 4/2547 เปน 32,816.4 เมตริกตันในไตรมาส 4/2548 หรือเพ่ิมขึ้น
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รอยละ 2.89 และมูลคาการสงออกเพิ่มขึ้นจาก 4,032.06 ลานบาท เปน 4,552.58 ลานบาท 
หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 12.91 

 ไมยางแปรรูปและเฟอรนิเจอรลดลง โดยปริมาณการสงออกลดลงจาก 256,842.3 
เมตริกตันในไตรมาส 4/2547 เหลือเพียง 223,287.2 เมตริกตันในไตรมาส 4/2548 หรือ
ลดลงรอยละ 13.06 และมูลคาการสงออกลดลงจาก 2,647.91 ลานบาท เปน 2,357.75 
ลานบาท หรือลดลงรอยละ 10.96 ซึ่งสาเหตุของการสงออกไดนอยลงเน่ืองจากประเทศจีน
หันไปใชไมอ่ืน ๆ แทนไมยางพารา เนื่องจากระดับราคามีแนวโนมปรบัตัวสูงขึ้น 

 ยางแทง มีผลผลิตลดลง โดยปริมาณการสงออกลดลงจาก 261,426.9 เมตริกตันใน
ไตรมาส 4/2547 เหลือ 242,833 เมตริกตันในไตรมาสที่ 4/2548 หรือลดลงรอยละ 7.11 
สวนมูลคาการสงออกกลับเพ่ิมขึ้นจาก 12,683.4 ลานบาท เปน 15,456.24 ลานบาท หรือ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 21.86 

(2.2) อุตสาหกรรมอาหารทะเล 

 อาหารทะเลบรรจุกระปองขยายตัวเพ่ิมขึ้น โดยมีปริมาณการสงออกเพ่ิมขึ้นจาก 
28,716.1 เมตริกตันในไตรมาส 4/2547 เปน 33,103.3 เมตริกตันในไตรมาส 4/2548 หรือ
เพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 15.28 และมูลคาการสงออกเพ่ิมขึ้นจาก 3,004.52 ลานบาทในไตรมาส 
4/2547 เปน 3,218.39 ลานบาทในไตรมาส 4/2548 หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.12 

 อาหารทะเลแชแข็งอยูในภาวะหดตัว โดยมีปริมาณการสงออกลดลงจาก 64,377.5 
เมตริกตันในไตรมาส 4/2547 เหลือเพียง 60,348.4 เมตริกตันในไตรมาส 4/2548 หรือ
ลดลงรอยละ 6.26 และมูลคาการสงออกลดลงจาก 5,893.85 ลานบาท เปน 5,642.52 ลาน
บาท หรือลดลงรอยละ 4.26 

(2.3) อุตสาหกรรมน้ํามันปาลมดิบอยูในภาวะหดตัวตามการลดลงของวัตถุดิบผลิตผลปาลม โดย
ผลผลิตน้ํามันปาลมดิบลดลงจาก 208,471.8 เมตริกตันในไตรมาส 4/2547 เปน 149,787.67 
เมตริกตันในไตรมาส 4/2548 หรือลดลงรอยละ 28.1 

(3) สาขาการคาขยายตัวเพิ่มข้ึน พิจารณาจากยอดการจัดเก็บภาษีมูลคาเพ่ิมดานการคา (ไมรวมภาษี
ศุลกากร) เพ่ิมขึ้นจาก 1,383.47 ลานบาท ในไตรมาส 4/2547 เปน 1,504.99 ลานบาท ในไตรมาส 
4/2548 หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.78 นอกจากนี้ยอดการจดทะเบียนรถยนตใหมขยายตัวเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะ
รถยนตนั่งสวนบุคคลไมเกิน 7 คน เพ่ิมขึ้นจาก 4,502 คัน เปน 5,154 คัน หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 14.48 สวน
รถยนตบรรทุกสวนบุคคลเพิ่มขึ้นจาก 9,534 คัน เปน 12,347 คัน หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 29.50 สวน
รถจักรยานยนตลดลงจาก 89,291 คัน เหลือ 79,857 คัน หรือลดลงรอยละ 10.57 ทั้งนี้เนื่องจากราคา
ยางพาราซึ่งเปนพืชเศรษฐกิจหลักของประชาชนภาคใตไดปรับตัวสูงขึ้น โดยราคายางแผนดิบชั้น 3 โดย
เฉล่ียเพ่ิมจาก 44.59 บาท/ก.ก. ในไตรมาส 4/2547 เปน 62.87 บาท/ก.ก. ในไตรมาส 4/2548 หรือ
เพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 41.0 จึงทําใหประชาชนมีเงินจับจายใชสอยในการซื้อสินคาและบรกิารมากยิ่งขึ้น 

(4) สาขาการกอสรางอยูในภาวะหดตัว โดยพื้นที่ที่ไดรับอนุญาตใหกอสรางในเขตเทศบาลไดลดลงจาก 
474,741 ตารางเมตร เหลือเพียง 362,249 ตารางเมตร หรือลดลงถึงรอยละ 23.70 เปนการลดลงของ
พ้ืนที่การกอสรางในเกือบทุกประเภท โดยพื้นที่กอสรางที่อยูอาศัยลดลงรอยละ 20.85 อาคารพาณิชย
ลดลงรอยละ 46.14 การบริการและอื่น ๆ ลดลงรอยละ 4.85 
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(5) สาขาบริการอยูในภาวะหดตัว พิจารณาจากจํานวนนักทองเที่ยวผานดานตรวจคนเขาเมืองลดลงจาก 
696,120 คน ในไตรมาส 4/2547 เหลือเพียง 612,422 คน หรือลดลงถึงรอยละ 12.02 เปนการลดลงของ
นักทองเที่ยวชาวมาเลเซียรอยละ 2.94 นักทองเที่ยวสัญชาติอ่ืน ๆ ยกเวน สิงคโปรลดลงรอยละ 19.96 
สวนนักทองเที่ยวชาวสิงคโปรกลับเพ่ิมขึ้นเล็กนอยรอยละ 0.27 แสดงใหเห็นวาเหตุการณความไมสงบใน 
3 จังหวัดชายแดนภาคใตและเหตุการณสึนามิยังคงสงผลกระทบตอภาคการทองเท่ียว อยางไรก็ตาม
ภาวะการทองเที่ยวมีแนวโนมดีขึ้นเปนลําดับ 

ดานการใชจาย 

(1) การใชจายของครัวเรือนขยายตัวเพิ่มข้ึน เนื่องจากราคายางพาราซึ่งเปนพืชเศรษฐกิจหลักในภาคใต
เพ่ิมขึ้น โดยราคายางแผนดิบชั้น 3 เพ่ิมขึ้นรอยละ 41.0 ซึ่งเปนอัตราที่สูงกวาปริมาณการลดลงของการ
ซื้อ-ขายยางพาราผานตลาดกลางยางพาราหลักทั้ง 3 ตลาด คือ หาดใหญ สุราษฎรธานี และ
นครศรีธรรมราช ซึ่งลดลงรอยละ 35 จึงสงผลใหการจับจายใชสอยของครัวเรือนขยายตัวเพ่ิมขึ้น จะเห็น
ไดจากการจัดเก็บภาษีมูลคาเพ่ิม (ไมรวมภาษีศุลกากร) เพ่ิมขึ้นจาก 1,383.47 ลานบาท ในไตรมาส 
4/2547 เปน 1,504.99 ลานบาท ในไตรมาส 4/2548 หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.78 และจากยอดการซื้อ
รถยนต โดยเฉพาะรถยนตนั่งสวนบุคคลไมเกิน 7 คน และรถบรรทุกสวนบุคคลขยายตัวคอนขางสูง 
ขณะที่ยอดการจดทะเบียนรถจักรยานยนตกลับลดลง (ดังไดกลาวแลวในภาคการคา) ซึ่งแสดงใหเห็นวา
ประชาชนมีการเปล่ียนแปลงพฤติกรรมจากการใชรถจักรยานยนตมาใชรถยนตมากยิ่งขึ้น เนื่องจากมี
รายไดเพ่ิมมากขึ้น 

(2) การลงทุนมีแนวโนมลดลง โดยดานการกอสรางมีพ้ืนที่ไดรับอนุญาตใหกอสรางในเขตเทศบาลลดลง
จากระยะเดียวกันของปที่ผานมาถึงรอยละ 23.70 สําหรับการจดทะเบียนธุรกิจนิติบุคคลลดลงจาก 1,203 
ราย เปน 1,067 ราย หรือลดลงรอยละ 11.31 และทุนจดทะเบียนลดลงจาก 5,142.16 ลานบาท เหลือ
เพียง 2,299.77 ลานบาท หรือลดลงถึงรอยละ 55.28 

(3) การใชจายรัฐบาล มียอดการเบิกจายเงินงบประมาณของสวนราชการ 27,530.84 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก
ระยะเดียวกันของปที่ผานมารอยละ 37.56 สําหรับดานรายไดมีการจัดเก็บภาษีอากรได 5,291.15 ลาน
บาท ลดลงรอยละ 5.25 แบงเปนภาษีสรรพากร 4,483.84 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 9.62 ภาษีสรรพสามิต 
483.57 ลานบาท ลดลงรอยละ 58.06 และภาษีศุลกากร 323.74 ลานบาท ลดลงรอยละ 5.14 

(4) การคาระหวางประเทศ มีมูลคาการสงออกผานดานศุลกากรในภาคใต 86,459.80 ลานบาท เพ่ิมขึ้น
จากระยะเดียวกันของปที่ผานมารอยละ 8.21 โดยรอยละ 41 เปนการสงออกยางพารา สวนการนําเขามี
มูลคาการนําเขาผานดานศุลกากรในภาคใตเทากับ 30,814 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันของปที่
ผานมารอยละ 2.06 สวนใหญเปนการนําเขาเครื่องมือเครื่องจักรและอุปกรณถึงรอยละ 43 ของมูลคาการ
นําเขาในภาคใตทั้งส้ิน 

จากการพิจารณาท้ังภาคการผลิตและการใชจาย จะเห็นวา ภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของภาคใตใน
ไตรมาสที่ 4/2548 อยูในภาวะซบเซา โดยมีปจจัยลบประกอบดวย ภาคการเกษตร การประมง อุตสาหกรรม
ยาง ไมยางและเฟอรนิเจอร ปาลมน้ํามัน และอาหารทะเลแชแข็ง การกอสราง การบริการ การลงทุน และการ
สงออก สวนปจจัยทางบวก คือ ภาคการคา อุตสาหกรรมถุงมือยาง น้ํายางขน อาหารทะเลบรรจุกระปอง การ
บริโภคของครัวเรือน และการใชจายภาครัฐ สําหรับแนวโนมภาวะเศรษฐกิจไตรมาส 1/2549 คาดวานาจะ
ปรับตัวดีข้ึน โดยเฉพาะดานการทองเที่ยวของกลุมจังหวัดฝงอันดามันที่มีจํานวนนักทองเที่ยวเพ่ิมมากขึ้น 
เมื่อเทียบกับไตรมาส 1/2548 ซึ่งไดรับผลกระทบจากสึนามิ ประกอบกับไตรมาส 1/2549 มีเทศกาลที่สามารถ
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ดึงดูดนักทองเที่ยว เชน เทศกาลตรุษจีน และวิวาหใตสมุทรของจังหวัดตรัง สวนดานการเกษตรอาจไดรับ
ผลกระทบจากปญหาความแหงแลงและน้ําทวมในบางพื้นที่ 

เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจท่ีสําคัญของภาคใต 

 ไตรมาสที่ 4 
 2547 2548 

อัตราเพิ่ม (%) 

1. การเกษตร (ประมง)    
สัตวน้ําปริมาณ (เมตริกตัน) 116,666 91,915 -21.2 

มูลคา (ลานบาท) 3,600.09 2,775.94 -22.9 
ปลาเปดปริมาณ (เมตริกตัน) 38,185 33,816 -11.4 

มูลคา (ลานบาท) 165.34 167.99 1.6 
2. การอุตสาหกรรม (เมตริกตัน)    

ผลผลิตน้ํามันปาลมดิบ 208,471.80 149,787.67 -28.1 
3. การทองเท่ียว    

ชาวตางประเทศผานตรวจคนเขาเมือง (คน) 696,120 612,422 -12.0 
- มาเลเซีย 283,616 275,275 -2.9 
- สิงคโปร 34,518 34,610 0.3 
- ชาติอ่ืนๆ 377,986 302,537 -20.0 

4. ดัชนีราคาผูบริโภค    
ดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไปภาคใต (ปฐาน2545) 106.87 112.87 5.6 

4. การเหมืองแร    
สินแรดีบุก (เมตริกตัน) 120.70 36.50 -69.8 
ราคาแรดีบุก (บาท/กก.) 242.57 182.36 -24.8 
ยิปซัม (เมตริกตัน) 1,654,134 1,242,020 -24.9 

5. การคา    
การจดทะเบียนใหม (คัน)    
- รถยนตนั่งสวนบุคคลไมเกิน7คน 4,502 5,154 14.5 
- รถยนตบรรทุกสวนบุคคล 9,534 12,347 29.5 
- รถจักรยานยนต 89,291 79,857 -10.6 
การคาระหวางประเทศ (ลานบาท)    
- มูลคาการสงออก 79,897.00 86,459.80 8.2 
- มูลคาการนําเขา 30,191.70 30,814.00 2.1 

6. การลงทุนของภาคเอกชน    
กิจการไดรับอนุมัติสงเสริมการลงทุน    
- จํานวน (ราย) 31 21 -32.3 
- เงินลงทุน (ลานบาท) 7,235.46 4,586.30 -36.6 
- การจางงาน (คน) 3,841 3,717 -3.2 
การจดทะเบียนธุรกิจนิติบุคคล    
- จํานวน (ราย) 1,203 1,067 -11.3 
- ทุนจดทะเบียน (ลานบาท) 5,142.16 2,299.77 -55.3 
พ้ืนที่ไดรับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล    
- พ้ืนที่รวม (ตารางเมตร) 474,741 362,249 -23.7 

• ที่อยูอาศัย 356,297 281,207 -20.9 
• การพาณิชย 78,983 42,544 -46.1 
• การบริการและอื่นๆ 40,461 38,498 -4.9 

7. การคลัง    
การเบิกจายเงินงบประมาณ (ลานบาท) 20,013.71 27,530.84 37.6 
การจัดเก็บภาษีอากร (ลานบาท) 5,584.60 5,291.15 -5.3 
- สรรพากร 4,090.21 4,483.84 9.6 
- สรรพสามิต 1,153.11 483.57 -58.1 
- ศุลกากร 341.28 323.74 -5.1 

• ภาษีสงออก 57.34 49.53 -13.6 
• ภาษีนําเขา 283.94 274.21 -3.4 

- ภาษีมูลคาเพ่ิม (ไมรวมศุลกากร) 1,383.47 1,504.99 8.8 
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย สํานักงานภาคใต 
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