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 เศรษฐกิจไตรมาสที่สามขยายตัวรอยละ 5.3 สูงกวาการขยายตัวรอย
ละ 4.6 ในไตรมาสที่สอง จากการสงออกที่เพิ่มขึ้นมากในขณะที่การ
นําเขาชะลอลง การทองเท่ียวปรับตัวดีขึ้นตอเนื่อง และภาคเกษตร
ขยายตัวรอยละ 4.4 หลังจากหดตัวอยางตอเนื่องมา 6 ไตรมาส โดยมี
ผลผลิตของพืชที่ขยายตัวดี ไดแก ขาวเปลือก ขาวโพด ถั่วเหลือง ผักผลไม 
และปาลมน้ํามัน    

 โดยรวมใน 3 ไตรมาสแรกป 2548 เศรษฐกิจไทยขยายตัวรอยละ 4.4 
สูงกวาการคาดการณของแหลงตางๆ  แมวาอัตราเงินเฟอจะสูงขึ้นเปน
รอยละ  5.6 เนื่ องจากผลกระทบของราคาน้ํ ามันดิบที่สู งขึ้นมาก  
ดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัดกลับมาเกินดุลเล็กนอยในไตรมาสที่
สาม ภายหลังจากที่ขาดดลุอยางตอเนื่องในสองไตรมาสแรก 

 เศรษฐกิจยังมีแนวโนมขยายตัวไดตอเนื่องในไตรมาสสุดทาย 
เนื่องจากการสงออกที่ ยังมีแนวโนมขยายตัวไดสูงในหมวดอาหาร 
อิเล็กทรอนิกส และรถยนตและชิ้นสวน การทองเที่ยวฟนตัวมากขึ้น 
นอกจากนั้นผลผลิตและราคาสินคาเกษตรที่มีแนวโนมปรับตัวดีขึ้น
ตอเนื่องและการปรับเพิ่มเงินเดือนราชการที่มีผลตั้งแตเดือนตุลาคมจะ
ชวยสนับสนุนการใชจายครัวเรือน  

 ตลอดทั้งป 2548 เศรษฐกิจไทยมีแนวโนมขยายตัวรอยละ 4.7 อัตรา
เงินเฟอสูงขึ้นเทากับรอยละ 4.5 ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลประมาณ 3.2 
พันลานดอลลาร สรอ. คิดเปนรอยละ 1.8 ของ GDP และอัตราการ
วางงานเฉลี่ยทั้งปเทากับรอยละ 1.9   

 ในป 2549 เศรษฐกิจไทยมีแนวโนมขยายตัวรอยละ 4.7-5.7 จากแรง
กระตุนของการลงทุน การฟนตัวอยางเต็มที่มากขึ้นของการทองเที่ยว 
และการใชจายครัวเรือนซึ่งมีปจจัยสนับสนุนจากการจางงานและเงินเดือน
ท้ังของภาคเอกชนและภาครัฐที่สูงขึ้นในขณะที่แรงกดดันอัตราเงินเฟอจะ
ลดลงในชวงครึ่งหลังของป ท้ังนี้คาดวาอัตราเงินเฟอจะเทากับรอยละ 3.5-
4.5 และดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลประมาณรอยละ 2.2-2.7 ของ GDP 

แถลงขาวเวลา 8.30 น. 
6 ธันวาคม 2548 

N E S D B 
ECONOMIC OUTLOOK 
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ภาพรวม 
 

ภาพรวมเศรษฐกิจไตรมาสสาม    
และแนวโนมป 2548-2549 
 
เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สามขยายตัวรอยละ 5.3 สูงกวา
การขยายตัวรอยละ 3.9 ในคร่ึงแรกอยางชัดเจน  
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
ประเด็นหลกั 
 

 เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สามขยายตัวรอยละ 5.3 สูง
กวาการขยายตัวรอยละ 3.9 ในครึ่งแรกของป และเมื่อ
ปรับปจจัยฤดูกาลออกแลวเศรษฐกิจในไตรมาสที่สาม
ขยายตัวจากไตรมาสที่สองดวยอัตรารอยละ 9.0 ตอป 
(Annualized rate of growth) เนื่องจากผลกระทบจากภัย
แลงตอผลผลิตทางการเกษตรบรรเทาความรุนแรงลง 
ภาวะการทองเท่ียวปรับตัวดีขึ้นจากจํานวนนักทองเท่ียวที่
เริ่มขยายตัว และการผลิตภาคอุตสาหกรรมยังขยายตัวได
ดีเพื่อสนับสนุนการสงออกที่เพิ่มขึ้นมากในไตรมาสที่สาม
และตามคําสั่งซ้ือที่เพิ่มขึ้นสําหรับการสงมอบสินคาใน
ไตรมาสสุดทาย ซ่ึงดัชนีภาวะธุรกิจสงออกแสดงวาคํา
สั่งซ้ือใหมเพิ่มขึ้นโดยเฉพาะในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร 
เครื่องใชไฟฟาและอิเล็กทรอนิกส เฟอรนิเจอรและชิ้นสวน 
และยางพารา เปนตน  

 

 ในไตรมาสที่สามเศรษฐกิจดานการผลิตขยายตัวชา
กวาการขยายตัวดานอุปสงคหรือดานการใชจาย 
เนื่องจากมีการนําสะต็อกที่สะสมไวออกจําหนาย โดยที่
ไตรมาสนี้ สตอกสินคาทั้งวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูป 
มูลคาลดลง 53,432 ลานบาท ซ่ึงสวนหนึ่งเปนสินคาที่
สะสมสะตอกไวในชวงไตรมาสกอนหนาเพื่อสงออกไป
ตางประเทศ โดยเฉพาะในกลุมสินคาอุตสาหกรรมเพื่อ
การสงออก เชน อุปกรณอิเล็กทรอนิคส คอมพิวเตอร 
แผงวงจรไฟฟา อุปกรณโทรคมนาคม น้ําตาลทราย และ
กุงแชแข็ง เปนตน แตในขณะเดียวกันก็มีสินคาบางชนิดที่
สะสมสต็อกเพิ่มขึ้น ไดแก อุตสาหกรรมยานยนตโดย
รถยนตนั่งและรถยนตเพื่อการพาณิชยอ่ืนๆ มีปริมาณ
จําหนายลดลง เมื่อเทียบกับไตรมาสที่แลว 
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เนื่องจากเปนชวงฤดูฝน ซ่ึงในปนี้มีภาวะน้ําทวมในหลาย
พื้นที่ของประเทศ เชนเดียวกับสินคานําเขาประเภท
วัตถุดิบไดแก น้ํามันดิบ ผลิตภัณฑเหล็กและเหล็กกลา 
ทองคําที่ยังไมไดขึ้นรูป ท่ียังคงสะสมสะตอกเพิ่มขึ้น แตก็
เปนการสะสมสะต็อกที่ต่ํากวาในครึ่งแรกของป  

 

 

 

 การส งออกป รับตั วดี ข้ึ นมากในขณะที่ อุ ปสงค
ภายในประเทศชะลอตัวตอเนื่องทําใหการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจในไตรมาสที่สามมาจากการขับเคลื่อน
ของการสงออกสินคาและบริการสุทธิเปนสําคัญ ใน
ไตรมาสที่สามมูลคาการสงออกเพิ่มขึ้นมากถึงรอยละ 
22.7 สูงกวาการขยายตัวรอยละ 13.2 ในครึ่งแรกของป 
ท้ังนี้โดยปริมาณการสงออกเพิ่มขึ้นรอยละ 11.5 สินคา
ส งออกรายการสํ าคัญที่ เพิ่ มขึ้ นมาก  ไดแก  สินค า
อิ เ ล็กทรอนิกส  รถยนต และส วนประกอบ  ไก  กุ ง 
ผลิตภัณฑยาง และการสงออกยางพารามีราคาดีขึ้น
ตามลําดับ และรวมสามไตรมาสการสงออกสินคามีมูลคา 
80,778 ดอลลาร สรอ. เพิ่มขึ้นรอยละ 16.5 จากระยะ
เดียวกันของปกอน โดยที่การสงออกไปยังตลาดหลักทุก
ตลาดเพิ่มขึ้น 

 

 และมูลคาการนําเขาเร่ิมชะลอตัวในไตรมาสที่สามจึง
ทําใหดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลเล็กนอย 
ในไตรมาสที่สามดุลการคาเกินดุล 204 ลานดอลลาร 
สรอ. และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 1,153 ลานดอลลาร 
สรอ. เทียบกับที่ขาดดุลการคา 8,464 ลานดอลลาร สรอ. 
และขาดดุลบัญชีเดินสะพัด 6,209 ลานดอลลาร สรอ. ใน
ครึ่งแรกของป ในไตรมาสที่สามมูลคาการนําเขาเพิ่มขึ้น
รอยละ 22.7 ซ่ึงนับวาชะลอตัวลงมากเมื่อเทียบกับการ
ขยายตัวรอยละ 31.8 ในครึ่งแรกของป โดยที่มูลคาการ
นําเขาชะลอลงทุกหมวด  

การสงออกสินคาไปยังตลาดหลัก 
(%YoY)  2547    2548    

 ทั้งป H1 H2 Q1 Q2 Q3 ต.ค. 10 m สัดสวน 
ตลาดหลัก 19.7 20.3 19.1 8.7 9.9 15.3 0.8 10.2 59.9 
    สหรัฐอเมริกา 14.1 13.1 14.9 5.7 11.6 17.1 0.8 10.4 15.5 
    สหภาพยุโรป (15) 17.6 17.6 17.5 4.7 6.7 3.6 -2.7 4.2 13.0 
    ญี่ปุน 18.8 18.5 19.1 14.7 15.1 14.6 4.0 13.6 13.8 
    อาเซียน (5) 27.9 31.6 24.7 10.0 7.0 23.3 1.0 12.2 17.7 
        สิงคโปร 20.1 21.7 18.6 -1.4 -4.8 23.0 5.0 5.7 6.7 
        มาเลเซีย 37.2 50.9 26.6 4.6 7.2 14.4 0.8 7.9 5.2 
ประเทศอื่น ๆ 22.1 20.8 23.3 19.2 18.8 33.2 21.3 23.7 40.1 
    ฮองกง 14.5 19.5 10.2 10.8 20.5 34.9 33.7 23.6 5.5 
    ไตหวัน 1.0 6.2 -3.9 -2.7 -8.7 19.5 3.6 2.3 2.5 
    เกาหลีใต 17.4 16.7 18.1 4.1 2.6 48.5 23.0 17.8 1.9 
    จีน 25.1 23.7 26.2 16.2 30.1 42.2 22.1 29.0 8.1 
    อินเดีย 43.0 35.1 50.3 110.6 56.1 40.7 43.3 63.2 1.3 
    ทวีปออสเตรเลีย 15.5 18.3 13.3 23.4 36.9 46.4 25.3 34.8 3.5 
ที่มา กระทรวงพาณิชย          
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 การนําเขาหมวดสินคาวัตถุดิบที่มีมูลคาเพิ่มขึ้นรอยละ 
11.3 จากที่เพิ่มขึ้นรอยละ 25.0 ในครึ่งแรกของป โดยที่
กลุมสินคาวัตถุดิบที่การนําเขาชะลอลงมาก ไดแก เหล็ก 
เหล็กกลาและผลิตภัณฑ เคมีภัณฑ และสินคาวัตถุดิบ
และกึ่งสําเร็จรูปอื่น ๆ ซ่ึงจะเห็นวาในไตรมาสที่สามการ
สะสมสะต็อกของเหล็กและผลิตภัณฑเหล็กเริ่มชะลอตัว 
และดัชนีการผลิตลดลงรอยละ 14.6    

 การนําเขาหมวดสินคาทุนมีมูลคาการนําเขาชะลอลง
เล็กนอย โดยขยายตัวรอยละ 22.0 เทียบกับที่ขยายตัว
รอยละ 26.8 ในครึ่งแรกของป ซ่ึงสอดคลองกับการ
ลงทุนในดานเครื่องจักรและอุปกรณท่ีชะลอลงทั้งใน
ภาคเอกชนและภาครัฐ โดยในไตรมาสที่สามการลงทุน
ในเครื่องจักรและอุปกรณรวมทั้งของภาครัฐและเอกชน
เพิ่มขึ้นรอยละ 10.9 จากที่เพิ่มขึ้นรอยละ 15.8 และ 
16.7 ในไตรมาสแรกและไตรมาสที่สอง ตามลําดับ  

 มูลคาการนําเขาน้ํามันและเชื้อเพลิงในไตรมาสที่สาม
เพิ่มขึ้นรอยละ 50.3 ชะลอตัวลงจากรอยละ 61.6 และ
รอยละ 91.8 ในไตรมาสแรกและไตรมาสที่สอง ซ่ึงเปน
ผลจากการที่ปริมาณการนําเขาน้ํามันดิบและน้ํามัน
เชื้อเพลิงที่ปรับตัวชะลอลงเปนสําคัญแมวาราคา
น้ํามันดิบและเชื้อเพลิงนําเขาจะเพิ่มขึ้นมาก ในไตรมาส
ท่ีสามราคาน้ํามันดิบดูไบเฉลี่ยเพิ่มขึ้นรอยละ 54.5 
เทียบกับที่เพิ่มขึ้นรอยละ 40.6 และ 44.5 ในสอง
ไตรมาสแรก ในไตรมาสที่สามปริมาณการนําเขา
น้ํามันดิบเพิ่มขึ้นเพียงรอยละ 0.7 หลังจากที่ลดลงรอย
ละ 1.1 ในครึ่งแรกของป1 ปริมาณการนําเขาที่แสดง
แนวโนมชะลอตัวชี้วาการใชน้ํามันในประเทศเริ่มปรับตัว
ตอบสนองตอราคาน้ํามันที่สูงขึ้นและการปลอยราคา
น้ํามันดีเซลลอยตัว จะเห็นวาในไตรมาสที่สามปริมาณ
การใชน้ํามันดีเซลลดลงรอยละ 5.6 และโดยภาพรวม
ของการใชผลิตภัณฑปโตรเลียม จะเห็นวามีการปรับตัว
ในทิศทางที่สะทอนถึงประสิทธิภาพการใชท่ีเพิ่มขึ้น โดย
ท่ีในสามไตรมาสแรกของป 2548 ปริมาณการใช
ผลิตภัณฑปโตรเลียมเพิ่มขึ้นรอยละ 0.5 ตอการขยายตัว
ของเศรษฐกิจที่เพิ่มขึ้นรอยละ 1 เทียบกับรอยละ 1.6, 
0.8 และ 0.6 ใน 3 ปกอนหนา 

                                                
1 ตามสถิติกรมศุลกากรปริมาณการนําเขาน้ํามันดิบในไตรมาสที่สามเพิ่มข้ึน
รอยละ 17.1 ชะลอลงเมื่อเทียบกับท่ีเพิ่มข้ึนรอยละ 21.9 ในครึ่งแรก 
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 อุปสงคภายในประเทศชะลอตัวลงทั้งการใชจายและการ
ลงทุนเอกชนเนื่องจากแรงกดดันเงินเฟอ ตนทุนการผลิต 
และอัตราดอกเบี้ยที่มีแนวโนมสูงขึ้น ในไตรมาสที่สาม
การใชจายภาคเอกชนเพิ่มขึ้นรอยละ 4.5 ชะลอลง
เล็กนอยจากที่ขยายตัวรอยละ 4.7 ในไตรมาสที่สอง 
สําหรับการลงทุนภาคเอกชนยังขยายตัวไดในเกณฑดีโดย
ขยายตัวรอยละ 11.5 แมจะชะลอลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับ
ท่ีขยายตัวรอยละ 12.3 ในไตรมาสที่แลว ซ่ึงเปนผลมา
จากการชะลอการลงทุนดานการกอสราง ตามภาวะความ
ตองการที่อยูอาศัยและอาคารพาณิชยท่ีชะลอตัว แต
อยางไรก็ตามนับวาการลงทุนภาคเอกชนยังเปนแรง
ขับเคลื่อนเศรษฐกิจที่สําคัญตลอดชวงป 2548 ท่ีผานมา 

สําหรับภาครัฐบาลนั้นการใชจาย ณ ราคาคงที่เพิ่มขึ้นรอย
ละ 15.0 โดยคาตอบแทนแรงงานเพิ่มขึ้นรอยละ 4.7 
ขณะท่ีคาใชจายเพื่อซ้ือสินคาและบริการสุทธิเพิ่มขึ้นรอย
ละ 28.9 ท้ังนี้โดยเปนการใชจายที่มีมูลคาตามราคา
ตลาดเทากับ 232,920 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากระยะ
เดียวกันของปท่ีแลวรอยละ 16.8 จําแนกเปนคาตอบแทน
แรงงาน 147,525 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 7.9 สําหรับ
คาซ้ือสินคาและบริการสุทธิมีมูลคา 85,404 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นรอยละ 36.1  แตการลงทุนภาครัฐขยายตัวเพียง
รอยละ 0.2 ชะลอลงมากจากที่ขยายตัวรอยละ 21.1 ใน
ไตรมาสที่แลว ซ่ึงเปนผลมาจากการลงทุนทางดานการ
กอสรางที่ลดลงรอยละ 0.3 เทียบกับที่ขยายตัวรอยละ 
11.2 ในไตรมาสที่แลว เชนเดียวกับการลงทุนดาน
เครื่องจักรเครื่องมือที่มีการขยายตัวเพียงรอยละ 1.3 
ชะลอลงมากเมื่อเทียบกับการขยายตัวรอยละ 41.8 ใน
ไตรมาสที่แลว เนื่องจากไดมีการเรงใชจายไปแลวในสาม
ไตรมาสแรกของปงบประมาณ และการกอสรางโครงการ
ใหญ เชน สนามบินสุวรรณภูมิใกลเสร็จสมบูรณ 

 การใชจายเพื่อการอุปโภคบริโภคของครัวเรือน
ขยายตัวรอยละ 4.5 ชะลอลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับ
รอยละ 4.7 ในไตรมาสที่แลว อยางไรก็ตามการ
ขยายตัวเฉลี่ยรอยละ 4.5 ในสามไตรมาสแรกชะลอ
ลงจากการขยายตัวรอยละ 5.9 ในป 2547 ชัดเจน 
ซ่ึงเปนผลจาก สาเหตุสําคัญคือ ราคาน้ํามัน 
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และอัตราเงินเฟอที่เพิ่มขึ้นมาก การดําเนินโยบาย
การเงินที่เขมงวดมากขึ้นที่ทําใหอัตราดอกเบี้ยสูงขึ้น
รวมทั้งมีการคาดการณวาอัตราดอกเบี้ยจะสูงขึ้น
ตอเนื่อง ประกอบกับความเชื่อมั่นของผูบริโภคที่
ลดลง  

 ผลจากการปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยเพื่อชะลอการใช
จายครัวเรือนลงไมใหรอนแรงเกินไปจนสรางแรง
กดดันเงินเฟอมากขึ้นและเปนความเสี่ยงตอปญหา
หนี้สินครัวเรือนนั้นเริ่มเห็นไดชัดเจนมากขึ้นจาก (1) 
การใชจายเพื่อซ้ือสินคาคงทนโดยเฉพาะการซื้อ
รถยนตและเครื่องใชไฟฟาซ่ึงมีความออนไหวตอการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยนั้นอยูในชวงของการ
ชะลอตัวตอเนื่อง โดยมีการใชจายเพิ่มขึ้นเพียงรอย
ละ 1.3 ในไตรมาสที่สาม เทียบกับการเพิ่มขึ้นรอย
ละ 13.7 ในป 2547 (2) การออมเริ่มปรับตัวสูงขึ้น 
เมื่อพิจารณาจากเงินฝากประจําของธนาคารพาณิชย
ท่ีเพิ่มขึ้นอยางชัดเจนในไตรมาสที่สาม โดยเพิ่มขึ้น
ประมาณ 61,000 ลานบาท หลังจากที่มีมูลคาลดลง
อยางตอเนื่องตั้งแตป 2542 เปนตนมา ท้ังนี้ธนาคาร
พาณิชยขนาดใหญไดเริ่มปรับดอกเบี้ยเงินฝากสูงขึ้น
อยางตอเนื่องตั้งแตปลายไตรมาสที่สองเปนตนมา 
ซ่ึงเปนการปรับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากระยะยาว
มากกวาเงินฝากระยะสั้น  (3) ในดานสินเชื่อนั้น
สินเชื่อธนาคารพาณิชยโดยรวมทุกประเภท ณ สิ้น
ไตรมาสที่สามเพิ่มขึ้นรอยละ 5.9 ซ่ึงชะลอตัวจากที่
ขยายตัวรอยละ 6.9 และ 6.7 ในสองไตรมาสกอน
หนา แตการปรับตัวของสินเชื่อผูบริโภคในสวนที่
ไมใชเพื่อจุดประสงคเพื่อการซื้อที่ดินและที่อยูอาศัย
นั้นโดยเฉลี่ยทั้งสามไตรมาสเพิ่มขึ้นเพียงรอยละ 2.0 
ซ่ึงเปนการขยายตัวในอัตราที่ชะลอลงเชนกัน     

 โดยรวมในสามไตรมาสแรกป 2548 เศรษฐกิจไทย
ขยายตัวรอยละ 4.4 ซึ่งสูงกวาการประมาณการจาก
แหลงตางๆ  แมวาเศรษฐกิจยังไดรับผลกระทบจากราคา
น้ํ ามันดิบที่ สู งขึ้นมากถึ งรอยละ  47 และปจจัยลบ
ภายในประเทศทั้งภัยแลง ธรณีพิบัติภัย และความไมสงบ
ใน 3 จังหวัดชายแดนภาคใต อัตราเงินเฟอทั่วไปเฉลี่ยทั้ง
สามไตรมาสเทากับรอยละ 4.0 และอัตราเงินเฟอพื้นฐาน
เทากับรอยละ 1.4 
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 ในดานเสถียรภาพเศรษฐกิจมีแรงกดดันจากภาวะเงิน
เฟอมากขึ้น แตฐานะดุลบัญชีเดินสะพัดเริ่มปรับตัวดีข้ึน 

 การจางงานเพิ่มข้ึนและอัตราการวางงานลดลง ผู
มีงานทําในไตรมาสที่สามป 2548 มีจํานวน 36.47 
ลานคน เพิ่มขึ้นจาก 34.46 ลานคน ในไตรมาสที่
สองป 2548 และ 36.10 ลานคน ในไตรมาสที่สาม
ของป 2547 โดยผูมีงานทําสาขาเกษตรกรรม
เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอนรอยละ 1.97 
หลังจากที่หดตัวตอเนื่องตั้งแตไตรมาสแรกป 2548 
เนื่องจากปญหาภัยแลงคลี่คลาย ทําใหมีการจางงาน
ภาคเกษตรเพิ่มขึ้น  ในขณะที่ ผูมี งานทําสาขา
อุตสาหกรรมลดลงจากชวงเดียวกันปท่ีแลวรอยละ 
1.2 โดยภาพรวมอัตราการวางงานเฉลี่ยในไตรมาส
ท่ีสามลดลงอยางตอเนื่องอยูท่ีรอยละ 1.36  

 แรงกดดันราคาสินคาเพิ่มข้ึนตอเนื่อง ในไตรมาส
ที่สามอัตราเงินเฟอเทากับรอยละ 5.6 และเฉลี่ย
สามไตรมาสอัตราเงินเฟอเทากับรอยละ 4.0 
ความเคลื่อนไหวอัตราเงินเฟอในชวง 3 ไตรมาสแรก
แสดงวาแรงกดดันจากตนทุนการผลิตที่สูงขึ้นตาม
ราคาน้ํามันและสินคาวัตถุดิบไดถูกสงผานไปยัง
ประชาชนที่เปนผูบริโภคเพิ่มขึ้นตามลําดับ จะเห็น
วาอัตราเงินเฟอทั่วไปเพิ่มขึ้นจากรอยละ 2.8 ใน
ไตรมาสแรกเปนรอยละ 3.7 ในไตรมาสที่สอง รอย
ละ 5.6 ในไตรมาสที่สาม2 และจากการที่อุปสงค
ภายในประเทศยังมีการขยายตัวตอเนื่องทําใหผล
ของราคาน้ํามันตอการปรับเพิ่มราคาสินคา (The 
second round effect) นั้นมีมากขึ้นตามลําดับ และ
ทําใหอัตราเงินเฟอพื้นฐานเพิ่มขึ้นตอเนื่องตั้งแตครึ่ง
หลังป 2547 เปนรอยละ 0.7 ในไตรมาสแรก รอย
ละ 1.1 ในไตรมาสที่สอง และรอยละ 2.2 ใน
ไตรมาสที่สาม กอนที่จะเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 2.4 ใน
เดือนตุลาคมและพฤศจิกายน แตอยางไรก็ตาม
ราคาผูผลิตที่เพิ่มเร็วกวาดัชนีราคาผูบริโภคทําให
สัดสวนของราคาผูผลิตตอราคาผูบริโภคมีแนวโนม
สูงขึ้นซ่ึงสะทอนวา- 

                                                
2

 อัตราเงินเฟอเทากับรอยละ 6.2 ในเดือนตุลาคม และรอยละ 5.9 ใน
เดือนพฤศจิกายน และอัตราเงินเฟอเฉลี่ย 11 เดือนเทากับรอยละ 4.4   
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แรงกดดันของตนทุนที่จะถูกผลักภาระไปยังผูบริโภค
ยังมีอยูมาก และทําใหคาดวาอัตราเงินเฟอจะยังอยู
ในระดับสูงไปอีกในชวงครึ่งแรกของป 2549 และ
บรรเทาลงเมื่อเขาสูในครึ่งหลังของป 2549 ซ่ึงเปน
ชวงที่ฐานราคาเปรียบเทียบทั้งราคาน้ํามันและราคา
สินคาอยูในระดับสูงแลว   

 เสถียรภาพดานตางประเทศปรับตัวดีข้ึน  ใน
ไตรมาสที่สามดุลบัญชีเดินสะพัดและดุลการคา
เกินดุลที่ 1,153 และ 204 ลานดอลลาร ตามลําดับ 
หลังจากที่ขาดดุลบัญชีเดินสะพัดและดุลการคาที่ 
4,710 ลานดอลลาร และ 5,239 ลานดอลลาร ใน
ไตรมาสที่สอง ทําใหรวมสามไตรมาสดุลการคาขาด
ดุล 8,261 ลานดอลลาร สรอ. ดุลบัญชีเดินสะพัด
ขาดดุล 5,057 พันลานดอลลาร สรอ. เงินทุน
สํารองระหวางประเทศ ณ สิ้นเดือนกันยายน 2548 
มีจํานวน 49.8 ลานดอลลาร สรอ.  หรือ คิดเปน
รอยละ 2.9 เทาของหนี้ตางประเทศระยะสั้น ซ่ึงถือ
วาอยูในเกณฑท่ีมีเสถียรภาพ  

 ฐานะการคลังมีการขาดดุลเงินสดลดลง  ใน
ไตรมาส 3 ของป 2548 รัฐบาลจัดเก็บรายได
เพิ่มขึ้นมากกวาชวงเดียวกันของปท่ีแลวรอยละ 
16.8 และเบิกจายเงินงบประมาณเพิ่มขึ้นมากกวา
ชวงเดียวกันของปท่ีแลว รอยละ 6.6 จากมาตรการ
เรงรัดการเบิกจาย เมื่อพิจารณาฐานะการคลังฐานะ
การคลั ง  11 เดือนของป งบประมาณ  2548  
รัฐบาลขาดดุลงบประมาณ 35,854 ลานบาทและ
ขาดดุลนอกงบประมาณเปนเงิน  28,670 ลานบาท 
ทําใหรัฐบาลขาดดุลเงินสด 64,524 ลานบาท  
หรือคิดเปนรอยละ -0.9 ตอ GDP ขาดดุลลดลง
เมื่อเทียบกับการขาดดุลเงินสด 101,693 ลานบาท 
และเมื่อพิจารณาฐานะการคลังระบบ สศค. ซ่ึงเปน
ฐานะการคลังภาครัฐที่กระทบเศรษฐกิจจริง พบวา
รัฐบาลเกินดุลการคลังคิดเปนรอยละ 0.8 ตอ GDP  

 หนี้สาธารณะ ณ สิ้นเดือนกันยายน  2548 มี
จํานวน 3.28 ลานลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอย
ละ 45.9 ตอ GDP โดยหนี้สาธารณะเพิ่มขึ้นจาก 
3.21 ลานลานบาท ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2548  
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 ภาคการเงินมี เงินฝากขยายตัวเรง ข้ึนตามอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากที่เร่ิมปรับตัวสูงข้ึน ในขณะที่สินเชื่อ
ภาคเอกชนชะลอตัว  ทําใหสภาพคลองในระบบ
สถาบันการเงินยังทรงตัวในระดับสูง  

 เงินฝากธนาคารพาณิชยขยายตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 6 
ตามการปรับตัวของอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ในขณะที่
สินเชื่อภาคเอกชนชะลอตัวลง  ทําใหสภาพคลองใน
ระบบสถาบันการเงินกลับมาทรงตัวในระดับสูง โดย
สัดสวนสินเชื่อตอเงินฝากลดลงจากรอยละ 95.5 
เมื่อสิ้นไตรมาสสองเปนรอยละ 94.4 เมื่อสิ้น
ไตรมาสสาม   

 แมวาสภาพคลองในระบบธนาคารยังทรงตัวใน
ระดับสูง แตการสงผานนโยบายการเงินของธนาคาร
แหงประเทศไทยจากการปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ไปยังอัตราดอกเบี้ยเงินกูและเงินฝากของธนาคาร
พาณิชยเริ่มมีประสิทธิภาพมากขึ้น โดยธนาคาร
พาณิชยขนาดใหญ 5 แหง ปรับอัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากเพิ่มขึ้น และปรับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากระยะ
ยาวขึ้นมากกวาเงินฝากระยะสั้น 

 NPLs ณ สิ้นไตรมาสที่สาม มีมูลคารวม 576.5 
พันลานบาทคิดเปนรอยละ 9.93 ของสินเชื่อรวม 
NPLs ลดลงเล็กนอยจากรอยละ 10.33 ในไตรมาส
ท่ีผานมา 

 ตลาดหลักทรัพยปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสที่สอง ท้ัง
มูลคาการซื้อขายและดัชนีราคา โดยดัชนีราคา
ตลาดหลักทรัพยป ดตลาด  ณ  สิ้ น ไตรมาสที่ 
723.23 จุด เพิ่มขึ้นจาก 675.50 จุดในไตรมาสที่
แลว 

 อัตราแลกเปลี่ยนออนคาลงเล็กนอยแต ยั งมี
เสถียรภาพ  เงินบาทมีคาเฉลี่ยในไตรมาสามเทากับ 
41.29 บาทตอดอลลาร สรอ . ออนคาลงจาก
คาเฉลี่ย 40.13 บาทตอดอลลาร สรอ. ในไตรมาส
กอนหนารอยละ 3.1 โดยเงินบาทมีแนวโนมแข็งคา
ขึ้นในชวงปลายไตรมาสที่สามจากการที่ดุลบัญชี
เดินสะพัดกลับมาเกินดุล และอัตราดอกเบี้ยมี
แนวโนมเพิ่มสูงขึ้น    

 แนวโนมเศรษฐกิจในไตรมาสสุดทายป 2548 
คาดวาเศรษฐกิจจะยังมีแนวโนมขยายตัวไดในระดับ
ใกลเคียงกับไตรมาสที่สาม เนื่องจาก (1) การ
สงออกที่มีแนวโนมดีขึ้นโดยเฉพาะการสงออกใน
กลุมอาหาร สินคาอิเล็กทรอนิกส ยางพารา และ
สินคากลุมอ่ืน ๆ ประเภทของใชในบาน สบูและ
เครื่องสําอาง (2) การบริหารการนําเขาอยางมี
ประสิทธิภาพสงผลใหการนําเขาชะลอตัว และ (3) 
การทองเท่ียวฟนตัวมากขึ้นและทําใหดุลบริการมี
การเกินดุลตอเนื่อง 

 นอกจากนี้การดําเนินมาตรการเพื่อสรางเสถียรภาพ
เศรษฐกิจในชวงครึ่งหลังของปจะยังคงชวยสนับสนุน
การขยายตัวของเศรษฐกิจในไตรมาสสุดทาย 
มาตรการที่สําคัญไดแก การเรงรัดการเบิกจายงบ
รัฐบาล  กองทุนเพื่อการพัฒนาศักยภาพระดับ
หมูบาน (กองทุน SML) การเพิ่มคาจางแรงงานและ
เงินเดือนขาราชการ การสนับสนุนการใช NGV  
และจัดศูนยซอมสรางเพื่อชุมชน (Fix IT Centers) 
ซ่ึงจะชวยยืดอายุการใชงานของเครื่องจักร เครื่องมือ 
และอุปกรณ และทําใหประหยัดรายจายการนําเขา 
และนับวาการใชจายของรัฐบาลยังมีลักษณะที่
เอ้ืออํานวยตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจ ท้ังในดาน
ปริมาณการใชจายและการลงทุนที่เพิ่มขึ้น และมี
องคประกอบของการใชจายที่มี ลักษณะกระตุน
เศรษฐกิจจากฐานราก ท้ังการปรับเพิ่มเงินเดือน
และคาจาง การใชจายในการดําเนินโครงการตาม
แผนยุทธศาสตรการพัฒนาจังหวัด และการใชจาย
ในการพัฒนาศักยภาพของหมูบานหรือชุมชน 
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1. การปรับประมาณการเศรษฐกิจ ป 2548: 

ขยายตัวรอยละ 4.7 อัตราเงินเฟอเทากับ
รอยละ 4.5 และดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุล
รอยละ 1.8 ของ GDP 

 

ในป 2548 เศรษฐกิจไทยมีแนวโนมขยายตัวรอยละ 4.7 
แรงกดดันตอภาวะเงินเฟอและการขาดดุลบัญชีเดินสะพัด
มากขึ้นจากราคาน้ํามันที่สูงข้ึนมาก 

 
 
เศรษฐกิจโลกในไตรมาสที่สามป 2548 ขยายตัวไดดีกวา
ในไตรมาสที่สอง แตยังเปนแนวโนมที่ชะลอตัวจากป 
2547 

การขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศตาง ๆ 
(อัตราการเปลี่ยนจากระยะเดียวกันของปที่ผานมา, %) 

 2546 2547 2548 2548f 2549f
   Q1 Q2 Q3 ณ ธค  

โลก * 2.9 5.1       3.6 3.4 
USA 2.7 4.2 3.6 3.6 3.7 3.6 3.3 
Eu15 1.0 2.0 1.4 1.2 1.6  NA NA  
Eu25 1/ 1.1 2.4 1.5 1.4 1.7 NA NA 
กลุมยูโร 0.7 1.8 1.3 1.2 1.6 1.4 1.6 
เยอรมนี -0.2 1.6 0.6 0.7 1.4 0.8 1.2 
ญ่ีปุน 1.4 2.7 1.3 2.2 3.0 2.1 1.8 
ฮองกง 3.1 8.2 6.2 6.8 8.2 6.0 4.2 
สิงคโปร 1.4 8.4 2.7 5.4 7.0 4.5 4.7 
เกาหลีใต 3.1 4.6 2.7 3.3 4.4 3.6 3.3 
ไตหวัน 3.4 6.1 2.5 3 4.4 3.6 4.1 
อินโด 4.9 5.1 6.1 5.8 5.3 5.3 4.3 
ฟลิปปนส 4.5 6.1 4.6 5.2 4.1 4.7 4.3 
มาเลเซีย 5.4 7.1 6.2 4.4 5.3 4.8 4.8 
จีน 9.5 9.5 9.4 9.6 9.2 9.5 8.5 
ที่มา : หนวยงานภาครัฐ และคาเฉลี่ยหลายแหง  

 
 
 
จากเศรษฐกิจในสามไตรมาสแรกที่ขยายตัวไดสูงกวาที่คาดไว
เดิม ราคาน้ํามันดิบที่มีแนวโนมลดลงและแรงกดดันเงินเฟอที่
เริ่มลดลงในชวงปลายป ประกอบกับเศรษฐกิจโลกที่ขยายตัว
ไดสูงกวาที่คาดไวเดิม และทําใหการสงออกเพิ่มขึ้นมากโดยที่
ยังมีแนวโนมดีขึ้นตอเนื่องในชวงปลายปเมื่อพิจารณาจากผล
การสํารวจความเชื่อมั่นนักธุรกิจในเรื่องคําสั่งซ้ือใหม และการ
ปรับตัวดีขึ้นของภาคการทองเที่ยว รวมทั้งแนวโนมภาค
เกษตรที่จะดีขึ้นมากในไตรมาสสุดทายของป สํานักงาน
คณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมจึงปรับประมาณ
การเศรษฐกิจป 2548 จากรอยละ 3.8-4.3 ซ่ึงแถลงขาวเมื่อ
วันที่ 5 กันยายน ท่ีผานมาเปนรอยละ 4.7 โดยเปนการปรับ
เพิ่มทั้งอัตราการขยายตัวของการสงออก การใชจายและการ
ลงทุนภาคเอกชน การใชจายและการลงทุนภาครัฐที่มีการ
เบิกจายไดสูงกวาที่คาดไวเดิม โดยคาดวาอัตราเงินเฟอเฉลี่ย
ท้ังปจะเทากับรอยละ 4.5 ดุลบัญชีเดินสะพัดเดินสะพัดจะขาด
ดุลประมาณ 3.2 พันลานดอลลาร สรอ. หรือรอยละ 1.8 ของ 
GDP และอัตราการวางงานเทากับรอยละ 1.9    
 
เศรษฐกิจโลกในไตรมาสที่สามป 2548 ขยายตัวเรงขึ้น
มากกวาที่คาดการณไว โดยเฉพาะเศรษฐกิจในกลุมประเทศ
อุตสาหกรรมใหม (NIEs) สหภาพยุโรป มาเลเซีย และ
สหรัฐอเมริกา จากการสงออกที่ขยายตัวไดดีขึ้นตามอุปสงค
สินคาอิเล็กทริกนิกสในตลาดโลกและการบริโภคภาคเอกชนที่
ขยายตัวเรงขึ้นเปนสําคัญ เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาที่ขยายตัว
เรงขึ้นจากการบริโภคสินคาคงทนและการใชจายภาครัฐเพื่อ
ฟนฟูความเสียหายจากพายุเฮอริเคน เศรษฐกิจญี่ปุน ยังคง
ฟนตัวตอเนื่อง โดยที่ภาคธุรกิจและภาคการเงินเริ่มปรับตัวดี
ขึ้น  เศรษฐกิจจีน ยังคงขยายตัวในอัตราที่สูงที่รอยละ 9.2 
ตามการสงออกที่ขยายตัวไดสูง แมวาชะลอตัวลงอยางคอย
เปนคอยไปตามการลงทุนสินทรัพยถาวรที่ลดลง เศรษฐกิจ
อินโดนีเซียและฟลิปปนสชะลอตัวลงตามการใชจายภาครัฐ
และการสงออกที่ชะลอตัวลง  โดยภาพรวมแลว นับวา
เศรษฐกิจโลกขยายตัวเรงขึ้นในไตรมาสที่สามป 2548 เมื่อ
เปรียบเทียบกับการขยายตัวในไตรมาสที่สอง แตนับวาเปน
แนวโนมชะลอตัวลงจากการขยายตัวที่สูงในป 2547 
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2. ประมาณการเศรษฐกิจไทยป 2549: มี

แนวโนมขยายตัวรอยละ 4.7-5.7 อัตรา
เงินเฟอเทากับรอยละ 3.5-4.5 และดุล
บัญชีเดินสะพัดขาดดุลรอยละ 2.2-2.7 
ของ GDP 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 

 

2.1  ปจจัย/เงื่อนไขเศรษฐกิจป 2549 

(1) ปจจัยภายนอก 

• ราคาน้ํามันที่ยังมีแนวโนมทรงตัวอยู ในระดับสูง  
เนื่องจากปริมาณความตองการใชน้ํามันของโลกยังมี
แนวโนมเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 2.0 ในขณะที่กําลังการ
ผลิตยังตึงตัวทั้งกําลังการผลิตน้ํามันดิบและกําลังการผลิต
ของโรงกลั่น ซ่ึงจะเปนปจจัยสําคัญที่ทําใหราคาน้ํามันมี
ความผันผวนไดงายตอผลกระทบดานการผลิตหรือแมแต
ขาวสารในทางลบที่เกี่ยวกับสถานการณการผลิต รวมทั้ง
การปรับเพิ่มความตองการใชและการสะสมสะต็อก 
นอกจากนี้การเกิดพายุเฮอริเคนซึ่งมีความถี่มากขึ้น
ประกอบกับภาวะโลกรอนที่ทําใหสภาพอากาศแปรปรวน
ไดงายก็เปนปจจัยเสี่ยงสําหรับราคาน้ํามัน ท้ังนี้คาดวา
การเก็งกําไรของกองทุนประกันความเสี่ยงตาง ๆ ยังจะ
เปนปจจัยที่ ทําใหราคาน้ํามันมีความเคลื่อนไหวใน
ชวงกวาง ๆ ได แตอยางไรก็ตามคาดวาภาวะเศรษฐกิจ
โลกชะลอตัวและการปรับตัวของประเทศตาง ๆ ในเรื่อง
การประหยัดพลังงานและการพัฒนาแหลงพลังงาน
ทางเลือกจะชวยลดแรงกดดันลงไดบาง ประกอบกับในป 
2549 กําลังการผลิตสวนเกิน (spare capacity) จะอยูท่ี
ระดับวันละ 2.0-2.5 ลานบาเรล ซ่ึงสูงกวาวันละ 1.0-1.5 
ลานบาเรลในป 2548 เล็กนอย และนอกจากนี้ราคา
น้ํามันไดทรงตัวอยูในระดับสูงตั้งแตตนป 2549 อยูแลว จึง
คาดวาชวงความผันผวนของราคาจะไมกวางมาก  

• เศรษฐกิจโลกชะลอตัว นําโดยการชะลอตัวของเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ สหภาพยุโรป และจีน ซ่ึงนับเปนการชะลอตัวตาม
แนวโนมปกติของวัฏจักรเศรษฐกิจ ซ่ึงเปนผลจากการที่
ประเทศตาง ๆ ดําเนินนโยบายการเงินและการคลังที่
เขมงวดมากขึ้นโดยเฉพาะตั้งแตครึ่งหลังของป 2548 ซ่ึงได
มีการปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยสูงขึ้นตามลําดับเพื่อลดแรง
กดดันตอภาวะเงินเฟอที่สูงขึ้น แมกระทั่งกลุมสหภาพ
ยุโรปซึ่งมีการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระดับต่ํา ลาสุดเมื่อ
วันที่ 1 ธันวาคม ธนาคารกลางก็ไดประกาศเพิ่มอัตรา
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ดอกเบี้ยนโยบายจากรอยละ 2.0 เปนรอยละ 2.25 
ภายหลังจากที่คงระดับอัตราดอกเบี้ยเดิมมาเปนเวลา 2 ป 
และเปนที่คาดกันวาภายในสิ้นป 2549 ธนาคารกลาง
ยุโรปจะปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายขึ้นเปนรอยละ 2.50 
ในขณะที่อัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate จะเพิ่มขึ้นเปน
รอยละ 4.50 ภายในกลางป 2549 และคงอยูท่ีระดับนั้น
จนถึงสิ้นป สําหรับญี่ปุนนั้นระดับราคาสินคาโดยเฉลี่ยเริ่ม
เพิ่มขึ้นและแรงกดดันจากภาวะเงินฝดลดลง อัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายมีแนวโนมเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 0.1 ภายใน
สิ้นป 2549  

แตอยางไรก็ตามภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัวในป 2549 นี้
ยั งมีความเสี่ ย งจากสถานการณต า ง  ๆ  ไดแก  (1) 
ภาวะการขาดดุลแฝดของสหรัฐฯ3 ซ่ึงอาจจะทําใหนัก
ลงทุนขาดความเชื่อมั่นในเงินดอลลาร สรอ. และเงิน
ดอลลารมีคาออนลงมากและผันผวนได ซ่ึงในขณะนี้เปนที่
คาดกันวาในป 2549 เงินดอลลารจะออนคาลงเมื่อเทียบ
กับเงินยูโรและเงินเยน (2) ภาคอสังหาริมทรัพยรอนแรง
ในหลายประเทศ ท้ังสหรัฐฯ อังกฤษ และ ออสเตรเลีย ท่ี
ราคาอสังหาริมทรัพยไดเพิ่มสูงขึ้นมาก และคาดวาจะเริ่ม
ชะลอลงในป 2549 ซ่ึงนักลงทุนยังคงระมัดระวังวาจะเปน
การชะลอลงที่คอยเปนคอยไปหรือไม และ (3) เปนความ
เสี่ยงของเศรษฐกิจที่เกิดจากราคาน้ํามันผันผวน และ (4) 
ความเสี่ยงที่เกิดจากอุบัติภัย โรคติดตอ ความไมสงบและ
การกอการราย เปนปจจัยเสี่ยงทั้งจากภายในประเทศและ
จากภายนอกที่กระทบประเทศไทย      

 

(2)  ปจจัยภายในประเทศ 

• แรงกดดันอัตราเงินเฟอท่ีเพิ่มสูงข้ึนมากตั้งแตคร่ึง
หลังป 2548 เปนตนมา จะยังเปนขอจํากัดสําหรับการ
ใชจายครัวเรือน และมีผลตอการตัดสินใจลงทุนของ
ภาคธุรกิจ แตอยางไรก็ตามคาดวาแรงกดดันเงินเฟอจะ
ลดลงในครึ่งหลังของป 2549 เนื่องจากการสงผานตนทุน
ราคาน้ํามันจะเริ่มบรรเทาลงจากการที่ฐานราคาน้ํามัน
และราคาสินคาไดปรับเพิ่มขึ้นมากแลวในครึ่งหลังของป 
2548  

                                                
3

 การขาดดุลการคาและดุลการคลัง 

• การลงทุนมีแนวโนมขยายตัวไดดี เนื่องจาก (1) อัตรา
การใชการผลิตที่ เพิ่มขึ้นตอเนื่อง และเปนปจจัยขับ
เคลื่อนที่สําคัญ ณ สิ้นเดือนตุลาคม อัตรากําลังการผลิต
เฉลี่ยเทากับรอยละ 71.9 เพิ่มขึ้นจากอัตราเฉลี่ยรอยละ 
68.7 ในป 2547 โดยที่มีการใชกําลังการผลิตในระดับเต็ม
กําลังหรือเกือบเต็มกําลังในหลายกลุมอุตสาหกรรม เชน 
หมวดอิเล็กทรอนิกส ปโตรเคมี ยานยนต เคมีภัณฑ และ 
ผลิตภัณฑกระดาษ (2) การลงทุนในโครงการขนาดใหญ 
และการตั้งเปาหมายการเบิกจายรอยละ 100 จากงบ
ลงทุนรัฐวิสาหกิจ และ (3) ผลประกอบการของ
ภาคเอกชนที่เพิ่มขึ้นในชวง 2-3 ปท่ีผานมาและการ
คาดการณภาวะตลาดทั้งภายในประเทศและตลาดโลกใน
ระยะปานกลางจะทําใหภาคธุรกิจเอกชนขยายการลงทุน 

อัตราการใชกําลังการผลิตภาคอุตสาหกรรมระดับสูง 
หนวย : รอยละ 2547 2548 

 ท้ังป Q1 Q2 Q3p 
หัวอานขอมูล 82.7 99.8 101.3 107.5 
แผงวงจรรวม 72.4 75.9 78.5 85.6 
รถยนตพาณิชย 78.8 76.6 82.8 90.9 
ปโตรเคมีข้ันกลาง 97.4 100.3 97.2 103.4 
ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทย 

• การสงออกยังมีแนวโนมสูงข้ึนโดยเฉพาะในกลุมสินคา
เกษตร หมวดอาหาร ยานยนตและอิเล็กทรอนิกส การ
ขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในอัตราอยางนอยรอยละ 3.0 
จะยังสนับสนุนการสงออกไดในระดับที่นาพอใจ ท้ัง
กองทุนการเงินระหวางประเทศและธนาคารโลกยังคงคาด
วาปริมาณการคาโลกจะเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 6.0-7.0 
ในป 2549  

• ภาคการเกษตรยังมีแนวโนมขยายตัวไดดีทั้งในดาน
ราคาและปริมาณผลผลิตที่คาดวาจะเพิ่มข้ึนภายหลัง
ประสบปญหาภัยแลงในชวงปที่ผานมา สินคาที่คาดวา
ราคาจะสูงขึ้นประกอบดวย ยางพารา ปาลมน้ํามัน ออย 
และมันสําปะหลัง 

• การทองเที่ยวปรับตัวดี ข้ึน  จากการฟนฟูสถานที่
ทองเท่ียวที่ไดรับผลกระทบจากสึนามิอยางตอเนื่องรวมทั้ง
การพัฒนาแหลงทองเท่ียวในภาคอื่นของประเทศเพื่อ
รองรับและทดแทนพื้นที่ท่ียังไดรับผลกระทบ  

• ความไมสงบในภาคใต การระบาดของไขหวัดนก และ
อุบัติภัยตาง ๆ ยังนับเปนความเสี่ยงของเศรษฐกิจที่ตอง
ระมัดระวัง และสรางความพรอมในการแกปญหาและ
เตือนภัย 
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2.2 สมมุติฐานการประมาณการเศรษฐกิจ
ป 2549:   ราคาน้ํามันดิบดูไบบาเรลละ 52 
ดอลลาร สรอ. สูงกวาเฉลี่ยบาเรลละ 49.30 
ดอลลารในป 2548 เล็กนอย การขยายตัว
เศรษฐกิจโลกเทากับรอยละ 3.4 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 

 

(1) เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมขยายตัวรอยละ 
3.4 ในป 2549 ชะลอตัวจากรอยละ 3.6 ในป 2548 
เล็กนอยโดยที่เศรษฐกิจของประเทศหลัก ๆ ชะลอตัว อาทิ 
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวรอยละ 3.3 จากรอยละ 3.6 ในป 
2548 เศรษฐกิจญี่ปุนมีแนวโนมขยายตัวรอยละ 1.8 ต่ํากวา
รอยละ 2.1 ในป 2548 และกลุมยูโรขยายตัวรอยละ 1.0 
ชะลอตัวจากรอยละ 1.5 สําหรับกลุมเอเชียที่ไมรวมญี่ปุน 
(Asia-ex Japan) นั้นยังมีแนวโนมขยายตัวไดสูงกวาในป 
2548 เนื่องจากไดรับแรงสงของเศรษฐกิจที่ขยายตัวไดดีขึ้นใน
ครึ่งหลังของป 2548 จากปจจัยสนับสนุนดานการสงออก และ
คาดวาความรวมมือทางการคาของกลุมอาเซียนจะทําให
การคาในภูมิภาคขยายตัวมากขึ้น แตคาดวาเศรษฐกิจจีนจะ
ขยายตัวในอัตราที่ชาลงโดยขยายตัวรอยละ 8.5 ต่ํากวารอย
ละ 9.5 ในป 2548 เนื่องจากผลกระทบราคาน้ํามันที่สูงขึ้น
และราคาวัตถุดิบที่สูงขึ้น ประกอบกับการดําเนินนโยบาย
ดอกเบี้ยสูงขึ้น รวมทั้งการควบคุมการขยายตัวของสินเชื่อใน
ภาค เศรษฐกิ จที่ มี ก า ร ขยายตั ว ร อนแร ง  เ ช น  ภาค
อสังหาริมทรัพย เปนตน  ประเด็นหลักของ เศรษฐกิจโลกใน
ป 2549 ประกอบดวย  

 

• ความไมสมดุลของเศรษฐกิจโลกที่สะทอนใหเห็นในรูปของ
การขาดดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัดของสหรัฐฯ ท่ี
ขาดดุลตอเนื่อง ในขณะที่ประเทศ จีน ญี่ปุน เกาหลีใต 
และไตหวันที่เกินดุลตอเนื่อง จะยังเปนประเด็นหรือปจจัย
เสี่ยงที่ทําใหนักลงทุนมีความระวัดระวังในการตัดสินใจ 
และความเชื่อมั่นในเงินดอลลาร สรอ. จะยังไมเพิ่มขึ้นและ
ทําใหนักวิเคราะหหลายสํานักคาดวาในป 2549 โดยเฉลี่ย
เงินดอลลารสรอ. จะออนคาลงเมื่อเทียบกับเงินยูโรและ
เงินเยน 
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• อัตราเงินเฟอจะยังมีแนวโนมเพิ่มขึ้นสูงขึ้นตอเนื่องในครึ่ง
แรกของปจากผลกระทบของราคาน้ํามันที่สูงขึ้น และจาก
การที่ความตองการสินคาและบริการยังสูงอยู แตอยางไร
ก็ตามอัตราเงินเฟอในครึ่งหลังของปมีแนวโนมต่ําลงกวา
ในครึ่งแรกของป เนื่องจากในป 2548 นั้นราคาน้ํามันเพิ่ม
สูงขึ้นและทําใหมีการปรับฐานราคาสินคาสูงขึ้นมากใน
ครึ่งหลังของป นอกจากนี้ความตองการสินคาที่คาดวาจะ
มีแนวโนมชะลอตัวในครึ่งหลังจะชวยลดแรงกดดันอัตรา
เงินเฟอในครึ่งหลังของป ทําใหอัตราเงินเฟอเฉลี่ยทั้งป 
2549 ต่ํากวาในป 2548  

• การดําเนินนโยบายอัตราดอกเบี้ยสูงขึ้นในประเทศตาง ๆ 
เพื่อลดแรงกดดันอัตราเงินเฟอ 

(2) ราคาน้ํามัน: ราคาเฉลี่ยของน้ํามันดิบดูไบ
เทากับบาเรลละ 52 ดอลลาร สรอ. เพิ่มขึ้นจาก
ราคาเฉลี่ยบาเรลละ 49.30 ดอลลารสรอ. ในป 
2548 เล็กนอย 

• ราคาน้ํามันยังมีแนวโนมทรงตัวอยูในระดับสูงในป 2549 
คาดวาราคาเฉลี่ยทั้งปจะเทากับ 52 ดอลลาร สรอ. สูงกวา
บาเรลละ 49.30 ดอลลารในป 2548 เล็กนอย ท้ังนี้สวน
หนึ่งเปนเพราะในป 2549 ราคาน้ํามันทรงตัวอยูใน
ระดับสูงกวาบาเรลละ 50 ดอลลาร ตั้งแตตนป แตในป 
2548 นั้นราคาน้ํามันเพิ่มสูงขึ้นกวาระดับบาเรลละ 50 
ดอลลารในชวงครึ่งหลังของป สําหรับความเคลื่อนไหว
ราคาน้ํามันตลอดป 2549 นั้นคาดวาในไตรมาสแรกซึ่งยัง
เปนชวงฤดูหนาวนั้น ราคาน้ํามันดิบเฉล่ียอยูท่ีบาเรลละ 
54 ดอลลารสรอ. เพิ่มขึ้นจากบาเรลละ 52.66  ดอลลาร
ในไตรมาสสุดทายของป 2548 เล็กนอย แตคาดวาราคา
จะลดลงสูระดับเฉลี่ยประมาณบาเรลละ 51.70 ดอลลาร
ในชวงไตรมาสที่สองซึ่งเปนชวง driving season และ 50 
ดอลลาร สรอ. ในไตรมาสที่สาม แตราคาน้ํามันดิบมี
แนวโนมที่จะกลับมาเพิ่มสูงขึ้นเปนเฉลี่ยประมาณบาเรล
ละ 52.00 ดอลลารในไตรมาสสุดทายของป ซ่ึงเริ่มเขาสู
หนาหนาวในชวง 2 เดือนสุดทาย ในปจจุบันราคาอางอิง
โดยเฉลี่ยสําหรับน้ํามันดิบเบรนทในตลาดลวงหนาของ
ตลอดป 2549 เทากับบาเรลละ 57 ดอลลาร 
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และโดยเฉลี่ยราคาน้ํามันดิบเบรนทจะสูงกวาราคา
น้ํามันดิบดูไบประมาณบาเรลละ 5-6 ดอลลาร สรอ.4 

• ณ วันที่ 8 พฤศจิกายน 2548 กรมสารนิเทศการพลังงาน 
กระทรวงพลังงานสหรัฐฯ คาดวาราคาน้ํามันดิบอางอิง 
West Texas Intermediate ในป 2549 จะอยูท่ีบาเรลละ 
64-65 ดอลลาร สรอ. ซ่ึงโดยปกติราคาอางอิงจะสูงกวา
ราคาน้ํามันดิบดูไบประมาณบาเรลละ 8-10 ดอลลาร 
สรอ. 

• แนวโนมราคาน้ํามันดิบที่คาดวาจะยังทรงตัวอยู ใน
ระดับสูงในป 2549 นั้นเนื่องมาจากปจจัยซ่ึงประกอบดวย 
(1) ความตองการน้ํามันดิบยังมีแนวโนมเพิ่มขึ้นวันละ 1.7 
ลานบาเรลเปนวันละ 85 ลานบาเรลหรือเพิ่มขึ้นรอยละ 
2.0 โดยที่ความตองการของประเทศที่อยูนอกกลุม OECD 
โดยเฉพาะประเทศจีน และอินเดียยังเปนประเทศที่ความ
ตองการใชน้ํามันดิบเพิ่มขึ้นสูงตอเนื่อง (2) กําลังการผลิต
ยังตึงตัว โดยที่ปริมาณการผลิตของกลุมโอเปค จะอยูท่ี
ประมาณวันละ 30 ลานบาเรล  โดยคาดวามีกําลังการ
ผลิตสวนเกินจะอยูท่ีประมาณวันละ 2.0-2.5 ลานบาเรลสูง
กวาวันละ 1.0-1.5 ลานบาเรลในป 2548 (ซ่ึงเปนระดับที่
ต่ําสุดเปนประวัติการณ) เล็กนอย และ (3) ปจจัยที่ไม
แนนอนอื่น ๆ เชน สภาพความแปรปรวนของอากาศ 
ความไมแนนอนดานการเมืองระหวางประเทศ  อยางไรก็
ตามปริมาณการซื้อสุทธิน้ํามันในตลาดลวงหนา (Net  
long position) เพื่อทํากําไรจากการขายในอนาคตไดเริ่ม
ชะลอลงตั้งแตไตรมาสที่สองของป 2548 เปนตนมา แสดง
วาราคาน้ํามันดิบมีแนวโนมใกลจุดสูงสุดหรือไดอาจจะ
ผานจุดสูงสุดไปแลว ทําใหผูคา (traders) เริ่มลดการซื้อ
สุทธิลวงหนา ดังนั้นจึงประเมินวาราคาน้ํามันจะเพิ่มขึ้น
จากระดับปจจุบันไมมาก ประกอบกับภาวะเศรษฐกิจโลก
ชะลอตัวจะลดแรงกดดันดานความตองการใชน้ํามัน 

(3) ราคาสงออกและนําเขาสินคา คาดวาในป 
2549 ราคาสินคาในตลาดโลกยังมีแนวโนมสูงขึ้นจากราคา 
เฉลี่ยในป 2548 เนื่องจากเศรษฐกิจของประเทศตาง ๆ ยังมี
แนวโนมขยายตัวไดในเกณฑดีซ่ึงทําใหความตองการสินคายัง
เพิ่มขึ้น ในขณะที่อัตราการใชกําลังการผลิตในประเทศตาง ๆ 

                                                
4

 อางอิงจาก Global Weekly Economic Monitor โดย Lehman 
Brother ฉบับประจําวันที่ 25 พฤศจิกายน 2548 
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เพิ่มขึ้นและทําใหกําลังการผลิตสวนเกินของโลกลดลงกวาในป 
2548 สงออกสินคาในรูปเงินดอลลาร สรอ. โดยเฉลี่ยเพิ่มขึ้น
รอยละ 10.9 และราคานําเขาเพิ่มขึ้นรอยละ 8.5 ซ่ึงสวนหนึ่ง
ยังเปนผลจากการที่ราคาน้ํามันสูงขึ้น ในขณะที่ความตองการ
สินคาอุตสาหกรรมยังมีแนวโนมเพิ่มขึ้น ในขณะที่กลุมสินคา
เกษตร ยังมีแนวโนมราคาสูงขึ้น และเนื่องฐานราคาน้ํามันดิบ
และราคาสินคาทุนนําเขาที่สูงมากแลวในป 2548 ทําใหในป 
2549 นี้ประเทศไทยจะมีโอกาสไดเปรียบอัตราการคา (Term 
of trade) ซ่ึงจะเปนผลดีตอรายไดของประเทศ   

2.3 ประมาณการเศรษฐกิจป 2549: เศรษฐกิจขยายตัวรอยละ 4.7-5.7 อัตราเงินเฟอเทากับ
รอยละ 3.5-4.5 และดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลรอยละ 2.2-2.7 ของ GDP  

ภายใตเง่ือนไขดังกลาวคาดวาเศรษฐกิจจะขยายตัวในอัตรารอยละ 4.7-5.7 โดยที่การลงทุนรวมทั้งของภาครัฐและ
ภาคเอกชนจะเพิ่มขึ้นมากและเปนแรงสนับสนุนสําคัญสําหรับเศรษฐกิจในป 2549ในขณะที่การใชจายครัวเรือนจะขยายตัวใน
อัตราที่คอนขางทรงตัว และการใชจายภาครัฐมีแนวโนมเพิ่มขึ้นโดยไดกําหนดเปาหมายการเบิกจายรอยละ 93 สูงกวารอยละ 
90.9 ในปงบประมาณ 2548 การสงออกจะยังมีแนวโนมขยายตัวไดในระดับที่นาพอใจภายใตเง่ือนไขการขยายตัวของเศรษฐกิจ
โลกในอัตราไมนอยกวารอยละ 3.0 และปริมาณการคาโลกขยายตัวรอยละ 6-7   

(1) กรณีการขยายตัวทางในกรณีสูงรอยละ 5.7 

เศรษฐกิจทั้งป 2549 อาจจะขยายตัวไดรอยละ 5.7 ภายใตเง่ือนไข (1) เรงรัดการสงออกทั้งปใหขยายตัวรอยละ 17-18 
จากแนวโนมการขยายตัวปกติรอยละ 15-16 โดยตองเรงขยายการสงออกสินคาเกษตร ในกลุมยางพารา กุง ไก ขาว และอาหาร
ทะเลกระปอง และสินคาอุตสาหกรรมกลุมประเภทของใชในบาน สบูและเครื่องสําอาง รวมทั้งการสงออกในกลุมสินคา
อิเล็กทรอนิกส เปนตน(2) เรงรัดสงเสริมการทองเท่ียวใหไดจํานวนนักทองเท่ียวเพิ่มขึ้นรอยละประมาณรอยละ 10 จากฐาน
จํานวนนักทองเท่ียวในป 2548 (3) เรงรัดการเบิกจายงบรัฐบาลและและงบลงทุนรัฐวิสาหกิจใหเปนไปตามเปาหมาย ซ่ึงรวมถึง
การเบิกจายของกองทุนเพื่อการพัฒนาศักยภาพของหมูบานและชุมชน (กองทุน SML) และงบเพื่อดําเนินโครงการตามแผน
ยุทธศาสตรการพัฒนาจังหวัด  และ (4) ราคาน้ํามันดิบดูไบเฉลี่ยทั้งปอยูในชวง 50-52 ดอลลารตอบาเรล     

 

2.4  กรณีการขยายตัวในกรณีต่ํารอยละ 4.7 

จะมีโอกาสเปนไปไดถาราคาน้ํามันดิบดูไบเฉลี่ยทั้งปจะสูงกวาบาเรลละ 52 ดอลลาร สรอ. เศรษฐกิจโลกจะชะลอตัว
มากกวาที่คาดซึ่งจะกระทบการสงออก และราคาน้ํามันเฉลี่ยทั้งปท่ีสูงกวาระดับ 52 ดอลลารจะทําใหอัตราเงินเฟอสูงกวารอยละ 
4.0 แตคาดวาโอกาสที่ราคาน้ํามันดิบดูไบจะเพิ่มขึ้นสูงกวาระดับนั้นมีความเปนไปไดนอย เนื่องจากเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัวจะ
ลดแรงกดดันจากดานความตองการใชลงบาง อยางไรก็ตามยังมีเง่ือนไขอื่นๆ ท่ีอาจจะทําใหเศรษฐกิจขยายตัวไดต่ํากวาคากลาง
ของชวงประมาณการรอยละ 4.7-5.7 เชน หากการฟนตัวของการทองเที่ยวชากวาที่คาด หรือการเบิกจายงบรัฐบาลและการ
ลงทุนในโครงการขนาดใหญมีความลาชา   
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ประมาณการเศรษฐกิจป 2548 1/ 

 
 ขอมูลเบ้ืองตน  ประมาณการ 
    ป 2548  ป2549 
 2546 2547  5 ก.ย.  6 ธ.ค.  6 ธ.ค. 
GDP (ณ ราคาประจําป: พันลานบาท)  5,929.0 6,503.5  7,142.4 7,101.8  7,790.7 

อัตราการขยายตัวของ GDP (ณ ราคาคงที่, %) 7.0 6.2  3.8-4.3 4.7  4.7-5.7 
การลงทุนรวม (ณ ราคาคงที่, %) 12.1 13.8  11.0 11.1  12.8 

ภาคเอกชน   (ณ ราคาคงที่, %) 17.7 16.3  9.5 11.0  12.0 
ภาครัฐ (ณ ราคาคงที่, %) -0.7 6.8  15.3 11.5  15.0 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงที่, %) 5.8 5.7  4.9 5.8  5.0 
ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที่, %) 6.4 5.9  4.3 4.7  4.8 
ภาครัฐบาล (ณ ราคาคงที่, %) 2.3 4.7  8.6 12.8  6.5 

ปริมาณการสงออกสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) 7.0 9.6  3.8 4.3  5.5 
มูลคาการสงออกสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.)  78.1 94.9  110.5 110.1  127.1 

อัตราการขยายตัว (%) 18.2 21.6  15.0 16.0  15.5 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 9.5 8.4  4.0 4.3  4.6 

ปริมาณการนําเขาสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) 8.5 13.5  8.3 8.9  8.7 
มูลคาการนําเขาสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.)  74.3 93.7  118.2 117.7  138.3 

อัตราการขยายตัว (%) 17.4 26.0  25.2 25.6  17.5 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 10.7 12.3  9.2 9.2  9.0 

ดุลการคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 3.8 1.2  -7.7 -7.6  -11.1 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลานดอลลาร สรอ.) 8.0 6.6  -3.2 -3.2  -4.9 
ดุลบัญชีเดินสะพัดตอ GDP (%) 5.6 4.1  -1.9 -1.8  - (2.2 - 2.7) 
เงินเฟอ (%)        

ดัชนีราคาผูบริโภค 1.8 2.7  4.1 4.5  3.5-4.5 
GDP Deflator 1.6 3.3  4.5 4.5  4.5 
ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, 6 ธันวาคม  2548 
หมายเหตุ 1/  ขอมูลเบ้ืองตนป 2546 และ 2547 มีการปรับปรุงตามการปรับขอมูลยอนหลังของสํานักบัญชีประชาชาติ (ขอมลู

รายไดประชาชาติ) และธนาคารแหงประเทศไทย (การนําเขาและสงออก) 
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4. การบริหารนโยบายเศรษฐกิจป 2549 
 
เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจโลกโดยรวมในป 2549 ยังมีแนวโนมชะลอตัว การบริหารเศรษฐกิจควรเรงรัดการดําเนินการ

ตอไปในการสรางรายไดจากการสงออกและการทองเท่ียว และมาตรการพลังงานทดแทน เพื่อดูแลการขาดดุลบัญชีเดินสะพัด 
พรอมกับการสงเสริมการออมในประเทศ ในขณะเดียวกัน ดานการใชจาย ควรสงเสริมการลงทุนภาคเอกชนและเรงรัดการใช
งบประมาณของรัฐบาลโดยเฉพาะในสวนที่สรางรายไดใหแกเศรษฐกิจรากหญาและภาคเกษตร รวมถึงการเริ่มดําเนินการลงทุน
ในโครงการ Mega project เพื่อสรางความสามารถในการแขงขันของประเทศ มาตรการที่ควรตองเรงดําเนินการ ไดแก 

• การสงเสริมการใช NGV และ Gasohol เพื่อลดการพึ่งพาการนําเขาน้ํามันดิบ  

• การสงเสริมการลงทุนเอกชนใหเปนแรงขับเคลื่อนหลักและรับชวงการสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจในป 2549 
ตอจากการใชจายครัวเรือนที่มีแนวโนมชัดเจนวาจะชะลอตัว 

• การเรงรัดการลงทุนโครงการขนาดใหญใหเปนไปตามแผนซึ่งนอกจากจะชวยสนับสนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจแลวยัง
จะเปนการสรางความเชื่อมั่นใหกับภาคธุรกิจเอกชน วาแผนการลงทุนโครงการขนาดใหญมีความชัดเจน และ
สามารถคาดการณถึงการมีบริการของโครงสรางพื้นฐานที่จะเพิ่มขึ้นในอนาคตได ซ่ึงจะเปนปจจัยสําคัญที่ภาคธุรกิจ
เอกชนใชประกอบการตัดสินใจในการดําเนินและการขยายธุรกิจ  

• เรงรัดการเบิกจายงบกองทุนเพื่อพัฒนาศักยภาพหมูบานและชุมชน (กองทุน SML) ศูนยซอมสรางระจําหมูบานหรือ
ชุมชน (Fix IT Centers) รวมทั้งการเบิกจายงบประมาณในการดําเนินโครงการตามแผนยุทธศาสตรการพัฒนา
จังหวัด (งบผูวา CEO) 

• การสรางรายไดใหกับเกษตรกรและการสงเสริมภาคการเกษตร  

• การสงเสริมการทองเท่ียว และตั้งเปาหมายเพิ่มจํานวนนักทองเท่ียวอยางนอยรอยละ 10 รวมทั้งการสงเสริม
นักทองเท่ียวจากตลาดเฉพาะ  

• การผลักดันการสงออกใหไดเปาหมายขยายตัว รอยละ 17-18 

• การสงเสริมการออมอยางเปนระบบเพื่อลดคาใชจายที่ไมจําเปนและลดภาระคาใชจายภาครัฐในอนาคต รวมทั้งเพื่อ
สนับสนุนสภาพคลองภายในประเทศเพื่อการระดมทุน  

 


