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สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ 

962 ถนนกรุงเกษม เขตปอมปราบฯ กรุงเทพฯ 10100 

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสสามป 2553 ขยายตัวรอยละ 6.7 รวม 9 เดือนแรกของป
เศรษฐกิจไทยขยายตัวสูงถึงรอยละ 9.3 โดยมีแรงสนับสนุนจากการฟนตัวของเศรษฐกิจ
โลกและความมั่นใจของนักลงทุน รวมท้ังการเพิ่มขึ้นของรายไดเกษตรกร และอัตราการ
วางงานท่ีตํ่า 

หากปรับปจจัยฤดูกาลออกแลว เศรษฐกิจไทยหดตัวจากไตรมาสท่ีสองรอยละ 0.2 
(%QoQ SA) เปนการหดตัว 2 ไตรมาสติดตอกัน 

ภาวะเศรษฐกิจไทยในป 2553 คาดวาจะขยายตัวไดถึงรอยละ 7.9 โดยมีปจจัยสนับสนุน
ท้ังการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกและอุปสงคภายในประเทศที่การลงทุนและการบริโภค
ภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 13.9 และ 4.9 ตามลําดับ การสงออกสินคาในรูปดอลลาร 
สรอ. ขยายตัวรอยละ 25.1 

การประมาณการแนวโนมเศรษฐกิจไทยป 2554 คาดวาจะขยายตัวรอยละ 3.5 – 4.5 
ชะลอลงจากท่ีขยายตัวรอยละ 7.9 ในป 2553 จากการท่ีเศรษฐกิจโลกมีแนวโนมชะลอตัว
และแนวโนมการแข็งคาของเงินบาท โดยที่การสงออกจะขยายตัวรอยละ 11.7 
การบริโภคและการลงทุนเอกชนขยายตัวรอยละ 4.3 และ 9.8 ตามลําดับ สวนเงินเฟอ
ท่ัวไปอยูในชวงรอยละ 2.5 – 3.5 อัตราการวางงานรอยละ 1.2 – 1.3 ดุลบัญชีเดินสะพัด
เกินดุลรอยละ 3.3 ของ GDP 

ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจท่ีสําคัญในป 2554 ไดแก 1) การเรงฟนฟูผลกระทบ
จากอุทกภัยในปลายป  2553 ท้ั งด านการชดเชยรายได เกษตรกร  และระบบ
สาธารณูปโภคขั้นพ้ืนฐาน นอกจากนี้เรงวางแผนในระยะยาวในการบริหารจัดการน้ํา 
เพ่ือการเกษตรและบริโภค ท้ังในกรณีภัยแลง และอุทกภัย 2) การบริหารจัดการดานราคา
สินคาท่ีมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น เนื่องจากราคาสินคาเกษตรที่มีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้นจาก 
ความเสียหายของผลผลิตสินคาเกษตรท่ีไดรับผลกระทบจากอุทกภัย และตนทุนการผลิต
ท่ีมีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้น 3) การสงเสริมและจูงใจใหภาคธุรกิจสงออกใชเครื่องมือในการ
บริหารความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนอยางสม่ําเสมอ โดยมีผลิตภัณฑปองกัน 
ความเส่ียงท่ีหลากหลาย งายตอการใช และมีตนทุนต่ํา 4) การเรงแกปญหาและบริหาร
จัดการแรงงานทั้งในสวนท่ีไดรับผลกระทบจากภัยน้ําทวม และแรงงานท่ีขาดแคลนใน
ภาคอุตสาหกรรมตางๆ เพ่ือรองรับการขยายตัวของการลงทุนในภาคอุตสาหกรรมตางๆ 
และแนวโนมการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศท่ีเพ่ิมขึ้น และ 5) การเรงรัดการ
ดําเนินการตามแผนการปรองดองอยางเปนรูปธรรม รวมท้ังการรักษาภาพลักษณของ
ประเทศไทยในสายตานักทองเท่ียวและนักลงทุนชาวตางชาติ  

สํานักยุทธศาสตรและการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค แถลงขาว 9.30 น. 22 พฤศจิกายน 2553 
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ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสสาม และแนวโนมป 2553@2554 

ประมาณการเศรษฐกิจป 2553 และ 2554 

(% YOY) 
2552   ประมาณการ 

ทั้งป  H1 Q3  2553 2554 
GDP  
(ณ ราคาคงที่) -2.3  10.7 6.7  7.9 3.5 - 4.5 

การลงทุนรวม  
(ณ ราคาคงที่) -9.2  11.7 8.0  9.7 8.0 

ภาคเอกชน -13.1  15.8 14.5  13.9 9.8 

ภาครัฐ 2.7  0.3 -5.2  -1.3 2.5 

การบริโภครวม  
(ณ ราคาคงที่) 0.1  5.9 4.5  5.0 4.1 

ภาคเอกชน -1.1  5.2 5.0  4.9 4.3 

ภาครัฐบาล 7.5  9.7 2.0  5.5 2.7 

มูลคาการ
สงออกสินคา 
(US$) 

-13.9  37.0 22.2  25.1 11.7 

ปริมาณ -13.6  22.6 13.1  16.4 6.2 

มลูคาการนําเขา
สนิคา (US$) -25.2  53.4 30.7  33.5 13.4 

ปริมาณ -23.1  37.5 24.9  25.5 7.9 

ดุลบัญชี
เดินสะพัด 
ตอ GDP (%) 

8.3  4.6 2.6  4.3 3.3 

เงินเฟอ -0.9  3.5 3.3  3.2 2.5 - 3.5 

อัตราการ
วางงาน 1.5  1.2 0.9  1.1 1.2 - 1.3 

2553  
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เศรษฐกิจไทยไตรมาสสาม และแนวโนมป 2553 - 2554 
เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่ 3 ป 2553 ขยายตัวรอยละ 6.7 โดยมีแรงสนับสนุนจากการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกและ
ความมั่นใจของนักลงทุน สงผลใหการสงออก การลงทุน และการบริโภคของภาคเอกชนยังคงขยายตัว อยางไรก็
ตาม เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสที่ 2 ของป 2553 โดยปรับผลของฤดูกาลออกแลว หดตัวรอยละ 0.2 (%QoQ, SA)  
รวม 9 เดือนแรกของป 2553 เศรษฐกิจไทยขยายตัวสูงถึงรอยละ 9.3 

 

 

ปจจัยท่ีสงผลตอการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในไตรมาสสาม ป 2553 

(1) ภาคการสงออก มูลคาการสงออกสินคาในรูปดอลลาร สรอ. ในไตรมาสน้ีสูงถึง 49,721 ลานดอลลารสหรัฐ 
เปนมูลคาสูงท่ีสุดในประวัติการณ โดยขยายตัวรอยละ 22.2 เมื่อเทียบกับปกอนหนา สินคาหลักท่ีสงออก 
ไดแก ยานพาหนะและชิ้นสวน แผงวงจรรวม เครื่องปรับอากาศ และยางพารา ขยายตัวรอยละ 60.1  17.0  
38.2 และ 93.9 ตามลําดับ ตลาดสงออกหลักท้ังสหรัฐอเมริกา สหภาพยุโรป และญี่ปุน ยังคงขยายตัว ยกเวน 
ตลาดออสเตรเลียท่ีลดลง 

(2) ภาคการทองเท่ียวเร่ิมปรับตัวเขาสูภาวะปกติ นักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางเขามาเมืองไทยใน 
ไตรมาสสามมีจํานวน 3.69 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 12.5 เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปท่ีผานมา เปนการ
เพ่ิมขึ้นของนักทองเท่ียวจากประเทศจีน มาเลเซีย และอินเดีย เปนหลัก สงผลให GDP ในสาขาโรงแรมและ
ภัตตาคารขยายตัวรอยละ 10.1 เรงตัวขึ้นจากรอยละ 0.2 ในไตรมาสที่ผานมา  

(3) การใชจายภาคครัวเรือน ขยายตัวรอยละ 5.0 มีปจจัยสนับสนุนจากการเพ่ิมขึ้นของรายไดเกษตรกร 
จากราคาพืชผลหลัก เชน ยางพารา มันสําปะหลัง และขาวโพดเล้ียงสัตว ประกอบกับภาวะการจางงานอยูใน
เกณฑดี โดยเฉพาะการจางงานนอกภาคเกษตรเพิ่มขึ้นรอยละ 2.3 อัตราการวางงานต่ําท่ีรอยละ 0.9 สงผลให
ผูบริโภคมีความเชื่อมั่นในการจับจายใชสอยเพ่ิมขึ้น จะเห็นไดจากดัชนีความเชื่อมั่นของผูบริโภคในไตรมาสน้ี
อยูท่ีระดับรอยละ 80.5 ปรับตัวดีขึ้นจากรอยละ 75.9 ในไตรมาสที่ผานมา  

(4) การลงทุนภาคเอกชน ขยายตัวรอยละ 14.5 เปนการขยายตัวในการกอสรางท่ีเรงตัวขึ้น โดยเฉพาะการ
กอสราง ท่ีอยูอาศัยในเขตกรุงเทพฯ  และปริมณฑล  ในขณะท่ีการลงทุนในเค ร่ืองจักร  เครื่ องมือ  
ชะลอลง ดัชนีความเชื่อมั่นของนักธุรกิจ (Business Sentiment Index : BSI) ในไตรมาสนี้ เฉล่ียอยู ท่ี 
รอยละ 50.4 ปรับตัวดีขึ้นจากรอยละ 49.3 ในไตรมาสที่ผานมา  
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แนวโนมเศรษฐกิจไทยท้ังป 2553 

จากการประเมินศักยภาพเศรษฐกิจไทยในชวง 9 เดือนแรกของปท่ีขยายตัวสูงถึงรอยละ 9.3 ตามการฟนตัวของ
เศรษฐกิจโลกและการปรับตัวของอุปสงคภายในประเทศอยางตอเนื่อง แมวาในชวงไตรมาสสุดทายของปประเทศ
ไทยประสบกับปญหาอุทกภัย แตความเสียหายตอภาคเศรษฐกิจจริงไมมากเทาท่ีคาดการณไว ประกอบกับภาวะ
เศรษฐกิจโลกและปริมาณการคาโลกยังมีแนวโนมขยายตัวสูงกวาท่ีประมาณการไวเดิม จึงเปนปจจัยสนับสนุนการ
ขยายตัวของภาคการสงออก ดังนั้น สศช. จึงปรับประมาณการเศรษฐกิจป 2553 จากรอยละ 7.0 – 7.5 ท่ีประกาศ
ไวเมื่อวันท่ี 23 สิงหาคม 2553 เปนรอยละ 7.9  

แนวโนมเศรษฐกิจไทยป 2554 

สศช. คาดวาภาวะเศรษฐกิจไทยในป 2554 จะขยายตัวในชวงรอยละ 3.5 – 4.5 ชะลอตัวจากรอยละ 7.9 ในป 2553 
เปนผลมาจากแนวโนมการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในป 2554 ชะลอตัวจากป 2553 ประกอบกับแนวโนมการ 
แข็งคาของเงินบาท ราคาน้ํามันท่ีเพ่ิมขึ้น สงผลกระทบตอตนทุนการผลิตและรายไดจากการสงออกสินคาของไทย 
รวมท้ังการขาดแคลนแรงงานในบางกลุมอุตสาหกรรม ซึ่งเปนอุปสรรคตอการขยายตัวของอุตสาหกรรม และ 
จากปญหาอุทกภัยในชวงปลายป 2553 ไดสงผลกระทบตอเนื่องถึงการผลิต โดยเฉพาะภาคเกษตรกรรมในชวง 
ไตรมาสแรกของป 2554 โดยคาดวาในป 2554 อัตราเงินเฟอท่ัวไปอยู ท่ีรอยละ 2.5 – 3.5 การบริโภค 
ของภาคครัวเรือนขยายตัวรอยละ 4.3 การลงทุนขยายตัวรอยละ 8.0 มูลคาการสงออกในรูปดอลลาร สรอ.  
ขยายตัวรอยละ 11.7 และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลประมาณรอยละ 3.3 ของ GDP ลดลงจากการเกินดุลรอยละ 4.3 
ของ GDP ในป 2553  
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1. ภาวะเศรษฐกิจในไตรมาสสาม ป 2553 ในดานตางๆ เปนดังนี้ 
ดานการใชจาย 

การใชจายครัวเรือน: ในไตรมาสที่สามขยายตัวรอยละ 5.0 ชะลอลงเมือ่เทียบกับไตรมาสสองที่ขยายตวัรอยละ 
6.4 สอดคลองกบัการชะลอลงของภาษีมูลคาเพ่ิม ณ ราคาคงท่ี และการนําเขาสินคาอุปโภคบริโภค ณ ราคาคงท่ี 
ในไตรมาสที่สาม ซึ่งขยายตัวรอยละ 13.0 และ 16.3 เทียบกับไตรมาสกอนท่ีขยายตัวรอยละ 20.1 และ 34.9 
ตามลําดับ โดยปจจัยท่ีสนับสนุนการใชจายครัวเรือน ไดแก (1) อัตราการวางงานท่ียังอยูในระดับต่ํา (2) รายได
เกษตรกรสูงขึ้นตามราคาสินคาเกษตรที่ยังคงอยูในระดับสูง เนื่องมาจากสภาพอากาศท่ีแปรปรวนสงผลให
ผลผลิตลดลง ในขณะที่ความตองการของตลาดโลกปรับตวัสูงขึน้ และ (3) อัตราดอกเบี้ยท่ียังอยูในระดับต่ํา ท้ังนี ้
การบริโภคสินคาคงทน ยังคงขยายตัวไดดี โดยเพ่ิมขึ้นรอยละ 23.7 โดยเฉพาะสินคาประเภทรถยนต 
เครือ่งใชไฟฟา และเฟอรนิเจอร  ถึงแมจะเปนการเพ่ิมขึ้นในอัตราที่ชะลอลง หลังจากท่ีขยายตัวในอัตราที่สูงใน
ไตรมาสกอนหนาก็ตาม สวนความเชื่อมั่นผูบริโภคเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโดยรวมในไตรมาสนี้เทากับ 72.6 
ปรบัตัวเพ่ิมขึน้จากไตรมาสกอนท่ีระดบั 68.0 เนื่องจากผูบรโิภคมคีวามมัน่ใจในภาวะเศรษฐกจิ การจางงาน และ
รายไดท่ีปรบัตวัดีขึน้อยางตอเนือ่ง ตลอดจนสถานการณทางการเมอืงท่ีมเีสถียรภาพมากขึน้ดวย 

การใชจายครัวเรือนขยายตัว
รอยละ 5.0 เปนผลจากอัตรา
การวางงานท่ียังอยูในระดับต่ํา 
รายไดเกษตรกรท่ีสูงขึ้น และ
อัตราดอกเบ้ียท่ียังอยูในระดับ
ต่ํา 

การลงทุนภาคเอกชนขยายตัว
ในอัตราท่ีชะลอลง เปนผลมา
จากการชะลอตัวของการลงทุน
ในเคร่ืองมือเคร่ืองจักรเปน
สําคัญ 

การลงทุนภาคเอกชน: ขยายตัวรอยละ 14.5  ชะลอลงจากไตรมาสกอนท่ีขยายตัวรอยละ 17.8 เปนผลมาจาก
การขยายตัวในอัตราที่ชะลอลงของการลงทุนในเครื่องมือเครื่องจักรรอยละ 15.2 ในขณะที่การกอสรางยังคง
ขยายตัวตอเนื่องรอยละ 12.7 สอดคลองกับดัชนีการลงทุนภาคเอกชนที่ขยายตัวในอัตราท่ีชะลอลงเล็กนอย 
รอยละ 20.0 เทียบกับไตรมาสกอนท่ีขยายตัวท่ีรอยละ 21.8 โดยการนําเขาสินคาทุนขยายตัวในอัตราท่ีชะลอลง
รอยละ 27.1 จากการนําเขาเครือ่งจกัร โดยเฉพาะในอตุสาหกรรมที่เกีย่วเน่ืองกบัการสงออก ไดแก อุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกส เครื่องใชไฟฟา และยานยนต นอกจากนี้ปริมาณการจําหนายรถยนตเพ่ือการพาณิชย
ภายในประเทศขยายตัวตอเนือ่งท่ีรอยละ 39.5 เปนผลมาจากการผอนคลายเกณฑการปลอยสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชย ตลอดจนรายไดเกษตรกร และความเชื่อมั่นของทั้งผูบริโภคและนักลงทุนท่ียังอยูในเกณฑดี สวนการ
ลงทุนในส่ิงกอสรางยังคงขยายตัวอยางตอเนื่องตามพื้นท่ีไดรับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาลที่ขยายตัวรอยละ 
18.1 โดยเฉพาะทีอ่ยูในอาศัยในเขตกรงุเทพมหานคร 

การใชจายภาคครัวเรือน 

%YoY 
2552 2553 

ท้ังป Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

การใชจายภาคเอกชน -1.1 -2.6 -2.3 -1.3 1.6 3.9 6.4 5.0 
สินคาคงทน -7.1 -16.7 -14.9 -6.4 10.7 28.9 32.8 23.7 
สินคากึง่คงทน -8.8 -10.4 -11.3 -12.4 -1.3 9.5 6.7 5.8 
สินคาไมคงทน 0.7 -1.6 -0.6 1.9 3.2 2.0 1.1 2.0 
- อาหาร 0.6 -0.9 -1.2 2.9 1.8 0.7 1.1 0.6 
- มิใชอาหาร 0.7 -2.0 -0.3 1.2 4.1 3.1 1.2 3.1 
บริการ 2.2 6.9 4.8 1.2 -3.1 -4.8 5.9 2.4 

ที่มา: สศช. 
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ดชันีความเชือ่มัน่ทางธุรกจิยงัอยูในเกณฑด ีโดยอยูท่ีระดบั 50.4 เพ่ิมขึน้จากไตรมาสกอนซึง่อยูท่ีระดับ 49.3 
อยางไรก็ตาม ความไมแนนอนของภาวะเศรษฐกิจ ตนทุนการผลิตท่ีมีแนวโนมเพ่ิมสูงขึ้น รวมทั้งขอจํากดัในการ
ปรับราคาสินคายังคงเปนปจจัยเส่ียงสําคัญท่ีสงผลกระทบตอการลงทุนในระยะตอไป นอกจากนี้ ยังพบวา 
ความเชื่อมั่นของภาคธุรกิจเกีย่วกับตนทุนการประกอบการยังคงอยูในระดับต่ําท่ีระดับ 37.0 และความเชือ่มัน่ใน
ภาคบริการในไตรมาสนี้อยูในเกณฑดีท่ีระดับ 52.7 ในขณะท่ีดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ 3 เดือนขางหนา  
ไดปรบัตวัสูงขึน้ตอเนือ่งมาอยูท่ีระดบั 56.1 หลังจากเหตกุารณความไมสงบทางการเมอืงไดคล่ีคลายลง 

มูลคาการสงออกในรูปเงิน
ดอลลาร สรอ. ยังคงขยายตัว
ไดดี โดยเพ่ิมขึ้นรอยละ 22.2 
ในขณะท่ีมูลคาการสงออก
สินคาในรูปเงินบาทเพ่ิมขึ้น
เพียงรอยละ 13.7 เปนผลมา
จากการแข็งคาของคาเงินบาท 

การสงออก: มลูคาและปริมาณการสงออกสนิคาเพิม่ข้ึน ในไตรมาสทีส่าม มลูคาการสงออกในรปูเงินดอลลาร 
สรอ. ยังคงขยายตวัไดดี และเปนมลูคาการสงออกท่ีสูงถึง 49,721 ลานดอลลาร สรอ. สูงสุดในประวติัการณ แตเมือ่
พิจารณาในรูปของอตัราการขยายตัว มลูคาการสงออกขยายตวัรอยละ 22.2 ชะลอตวัจากไตรมาสสองทีข่ยายตัว
รอยละ 41.8 โดยปรมิาณและราคาเพ่ิมขึน้รอยละ 13.8 และ 7.4 ตามลําดับ เมือ่หกัการสงออกทองคําท่ียังไมขึน้รปู
ออกแลว มลูคาการสงออกเพ่ิมขึน้เพียงรอยละ 24.8 การทีม่ลูคาการสงออกเร่ิมขยายตัวลดลงเปนผลมาจากมลูคา
ฐานทีป่รบัตวัสูงขึน้ การชะลอตวัของระบบเศรษฐกจิโลก เนือ่งจากวิกฤตเศรษฐกจิของอยูี รวมท้ังปญหาการแขง็คา
ของเงินบาท ท่ีสงผลโดยตรงตอความสามารถในการแขงขันของไทย โดยเฉพาะผูประกอบการที่ใชวัตถุดิบ
ภายในประเทศ ซึง่แสดงใหเหน็จากมลูคาการสงออกสินคาในรปูเงินบาทท่ีเพ่ิมขึน้เพียงรอยละ 13.7  

มูลคาการสงออกสินคาเกษตรชะลอลงเมื่อเทียบกับไตรมาสท่ีผานมา อยางไรก็ตาม มูลคาการสงออก
ยังคงขยายตัวไดจากราคาการสงออกท่ีขยายตัวรอยละ 35.2 แตปริมาณการสงออกชะลอลงรอยละ 8.4 
สงผลใหมูลคาการสงออกสินคาเกษตรเพ่ิมขึ้นรอยละ 24.1 เชนเดียวกับสินคาอุตสาหกรรมท่ีมีปริมาณและ
มูลคาการสงออกเริ่มขยายตัวลดลง  โดยเพ่ิมขึ้นรอยละ 17.0 และ 21.9 ตามลําดับ จากไตรมาสที่สองท่ี
เพ่ิมขึ้นรอยละ 35.0 และ 42.9 ตามลําดับ สวนราคาเพิ่มขึ้นเพียงรอยละ 4.2 โดยสินคาสงออกสําคัญ ไดแก 
คอมพิวเตอรและชิ้นสวน และเคร่ืองใชไฟฟามีมูลคาการสงออกขยายตัวรอยละ 2.0 และ 24.3 ตามลําดับ เมื่อ
แยกตามประเภทอุตสาหกรรมสงออก พบวา มูลคาการสงออกสินคาอุตสาหกรรมที่ใชเทคโนโลยีสูง และสินคา
อุตสาหกรรมท่ีใชวัตถุดิบภายในประเทศเพิ่มขึ้นรอยละ 27.7 และ 13.0 ตามลําดับ อยางไรก็ตาม มูลคาสินคา
อุตสาหกรรมท่ีใชแรงงานสูงขยายตัวเพียงเล็กนอยท่ีรอยละ 0.2 เมื่อเปรียบเทียบกับการเพ่ิมขึ้นรอยละ 110.0 
ของไตรมาสที่แลว ซึ่งเปนผลจากการสงออกทองคําท่ียังไมขึ้นรูปท่ีปรับตัวลดลง 

ตลาดสงออก: ชะลอตัวท้ังในตลาดหลักและตลาดอื่นๆ โดยเฉพาะตลาดอาเซียน (9) ท่ีมูลคาการสงออก
เพ่ิมขึ้นรอยละ 27.5 ชะลอตัวลงจากรอยละ 45.3 เชนเดียวกับจีน สหรัฐอเมริกา ญี่ปุน และสหภาพยุโรป (15) 
ท่ีขยายตัวรอยละ 26.9 25.4 32.0 และ 19.4 ตามลําดับ สําหรับตลาดใหมท่ีมีมูลคาการสงออกเพ่ิมขึ้น ไดแก 
ฮองกง (รอยละ 21.7) ไตหวัน (รอยละ 38.6) อินเดีย (รอยละ 24.7) และเกาหลีใต (รอยละ 12.6) สวนตลาด
ใหมท่ีมีมูลคาการสงออกลดลง คือ ออสเตรเลีย (หดตัวรอยละ 16.2) เนื่องจากการลดลงของการสงออกทองคํา
ท่ียังไมขึ้นรูป   
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มูลคาการนําเขาขยายตัวรอย
ละ 30.7  ชะลอลงจาก 
ไตรมาสกอนท่ีขยายตัวรอยละ 
44.8  สินคานําเขาทุกหมวด
ขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง  

การนําเขา: มูลคา ปริมาณและราคานําเขาขยายตัวในอัตราท่ีลดลง ในไตรมาสที่สามของป 2553 มูลคาการ
นําเขาในรูปเงินดอลลาร สรอ. ขยายตัวรอยละ 30.7 ชะลอลงจากไตรมาสกอนท่ีขยายตัวถึงรอยละ 44.8 โดย
ราคานําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.0 จากราคาน้ํามันท่ีเพ่ิมขึ้นเปนสําคัญ ปริมาณการนําเขาขยายตัวรอยละ 23.0 
ขยายตัวตอเนื่องเม่ือเทียบกับการขยายตัวรอยละ 32.6 ในไตรมาสที่แลว ท้ังนี้ การนําเขาสินคาทุกภาค
เศรษฐกิจขยายตัวในอัตราท่ีชะลอลง โดยสวนหนึ่งเปนผลมาจากฐานที่สูงในชวงคร่ึงหลังของปท่ีผานมา  

ตลาดสงออกท่ีสําคัญ 

(%YOY) 
2550 2551 2552 2553 

ท้ังป ท้ังป ท้ังป Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 H1 Q3 9M 
สัดสวน 

(รอยละ) 
สหรัฐอเมริกา -0.2 4.4 -17.8 -27.1 -27.1 -19.2 4.5 22.8 26.4 24.7 25.4 24.9 11.4 
ญ่ีปุน 10.6 10.9 -21.7 -26.2 -31.2 -24.9 -2.7 29.4 34.6 32.1 32.0 32.0 10.9 
สหภาพยุโรป(15) 17.6 7.2 -24.5 -32.8 -33.1 -26.6 -1.8 21.7 24.1 22.9 19.4 21.7 9.8 
อาเซียน (9) 21.4 22.4 -19.1 -31.6 -33.1 -21.7 18.3 67.3 45.3 55.2 27.5 44.5 22.6 
ฮองกง 21.3 15.5 -5.6 -14.2 -22.6 -3.6 23.8 22.7 58.2 39.5 21.7 32.8 6.3 
ไตหวัน -1.1 -18.8 -16.7 -42.5 -26.3 -13.1 27.3 69.6 36.1 50.7 38.6 46.1 1.7 
เกาหลีใต 11.7 23.0 -23.2 -24.7 -18.7 -36.1 -7.5 42.8 41.7 42.2 12.6 31.1 1.8 
ตะวันออกกลาง 30.8 26.9 -7.8 6.7 -17.7 -19.3 4.4 9.4 22.2 15.5 3.9 11.3 4.9 
อินเดีย 47.1 25.6 -3.6 -17.1 -9.3 -7.7 20.4 92.4 25.2 54.4 24.7 42.6 2.3 
จีน 26.6 9.1 -0.4 -28.2 -9.3 -6.2 54.1 70.0 30.7 47.8 26.9 39.8 10.8 
ออสเตรเลีย 36.5 34.4 7.5 15.4 -27.7 7.1 39.4 3.5 97.6 41.5 -16.2 17.3 4.3  

ที่มา: ธปท. 

เมื่อพิจารณาเปนรายหมวด พบวา สินคานําเขา (ปรับฤดูกาลแลว) ทุกหมวดขยายตัวในอัตราท่ีลดลงท้ัง
ปริมาณและมูลคา สินคาทุนขยายตัวในอัตราท่ีชะลอลงท้ังปริมาณและมูลคา โดยมูลคานําเขาขยายตัว
รอยละ 27.9 จากท่ีขยายตัวรอยละ 23.6 และ 41.2 ในไตรมาสแรกและสอง ตามลําดับ เนื่องจากการลงทุน
ภายในประเทศที่ยังคงทรงตัว และอัตราการใชกําลังการผลิตท่ีเพ่ิมขึ้นเล็กนอย สวนใหญเปนการนําเขา
เครื่องจักร  เชนเดียวกับสินคาวัตถุดิบและกึ่งสําเร็จรูปท่ีขยายตัวในอัตราท่ีชะลอลงท้ังปริมาณและ
มูลคานําเขา โดยมูลคานําเขาขยายตัวรอยละ 31.9 ชะลอลงจากไตรมาสแรกและสอง ท่ีขยายตัวรอยละ 71.5 
และ 55.9 ตามลําดับ ตามการสงออกและการผลิตท่ีชะลอลง อยางไรก็ตาม สินคาในหมวดวัตถุดิบและกึ่ง



สํานักยุทธศาสตรและการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 22 พฤศจิกายน 2553 

XvÉÇÉÅ|v bâàÄÉÉ~ NESDB 

7 

สําเร็จรูปบางรายการท่ีมีมูลคาการนําเขาเพ่ิมขึ้น ไดแก อุปกรณ สวนประกอบเครื่องใชไฟฟา เคมีภัณฑ 
ผลิตภัณฑทําจากพลาสติก สวนสินคาอุปโภคบริโภคมีมูลคา ปริมาณและราคานําเขาเพิ่มข้ึนในอัตราท่ี
ชะลอลง ตามการใชจายภาคครัวเรือน โดยมูลคานําเขาขยายตัวในอัตราที่ชะลอลงรอยละ 19.8 เทียบกับการ
ขยายตัวรอยละ 33.3 และ 39.2 ในสองไตรมาสที่ผานมา ตามลําดับ สินคาเชื้อเพลิงและนํ้ามันหลอลื่นมี
ราคานําเขาเพิ่มข้ึน ในขณะที่ปริมาณการนําเขาหดตัว โดยมูลคานําเขาขยายตัวรอยละ 1.5 จากท่ี
ขยายตัวรอยละ 43.8 และ 48.0 ในสองไตรมาสที่ผานมา ตามลําดับ (ปริมาณการนําเขาลดลงรอยละ 6.3 และ
ราคานําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.5) เนื่องจากฐานการนําเขาสินคาเชื้อเพลิงท่ีเริ่มเพ่ิมสูงขึ้นตั้งแตไตรมาสสามของป
ท่ีผานมา  

อัตราการคา (Term of Trade) ปรับตัวดีข้ึนจากชวงเดียวกันของปท่ีแลว เนื่องจากราคาสงออกในรูปเงิน
ดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นมากกวาราคานําเขา โดยราคาสงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.4 ขณะท่ีราคานําเขาเพ่ิมขึ้น 
รอยละ 6.0 ทําใหอัตราการคาในไตรมาสที่สามของป 2553 เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.3 ซึ่งเปนผลดีตอรายไดของ 
ผูสงออก  

ดุลการคา: เกินดุลลดลง ในไตรมาสที่สามของป 2553 เกินดุล 3,303 ลานดอลลาร สรอ. (101,291  
ลานบาท) ตํ่ากวาการเกินดุล 4,645 ลานดอลลาร สรอ. (150,437 ลานบาท) ในไตรมาสที่แลว 

ดานการผลติ 

สาขาเกษตรกรรมหดตัวรอยละ 3.3  จากที่ขยายตัวรอยละ 1.5 ในไตรมาสสอง โดยผลผลิตพืชลดลง 
รอยละ 3.1 จากการแพรระบาดของเพล้ียแปงในไรมันสําปะหลัง และสภาพอากาศแหงแลงตั้งแตชวงตนปถึง
กลางป ทําใหผลผลิตมันสําปะหลัง ขาวโพดเล้ียงสัตว และปาลมน้ํามันลดลงจากชวงเดียวกันของปกอนรอยละ 
51.7 26.9 และ 11.8 ตามลําดับ ราคาพืชผลโดยรวมขยายตัวรอยละ 38.0 ตามราคามันสําปะหลัง ยางพารา
แผนดิบชั้น 3 และขาวโพดเล้ียงสัตวท่ีขยายตัวรอยละ 121.6 70.0 และ 50.7 ตามลําดับ  การเพ่ิมขึ้นของราคา
พืชท้ังสามชนิดเปนผลมาจากอุปทานท่ีลดลงในขณะท่ีความตองการสินคาเกษตรในตลาดโลกขยายตัวตอเนื่อง 
อยางไรก็ตามราคาขาวเปลือกยังคงลดลงรอยละ 13.1 สอดคลองกับราคาขาวในตลาดโลก นอกจากนี้การเรง
ระบายขาวของผูประกอบการมีสวนสนับสนุนใหราคาขาวภายในประเทศลดลงอยางตอเนื่อง ราคาปศุสัตว
ขยายตัวรอยละ 7.4 เรงตัวขึ้นจากไตรมาสท่ีผานมาตามราคาไกเนื้อและสุกร เนื่องจากปริมาณการผลิตยังอยู
ในระดับต่ํา การเพ่ิมขึ้นของราคาพืชท่ีสําคัญสงผลใหรายไดเกษตรกรในไตรมาสนี้ขยายตัวรอยละ 33.7 รวม 9 
เดือนแรกของปสาขาเกษตรกรรมหดตัวรอยละ 1.4 

อัตราการคาปรับตัวดีขึ้น โดย
ขยายตัวรอยละ 1.3  

เกินดุลลดลงจากไตรมาสกอน
หนา 

ภาคเกษตรกรรมหดตัวรอยละ 
3.3 จากท่ีขยายตัวรอยละ 1.5 
ในไตรมาสสอง ผลผลิตพืชผล
ลดลงรอยละ 3.1 ขณะท่ีราคา
พืชผลและรายไดเกษตรกร
ขยายตัวอยูในระดับสูง 
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สาขาอุตสาหกรรมขยายตัวรอยละ 11.5 เปนการขยายตัวติดตอกันเปนไตรมาสที่ส่ี โดยมีปจจัยสนับสนุน คือ 
(1) ยอดคําส่ังซื้อสินคาท่ีเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องสงผลใหการผลิตสินคาอุตสาหกรรมหลักขยายตัว และ (2)  รายได
เกษตรกรสูงขึ้นตามราคาสินคาเกษตรที่ยังคงอยูในระดับสูง รวมถึงความสําเร็จของโครงการประกันรายได
เกษตรกร ทําใหอุปสงคภายในประเทศขยายตัวตอเนื่อง อุตสาหกรรมที่ขับเคล่ือนในไตรมาสนี้ สวนใหญเปน
กลุมท่ีเนนการใชเทคโนโลยีในการผลิต เชน อุตสาหกรรมยานยนต เครื่องใชสํานักงาน เครื่องใชไฟฟาและ
อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสขยายตัวรอยละ 43.3 37.1 15.7 และ 2.6 ตามลําดับ และอุตสาหกรรมท่ีเนนการใช
แรงงานในการผลิตบางกลุม เชน เครื่องหนัง เครื่องแตงกาย และเครื่องใชในบานเรือนขยายตัวรอยละ  18.7 
16.0 และ 23.2 ตามลําดับ  

อัตราการใชกําลังการผลิตรวมไตรมาสน้ีอยูท่ีรอยละ 64.3 ปรับตัวดีขึ้นจากรอยละ 57.8 ในไตรมาส
เดียวกันของปท่ีผานมา โดยกลุมอุตสาหกรรมท่ีมีอัตราการใชกําลังการผลิตเกินรอยละ 80 ไดแก การผลิต
เม็ดพลาสติก ผลิตภัณฑยาง อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส การผลิตเคร่ืองใชสํานักงาน และอุตสาหกรรม 
ยานยนต ท่ีมีอัตราการใชกําลังการผลิตอยูท่ีรอยละ 103.9 90.7 85.0 82.6 และ 82.1 ตามลําดับ สําหรับสินคา
สําเร็จรูปคงคลังในไตรมาสน้ีขยายตัวจากไตรมาสกอนรอยละ 0.6 สะทอนวาภาพรวมอุตสาหกรรมยังมี
การผลิตเพ่ือบริหารสินคาคงคลังในระยะตอไป รวม 9 เดือนแรกของปสาขาอุตสาหกรรมขยายตัวรอยละ 17.2 

สาขากอสราง ขยายตัวรอยละ 5.2 ชะลอตัวจากรอยละ 8.0 ในไตรมาสสอง ตามการกอสรางภาครัฐท่ีขยายตัว
รอยละ 0.4 ชะลอตัวจากรอยละ 5.9 ในไตรมาสท่ีผานมา สอดคลองกับปริมาณการจําหนายปูนซีเมนตและ
ผลิตภัณฑเหล็กท่ีชะลอตัว ในขณะท่ีการกอสรางภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 12.7 เรงตัวขึ้นจากรอยละ  8.8  
ในไตรมาสท่ีผานมา เห็นไดจากพ้ืนท่ีรับอนุญาตกอสรางท่ีขยายตัวในอัตราเรงท่ีรอยละ 18.1 โดยเฉพาะการ
กอสรางท่ีอยูอาศัยและอุตสาหกรรมท่ีขยายตัวถึงรอยละ 26.5 และ 40.0 ตามลําดับ แสดงวาภาคเอกชนเริ่มมี
ความมั่นใจในภาวะเศรษฐกิจท่ีดีขึ้น ทําใหมีการขยายการลงทุนดานส่ิงกอสรางมากข้ึน รวม  9 เดือนแรกของป
สาขากอสรางขยายตัวรอยละ 6.9 

ราคาวัสดุกอสรางในไตรมาสที่สาม ขยายตัวรอยละ 1.1 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปท่ีผานมา เปนผล
จากการท่ีราคาเหล็กเพ่ิมขึ้นจากปกอนเพียงรอยละ 4.4 ประกอบกับราคาสินคาหมวดอื่นๆ เชน ซีเมนตและ
คอนกรีต ลดลงจากชวงเดียวกันของปกอนรอยละ 11.6 และ 1.3 ตามลําดับ ยกเวน ราคาหมวดไมซึ่งสูงขึ้นจาก
ชวงเดียวกันของปกอนรอยละ 4.0  

สาขาอสังหาริมทรัพย ขยายตัวรอยละ 6.5 เรงตัวขึ้นจากรอยละ 2.4 ในไตรมาสที่ผานมา เปนผลจากอุปสงคท่ี
อยูอาศัยท่ียังคงมีอยางตอเนื่อง เห็นไดจากการขยายตัวอยางตอเนื่องของสินเชื่อเพ่ือท่ีอยูอาศัย ประกอบกับ
มูลคาของคาธรรมเนียมจดทะเบียนสิทธิและนิติกรรมท่ีสูงขึ้นเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน  

ภาคอุตสาหกรรมขยายตัว 
รอยละ 11.5 ตามการ
ขยายตัวของอุปสงค
ภายในประเทศและ
ตางประเทศ  

อัตราการใชกําลังการผลิต
รวมอยูท่ีรอยละ 64.3 เพ่ิมขึ้น
จากรอยละ 57.8 ในไตรมาส
กอน 

สาขากอสรางขยายตัวรอยละ 
5.2 ชะลอตัวลงจากรอยละ 
8.0 ในไตรมาสสองตามการ
กอสรางภาครัฐ 

สาขาอสังหาริมทรัพยเรงสูงขึ้น
จากไตรมาสกอนเปนผลจาก 
อุปสงคตอท่ีอยูอาศัยยังคงมี
อยางตอเนื่อง 
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ดัชนีราคาอสังหาริมทรัพยท้ังดัชนีราคาบานเดี่ยวและทาวนเฮาวสพรอมท่ีดินเพ่ิมขึ้นจากชวงเดียวกันของป
กอนท่ีรอยละ 2.2 และ 1.1 ตามลําดับ เปนผลจากราคาวัสดุกอสรางและราคาที่ดินท่ีปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่อง 
โดยเฉพาะดัชนีราคาท่ีดินท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 2.1 ตอเนื่องจากไตรมาสสองท่ีขยายตัวรอยละ 1.7 รวม 9 เดือนแรก
ของปสาขาอสังหาริมทรัพยขยายตัวรอยละ 5.2 

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร ขยายตัวรอยละ 10.1 เทียบกับระยะเดียวกันของปกอน โดยไตรมาสนี้มี
นักทองเท่ียวตางประเทศที่เดินทางเขามาเมืองไทยจํานวน 3.7 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 12.5 ตามการเพ่ิมขึ้น
ของนักทองเท่ียวจากทวีปเอเชีย โดยเฉพาะนักทองเที่ยวจากประเทศจีน มาเลเซีย และอินเดีย เพ่ิมขึ้นรอยละ 
78.7  26.9 และ 28.1 ตามลําดับ สงผลใหอัตราการเขาพักเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 48.4 ปรับตัวดีขึ้นจากรอยละ 47.2 
ในชวงเดียวกันของปท่ีผานมา 

ภาคการทองเท่ียวมีการฟนตัวอยางรวดเร็วจากไตรมาสกอนหนาท่ีมีปญหาความไมสงบทางการเมือง
ภายในประเทศ เห็นไดจาก (1) จํานวนนักทองเที่ยวในไตรมาสนี้เพ่ิมขึ้นรอยละ 12.5 เรงตัวขึ้นจากไตรมาส 
กอนหนา ท่ีลดลงรอยละ 3.6 (2) อัตราการเขาพักเฉล่ียในไตรมาสนี้ อยูท่ีรอยละ 48.4 เพ่ิมขึ้นจากไตรมาส 
กอนหนาท่ีรอยละ 39.3 (3) จํานวนเที่ยวบินและผูโดยสารของสายการบินราคาตํ่าเพ่ิมขึ้นรอยละ 13.9 และ 26.7 
เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปท่ีผานมา ตามลําดับ รวม 9 เดือนแรกของปมีนักทองเท่ียวตางชาติจํานวน 11.2 
ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 13.3 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปท่ีผานมา 

อยางไรกต็าม นกัทองเทีย่วจากประเทศญีปุ่น สหราชอาณาจกัร และสหรฐัอเมรกิาลดลงรอยละ 12.6  9.9 และ 8.1 
ตามลําดับ สวนหน่ึงมาจากปญหาทางดานเศรษฐกจิของยโุรปและสหรฐัอเมรกิาเปนสําคญั รวมทัง้นกัทองเท่ียวจาก
ประเทศญีปุ่นบางสวนเปล่ียนเปาหมายการทองเทีย่วไปเทีย่วงาน เซีย่งไฮ เวิลดเอ็กซโป 2010 (Shanghai World 
Expo 2010) ท่ีจัดขึ้นระหวางวันท่ี 1 พฤษภาคม – 31 ตุลาคม 2553  รวม 9 เดือนแรกของป สาขาโรงแรมและ
ภัตตาคารขยายตัวรอยละ 8.6 

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร
ขยายตัวรอยละ 10.1 
มีนักทองเท่ียวตางประเทศ
จํานวน 3.7 ลานคน เพ่ิมขึ้น
รอยละ 12.5 ตามการเพ่ิมขึ้น
ของนักทองเท่ียวจากทวีป
เอเชีย 

การจางงาน ไตรมาสท่ี 3 ป 25531 มีการจางงาน 38.57 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.1 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกัน
ของปท่ีผานมา ตามการจางงานของนอกภาคเกษตรที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.3 โดยเฉพาะสาขาบริหารราชการ
แผนดิน สาขาคาสงและคาปลีก และสาขากอสราง โดยเพ่ิมขึ้นรอยละ 18.8  4.8 และ 4.0 ตามลําดับ  
การจางงานในภาคเกษตรลดลงรอยละ 3.2 ปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสกอนหนาท่ีลดลงรอยละ 6.6 จาก
สถานการณภัยแลงท่ีผอนคลายลง 

การจางงานเพ่ิมขึ้นรอยละ 
0.1 อัตราการวางงานอยูใน
ระดับต่ําท่ีรอยละ 0.9
ตลาดแรงงานยังคงตึงตัวอยาง
ตอเนื่องตั้งแตตนปท่ีผานมา 

1 ขอมูลเฉลี่ย 2 เดือนแรกของไตรมาส  
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สําหรับผูวางงานเฉล่ียในไตรมาสนี้มีจํานวน 3.49 แสนคน ลดลง 1.12 แสนคนเมื่อเทียบกับชวงเดียวกัน 
ของปกอน หรือลดลงรอยละ 24.2 โดยมีอัตราการวางงานรอยละ 0.9 สงผลใหจํานวนผูขอขึ้นทะเบียนเพ่ือขอรับ
ประโยชนทดแทนกรณีวางงานลดลงรอยละ 16.8 

ตลาดแรงงานยังคงตึงตัวตอเน่ืองต้ังแตไตรมาสแรกของปสะทอนจากสัดสวนของตําแหนงงานวาง 
ท้ังประเทศตอผูสมัครงานใหม เทากับ 1.0  0.7 และ 1.0 ในไตรมาสแรก สอง และสาม ตามลําดับ โดยกลุม
อุตสาหกรรมท่ีขาดแคลนแรงงาน ไดแก อุตสาหกรรมยานยนต อุตสาหกรรมไฟฟาและอิเล็กทรอนิกส  
เปนตน 

ภาวะการคลัง: ในไตรมาสที่ส่ี ของปงบประมาณ 2553 (ก.ค.– ก.ย. 53) รัฐบาลจัดเก็บรายไดสุทธิเปนจํานวน 
448,041.9 ลานบาท สูงกวาประมาณการรอยละ 25.8 และสูงกวาชวงเวลาเดียวกันของปกอนรอยละ 15.5 รวม
ปงบประมาณ 2553 (ต.ค. 52 – ก.ย. 53) รัฐบาลจัดเก็บรายไดสุทธิ 1,678,911 ลานบาท สูงกวาประมาณการ 
328,912 ลานบาท หรือรอยละ 24.4 และสูงกวาป 2552 รอยละ 19.0 จากภาวะเศรษฐกิจไทยท่ีฟนตัวอยาง
รวดเร็วและตอเนื่อง สงผลใหการจัดเก็บรายไดเกินเปาหมายที่กําหนดไว 

สวนการเบิกจายงบประมาณรายจาย ในไตรมาสที่ส่ี ของปงบประมาณ 2553 มีการเบิกจายงบประมาณ 
419,153 ลานบาท คิดเปนรอยละ 24.7 ของวงเงินงบประมาณ ตํ่ากวาเปาหมายท่ีคณะรัฐมนตรีกําหนดไวท่ี 
รอยละ 26.0 โดยรายจายประจําเบิกจายไดรอยละ 25.4 ของวงเงินงบประมาณรายจายประจํา และรายจาย
ลงทุนเบิกจายไดรอยละ 19.8 ของวงเงินงบประมาณรายจายลงทุน เมื่อรวมท้ังปงบประมาณ 2553 มีการ
เบิกจายงบประมาณ 1,627,846.3 ลานบาท คิดเปนรอยละ 95.8 ของวงเงินงบประมาณสูงกวาเปาหมายที่
กําหนดไวท่ีรอยละ 94.0 

การจางงานจําแนกตามสาขาการผลิต 

%YoY 
2009 2010 

Year H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3* ก.ค. ส.ค. 

การจางงานรวม 1.9 2.4 1.5 1.9 2.3 1.4 1.8 2.6 -0.5 0.1 -1.0 1.1 

- ภาคเกษตร -0.1 1.7 -1.5 0.8 2.4 -0.8 -2.3 2.8 -6.6 -3.2 -8.4 2.4 

- นอกภาคเกษตร 3.1 2.3 4.0 2.5 2.2 3.1 4.9 2.5 3.1 2.3 4.5 0.2 

อุตสาหกรรม -1.5 -3.5 0.7 -3.7 -4.6 1.3 0.2 -1.1 0.8 -2.5 0.5 -5.3 

กอสราง 4.0 4.5 3.5 3.4 5.2 1.6 5.3 -1.2 9.3 4.0 2.3 5.8 

โรงแรมและภตัตาคาร 8.8 7.5 10.1 7.7 7.3 8.7 11.4 10.3 1.7 -0.4 4.1 -4.6 

คาสงและคาปลีก 5.1 5.4 4.8 5.5 5.3 4.2 5.4 2.9 4.9 4.8 6.1 3.6 

จํานวนผูวางงาน (แสนคน) 5.7 7.3 4.2 7.8 6.7 4.6 3.8 4.3 5.0 3.5 3.5 3.5 

อัตราการวางงาน 1.5 1.9 1.1 2.0 1.8 1.2 1.0 1.1 1.3 0.9 0.9 0.9 

หมายเหต:ุ * ขอมูลเฉล่ีย 2 เดอืนแรกของไตรมาส 
ที่มา: สสช. 

รัฐบาลจัดเก็บรายไดสูงกวา
ประมาณการ เนื่องจาก
ขยายตัวของเศรษฐกิจ ขณะท่ี
การเบิกจายงบประมาณ
ประจําป 2553 สงูกวา
เปาหมายเล็กนอย  



สํานักยุทธศาสตรและการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 22 พฤศจิกายน 2553 

XvÉÇÉÅ|v bâàÄÉÉ~ NESDB 

11 

สําหรับโครงการลงทุนภายใตแผนปฏิบัติการไทยเขมแข็ง 2555 (SP2)  ในไตรมาสที่ส่ี ปงบประมาณ 2553  
มีการเบิกจายจํานวน 55,531.7 ลานบาท หรือรอยละ 17.3 ของวงเงินท่ีไดรับจัดสรร (320,760.9 ลานบาท) 
โดยรวมแลว ท้ังปงบประมาณ 2553 มีการเบิกจายรวมท้ังส้ิน 219,515.5 ลานบาท หรือรอยละ 68.4 ของวงเงิน
งบประมาณที่ไดรับการจัดสรร 

ในปงบประมาณ 2553 
เบิกจายงบไทยเขมแขง็ไดรอย
ละ 68.4 ของวงเงนิท่ีไดรับ
จัดสรร 

การคลังรัฐบาล 
2552 2553 

Q3/52 Q4/52 ทั้งป Q1/53 Q2/53 Q3/53 Q4/53 ทั้งป 
รายไดนําสงคลังสุทธิ 460,038.6 387,972.3 1,410,858.0 348,962.3 336,235.9 554,866.1 448,041.9 1,678,911.0 
เทียบประมาณการ (%) -9.6 -11.9 -13.7 24.1 26.7 24.1 25.8 24.4 
เทียบปกอน (%) -7.8 -6.2 -8.7 25.9 17.7 20.6 15.5 19.0 

ผลการเบิกจายงบประมาณประจําป 424,057.0 481,181.9 1,790,865.0 396,783.7 432,449.6 379,459.5 419,153.5 1,627,846.3 
เทียบวงเงินงบประมาณ1 (%) 21.7 24.7 91.8 23.3 25.4 22.3 24.7 95.8 
สูง/-ต่ํา กวาเปาหมาย (%) -2.3 0.7 -2.2 3.3 2.4 -2.7 -1.3 1.8 

ผลการเบิกจายงบ SP2 - 14,871.6 14,871.6 20,152.0 70,766.9 73,086.0 55,531.7 219,515.5 
เทียบวงเงินงบประมาณ2 (%) - 4.3 4.3 5.8 20.2 20.9 15.9 62.7 
เทียบวงเงินที่ไดรับการจัดสรร3 (%) - 4.9 4.9 6.6 23.2 23.9 17.3 68.4 

หมายเหตุ: 1 วงเงินงบประมาณ 1,700,000 ลานบาท   
2 วงเงินงบประมาณ 350,000 ลานบาท   
3 วงเงินจัดสรร  320,760.9 ลานบาท  (ณ สิ้นปงบประมาณ 2553)   

ปงบประมาณ  

ฐานะการคลังรัฐบาล ในไตรมาสท่ีสี่ ปงบประมาณ 2553 ขาดดุลงบประมาณ 15,900.9 ลานบาท  
เมื่อรวมดุลนอกงบประมาณที่เกินดุล 82,211.5 ลานบาท และรัฐบาลไดออกพันธบัตรและต๋ัวเงินคลัง จํานวน 
3,003.0 ลานบาท สงผลใหเกินดุลเงินสด 69,313.5 ลานบาท รวมท้ังปงบประมาณ 2553 รฐับาลขาดดลุเงินสด 
97,088.0 ลานบาท และรัฐบาลไดกูเงินเพ่ือชดเชยการขาดดลุ 232,575.0 ลานบาท ทําใหดุลเงินสดหลังกูเกินดุล 
135,487.0 ลานบาท เมื่อรวมกับเงินคงคลัง ณ ตนปงบประมาณ จํานวน 293,835.0 ลานบาท สงผลใหมีเงิน 
คงคลัง ณ ส้ินเดอืนกนัยายน 2553 จํานวน 429,322.0 ลานบาท 

หน้ีสาธารณะคงคาง ณ สิ้นเดือนสิงหาคม 2553 มีจํานวน 4,266,701.3 ลานบาท คิดเปนรอยละ 42.7 
ของ GDP เพ่ิมขึ้นจาก 4,144,260.8 ลานบาท ณ ส้ินเดือนมิถุนายน 2553 เนื่องจากการเพ่ิมขึ้นของหนี้
ภายในประเทศที่รัฐบาลกูโดยตรง ไดแก เงินกูเ พ่ือชดเชยการขาดดุลงบประมาณและการบริหารหนี้  
เงินกูเพ่ือฟนฟูและเสริมสรางความมั่นคงทางเศรษฐกิจ (ตามแผนปฏิบัติการไทยเขมแข็ง 2555) 

ฐานะการคลงัอยูในเกณฑด ีหนี้
สาธารณะคิดเปนรอยละ 42.7 
ของ GDP 

หน้ีสาธารณะ 
ปงบประมาณ 2552 2553 

 Q3/52 Q4/52 Q1/53 Q2/53 Q3/53 Q4/53 ทั้งป 
หน้ีสาธารณะคงคาง(ลานบาท) 3,831,573.9 4,002,037.5 3,967,481.6 4,124,711.7 4,144,260.8 4,266,701.3 264,663.9 

เทียบปกอน (%) 13.5 17.4 14.3 11.2 8.2 6.6 -55.4 

รอยละตอ GDP 42.4 44.2 43.9 42.4 42.6 42.7 2.6 

หน้ีสาธารณะที่รัฐบาลกูโดยตรง 2,466,914.8 2,586,513.2 2,588,126.5 2,762,302.7 2,806,656.3 2,933,501.3 346,988.1 

เทียบปกอน (%) 14.3 19.6 21.2 16.8 13.8 13.42 -18.2 

รอยละตอ GDP 25.1 28.3 28.5 29.5 28.9 29.33 3.5 

หมายเหตุ: ขอมูลไตรมาส 4 ปงบประมาณ 2553 ณ สิ้นเดือนสิงหาคม 2553     

กรอบวงเงินงบประมาณป 2554 

ในปงบประมาณ 2554 (ต.ค.2553-ก.ย.2554) วงเงินงบประมาณรายจายรวม 2,070,000 ลานบาท  แบงเปน
รายจายประจํา 1,662,604 ลานบาท หรือรอยละ 80.3 ของวงเงินงบประมาณ รายจายลงทุน 344,495 ลาน
บาท หรือรอยละ 16.6 ของวงเงินงบประมาณ รายจายชําระคืนตนเงินกู 32,554 ลานบาท และรายจายเพ่ือ
ชดใชเงินคงคลัง 30,346 ลานบาท หรือรอยละ 1.6 และ 1.5 ตามลําดับ และคณะรัฐมนตรีไดกําหนดเปาหมาย
การเบิกจายงบประมาณในภาพรวมไวท่ีรอยละ 93 ของวงเงินงบประมาณรายจาย และกําหนดเปาหมายการ
เบิกจายรายจายลงทุนไว ท่ีรอยละ 72  ของวงเงินรายจายลงทุน สําหรับเงินโครงการลงทุนภายใต
แผนปฏิบัติการไทยเขมแข็ง 2555 กําหนดการเบิกจายรอยละ 100 ของวงเงินตามแผนที่ดําเนินการใน
ปงบประมาณ พ.ศ. 2554 
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ภาวะการเงนิ 

อัตราดอกเบี้ยนโยบายปรับเพิ่มสูงข้ึน โดยในไตรมาสที่สามของป 2553 คณะกรรมการนโยบายการเงิน 
(กนง.) มีมติปรับเพ่ิมอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 2 ครั้งรวมรอยละ 0.50 สงผลใหอัตราดอกเบ้ียนโยบายเพิ่มขึ้น
จากรอยละ 1.25 ณ ส้ินไตรมาสที่สอง เปนรอยละ 1.75 ณ ส้ินไตรมาสที่สาม เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจท่ีเติบโต
ตอเนื่องจากไตรมาสกอน และภาวะเงินเฟอมีแนวโนมเพ่ิมสูงขึ้น เชนเดียวกับหลายประเทศในภูมิภาคเอเชีย 
ไดแก ประเทศอินเดีย เกาหลีใต และมาเลเซีย ท่ีปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยนโยบายในไตรมาสสาม เนื่องจากการ
ฟนตัวของเศรษฐกิจ นอกจากนี้ในเดือนตุลาคม 2553 ประเทศจีนปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบาย รอยละ 0.25 
ตอป จากรอยละ 5.31 เปนรอยละ 5.56 ตอป และไตหวันจากรอยละ 1.275 เปนรอยละ 1.5 ตอป เพ่ือลดแรง
กดดันอัตราเงินเฟอตามการฟนตัวของเศรษฐกิจ ในขณะท่ีธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) มีมติปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียอางอิงจากรอยละ 0.1 เปนระหวาง รอยละ 0-0.1 ตอป เพ่ือกระตุนเศรษฐกิจและลดแรงกดดันท่ีทําให
คาเงินเยนแข็งคาขึ้นอยางรวดเร็ว  

อัตราดอกเบี้ยธนาคารพาณิชยยังคงอยูในระดับตํ่า อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือนและอัตรา
ดอกเบ้ียเงินกูทรงตัวอยูท่ีรอยละ 1.12 และ 6.00 ตอป อัตราเงินเฟอ ณ ส้ินไตรมาสท่ีสามปรับลดลงเล็กนอย
อยูท่ีรอยละ 3.00 ทําใหอัตราดอกเบ้ียเงินฝากและอัตราดอกเบี้ยเงินกูท่ีแทจริงเทากับรอยละ   -2.18  และ 
3.00 ตอปตามลําดับ   

อัตราดอกเบ้ียนโยบายปรับ
ทิศทางเปนขาขึน้ตามการ
ขยายตวัทางเศรษฐกิจและแรง
กดดนัจากเงินเฟอ 

เงินฝากและการลงทุนในต๋ัวแลกเงิน (B/E) ของสถาบันรับฝากเงินขยายตัวรอยละ 9.7 เทียบกับการ
ขยายตัวท่ีรอยละ 6.4 ในไตรมาสกอนหนา ซึ่งเปนการเพ่ิมขึ้นของตั๋วแลกเงินรอยละ 36.0 เนื่องจาก
ผลตอบแทนที่สูงกวาอัตราดอกเบ้ียเงินฝากออมทรัพยและประจําคอนขางมาก และสวนหนึ่งเปนผลจากฐานท่ี
ตํ่าในปท่ีแลว ในขณะที่สินเชื่อภาคเอกชน (ไมรวมดอกเบี้ยคางรับ) ของสถาบันรับฝากเงิน ขยายตัวรอยละ 
10.7 เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 8.5 ในไตรมาสที่แลว จากการขยายตัวดีของสินเชื่อภาคครัวเรือนโดยเฉพาะสินเชื่อ
เพ่ือการซื้อ/เชาซื้อรถยนตสอดคลองกับภาวะเศรษฐกิจและรายไดเกษตรกรที่ปรับตัวขึ้น ในขณะท่ีสินเชื่อเพ่ือ
การจัดหาที่อยูอาศัยขยายตัวในอัตราท่ีชะลอลงเล็กนอย ตามการส้ินสุดของมาตรการกระตุนตลาด
อสังหาริมทรัพยในเดือนมิถุนายน สวนสินเชื่อภาคธุรกิจปรับตัวดีขึ้นในทุกสาขาตามการฟนตัวทางเศรษฐกิจ 
จํานวนบัตรเครดิตและยอดสินเชื่อคงคางเพ่ิมขึ้น สอดคลองกับปริมาณการใชจายผานบัตรเครดิตของคนไทยที่
ปรับตัวดีขึ้นเล็กนอย สัดสวน NPLs2 ตอสินเชื่อคงคางลดลงตอเนื่องมาอยูท่ีรอยละ 2.3 จากรอยละ 2.4 ใน 
ไตรมาสกอน จากการชําระคืนหนี้ ปรับโครงสรางหน้ี และจําหนายหนี้ เปนสําคัญ 

 การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียนโยบาย หนวยละ: รอยละ 

ประเทศ 
2552 2553 อัตราดอกเบ้ีย 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ต.ค. ณ ส้ิน ต.ค. 53 

ไทย -1.25 -0.25     0.50  1.75 

สหรัฐฯ          0.25 

ยุโรป -1.00 -0.25        1.00 

จีน         0.25 5.56 

ญี่ปุน         -(0-0.1) 0 - 0.10 

ไตหวัน -0.75     0.125   0.125 1.50 

มาเลเซีย -1.25    0.25 0.25 0.25  2.75 

ออสเตรเลีย -1.00 -0.25  0.75 0.25 0.50    4.50 

อินเดีย -1.00 -0.25   0.25 0.25 0.25  6.00 

เกาหลีใต -1.00      0.25  2.25 

ที่มา : รวบรวมโดย สศช. 

อัตราดอกเบ้ียเงนิฝากและเงนิกู
ทรงตัว 

เงนิฝากและต๋ัวแลกเงนิขยายตวั
เพ่ิมขึน้มาก สวนสนิเชือ่เอกชน
ขยายตวัด ีโดยเฉพาะสนิเชือ่
เพ่ือการซือ้/เชาซือ้รถยนต  

2 NPLs ในระบบสถาบันการเงินที่ไมรวมสํานักงานวิเทศธนกิจและบริษัทเครดิตฟองสิเอร  
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สัดสวนสินเชื่อ (ไมรวมเงินใหกูยืมผานธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตร) ตอเงินฝากท่ีรวมต๋ัวแลกเงินของ
ธนาคารพาณิชยลดลงเล็กนอย จากรอยละ 91.0 ในไตรมาสกอนหนาเปนรอยละ 90.5 เนื่องจากสินเชื่อ
เพ่ิมขึ้นในอัตราท่ีนอยกวาการขยายตัวของเงินฝาก สงผลใหสภาพคลองสวนเกินในระบบธนาคารพาณิชย
เพ่ิมขึ้นจาก 1.18 ลานลานบาท ในไตรมาสกอนหนา เปน 1.26 ลานลานบาท ซึ่งสวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นของ
พันธบัตรรัฐบาล พันธบัตร ธปท. และ Net R/P position 

อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาข้ึนอยางตอเน่ือง อัตราแลกเปล่ียน
เฉล่ียไตรมาสที่สามของป 2553 เทากับ 31.562 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นรอยละ 2.4 จากไตรมาสกอน
หนา และรอยละ 6.9 เมื่อเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของป 2552 โดยคาเงินบาทแข็งคาขึ้นอยางตอเนื่องเมื่อ
เทียบกับเงินดอลลาร สรอ. เนื่องจากการไหลเขาของเงินลงทุนตามแนวโนมการฟนตัวของเศรษฐกิจในภูมิภาค
เอเชีย และกระแสการคาดการณเกี่ยวกับมาตรการผอนคลายเชิงปริมาณรอบ 2 (Quantitative Easing 
Measures: QE) ของธนาคารกลางสหรัฐฯ  

คาเงินบาทแข็งคาขึ้นในอัตราที่ชะลอลงเมื่อเทียบกับสกุลเงินของประเทศคูคา/คูแขงอื่นๆ สงผลใหดัชนีคาเงิน
บาท (Nominal Effective Exchange Rate: NEER) เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.23 และดัชนีคาเงินบาทท่ีแทจริง (Real 
Effective Exchange Rate: REER) เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.01  

ลาสุดในเดือนตุลาคม 2553 คาเงินบาทแข็งคาขึ้นอยางตอเนื่อง โดยอัตราแลกเปล่ียนเฉล่ียอยูท่ี 29.921 บาท
ตอดอลลาร สรอ. และเฉล่ียในวันท่ี 1-19 พฤศจิกายนเทากับ 29.736 บาทตอดอลลาร สรอ. 

สภาพคลองสวนเกินเพ่ิมขึน้
จากพันธบัตรรัฐบาล พันธบัตร
ธปท. และ Net R/P Position 

คาเงนิบาทแขง็คาขึน้อยาง
ตอเนือ่ง จากการไหลเขาของ
เงนิทุน 
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เงินทุนเคลื่อนยายไหลเขาสุทธิ3  ในไตรมาสท่ีสาม ป 2553 เงินทุนเคล่ือนยายเกินดุล 8.1 พันลานดอลลาร  
สรอ. เพ่ิมขึ้นอยางมากจาก 1.4 พันลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาสกอนหนา เปนผลจากเงินทุนไหลเขาในภาค
ธนาคาร ท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้นเปน 3.1 พันลานดอลลาร สรอ. จาก 2.1 พันลานดอลลาร สรอ. และเงินทุนไหลเขา
ภาคนอกธนาคารท่ีปรับเปนการไหลเขาท่ี 1.3 พันลานดอลลาร สรอ. จากการไหลออกท่ี 1.9 พันลานดอลลาร 
สรอ. 

เงนิทุนไหลเขาเพ่ิมขึน้ท้ังภาค
ธนาคารและภาคนอกธนาคาร 
 

ดุลบัญชีเดินสะพัดในไตรมาสที่สามเกินดุล 2,047 ลานดอลลาร สรอ. (หรือเทากับ 101,291 ลานบาท) 
เกินดุลตอเนื่องจากไตรมาสที่แลวท่ีเกินดุล 1,698 ลานดอลลาร สรอ. โดยเปนผลจากการเกินดุลการคา 3,303 
ลานดอลลาร สรอ. และการขาดดุลบริการ รายได และเงินโอน 1,256 ลานดอลลาร สรอ. 

เงินทุนสํารองระหวางประเทศ ณ ส้ินเดือนตุลาคม 2553 เทากับ 171.06 พันลานดอลลาร  สรอ. (และมี Net 
Forward Position อีก 12.59 พันลานดอลลาร) ซึ่งคิดเปนประมาณ 4.6 เทาของหน้ีตางประเทศระยะส้ัน  
และเทากับมูลคาการนําเขา 3.7 เดือน  

อัตราเงินเฟอท่ัวไป ในไตรมาสท่ีสามของป 2553 เงินเฟอท่ัวไปเทากับไตรมาสกอนหนา ซึ่งอยูท่ีรอยละ 3.3 
เปนผลจากการเพ่ิมขึ้นของราคาอาหารสดประเภทผักผลไมและสินคาอุปโภคเปนหลัก เนื่องจากพ้ืนท่ี
เพาะปลูกหลายแหงไดรับความเสียหายจากฝนตกชุก สงผลใหผลผลิตออกสูตลาดนอย ประกอบกับเปนชวง
ปลายฤดูกาลของผลไมบางชนิด โดยดัชนีราคาในหมวดอาหารและเครื่องด่ืมเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.0 สวนดัชนีราคา
ในหมวดท่ีมิใชอาหารและเครื่องด่ืมเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.1 สาเหตุหลักมาจากการยกเลิกมาตรการลดภาระคาครอง
ชีพเกี่ยวกับคาน้ําประปาตั้งแตวันท่ี 1 เมษายน 2553 สวนอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานเทากับรอยละ 1.1 เพ่ิมขึ้นจาก
รอยละ 0.9 ในไตรมาสกอนหนา แสดงถึงราคาสินคาท่ัวไป (นอกเหนือจากราคาอาหารสดและพลังงาน) มี
แนวโนมเพ่ิมสูงขึ้น4  

3 ตัวเลขเงินทุนเคลือ่นยาย ณ ส้ินไตรมาสสาม ป 2553 เปนตัวเลขประมาณการที่อางอิงจากขอมูลเร็วบางสวนจากธนาคารแหงประเทศไทยและจะมีการปรับในเดือนถัดไป  
4 ในเดือนตุลาคม 2553 อัตราเงินเฟอทั่วไปเทากับรอยละ 2.8 และอัตราเงินเฟอพื้นฐานเทากับรอยละ 1.1  

เงนิทุนสํารองระหวางประเทศ 
ณ สิน้เดอืนตลุาคม เทากับ 
171.1 พันลานดอลลาร สรอ. 

เงินทุนเคล่ือนยาย 

(ลานดอลลาร สรอ.) 2552(p) H1-52(p) H2-52(p) H1-53 (p) Q1-53 (p) Q2-53 (p) Q3-53 (p) 
ธนาคารแหงประเทศไทย 1,481 -206 1,687 575 591 -16 867 

ภาครัฐ 590 -198 787 1,141 751 390 1,941 
ภาคธนาคาร 7,846 -1,190 9,036 3,524 1,428 2,095 3,069 
ธุรกิจท่ีไมใชธนาคาร -9,808 -3,644 -6,164 -941 960 -1,902 1,255 
    การลงทนุโดยตรงจากตางประเทศ 4,495 2,066 2,429 2,249 1,536 713 1,868 
    การลงทนุในหลักทรัพย -7,700 -3,377 -4,323 1,108 1,372 -264 688 
         นักลงทนุตางชาต ิ 837 n.a. 575 -729 190 -919 940 
         นักลงทนุในประเทศ -8,537 n.a. -4,898 1,837 1,182 655 -252 
รัฐวิสาหกิจ -4,004 -1,703 -2,301 863 31 832 997 

บัญชีเงินทุนโดยรวม -3,896 -6,941 3,045 5,162 3,762 1,400 8,128 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 

อัตราเงนิเฟอในไตรมาสท่ีสาม 
เทากับไตรมาสกอนหนา 
ซึง่อยูท่ีรอยละ 3.3 
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ดัชนีราคาผูผลิตในไตรมาสที่สามของป 2553 ขยายตัวรอยละ 10.3 เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 9.3 ในไตรมาสที่สอง 
สาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของราคาผลผลิตเกษตรอันเนื่องมาจากผลผลิตไดรับความเสียหายจากฝนตกชุก
สงผลใหปริมาณผลผลิตออกสูตลาดนอย ในขณะที่ความตองการซ้ือเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องท้ังตลาดในปะเทศ
และตางประเทศ นอกจากนี้ยังสะทอนใหเห็นถึงแรงกดดันดานตนทุนการผลิตท่ียังคงสูงขึ้นอยางตอเนื่อง 
โดยเฉพาะราคาวัตถุดิบท่ีมิใชอาหาร และราคาสินคาอุปโภคบริโภคประเภทอาหารสด ซึ่งมีความผันผวนสูง 
และอาจเปนสถานการณท่ีทําใหกําไรสวนเพ่ิมของผูประกอบลดลง ซึ่งอาจจะนําไปสูการขอปรับขึ้นราคาสินคา
ในป 25545 

ดัชนีตลาดหลักทรัพยและมูลคาการซื้อขายปรับตัวสูงข้ึนอยางมากตลอดทั้งไตรมาส ในไตรมาสที่สาม 
ดัชนตีลาดหลักทรพัยปดท่ี 975.3 จดุ เพ่ิมขึน้จากไตรมาสกอนหนาท่ี 797.3 จดุ คดิเปนรอยละ 22.3  ปจจยัสําคญั
ท่ีทําใหดัชนเีพ่ิมขึน้อยางรวดเรว็และตอเนือ่ง เนือ่งจาก (1) แนวโนมการขยายตวัของเศรษฐกจิในภูมภิาคเอเชยีท่ี
ดีกวาประเทศอตุสาหกรรมหลัก (2) การคาดการณผลตอบแทนจากแนวโนมการแขง็คาของคาเงินสกลุเอเชยี และ 
(3) สถานการณการเมอืงในประเทศทีป่รบัตวัดีขึน้ สงผลใหนกัลงทนุตางชาตกิลับมาซือ้สุทธริวม 60.0 พันลานบาท 
เทียบกบัการขายสุทธ ิ59.9 พันลานบาทในไตรมาสกอนหนา สวนมลูคาการซือ้ขายเฉล่ียตอวันเพ่ิมขึน้จาก 21.4 
พันลานบาท เปน 35.6 พันลานบาท และตั้งแตตนเดือนตุลาคมจนถึงวันท่ี 18 พฤศจิกายน 2553 ดัชนีตลาด
หลักทรัพยยังคงปรับตัวสูงขึ้น ตามการไหลเขาของเงินทุนจากตางประเทศ อยางไรก็ตามความผันผวนของ
เศรษฐกิจโลกท่ีเพ่ิมมากขึ้น ทําใหดัชนีตลาดหลักทรัพย ณ วันท่ี 18 พฤศจิกายน ปดท่ี 1,004.7 จุด ลดลงจาก
จดุสูงสุดท่ี 1,049.8 จดุ ในวนัท่ี 8 พฤศจกิายน 2553 มลูคาซือ้ขายเฉล่ียตอวันยงัคงเพ่ิมขึน้เปน 38.4 พันลานบาท 
และนกัลงทนุตางชาตมิยีอดซือ้สุทธริะหวางวนัท่ี 1 ตุลาคม – 18 พฤศจกิายน 2553 รวม 9.2 พันลานบาท  

5 ในเดือนตุลาคม 2553 ดัชนีราคาผูผลิตขยายตัวรอยละ 6.3  

ดชันตีลาดหลกัทรัพยและ
มูลคาการซือ้ขายปรับตวัสงูขึน้
อยางมากตลอดท้ังไตรมาส 
ตามการขยายตวัทางเศรษฐกิจ
ของภูมิภาค และเงนิทุนไหลเขา
ของนกัลงทุนตางชาต ิ

ตลาดตราสารหนี้ปรับตัวดีข้ึนอยางตอเน่ือง จากแรงซื้อของนักลงทุนตางชาติ มูลคาการซื้อขายเฉพาะ
ธรุกรรมซือ้ขายขาด (Outright) ในไตรมาสท่ีสาม เพ่ิมขึน้เปน 70.9 พันลานบาทตอวัน จาก 64.8 พันลานบาทตอ
วันในไตรมาสทีส่อง ดัชนรีาคาปรบัสูงขึน้อยางตอเนือ่ง จากปรมิาณความตองการตราสารหนีท่ี้เพ่ิมสูงขึน้ ซึง่เหน็
ไดจากปริมาณการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติท่ีเพ่ิมขึ้นมากถึงระดับ 131.2 พันลานบาท อยางไรก็ตามการ
เพ่ิมขึ้นของดัชนีราคาเปนไปอยางจํากัดจากปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดที่เพ่ิมสูงขึ้น ท้ังในสวนของ
พันธบัตรรฐับาลและธนาคารแหงประเทศไทย ภายใตวัฏจกัรอตัราดอกเบีย้ขาขึน้ ในเดอืนตลุาคม 2553 นกัลงทนุ
ตางชาตยัิงเพ่ิมการลงทนุในตลาดตราสารหนีไ้ทย โดยมยีอดซือ้สุทธสิะสมตอเนือ่ง มลูคาซือ้ขายเฉพาะธรุกรรมซือ้
ขายขาดเฉล่ียตอวันเพ่ิมสูงขึน้ แตดัชนรีาคาปรับลดลงเล็กนอย จากผลกระทบของการคงอัตราดอกเบีย้นโยบาย
และมาตรการลดผลกระทบจากการแขง็คาของเงินบาทของภาครฐั 

มูลคาการซือ้ขายและดัชนรีาคา
ในตลาดตราสารหน้ีปรับตวัดี
ขึน้ตอเนือ่ง ตามปริมาณการซือ้
สทุธิของนกัลงทุนตางชาตท่ีิ
เพ่ิมสงูขึน้ 
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การระดมทุนของภาคเอกชนอยูในระดับใกลเคียงกับชวงเวลาเดียวกันของป 2552 การระดมทุนของ
ภาคเอกชนในไตรมาสนีม้มีลูคารวม 245.9 พันลานบาท ลดลงเล็กนอยจาก 254.2 พันลานบาท ในไตรมาสทีส่าม
ของป 2552 โดยสวนใหญเปนการระดมทุนในตราสารหนี้ 224.2 พันลานบาท โดยเฉพาะภาคการเงิน 
อสังหาริมทรพัย และอตุสาหกรรมการผลติ สวนการระดมทนุในตราสารทุนเทากบั 21.7 พันลานบาท ซึง่ยังอยูใน
ระดับสูงเมื่อเทียบกบัมูลคารวมของท้ังป 2552 ท่ี 29.5 พันลานบาท และสวนใหญเปนการระดมทุนจากภาคการ
ขนสง สถานท่ีเกบ็สินคาและการคมนาคม และภาคการผลติ ซึง่แสดงถงึความเชือ่มัน่และความตองการลงทุนของ
ธรุกจิในหลากหลายสาขามากขึน้ ตางจากไตรมาสกอนหนาท่ีการระดมทุนจะอยูในภาคอสังหาริมทรพัยเปนหลัก  

2. ความเคลื่อนไหวและแนวโนมราคาน้ํามันป 2553 - 2554 
ความเคลื่อนไหวราคานํ้ามันในไตรมาสสาม ป 2553 

ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก: ขยายตัวในอัตราท่ีชะลอลงซึ่งเปนผลจากฐานที่สูงในปท่ีแลว ในไตรมาสที่
สามของป 2553 ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ย (ดูไบ เบรนท โอมาน และ WTI) อยูท่ี 75.03 ดอลลาร สรอ. 
ตอบารเรล เพ่ิมขึ้นรอยละ 9.8  เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปท่ีแลวท่ีอยูท่ีราคา 68.32 ดอลลาร สรอ. ซึ่งการ
เพ่ิมขึ้นในอัตราท่ีชะลอลงเปนผลมาจากฐานท่ีสูงขึ้นนับตั้งแตไตรมาสสามของป 2552 จากความตองการใช
น้ํามันท่ีสูงขึ้นในชวงของการฟนตัวของเศรษฐกิจ  

ภาวะตลาดหลักทรัพยและตลาดตราสารหน้ี 

(พันลานบาท) 
2551 2552 2553 

Y Q1 Q2 Q3 Q4 Y Q1 Q2 Q3 ต.ค. 

ดัชนี (จุด) 450.0 431.5 597.5 717.1 734.5 734.5 788.0 797.3 975.3 984.5 

มูลคาซ้ือขายเฉล่ียตอวัน 15.9 8.6 21.2 21.3 20.0 17.8 19.1 21.4 35.6 34.1 

มูลคาซ้ือขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติ -162.3 -5.6 25.8 35.0 -17.0 38.2 42.5 -59.9 60.0 15.5 

ตลาดตราสารหน้ี  

ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาล - Gross Price Index (จุด) 113.2 107.4 105.6 103.7 103.5 103.5 104.5 108.0 108.9 108.3 

มูลคาซ้ือขายเฉพาะธุรกรรมซ้ือขายขาดเฉล่ียตอวัน  70.3 68.1 66.8 53.6 51.6 59.9 61.4 64.8 70.9 82.9 

มูลคาซ้ือขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติ 68.4 -1.9 11.7 19.1 -1.9 26.9 23.8 26.6 131.2 55.2 

ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 

ตลาดหลักทรัพย  

การระดมทุนผานตลาดตราสาร
ทุนและตราสารหนีอ้ยูใน
ระดบัสงู ตามความเชือ่ม่ันของ
ภาคธุรกิจท่ีปรับตวัดขีึน้ 

หลักทรัพยออกใหมภาคเอกชน 

(พันลานบาท) 
2551 2552 2553 

H1 H2 Y Q1 Q2 Q3 Q4 Y Q1 Q2 Q3 ต.ค. 

หุน 35.4 9.6 45.0 11.0 3.4 8.0 10.4 29.5 19.1 36.8 21.7 - 

ตราสารหน้ี 696.8 570.4 1,267.2 191.9 290.7 246.2 257.1 984.8 217.9 275.5 224.2 - 

   ระยะส้ัน 549.2 432.2 981.4 109.8 134.9 157.2 170.0 571.8 144.1 164.8 178.0 - 

   ระยะยาว 147.6 138.2 285.8 82.1 155.8 89.1 87.1 414.1 73.8 110.7 46.2 - 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 

รวม 732.2 580.0 1,312.2 202.9 294.1 254.2 267.5 1,014.3 237.0 312.3 245.9 - 

ราคาน้ํามันดบิในตลาดโลก
ขยายตวัในอัตราท่ีชะลอลงจาก
ฐานท่ีสงูในชวงปลายปท่ีแลว 

ราคานํ้ามันดิบ 
US$/Barrel   OMAN DUBAI BRENT WTI เฉล่ีย 

2551 ทั้งป 94.37 93.65 97.93 99.69 96.41 
2552 Q1 44.60 44.27 45.43 43.07 44.34 

  Q2 59.01 58.95 59.67 59.64 59.32 
  Q3 68.19 67.88 68.85 68.36 68.32 
  Q4 75.42 75.29 75.58 76.22 75.63 
  ทั้งป 61.80 61.60 62.38 61.82 61.90 

2553 Q1 76.08 75.69 77.28 78.72 76.95 
  Q2 78.15 77.90 79.44 78.07 78.39 
  Q3 73.84 73.83 76.74 75.70 75.03 

  1-18 
พ.ย. 84.20 84.00 86.66 84.90 84.94 

  18 พ.ย. 81.95 81.75 85.05 81.85 82.65 
ที่มา: รอยเตอร             



สํานักยุทธศาสตรและการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 22 พฤศจิกายน 2553 

XvÉÇÉÅ|v bâàÄÉÉ~ NESDB 

17 

แนวโนมราคานํ้ามันดิบในป 2553 - 2554  

ราคาน้ํามันดิบดูไบโดยเฉล่ียในป 2553 คาดวาจะอยูท่ี 77 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล สูงกวา 61.60 ดอลลาร 
สรอ. ตอบารเรล ในป 2552 โดยในชวง 10 เดือนแรกของป 2553 ราคาน้ํามันดิบดูไบเฉล่ียเทากับ 76.23 
ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล และ ณ วันท่ี 18 พฤศจิกายน 2553 อยูท่ีราคา 81.75 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล  ท้ังนี้ 
หลายหนวยงานไดปรับประมาณการราคาน้ํามัน WTI โดย Energy Information Administration (EIA) ประเทศ
สหรัฐอเมริกา ปรับลงมาอยูในชวง 79 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรลในป 2553  สวน Nomura ประเทศญี่ปุน  
ไดปรับประมาณการราคาน้ํามันดิบ WTI ในป 2553 เพ่ิมขึ้นเปน 85 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล และคาดการณ
วาราคาน้ํามันดิบ WTI ในป 2554 และป 2555 จะอยูท่ี 95 และ 110 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล ตามลําดับ 
ปจจัยสําคัญท่ีมีผลตอราคาน้ํามัน คือ การฟนตัวของเศรษฐกิจ ซึ่งหลายฝายมีความเชื่อมั่นวาราคาจะสูงขึ้น 
และจะมีปริมาณการใชเพ่ิมขึ้นตลอดชวงฤดูหนาว 

ในป 2554 ราคานํ้ามันดิบโดยเฉล่ียจะอยูในระดับสูงกวาราคาเฉล่ียของป 2553 โดย EIA คาดวาราคาเฉล่ีย
น้ํามันดิบ WTI ในป 2554 จะอยูท่ี 85 ดอลลาร สรอ. ตอ บารเรล และหลายสถาบันคาดการณวาราคาน้ํามันดิบ
ในป 2554 จะอยูในชวง 80-100 ดอลลาร สรอ. ตอ บารเรล สูงกวาคาเฉล่ียป 2553 ท่ีคาดวาจะอยูท่ีระดับ 77 
ดอลลาร สรอ. ตอ บารเรล ท้ังนี้ สศช. คาดการณวาราคาน้ํามันดิบดูไบโดยเฉล่ียในป 2554 จะอยูท่ี 80-90 
ดอลลาร สรอ. ตอ บารเรลสูงกวาคาเฉล่ียในป 2553  โดยมีปจจัยสนับสนุนจากความตองการใชน้ํามันท่ีมี
แนวโนมเพ่ิมสูงขึ้นในป 2554 

3. ภาพรวมเศรษฐกิจโลกในไตรมาสสามของป 2553 และแนวโนม 
ป 2553 – 2554 

เศรษฐกิจโลกในไตรมาสสามของป 2553 ชะลอตัวลง ยกเวนเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาและญี่ปุนท่ีปรับตัวดีขึ้น 
โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ แมจะขยายตัวดีขึ้นจากการบริโภคภายในประเทศ การสะสมสินคาคงคลัง การใชจายใน
ภาครัฐ และการสงออกท่ีขยายตัวดีขึ้น แตสหรัฐฯ ยังอยูในชวงปรับตัวจาก Twin deficits ท้ังการขาดดุลบัญชี
เดินสะพัด และการขาดดุลงบประมาณระดับสูง อยางตอเนื่อง เศรษฐกิจญี่ปุนปรับตัวดีขึ้น แตคาเงินเยนท่ีแข็ง
คาขึ้นและภาวะเงินฝดท่ียังคงเปนปญหาสําคัญของประเทศ ขณะท่ีเศรษฐกิจจีนยังขยายตัวอยางตอเนื่องแตใน
อัตราท่ีชะลอลง เปนผลมาจากมาตรการควบคุมการเก็งกําไรในตลาดอสังหาริมทรัพย และจํากัดความเส่ียงท่ี
จะกอใหเกิดภาวะฟองสบูในระบบเศรษฐกิจ และการชะลอการลงทุนของรัฐบาลจีน โดยสรุปภาวะเศรษฐกิจ
ของประเทศที่สําคัญๆ ดังนี้ 

เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา ขยายตัวรอยละ 3.1 (%YoY) เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 3.0 ในไตรมาสสองของป 2553 
และเมื่อปรับฤดูกาลแลวขยายตัวรอยละ 2.0 (%QoQ, s.a.) เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 1.7 ในไตรมาสสองของป 2553 
เปนผลจากการเพ่ิมขึ้นของการบริโภคภาคเอกชน การสะสมสินคาคงคลัง การลงทุนในสินทรัพยถาวรท่ีไมใช 
ท่ีพักอาศัย การใชจายภาครัฐ และการสงออก ซ่ึงชดเชยกับการหดตัวลงในภาคอสังหาริมทรัพยและการนําเขา
ท่ีเพ่ิมสูงขึ้น การนําเขาและการสงออกขยายตัวรอยละ 20.4 และ 17.0 ตามลําดับ (%YoY) ชะลอลงจาก 
ไตรมาสท่ีผานมา ดุลการคาขาดดุล 133.1 พันลานดอลลาร สรอ. โดยในชวง 9 เดือนแรกของป 2553 สหรัฐฯ 
ขาดดุลการคา 379.1 พันลานดอลลาร สรอ. สูงกวาชวงเดียวกันของปท่ีแลวท่ีขาดดุล 270.2 พันลานดอลลาร
สรอ. มูลคาการนําเขาเพ่ิมสูงขึ้นตามลําดับเชนเดียวกัน โดยสหรัฐฯ ขาดดุลการคากับจีน 81.78 พันลาน
ดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นจาก 67.74 พันลานดอลลาร สรอ.ในไตรมาสกอนหนา เชนเดียวกับการขาดดุลกับญี่ปุน 
และกลุมยูโรโซนที่เพ่ิมขึ้นในไตรมาสสามเชนกัน การผลิตอุตสาหกรรมขยายตัวรอยละ 5.4 (%YoY) ชะลอตัว
ลงสอดคลองกับดัชนี PMI ท่ีลดลงอยูท่ีระดับ 55.4 อยางไรก็ตามในเดือนตุลาคมไดปรับเพ่ิมขึ้นเปน 56.9 จาก
การขยายตัวของคําส่ังซื้อใหม ในขณะท่ีดัชนีราคาผูบริโภคปรับตัวขึ้นเล็กนอยในชวงไตรมาสสามของป  2553 
ท่ีระดับ 0.3 และลดลงท่ีระดับ 0.1 ในเดือนกันยายน ซึ่งอาจเกิดภาวะเงินฝด ทําใหธนาคารกลางสหรัฐยังคงใช

คาดวาราคาน้ํามันดบิดไูบโดย
เฉลีย่ในป 2553 จะอยูท่ี 77 
ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล สวน
ในป 2554 คาดวาจะอยูท่ี 80-
90 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล  

เศรษฐกิจสหรัฐฯ แมจะ
ขยายตวัดขีึน้จากการบรโิภค
ภายในประเทศ การสะสม
สนิคาคงคลงั การใชจายใน
ภาครัฐ และการสงออกท่ี
ขยายตวัดขีึน้ แตสหรฐัฯ ยังอยู
ในชวงปรับตวัจากการขาดดลุ
บัญชเีดนิสะพัด และการขาด
ดลุงบประมาณ 
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มาตรการผอนคลายทางการเงินตอไป โดยคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไวในกรอบรอยละ 0.0-0.25 ตามเดิมเพ่ือ
กระตุนเศรษฐกิจ6 สวนอัตราการวางงานในไตรมาสสามของป 2553 อยูท่ีระดับรอยละ 9.6 ลดลงจากรอยละ 
9.7 ในไตรมาสกอน เมื่อส้ินสุดไตรมาสสามของป 2553 ผูวางงานมีจํานวนท้ังส้ิน 14.8 ลานคน และเพ่ิมขึ้นเปน
15.6 ลานคนในเดือนตุลาคม  ซึ่งมีการจางงานนอกภาคเกษตรเพิ่มขึ้น 151,000 คน เปนเพียงการจางงานใหม
ในบางสาขา อาทิ คาปลีก เนื่องจากเปนชวงเตรียมการจับจายซื้อของกอนเทศกาลคริสตมาส  

เศรษฐกิจประเทศกลุมยูโรโซน เศรษฐกิจประเทศกลุมยูโรโซน ขยายตัวรอยละ 1.9 (%YoY) เทากับไตรมาส
ท่ีแลว และเมื่อปรับฤดูกาลแลวขยายตัวรอยละ 0.4 (%QoQ, s.a.) ชะลอตัวจากรอยละ 1.0 ในไตรมาสสองของ
ป โดยประเทศสวนใหญมีอัตราการขยายตัวลดลง โดยเฉพาะเนเธอรแลนดและโรมาเนียท่ีขยายตัวเปนลบ 
ยกเวนกรีซ ฮังการี และโปรตุเกสมีการปรับตัวดีขึ้น สําหรับสหราชอาณาจักร และประเทศกลุมสแกนดิเนเวีย 
เชน นอรเวย เดนมารก สวีเดน เริ่มมีสัญญาณการฟนตัวอยางตอเนื่องตั้งแตไตรมาสสองของป โดยมีปจจัย
สําคัญจากการขยายตัวอยางตอเนื่องของอุปสงคในประเทศ โดยเฉพาะการลงทุนและการสะสมสินคาคงคลัง 
รวมท้ังดุลการคาและบริการที่ยังเปนบวกแตขยายตัวไดในอัตราท่ีลดลง สงผลตอการเพ่ิมขึ้นของราคาสินคา
อาหารและพลังงานท่ีเพ่ิมขึ้นทําใหระดับเงินเฟอสูงขึ้นอยางตอเนื่องมาอยูท่ีระดับรอยละ 1.7 โดยประเทศที่มี
ระดับเงินเฟอสูงท่ีสุดในกลุมยูโร คือ กรีซ ซึ่งเพ่ิมสูงขึ้นมากในชวงเดือนสุดทายของไตรมาสท่ี 3 ในดานอัตรา
แลกเปล่ียนเมื่อเทียบกับบาทและเยน แลวยูโรออนคาลงอยางตอเนื่องตลอดไตรมาสที่ผานมา โดยบาทตอยูโร
อยูท่ีประมาณ 40.82 (ออนคาลงรอยละ 17.1 จากไตรมาสสี่ของป 2552 หรือรอยละ 0.8 จากไตรมาสที่ผานมา) 
และเยนตอยูโรอยูท่ี 110.67 (ออนตัวลงรอยละ 17.3 จากไตรมาสสี่ของป 2552 หรือรอยละ 5.5 จากไตรมาสท่ี
ผานมา) ในขณะท่ีเมื่อเทียบกับดอลลาร สรอ. แลวจะแข็งคาขึ้นจากไตรมาสที่ผานมาเพียงรอยละ 1.5 มาอยูท่ี
ประมาณ 1.29 ดอลลาร สรอ.ตอยูโร  

เศรษฐกิจญ่ีปุน ขยายตัวรอยละ 4.4 (%YoY) เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 2.7 ในไตรมาสสองของป 2553 เนื่องจาก
ฐานการขยายตัวท่ีตํ่าในไตรมาสเดียวกันของปกอนหนา และเมื่อปรับฤดูกาลแลวขยายตัวรอยละ  0.9 (%QoQ, 
s.a.) เพ่ิมขึ้นจากการขยายตัวรอยละ 0.4 ในไตรมาสสองของป ตามการขยายตัวของอุปสงคภายในประเทศ 
โดยการบริโภคภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 1.1 เมื่อเทียบกับไตรมาสกอนหนา สวนหนึ่งเปนผลจากการเพ่ิม
สูงขึ้นของยอดซื้อรถยนตประหยัดน้ํามัน เนื่องจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจท่ีรัฐไดออกมาเพ่ือสงเสริมสินคาท่ี
เปนมิตรตอส่ิงแวดลอมจะส้ินสุดลงกอนกําหนดในเดือนกันยายน 2553 อยางไรก็ตามเศรษฐกิจญี่ปุนในไตรมาส
สุดทายมีแนวโนมชะลอตัวลง เห็นไดจากดัชนี PMI ภาคอุตสาหกรรมในไตรมาสท่ีสามอยูท่ีระดับ 50.8 ลดลง
จากระดับ 54.1 ในไตรมาสสอง โดยในเดือนกันยายน 2553 ดัชนี PMI อยูท่ีระดับ 49.5 ลดลงต่ํากวาระดับ 50 

6 ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ไดประกาศนโยบายผอนคลายเชงิปริมาณรอบท่ีสอง (Quantitative Easing: QE2) เน่ืองจากอัตราการฟนตัวทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ยังชา
เกินไป และสหรัฐฯ มีความกังวลเกี่ยวกับความเส่ียงตอภาวะเงินฝด ซ่ึง FED จะรับซ้ือพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อีก 6 แสนลานเหรียฐสหรัฐในระยะเวลา 8 เดือน โดยจะ
ทยอยซ้ือเดือนละ 75,000 ลานเหรียญสหรัฐนับจากเดือนพฤศจิกายน 2553 ถึงปลายเดือนมิถุนายน 2554 การออกมาตรการ QE2 เทากับการเพ่ิมเงินสดเขาสูระบบ โดย
อาจเปนปจจัยสําคัญที่ทําใหเกิดปญหาสภาพคลองสวนเกินในระบบการเงินโลก  

เศรษฐกิจกลุมยูโรโซนมี
แนวโนมขยายตัวในระดับต่ํา 
เนือ่งจากมาตรการการคลงัท่ี
เขมงวดเปนอุปสรรคตอการ
ขยายตวัของอุปสงค
ภายในประเทศ 

เศรษฐกิจญ่ีปุนปรับตวัดขีึน้ แต
การแขง็คาของเงนิเยน และ
ภาวะเงนิฝดยังคงเปนอุปสรรค
สําคัญ 
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เปนครั้งแรกในรอบ 15 เดือน ประกอบกับการสงออกในเดือนกันยายนเติบโตรอยละ 14.4 ชะลอตัวจากรอยละ 
15.8 ในเดือนสิงหาคม ซึ่งนับวาเปนการชะลอตัวติดตอกันเปนเดือนท่ี 7 เนื่องจากอุปสงคจากตางประเทศ
ลดลง และคาเงินเยนท่ีแข็งคาขึ้น ดานเสถียรภาพ ภาวะเงินฝดยังคงเปนปญหาสําคัญ จะเห็นไดจากดัชนีราคา
ผูบริโภคในเดือนกันยายนท่ีลดลงรอยละ 0.6  ทําใหธนาคารกลางญี่ปุนไดตัดสินใจปรับดอกเบ้ียลงสูระดับ 
รอยละ 0-0.1 เมื่อวันท่ี 5 ตุลาคม 2553 ท่ีผานมา เพ่ือกระตุนเศรษฐกิจและจะคงอัตรานี้ไวจนกวาดัชนีราคา
ผูบริโภคจะเพ่ิมสูงกวารอยละ 1.0 สวนอัตราการวางงานในไตรมาสสามป 2553 อยูท่ีระดับรอยละ 5.0 ลดลง
เมื่อเทียบกับไตรมาสกอนหนาท่ีรอยละ 5.3 

เศรษฐกิจจีน ขยายตัวรอยละ 9.6 (%YoY) ชะลอตัวจากรอยละ 10.3 ในไตรมาสสองของป 2553 เปนผลมา
จากภาคอุตสาหกรรมขยายตัวรอยละ 13.5 ชะลอตัวลงจากรอยละ 15.9 ในไตรมาสกอนหนา สอดคลองกับ
ดัชนี PMI ในภาคการผลิตท่ีชะลอตัวลงอยูท่ีระดับ 52.2 เทียบกับระดับ 53.9 ในไตรมาสสอง บงชี้ถึงสัญญาณ
การชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน สวนหนึ่งเปนผลมาจากมาตรการควบคุมการเก็งกําไรในตลาดอสังหาริมทรัพย 
และการลดความเสี่ยงท่ีจะกอใหเกิดภาวะฟองสบูในระบบเศรษฐกิจ และการชะลอการลงทุนของภาครัฐ  
ดานการคาปลีกของสินคาอุปโภคบริโภคใน 9 เดือนแรก ขยายตัวรอยละ 18.3 คิดเปนมูลคากวา 11,102 
พันลานหยวน การนําเขาและสงออกขยายตัวในอัตราที่ชะลอลงตามความตองการของตลาดคูคาท่ีลดลง โดย
การสงออกขยายตัวรอยละ 32.2 ชะลอตัวจากรอยละ 40.9 ในไตรมาสสอง  ขณะท่ีการนําเขาขยายตัวรอยละ 
27.4 ชะลอตัวจากรอยละ 44.1 ในไตรมาสที่ 2 สวนหนึ่งเปนผลมาจากการแข็งคาของเงินหยวนนับตั้งแตท่ีจีน
ปรับนโยบายแลกเปลี่ยนเมื่อวันท่ี 19 มิถุนายนท่ีผานมา ซึ่งกระทบตอขีดความสามารถทางการแขงขันดาน
ราคาของจีน ดานอัตราเงินเฟอในไตรมาสท่ีสามสูงขึ้นอยูท่ีรอยละ 3.5 สูงกวาเปาหมายที่กําหนดไวท่ีรอยละ 
3.0 เนื่องจากราคาอาหารท่ีสูงขึ้นจากปญหาอุทกภัยและภัยแลง ธนาคารกลางจีนประกาศขึ้นอัตราดอกเบี้ยรอย
ละ 0.25 เมื่อวันท่ี 19 ตุลาคม โดยอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก 1 ป เพ่ิมจากรอยละ 2.25 เปนรอยละ 2.50 และอัตรา
ดอกเบ้ียเงินกู 1 ป เพ่ิมจากรอยละ 5.31 เปนรอยละ 5.56 โดยมีผลบังคับใชเมื่อวันพุธท่ี 20 ตุลาคม 2553 เปน
การขึ้นดอกเบ้ียครั้งแรกของจีนนับตั้งแตเดือนธันวาคม 2550 การขึ้นอัตราดอกเบี้ยครั้งนี้มุงท่ีจะควบคุมเงินเฟอ
ใหอยูในเปาหมายเงินเฟอท่ีกําหนด 

เศรษฐกิจจีนยังคงขยาย
ตวัอยางตอเนือ่ง แตชะลอลง
จากรอยละ 10.3 เปนรอยละ 
9.6  ในไตรมาสสาม โดยมี
ปจจัยเสีย่งจากภาวะเงนิเฟอท่ีมี
แนวโนมสงูขึน้ 



สํานักยุทธศาสตรและการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 22 พฤศจิกายน 2553 

XvÉÇÉÅ|v bâàÄÉÉ~ NESDB 

20 

เศรษฐกิจกลุมประเทศอุตสาหกรรมใหมและอินเดีย โดยสิงคโปร ไตหวัน และเกาหลีใตขยายตัวรอยละ 
10.6 9.8 และ 4.5 ตามลําดับ ชะลอตัวลงจากรอยละ 19.5 12.9 และ 7.2  ขณะที่ฮองกงขยายตัวรอยละ 6.8 
สูงขึ้นจากไตรมาสกอนหนา ท้ังนี้การขยายตัวมาจากภาคการบริโภคภาคเอกชนที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.7  และการ
บริโภคภาครัฐบาลรอยละ 3.4 ในขณะท่ีอินเดียคาดวาการขยายตัวจะลดลงจากรอยละ 8.8 (%YoY) ในไตรมาส
ท่ีสองของป เห็นไดจากการผลิตภาคอุตสาหกรรมท่ีขยายตัวรอยละ 4.4 (%YoY) ในเดือนกันยายน 2553 ซึ่ง
ลดลงจากรอยละ 5.6 ในเดือนสิงหาคม และลดลงอยางมากเมื่อเทียบกับการขยายตัวรอยละ 15.2 ในเดือน
กรกฎาคม สถานการณเงินเฟอของอินเดีย (WPI) ไดปรับตัวดีขึ้น โดยในเดือนกันยายนอยูท่ีรอยละ 8.6 ลดลง
จากที่พุงขึ้นสูงในเดือนเมษายนถึงรอยละ 11.07 สําหรับเกาหลีใตคาดวาจะชะลอตัวตอเนื่องไปจนถึงไตรมาส
หนา ท้ังการผลิตภาคอุตสาหกรรม และการสงออกท่ีไดรับผลกระทบจากคาเงินวอนท่ีแข็งขึ้น ตลอดจนอุปสงค
โลกท่ีลดลง โดยไดมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ีย เพ่ือแกปญหาเงินเฟอ และออกมาตรการควบคุมการปริวรรต
เงินตราตางประเทศ และขนาดของอนุพันธเงินตราตางประเทศเพ่ือสกัดการเติบโตของหนี้ตางประเทศระยะส้ัน
ของเกาหลีใต และบรรเทาความเส่ียงทางเศรษฐกิจและการเงินท่ีอาจเกิดขึ้นหากมีการเปล่ียนแปลงอยาง
ฉับพลันในกระแสเงินทุนเคล่ือนยายระหวางประเทศ  

เศรษฐกิจของกลุมประเทศอาเซียน โดยรวมชะลอตัวลงจากไตรมาสสองป 2553 ท้ังนี้มาเลเซีย อินโดนีเซีย 
และ เวียดนาม เริ่มมีสัญญาณการชะลอตัวทางเศรษฐกิจ เนื่องจากเศรษฐกิจโลกมีแนวโนมชะลอตัว ประกอบ
กับแตละประเทศไดชะลอการอัดฉีดมาตรการกระตุนเศรษฐกิจท่ีไดทําไปแลวในชวงตนป รวมท้ังความสามารถ
ในการปรับตัวของแตละประเทศตองใชระยะเวลากอนท่ีจะสงผลอยางเต็มท่ี โดยอินโดนีเซียขยายตัวรอยละ 5.8 
ชะลอตัวลงจากรอยละ 6.2 เปนผลมาจากการบริโภคในประเทศและการลงทุนภาคเอกชนท่ีลดลง สวน
เวียดนามขยายตัวรอยละ 7.2 เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 6.4 ในไตรมาสที่สอง เปนผลจากการสงออกซึ่งขยายตัวสูงถึง
รอยละ 36.9 ในขณะท่ีคาเงินในภูมิภาคสวนใหญแข็งขึ้นอยางตอเนื่องใน 3 ไตรมาสแรก 

แนวโนมของเศรษฐกิจโลกในป 2553 และ 2554 

เศรษฐกิจโลกในป 2553 และ 2554 มีแนวโนมขยายตัวประมาณรอยละ 4.3 และ 3.8 ตามลําดับ โดยปจจัย
สําคัญท่ีทําใหเศรษฐกิจโลกฟนตัวไดอยางตอเนื่อง คือ การปรับนโยบายเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจในหลายประเทศ 
การใชมาตรการการคลังแบบหดตัวในยุโรปเพ่ือแกไขปญหาหนี้สาธารณะ และการปรับตัวของดุลการคาอัน
เนื่องมาจากการเปล่ียนแปลงคาเงิน โดยประเทศที่มีดุลการคาสุทธิเปนบวกจะมีแนวโนมการเกินดุลลดลง 
ในขณะที่ประเทศท่ีขาดดุลการคาจะสามารถลดภาวะการขาดดุลลง และเขาสูสมดุลของการคาโลกไดอยางคอย
เปนคอยไป ประกอบกับอุปสงคในประเทศและการสะสมสินคาคงคลังรอบใหมเพ่ือรองรับการฟนตัวของ
เศรษฐกิจเริ่มมีสัญญาณท่ีดีขึ้น ท้ังน้ีจากการประมาณการของแตละประเทศ ในป 2553 คาดวาเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ยูโรโซน ญี่ปุน และจีน จะขยายตัวรอยละ 2.7 1.6 2.7 และ 9.6 ตามลําดับ โดยเศรษฐกิจของประเทศ
อุตสาหกรรมใหม ไดแก สิงคโปร เกาหลีใต ไตหวัน ฮองกง จะขยายตัวรอยละ 13.0 6.1 7.9 และ 5.5 
ตามลําดับ ในขณะที่อินเดียคาดวาจะขยายตัวรอยละ 8.3 สวนกลุมประเทศอาเซียน ไดแก มาเลเซีย 
อินโดนีเซีย และเวียดนาม จะขยายตัวท่ีรอยละ 7.1 6.0 และ 6.0 ตามลําดับ 

ในป 2554 คาดวาภาวะเศรษฐกิจโลกมีแนวโนมชะลอตัวลง โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยูโรโซน ญี่ปุน และจีน 
ขยายตัวรอยละ 2.2 1.4 1.3 และ 9.0 ตามลําดับ ขณะท่ีเศรษฐกิจของประเทศอุตสาหกรรมใหม ไดแก 
สิงคโปร เกาหลีใต ไตหวัน ฮองกง จะขยายตัวรอยละ 4.8 4.0 4.2 และ 4.5 ตามลําดับ ดานอินเดียจะขยายตัว
รอยละ 8.3 ท้ังนี้กลุมประเทศอาเซียน ไดแก มาเลเซีย อินโดนีเซีย และเวียดนาม จะขยายตัวท่ีรอยละ 4.9 6.1 
และ 6.4 ตามลําดับ 

7 เม่ือตนเดือนพฤศจิกายน 2553 ธนาคารกลางอินเดียประกาศปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายเปนรอยละ 6.25 จากเดิมที่อยูที่รอยละ 6.00 และไดปรับเพิ่มอัตราดอกเบ้ียซ้ือ
คืนพันธบัตรจากเดิมรอยละ 5.00 เปนรอยละ 5.25 เพื่อควบคุมอัตราเงินเฟอ 

เศรษฐกิจอาเซยีนโดยรวมชะลอ
ตวัลงเนือ่งจากการลดลงของ
อุปสงคในประเทศ และ
แนวโนมการชะลอตวัของ
เศรษฐกิจโลก ในขณะท่ีคาเงนิ
ในภูมิภาคสวนใหญแขง็คา
อยางตอเนือ่ง 

เศรษฐกิจโลกในป 2553 และ 
2554 มีแนวโนมขยายตัว
ประมาณรอยละ 4.3 และ 3.8 
ตามลําดบั 

เศรษฐกิจกลุมประเทศ
อุตสาหกรรมใหมและอินเดยี
ยังคงขยายตวั แตชะลอตวัลง
จากไตรมาสสอง 



สํานักยุทธศาสตรและการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 22 พฤศจิกายน 2553 

XvÉÇÉÅ|v bâàÄÉÉ~ NESDB 

21 

กลุมยูโรคาดวานับต้ังแตไตรมาสสุดทายของป อัตราการขยายตัวโดยรวมจะชะลอตัวลงอยาง
ตอเน่ือง ท้ังนี้ขึ้นอยูกับการบริโภคในไตรมาสสี่ของป แตคาดวาหลังจากนั้นมาตรการเพื่อสรางความแข็งแกรง
ใหสถานะการคลัง (fiscal consolidation) ในหลายประเทศ8 ประกอบกับอุปสงคโลก และขอจํากัดดานสินเชื่อ 
จะสงผลใหการขยายตัวชะลอลงไปอีกระยะหนึ่ง อัตราการวางงานมีแนวโนมเพ่ิมสูงขึ้นจากระดับรอยละ 10 ใน
ปจจุบัน การบริโภคนาจะขยายตัวไดในกรอบจํากัดไมเกินรอยละ 0.2 ซึ่งทําใหเงินเฟอไมนาจะสูงมากนัก โดย
สัดสวนหนี้สาธารณะท้ังปของกลุมยูโรโซนจะอยูท่ีประมาณรอยละ 72-85  

ประเทศท่ีจะมีบทบาทสําคัญในการขยายตัวของเศรษฐกิจหลังภาวะฟนตัวคือประเทศกําลังพัฒนา 
โดยเฉพาะจีน และอินเดีย ซึ่งหากพิจารณาจากสถานะดุลบัญชีเดินสะพัดตอ GDP พบวากลุมประเทศกําลัง
พัฒนา โดยเฉพาะกลุมอาเซียน 5 มีสถานะเกินดุลมากที่สุดคิดเปนสัดสวนรอยละ 3.2 ตอ GDP รองลงมาคือ
กลุมประเทศกําลังพัฒนาอื่น (รอยละ 1.54) และกลุมยูโร (รอยละ 0.17) สําหรับสหรัฐอเมริกาและประเทศ
กลุม PIIGS ยังมีปญหาการขาดดุลอยางตอเนื่องมากท่ีสุด เทียบกับญี่ปุนท่ีมีสถานะเกินดุลสูงถึงรอยละ 3.05 
ในขณะท่ีภาระหนี้สาธารณะตอ GDP ยังเปนปญหา โดยจากการคาดการณของ IMF พบวาญี่ปุนและ
สหรัฐอเมริกา มีสัดสวนในป 2553 ท่ีรอยละ 225.8 และ 92.7 ตามลําดับ สูงกวากลุมยูโรโซน ซึ่งมีสัดสวนรอย
ละ 72.6 และเปนท่ีนาสังเกตวาสัดสวนหนี้สาธารณะของสหรัฐอเมริกาจะมีอัตราการขยายตัวสูงกวากลุม
ประเทศอื่นๆ ในขณะที่กลุมประเทศกําลังพัฒนายังมีสัดสวนท่ีตํ่า และไมนากังวลในขณะนี้ ซึ่งเหลานี้เปน
เครื่องชี้วากลุมประเทศกําลังพัฒนาจะมีบทบาทสําคัญในการขับเคล่ือนเศรษฐกิจโลกในระยะตอไป 

สถานะอัตราดอกเบี้ยท่ีตํ่าในสหรัฐอเมริกาและยุโรปจะสงผลใหนักลงทุนโดยเฉพาะนักลงทุนประเภทสถาบันมี
แนวโนมจะกระจายการลงทุนไปยังภูมิภาคอ่ืน โดยเฉพาะประเทศกําลังพัฒนาท่ีมีผลตอบแทนดีกวา ทําให
แนวโนมของการใชมาตรการควบคุมการไหลเขาของเงินทุนในประเทศกําลังพัฒนามีความจําเปน รวมกับการ
กระตุนอุปสงคในประเทศโดยการกระตุนใหมีเปล่ียนสภาพเงินออมไปเปนการลงทุนใน non-tradable goods 
and services ใหมากขึ้น เพ่ือลดปญหาเงินเฟอท่ีอาจเปนปญหาไดในระยะส้ัน โดยเฉพาะปญหาน้ําทวมใน
เอเชียตะวันออกเฉียงใตท่ีจะสงผลกระทบตอราคาสินคาเกษตร ซึ่งนาจะทําใหความกังวลเรื่องเงินเฟอใน
ภูมิภาคเพ่ิมสูงขึ้น และอาจนําไปสูการปรับอัตราดอกเบี้ยในภูมิภาคเปนระยะๆ 

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจประเทศตางๆ 

ประเทศ  
(%YoY)  

2551 2552 2553 2554* 

ท้ังป Q1 Q2 Q3 Q4 ท้ังป Q1 Q2 Q3 ท้ังป* ท้ังป* 

โลก* 2.3 -2.3 -1.7 -0.4 1.9 -0.6 4.8 4.8 - 4.3 3.8 

สหรัฐอเมริกา 0.0 -3.8 -4.1 -2.7 0.2 -2.5 2.4 3.0 3.1 2.7 2.2 

กลุมยโูรโซน 0.4 -5.2 -4.9 -4.0 -2.0 -4.0 0.8 1.9 1.9 1.6 1.4 
อังกฤษ -0.1 -5.5 -6.0 -5.4 -3.0 -5.0 -0.3 1.7 2.8 1.5 2.1 
ญ่ีปุน -1.2 -9.0 -5.8 -5.1 -0.9 -5.2 5.0 2.7 4.4 2.7 1.3 
จีน 9.0 6.5 7.4 8.1 9.1 9.1 11.9 10.3 9.6 9.6 9.0 
อินเดีย 6.7 5.8 6.0 8.6 6.5 6.7 8.6 8.8 - 8.3 8.3 
เกาหลีใต 2.3 -4.3 -2.2 1.0 6.0 0.2 8.1 7.2 4.5 6.1 4.0 
ไตหวัน 0.7 -9.1 -6.9 -1.0 9.1 -1.9 13.7 12.9 9.8 7.9 4.2 
ฮองกง 2.2 -7.7 -3.8 -2.4 2.5 -2.8 8.0 6.5 6.8 5.5 4.5 
สิงคโปร 1.8 -8.9 -1.7 1.8 3.8 -1.3 16.9 19.5 10.6 13.0 4.8 
มาเลเซีย 4.7 -6.2 -3.9 -1.2 4.4 -1.7 10.1 8.9 - 7.1 4.9 
ฟลิปปนส 3.7 0.5 1.2 0.2 2.1 1.1 7.3 7.9 - 6.2 4.6 
เวียดนาม 6.2 3.1 4.5 6.0 6.9 5.3 5.8 6.4 7.2 6.0 6.4 
อินโดนีเซีย 6.0 4.5 4.1 4.2 5.4 4.5 5.7 6.2 5.8 6.0 6.1 
หมายเหต:ุ * ประมาณการโดย สศช. 

8 ซ่ึงสวนใหญจะใชนโยบายลดการจางงาน ตรึงเงินเดือน เพิ่มอัตราภาษี และลดคาใชจายการลงทุนภาครัฐ เพื่อใหดุลงบประมาณอยูในกรอบรอยละ 3 รวมทั้งนโยบาย tax 
depreciation ของเยอรมันที่จะหมดอายุลงในส้ินปน้ี  
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4. แนวโนมเศรษฐกิจไทยป 2553 

จากภาวะเศรษฐกิจไทยใน 3 ไตรมาสแรกของป 2553 ขยายตัวสูงถึงรอยละ 9.3 ซึ่งมีปจจัยสนับสนุนท้ัง
จากการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกและอุปสงคภายในประเทศอยางตอเนื่อง เปนแรงสงตอการขยายตัวใน 
ไตรมาสสุดทายของป โดยในชวงไตรมาสส่ี ป 2553 ประเทศไทยไดประสบกับปญหาอุทกภัยซึ่งสงผลกระทบ
ตอภาวะเศรษฐกิจโดยรวม ทําใหเศรษฐกิจในไตรมาสสุดทายชะลอตวัจาก 3 ไตรมาสท่ีผานมา  

ปจจัยสนับสนุน 

(1) เศรษฐกิจโลกยังขยายตัวไดดี แมวาจะชะลอตัวเมื่อเทียบกับครึ่งแรกของป 2553 เศรษฐกิจประเทศที่สําคัญ
ยังมีความเปราะบางในการฟนตัวทางเศรษฐกิจท้ังประเทศญี่ปุน และสหภาพยุโรป แตโดยรวมเศรษฐกิจ
โลกยังคงเอื้อตอการสงออกของไทยใหขยายตัวไดดี โดยเฉพาะประเทศในกลุมอาเซียน กลุมประเทศ
อุตสาหกรรมใหม และจีน ซึ่งเปนประเทศคูคาท่ีสําคัญลําดับตนๆ ของไทย นอกจากนี้โครงสรางตลาดการ
สงออกไทยมีการกระจายตัวมากขึ้นทําใหสามารถลดผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศ
สําคัญๆ 

(2) การลงทุนยังคงขยายตัวอยางตอเนื่อง เปนผลมาจากแรงสงของการสงออกและการบริโภคภายในประเทศ 
และเมื่อรวมถึงปจจัยดานคาเงินบาทท่ีแข็งคาขึ้นจะทําใหผูประกอบการและนักลงทุนบางสวนไดปรับ
แผนการลงทุนใหเร็วขึ้น โดยการขยายการลงทุนในการนําเขาเคร่ืองมือเคร่ืองจักรมากขึ้น 

(3) การปรับตัวดีขึ้นของภาคการทองเท่ียว ท่ีมีปจจัยสภาพอากาศท่ีเอื้ออํานวยตอการทองเท่ียว ทําใหคาดวา
ในไตรมาส 4 ป 2553 จะมีนักทองเท่ียวตางชาติประมาณ 4 ลานคน ซึ่งจะเปนแรงขับเคล่ือนท่ีสําคัญใน 
ไตรมาสที่ 4 ซึ่งจะสงผลตอเนื่องใหภาคการผลิตท่ีเกี่ยวของขยายตัวไดดี ท้ังสาขาโรงแรม ภัตตาคาร 
การคา และคมนาคมขนสง เปนตน  

(4) สภาพคลองในระบบเศรษฐกิจยังคงอยูในเกณฑดี โดยสภาพคลองสวนเกินของธนาคารพาณิชยในไตรมาส
ท่ี 3 ยังอยูในเกณฑสูงถึง 1.26 ลานลานบาท ในขณะที่การปรับตัวดีขึ้นของตลาดทุนและตลาดพันธบัตรยัง
เอื้ออํานวยตอการระดมทุนของภาคธุรกิจ และสถาบันการเงินเฉพาะกิจยังอยูในสถานะที่เอื้ออํานวยตอการ
ปลอยสินเชื่อเพ่ือสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจฐานราก ท้ังนี้ในชวง 8 เดือนแรกของป สถาบัน
การเงินเฉพาะกิจปลอยกูไปแลวท้ังส้ิน 830,925ลานบาท สูงกวาเปาหมายการปลอยกูท้ังปจํานวน 777,220 
ลานบาท 

(5) อัตราดอกเบี้ยยังอยูในระดับต่ํา จะเห็นไดจากในเดือนตุลาคมอัตราดอกเบี้ยเงินฝากท่ีแทจริงติดลบรอยละ 
1.68 ในขณะท่ีอัตราดอกเบ้ียเงินกูท่ีแทจริงอยูท่ีรอยละ 3.2 และคาดวาในชวงท่ีเหลือของปจนถึงครึ่งแรก
ของป 2554 อัตราดอกเบ้ียของไทยจะยังคงอยูระดับต่ํา และเปนปจจัยสนับสนุนการขยายตัวของอุปสงค
ภายในประเทศทั้งการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน 

ปจจัยเสี่ยงและขอจํากัด 

(1) การแข็งคาของเงินบาท จากแนวโนมการแข็งคาของเงินบาททําใหความสามารถในการแขงขันดานการ
สงออกของไทยในสินคาท่ีแขงขันกับประเทศซึ่งมีคาเงินออนกวาไทย เชน จีน และเวียดนาม ลดลง 

(2) ปญหาอุทกภัยท่ีเกิดขึ้นจะทําใหผลผลิตสินคาเกษตรท่ีสําคัญลดลง และจะสงผลใหระดับราคาสินคาเกษตร
ปรับตัวสูงขึ้น ซึ่งเปนแรงสงใหอัตราเงินเฟอมีแนวโนมสูงขึ้นดวย  

(3) ความผันผวนของราคาน้ํามัน จากการท่ีสหรัฐไดดําเนินนโยบายการเงินแบบผอนคลายเชิงปริมาณเงินรอบ 
2 (Quantitative Easing: QE2)  จํานวน 600,000 ลานดอลลาร สรอ. จะทําใหปริมาณเงินเขาสูระบบ
เศรษฐกิจโลกจํานวนมากและทําใหคาเงินดอลลาร สรอ. ออนตัวลงสงผลใหแนวโนมผลตอบแทนของ
พันธบัตรสหรัฐลดลง ทําใหนักลงทุนมีการเปล่ียนแปลงการลงทุน โดยมีแนวโนมถือเงินสกุลอื่นๆ และลงทุน
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ในสินคาโภคภัณฑตางๆ มากข้ึน โดยเฉพาะน้ํามัน เมื่อรวมกับการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก ทําใหความตึง
ตัวของอุปสงคและอุปทานของน้ํามันมีสูงกวาชวงท่ีเศรษฐกิจโลกถดถอย อาจสงผลใหมีการเก็งกําไรใน
ราคาน้ํามันมากขึ้น ซึ่งคาดวาราคานํ้ามันในไตรมาสสุดทายของปจะอยูในชวงประมาณ 80 - 85 ดอลลาร 
สรอ. ตอบารเรล 

(4) การลดลงของแรงขับเคล่ือนของการบริโภคสินคาคงทน เชน สินคาอิเล็กทรอนิกส และรถยนต ซึ่งเปน
ปจจัยสําคัญในการขยายตัวของการบริโภคภาคเอกชนในชวงท่ีผานมา โดยใน 3 ไตรมาสแรกของป
ขยายตัวสูงถึงรอยละ 31.7 และสงผลใหการบริโภคภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 5.1 แตคาดวาในไตรมาสที่ 
4 แนวโนมการบริโภคในสินคาคงทนจะมีแนวโนมชะลอลง เนื่องจากการปรับเขาสูฐานท่ีสูงขึ้น และการ
บริโภคในชวงกอนหนาเปนการบริโภคเพ่ือชดเชยการชะลอการบริโภคในชวงท่ีเศรษฐกิจถดถอย  

ประมาณการเศรษฐกิจท้ังป 2553 

คาดวาเศรษฐกิจไทยมีแนวโนมขยายตัวรอยละ  7.9 เทียบกับหดตัวรอยละ 2.3 ในป 2552 อัตราเงิน
เฟอเทากับรอยละ 3.2 เทียบกับรอยละ -0.9 ในป 2552 ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลประมาณรอยละ 4.3 
ของ GDP จากท่ีเกินดุลประมาณรอยละ 8.3 ของ GDP ในป 2552 

ในการแถลงขาววันท่ี 23 สิงหาคม 2553 สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ 
(สศช.) ไดประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจในชวงรอยละ 7.0 - 7.5  อัตราเงินเฟอเทากับรอยละ 
3.0 - 3.5 และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลรอยละ 4.9 ของ GDP 

สําหรับการแถลงขาว วันท่ี 22 พฤศจิกายน 2553 สศช. ไดปรับประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ
ในป 2553 เปนรอยละ 7.9 อัตราเงินเฟอเทากับรอยละ 3.2 และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลรอยละ 4.3 ของ 
GDP ดวยเหตุผลดังนี้ 

(1) เศรษฐกิจและปริมาณการคาโลกมีแนวโนมขยายตัวไดสูงกวาท่ีประมาณการไวเดิม โดยเศรษฐกิจและ
ปริมาณการคาโลกในป 2553 มีแนวโนมท่ีจะขยายตัวถึงรอยละ 4.3 และ 7.5 เทียบกับการขยายตัวรอยละ 
3.9 - 4.3 และ 7.5 ตามลําดับ ในการประมาณการเมื่อวันท่ี 23 สิงหาคม 2553 อยางไรก็ตามการที่คาเงิน
บาทปรับตัวแข็งคาขึ้นไดสงผลกระทบตอการสงออกบางสวน แตจากปจจัยสนับสนุนจากเศรษฐกิจโลกท่ี
ปรับตัวดีขึ้น ทําใหอัตราการขยายตัวของการสงออกยังอยูในระดับเดียวกับการประมาณการครั้งกอน   

(2) อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจท่ีสูงในชวง 3 ไตรมาสแรกของป ประกอบกับการขยายตัวอยางตอเนื่อง
ของเครื่องชี้ทางเศรษฐกิจสําคัญๆ โดยเฉพาะดานการผลิต และการลงทุน แมวาในไตรมาสสุดทายของปท่ี
ประสบกับอุทกภัย ซึ่งจะสงผลใหผลผลิตภาคเกษตรมีแนวโนมหดตัว แตจะถูกชดเชยจากการขยายตัวของ
ภาคบริการ โดยเฉพาะภาคการทองเท่ียว  

(3) การใชจายภาคครัวเรือนมีแนวโนมขยายตัวสูงกวาท่ีคาดการณไวเดิม จากราคาสินคาเกษตรที่เพ่ิมขึ้นและ
อัตราการวางงานที่ตํ่า ในชวง 3 ไตรมาสแรกของป การบริโภคภาคครัวเรือนขยายตัวไดสูงถึงรอยละ 5.1 
ดังนั้นคาดวาท้ังปจะขยายตัวไดถึงรอยละ 4.9 โดยปรับเพ่ิมขึ้นจากประมาณการครั้งกอนท่ีคาดวาจะ
ขยายตัวรอยละ 4.1 

(4) ปริมาณการนําเขาสินคาคาดวาจะขยายตัวรอยละ 25.5 เทียบกับการขยายตัวรอยละ 24.9 ในการประมาณ
การครั้งกอน เนื่องจากการขยายตัวตอเนื่องของการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนมีแนวโนมขยายตัว
มากกวาท่ีประมาณการไวเดิม 

(5) ดุลการคาคาดวาจะเกินดุล 13.3 พันลานดอลลาร สรอ. เมื่อรวมกับการเกินดุลบริการคาดวาจะทําใหดุล
บัญชีเดินสะพัดเกินดุลประมาณ 13.6 พันลานดอลลาร สรอ. หรือประมาณรอยละ 4.3 ของ GDP ซึ่งเปน
การปรับลดลง จากการปรับเพ่ิมขึ้นของการประมาณการการนําเขาสินคา 

เศรษฐกิจไทยในป 2553 
ขยายตวัรอยละ 7.9 ในขณะท่ี
อัตราเงนิเฟอเทากับรอยละ 
3.2 และดุลบัญชเีดนิสะพัด
เกินดลุรอยละ 4.3 ของ GDP 
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5. แนวโนมเศรษฐกิจไทยป 2554 
ปจจัยสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 

(1) แรงสงจากการขยายตัวในป 2553 ทําใหมีการขยายตัวตอเน่ือง สรางความเขมแข็งใหกับภาค
เศรษฐกิจโดยรวม โดยเฉพาะอุปสงคภายในประเทศซึ่งเปนปจจัยสําคัญในการขับเคล่ือนเศรษฐกิจในป 
2554 และเปนการชดเชยผลกระทบจากการชะลอตัวของอุปสงคจากตางประเทศ  

(2) การเพิ่มข้ึนของฐานรายไดของผูบริโภคฐานรากและระบบเศรษฐกิจโดยรวม เนื่องจาก (1) การปรับ
ขึ้นเงินเดือนขาราชการ คาจางขั้นต่ํา รวมถึงเงินเดือนพนักงานเอกชน (2) รายไดเกษตรกรมีแนวโนม
ปรับตัวดีขึ้นจากระดับราคาสินคาเกษตรหลักๆ มีแนวโนมเพ่ิมขึ้น ท้ังราคายางพารา มันสําปะหลัง และออย 
รวมท้ังการดําเนินมาตรการประกันรายไดเกษตรกร (3) การปรับเพ่ิมวงเงินงบประมาณป 2554 ท่ีขยายตัว
รอยละ 21.8 เมื่อเทียบกับปงบประมาณ 2553 จะทําใหการใชจายภาครัฐขยายตัวสูงขึ้นดวย (4) อัตราการ
วางงานเฉลี่ยท่ีตํ่า และ (5) ความเชื่อมั่นผูบริโภคปรับดีขึ้นตอเนื่อง จากปจจัยขางตนจะเปนแรงสนับสนุน
สําคัญในการสงเสริมใหอุปสงคภายในประเทศขยายไดดีอยางตัวตอเนื่อง 

(3) อัตราดอกเบี้ยมีแนวโนมอยูในระดับตํ่า โดยเฉพาะในครึ่งแรกของป 2554 จากแนวโนมอัตราดอกเบี้ย
ในตลาดโลกยังคงอยูในระดับต่ํา เนื่องจาก (1) สหรัฐฯ สหภาพยุโรป และญี่ปุน ยังคงดําเนินนโยบาย
การเงินแบบผอนคลายเพ่ือกระตุนการฟนตัวทางเศรษฐกิจ โดยคาดวาประเทศเหลานี้จะมีการปรับทิศทาง
อัตราดอกเบี้ยนโยบายในชวงไตรมาส 4 ของป 2554 และ (2) ประเทศกําลังพัฒนามีความกังวลตอการ
แข็งตัวของคาเงิน จึงพยายามหลีกเล่ียงการขึ้นอัตราดอกเบี้ย เพ่ือลดผลกระทบจากปริมาณเงินไหลเขาและ
นําไปสูการแข็งตัวของคาเงินเพ่ิมขึ้น อยางไรก็ตามการปรับเพ่ิมขึ้นของอัตราดอกเบ้ียของประเทศกําลัง
พัฒนาอาจจะเกิดขึ้นได หากมีแรงกดดันจากอัตราเงินเฟอท่ีเพ่ิมสูงขึ้น  

ปจจัยเสี่ยงและขอจํากัด 

(1) การฟนตัวของเศรษฐกิจโลกยังมีความเปราะบาง โดยเฉพาะการฟนตัวของกลุมประเทศสหภาพยุโรป 
และ ญี่ปุน ซึ่งปจจุบันการขับเคล่ือนเศรษฐกิจตองพ่ึงแรงสนับสนุนจากอุปสงคจากตางประเทศเปนหลัก แต
อยางไรก็ตามอุปสงคจากตางประเทศของทั้งสองประเทศมีแนวโนมไดรับผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียนท่ี
มีความผันผวน ดังนั้นจะทําใหเครื่องจักรในการขับเคล่ือนเศรษฐกิจของท้ังสองประเทศในป 2554 มี
แนวโนมออนตัวลงเมื่อเทียบกับป 2553 และเมื่อรวมกับเคร่ืองมือทางดานนโยบายการเงินและการคลังท่ีมี
อยูอยางจํากัด จะทําใหเศรษฐกิจของสหภาพยุโรป และญ่ีปุน มีแนวโนมขยายตัวในระดับต่ํา จาก
สถานการณดังกลาวจะสงผลกระทบตอการสงออกของเศรษฐกิจสหรัฐฯและจีน เนื่องจากสหภาพยุโรป และ
ญี่ปุน เปนประเทศคูคาหลักของท้ังสองประเทศ  

(2) สถานการณทางการเมืองและความขัดแยงของคนในสังคม แมวาจะมีความสงบมากขึ้นในชวงคร่ึง
หลังของป 2553 เมื่อเทียบกับชวง 2 - 3 ปท่ีผานมา แตถือวายังไมมั่นคง สงผลกระทบตอความตอเนื่อง
ของการดําเนินนโยบายและการบริหารราชการแผนดิน ซึ่งมีผลตอความเชื่อมั่นของนักลงทุนตางชาติท่ี
ชะลอของการลงทุนในประเทศไทย และเปนอุปสรรคสําคัญตอการพัฒนาในดานอื่นๆ  

(3) สถานการณการผลิตภาคเกษตรและรายไดเกษตรกรท่ีมีความเส่ียงท่ีจะไดรับผลกระทบจาก (1) 
ความแปรปรวนของสภาพอากาศ โดยเฉพาะปญหาอุทกภัยในปลายป 2553 สงผลกระทบตอเนื่องถึง 
ไตรมาสแรกของป 2554 (2) การแข็งคาของคาเงินบาทและเมื่อเทียบกับการออนของตัวคาเงินดองของ
เวียดนาม ซึ่งเปนประเทศคูแขงสําคัญในดานการสงออกขาว 

(4) การไหลเขาและออกของเงินทุนเคลื่อนยาย ซึ่งเกิดจากการท่ีภาวะเศรษฐกิจของประเทศหลักชะลอตัว 
ทําใหมีการเคล่ือนยายเงินมาสูประเทศกําลังพัฒนามากขึ้น โดยเฉพาะประเทศในภูมิภาคเอเชีย มีผลทําให
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คาเงินของภูมิภาคน้ี รวมถึงคาเงินบาทของไทยไดแข็งคาข้ึนอยางตอเน่ือง ทําใหความไดเปรียบในการ
แขงขันดานการสงออกลดลง รวมท้ังการเขามาเก็งกําไรในตลาดทุน และตลาดอสังหาริมทรัพยอาจสงผลให
ระดับราคาสินทรัพย (Asset Price) สูงขึ้น โดยเฉพาะอยางย่ิงในตลาดอสังหาริมทรัพย เห็นไดจากใน 
ไตรมาสสาม ป 2553 ราคาบานเดี่ยวปรับเพ่ิมขึ้นรอยละ 2.5 เปนการเพ่ิมขึ้นครั้งแรกในรอบ 14 ไตรมาส 
นับตั้งแตไตรมาสแรกของป 2550   

(5) การขาดแคลนแรงงานในบางอุตสาหกรรม นับเปนอุปสรรคท่ีสําคัญอีกประการหน่ึงตอการขยายตัวของ
อุตสาหกรรม แมวาจะมีคําส่ังซื้อเพ่ิมขึ้นในชวงท่ีเศรษฐกิจกําลังฟนตัว แตผูผลิตไมสามารถผลิตสินคา
ตอบสนองความตองการของลูกคาได ทําใหโอกาสการขยายตัวของธุรกิจลดลงตามไปดวย  

(6) แรงกดดันจากเงินเฟอซึ่งอาจจะเพิ่มข้ึนในกรณีท่ีราคาผลผลิตทางการเกษตรเพิ่มขึ้นอยางรวดเร็ว 
เนื่องจากผลผลิตทางการเกษตรไดรับความเสียหายจากภัยพิบัติทางธรรมชาติ และการเพ่ิมขึ้นของอัตรา
เงินเฟออาจนําไปสูการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ีย อยางไรก็ตามการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยยังมีความเสี่ยงตอง
เผชิญกับปริมาณเงินไหลเขา และนําเปนสูคาเงินบาทท่ีแข็งคาในท่ีสุด ทําใหในป 2554 มีแนวโนมเผชิญกับ
ความยากลําบากในการใชเครื่องมือแกปญหาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ 

ขอสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจป 2554 

(1) เศรษฐกิจโลกในป 2554 มีแนวโนมขยายตัวรอยละ 3.6 - 4.0 ชะลอลงจากป 2553 ท่ีคาดวาจะ
ขยายตัวรอยละ 4.3 เปนการขยายตัวจากกลุมประเทศกําลังพัฒนาเปนหลัก การที่ภาวะเศรษฐกิจโลกมี
แนวโนมชะลอตัวเปนผลมาจากความกังวลของผลกระทบตอเศรษฐกิจของประเทศตางๆ จากการดําเนิน
นโยบายการเงินของประเทศเศรษฐกิจสําคัญๆของโลก จนนําไปสูสงครามคาเงิน โดยหลังจากสหรัฐฯไดใช
นโยบายการเงินแบบผอนคลายเชิงปริมาณเงินรอบ 2 (Quantitative Easing: QE2) ไดสรางแรงกดดันให
คาเงินประเทศตางๆ แข็งคาขึ้น และสงผลกระทบตอกลุมประเทศที่มีการพ่ึงพาการสงออกในการฟนตัวทาง
เศรษฐกิจ โดยเฉพาะสหภาพยุโรป และญี่ปุน ซึ่งมีการฟนตัวอยางเปราะบางอยูแลว และเมื่อรวมกับการ
ดําเนินนโยบายอัตราแลกเปล่ียนของจีนท่ีปลอยใหเงินหยวนแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับคาเงินดอลลาร สรอ. 
แตยังควบคุมใหออนตัวเมื่อเทียบกับคาเงินยูโร  จะเปนการสรางแรงกดดันมากขึ้นตอการสงออกและภาวะ
เศรษฐกิจโดยรวมของสหภาพยุโรป ดังนั้นการฟนตัวของกลุมสหภาพยุโรปและญี่ปุน เปนประเด็นสําคัญตอ
การฟนตัวอยางย่ังยืนของเศรษฐกิจโลกในป 2554 สวนปริมาณการคาโลกในป 2554 คาดวาจะขยายตัว
รอยละ 6.5-7.5 ปรับตัวลดลงจากรอยละ 7.5 ในป 2553  

(2) ราคานํ้ามันดิบดูไบเฉลี่ยในป 2554 เทากับ 80-90 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล ปรับตัวเพิ่มข้ึนจาก
คาดการณท่ี 77 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล ในป 2553 โดยที่สถาบันตางๆ คาดวาราคาน้ํามัน (WTI) ใน
ป 2554 จะอยูในชวง 76.6-100.0 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล ปจจัยท่ีทําใหราคาน้ํามันปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้น
ไดแก (1) แนวโนมความตองการใชน้ํามันสูงขึ้นตามการขยายตัวของเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะเศรษฐกิจ
ของเอเชีย  (2) การเก็งกําไรในชวงเศรษฐกิจโลกขยายตัวและสภาพคลองในตลาดการเงินสูง โดยรวมความ
ตองการใชน้ํามันจะเพ่ิมสูงขึ้นเมื่อเทียบกับป 2553 แตความตองการใชท่ีเพ่ิมขึ้นยังอยูในระดับท่ีสามารถถูก
ชดเชยไดโดยการผลิตจากประเทศที่ไมใชสมาชิกของ OPEC ทําใหความตึงตัวของตลาดน้ํามันยังอยูใน
ระดับต่ํา และเปนปจจัยท่ีทําใหราคาน้ํามันในป 2554 เพ่ิมขึ้นไมเร็วเกินไป 

(3) ราคาสินคาสงออกในรูปดอลลาร สรอ. คาดวาจะเพิ่มข้ึนรอยละ 5.5  ชะลอลงเมื่อเทียบกับป 2553 
ท่ีคาดวาจะขยายตัวรอยละ 8.7  เนื่องจากการปรับเขาสูฐานท่ีสูงขึ้น แตยังมีปจจัยท่ีสงผลใหราคาสงออก
ยังขยายตัวได (1) ราคาสงออกสินคาเกษตรปรับตัวสูงขึ้นจากความตองการในตลาดโลกท่ีปรับสูงขึ้น และ
ปริมาณผลผลิตสินคาเกษตรท่ีลดลงจากผลกระทบจากภัยธรรมชาติ (2) การปรับเพ่ิมสูงขึ้นของคาจาง
ภายในประเทศ และ (3) การปรับขึ้นราคาสินคา หลังจากมีการตรึงราคาอยางตอเนื่องของผูประกอบการ

 

สมมตฐิานการประมาณ
เศรษฐกิจป 2554 : 
(1) เศรษฐกิจโลกและปริมาณ
การคาโลกขยายตวัรอยละ 3.6-
4.0 และรอยละ 6.5-7.5 
(2) ราคาน้ํามันดบิดไูบเฉลีย่
เทากับ 80-90 ดอลลาร สรอ. 
ตอบารเรล 
(3) ราคาสงออกและนําเขา
เพ่ิมขึน้รอยละ 5.5 และ 5.3 
ตามลําดบั และ 
(4) จํานวนนกัทองเทีย่วท่ีเดนิ
ทางเขาประเทศไทยมีจํานวน 
15.8 ลานคน 
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ในชวงเศรษฐกิจหดตัว ตามนโยบายจากภาครัฐบาล  ดานราคานําเขาในรูปดอลลาร สรอ. คาดวาจะ
เพิ่มข้ึนรอยละ 5.3 ชะลอเมื่อเทียบกับป 2553 ท่ีคาดวาจะขยายตัวรอยละ 8.0 เนื่องมาจากราคาน้ํามัน
ในป 2554 มีการเปล่ียนแปลงนอยกวาในป 2553 กลาวคือ ราคาน้ํามันป 2554 มีแนวโนมจะปรับเพ่ิมขึ้น
ประมาณ 8 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล จาก 77.0 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรลในป 2553 เปน 85.0 ดอลลาร 
สรอ. ตอบารเรลในป 2554 ขณะท่ีราคาน้ํามันป 2553 มีแนวโนมจะปรับเพ่ิมขึ้นประมาณ 15.0 ดอลลาร 
สรอ. ตอบารเรล จาก 61.6 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรลในป 2552 เปน 77.0 ดอลลาร สรอ. ตอ บารเรล ในป 
2553  

(4) จํานวนนักทองเที่ยวตางชาติในป 2554 คาดวาจะมีประมาณ 15.8 ลานคน เพ่ิมขึ้นจากป 2553  
ท่ีคาดวาจะมีจํานวนนักทองเท่ียวท้ังส้ิน 15.2 ลานคน 

ประมาณการเศรษฐกิจป 2554 : เศรษฐกิจไทยมีแนวโนมขยายตัวรอยละ 3.5-4.5 อัตราเงินเฟอเทากับ
รอยละ 2.5-3.5 และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลรอยละ 3.3 ของ GDP  

องคประกอบการขยายตัวทางเศรษฐกิจในป 2554 

(1) การใชจายเพ่ือการอุปโภคบริโภครวมขยายตัวรอยละ 4.1 โดยท่ีการใชจายครัวเรือนขยายตัวรอย
ละ 4.3 ชะลอลงจากที่คาดวาจะขยายตัวรอยละ 5.0 และ 4.9 ในป 2553 ตามลําดับ โดยมีปจจัยสนับสนุน
จากการเพ่ิมขึ้นของรายไดของภาคครัวเรือน เนื่องจาก (1) การเพ่ิมเงินเดือนขาราชการ และการปรับขึ้น
คาจางขั้นต่ํา ประกอบกับ (2) ฐานรายไดของครัวเรือนภาคเกษตรยังคงปรับตัวไดดี จากราคาสินคาเกษตร
ท่ีเพ่ิมขึ้น เนื่องจากอุปสงคและราคาสินคาเกษตรในตลาดโลกปรับตัวดีขึ้น ท้ังเพ่ือการบริโภคและการผลิต
เพ่ือเปนพลังงานทดแทน รวมทั้งนโยบายการประกันรายไดเกษตร ดังนั้นการปรับตัวดีขึ้นของครัวเรือนท้ัง
ภาคเกษตรและนอกภาคเกษตร เมื่อรวมกับความเชื่อมั่นผูบริโภคที่ปรับตัวดีขึ้นอยางตอเนื่อง คาดวาจะ
สงผลใหการใชจายภาคครัวเรือนขยายตัวตอเนื่องจากป 2553 ในดานการใชจายภาครัฐ คาดวาจะ
ขยายตัวรอยละ 2.7 

(2) การลงทุนรวมขยายตัวรอยละ 8.0 เปนการขยายตัวในอัตราท่ีชะลอลงเมื่อเทียบกับป 2553 ซึ่งคาด
วาจะขยายตัวรอยละ 9.7 โดยการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 9.8 ชะลอลงจากคาดวาจะขยายตัว
รอยละ 13.9 ในป 2553 เปนผลมาจากฐานท่ีปรับสูงขึ้น อยางไรก็ตามการลงทุนในป 2554 ถือเปนปจจัย
หลักในการขับเค ล่ือนเศรษฐกิจไทย  โดยมีแรงสนับสนุน  จากการขยายตัวของการลงทุนใน
ภาคอุตสาหกรรม รวมท้ังความชัดเจนในการแกปญหากฎหมายดานส่ิงแวดลอมในนิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด การแข็งคาของเงินบาท และอัตราดอกเบี้ยท่ียังทรงตัวในระดับต่ํา ดานการลงทุนภาครัฐคาด
วาจะขยายตัวรอยละ 2.5  

(3) การสงออกสินคาในรูปเงินดอลลาร สรอ.  ในป 2554 คาดวาจะขยายตัวรอยละ 11.7 ชะลอลงจากท่ี
คาดวาจะขยายตัวรอยละ 25.1 ในป 2553 โดยท้ังปริมาณและราคาสงออกมีแนวโนมชะลอตัวลง เนื่องจาก
การปรับตัวเขาสูฐานท่ีสูงขึ้น รวมท้ังการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกมีแนวโนมชะลอลง ประกอบกับการ
แข็งตัวของคาเงินบาทจะเปนปจจัยสําคัญท่ีเปนแรงกดดันตอการสงออกของไทย รวมท้ังการสงออกสินคา
เกษตรมีแนวโนมหดตัวเนื่องจากผลผลิตภาคการเกษตรที่ไดรับความเสียหายจากปญหาอุทกภัยในปลายป 
2553 ภายใตแนวโนมดังกลาวคาดวาปริมาณและราคาสงออกจะขยายตัวรอยละ 6.2  และ 5.5 ตามลําดับ 
โดยปริมาณการสงออกท้ังสินคาและบริการจะขยายตัวรอยละ  6.0 ชะลอลงเมื่อเทียบกับท่ีคาดวา
จะขยายตัวรอยละ 14.3 ในป 2553 

(4) มูลคาการนําเขาสินคาในรูปเงินดอลลาร สรอ. ในป 2554 คาดวาจะขยายตัวรอยละ 13.4 ชะลอลงเมื่อ
เทียบกับป 2553 ท่ีคาดวาจะขยายตัวรอยละ 33.5 ซึ่งเปนการชะลอลงทั้งปริมาณและราคาการนําเขา ท่ี
คาดวาจะขยายตัวรอยละ 7.9 และ 5.3 เมื่อเทียบกับป 2553 ท่ีคาดวาจะขยายตัวรอยละ 25.5 และ 8.0 
ตามลําดับ ซึ่งเปนผลมาจากฐานที่สูง โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวของการลงทุน การบริโภค

เศรษฐกิจไทยในป 2554 
ขยายตวัรอยละ 3.5-4.5 
ในขณะท่ีอัตราเงนิเฟอเทากับ
รอยละ 2.5-3.5 และดุลบัญชี
เดนิสะพัดเกินดลุรอยละ 3.3 
ของ GDP 
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ภาคเอกชน และเมื่อรวมกับการแข็งตัวคาเงินบาทจะทําใหการนําเขาขยายตัวไดดีอยางตอเนื่อง โดย
ปริมาณการนําเขาท้ังสินคาและบริการจะขยายตัวรอยละ  8.0 ชะลอลงเมื่อเทียบกับป 2553  
ท่ีคาดวาจะขยายตัวรอยละ 20.9 

(5) ดุลการคาเกินดุลคาดวาจะเกินดุลประมาณ 12.0 พันลานดอลลาร สรอ. ลดลงจากท่ีคาดวาจะเกินดุล 13.3 
พันลานดอลลาร สรอ. ในป 2553 ซึ่งเปนผลมาจากมูลคาการนําเขาเพ่ิมมากกวามูลคาการสงออก เมื่อรวม
กับดุลบริการท่ีคาดวาจะเกินดุลเพียงเล็กนอย สงผลใหดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลประมาณ 12.0 พันลาน 
ดอลาร สรอ. หรือรอยละ 3.3 ของ GDP ซึ่งเปนการเกินดุลลดลงจากประมาณ 13.6 พันลานดอลลาร สรอ. 
ในป 2553 

(6) เสถียรภาพทางเศรษฐกิจป 2554 การเกินดุลบัญชีเดินสะพัดลดลง แรงกดดันดานเงินเฟอมี
แนวโนมอยูในระดับตํ่า โดยคาดวาอัตราเงินเฟอเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 2.5-3.5 ปรับตัวอยูในระดับใกลเคียง
กันกับการประมาณการอัตราเงินเฟอท่ีรอยละ 3.2 ในป 2553  และอัตราการวางงานอยูท่ีรอยละ 1.3 

6. ประเด็นการบริหารเศรษฐกิจในป 2554 
การปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจโลกและสถานการณทางการภายเมืองในประเทศ รวมท้ังพลวัตรท่ีเกิดขึ้นจากการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจอยางตอเนื่องและปจจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจท่ีอยูในเกณฑดีทําใหเศรษฐกิจไทยในป 
2553 มีอัตราการขยายตัวในระดับสูง และเปนแรงสงตอใหมีการขยายตัวอยางยั่งยืนมากขึ้น สําหรับในป 2554 
แรงขับเคล่ือนจากอุปสงคในตลาดโลกมีแนวโนมชะลอตัวลง เมื่อรวมกับฐานท่ีเริ่มสูงขึ้นในป 2553 ทําใหอัตรา
การขยายตัวของเศรษฐกิจไทยมีแนวโนมชะลอลง และสงผลกระทบตอการบริหารเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ 
โดยเฉพาะความผันผวนของการเคล่ือนยายเงินทุน อัตราแลกเปลี่ยนและราคาน้ํามัน รวมถึงความรุนแรงของ
ภัยพิบัติทางธรรมชาติ นอกจากน้ันการขยายตัวของภาคการทองเท่ียวและการลงทุนยังขึ้นอยูกับเง่ือนไขของ
ความสงบเรียบรอยของสถานการณทางการเมืองในประเทศ ดังนั้นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจในป 2554 ควร
ใหความสําคัญดังนี้  

(1) การเรงฟนฟูผลกระทบจากอุทกภัยในปลายป 2553 ท้ังดานการชดเชยรายไดเกษตรกร และระบบ
สาธารณูปโภคขั้นพ้ืนฐาน นอกจากนี้เรงวางแผนในระยะยาวในการบริหารจัดการน้ําเพ่ือการเกษตรและ
บริโภค ท้ังในกรณีภัยแลง และอุทกภัย 

(2) การบริหารจัดการดานราคาสินคาท่ีมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น เนื่องจากราคาสินคาเกษตรท่ีมีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้น
จากความเสียหายของผลผลิตสินคาเกษตรท่ีไดรับผลกระทบจากอุทุกภัย และตนทุนการผลิตท่ีมีแนวโนม
ปรับตัวสูงขึ้น โดยเฉพาะการเพ่ิมขึ้นของแรงงานขั้นต่ํา และการปรับเพ่ิมขึ้นตามอุปสงคของสินคาท่ี
ขยายตัวอยางตอเนื่อง 

(3) การสงเสริมและจูงใจใหภาคธุรกิจสงออกใชเครื่องมือในการบริหารความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนอยาง
สม่ําเสมอ โดยมีผลิตภัณฑปองกันความเส่ียงท่ีหลากหลาย งายตอการใช และมีตนทุนต่ํา นอกจากนั้น
สําหรับ SME ท่ีมีขอจํากัดทางดานการเขาถึงและความสามารถในการใชเครื่องปองกันความเส่ียง ภาครัฐ
ควรใหความชวยเหลือในเบ้ืองตน และควรสรางความรูความเขาใจในการใชเครื่องมือดังกลาวในระยะยาว 

(4) การเรงแกปญหาและบริหารจัดการแรงงานท้ังในสวนท่ีไดรับผลกระทบจากภัยน้ําทวม และแรงงานท่ีขาด
แคลนในภาคอุตสาหกรรมตางๆ เพ่ือรองรับการขยายตัวของการลงทุนในภาคอุตสาหกรรมตางๆ และ
แนวโนมการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศท่ีเพ่ิมขึ้น เชน การจัดฝกอบรมสําหรับแรงงานเพื่อใหสอดคลอง
กับความตองการของตลาดแรงงาน 

(5) การเรงรัดฟนฟูความสามัคคีปรองดองของคนไทย โดยการเรงรัดการดําเนินการตามแผนการปรองดอง
อยางเปนรูปธรรม รวมท้ังการรักษาภาพลักษณของประไทยในสายตานักทองเท่ียวและนักลงทุน
ชาวตางชาติ 
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ผลกระทบของการแข็งค่าของเงินบาทต่อภาวะเศรษฐกิจไทย 

สถานการณ์ค่าเงินบาทในช่วงวันที่ 1 มกราคม – 19 พฤศจิกายน 2553  

การเคล่ือนไหวของค่าเงินบาทเฉล่ีย 10 เดือนแรกของปี 2553 อยู่ที่ 32.01 บาท/ดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นร้อยละ 7.17 
จาก ค่าเงินบาทเฉล่ีย 10 เดือนแรกของปี  2552 ซึ่งอยู่ที่ 34.27 บาท/ดอลลาร์ สรอ.  และแข็งค่าขึ้นร้อยละ 6.59  
เมื่อเทียบกับค่าเฉล่ียของปี 2552 และในช่วงวันที่ 1 – 19 พฤศจิกายน 2553 ค่าเงินบาทยังคงแข็งค่าต่อเนื่อง  
มาอยู่ที่ 29.74 บาท/ดอลลาร์ สรอ. และเมื่อเทียบกับสกุลเงินของประเทศคู่ค้า/คู่แข่งอื่นๆ ค่าเงินบาทปรับแข็งค่าขึ้นเช่นกัน 
โดยดชันคีา่เงนิบาท (Nominal Effective Exchange Rate) เดอืนตลุาคม 2553 ปรบัตวัสูงขึน้มาอยูท่ี ่80.76 จากระดบั 76.93 
ในเดอืนธนัวาคม 2552 ทั้งนี้ ปัจจัยที่ท าให้เงินบาทแข็งค่าขึ้นเนื่องจาก 

(1) การเติบโตอย่างแข็งแกร่งของเศรษฐกิจไทยและประเทศในภูมิภาคเอเชีย  
(2) เงนิทนุไหลเขา้มากขึน้ จากภาคการคา้และการลงทนุ ท าใหด้ลุการช าระเงนิเกนิดลุตดิตอ่กนัมาตัง้แตเ่ดอืนกนัยายน 2551  
(3) การคาดการณ์ถึงความต่อเนื่องของการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ กนง. ตามวัฏจักรดอกเบี้ยขาขึ้น 

ผลกระทบของการแข็งค่าของเงินบาทต่อภาวะเศรษฐกิจไทย 

(1) ผลการศึกษาโดยอาศัยแบบจ าลองดุลยภาพทั่วไป โดยสมมติให้ค่าเงินบาท (Nominal terms) แข็งค่าร้อยละ 10 
(เทียบกับการแข็งค่าจริงเฉลี่ยร้อยละ 7.17 ในช่วง 10 เดือนแรกของปี) จะส่งผลกระทบที่ส าคัญทางด้านอุปสงค์ ดังนี้  

(2) ผลกระทบต่อโครงสร้างทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะภาคการผลิตมีแนวโน้มที่จะหดตัวในระยะยาวและส่งผลกระทบ
ย้อนกลับมายังรายได้ของภาคครัวเรือนและธุรกิจในอีกรอบหนึ่ง 

อย่างไรก็ตาม ผลกระทบด้านลบต่อเศรษฐกิจไทยที่แสดงไว้ในตารางข้างต้นอาจสูงเกินจริง เนื่องจาก (1) ค่าของ 
เงินบาทแข็งค่าขึ้นเหมือนกับค่าเงินของประเทศอื่น ๆ ที่แข็งค่าขึ้นไปด้วยกัน และ (2) ผลกระทบในด้านลบต่อ 
การส่งออกอยู่ในขอบเขตจ ากัด จากการดูแลให้เงินบาทมีการเคล่ือนไหวสอดคล้องกับค่าเงินของประเทศคู่แข่งขัน 
ในขณะที่การแข็งค่าของเงินบาทจะช่วยลดต้นทุนการน าเข้าและสนับสนุนการขยายตัวของการบริโภคและ 
การลงทุนภาคเอกชนได้ 

ร้อยละ การบริโภคภาคเอกชน การลงทุน การส่งออก การน าเข้า การส่งออกสุทธิ ระดับราคาผู้บริโภค รวม 

GDP 2.27 3.10 -2.42 2.03 -16.55 1.24 -0.33 
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ขอเสนอแนะในการดําเนินนโยบาย ในป 2554 คาเงินบาทยังมีแนวโนมแข็งคาขึ้นตอเนื่องจากการเติบโตของเศรษฐกิจ
ในภูมิภาคเอเชีย ความเปราะบางของเศรษฐกิจในประเทศเศรษฐกิจหลัก การออกมาตรการผอนคลายเชิงปริมาณ 
ของประเทศสหรัฐฯ และญ่ีปุน และการขึ้นอัตราดอกเบ้ียของประเทศจีน เปนตน ซึ่งมีขอเสนอแนะมาตรการ 
ในการลดผลกระทบจากการแข็งคาของเงินบาท ดังนี้ 

(1) เพิ่มชองทางการไหลออกของเงินทุน (Out Flow channel) มากขึ้น โดยเฉพาะการเรงรัดใหรัฐวิสาหกิจ 
และเอกชนเพิ่มน้ําหนักการลงทุนในตางประเทศ ในประเทศท่ีเปนคูคาและคูแขงท่ีสําคัญ รวมท้ังการควบคุม 
การไหลเขาของเงินทุนระยะส้ันท่ีเปนการเก็งกําไรคาเงิน เพ่ือลดความผันผวน  

(2) ควรสงเสริมและจูงใจใหภาคธุรกิจสงออก/นําเขา ใชเคร่ืองมือในการบริหารความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยน
อยางสม่ําเสมอ และควรเพ่ิมชองทางการเขาถึงและเพ่ิมความรูความเขาใจในการใชเครื่องมือปองกันความเส่ียง
สําหรับ SME ท้ังนี้ ภาครัฐอาจใหความชวยเหลือทางดานสภาพคลองในเบ้ืองตนแกกลุมผูประกอบการท่ี 
ประสบปญหาหรือขาดศักยภาพ 

(3) เรงรัดการปรับโครงสรางการชําระหน้ีท่ีเปนเงินสกุลตราตางประเทศที่คาเงินบาทมีความไดเปรียบอยู 
รวมท้ังรัฐบาลควรใหการสนับสนุนผูสงออกท่ียังพ่ึงพิงวัตถุดิบภายในประเทศเปนหลัก มีการนําเขาเคร่ืองจักร 
เพ่ือปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิตมากขึ้น 
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ประมาณการเศรษฐกิจป 2553 และ 2554 

  ขอมูลจริง    ประมาณการ 
  

ป 2551  
  ป 2553   ป 2554 

    23 ส.ค. 53 22 พ.ย. 53  22 พ.ย. 53 

GDP (ณ ราคาประจําป: พันลานบาท) 9,080.5 9,041.6   10,000.9 10,072.3  10,777.3 
รายไดตอหัว (บาทตอคนตอป) 135,528.8 135,144   148,162 149,634  159,435 

GDP (ณ ราคาประจําป: พันลานดอลลาร สรอ.) 272.2 263.3   307.7 316.7  365.3 
รายไดตอหัว (ดอลลาร สรอ. ตอหัวตอป) 4,062.2 3,936.0   4,558.8 4,705.5  5,404.6 

อัตราการขยายตัวของ GDP (ณ ราคาคงท่ี, %) 2.5 -2.3   7.0-7.5 7.9  3.5 - 4.5 
การลงทุนรวม (ณ ราคาคงท่ี, %) 1.2 -9.2   9.2 9.7  8.0 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงท่ี, %) 3.2 -13.1   12.1 13.9  9.8 
ภาครัฐ (ณ ราคาคงท่ี, %) -4.7 2.7   1.7 -1.3  2.5 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงท่ี, %) 2.9 0.1   4.0 5.0  4.1 
ภาคเอกชน (ณ ราคาคงท่ี, %) 2.9 -1.1   4.1 4.9  4.3 
ภาครัฐบาล (ณ ราคาคงท่ี, %) 3.2 7.5   3.9 5.5  2.7 

ปริมาณการสงออกสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) 5.1 -12.5   15.1 14.3  6.0 
มูลคาการสงออกสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 175.2 150.7   189.7 188.8  211.0 

อัตราการขยายตัว (%) 15.8 -13.9   25.7 25.1  11.7 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 6.0 -13.6   17.2 16.4  6.2 

ปริมาณการนําเขาสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) 8.9 -21.5   20.6 20.9  8.0 
มูลคาการนําเขาสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 175.6 131.3   174.8 175.5  199.0 

อัตราการขยายตวั (%) 26.5 -25.2   32.9 33.5  13.4 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 8.9 -23.1   24.9 25.5  7.9 

ดุลการคา (พันลานดอลลาร สรอ.) -0.4 19.4   14.9 13.3  12.0 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลานดอลลาร สรอ.) 1/ 2.2 21.9   15.1 13.6  12.0 
ดุลบัญชีเดินสะพัดตอ GDP (%) 0.8 8.3   4.9 4.3  3.3 
เงินเฟอ (%)              

ดัชนีราคาผูบริโภค 5.4 -0.9   3.0-3.5 3.2  2.5 - 3.5 
GDP Deflator 3.9 1.9   3.0-3.5 3.5  2.5 - 3.5 

ท่ีมา สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, 22 พฤศจิกายน 2553 

หมายเหตุ 1/ Reinvested earnings has been recorded as part of FDI in Financial account, and its contra entry recorded as income 

on equity in current account 

ป 2552  
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