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ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 

  
 เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สี่ของปี 2560 ขยายตัวร๎อยละ 4.0 ตํอเนื่องจากการขยายตัว

ร๎อยละ 4.3 ในไตรมาสกํอนหน๎า และเมื่อปรับผลของฤดูกาลออกแล๎ว เศรษฐกิจไทย 
ในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2560 ขยายตวัจากไตรมาสทีส่ามของป ี2560 รอ๎ยละ 0.5 (QoQ_SA)  

 ด้านการใช้จ่าย มีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวเรํงขึ้นของการบริโภคภาคเอกชน  
การขยายตัวในเกณฑ์สูงของการสํงออกสินค๎า และการขยายตัวตํอเนื่องของการลงทุน
ภาคเอกชน ในขณะที่การลงทุนภาครัฐลดลง ในด้านการผลิต การผลิตสาขาโรงแรมและ
ภัตตาคาร สาขาการค๎าสํงค๎าปลีก สาขาขนสํงและคมนาคม และสาขาไฟฟ้า ก๏าซ และ 
การประปาขยายตัวเรํงขึ้น สํวนสาขาอุตสาหกรรมขยายตัวในเกณฑ์ดีตํอเนื่อง ในขณะที่ 
ภาคเกษตร และสาขากอํสรา๎งปรบัตวัลดลง 

 รวมทัง้ป ี2560 เศรษฐกจิไทยขยายตวัรอ๎ยละ 3.9 ปรบัตวัดขีึน้จากการขยายตวัรอ๎ยละ 3.3 
ในป ี2559 โดยมูลคําการสํงออกสินค๎าขยายตัวร๎อยละ 9.7 การบริโภคภาคเอกชน และ
การลงทุนรวมขยายตัวร๎อยละ 3.2 และร๎อยละ 0.9 ตามล าดับ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ย
อยูํที่ร๎อยละ 0.7 และบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร๎อยละ 10.8 ของ GDP 

 แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2561 คาดวําจะขยายตัวร๎อยละ 3.6 – 4.6 โดยมีแรงสนับสนุน 
ทีส่ าคญั ประกอบด๎วย (1) การขยายตวัเรํงขึน้ของเศรษฐกจิโลก (2) แรงขบัเคลือ่นจากการ 
ใชจ๎าํยภาครฐัทีย่งัอยูใํนเกณฑด์ ีและการลงทนุภาครฐัทีจ่ะเรงํตวัขึน้ตามการเพิม่ขึน้ของกรอบ
งบประมาณรายจํายลงทุน และความคืบหน๎าของโครงการลงทุนภาครัฐ (3) การฟื้นตัวที่
ชดัเจนมากขึน้ของการลงทนุภาคเอกชน (4) แนวโนม๎การขยายตวัในเกณฑด์ตีอํเนือ่งของสาขา
เศรษฐกิจส าคัญๆ และ (5) การปรับตัวดีขึ้นของการจ๎างงานและฐานรายได๎ 
ในระบบเศรษฐกจิ ทั้งนี้ คาดวํามลูคําการสํงออกสินค๎าจะขยายตัวร๎อยละ 6.8 การบริโภค
ภาคเอกชน และการลงทนุรวมขยายตวัรอ๎ยละ 3.2 และรอ๎ยละ 5.5 ตามล าดบั อตัราเงนิเฟอ้
ทัว่ไปเฉลีย่อยูใํนชวํงรอ๎ยละ 0.9 – 1.9 และบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุรอ๎ยละ 7.8 ของ GDP 

 ประเดน็การบรหิารนโยบายเศรษฐกจิในป ี2561 ควรใหค๎วามส าคญักบั (1) การสนบัสนนุการ
ขยายตวัของการผลตินอกภาคเกษตรเพือ่ชดเชยการลดลงของแรงขบัเคลือ่นจากภาคเกษตรที่
มแีนวโนม๎ปรบัตวัเขา๎สูภําวะปกต ิโดย (i) การดแูลการสงํออกใหข๎ยายตวัไดอ๎ยาํงเตม็ศกัยภาพ
และตํอเนื่อง เพื่อสนับสนุนการขยายตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรมและการลงทุน  
(ii) การสร๎างความเชื่อมั่นและสนับสนุนการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชน ทั้งในดา๎น
โครงสรา๎งพืน้ฐาน และการพฒันาพืน้ทีเ่ศรษฐกจิ การยกระดบัขดีความสามารถในการแขงํขนั การ
ชกัจงูนกัลงทนุในสาขาเปา้หมาย และสรา๎งความมัน่ใจเกีย่วกบัความตอํเนือ่งของโครงการและ
นโยบายการพฒันาทีส่ าคญัหลงัเปลีย่นผาํนสูกํารเลอืกตัง้ (iii) การสนบัสนนุการขยายตวัของภาค
การทอํงเทีย่ว ทัง้ในดา๎นการรกัษาความปลอดภยัและอ านวยความสะดวกดา๎นการทอํงเทีย่ว 
รวมทัง้การสงํเสรมิการขายในตลาดนกัทอํงเทีย่วรายไดส๎งูและนกัทอํงเทีย่วระยะไกล ควบคูไํปกบั
การกระจายรายได๎สูํชุมชน (2) การขับเคลื่อนการลงทุนภาครัฐให๎สามารถขยายตัวได๎ตาม
เปา้หมาย โดย (i) การเรงํรดัการจดัซือ้จดัจา๎งและเบกิจาํยงบลงทนุในชวํงทีเ่หลอืของป ีควบคู ํ
ไปกับการเบิกจํายงบลงทุนภายใต๎กรอบงบประมาณรายจํายประจ าปี และกรอบงบลงทุน
รฐัวสิาหกจิใหไ๎ดไ๎มตํ่ ากวาํรอ๎ยละ 72.0 และรอ๎ยละ 77.0 ตามล าดบั (ii) การขบัเคลือ่นโครงการ
ลงทุนด๎านโครงสร๎างพื้นฐานขนาดใหญํ (iii) การพัฒนาพื้นที่ระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาค
ตะวนัออก และเขตเศรษฐกจิพเิศษชายแดน และ (iv) การจดัท าแผนและขบัเคลือ่นการลงทนุ
ดา๎นโครงสรา๎งพืน้ฐาน การพัฒนาเมืองและพืน้ทีเ่ศรษฐกิจในระดับภาคและจงัหวดัส าคญัๆ  
(3) การดแูลเกษตรกรและผูม๎รีายไดน๎อ๎ย และการสรา๎งความเขม๎แขง็ให ๎SMEs และเศรษฐกจิ
ฐานราก ทัง้ในดา๎น (i) การผลติสนิคา๎เกษตรและรายไดเ๎กษตรกรและการตดิตามและปอ้งกนั
ผลกระทบจากปรากฏการณล์านญีา (ii) มาตรการการเงนิการคลงั โดยใหค๎วามส าคญักบัการ
ด าเนนิการตามโครงการบตัรสวสัดิการแหํงรฐั รวมทัง้การดแูลมาตรการสนิเชือ่ใหม๎ีวงเงนิที่
เพยีงพอ และเขา๎ถงึกลุมํเปา้หมาย และ (iii) การใหค๎วามชวํยเหลอืและพฒันา SMEs ทีไ่ดร๎บั
ผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงของรปูแบบการด าเนนิธรุกจิ การเพิม่ขึน้ของคาํแรงและการแขง็คาํ
ของเงนิบาท และ (4) การเตรียมความพร๎อมด๎านก าลังแรงงานและคุณภาพแรงงานให๎มี
เพยีงพอตอํการรองรบัการขยายตวัของเศรษฐกจิ  

ประมาณการเศรษฐกิจ ปี 2561 

(%YoY)   
2559   2560   ประมาณการ 
ทั้งป ี   ทั้งป ี Q3 Q4   2561 

GDP (CVM) 3.3   3.9 4.3 4.0   3.6-4.6 
การลงทนุรวม 2.8  0.9 1.2 0.3  5.5 

ภาคเอกชน 0.5  1.7 2.5 2.4  3.7 
ภาครฐั 9.5  -1.2 -1.6 -6.0  10.0 

การบรโิภคภาคเอกชน 3.0  3.2 3.4 3.5  3.2 
การอปุโภคภาครฐับาล 2.2  0.5 1.8 0.2  3.2 
มลูคําการสงํออกสนิค๎า1 0.1  9.7 12.5 11.6  6.8 

ปรมิาณ1 0.5  5.9 8.7 7.0  4.8 
มลูคําการน าเขา๎สนิค๎า1 -5.1  14.4 13.0 14.6  9.5 

ปรมิาณ1 -2.5  8.4 8.8 8.3  6.5 
ดลุบญัชเีดนิสะพดั 11.7  10.8 11.9 10.4  7.8 
ตอํ GDP (%)        

เงินเฟอ้ 0.2   0.7 0.4 0.9   0.9-1.9 
หมายเหต:ุ 1 ฐานขอ๎มลูดลุการช าระเงนิของธนาคารแหํงประเทศไทย 
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เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สี่ของปี 2560 ทั้งป ี2560 และแนวโน้มปี 2561  
เศรษฐกจิไทยในไตรมาสทีส่ี่ของป ี2560 ขยายตวัรอ๎ยละ 4.0 ตอํเนือ่งจากการขยายตวัร๎อยละ 4.3 ในไตรมาสกอํนหนา๎ ในดา้นการใชจ้า่ย มีปจัจัย
สนับสนนุจากการขยายตวัเรํงขึน้ของการบริโภคภาคเอกชน การขยายตวัในเกณฑ์สงูของการสํงออกสนิคา๎ และการขยายตวัตอํเนื่องของการลงทุน
ภาคเอกชน ในขณะทีก่ารลงทนุภาครัฐลดลง ในดา้นการผลติ การผลติสาขาโรงแรมและภตัตาคาร สาขาการค๎าสงํคา๎ปลกี สาขาขนสงํและคมนาคม 
และสาขาไฟฟ้า ก๏าซ และการประปา ขยายตัวเรํงขึ้น สํวนสาขาอุตสาหกรรมขยายตัวในเกณฑ์ดีตํอเนื่อง ในขณะที่ภาคเกษตร และสาขากํอสร๎าง
ปรับตัวลดลง และเมื่อปรับผลของฤดูกาลออกแล๎ว เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สี่ของปี 2560 ขยายตัวจากไตรมาสที่สามของปี 2560 ร๎อยละ 0.5 
(QoQ_SA) รวมทัง้ป ี2560 เศรษฐกจิไทยขยายตวัรอ๎ยละ 3.9 ปรบัตวัดขีึน้จากการขยายตวัรอ๎ยละ 3.3 ในป ี2559  

1) การบรโิภคภาคเอกชน ขยายตัวในเกณฑส์ูงรอ๎ยละ 3.5 เรงํขึน้จากการขยายตวัร๎อยละ 3.4 ในไตรมาสกํอนหน๎า โดยมปีัจจยัสนบัสนนุจากการ
ปรบัตวัดขีึน้ของฐานรายไดร๎วมในระบบเศรษฐกจิ มาตรการกระตุน๎การใชจ๎าํยของภาครฐั รวมทัง้อตัราเงนิเฟอ้และอตัราดอกเบีย้ทีย่งัอยูใํนระดบั
ต่ า และการปรบัตัวดขีึน้ของความเชื่อมัน่ผู๎บริโภค โดยการใชจ๎าํยซือ้สนิคา๎คงทนขยายตวัในเกณฑส์งูและเรํงขึน้ร๎อยละ 21.8 สอดคลอ๎งกับการ
ขยายตวัของปรมิาณการจ าหนาํยรถยนตน์ัง่รอ๎ยละ 33.9 ในขณะทีก่ารใชจ๎าํยของดา๎นบรกิาร สนิคา๎กึง่คงทน และสนิคา๎ไมคํงทน ขยายตวัรอ๎ยละ 
2.3 รอ๎ยละ 0.5 และรอ๎ยละ 1.8 ตามล าดบั สอดคลอ๎งกบัดชันภีาษมีลูคาํเพิม่หมวดโรงแรมและภตัตาคาร (ราคาคงที)่ ปรมิาณการจ าหนาํยน้ ามนั
เบนซนิและแก๏สโซฮอล ์และปรมิาณการจ าหนาํยน้ ามันดเีซล ทีข่ยายตวัรอ๎ยละ 11.5 รอ๎ยละ 2.5 และรอ๎ยละ 2.5 ตามล าดบั ความเชือ่มัน่ของ
ผู๎บริโภคเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโดยรวม อยูํที่ระดับ 65.2 และเป็นระดับสูงสุดในรอบ 11 ไตรมาส การใช้จ่ายเพ่ือการอุปโภคของรัฐบาล 
ขยายตวัรอ๎ยละ 0.2 ชะลอลงจากการขยายตวัรอ๎ยละ 1.8 ในไตรมาสกอํนหนา๎  
รวมทัง้ป ี2560 การบรโิภคภาคเอกชนขยายตวัรอ๎ยละ 3.2 และการใชจ๎าํยของรฐับาลขยายตวัรอ๎ยละ 0.5  

2) การลงทุนรวม เพิ่มขึ้นร๎อยละ 0.3 เทียบกับการขยายตัวร๎อยละ 1.2 ในไตรมาสกํอนหน๎า โดยการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวร๎อยละ 2.4 
ตอํเนือ่งจากการขยายตวัรอ๎ยละ 2.5 ในไตรมาสกอํนหนา๎ (ขยายตวัตอํเนือ่งเปน็ไตรมาสที ่3) โดยการลงทนุในเครือ่งมอืเครือ่งจกัรเพิม่ขึน้รอ๎ยละ 
3.4 สอดคลอ๎งกบัการปรับตัวดีขึน้ของการสงํออกและการลดลงของก าลงัการผลิตสํวนเกนิในหลายอุตสาหกรรม แตกํารลงทุนในสิง่กอํสรา๎งยัง
ปรบัตัวลดลงรอ๎ยละ 2.3 สวํนการลงทนุภาครฐัปรบัตัวลดลงร๎อยละ 6.0 โดยการลงทนุของรฐัวสิาหกจิขยายตวั แตกํารลงทนุของรฐับาลลดลง 
โดยสวํนหนึง่เปน็ผลมาจากปญัหาอทุกภยัและการปรบัตวัดา๎นการจดัซือ้จดัจา๎งภาครฐั สอดคลอ๎งกบัอตัราการเบกิจาํยงบประมาณรายจาํยลงทนุ
ในไตรมาสนีซ้ึง่อยูทํีร่อ๎ยละ 14.0 เทยีบกบัเปา้หมายทีก่ าหนดไวร๎อ๎ยละ 21.1 และอตัราการเบกิจาํยรอ๎ยละ 17.0 ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอํน  
รวมทัง้ป ี2560 การลงทนุรวมขยายตวัรอ๎ยละ 0.9 โดยการลงทนุภาครฐัลดลงรอ๎ยละ 1.2 และการลงทนุภาคเอกชนขยายตวัรอ๎ยละ 1.7  

3) การสง่ออกสินค้า มีมลูคาํ 61,164 ล๎านดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวในเกณฑ์สงูตอํเนื่องรอ๎ยละ 11.6 ซึง่เป็นการขยายตัวในทุกตลาดสงํออกส าคัญ 
และเกือบทุกหมวดสินค๎า สอดคล๎องกับการขยายตัวเรํงขึ้นของเศรษฐกิจประเทศคูํค๎าหลัก และการเพิ่มขึ้นของราคาสินค๎าในตลาดโลก โดย
ปริมาณการสํงออกเพิ่มขึ้นร๎อยละ 7.0 และราคาสินค๎าสํงออกเพิ่มขึ้นร๎อยละ 4.3 กลุ่มสินค้าส่งออกที่มูลค่าขยายตัว เชํน ข๎าว ยางพารา  
มันส าปะหลัง ผลิตภัณฑ์ยาง อุปกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม ชิ้นสํวนและอุปกรณ์ยานยนต์ รถยนต์นั่ง รถกระบะและรถบรรทุก เครื่องจักรและ
อปุกรณ ์และผลติภณัฑป์โิตรเลยีม เปน็ตน๎ การสงํออกไปยงัตลาดสหรฐัอเมรกิา สหภาพยโุรป (15) จนี ญีปุ่น่ อาเซยีน (9) และตะวนัออกกลาง (15) 
ขยายตวัดตีอํเนือ่ง ในขณะทีก่ารสงํออกไปออสเตรเลยีกลบัมาขยายตวัเปน็ครัง้แรกในรอบ 5 ไตรมาส เมือ่หกัการสงํออกทองค าทีย่งัไมขํึน้รปูออก
แลว๎ มลูคาํการสงํออกเพิม่ขึน้รอ๎ยละ 12.8 เมือ่คดิในรปูของเงนิบาท มลูคาํการสงํออกสนิคา๎เพิม่ขึน้รอ๎ยละ 3.9  

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สี่ของปี 2560 และท้ังปี 2560   

เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สี่ของปี 2560

ที่มา: สศช 
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รวมทั้งปี 2560 การสํงออกมีมูลคํา 235,106 ล๎านดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร๎อยละ 9.7 เรํงขึ้นจากร๎อยละ 0.1 ในปี 2559 และเป็นอัตราการ
ขยายตวัสงูสดุในรอบ 6 ป ีโดยปรมิาณการสงํออกเพิม่ขึน้รอ๎ยละ 5.9 และราคาสนิคา๎สงํออกเพิม่ขึน้รอ๎ยละ 3.6 และเมื่อคิดในรูปของเงินบาท 
การสงํออกมมีลูคาํ 7,969 พนัลา๎นบาท เพิม่ขึน้รอ๎ยละ 5.4 เทยีบกบัการเพิม่ขึน้รอ๎ยละ 3.1 ในป ี2559  

4) ภาคเกษตร ลดลงรอ๎ยละ 1.3 เทยีบกบัการขยายตวัรอ๎ยละ 9.7 ในไตรมาสกอํนหนา๎ เนือ่งจากไดร๎บัผลกระทบจากภาวะฝนตกชกุ อทุกภยั และ
สภาพอากาศทีไ่มเํอือ้อ านวยในหลายพืน้ที ่ ผลผลติสนิคา้เกษตรส าคญัทีล่ดลง ไดแ๎ก ํขา๎วเปลอืกนาป ีและมนัส าปะหลงั และผลผลติในหมวดประมง  
อยาํงไรกต็าม ผลผลติออ๎ย ปาลม์น้ ามนั กลุมํไมผ๎ล  ยางพารา ขา๎วโพด และหมวดปศุสตัว์เพิม่ขึน้ สํวนดัชนรีาคาสินคา้เกษตรลดลงรอ๎ยละ 6.1 
เนื่องจากสินค๎าเกษตรบางรายการออกสูํตลาดมากข้ึน โดยราคาสินค๎าเกษตรที่ลดลง ได๎แกํ ยางพารา ปาล์มน้ ามัน และสุกร ในขณะที่ราคา 
มนัส าปะหลัง ข๎าวเปลือก ไกํเนื้อ และขา๎วโพดเพิ่มข้ึน การลดลงของดัชนีผลผลติสินค๎าเกษตรและดชันีราคาสินค๎าเกษตรสํงผลให๎ดัชนรีายได้
เกษตรกรโดยรวมในไตรมาสนีล้ดลงรอ๎ยละ 7.0  
รวมทัง้ป ี2560 การผลติภาคเกษตรขยายตวัรอ๎ยละ 6.2 ปรบัตวัดขีึน้จากการลดลงรอ๎ยละ 2.5 ในป ี2559  

5) สาขาอตุสาหกรรม ขยายตวัในเกณฑด์รีอ๎ยละ 3.0 ตอํเนือ่งจากการขยายตวัรอ๎ยละ 4.2 ในไตรมาสกอํนหนา๎ตามการปรบัตวัดขีึน้ของการสงํออก 
สอดคลอ๎งกบัการขยายตวัของดชันผีลผลติอตุสาหกรรมการผลติเพือ่สง่ออก  สดัสว่นสง่ออกมากกว่ารอ้ยละ 60) รอ๎ยละ 3.1 ปรบัตวัดขีึน้จาก
การลดลงรอ๎ยละ 0.1 ในไตรมาสกอํนหนา๎ และดชันผีลผลติอตุสาหกรรมทีม่สีดัสว่นสง่ออกในชว่งรอ้ยละ 30 - 60 ขยายตวัในเกณฑด์รีอ๎ยละ 
4.0 ในขณะทีด่ชันผีลผลติอตุสาหกรรมกลุม่การผลติเพือ่บรโิภคภายในประเทศ  สดัสว่นสง่ออกนอ้ยกว่ารอ้ยละ 30) ปรบัตวัลดลงรอ๎ยละ 0.3 
เนือ่งจากการลดลงของอตุสาหกรรมบางรายการ อตัราการใชก๎ าลงัการผลติเฉลีย่อยูทํีร่อ๎ยละ 60.8 เพิม่ขึน้จากรอ๎ยละ 59.5 ในชวํงเดยีวกนัของปี
กอํน ดัชนผีลผลิตอุตสาหกรรมที่ขยายตวั เชํน ผลิตภัณฑ์ยาง สํวนประกอบและอุปกรณ์ประกอบส าหรับยานยนต์และเคร่ืองยนต ์ยานยนต ์
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม และเครื่องใช๎ในบ๎านเรือน เป็นต๎น ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมที่ลดลง เชํน เหล็กและผลิตภัณฑ์เหล็ก  
การจดัเตรยีมและการปัน่เสน๎ใยสิง่ทอ การแปรรปูสตัวน์้ าและผลติภณัฑจ์ากสตัวน์้ า เปน็ตน๎  
รวมทัง้ป ี2560 การผลิตสาขาอุตสาหกรรมเพิ่มข้ึนร๎อยละ 2.5 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 2.3 ในปี 2559  อัตราการใช๎ก าลังการ
ผลิตเฉลี่ยอยูํที่ร๎อยละ 61.0  

6) สาขาโรงแรมและภัตตาคาร ขยายตัวในเกณฑ์สูงร๎อยละ 15.3 เรํงขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 6.9 ในไตรมาสกํอนหน๎า โดยมีจ านวน
นักท่องเที่ยวต่างประเทศ 9.28 ล๎านคน เพิ่มขึ้นร๎อยละ 19.5 เรํงขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 6.4 ในไตรมาสกํอนหน๎า รายรับรวมจากการ
ทอ่งเทีย่ว 729.0 พนัลา๎นบาท เพิม่ขึน้รอ๎ยละ 15.9 ประกอบดว๎ย (1) รายรบัจากนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศ 494.0 พนัลา๎นบาท เพิม่ขึน้รอ๎ยละ 
23.2 ตามการขยายตัวในเกณฑ์สูงของรายรับจากนักทํองเที่ยวจีน รัสเซีย เกาหลีใต๎ และอินเดีย  และ (2) รายรับจากนักท่องเที่ยวชาวไทย 
235.0 พันล๎านบาท เพิม่ขึ้นร๎อยละ 3.1 อัตราการเข้าพักเฉลี่ยในไตรมาสนีอ้ยูํที่ร๎อยละ 69.44 เพิ่มขึ้นจากร๎อยละ 66.97 ในไตรมาสเดียวกัน 
ของปกีอํน  
รวมทัง้ป ี2560 การผลติสาขาโรงแรมและภตัตาคารขยายตวัรอ๎ยละ 8.5 รายรบัรวมจากการทอํงเทีย่วอยูทํี ่2,754.0 พนัลา๎นบาท เพิม่ขึน้รอ๎ยละ 
9.5 แบงํเปน็ รายรบัจากนกัทอํงเทีย่วตาํงประเทศ 1,824.0 พนัลา๎นบาท เพิม่ขึน้รอ๎ยละ 11.7 และรายรบัจากนกัทอํงเทีย่วชาวไทย 930.0 พนัลา๎นบาท 
เพิม่ขึน้รอ๎ยละ 5.4 นกัทอํงเทีย่วตาํงประเทศมจี านวน 35.38 ลา๎นคน เพิม่ขึน้รอ๎ยละ 8.8 และอตัราการเขา๎พกัเฉลีย่อยูทํีร่อ๎ยละ 68.49  

7) สาขาขนส่งและการคมนาคม ขยายตัวในเกณฑ์สูงร๎อยละ 8.9 เรํงขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 7.4 ในไตรมาสกํอนหน๎า โดยบริการขนสํง
ขยายตัวร๎อยละ 9.1 ตํอเนื่องจากการขยายตัวร๎อยละ 7.0 ในไตรมาสกํอนหน๎า สอดคล๎องกับการขยายตัวของจ านวนนักทํองเที่ยว การผลิต
ภาคอุตสาหกรรม และการสํงออก โดยบริการขนสํงทางบก ทางอากาศ และทางน้ า ขยายตัวร๎อยละ 7.3 ร๎อยละ 18.5 และร๎อยละ 7.4 
ตามล าดบั ในขณะทีบ่รกิารโทรคมนาคมขยายตวัรอ๎ยละ 8.5 สอดคลอ๎งกบัการเพิม่ขึน้ของผลประกอบการของผูใ๎หบ๎รกิารโทรคมนาคม  
รวมทัง้ป ี2560 การผลิตสาขาขนสํงและคมนาคมขยายตัวร๎อยละ 7.3 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 4.1 ในปี 2559  

แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2561 

สศช  คาดว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2561 จะขยายตัวร้อยละ 3 6 – 4 6 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก (1) การขยายตัวเรํงขึ้นของเศรษฐกิจโลกซึ่งจะ
สํงผลให๎การสํงออกขยายตัวดีตํอเนื่องและท าให๎การผลิตภาคอุตสาหกรรมกลับมาสนับสนุนเศรษฐกิจได๎มากข้ึน (2) แรงขับเคลื่อนจากการใช๎จําย
ภาครัฐที่ยังอยูํในเกณฑ์ดี และการลงทุนภาครัฐที่จะเรํงตัวขึ้นตามการเพิ่มขึ้นของกรอบงบประมาณรายจํายลงทุน และความคืบหน๎าที่ชัดเจน
มากข้ึนของโครงการลงทุนภาครัฐ (3) การฟื้นตัวที่ชัดเจนมากข้ึนของการลงทุนภาคเอกชน (4) แนวโน๎มการขยายตัวในเกณฑ์ดีตํอเนื่องของสาขา
เศรษฐกิจส าคัญๆ และ (5) การปรับตัวดีขึ้นของการจ๎างงานและฐานรายได๎ของประชาชนในระบบเศรษฐกิจ ทั้งนี้ คาดวํามูลคําการสํงออกสินค๎า
จะขยายตัวร๎อยละ 6.8 การบริโภคภาคเอกชน และการลงทุนรวมขยายตัวร๎อยละ 3.2 และร๎อยละ 5.5 ตามล าดับ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ย  
อยูํในชํวงร๎อยละ 0.9 – 1.9 และบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร๎อยละ 7.8 ของ GDP  
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การบริโภคภาคเอกชน: ขยายตัวเร่งขึ้นตามการขยายตัวของการใช้จ่ายบริโภคสินค้าคงทนและรายจ่าย 
ภาคบรกิาร สอดคลอ้งกบัการขยายตวัในเกณฑด์ตีอ่เนือ่งของเศรษฐกจิ การเรง่ตวัขึน้ของสินเชื่อภาคครัวเรือน 
และการปรับตัวเพิ่มขึ้นของความเชื่อมั่นของผู้บริโภค ในไตรมาสที่สี่ของปี 2560 การบริโภคภาคเอกชน
ขยายตัวร๎อยละ 3.5 เรํงขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 3.4 ในไตรมาสกํอนหน๎า สอดคล๎องกับการขยายตัวเรํงขึ้น
ของรายจํายบริโภคสินค๎าคงทน โดยเฉพาะปริมาณการจ าหนํายรถยนต์นั่งในประเทศที่ขยายตัวร๎อยละ 33.9  
เรํงขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 10.9 ในไตรมาสกํอนหน๎า (ปริมาณการจ าหนํายรถยนต์นั่งในประเทศในไตรมาส
นี้อยูํที่ 101,623 คัน สูงสุดในรอบ 16 ไตรมาส และเป็นปริมาณการจ าหนํายรถยนต์ที่สูงกวํา 100,000 คันเป็น
ครั้งแรกในรอบ 16 ไตรมาส) สํวนหนึ่งเป็นผลจากการเปิดตัวรถยนต์รุํนใหมํ และการจัดกิจกรรมการขาย 
ของผู๎ประกอบการที่มีการแขํงขันกันมากข้ึน ในขณะที่การใช๎จํายในหมวดสินค๎าอื่นๆ ขยายตัวตํอเนื่อง โดยดัชนี
ภาษีมูลคําเพิ่มหมวดโรงแรมและภัตตาคาร (ราคาคงที่) ปริมาณการจ าหนํายน้ ามันเบนซินและแก๏สโซฮอล์ และ
ปรมิาณการจ าหนํายน้ ามันดีเซล ขยายตัวร๎อยละ 11.5 ร๎อยละ 2.5 และร๎อยละ 2.5 ตามล าดับ การขยายตวัของ
การบริโภคภาคเอกชนในไตรมาสนีม้ีปัจจัยสนับสนุนมาจากการปรับตัวดขีึ้นของเศรษฐกิจอยํางตํอเนื่อง อตัราเงิน
เฟอ้ทีย่งัอยูํในระดบัต่ า สนิเชือ่ภาคครวัเรือนทีข่ยายตวัเรงํขึน้ทํามกลางอัตราดอกเบีย้ทีย่งัอยูใํนระดบัต่ า มาตรการ
กระตุน๎การใชจ๎ํายของภาครัฐ รวมทั้งการปรับตวัดขีึ้นของความเชือ่มัน่ของผูบ๎รโิภคเกีย่วกบัภาวะเศรษฐกจิโดยรวม 
ซึง่อยูทํีร่ะดบั 65.2 เทยีบกบัระดบั 62.4 ในไตรมาสกอํนหนา๎ และเปน็ระดบัสงูสดุในรอบ 11 ไตรมาส 

รวมทั้งปี 2560 การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวร๎อยละ 3.2 เทียบกับการขยายตัวร๎อยละ 3.0 ในปี 2559 

การลงทุนภาคเอกชน: ขยายตัวต่อเนื่องตามการขยายตัวอย่างช้าๆ ของการลงทุนในหมวดเครื่องมือ
เครือ่งจกัร ในขณะทีก่ารลงทนุในหมวดกอ่สรา้งปรบัตวัลดลง ในไตรมาสทีส่ีข่องปี 2560 การลงทุนภาคเอกชน
ขยายตัวร๎อยละ 2.4 ตํอเนื่องจากการขยายตัวร๎อยละ 2.5 ในไตรมาสกํอนหน๎า  โดยการลงทุนในหมวด
เครื่องมือเครื่องจักรขยายตัวร๎อยละ 3.4 เทียบกับการขยายตัวร๎อยละ 3.7 ในไตรมาสกํอนหน๎า สอดคล๎องกับ
การขยายตัวตํอเนื่องของปริมาณการน าเข๎าสินค๎าทุน ปริมาณการจ าหนํายรถยนต์เพื่อการพาณิชย์ และปริมาณ
การจ าหนํายเครื่องจักรและอุปกรณ์ภายในประเทศ ร๎อยละ 4.2 ร๎อยละ 9.5 และร๎อยละ 0.5 เทียบกับการ
ขยายตัวร๎อยละ 4.4 ร๎อยละ 13.1 และร๎อยละ 0.4 ในไตรมาสกํอนหน๎า ตามล าดับ ในขณะที่การลงทุนใน
หมวดก่อสร้างลดลงร๎อยละ 2.3 เทียบกับการลดลงร๎อยละ 1.0 ในไตรมาสกํอนหน๎า สอดคล๎องกับการลดลงของ
ปริมาณการจ าหนํายปูนซีเมนต์ ปริมาณการจ าหนํายคอนกรีตในประเทศ ปริมาณการจ าหนํายกระเบื้อง  
ในประเทศ และพื้นที่ได๎รับอนุญาตกํอสร๎างในเขตเทศบาล ร๎อยละ 3.5 ร๎อยละ 3.1 ร๎อยละ 5.3 และร๎อยละ 5.7 
ตามล าดับ ส าหรับยอดการขอรับการสง่เสรมิการลงทุนผาํนคณะกรรมการสํงเสริมการลงทนุ (BOI) ในไตรมาสนี ้

1  ภาวะเศรษฐกจิไทยไตรมาสทีส่ี่ของปี 2560 ในด้านต่างๆ เป็นดังนี ้

ด้านการใช้จ่าย 

ในไตรมาสที่สี่ของ 
ปี 2560 การบริโภค
ภาคเอกชนปรับตัวดีขึน้ 
ต่อเนื่อง การส่งออกสินค้า
ขยายตัวในเกณฑ์สูง 
ในขณะที่การน าเข้าเร่งตัว
ขึ้น และการลงทุน
ภาคเอกชนปรับตัวดีขึน้
อย่างช้าๆ 

การบริโภคภาคเอกชน
ขยายตัวเร่งขึ้นสอดคล้อง
กับการปรับตัวดีขึ้นของ
เศรษฐกิจในภาพรวม และ
การขยายตัวเร่งขึ้นของ
สินเชื่อภาคครัวเรือน ใน
ภาวะที่อัตราเงินเฟ้อและ
อัตราดอกเบี้ยที่ยังอยู่ใน
ระดับต่ า รวมทัง้การปรับตัว
ดีขึ้นอย่างชัดเจนของความ
เชื่อมั่นผู้บริโภค 

การลงทุนภาคเอกชนขยาย
ตัวร้อยละ 2.4 
ต่อเนื่องจากร้อยละ 2.5 
ในไตรมาสก่อนหนา้ 
โดยการลงทนุในหมวด 
เครือ่งมอืเครือ่งจกัรขยายตวั 
ต่อเนื่องสอดคล้องกับการ 
ปรบัตวัดขีึน้ของการสง่ออก 
สว่นการลงทนุในหมวด 
ก่อสร้างยังปรับตวัลดลง 

ที่มา: สศช. และ มหาวิทยาลัยหอการค๎าไทย
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ที่มา: สศช.  ธนาคารแหํงประเทศไทย และกรมธุรกิจพลังงาน
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อยูํที่ 265.4 พันล๎านบาท เพิ่มขึ้นร๎อยละ 57.5 เทียบกับการขยายตัวร๎อยละ 29.6 ในไตรมาสกํอนหน๎า (เพิ่มข้ึน
ตอํเนือ่งเป็นไตรมาสที่ 3) ในขณะที่ยอดการออกบัตรส่งเสริมการลงทุนอยูํที่ 264.9 พนัล๎านบาท เพิ่มขึ้นรอ๎ยละ 
63.4 ปรบัตวัดขีึน้มากเมือ่เทยีบกบัการขยายตวัรอ๎ยละ 22.1 ในไตรมาสกอํนหนา๎ ดชันคีวามเชือ่มัน่ทางธรุกจิอยูํที่
ระดบั 50.7 เทยีบกบัระดบั 51.1 ในไตรมาสกอํนหนา๎ 

รวมทั้งปี 2560 การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวร๎อยละ 1.7 โดยการลงทุนในหมวดเครื่องมือเครื่องจักรขยายตัว
ร๎อยละ 2.4 และการลงทุนในหมวดกํอสร๎างลดลงร๎อยละ 1.0 

การส่งออก: การส่งออกในรูปเงินดอลลาร์ สรอ  ขยายตัวในเกณฑ์สูงต่อเนื่อง สอดคล้องกับการขยายตัว 
เร่งขึ้นของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าหลัก และการเพิ่มขึ้นของราคาสินค้าในตลาดโลก  การสํงออกสินค๎าใน 
ไตรมาสที่สี่ของปี 2560 มีมูลคํา 61,164 ล๎านดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวในเกณฑ์สูงร๎อยละ 11.6 ตํอเนื่องจากการ
ขยายตวัรอ๎ยละ 12.5 ในไตรมาสกอํนหนา๎ และเปน็การขยายตวัตดิตอํกนั 6 ไตรมาส โดยปรมิาณการสงํออกเพิ่มขึ้น
ร๎อยละ 7.0 ตํอเนื่องจากการขยายตัวร๎อยละ 8.7 ในไตรมาสที่สาม และราคาสินค๎าสํงออกเพิ่มขึ้นร๎อยละ 4.3 
เรํงขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 3.5 ในไตรมาสที่สาม การเพิ่มขึ้นของมูลคําการสํงออกมีปัจจัยสนับสนุนส าคัญ
มาจาก (1) การเพิ่มขึ้นอยํางตํอเนื่องของอุปสงค์จากตํางประเทศที่สํงผลให๎ปริมาณการสํงออกเพิ่มขึ้นซึ่ง
สอดคล๎องกับการฟื้นตัวอยํางชัดเจนของเศรษฐกิจประเทศคูํค๎าหลัก และ (2) ราคาน้ ามนัดบิในตลาดโลกทีป่รบัตวั
เพิ่มขึ้น สํงผลให๎ราคาสํงออกสินค๎าเพิ่มสูงขึ้น โดยเฉพาะราคาสินค๎าที่เกี่ยวเนื่องกับน้ ามัน เชํน ราคาน้ ามัน
ส าเร็จรูปเพิ่มขึ้นร๎อยละ 18.5 (สัดสํวนการสํงออกร๎อยละ 3.5) ราคาเคมีภัณฑ์เพิ่มขึ้นร๎อยละ 10.5 (สัดสํวน 
การสงํออกร๎อยละ 3.1) ราคาเมด็พลาสตกิเพิม่ขึ้นรอ๎ยละ 6.9 (สดัสวํนการสงํออกรอ๎ยละ 3.7) และราคาผลติภณัฑ์
ยางเพิม่ขึน้รอ๎ยละ 1.1 (สดัสวํนการสงํออกรอ๎ยละ 2.5) เมื่อหักการสํงออกทองค าที่ยงัไมํข้ึนรูปออกแล๎ว มูลคําการ
สงํออกเพิ่มขึ้นร๎อยละ 12.8 เรํงขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 11.2 ในไตรมาสกอํนหน๎า เมื่อคิดในรูปของเงินบาท 
การสํงออกสินค๎ามีมูลคํา 2,015 พันล๎านบาท เพิ่มขึ้นร๎อยละ 3.9 เทียบกับการขยายตัวร๎อยละ 7.7 ในไตรมาส 
กอํนหนา๎ 

รวมทั้งปี 2560 การสํงออกมีมูลคําสูงสุดเป็นประวัติการณ์ที่ 235,106 ล๎านดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร๎อยละ 9.7 
เรํงขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 0.1 ในปี 2559 และเป็นอัตราการขยายตัวสูงสุดในรอบ 6 ปี โดยปริมาณ 
การสํงออกเพิ่มขึ้นร๎อยละ 5.9 และราคาสินค๎าสํงออกเพิ่มขึ้นร๎อยละ 3.6 และเมื่อคิดในรูปของเงินบาท มูลคํา
การสํงออกเพิ่มขึ้นร๎อยละ 5.4 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร๎อยละ 3.1 ในปี 2559 

มูลค่าการส่งออกสินคา้ใน 
รูปเงินดอลลาร์ สรอ. 
ขยายตวัในเกณฑส์งูตอ่เนือ่ง
จากไตรมาสก่อนหน้า 
ร้อยละ 11.6 
ซึ่งเป็นการขยายตวัในทุก 
ตลาดสง่ออกส าคัญ 
และเกือบทุกหมวดสินค้า 
เมื่อหักทองค าออกแล้ว 
มูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้น 
ร้อยละ 12.8  
 
ปรมิาณการสง่ออกและราคา
สง่ออกขยายตัวร้อยละ 7.0 
และร้อยละ 4.3 
ต่อเนื่องจากร้อยละ 8.7 
และร้อยละ 3.5 
ในไตรมาสก่อนหนา้  
 
มูลค่าการส่งออกในรูป 
เงินบาทขยายตัวร้อยละ 
3.9 ชะลอลงจากไตรมาส 
ก่อนหน้า สอดคล้องกับการ 
เปลี่ยนแปลงของอัตรา 
แลกเปลี่ยน 

ที่มา: ส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหํงชาติ
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มลูค่าการสง่ออกสนิค้าเกษตร ขยายตัวรอ๎ยละ 13.6 ตอํเนือ่งจากการขยายตวัรอ๎ยละ 28.4 ในไตรมาสกํอนหน๎า 
(ขยายตัวติดตํอกันเป็นไตรมาสที่ 5) โดยปริมาณการสํงออกเพิ่มขึ้นร๎อยละ 0.9 โดยมีปัจจัยสนับสนุนหลัก 
มาจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณการสํงออกสินค๎าเกษตรส าคัญ ได๎แกํ ข๎าว และยางพารา สํวนราคาสงํออกเพิ่มข้ึน
ร๎อยละ 12.6 ซึ่งเป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของราคาสํงออกข๎าว มันส าปะหลัง และยางพารา เป็นส าคัญ แตรําคา
สงํออกสนิคา๎เกษตรอืน่ๆ เชนํ น้ าตาลปรบัตวัลดลง การสงํออกสนิคา๎เกษตรส าคัญๆ ประกอบด๎วย ข้าว มูลคําการ
สํงออกเพิ่มขึ้นร๎อยละ 20.5 โดยปริมาณการสํงออกเพิ่มขึ้นร๎อยละ 11.8 ตามการเพิ่มขึ้นของการสํงออกไปยัง
ประเทศบังคลาเทศ สหรัฐอเมริกา และแคเมอรูน และราคาสํงออกเพิ่มข้ึนร๎อยละ 8.3 มันส าปะหลัง มูลคําการ
สํงออกเพิ่มขึ้นร๎อยละ 2.7 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากราคาสํงออกที่เพิ่มขึ้นร๎อยละ 7.5 เนื่องจากประเทศจีนซึ่ง
เป็นตลาดสํงออกหลักมีความต๎องการใช๎มันส าปะหลังเพิ่มขึ้นเพื่อเป็นวัตถุดิบในการผลิตเอทานอล ในขณะที่
ปริมาณการสํงออกลดลงร๎อยละ 5.0 เนื่องจากปริมาณผลผลิตไมํเพียงพอตํอความต๎องการ ยางพารา มูลคําการ
สํงออกเพิ่มขึ้นร๎อยละ 11.7 โดยปริมาณการสํงออกเพิ่มขึ้นร๎อยละ 12.0 ตามอุปสงค์จากตลาดสํงออกหลัก (จีน 
มาเลเซีย ญี่ปุ่น) ที่มีอยํางตํอเนื่อง และราคาสํงออกเพิ่มขึ้นร๎อยละ 0.3 ตามราคาน้ ามันดิบที่ปรับตัวสูงขึ้น 
ประกอบกับจีนมีความต๎องการน าเข๎าเพิ่มขึ้นเนื่องจากสต็อกยางลดลง มูลคําการสํงออกน้ าตาลลดลงร๎อยละ 
9.5 เนื่องจากราคาสํงออกลดลงร๎อยละ 7.3 และปริมาณการสํงออกลดลงร๎อยละ 2.1 มูลค่าการส่งออกสินค้า
อุตสาหกรรมขยายตวัรอ๎ยละ 13.1 เรงํขึน้จากรอ๎ยละ 9.6 ในไตรมาสกอํนหนา๎ (ขยายตวัตดิตอํกนัเปน็ไตรมาสที ่6 
และสูงสุดในรอบ 20 ไตรมาส) ตามความต๎องการสินค๎าอุตสาหกรรมซึ่งปรับตัวเพิ่มขึ้น สอดคล๎องกับการ
ปรับตัวดีขึ้นอยํางชัดเจนของเศรษฐกิจโลก และเป็นปัจจัยสนับสนุนให๎ปริมาณการสํงออกเพิ่มขึ้นร๎อยละ 9.2  
เรํงขึ้นจากร๎อยละ 6.5 ในไตรมาสกํอนหน๎า ในขณะที่ราคาสินค๎าสํงออกเพิ่มขึ้นร๎อยละ 3.5 เรํงขึ้นจากร๎อยละ 
2.9 ในไตรมาสกํอนหน๎า สินค๎าอุตสาหกรรมส าคัญที่มีมูลคําสํงออกเพิ่มขึ้น เชํน อุปกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม 
(ร๎อยละ 60.4) ผลิตภัณฑ์ยาง (ร๎อยละ 44.3) ชิ้นสํวนและอุปกรณ์ยานยนต์ (ร๎อยละ 16.9) แผงวงจรรวมและ
ชิ้นสํวน (ร๎อยละ 3.6) ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (ร๎อยละ 26.0) ปิโตรเคมี (ร๎อยละ 10.7) และเคมีภัณฑ์ (ร๎อยละ 
21.4) เป็นต๎น ในขณะที่การสํงออกรถยนต์นั่งกลับมาขยายตัวเป็นคร้ังแรกในรอบ 5 ไตรมาส ร๎อยละ 13.5 ตาม
การเพิ่มขึ้นของการสํงออกไปยังตลาดออสเตรเลีย ฟิลิปปินส์ รัสเซีย และซาอุดิอาระเบีย เชํนเดียวกับการ
สํงออกรถกระบะและรถบรรทุก และเครื่องปรับอากาศที่กลับมาขยายตัวร๎อยละ 30.2  และร๎อยละ 6.5 
ตามล าดับ จากการสํงออกไปตลาดออสเตรเลียเป็นส าคัญ มูลค่าการส่งออกสินค้าประมงลดลงร๎อยละ 4.1 
เนื่องจากปริมาณการสํงออกที่ลดลงร๎อยละ 11.3 ขณะที่ราคาสํงออกเพิ่มขึ้นร๎อยละ 8.1 โดยสินค๎าที่มีมูลคําการ
สํงออกลดลง ได๎แกํ ปลา และปลาหมึก ในขณะที่กุ๎ง ปู กั้ง และล็อบสเตอร์ ยังคงขยายตัว สินค้าส่งออกอื่นๆ 
ลดลงร๎อยละ 43.1 เป็นผลจากการลดลงของมูลคําการสํงออกทองค าที่ยังไมํขึ้นรูปร๎อยละ 46.6 (มูลคําการ
สํงออกทองค าที่ยังไมํขึ้นรูปอยูํที่ 592 ล๎านดอลลาร์ สรอ. คิดเป็นสัดสํวนร๎อยละ 1.0 ของมูลคําการสํงออกรวม) 

มูลค่าการส่งออกสินคา้ 
เกษตรขยายตัวในเกณฑ์ดี 
ต่อเนื่องแต่เริ่มชะลอตัวลง 
จากไตรมาสก่อนหน้า 
ในขณะที่การส่งออกสินคา้ 
อุตสาหกรรมขยายตัวเร่งขึ้น
ทั้งในด้านปริมาณและราคา
สอดคลอ้งกบัการปรบัตวัดขีึน้
ของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า 
และราคาสินคา้ในตลาดโลก 
สว่นการสง่ออกสนิคา้ประมง
และสนิคา้อืน่ๆ ปรบัตวัลดลง  

 

ที่มา: ธนาคารแหํงประเทศไทย

-10.0

-5.0

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

Q4/55 Q4/56 Q4/57 Q4/58 Q4/59 Q4/60

%YoY มูลค่า ปริมาณ และราคาส่งออก

                

ที่มา: ธนาคารแหํงประเทศไทย

-100.0

-50.0

0.0

50.0

100.0

150.0

200.0

Q4/55 Q4/56 Q4/57 Q4/58 Q4/59 Q4/60

% YoY สินค้าส่งออกจ าแนกตามกิจกรรมการผลิต

                      

                           

                



 

 

ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 

NESDB Economic Outlook 

19 กุมภาพันธ์ 2561 7 

ตลาดส่งออก: การสง่ออกไปยังตลาดสง่ออกส าคัญขยายตวัทกุตลาด ทัง้สหรฐัอเมรกิา สหภาพยโุรป  15) จีน 
ญีปุ่น่ อาเซยีน  9) ออสเตรเลยี และตะวันออกกลาง  15) การสงํออกไปยงัตลาดสหรฐัอเมรกิา และสหภาพยโุรป 
(15) ขยายตัวร๎อยละ 10.7 และรอ๎ยละ 11.4 เรํงขึน้จากการขยายตวัรอ๎ยละ 8.1 และรอ๎ยละ 4.5 ในไตรมาสกอํน
หน๎า ตามล าดับ สํวนการสํงออกไปยังตลาดจีน และญี่ปุ่น ขยายตัวร๎อยละ 14.2 และร๎อยละ 9.3 เทียบกับการ
ขยายตวัรอ๎ยละ 21.7 และรอ๎ยละ 10.4 ในไตรมาสกอํนหนา๎ ตามล าดบั สอดคลอ๎งกบัการปรบัตวัดขีึน้อยาํงตอํเนือ่ง
ของเศรษฐกิจสหรฐัอเมริกา สหภาพยุโรป จนี และญี่ปุ่น ส าหรับการสงํออกไปตลาดอาเซียน (9) ขยายตัวร๎อยละ 
11.7 เรงํขึน้จากการขยายตวัรอ๎ยละ 9.6 ในไตรมาสกอํนหนา๎ ซึง่เปน็ผลจากการขยายตวัเรงํขึน้ของการสงํออกไปยงั
ตลาดอาเซยีน (5) ร๎อยละ 13.1 และการขยายตัวตํอเนือ่งของการสํงออกไปยังกลุมํประเทศ CLMV (กัมพูชา ลาว 
เมียนมา และเวียดนาม) ร๎อยละ 9.9 สํวนการสํงออกไปยังตะวันออกกลาง (15) ขยายตัวร๎อยละ 6.4 จากการ
เพิม่ขึน้ของการสงํออกรถยนต ์อปุกรณแ์ละสวํนประกอบ และโทรศพัท ์อปุกรณแ์ละสวํนประกอบ ขณะทีก่ารสงํออก
ไปยงัตลาดออสเตรเลยีกลบัมาขยายตวัเปน็ครัง้แรกในรอบ 5 ไตรมาส ร๎อยละ 17.2 จากการเพิ่มขึ้นของการสํงออก
รถยนต์ อุปกรณ์และสํวนประกอบ เครื่องปรับอากาศ และเม็ดพลาสติก เป็นส าคัญ 

 

การส่งออกไปยังตลาดส าคัญ
ขยายตัวดีต่อเนื่องทุกตลาด 
สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึน้
ของเศรษฐกจิของประเทศคูค่า้
หลัก ทั้งสหรัฐอเมริกา 
สหภาพยุโรป (15) จีน ญีปุ่่น 
อาเซยีน (9) และตะวนัออกกลาง 
(15) โดยการส่งออกไปยงั
ออสเตรเลียกลับมาขยายตัว
เป็นคร้ังแรกในรอบ  
5 ไตรมาส  

สนิคา้สง่ออกส าคญั ในรปูดอลลาร ์สรอ  

%YoY 2559 สัดส่วน 
Q4/60  %) 

2560  
ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ี

สินค้าเกษตร -6.2 -7.5 -11.5 -11.9 6 1 20 5 19 2 28 4 7.8 13 6 20 0 
ข๎าว -4.4 12.1 -12.9 -12.4 -4.8 -7.2 19.3 43.9 2.6 20.5 17.2 
ยาง -12.1 -22.1 -8.4 -27.3 15.0 78.3 37.9 22.9 2.4 11.7 35.7 
มันส าปะหลัง -19.0 -16.4 -37.0 -11.3 -3.9 -18.5 -13.7 5.8 1.0 2.7 -7.0 

สินค้าอุตสาหกรรม -1.2 -2.7 -5.5 0 8 2 6 5 9 12 5 9 6 88.9 13 1 10 3 
น้ าตาล -8.6 39.1 -4.2 -33.2 -23.4 -19.3 32.0 26.0 0.7 -9.5 7.0 
กุ๎ง-ปูกระปอ๋งและแปรรูป -3.9 -17.5 1.3 -4.2 2.8 21.7 11.6 4.7 0.5 -5.8 6.2 
ผลิตภัณฑ์ยาง 8.1 0.9 0.5 23.4 9.5 51.5 32.4 37.1 2.5 44.3 41.2 
สิ่งทอและเครื่องนุํงหํม -5.5 -6.7 -6.0 -5.2 -3.9 3.2 1.1 3.9 2.9 7.4 3.9 
อิเล็กทรอนิกส ์ -2.8 -5.5 -7.6 0.6 0.7 10.3 16.5 11.3 16.1 18.4 14.2 
- ชิน้สวํนและอปุกรณค์อมพวิเตอร ์ -8.6 -7.5 -12.7 -4.1 -10.2 -0.8 4.4 2.5 6.6 16.6 5.8 
- แผงวงจรรวมและชิน้สวํน -0.1 -3.4 -0.4 0.7 2.0 11.7 11.1 3.4 3.5 3.6 7.1 
- วงจรพมิพ ์ -6.9 -12.7 -9.3 -1.9 -4.1 13.9 9.7 4.0 0.6 15.9 10.5 
- อปุกรณส์ือ่สารโทรคมนาคม  1.5 -2.5 -9.8 2.9 15.0 21.6 71.6 49.6 2.7 60.4 51.1 
เครื่องใช๎ไฟฟ้า 3.5 -2.7 5.5 8.5 3.3 9.5 4.1 3.1 5.2 8.5 6.2 
ผลิตภัณฑ์โลหะ -0.2 -10.7 -1.2 9.1 2.2 17.3 16.1 8.6 4.5 17.9 14.8 
ยานยนต ์ 3.2 -1.5 8.1 4.9 1.9 2.6 2.3 2.6 15.8 18.1 6.3 
- รถยนตน์ัง่ 22.8 74.8 59.1 4.3 -9.5 -19.1 -9.8 -10.8 5.0 13.5 -7.1 
- รถกระบะและรถบรรทกุ -20.9 -42.5 -24.0 1.7 -3.5 15.8 4.3 -1.8 3.4 30.2 11.8 
- ชิน้สวํนและอปุกรณย์านยนต ์ 5.2 -1.6 2.3 6.9 13.8 13.4 9.7 14.4 6.6 16.9 13.6 
เครื่องจักรและอุปกรณ์ -0.3 -0.9 -9.3 2.5 6.8 4.2 11.5 13.2 8.5 0.9 7.3 
เคมีภัณฑ์ -5.0 -15.7 -10.4 -1.0 9.5 23.1 14.4 24.8 3.1 21.4 20.8 
ปิโตรเคมี -3.7 -5.6 -7.7 -5.9 4.8 7.3 16.1 10.9 5.3 10.7 11.2 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม -30.9 -43.6 -43.7 -29.2 -4.8 43.0 36.7 29.7 3.7 26.0 32.6 

สินค้าประมง 15 1 3 3 17 8 22 7 16 3 2 1 10 4 11 5 0.9 -4.1 4 8 
กุง๎, ป,ู กัง้ และลอ็บสเตอร ์ 38.5 22.3 64.2 50.7 23.5 -4.8 8.4 17.8 0.5 4.2 7.2 

สินค้าส่งออกอ่ืนๆ 75 5 193 5 82 9 17 5 33 4 -35.0 -44.3 49 8 1.1 -43.1 -19.6 
ทองค า 89.8 230.7 110.9 20.7 38.0 -37.5 -45.4 52.7 1.0 -46.6 -20.7 

มูลค่าสินค้าส่งออกรวมตามสถิติศุลกากร 0 5 1 0 -3.8 1 0 3 8 4 9 10 9 12 0 100.0 11 7 9 9 
มูลค่าสินค้าส่งออกรวม 
ตามสถติิดุลการช าระเงิน 0 1 -1.6 -2.2 0 3 4 0 6 8 7 9 12 5 99.8 11 6 9 7 

มูลค่าสินค้าส่งออกไม่รวมทองค า -1.6 -5.3 -4.1 -0.3 3 5 9 2 9 8 11 2 98.9 12 8 10 8 

ทีม่า: ธนาคารแหงํประเทศไทย  
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การน าเข้า: มูลค่าการน าเข้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ  ขยายตัวต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งเป็นผลจาก
การเพิ่มขึ้นของทั้งราคาและปริมาณการน าเข้า ในไตรมาสที่สี่ของปี 2560 การน าเข๎ามีมูลคํา 54,661  
ล๎านดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร๎อยละ 14.6 เรํงขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 13.0 ในไตรมาสกํอนหน๎า โดยราคา
น าเข๎าเพิ่มขึ้นร๎อยละ 5.8 เรํงขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 3.8 ในไตรมาสกํอนหน๎า ในขณะที่ปริมาณการน าเข๎า
เพิ่มขึ้นรอ๎ยละ 8.3 ใกลเ๎คยีงกบัการขยายตวัรอ๎ยละ 8.8 ในไตรมาสกํอนหน๎า โดยเป็นการเพิ่มข้ึนของปริมาณการ
น าเข๎าทั้งในหมวดวัตถุดิบและสินค๎าขั้นกลาง สินค๎าทุน และสินค๎าอุปโภคบริโภค สอดคล๎องกับการขยายตัวของ
ภาคการสํงออก การลงทุนภาคเอกชน และอุปสงค์ภายในประเทศ เม่ือหักการน าเข๎าทองค าออกแล๎ว มูลคําการ
น าเข๎าเพิ่มขึ้นร๎อยละ 13.2 ทัง้นี ้หากไมรํวมการน าเขา๎ทองค าและน้ ามนัดบิ มลูคาํการน าเขา๎เพิม่ขึน้รอ๎ยละ 10.6  
ในรปูของเงนิบาท การน าเขา๎มมีลูคาํรวม 1,801 พนัลา๎นบาท เพิม่ขึน้รอ๎ยละ 6.7 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร๎อยละ 8.3 
ในไตรมาสกอํนหนา๎ 

รวมทั้งปี 2560 การน าเข๎ามีมูลคํา 203,240 ล๎านดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้นร๎อยละ14.4 เทียบกับการลดลงร๎อยละ 
5.1 ในปี 2559 โดยปริมาณและราคาน าเข๎าเพิ่มขึ้นร๎อยละ 8.4 และร๎อยละ 5.5 ตามล าดับ และเมื่อคิดในรูป
ของเงินบาท มูลคําการน าเข๎าเพิ่มข้ึนร๎อยละ 9.8 เทียบกับการลดลงร๎อยละ 2.1 ในปี 2559 

มูลค่าการน าเข้าในรูปเงิน
ดอลลาร์ สรอ. ขยายตัว
ต่อเนื่องที่ร้อยละ 14.6 โดย
เป็นการเพิ่มข้ึนของทั้งราคา
และปริมาณการน าเข้า 

ตลาดส่งออกส าคัญ ในรูปดอลลาร ์สรอ  

%YOY 2559 สัดส่วน  
Q4/60  %) 

2560  
ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ทั้งป ี Q4 

มลูคา่การสง่ออกรวม 
ตามสถติศิลุกากร 
 ลา้นดอลลาร ์สรอ ) 

215,388 53,844 51,458 55,247 54,838 56,456 57,090 61,888 
100.00   

236,694 61,259 

 %YoY) 0 5 1 0 -3.8 1 0 3 8 4 9 10 9 12 0 9 9 11 7 
สหรัฐอเมริกา 1.8 -3.2 0.7 7.0 2.7 7.4 7.0 8.1 11.2 8.3 10.7 
ญี่ปุ่น 2.1 5.5 -8.4 0.5 11.4 -2.5 20.1 10.4 9.6 8.9 9.3 
สหภาพยุโรป (15) 1.0 -1.0 -0.3 2.7 2.5 9.2 5.5 4.5 9.2 7.6 11.4 
จีน 0.3 -6.1 -10.3 -0.3 17.1 36.5 26.0 21.7 13.2 23.7 14.2 
อาเซียน (9) -0.7 4.3 -9.7 -0.4 3.6 0.0 15.0 9.6 26.0 8.9 11.7 

- อาเซียน (5)* -1.1 9.6 -13.7 0.5 0.1 -8.9 17.2 5.3 14.4 6.0 13.1 
- CLMV** -0.0 -3.8 -3.2 -1.9 8.1 15.3 11.8 16.2 11.6 13.1 9.9 

ตะวันออกกลาง (15) -15.1 -11.1 -7.8 -16.5 -24.5 -23.1 -0.4 0.7 3.5 -5.1 6.4 
ออสเตรเลีย 5.5 6.9 13.9 10.6 -8.4 -3.0 -4.8 -0.1 4.4 1.9 17.2 
ฮํองกง -3.0 0.6 -8.1 -4.5 -0.3 6.3 13.0 7.7 4.8 7.3 2.8 
อินเดีย -2.6 -9.1 -2.4 -1.9 4.1 18.3 13.3 27.3 2.9 25.8 46.3 
เกาหลีใต๎ -0.7 -8.4 -6.9 1.1 12.1 24.2 24.2 11.3 1.8 14.6 0.8 
ไต๎หวัน -4.5 -17.8 -0.5 -2.8 4.5 15.9 22.1 23.3 1.6 18.2 11.3 
หมายเหตุ: *    อาเซียน (5) ประกอบดว๎ย บรูไน อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และสิงคโปร์  

**   CLMV ประกอบด๎วย กัมพูชา ลาว เมียนมา และเวียดนาม 
ที่มา: ธนาคารแหํงประเทศไทย  

ที่มา: ธนาคารแหํงประเทศไทย
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ในรายหมวด มูลคําการน าเข๎าสินค๎าเพิ่มขึ้นในทุกหมวดสินค๎า โดยมูลค่าการน าเข้าหมวดวัตถุดิบและสินค้า 
ขั้นกลางเพิ่มขึ้นร๎อยละ 17.4 เนื่องจากราคาน าเข๎าเพิ่มขึ้นร๎อยละ 8.9 ในขณะที่ปริมาณการน าเข๎าเพิ่มขึ้น 
ร๎อยละ 7.8 เรํงขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 6.2 ในไตรมาสกํอนหน๎า (ขยายตัวตํอเนื่องเป็นไตรมาสที่ 5) 
สอดคล๎องกับการขยายตัวของการสํงออกสินค๎า และการปรับตัวดีขึ้นของการผลิตภาคอุตสาหกรรม สินค๎าที่มี
มูลคําการน าเข๎าเพิ่มขึ้น เชํน น้ ามันดิบ ก๏าซธรรมชาติ ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม เคมีภัณฑ์ แผงวงจรรวมและ
ชิ้นสํวน และวัสดุที่ท าด๎วยโลหะ เป็นต๎น มูลค่าการน าเข้าหมวดสินค้าทุนเพิ่มขึ้นร๎อยละ 6.0 โดยปริมาณการ
น าเข๎าเพิ่มขึ้นร๎อยละ 4.2 ตํอเนื่องจากการขยายตัวร๎อยละ 7.9 ในไตรมาสกํอนหน๎า (ขยายตัวตํอเนื่องเป็น  
ไตรมาสที่ 4) สอดคล๎องกับการฟื้นตัวอยํางตํอเนื่องของการลงทุนภาคเอกชน ในขณะที่ราคาน าเข๎าเพิ่มขึ้น  
ร๎อยละ 1.7 สินค๎าที่มีมูลคําการน าเข๎าเพิ่มข้ึน เชํน คอมพิวเตอร์ อุปกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม และเครื่องจักรกล
อื่นๆ และชิ้นสํวน เป็นต๎น มูลค่าการน าเข้าหมวดสินค้าอุปโภคบริโภคเพิ่มขึ้นร๎อยละ 12.9 โดยปริมาณการ
น าเขา๎เพิม่ขึน้รอ๎ยละ 8.4 เรํงขึ้นจากการเพิ่มขึ้นร๎อยละ 5.0 ในไตรมาสกํอนหน๎า (ขยายตัวตํอเนื่องเป็นไตรมาส 
ที่ 3) สอดคล๎องกับการขยายตัวตํอเนื่องของอุปสงค์ภายในประเทศ ในขณะที่ราคาน าเข๎าเพิ่มขึ้นร๎อยละ 4.1 
สินค๎าที่มีมลูคาํการน าเขา๎เพิม่ขึน้ เชนํ ผลติภณัฑจ์ากสตัวแ์ละประมง อาหาร เครือ่งดืม่ และผลติภณัฑน์ม และยา
และเวชภัณฑ์ เป็นต๎น มูลค่าการน าเข้าหมวดสินค้าอื่นๆ เพิ่มขึ้นร๎อยละ 23.3 โดยเฉพาะการน าเข๎าทองค า  
(ไมํรวมทองรูปพรรณ) ซึ่งมีมูลคํา 3,834 ล๎านดอลลาร์ สรอ. เพิ่มข้ึนร๎อยละ 37.7 

ปริมาณการน าเข้าเพิ่มข้ึนใน
ทุกหมวดสินค้า โดยปริมาณ
การน าเข้าสนิค้าวัตถุดบิและ
สินค้าขัน้กลางเร่งตัวขึน้
ชัดเจน สอดคล้องกับการ
ขยายตัวของการส่งออก
สินค้าอุตสาหกรรม ในขณะที่
ปริมาณการน าเข้าสนิค้าเพื่อ
อุปโภคและบรโิภคเร่งตัวขึ้น
สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึน้
ของการใช้จ่ายภาคครัวเรือน 

สนิคา้น าเขา้ส าคญั ในรปูดอลลาร ์สรอ  

%YoY 
2559 สดัสว่น 

Q4/60  %) 
2560  

ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ทั้งป ี Q4 
สินค้าอุปโภคบริโภค 6.0 3.1 5.6 8.0 7.2 0.8 7.8 7.6 10.3 7.3 12.9 
ผลติภณัฑจ์ากสตัวแ์ละประมง  16.5 -1.6 19.4 24.9 24.1 17.4 24.9 13.6 1.8 17.4 14.4 
อาหาร เครือ่งดืม่ และผลติภณัฑน์ม 2.8 -2.6 1.0 6.8 6.0 1.8 8.5 8.7 2.5 7.0 8.7 
ยาและเวชภณัฑ ์ 1.9 -8.1 6.6 6.6 4.0 6.8 -2.5 8.0 1.2 7.2 17.4 
เครือ่งใชไ๎ฟฟา้ในบา๎น  9.9 49.3 -0.4 -9.3 3.0 -26.8 9.4 0.8 0.4 -5.6 2.4 

วัตถุดบิและสินค้าขั้นกลาง -8.0 -19.2 -13.1 -5.6 8.6 21.2 16.1 13.2 52.4 16.9 17.4 
น้ ามันดิบ -24.7 -44.1 -38.2 -18.5 12.4 77.5 17.0 21.5 10.1 35.0 36.5 
ก๏าซธรรมชาติ  -37.9 -44.4 -36.7 -42.7 -23.2 -6.7 25.5 33.8 1.4 17.6 19.0 

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 0.3 -12.3 -5.4 5.7 19.2 37.8 23.0 15.1 2.4 29.1 42.4 

วัสดุที่ท าด๎วยโลหะ -0.7 -19.7 2.4 -4.1 24.9 21.7 12.7 13.7 8.3 15.5 15.0 
เคมีภัณฑ์ -4.8 -14.0 -13.6 2.3 9.6 21.0 24.2 9.1 5.2 17.7 17.6 
ชิน้สวํนอเิลก็ทรอนกิสแ์ละชิน้สวํนเครือ่งใชไ๎ฟฟา้ -2.7 -11.2 -4.7 1.0 4.2 10.3 15.5 9.4 12.4 11.1 9.7 

สินค้าทุน -2.6 -0.5 -10.6 2.0 -1.1 7.2 13.0 8.6 24.6 8.6 6.0 
อุปกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม -0.3 10.5 3.1 -7.3 -6.6 0.1 20.1 30.0 4.6 17.9 24.5 
เครื่องจักรส าหรับผลิตกระแสไฟฟ้า 21.6 20.7 -25.4 93.8 27.1 4.0 -36.3 -35.3 0.4 -22.4 -13.2 
หมอ๎แปลง เครือ่งก าเนดิไฟฟา้ มอเตอร ์และเครือ่ง
เกบ็ประจไุฟฟา้ 3.5 20.0 -6.0 10.4 -7.5 -18.2 9.5 -11.8 1.7 -10.8 -17.8 

เครื่องจักรกลอื่นๆ และชิ้นสวํน -2.4 -4.7 -3.9 -1.5 0.6 -2.3 2.4 3.9 8.6 2.5 5.9 
อากาศยาน  -21.2 8.5 -54.0 9.4 -31.4 26.9 45.7 92.3 1.4 44.3 19.2 
แทํนขุดเจาะน้ ามัน  -41.6 -52.8 -80.0 30.8 236.3 55.0 398.9 -60.8 0.2 53.4 -58.7 

สินค้าน าเข้าอ่ืนๆ 3.0 -15.0 17.0 0.6 13.1 19.1 24.8 46.8 12.7 28.0 23.3 
ทองค า (ไมรํวมทองรปูพรรณ) -16.6 -51.3 15.3 -28.7 10.0 126.3 89.9 148.9 6.4 83.4 37.7 
ยานยนต ์ 8.1 -1.7 15.8 10.8 8.7 -7.4 2.0 8.9 4.6 2.7 6.9 

มูลค่าสินค้าน าเขา้รวม ตามสถิติศุลกากร -4.2 -12.0 -8.5 -1.7 6.2 14.8 15.2 14.3 100.0 14.7 14.6 

มูลค่าสินค้าน าเขา้รวม -5.1 -14.7 -7.9 -3.2 6.1 15.9 14.2 13.0 91.8 14.4 14.6 

ทีม่า: ธนาคารแหงํประเทศไทย  
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ด้านการผลิต 

ภาคเกษตร: ปรับตัวลดลงเนื่องจากได้รับผลกระทบจากปัญหาอุทกภัยและสภาพอากาศที่ไม่เอื้ออ านวยใน
หลายพื้นที่ ในขณะที่ดัชนีราคาสินค้าเกษตรปรับตัวลดลงจากฐานที่สูงในช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้าและ
ผลผลิตบางรายการที่ออกสู่ตลาดมากขึ้น ส่งผลให้รายได้เกษตรกรปรับตัวลดลง ในไตรมาสที่สี่ของปี 2560 
การผลิตภาคเกษตรลดลงร๎อยละ 1.3 เทียบกับการขยายตัวร๎อยละ 9.7 ในไตรมาสกํอนหน๎า โดยสาขา
เกษตรกรรมและสาขาประมงลดลงร๎อยละ 1.2 และร๎อยละ 2.4 ตามล าดับ สอดคล๎องกับการลดลงของดัชนี
ผลผลิตสินค้าเกษตรร๎อยละ 0.9 ซึ่งเป็นผลมาจากการลดลงของดัชนีผลผลิตหมวดพืชผลส าคัญและหมวด
ประมงที่ได๎รับผลกระทบจากปัญหาอุทกภัยและสภาพอากาศที่ไมํเอื้ออ านวยในหลายพื้นที่โดยเฉพาะปัญหา
อุทกภัยและฝนตกชุกในพื้นที่ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ ในชํวงเดือนกรกฎาคม – สิงหาคม 2560 รวมทั้งฝนตก
ชุกและอุทกภัยในพื้นที่ภาคใต๎ในชํวงไตรมาสสุดท๎ายของปี และอุณหภูมิเฉลี่ยทั้งประเทศอยูํในระดับต่ ากวําชํวง
เดียวกันของปีกํอน ในขณะที่ผลผลิตหมวดปศุสัตว์ขยายตัวในเกณฑ์ดีอยํางตํอเนื่อง โดยผลผลิตสินค๎าเกษตร
ส าคัญที่ลดลง ได๎แกํ (1) ข้าวเปลือกลดลงร๎อยละ 8.9 โดยเฉพาะข๎าวนาปี เนื่องจากได๎รับผลกระทบจากปัญหา
น้ าทํวมในภาคตะวันออกเฉียงเหนือในชํวงเดือนกรกฎาคม – สิงหาคม 2560 (2) กุ้งขาวแวนนาไมลดลงร๎อยละ 
11.6 เนื่องจากสภาพอากาศที่หนาวเย็นไมํเอื้ออ านวยตํอการเจริญเติบโตของกุ๎ง และ (3) มันส าปะหลังลดลง
ร๎อยละ 10.1 ตามพื้นที่การเพาะปลูกที่ลดลง เป็นต๎น อยํางไรก็ตาม ยังมีผลผลิตสินค๎าเกษตรที่ขยายตัว เชํน 
ผลผลิตอ๎อย (ร๎อยละ 64.3) ปาล์มน้ ามัน (ร๎อยละ 29.6) ไกํเนื้อ (ร๎อยละ 7.4) กลุํมไม๎ผล (ร๎อยละ 2.4) สุกร 
(ร๎อยละ 4.8) ยางพารา (ร๎อยละ 1.8) ไขํไกํ (ร๎อยละ 6.0) และข๎าวโพด (ร๎อยละ 3.5) เป็นต๎น ดัชนีราคาสินค้า
เกษตรลดลงร๎อยละ 6.1 โดยดชันรีาคาสนิคา๎เกษตรส าคญัทีล่ดลง ไดแ๎ก ํ(1) ยางพารา เนือ่งจากความตอ๎งการใน
ตาํงประเทศชะลอตวั (2) ปาลม์น้ ามนั เนือ่งจากผลผลติออกสูตํลาดมาก และสตอ็กปาลม์น้ ามนัอยูใํนเกณฑ์สูง และ 

การผลิตสาขาโรงแรมและ
ภัตตาคาร สาขาการค้าส่ง
ค้าปลีก สาขาขนส่งและ
คมนาคม และสาขาไฟฟา้ 
ก๊าซ และการประปา 
ขยายตัวเร่งขึ้น ส่วนสาขา
อุตสาหกรรมขยายตัว
ต่อเนื่องสอดคล้องกับการ
ขยายตัวของการส่งออก 
ในขณะที่ภาคเกษตรและ
สาขาก่อสร้างปรับตัวลดลง  

ภาคเกษตรลดลงรอ้ยละ 1.3 
ตามการลดลงของการผลติ
สาขาเกษตรกรรมและสาขา
ประมงรอ้ยละ 1.2 และ 
รอ้ยละ 2.4 ตามล าดบั 
เนือ่งจากไดร้บัผลกระทบ
จากปญัหาอทุกภยัและ
สภาพอากาศทีไ่มเ่อือ้อ านวย
ในหลายพืน้ที ่ราคาสนิคา้
เกษตรปรบัตวัลดลงตามการ
ลดลงจากฐานทีส่งูของสนิคา้
เกษตรส าคญับางรายการ 
รวมทัง้ผลผลติทีอ่อกสูต่ลาด
มากขึน้ 

อัตราการค้า  Term of Trade) ปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีกํอนหน๎า เนื่องจากราคา
น าเข๎าเพิ่มข้ึนร๎อยละ 5.8 เร็วกวําราคาสํงออกซึ่งเพิ่มข้ึนร๎อยละ 4.3 สํงผลให๎อัตราการคา๎ปรบัตวัลดลงจากระดบั 
111.2 ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอํนหนา๎ เปน็ระดบั 109.7 ในไตรมาสที่สี่ของปี 2560 

รวมทั้งปี 2560 อัตราการค๎าอยูํที่ 110.5 ปรับตัวลดลงจาก 112.5 ในปี 2559 เนื่องจากราคาน าเข๎าเพิ่มขึ้น 
ร๎อยละ 5.5 เร็วกวําราคาสํงออกซึ่งเพิ่มข้ึนร๎อยละ 3.6  

ดุลการค้าเกินดุล ในไตรมาสที่สี่ของปี 2560 ดุลการค๎าเกินดุล 6.5 พันล๎านดอลลาร์ สรอ. (214.3 พันล๎านบาท) 
น๎อยกวําการเกินดุล 10.1 พันล๎านดอลลาร์ สรอ. (337.4 พันล๎านบาท) ในไตรมาสกํอนหน๎า และการเกินดุล 
7.1 พันล๎านดอลลาร์ สรอ. (215.2 พันล๎านบาท) ในไตรมาสเดียวกันของปีกํอน 

รวมทั้งปี 2560 ดุลการค๎าเกินดุล 31.9 พันล๎านดอลลาร์ สรอ. (1,080.1 พันล๎านบาท) น๎อยกวําการเกินดุล 
36.5 พันล๎านดอลลาร์ สรอ. (1,289.5 พันล๎านบาท) ในปี 2559 

ที่มา: ธนาคารแหํงประเทศไทย
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ปีก่อนหน้า 

ดุลการค้าเกินดุล  
6.5 พันล้านดอลลาร์ สรอ. 
น้อยกว่าการเกินดุลใน 
ไตรมาสก่อนหนา้ และ 
ในไตรมาสเดียวกนัของปี
ก่อน 
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สาขาอุตสาหกรรมขยายตัว
ในเกณฑ์ดีร้อยละ 3.0 
สอดคล้องกับการปรับตัวดี
ขึ้นของการส่งออก 
 
อุตสาหกรรมที่มีการผลิต
เพื่อส่งออกร้อยละ  
30 – 60 และอุตสาหกรรม
ที่มีการผลิตเพื่อส่งออก
มากกว่าร้อยละ 60 
ขยายตัวในเกณฑ์ดีร้อยละ 
4.0 และ 3.1 ตามล าดับ 
ในขณะที่การปรับตัวลดลง
ของอุตสาหกรรมบาง
รายการส่งผลให้
อุตสาหกรรมที่มีการผลิต
เพื่อส่งออกน้อยกว่าร้อยละ 
30 ปรับตัวลดลงเล็กน้อย
ร้อยละ 0.3 

(3) สุกร เนื่องจากสภาพอากาศที่เย็นลงกระตุ๎นให๎ลูกสุกรโตเร็ว สํงผลให๎ผลผลิตออกสูํตลาดมากกวําความ
ต๎องการของผู๎บริโภค เป็นต๎น อยํางไรก็ตาม ยังมีดัชนีราคาสินค๎าเกษตรที่ขยายตัว เชํน ราคามันส าปะหลัง 
(ร๎อยละ 30.8) ราคาข๎าวเปลือก (ร๎อยละ 4.8) ราคาไกํเนื้อ (ร๎อยละ 2.0) และราคาข๎าวโพด (ร๎อยละ 3.7)  
เป็นต๎น การลดลงของดัชนีผลผลิตสินค๎าเกษตรและดัชนีราคาสินค๎าเกษตรสํงผลให๎ดัชนีรายได้เกษตรกรใน 
ไตรมาสนี้ลดลงร๎อยละ 7.0 

รวมทั้งปี 2560 การผลิตภาคเกษตรขยายตัวร๎อยละ 6.2 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร๎อยละ 2.5 ในปี 2559 
ดัชนีผลผลิตสินค๎าเกษตรเพิ่มขึ้นร๎อยละ 6.7 ในขณะที่ดัชนีราคาสินค๎าเกษตรลดลงร๎อยละ 2 .7 สํงผลให๎ดัชนี
รายได๎เกษตรกรเพิ่มขึ้นร๎อยละ 3.9  

สาขาอุตสาหกรรม: ขยายตัวในเกณฑ์ดีโดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการเร่งตัวขึ้นของอุตสาหกรรมการ
ผลิตเพื่อการส่งออก แม้ ว่าการลดลงของอุตสาหกรรมการผลิตบางรายการจะท าให้การผลิต
ภาคอุตสาหกรรมในภาพรวมชะลอตัวลงเล็กน้อยจากไตรมาสก่อนหน้าก็ตาม ในไตรมาสที่สี่ของปี 2560  
การผลิตสาขาอุตสาหกรรมขยายตัวร๎อยละ 3.0 ชะลอตัวลงเล็กน๎อยจากการขยายตัวร๎อยละ 4.2 ในไตรมาส
กํอนหน๎า สอดคล๎องกับการเพิ่มขึ้นร๎อยละ 2.1 ของดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม โดยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม
กลุ่มการผลิตเพื่อส่งออก  สัดส่วนส่งออกมากกว่าร้อยละ 60) เพิ่มขึ้นร๎อยละ 3.1 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลง
ร๎อยละ 0.1 ในไตรมาสกํอนหน๎า สอดคล๎องกับการขยายตัวเรํงขึ้นของปริมาณการสํงออกสินค๎าอุตสาหกรรม 
โดยการผลิตในอุตสาหกรรมการผลิตผลิตภัณฑ์ยางอื่น ๆ และการผลิตเครื่องใช๎ในบ๎านเรือน ซึ่งมิได๎จัดประเภท
ไว๎ในที่อื่น เพิ่มขึ้นร๎อยละ 31.8 และร๎อยละ 5.6 ตามล าดับ ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนการส่งออก
ในช่วงร้อยละ 30 - 60 ขยายตัวในเกณฑ์ดีร๎อยละ 4.0 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวของการผลิตใน
อุตสาหกรรมส าคัญ ๆ เชํน อุตสาหกรรมสํวนประกอบและอุปกรณ์ประกอบส าหรับยานยนต์และเครื่องยนต์ 
และอุตสาหกรรมการผลิตยานยนต์ ขยายตัวร๎อยละ 14.2 และร๎อยละ 6.9 ตามล าดับ ในขณะที่การแปรรูปและ
การถนอมสัตว์น้ าและผลิตภัณฑ์จากสัตว์น้ าปรับตัวลดลงร๎อยละ 8.9 สอดคล๎องกับการลดลงของผลผลิตสินค๎า
เกษตรในหมวดประมง ซึ่งได๎รับผลกระทบจากสภาพอากาศที่ไมํเอ้ืออ านวย ในขณะที่ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม
กลุ่มการผลิตเพื่อบริโภคภายในประเทศ  สัดส่วนส่งออกน้อยกว่าร้อยละ 30) ลดลงร๎อยละ 0.3 โดยมีสาเหตุ
ส าคัญมาจากการลดลงของการผลิตเหล็กและผลิตภัณฑ์เหล็กกล๎าขั้นมูลฐาน และการจัดเตรียมและการปั่นเส๎น
ใยสิ่ งทอ ซึ่ งปรับตัวลดลงร๎อยละ 14 .4 และร๎อยละ 19.7 ตามล าดับ ในขณะที่การผลิตผลิตภัณฑ์ 
ที่ได๎จากการกลั่นน้ ามันปิโตรเลียม การผลิตเนื้อสัตว์และผลิตภัณฑ์จากเนื้อสัตว์ และการผลิตเครื่องดื่มที่ไมํมี
แอลกอฮอล์ขยายตัวในเกณฑ์ดีตํอเนื่องร๎อยละ 6.9 ร๎อยละ 2.4 และร๎อยละ 2.9 ตามล าดับ อัตราการใช้ก าลัง
การผลิตเฉลี่ยอยูํที่ร๎อยละ 60.8 เพิ่มขึ้นจากร๎อยละ 59.5 ในชํวงเดียวกันของปีกํอน โดยอุตสาหกรรมส าคัญ 
ที่มีการใช๎ก าลังการผลิตในชํวงร๎อยละ 60 – 70 ประกอบด๎วย การผลิตผลิตภัณฑ์ยางอื่น ๆ (ร๎อยละ 61.0)  
การผลิตยางนอกและยางใน การหลํอดอกยางและการซํอมสร๎างยาง (ร๎อยละ 61.1) และการผลิต 
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ที่มา: ส านักงานเศรษฐกจิการเกษตร 

รายได้เกษตรกรลดลงร้อยละ 7 0 เนื่องจากดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร
และดัชนีราคาสินค้าเกษตรปรับตัวลดลง

ราคาข้าวเปลือก มันส าปะหลัง และอ้อยเพิ่มขึ้น
ในขณะที่ราคายางพาราและปาล์มน้ ามนัลดลง

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกจิการเกษตร 
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หลอดอิเล็กทรอนิกส์และสํวนประกอบอิเล็กทรอนิกส์ (IC) (ร๎อยละ 62.8) อุตสาหกรรมส าคัญที่ใช๎ก าลังการผลิต
ในชํวงร๎อยละ 71 – 80 ประกอบด๎วย การผลิตเยื่อกระดาษ กระดาษ และกระดาษแข็ง (ร๎อยละ 70.4) การผลติ
เครือ่งจกัรส านกังาน เครือ่งท าบญัชแีละเครือ่งค านวณ (HDD) (รอ๎ยละ 70.6) และการผลติยานยนต ์(รอ๎ยละ 77.1) 
สํวนอุตสาหกรรมส าคัญที่มีการใช๎ก าลังการผลิตสูงกวําร๎อยละ 80 ประกอบด๎วย การผลิตสํวนประกอบและ
อุปกรณ์ประกอบส าหรับยานยนต์ และเครื่องยนต์ (ร๎อยละ 85.3) การผลิตเนื้อสัตว์และผลิตภัณฑ์จากเนื้อสัตว์ 
(ร๎อยละ 87.2) และการผลิตผลิตภัณฑ์ที่ได๎จากการกลั่นน้ ามันปิโตรเลียม (ร๎อยละ 89.6)  

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่ขยายตัว ได๎แกํ ผลิตภัณฑ์ยางอื่น ๆ (ร๎อยละ 31.8) สํวนประกอบและ
อปุกรณป์ระกอบส าหรบัยานยนตแ์ละเครือ่งยนต ์(รอ๎ยละ 14.2) ยานยนต ์(รอ๎ยละ 6.9) ผลติภณัฑท์ีไ่ดจ๎ากการกลัน่
น้ ามนัปโิตรเลยีม (รอ๎ยละ 6.9) และเครือ่งใชใ๎นบา๎นเรอืน ซึง่มไิดจ๎ดัประเภทไวใ๎นทีอ่ืน่ (รอ๎ยละ 5.6) เปน็ตน๎ 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่ลดลง ได๎แกํ เหล็กและผลิตภัณฑ์เหล็กกล๎าขั้นมูลฐาน (ร๎อยละ -14.4) 
การจดัเตรยีมและการปัน่เสน๎ใยสิง่ทอ (รอ๎ยละ -19.7) การแปรรปูและการถนอมสตัวน์้ าและผลติภณัฑจ์ากสตัวน์้ า 
(ร๎อยละ -8.9) เครื่องจักรที่ใช๎งานทั่วไปอื่น ๆ (ร๎อยละ -10.4) และผลิตภัณฑ์จากคอนกรีต ซีเมนต์ และ 
ปูนปลาสเตอร์ (ร๎อยละ -3.6) เป็นต๎น 

รวมทั้งปี 2560 การผลิตสาขาอุตสาหกรรมขยายตัวร๎อยละ 2.5 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 2.3 ในปี 
2559 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเพิ่มข้ึนร๎อยละ 1.6 และอัตราการใช๎ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยูํที่ร๎อยละ 61.0  

 

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร
ขยายตัวในเกณฑ์สูงและเร่ง
ขึ้นร้อยละ 15.3 ตามการ
ขยายตัวเร่งขึ้นของจ านวน
นักท่องเที่ยวและรายรบั
จากการท่องเที่ยว อัตรา
การเข้าพักเฉลี่ยอยู่ในเกณฑ์
สูงร้อยละ 69.44 เพิ่มขึ้น
จากร้อยละ 66.97 ใน 
ไตรมาสเดียวกันของป ี
ก่อนหน้า 

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร: ขยายตัวในเกณฑ์สูงและเร่งขึ้นตามการขยายตัวของจ านวนนักท่องเที่ยวและ
รายรับจากการท่องเที่ยว ในไตรมาสที่สี่ของปี 2560 การผลิตสาขาโรงแรมและภัตตาคารขยายตัวร๎อยละ 15.3  
เรํงขึ้นมากจากการขยายตัวร๎อยละ 6.9 ในไตรมาสกํอนหน๎า โดยในไตรมาสนี้มีจ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ 
9 28 ล้านคน เพิ่มขึ้นร้อยละ 19 5 เรํงตัวขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 6.4 ในไตรมาสกํอนหน๎า ซึ่งได๎รับปัจจัย
สนับสนุนจากฐานที่ต่ าในชํวงไตรมาสเดียวกันของปีกํอนหน๎า และนักทํองเที่ยวจากตลาดส าคัญๆ เดินทางมา
ทอํงเทีย่วในประเทศไทยมากขึน้ โดยเฉพาะนกัทอํงเทีย่วจากประเทศจนี (สดัสวํนรอ๎ยละ 26.0 เพิม่ขึน้รอ๎ยละ 67.2) 
รสัเซีย (สัดสวํนร๎อยละ 5.0 เพิม่ขึน้รอ๎ยละ 21.0) เกาหลใีต ๎(สดัสํวนรอ๎ยละ 4.7 เพิ่มขึ้นรอ๎ยละ 21.6) และอนิเดีย 
(สดัสํวนร๎อยละ 4.0 เพิ่มขึ้นรอ๎ยละ 23.6) เมื่อรวมกับการขยายตัวของนักทํองเที่ยวชาวไทยสํงผลให๎ในไตรมาสนี ้
มรีายรบัรวมจากการท่องเทีย่ว 729 0 พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้ร้อยละ 15 9 เรํงตวัขึน้จากการขยายตวัร๎อยละ 9.8 
ในไตรมาสกํอนหน๎า ประกอบด๎วย (1) รายรบัจากนักทอ่งเทีย่วต่างประเทศ 494 0 พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 
23 2 โดยมีปจัจัยสนบัสนนุจากรายรับของนักทอํงเที่ยวจีน รสัเซีย เกาหลใีต ๎อนิเดยี และกมัพูชา เป็นส าคญั และ 
(2) รายรับจากนกัทอ่งเที่ยวชาวไทย 235 0 พันล้านบาท ขยายตัวรอ้ยละ 3 1 สํวนอตัราการเข้าพกัเฉลีย่อยู่ที่
รอ้ยละ 69 44 เพิม่ขึน้จากรอ๎ยละ 63.71 ในไตรมาสกอํนหนา๎ และรอ๎ยละ 66.97 ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอํน 

รวมทั้งปี 2560 การผลิตสาขาโรงแรมและภัตตาคารขยายตัวร๎อยละ 8.5 โดยรายรับรวมจากการทํองเที่ยวอยูํที่ 
2,754.0 พันล๎านบาท เพิ่มขึ้นร๎อยละ 9.5 แบํงเป็น รายรับจากนักทํองเที่ยวตํางประเทศ 1,824.0 พันล๎านบาท 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นร้อยละ 2 1 
อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 60 8

ท่ีมา: ส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม  สศอ )

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

-20.0

0.0

20.0

Q4/56 Q4/57 Q4/58 Q4/59 Q4/60

MPI Export<30%

Export 30-60% Export>60%

%Cap U (       

(%YoY)         



 

 

ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 

NESDB Economic Outlook 

19 กุมภาพันธ์ 2561 13 

สาขาขนส่งและคมนาคม 
ขยายตัวในเกณฑ์สูง
ต่อเนื่องร้อยละ 8.9 
สอดคล้องกับการขยายตัว
ของภาคการท่องเที่ยว การ
ผลิตภาคอุตสาหกรรม และ
กิจกรรมด้านการค้าระหว่าง
ประเทศ บริการขนส่ง
ขยายตัวร้อยละ 9.1 
ในขณะที่บริการ
โทรคมนาคมขยายตัว 
ร้อยละ 8.5 

เพิ่มขึ้นร๎อยละ 11.7 และรายรับจากนักทํองเที่ยวชาวไทย 930.0 พันล๎านบาท เพิ่มขึ้นร๎อยละ 5.4 นักทํองเที่ยว
ตํางประเทศมีจ านวน 35.38 ล๎านคน เพิ่มข้ึนร๎อยละ 8.8 และอัตราการเข๎าพักเฉลี่ยอยูํที่ร๎อยละ 68.49 

สาขาการค้าส่งคา้ปลีก 
ขยายตัวร้อยละ 6.9 เร่งตัว
ขึ้นตามการขยายตวัของ
การใช้จ่ายภาคครัวเรือน
และจ านวนนักท่องเที่ยว
ต่างประเทศ 

รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศในไตรมาสที่สี่ของปี 2560
 มีจ านวน 494.0 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 23.2

 

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและก ีา
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สาขาการค้าส่งค้าปลีก: ขยายตัวในเกณฑ์ดีและเร่งตัวขึ้นสอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของการใช้จ่ายภาค
ครัวเรือนและการส่งออก รวมทั้งการขยายตัวในเกณฑ์สูงและเร่งขึ้นของจ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ 
ในไตรมาสที่สี่ของปี 2560 การผลิตสาขาค๎าสํงค๎าปลีกเพิ่มขึ้นร๎อยละ 6.9 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 
6.4 ในไตรมาสกํอนหน๎า ในด้านการค้าปลีก ดัชนีการค๎าปลีกปรับตัวเพิ่มขึ้นร๎อยละ 6.6 และเป็นการขยายตัว
ในเกือบทุกหมวดสินค๎า ประกอบด๎วย หมวดสินค๎าคงทนเพิ่มขึ้นร๎อยละ 2.5 หมวดห๎างสรรพสินค๎าและร๎านค๎า
ทั่วไป (เชํน ร๎านขายปลีกอาหาร เครื่องดื่ม หรือยาสูบ เป็นสินค๎าหลัก เป็นต๎น) เพิ่มขึ้นร๎อยละ 7 .1 หมวด
ยอดขายรถยนต์ ซํอมแซมรถยนต์ และน้ ามันเชื้อเพลิง เพิ่มขึ้นร๎อยละ 8.5 และหมวดสินค๎าอื่นๆ เพิ่มขึ้นร๎อยละ 
8.8 ในขณะที่ดัชนีหมวดสินค๎าไมํคงทน (เชํน ร๎านขายปลีกเครื่องดื่ม และร๎านขายปลีกผลิตภัณฑ์ยาสูบ  
เป็นต๎น) ปรับตัวลดลงเล็กน๎อยร๎อยละ 0.2 ในด้านการค้าส่ง ดัชนีค๎าสํงหมวดสินค๎าไมํคงทน (เชํน การขายสํง
อาหาร และการขายสํงสินค๎าทางเภสัชกรรมและทางการแพทย์ เครื่องหอม และเครื่องประทินโฉม เป็นต๎น) 
เพิ่มข้ึนร๎อยละ 0.9 ในขณะที่หมวดสินค๎าขั้นกลาง ขยายตัวในเกณฑ์สูงร๎อยละ 10.6  

รวมทั้งปี 2560 การผลิตสาขาการค๎าสํงค๎าปลีกเพิ่มขึ้นร๎อยละ 6.3 เรํงตัวขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ  5.3  
ในปี 2559 

สาขาขนส่งและการคมนาคม: ขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่องสอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของจ านวน
นักท่องเที่ยว รวมทั้งการผลิตภาคอุตสาหกรรมและการส่งออก ซึ่งส่งผลให้บริการขนส่งขยายตัวในเกณฑ์
สูง ในไตรมาสที่สี่ของปี 2560 การผลิตสาขาขนสํงและคมนาคมขยายตัวในเกณฑ์สูงร๎อยละ 8.9 เรํงขึ้นจากการ
ขยายตัวร๎อยละ 7.4 ในไตรมาสกํอนหน๎า โดยบริการขนสํงขยายตัวร๎อยละ 9.1 ตํอเนื่องจากการขยายตัวร๎อยละ 
7.0 ในไตรมาสกํอนหน๎า ประกอบด๎วย (1) บริการขนสํงทางบกขยายตัวร๎อยละ 7.3 (2) บริการขนสํงทาง
อากาศขยายตัวร๎อยละ 18.5 และ (3) บริการขนสํงทางน้ าขยายตัวร๎อยละ 7.4 สํวนบริการโทรคมนาคม
ขยายตัวร๎อยละ 8.5 เทียบกับการขยายตัวร๎อยละ 8.6 ในไตรมาสกํอนหน๎า และสอดคล๎องกับการเพิ่มขึ้นของ
ผลประกอบการของผู๎ให๎บริการโทรคมนาคม  

รวมทั้งปี 2560 การผลิตสาขาขนสํงและคมนาคมขยายตัวร๎อยละ 7.3 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 4.1 
ในปี 2559 

สาขาไฟฟ้า ก๊าซ และการประปา: ขยายตัวต่อเน่ือง ในไตรมาสที่สี่ของปี 2560 การผลิตสาขาไฟฟ้า ก๏าซ และ
การประปาเพิ่มข้ึนร๎อยละ 3.4 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 3.1 ในไตรมาสกํอนหน๎า โดยกิจกรรมการ
ผลิตและจ าหนํายน้ าประปาเพิ่มขึ้นร๎อยละ 5.8 เรํงตัวขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 2.0 ในไตรมาสกํอนหน๎า 
สอดคล๎องกับการเพิ่มข้ึนของความต๎องการใช๎น้ าประปาในภาคธุรกิจที่ขยายตัวสูงโดยเฉพาะกลุํมภัตตาคารและ
โรงแรม สํวนกิจกรรมโรงแยกก๏าซเพิ่มขึ้นร๎อยละ 1.6 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร๎อยละ 7.4 ในไตรมาสกํอนหน๎า 

สาขาไฟฟ้า กา๊ซ และการ
ประปาขยายตัวเร่งขึ้นอย่าง
ช้าๆ ตามการขยายตวัของ
การผลิตน้ าประปาและก๊าซ 
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ตามการขยายตัวของปริมาณก๏าซที่สํงเข๎าโรงแยกก๏าซ ในขณะที่กิจกรรมการผลิตและจ าหนํายกระแสไฟฟ้า
ขยายตัวร๎อยละ 3.5 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร๎อยละ 4.3 ในไตรมาสกํอนหน๎า สอดคล๎องกับการลดลงของ
อุณหภูมิเฉลี่ยของประเทศ  

รวมทั้งปี 2560 การผลิตสาขาไฟฟ้า ก๏าซ และการประปาขยายตัวร๎อยละ 1.7 เทียบกับการขยายตัวร๎อยละ 
4.3 ในปี 2559 

สาขาก่อสร้าง: ปรับตัวลดลงตามการลดลงของการก่อสร้างทั้งภาครัฐและภาคเอกชน ในไตรมาสที่สี่ของปี 
2560 การผลิตสาขากํอสร๎างลดลงร๎อยละ 5.3 เทียบกับการลดลงร๎อยละ 1.6 ในไตรมาสกํอนหน๎า โดยการ
ก่อสร้างภาครัฐลดลงร๎อยละ 7.1 เทียบกับการลดลงร๎อยละ 1.8 ในไตรมาสกํอนหน๎า เนื่องจากการกํอสร๎างของ
รัฐบาลลดลงสอดคล๎องกับการลดลงของการเบิกจํายงบประมาณรายจํายลงทุน ในขณะที่การกํอสร๎างของ
รัฐวิสาหกิจกลับมาขยายตัวในเกณฑ์สูงร๎อยละ 8.6 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร๎อยละ 2.5 ในไตรมาสกํอนหน๎า 
สํวนการก่อสร้างภาคเอกชนลดลงร๎อยละ 2.3 ตํอเนื่องจากการลดลงร๎อยละ 1.0 ในไตรมาสกํอนหน๎า ดัชนี
ราคาวัสดุก่อสร้างเพิ่มขึ้นร๎อยละ 3.6 ตามการเพิ่มขึ้นของดัชนีหมวดไม๎และผลิตภัณฑ์ไม๎ และหมวดคอนกรีต 
โดยเฉพาะเหล็กและผลิตภัณฑ์เหล็กเพิ่มข้ึนร๎อยละ 14.4  

รวมทั้งปี 2560 การผลิตสาขากํอสร๎างลดลงร๎อยละ 2.3 โดยการกํอสร๎างภาครัฐและการกํอสร๎างภาคเอกชน
ลดลงร๎อยละ 3.0 และร๎อยละ 1.0 ตามล าดับ 

การจ้างงาน: การจ้างงานนอกภาคเกษตรเริ่มกลับมาขยายตัวและส่งผลให้อัตราการว่างงานปรับตัวลดลง 
ในขณะที่การจ้างงานในภาคเกษตรยังปรับตัวลดลงต่อเนื่องสอดคล้องกับการลดลงของผลผลิตสินค้าเกษตร
ส าคัญๆ บางรายการที่ได้รับผลกระทบจากปัญหาอุทกภัยและสภาพอากาศที่ไม่เอื้ออ านวย ในไตรมาสที่สี่
ของปี 2560 การจ๎างงานรวมลดลงร๎อยละ 0.6 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร๎อยละ 1.6 ในไตรมาสกํอนหน๎า 
สอดคล๎องกับการปรับตัวดีขึ้นของการจ๎างงานนอกภาคเกษตร (สัดสํวนร๎อยละ 67.9) ซึ่งเพิ่มขึ้นร๎อยละ 0.1 
เทียบกับการลดลงร๎อยละ 1.8 ในไตรมาสกํอนหน๎า และเป็นการกลับมาขยายตัวคร้ังแรกในรอบ 5 ไตรมาส โดย
การจ๎างงานในสาขาที่พักแรมและบริการด๎านอาหารขยายตัวร๎อยละ 6.8 สอดคล๎องกับการขยายตัวในเกณฑ์สูง
ของจ านวนนักทํองเที่ยวตํางประเทศ และการจ๎างงานในสาขาอุตสาหกรรมขยายตัวติดตํอกันในเดือน
พฤศจิกายนและเดือนธันวาคม สอดคล๎องกับการขยายตัวที่ชัดเจนมากขึ้นของการผลิตภาคอุตสาหกรรมในชํวง
ครึ่งหลังของปี ในขณะที่การจ๎างงานในสาขากํอสร๎างยังปรับตัวลดลงตํอเนื่อง สํวนการจ้างงานภาคเกษตร 
(สัดสํวนร๎อยละ 32.1) ปรบัตวัลดลงรอ๎ยละ 2.0 สอดคลอ๎งกบัการลดลงของปรมิาณการผลติสนิคา๎เกษตรส าคญัๆ 
เชํน ข๎าว มันส าปะหลัง และประมง เป็นต๎น อัตราการว่างงานในไตรมาสที่สี่อยูํที่ร๎อยละ 1.1 ลดลงจากร๎อยละ 
1.2 ในไตรมาสกํอนหน๎า โดยมีผู้ว่างงานเฉลี่ย จ านวน 4.2 แสนคน  

เฉลี่ยทั้งปี 2560 มีผู๎วํางงานจ านวน 4.5 แสนคน คิดเป็นอัตราการวํางงานร๎อยละ 1.2 

การจ้างงานรวมลดลง 
ร้อยละ 0.6 ตามการลดลง
ของการจ้างงานภาคเกษตร
สอดคล้องกับการลดลงของ
ผลผลิตสนิค้าเกษตร
ส าคัญๆ สว่นการจา้งงาน
นอกภาคเกษตรกลับมา
ขยายตัวครั้งแรกในรอบ 5 
ไตรมาส และสง่ผลให้อัตรา
การว่างงานลดลงเปน็ 
ร้อยละ 1.1 

สาขาการก่อสร้างลดลง 
ร้อยละ 5.3 ตามการลดลง
ของการก่อสร้างภาครัฐและ
ภาคเอกชน โดยการ
ก่อสร้างของรัฐบาลลดลง
สอดคล้องกับการเบิกจ่าย
งบลงทุน ในขณะที่การ
ก่อสร้างของรัฐวิสาหกิจ
กลับมาขยายตัวในเกณฑ์สงู
ร้อยละ 8.6 
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การจัดเก็บรายได๎ของรัฐบาลในไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 2561 (ตุลาคม – ธันวาคม 2560) รัฐบาลจัดเก็บ
รายได๎สุทธิ 547,678.6 ล๎านบาท สูงกวําประมาณการตามเอกสารงบประมาณร๎อยละ 4.5 แตํยังต่ ากวํา  
ชํวงเดียวกันของปีกํอนร๎อยละ 0.1 ทั้งนี้ การจัดเก็บรายได๎ลดลงสํวนหนึ่งเป็นผลจากการปรับเปลี่ยนวิธีการ
จัดเก็บภาษีสรรพสามิตให๎เป็นไปตามพระราชบัญญัติภาษีสรรพสามิต พ.ศ. 2560 ที่มีผลบังคับใช๎เมื่อวันที่ 16 
กันยายน 2560 สํงผลให๎การจัดเก็บภาษีน้ ามัน ภาษีเบียร์ และภาษียาสูบ ลดลงร๎อยละ 14.2 ร๎อยละ 44.4 และ
ร๎อยละ 12.5 ตามล าดับ ขณะที่ภาษีสรรพสามิตรถยนต์เพิ่มขึ้นร๎อยละ 16.7 เพิ่มขึ้นตามปริมาณการผลิต
รถยนต์ภายในประเทศ ในสํวนของการจัดเก็บภาษีมูลคําเพิ่ม จัดเก็บเพิ่มขึ้นร๎อยละ 6.3 เป็นผลจากการเพิ่มขึ้น
ของราคาสินค๎าน าเข๎า โดยเฉพาะราคาน้ ามัน และการขยายตัวเพิ่มขึ้นของการค๎าสํงค๎าปลีกภายในประเทศ  

การจัดเก็บรายได้สทุธิของ
รัฐบาลลดลงร้อยละ 0.1 
แต่สูงกว่าประมาณการ 
ร้อยละ 4.5 

ด้านการคลัง 

การจ้างงานจ าแนกตามสาขาการผลิต 

%YOY สดัสว่น 
Q4/60 

2559 2560  
ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ี Q3 Q4 Q1 Q2 ต ค  พ ย  ธ ค  

การจ้างงานรวม 100 0 -0.9 0 2 -0.9 -0.2 -2.5 -0.6 -1.6 -0.6 -0.6 0 4 -1.3 0 2 -0.5 
- ภาคเกษตร 32 1 -4.3 -2.7 -6.2 -2.3 -6.0 0 3 -1.2 -2.0 -1.4 6 3 -1.5 -2.9 -2.4 
- นอกภาคเกษตร 67 9 0 8 1 5 1 4 0 9 -0.7 -1.0 -1.8 0 1 -0.3 -2.1 -1.2 1 7 0 5 

อุตสาหกรรม 16.2 -2.6 -2.2 -1.7 -1.9 -4.4 -2.9 -4.0 -1.8 -1.5 -4.2 -8.4 2.5 1.7 
กํอสร๎าง 5.3 3.1 5.8 5.4 0.1 0.2 -8.2 -6.8 -4.3 -8.7 -11.8 -8.8 -3.2 -0.4 
สาขาการขายสํงและการขายปลีก  
การซํอมยานยนต์ฯ 

16.7 2.5 2.9 1.4 3.9 1.9 -0.2 -2.6 0.02 0.9 1.0 2.8 -0.8 -1.4 

ที่พักแรมและบรกิารด๎านอาหาร 7.7 3.2 2.9 4.0 6.1 0.1 1.8 -1.0 6.8 4.2 -2.7 7.3 7.0 2.7 
จ านวนผู้ว่างงาน  แสนคน)   3 8 3 7 4 1 3 6 3 7 4 5 4 5 4 2 4 6 4 6 4 8 4 4 3 6 
อัตราการว่างงาน  %)   1 0 1 0 1 1 0 9 1 0 1 2 1 2 1 1 1 2 1 2 1 3 1 1 1 0 
ที่มา: ส านักงานสถิตแิหํงชาต ิ

ผลการจัดเก็บรายได้ของรัฐบาล 

%YoY 2559 2561 2560   
ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

รายได้น าส่งคลังสุทธิ  พันลา้นบาท) 2,394.6 586.0 492.6 717.3 598.8 2,355.0 548.2 500.1 689.9 616.9 547.7 

เทียบประมาณการ (%) 0.4 13.4 -0.6 2.1 -10.8 0.5 4.4 -1.5 -1.4 1.1 4.5 
เทียบปีกํอน (%) 8 2 15.5 4.8 9.9 2.6 -1.7 -6.5 1.5 -3.8 3.0 -0.1 

ทีม่า: กระทรวงการคลัง 
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การจ้างงานลดลงร้อยละ 0 6 ตามการจ้างงานที่ลดลงของภาคเกษตร 
อัตราการว่างงานอยู่ในระดับต่ าที่ร้อยละ 1 1

ที่มา: ส านักงานสถิติแห่งชาติ  สสช )
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การเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐ ในไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 2561 รัฐบาลมีการเบิกจํายงบประมาณ
ทั้งสิ้น 1,067,060.7 ล๎านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปีกํอนร๎อยละ 0.7 ประกอบด๎วย  
 1) งบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2561 เบิกจํายจ านวน 897,851.0 ล๎านบาท เพิ่มขึ้นร๎อยละ 2.4 
(อัตราการเบิกจํายร๎อยละ 31.0 ของวงเงินงบประมาณ สูงกวําเป้าหมายที่ก าหนดไว๎ที่ร๎อยละ 30.3) โดย
รายจํายประจ าเบิกจํายเพิ่มขึ้นร๎อยละ 3.4 (อัตราการเบิกจํายร๎อยละ 35.6 ของวงเงินงบประมาณ สูงกวํา
เป้าหมายที่ก าหนดไว๎ที่ร๎อยละ 33.0) ขณะที่รายจํายลงทุนเบิกจํายลดลงร๎อยละ 5.5 (อัตราการเบิกจํายร๎อยละ 
14.0 ของวงเงินงบประมาณ ต่ ากวําเป้าหมายที่ก าหนดไว๎ที่ร๎อยละ 21.1)   

การเบิกจ่ายรายจา่ยประจ า
เพิ่มข้ึน แต่การเบิกจ่าย
รายจ่ายลงทนุลดลง 

หนี้สาธารณะอยู่ที่ร้อยละ 
41 .2  ของ  GDP เท่ ากับ 
ไตรมาสก่อนหน้า 
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ที่มา: GFMIS
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ที่มา: GFMIS

อัตราการเบิกจ่ายของงบประมาณประจ าปใีนไตรมาสแรก
เทียบต่อเป้าหมายการเบิกจ่าย 

                                        

                        

 2) งบประมาณกันไว้เบิกจ่ายเหลื่อมปี มีการเบิกจํายทั้งสิ้น 69,716.0 ล๎านบาท ลดลงจากชํวงเดียวกันของ 
ปีกํอนร๎อยละ 25.1 (อัตราการเบิกจํายร๎อยละ 21.7 ต่ ากวําร๎อยละ 33.6 ในไตรมาสเดียวกันของปีกํอน) โดย
อัตราการเบิกจํายงบประมาณรายการเงินส ารองจํายเพื่อกรณีฉุกเฉินหรือจ าเป็นอยูํที่ร๎อยละ 18.6 เทียบกับ  
ร๎อยละ 47.2 ในชํวงเดียวกันของปีกํอนหน๎า  3) งบลงทุนรัฐวิสาหกิจ  รวม ปตท ) คาดวําจะสามารถเบิกจําย
ประมาณ 101,642.8 ล๎านบาท (รวมรายจํายลงทุนที่ได๎รับการจัดสรรจากงบประมาณรายจํายประจ าปี จ านวน 
3,141.7 ล๎านบาท) เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปีกํอนร๎อยละ 13.5  4) เงินกู้นอกงบประมาณ มีการ
เบิกจํายทั้งสิ้น 992.6 ล๎านบาท เทียบกับการเบิกจําย 2,277.9 ล๎านบาท ในไตรมาสเดียวกันของปีกํอน โดยเป็น
การเบิกจํายตามมาตรการลงทุนเพื่อกระตุ๎นเศรษฐกิจระยะที่ 2 (แผนงาน/โครงการบริหารจัดการทรัพยากรน้ า
และระบบขนสํงทางถนน ระยะเรํงดํวน) และเงินกู๎เพื่อฟื้นฟูเศรษฐกิจและโครงสร๎างพื้นฐาน (Development 
Policy Loan: DPL) 

หนี้สาธารณะคงค้าง ณ สิ้นเดือนธันวาคม มีมูลคําทั้งสิ้น 6,371,416.1 ล๎านบาท คิดเป็นร๎อยละ 41.2 ของ 
GDP แบํงเป็น เงินกู๎ภายในประเทศ 6,076,002.3 ล๎านบาท (ร๎อยละ 39.3 ของ GDP) และเงินกู๎จาก
ตํางประเทศ 295,413.9 ล๎านบาท (ร๎อยละ 1.9 ของ GDP) และแบํงออกเป็นหนี้ของรัฐบาล 5,027,438.4  
ล๎านบาท หนี้รัฐวิสาหกิจที่ไมํเป็นสถาบันการเงิน 940,263.5 ล๎านบาท หนี้รัฐวิสาหกิจที่เป็นสถาบันการเงิน 
(รัฐบาลค้ าประกัน) 393,063.0 ล๎านบาท และหนี้หนํวยงานอื่นของรัฐ 10,651.3 ล๎านบาท คิดเป็นร๎อยละ 78.9 
ร๎อยละ 14.8 ร๎อยละ 6.2 และร๎อยละ 0.2 ของหนี้สาธารณะคงค๎าง ตามล าดับ  
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อัตราดอกเบี้ยนโยบายทรงตัวอยู่ที่ร้อยละ 1 50 ต่อปี ในไตรมาสที่สี่ของปี 2560 

ในการประชุมเมื่อวันที่ 8 พฤศจิกายน และ 26 ธันวาคม 2560 คณะกรรมการนโยบายการเงินมีมติ 
คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว๎ที่ร๎อยละ 1.50 ตํอปี เพื่อรักษาแนวทางการด าเนินนโยบายผํอนปรน อันจะชํวย
สนับสนุนพัฒนาการของเงินเฟ้อที่ปรับตัวสูงขึ้นอยํางคํอยเป็นคํอยไป ขณะที่แรงกดดันด๎านเงินเฟ้อจากอุปสงค์
ยังอยูํในระดับต่ า อยํางไรก็ตาม ประเทศเศรษฐกิจหลักเริ่มปรับนโยบายการเงินเข๎าสูํภาวะปกติมากขึ้น ทั้งใน
ด๎านการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายและการลดขนาดงบดุล โดยธนาคารกลางสหรัฐฯ ในคราวประชุมเมื่อ
วันที่ 13 - 14 ธันวาคม มีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายร๎อยละ 0.25 เป็นร๎อยละ 1.25 – 1.50 ตํอปี ควบคูํ
ไปกับการปรับเพิ่มเพดานการลดงบดุล (Reinvestment) จากเดือนละ 1 หมื่นล๎านดอลลาร์สหรัฐ ในชํวงเดือน
ตุลาคม – ธันวาคม 2560 เป็นเดือนละ 2 หมื่นล๎านดอลลาร์สหรัฐ ตั้งแตํเดือนมกราคม 2561 (แยกเป็น
พันธบัตรรัฐบาลไมํเกิน 12 พันล๎านดอลลาร์สหรัฐ และตราสารหนี้ที่มีสินเชื่อที่อยูํอาศัยค้ าประกันไมํเกิน  
8 พันล๎านดอลลาร์สหรัฐ) สํวนธนาคารกลางอังกฤษได๎ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายร๎อยละ 0.25 เป็นร๎อยละ 
0.50 ในเดือนพฤศจิกายน เนื่องจากแรงกดดันจากเงินเฟ้อเพิ่มขึ้น ขณะเดียวกันธนาคารกลางเกาหลีใต๎ปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายเป็นครั้งแรกในรอบ 6 ปี ร๎อยละ 0.25 เป็นร๎อยละ 1.50 ในเดือนพฤศจิกายนจากการ
เพิ่มขึ้นของแรงกดดันด๎านเงินเฟ้อ เชํนเดียวกับธนาคารกลางจีนซึ่งปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ย Reverse Repo 
Rate ระยะ 28 วัน รวมทั้งอัตราดอกเบี้ยเงินกู๎ระยะกลาง (Medium-term Lending Facility: MLF) และ
ระยะ 1 ปี ในเดือนธันวาคม  

รวมทั้งปี 2560 อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยอยูํที่เฉลี่ยร๎อยละ 1.50 ตํอปี เทํากับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย  
ณ สิ้นไตรมาสที่สี่ของปี 2559  

ล่าสุดเดือนมกราคม 2561 ธนาคารกลางของประเทศผู๎น าทางเศรษฐกิจสํวนใหญํยังคงนโยบายการเงินไว๎
เชํนเดียวกับเดือนกํอนหน๎า อยํางไรก็ตาม ธนาคารกลางแคนาดาและธนาคารกลางมาเลเซียปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายเป็นร๎อยละ 1.25 และร๎อยละ 3.25 ตามล าดับ 

อัตราดอกเบี้ยนโยบายของ
ไทยทรงตัว ขณะที่ทิศทาง
ของนโยบายการเงินโลก 
มีแนวโน้มตึงตัวชัดเจนยิ่งขึ้น  

ภาวะการเงิน 
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ที่มา: ส านักงานบริหารหนี้สาธารณะ และ สศช.

หนี้สาธารณะคงค้าง 
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ที่มา: กระทรวงการคลัง

สถานะเงินคงคลัง

                                   

                               

    บาท       

ฐานะการคลัง: ในไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 2561 รัฐบาลขาดดุลงบประมาณ 416,056.0 ล๎านบาท ลดลง
จากการขาดดุลในชํวงเดียวกันของปีกํอนร๎อยละ 0.8 และเมื่อรวมกับการขาดดุลเงินนอกงบประมาณ 87,845.0 
ล๎านบาท การกู๎เงินเพื่อชดเชยการขาดดุล 161,053.0 ล๎านบาท ท าให๎รัฐบาลขาดดุลเงินสดสุทธิ 342,848.0 
ล๎านบาท น๎อยกวําการขาดดุลชํวงเดียวกันของปีกํอนร๎อยละ 6.4 สํงผลให๎ฐานะเงินคงคลัง ณ สิ้นไตรมาสแรก
ของปีงบประมาณ 2561 อยูํที่ 180,910.0 ล๎านบาท  

ฐานะเงินคงคลงัอยู่ที่ 
180,910.0 ล้านบาท  
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อตัราดอกเบีย้ยงัทรงตวั
ตอ่เนือ่ง ขณะทีอ่ตัราดอกเบีย้
ทีแ่ทจ้รงิยงัคงปรบัตวัลดลง
ตามการเรง่ตวัขึน้ของอตัรา
เงนิเฟอ้    

สินเชื่อภาคเอกชนของ
สถาบนัรับฝากเงินทั้งระบบ
เร่งตัวขึ้นอย่างชัดเจน
สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึน้
ของภาวะเศรษฐกิจ 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากของธนาคารพาณิชย์และสถาบันการเงินเฉพาะกิจทรงตัวเท่ากับไตรมาสก่อนหน้า 
ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อย  โดยในไตรมาสที่สี่ของปี 2560 อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ประจ า 12 เดือน ทรงตัวเทํากับไตรมาสกํอนหน๎า ขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินให๎กู๎ยืมแกํลูกค๎ารายใหญํชั้นดี (MLR) 
ปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน๎อย เนื่องจากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยธนาคารพาณิชย์แหํงหนึ่ง ซึ่งเกิดขึ้นจาก
การรับโอนสินเชื่อลูกค๎ารายยํอย ขณะที่ธนาคารพาณิชย์รายอื่นและสถาบันการเงินเฉพาะกิจตํางคงอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกู๎ไว๎ที่ระดับเดียวกับเดือนกํอนหน๎า อยํางไรก็ตาม อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่แท๎จริงและอัตราดอกเบี้ย 
MLR ที่แท๎จริงปรับตัวลดลง เนื่องจากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตราเงินเฟ้อทั่วไป  

รวมทั้งปี 2560 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ไทยและสถาบันการเงินเฉพาะกิจทรงตัว สํวน
อัตราดอกเบี้ยเงินกู๎ MLR ปรับตัวลดลงเล็กน๎อย เนื่องจากธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญํ ธนาคารพาณิชย์เพื่อราย
ยํอย และสถาบันการเงินเฉพาะกิจบางแหํงปรับลดอัตราดอกเบี้ย MLR เพื่อชํวยลดภาระให๎แกํลูกค๎า   

ล่าสุดเดือนมกราคม 2561 ดอกเบี้ยเงินฝากและอัตราดอกเบี้ยเงินกู๎ของธนาคารพาณิชย์ทุกขนาดและสถาบัน
การเงินเฉพาะกิจยังคงทอยูํ ณ ระดับเดียวกับ ณ สิ้นไตรมาสที่สี่ของปี 2560 

สินเชื่อภาคเอกชนของสถาบันรับฝากเงินทั้งระบบเร่งตัวขึ้นอย่างชัดเจนสอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของ
ภาวะเศรษฐกิจ โดย ณ สิ้นไตรมาสที่สี่ของปี 2560 ยอดคงค๎างสินเชื่อภาคเอกชนของสถาบันรับฝากเงิน
ขยายตัวร๎อยละ 4.1 เรํงตัวขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 3.3 ในไตรมาสที่สาม ซึ่งเป็นการเรํงตัวขึ้นทั้งในสํวนของ
สินเชื่อภาคธุรกิจและสินเชื่อภาคครัวเรือน โดยสินเชื่อภาคธุรกิจขยายตัวขึ้นจากสินเชื่อจากกิจกรรมทางการเงิน
และการประกันภัย ธุรกิจการซื้อหรือเชําซื้อรถยนต์และรถจักรยานยนต์และการขายสํงและการขายปลีก 
เชํนเดียวกับสินเชื่อภาคครัวเรือนที่ขยายตัวเรํงขึ้นได๎ตํอเนื่องจากไตรมาสกํอนหน๎า ทั้งสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชย์และสถาบันการเงินเฉพาะกิจ โดยเป็นการขยายตัวจากสินเชื่อบัตรเครดิต และสินเชื่อเพื่อเชําซื้อรถยนต ์
ในขณะที่คณุภาพของสินเชื่อในไตรมาสที่สีป่รับตวัดีขึน้จากไตรมาสกํอนหน๎า โดยสัดสํวนหนี้ที่ไมํกํอให๎เกิดรายได ๎
(Non Performing Loan) ตอํสนิเชือ่รวมอยูทํีร่อ๎ยละ 2.92 ลดลงเลก็นอ๎ยจากรอ๎ยละ 2.98 ในไตรมาสทีส่าม   

ในปี 2560 สินเชื่อภาคเอกชนของสถาบันรับฝากเงิน ณ สิ้นปีขยายตัวร๎อยละ 4.1 เรํงตัวขึ้นจากการขยายตัว
ร๎อยละ 3.5 ณ สิ้นปี 2559 โดยเป็นการเรํงตัวขึ้นตามการขยายตัวของสินเชื่อภาคธุรกิจเป็นส าคัญ โดยเฉพาะ
สินเชื่อในสาขากิจกรรมทางการเงินและการประกันภัย สินเชื่อสาขาการผลิตและสาขาอสังหาริมทรัพย์ ส าหรับ
สินเชื่อภาคครัวเรือนในปี 2560 ชะลอลงเล็กน๎อย โดยเฉพาะการชะลอลงของสินเชื่อเพื่อที่อยูํอาศัยและการซื้อ
ที่ดินและอสังหาริมทรัพย์จากฐานสูงในปีกํอนหน๎า 

อัตราดอกเบีย้นโยบาย 
(ร้อยละ)  
ณ สิ้นงวด  

2559 2560  2561 
ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งปี Q1 Q2 Q3 Q4 ม ค  

สหรฐัฯ 0.50-0.75 0.25-0.50 0.25-0.50 0.25-0.50 0.50-0.75 1.25-1.50 0.75-1.00 1.00-1.25 1.00-1.25 1.25-1.50 1.25-1.50 
สหภาพยโุรป 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
อังกฤษ 0.25 0.50 0.50 0.25 0.25 0.50 0.25 0.25 0.25 0.50 0.50 
ญีปุ่น่ -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 
ออสเตรเลยี 1.50 2.00 1.75 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 
นวิซีแลนด ์ 2.00 2.25 2.25 2.00 2.00 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 
รสัเซีย 10.00 11.00 10.50 10.00 10.00 7.75 9.75 9.00 8.50 7.75 7.75 
จนี 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 
ไตห๎วนั 1.375 1.50 1.50 1.375 1.375 1.375 1.375 1.375 1.375 1.375 1.375 
เกาหลใีต ๎ 1.25 1.50 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.50 1.50 
อนิเดยี 6.50 6.75 6.50 6.50 6.50 6.00 6.25 6.25 6.00 6.00 6.00 
อนิโดนเีซีย (BI Rate) 6.50 6.75 6.50 - - - - - - - - 

อินโดนีเซีย*  4.75 - 5.25 5.00 4.75 4.25 4.75 4.75 4.25 4.25 4.25 

ไทย 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 
ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 
*หมายเหตุ: อินโดนเีซียประกาศเปลี่ยนอัตราดอกเบ้ียนโยบายอ๎างอิงใหมํเป็น BI 7-Day Reverse Repo Rate แทนการใชอ๎ัตรา BI Rate เมื่อวันที่ 
19 สิงหาคม 2559 โดยผลของการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบ้ียนโยบายในครั้งนีม้ีผลย๎อนหลังไปถึงเดือนเมษายน 2559  
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อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์ สรอ  แข็งค่าขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า ในไตรมาสสี่ของปี 2560  
คําเงินบาทเฉลี่ยอยูํที่ 32.95 บาทตํอดอลลาร์ สรอ. แข็งคําขึ้นร๎อยละ 1.3 จากคําเฉลี่ยในไตรมาสกํอนหน๎า ตาม
การเคลื่อนไหวในทิศทางที่อํอนคําของเงินดอลลาร์ สรอ. ซึ่งเป็นผลจาก (1) ความไมํแนํนอนในการผลักดัน  
รํางกฎหมายปฏิรูปภาษีของสหรัฐฯ (2) การคาดการณ์วําธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายอยํางคํอยเป็นคํอยไป หลังจากเริ่มมีความชัดเจนเกี่ยวกับผู๎ที่จะเข๎ามาด ารงต าแหนํงประธาน Fed  
คนตํอไป และ (3) การฟื้นตัวดีอยํางตํอเนื่องของเศรษฐกิจในยูโรโซน ซึ่งท าให๎คําเงินยูโรแข็งคําขึ้น ขณะที่คําเงิน
บาทยังคงได๎รับปัจจัยสนับสนุนจากการเกินดุลบัญชีเดินสะพัดและเงินลงทุนสุทธิในตลาดตราสารหนี้ของ  
นักลงทุนตํางชาติ ทั้งนี้ เงินบาทเมื่อเทียบกับประเทศคูํค๎า/คูํแขํงอื่นๆ ยังคงเคลื่อนไหวในทิศทางที่แข็งคําขึ้น 
สะทอ๎นจากดชันคีาํเงนิบาท (NEER)1 และดัชนีคําเงินบาทที่แท๎จริง (REER) ทีเ่พิม่ขึน้รอ๎ยละ 1.5 และร๎อยละ 1.6 
จากคาํเฉลีย่ในไตรมาสกอํนหนา๎ ตามล าดับ 

ทั้งป ี2560 อตัราแลกเปลี่ยนเงินบาทตํอดอลลาร์ สรอ. เฉลี่ยอยูํที่ 33.93 บาทตํอดอลลาร์ สรอ. แข็งคําขึ้นจาก
คําเฉลี่ยในปีกํอนหน๎าร๎อยละ 3.9 และเป็นการเคลื่อนไหวในทิศทางที่แข็งคําขึ้นอยํางตํอเนื่องตลอดทั้งป ี
เนื่องจากความกังวลของนักลงทุนเกี่ยวกับความคืบหน๎าของมาตรการกระตุ๎นเศรษฐกิจสหรัฐฯ และชํวงเวลา 
ในการปรับขึ้นดอกเบี้ยของ Fed ที่สํงผลให๎เงินดอลลาร์ สรอ. อํอนคําลง ประกอบกับคําเงินบาทได๎รับปัจจัย
สนับสนุนจากการเกินดุลบัญชีเดินสะพัดและการไหลเข๎าสุทธิในบัญชีเงินทุนเคลื่อนย๎าย ปัจจัยดังกลําวสํงผลให๎
คําเงินบาทเมื่อเทียบกับสกุลเงินของประเทศคูํค๎า/คูํแขํงอื่นๆ แข็งคําขึ้น สอดคล๎องกับการเพิ่มขึ้นของดัชนี  
คําเงนิบาท (NEER) และดัชนีคําเงินบาทที่แท๎จริง (REER) ที่ร๎อยละ 4.2 และร๎อยละ 3.0 จากคําเฉลี่ยในปี 2559 
ตามล าดับ 

 

เงินบาทแข็งค่าขึ้นตามทิศ
ทางการอ่อนค่าของเงิน
ดอลลาร์ สรอ. และปจัจัย
สนับสนนุจากเงินทุนไหลเข้า
จากการเกินดุลบัญชี
เดินสะพัดและเงินลงทนุ 
ในตราสารหนี้ของนักลงทนุ
ต่างชาต ิ

 

1 ธปท. เริ่มปรับใช๎สกุลเงินพร๎อมน้ าหนักใหมํในการค านวณดัชนีคําเงินบาท (NEER) และดัชนีคําเงินบาทท่ีแท๎จริง (REER) ในเดือนมีนาคม 2557 พร๎อมปรับปีฐานของ 
คําดัชนีให๎สอดคล๎องกับปีท่ีใช๎ค านวณน้ าหนัก คือ ปี 2555 เพื่อให๎สะท๎อนถึงโครงสร๎างทางการค๎าตามความเป็นจริงได๎ดียิ่งขึ้น 
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สินเชื่อภาคเอกชนของสถาบันรับฝากเงินเร่งตัวขึ้น

ที่มา: ธนาคารแหํงประเทศไทย
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สินเชื่อภาคครัวเรือนขยายตัวเร่งขึ้นจากสินเชื่อบัตรเครดิตและสินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์

ที่มา: ธนาคารแหํงประเทศไทย
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สินเชื่อภาคธุรกิจขยายตัวเร่งขึ้น

ที่มา: ธนาคารแหํงประเทศไทย
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ในเดือนมกราคม 2561 เงินบาทยังคงแข็งคําตํอเนื่องและรวดเร็วมากขึ้นสอดคล๎องกับการอํอนคําลงของเงิน
ดอลลาร์ สรอ. ซึ่งได๎รับผลกระทบจากความวิตกกังวลของนักลงทุนเกี่ยวกับสถานการณ์ทางเศรษฐกิจและ
การเมืองของสหรัฐฯ ทั้งในประเด็นความสัมพันธ์ระหวํางจีนและสหรัฐฯ การถอนตัวจากข๎อตกลงการค๎าเสรี
อเมริกาเหนือ หรือ NAFTA การปิดท าการของหนํวยงานราชการ (Government Shutdown) ตลอดจนการ
ปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจโลกที่มีความชัดเจนมากข้ึนตามล าดับ สํงผลให๎นักลงทุนสํวนหนึ่งเคลื่อนย๎ายเงินทุนไป
แสวงหาผลตอบแทนจากสินทรัพย์เสี่ยงมากข้ึน ทั้งนี้ คําเงินบาทเฉลี่ยในเดือนมกราคม 2561 อยูํที่ 31.89 บาท
ตํอดอลลาร์ สรอ. แข็งคําขึ้นจากคําเฉลี่ยในเดือนธันวาคม 2560 ร๎อยละ 2.4 และแข็งคําขึ้นจากเดือนเดียวกัน
ของปีกํอนร๎อยละ 10.0 
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เงินบาทแข็งค่าขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า

ที่มา: CEIC, ธนาคารแหํงประเทศไทย

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ (SET Index) ปรับตัวเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง โดยในชํวงกลางเดือนตุลาคมจนถึงเดือน
พฤศจิกายน SET Index ทรงตัวและผันผวนในกรอบแคบๆ โดยนักลงทุนตํางชาติมีสถานะเป็นขายสุทธิเพื่อ
เคลื่อนย๎ายเงินลงทุนกลับสูํประเทศเศรษฐกิจหลักที่มีการแถลงนโยบายการการเงินในชํวงเวลาดังกลําว ได๎แก ํ
สหภาพยุโรป สหรัฐอเมริกา ญี่ปุ่น และอังกฤษ รวมถึงความวิตกกังวลของนักลงทุนเก่ียวกับความส าเร็จในการ
ผลกัดนัแผนการปฏิรปูภาษีของสหรัฐฯ โดยเฉพาะในชวํงหลงัจากทีพ่รรครีพบัลกิันพํายแพก๎ารเลือกตัง้วฒุิสมาชิก 
ในหลายมลรฐัในเดอืนพฤศจกิายน อยํางไรกต็าม นกัลงทนุตาํงชาตกิลบัมามสีถานะเปน็ซือ้สทุธอิกีครัง้หลงัจากที่มี
สญัญาณวาํการผลกัดนัแผนปฎริปูภาษจีะประสบความส าเรจ็ภายในป ี2560 ซึง่เปน็ปจัจยัสนบัสนนุให ๎SET Index 
และดชันีตลาดหลักทรัพยอ์ื่นๆ ในภูมภิาคปรับตวัเพิม่ขึน้ และเมือ่รวมกบัการเข๎าซื้อจากนกัลงทุนสถาบนัเพือ่ปรับ
มูลคําสุทธิทางบัญชีในชํวงท๎ายของปี ท าให๎ SET Index ปิดตลาด ณ สิ้นไตรมาสที่สี่ที่ 1,753.71 จุด เพิ่มขึ้นจาก  
ณ สิน้ไตรมาสทีส่ามที ่1,673.16 จดุ 

ในป ี2560 SET Index  ขยายตัวร๎อยละ 12.2 โดยได๎รับปัจจัยสนับสนุนจาก (1) สถานการณ์ทางเศรษฐกิจและ
การเมืองในตํางประเทศ ท าให๎มีการเคลื่อนย๎ายเงินลงทุนระหวํางประเทศเข๎ามาสูํภูมิภาคอยํางตํอเนื่อง ซึ่งเป็น
การปรับตัวเพิ่มขึ้นที่สอดคล๎องกับการปรับตัวดีขึ้นของตลาดหลักทรัพย์ในภูมิภาค (2) การปรับตัวดีขึ้นของ
สถานการณ์ทางเศรษฐกิจและเงื่อนไขทางการเมืองในประเทศ สํงผลให๎ดัชนีปรับตัวเพิ่มอยํางมีนัยส าคัญตั้งแตํ
ชํวงปลายเดือนสิงหาคม โดยมีมูลคําการซื้อขายเฉลี่ยตํอวันในปี 2560 อยูํที่ 47.7 พันล๎านบาท ในขณะที่มูลคํา
ตลาดหลักทรัพย์อยูํที่ 17.6 ล๎านล๎านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2559 ร๎อยละ 16.6 

ในเดือนมกราคม 2561 SET Index ยังคงปรับตัวสูงขึ้นอยํางตํอเนื่อง สอดคล๎องกับดัชนีตลาดหลักทรัพย์อื่นๆ  
ในภมูภิาค โดย SET Index ปรบัตวัสูรํะดบั 1,800 จดุ เปน็ครัง้แรก ตามแรงเขา๎ซือ้หลกัของนกัลงทนุสถาบนัในชวํง
ครึ่งแรกของเดือนมกราคม กํอนจะเริ่มทยอยขายท าก าไรจนถึงสิ้นเดือน โดย SET Index ท าสถิติสูงสุดใหม ํ
ที ่1,838.96 จดุในวนัที ่24 มกราคม 2561 กอํนจะปรบัตวัลดลงและปดิตลาด ณ สิน้เดอืนมกราคมที ่1,826.86 จดุ 
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล  Yield) ณ สิ้นไตรมาสที่สี่ของปี 2560 ปรับตัวเพิ่มขึ้นในเกือบทุกชํวงอายุ
สอดคล๎องกับการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรของประเทศเศรษฐกิจหลัก โดย Yield Curve มี
ความชันขึ้นตั้งแตํชํวงอายุ 7 ปี ขึ้นไป สะท๎อนถึงการคาดการณ์เศรษฐกิจที่ดีขึ้นของนักลงทุนตามการฟื้นตัวของ
ระบบเศรษฐกิจ อยํางไรก็ตาม สํวนตํางระหวํางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยและสหรัฐอเมริกาอายุ 
10 ปี (spread) เริ่มแคบลง โดย Yield พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอเมริกาเริ่มปรับตัวขึ้นตั้งแตํชํวงเดือนกันยายน 
ในขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยยังปรับตัวเพิ่มขึ้นอยํางลําช๎า โดย ณ สิ้นไตรมาสที่สี่ อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ปี อยูํที่ร๎อยละ 2.54 ตํอปี เพิ่มขึ้นจาก ร๎อยละ 2.42 ตํอปี ณ สิ้นไตรมาสที่สาม 
สํวนอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะสั้นมีการเปลี่ยนแปลงจาก ณ สิ้นไตรมาสที่สามเพียงเล็กน๎อย  
โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน และ 1 ปี ณ สิ้นไตรมาสที่สี่อยูํที่ร๎อยละ 1.15 
ร๎อยละ 1.19 ร๎อยละ 1.37 และร๎อยละ 1.42 ตํอปี ตามล าดับ ต่ ากวําอัตราดอกเบี้ยนโยบาย  

ในเดือนมกราคม 2561 เส๎นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวลดลงเล็กน๎อยเมื่อเทียบกับ ณ สิ้นปี 
2560 ตามการเข๎าซื้อของนักลงทุนตํางชาติในชํวงครึ่งแรกของเดือนซึ่งสํงผลให๎อัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลไทยอายุ 10 ปี ต่ ากวําอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่เพิ่มขึ้นอยํางรวดเร็วมากขึ้น โดย 
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ปี ณ สิ้นเดือนมกราคม 2561 อยูํที่ร๎อยละ 2.52 ตํอปี ในขณะที่
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัอเมรกิาอยูํที่ร๎อยละ 2.72   

อัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลปรับขึ้นตามการปรบั
ทิศทางนโยบายการเงนิของ
ประเทศเศรษฐกิจหลัก  

เงินทุนเคลื่อนยา้ยไหลออก
สุทธิ จากการออกไปลงทุน
ต่างประเทศของนักลงทุน
ไทย 
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ที่มา: ThaiBMA

เงินทุนเคลื่อนย้ายไหลออกสุทธิ ในไตรมาสสี่ของปี 2560 มีเงินทุนไหลออกสุทธิ 7.1 พันล๎านดอลลาร์ สรอ.  
ซึ่งเป็นการปรับตัวจากการไหลเข๎าสุทธิ 0.7 พันล๎านดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสกํอนหน๎า จากการออกไปลงทุน
ตํางประเทศของนักลงทุนไทย ทั้งการลงทุนโดยตรงและการลงทุนในหลักทรัพย์  

ในปี 2560 เงินทุนเคลื่อนย๎ายไหลออกสุทธิที่ 19.1 พันล๎านดอลลาร์ สรอ. ซึ่งเป็นผลจากการออกไปลงทุนใน
ตํางประเทศของนักลงทุนไทยเป็นส าคัญ สํวนหนึ่งเนื่องจากมีการผํอนคลายหลักเกณฑ์การออกไปลงทุนใน
ตํางประเทศของผู๎ลงทุนไทยอยํางตํอเนื่อง ถึงแม๎วํามีเงินลงทุนจากตํางชาติเข๎ามาลงทุนในประเทศไทยเพิ่มขึ้น 
ทั้งในรูปแบบของการลงทุนโดยตรงและการลงทุนในหลักทรัพย์ โดยเฉพาะหลักทรัพย์ในตลาดตราสารหนี้ก็ตาม 
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ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล ในไตรมาสที่สี่ของปี 2560 ดุลบัญชีเดินสะพัดยังคงเกินดุลในเกณฑ์สูง 12.7 พันล๎าน
ดอลลาร์ สรอ. (417.5 พันล๎านบาท) สูงกวําการเกินดุล 10.8 พันล๎านดอลลาร์ สรอ. (380.9 พันล๎านบาท)  
ในไตรมาสเดียวกันของปีกํอน และการเกินดุล 13.8 พันล๎านดอลลาร์ สรอ. (458.1 พันล๎านบาท) ในไตรมาส 
กอํนหน๎า ซึง่เปน็ผลมาจากการเกนิดลุการคา๎ 6.5 พนัลา๎นดอลลาร ์สรอ. และการเกนิดลุบรกิาร รายไดป๎ฐมภมู ิและ
รายไดท๎ตุยิภมู ิ6.2 พนัลา๎นดอลลาร ์สรอ. 

รวมทั้งปี 2560 ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 49.3 พันล๎านดอลลาร์ สรอ. (1,671.2 พันล๎านบาท) เทียบกับการ
เกินดุล 48.2 พันล๎านดอลลาร์ สรอ. (1,704.1 พันล๎านบาท) ในปี 2559  

เงินส ารองระหว่างประเทศ ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2560 อยูํที่ 202.6 พันล๎านดอลลาร์ สรอ. (และมี net for-
ward position อีก 36.7 พันล๎านดอลลาร์ สรอ.) คิดเป็นประมาณ 3.3 เทําของหนี้ตํางประเทศระยะสั้น 
(ข๎อมูลเบื้องต๎น ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2560) และเทียบเทํามูลคําการน าเข๎า 11.1 เดือน (คําเฉลี่ยมูลคํา  
การน าเข๎าในไตรมาสที่สี่ของปี 2560) 

 

เงนิส ารองระหวา่งประเทศ 
ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 2560 
อยูท่ี ่202.6 พนัลา้นดอลลาร ์
สรอ. 

ดุลบัญชีเดินสะพัดยัง
เกินดุลในเกณฑ์สูงและสูง
กว่าการเกินดุลในไตรมาส
เดียวกันของปีก่อน 

ที่มา: ธนาคารแหํงประเทศไทย
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เงินทุนเคลื่อนย้าย 

 พันล้านดอลลาร์ สรอ )  2559  2560 
ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 พ ย  ธ ค  ทั้งป ี

จ าแนกตามภาคเศรษฐกิจ 
ภาครัฐ 0 8 -0.7 1.3 1.1 -0.9 0.8 1.8 0.9 -0.6 -0.3 -0.1 2 9 
ธนาคารแห่งประเทศไทย 1 1 2.6 -0.1 0.8 -2.3 0.4 -0.4 1.8 1.3 1.6 0.5 3 2 
ภาคธนาคาร -0.7 -0.9 3.0 -0.2 -2.6 -0.1 -1.1 3.2 2.1 1.8 0.9 4 1 
ภาคอ่ืนๆ -22.2 -0.9 -5.5 -9.5 -6.4 -8.1 -6.0 -5.2 -9.9 -4.5 -5.3 -29.2 
เงินทุนเคลื่อนย้าย -21.0 0 2 -1.3 -7.8 -12.1 -7.0 -5.7 0 7 -7.2 -1.5 -4.0 -19.1 

จ าแนกตามประเภทการลงทุน 
- การลงทุนโดยตรง -10.3 -1.2 -1.8 -7.4 0 1 -1.0 -4.0 -1.9 -4.2 -1.2 -3.0 -11.1 

นักลงทุนไทย -13.4 -4.7 -3.2 -3.3 -2.3 -3.5 -5.5 -4.2 -6.0 -1.6 -3.8 -19.1 
นักลงทุนตํางชาติ 3 1 3.5 1.3 -4.1 2.3 2.5 1.5 2.2 1.8 0.4 0.8 8 0 

- การลงทุนในหลักทรัพย ์ -2.8 1 7 0 9 2 8 -8.2 -1.4 -1.3 2 4 -3.0 -1.5 -0.2 -3.2 
นักลงทุนไทย -4.3 -0.8 1.3 -2.8 -2.0 -3.7 -2.7 -2.9 -3.3 -2.4 -0.5 -12.6 
นักลงทุนตํางชาติ 1 5 2.6 -0.4 5.5 -6.2 2.3 1.5 5.3 0.3 0.9 0.3 9 4 

 อ่ืน ๆ -7.9 -0.4 -0.4 -3.1 -4.0 -4.8 -4.6 -0.5 0 2 0 1 1 2 -0.8 
เงินฝาก -9.4 -0.1 -4.8 -1.3 -3.2 -1.6 -3.6 1.7 2.5 1.3 -1.1 -1.0 
เงินกู๎ 1 4 -0.7 3.6 -1.3 -0.2 3 4 -0.7 1.6 1.9 0.6 1.4 1.3 
สินเชื่อการค๎า -0.1 0.2  1.1  -0.4  -1.0  -1.7  0.8  -2.7  -3.3 -1.4 -1.1 -6.9 

เงินทุนเคลื่อนย้าย -21.0 0 2 -1.3 -7.8 -12.1 -7.0 -5.7 0 7 7 2 -1.5 -4.0 -19.1 
ที่มา: ธปท. 
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไป ในไตรมาสที่สี่ของปี 2560 อยูํที่เฉลี่ยร๎อยละ 0.9 เรํงขึ้นจากร๎อยละ 0.4 ในไตรมาสที่สาม
ของปี 2560 โดยดัชนีราคาในหมวดอาหารและเครื่องดื่มไม่มีแอลกอฮอล์เพิ่มขึ้นร๎อยละ 0.2 เทียบกับการ
ลดลงร๎อยละ 0.5 ในไตรมาสที่สามของปี 2560 เป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของราคาผักและผลไม๎ และปลาและสัตว์
น้ า ในขณะที่ดัชนีราคาในหมวดที่มิใช่อาหารและเครื่องดื่ม เพิ่มขึ้นร๎อยละ 1.3 เรํงขึ้นจากร๎อยละ 1.0  
ในไตรมาสที่สามของปี 2560 เนื่องจากราคาน้ ามันขายปลกีในประเทศปรับตัวสูงขึ้น ซึ่งท าให๎ดัชนีราคาในหมวด
พลังงานเพิ่มขึ้นร๎อยละ 5.2 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร๎อยละ 4.9 ในไตรมาสที่สามของปี 2560 สํวนอัตราเงินเฟ้อ
พื้นฐานอยูํที่เฉลี่ยร๎อยละ 0.6 เทียบกับร๎อยละ 0.5 ในไตรมาสที่สามของปี 25602 

รวมทั้งปี 2560 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยูํที่เฉลี่ยร๎อยละ 0.7 เรํงขึ้นจากร๎อยละ 0.2 ในปี 2559 อัตราเงินเฟ้อ
พื้นฐานอยูํที่เฉลี่ยร๎อยละ 0.6 เทียบกับร๎อยละ 0.7 ในปี 2559  

2 ในเดือนมกราคม 2561 อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปอยูํท่ีร๎อยละ 0.7 และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยูํท่ีร๎อยละ 0.6  
3 ในเดือนมกราคม 2561 ดัชนีราคาผู๎ผลิตลดลงร๎อยละ 0.8  

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป อยู่ที่
ร้อยละ 0.9 เร่งขึ้นจาก 
ร้อยละ 0.4 ในไตรมาสที่
สามของปี 2560 ตามการ
ปรับตัวเพิ่มขึ้นของทั้งดชันี
ราคาในหมวดที่มิใช่อาหาร
และเครื่องดื่ม และหมวด
อาหารและเครื่องดื่มไม่มี
แอลกอฮอล์ 

ดัชนีราคาผูผ้ลิตทรงตวัที ่
ร้อยละ 0.0 โดยราคาผลผลติ
เกษตรกรรมลดลง ในขณะที่
ราคาผลติภัณฑ์อุตสาหกรรม 
และราคาผลิตภัณฑ์จาก
เหมืองเพิ่มขึ้น  
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในไตรมาสที่สี่ของปี 2560 

อยู่ที่ร้อยละ 0.9

              

               

                

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์

ดัชนีราคาผู้ผลิต ในไตรมาสที่สี่ของปี 2560 ทรงตัวที่ร๎อยละ 0.0 เทียบกับการลดลงร๎อยละ 0.5 ในไตรมาส 
ที่สามของปี 2560 โดยราคาผลผลิตเกษตรกรรมลดลงร๎อยละ 3.3 เทียบกับการลดลงร๎อยละ 5.8 ในไตรมาส 
ที่สามของปี 2560 เนื่องจากการลดลงของราคาผลผลิตการเกษตร และสัตว์มีชีวิตและผลิตภัณฑ์ ในขณะที่
ราคาผลิตภัณฑ์จากเหมืองเพิ่มข้ึนรอ๎ยละ 5.2 เรํงขึ้นจากการเพิ่มขึ้นร๎อยละ 4.7 ในไตรมาสที่สามของปี 2560 
เนื่องจากราคาลิกไนต์ ปิโตรเลียม และก๏าซธรรมชาติปรับตัวสูงขึ้น สํวนราคาผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมเพิ่มขึ้น
ร๎อยละ 0.3 เรํงขึ้นอยํางช๎าๆ จากการเพิ่มขึ้นร๎อยละ 0.1 ในไตรมาสที่สามของปี 2560 เนื่องจากการเพิ่มขึ้น
ของราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม3 

รวมทั้งปี 2560 ดัชนีราคาผู๎ผลิตเพิ่มข้ึนร๎อยละ 0.7 ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากการลดลงร๎อยละ 1.2 ในปี 2559 
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ราคาน้ ามนัดบิปรบัตวัเพิม่ขึน้จากชว่งเดยีวกนัของปกีอ่น ในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2560 ราคาน้ ามนัดบิในตลาดโลกเฉลีย่  
4 ตลาด (ดไูบ เบรนท ์โอมาน และเวสทเ์ทก็ซสั) อยูทํี ่58.84 ดอลลาร ์สรอ. ตอํบารเ์รล เพิม่ขึน้รอ๎ยละ 19.3 เมือ่เทยีบ
กับชํวงเดียวกันของปีกํอน ซึ่งอยูํที่ 49.32 ดอลลาร์ สรอ. ตํอบาร์เรล และเมื่อเทียบกับไตรมาสกํอนหน๎า ราคา
น้ ามนัดบิในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2560 เพิม่ขึน้จากไตรมาสทีส่ามของป ี2560 รอ๎ยละ 16.9 

การเพิ่มขึ้นของราคาน้ ามันดิบในไตรมาสนี้ มีสาเหตุส าคัญมาจาก (1) การปรับตัวดีขึ้นอยํางตํอเนื่องของ
เศรษฐกิจโลก ท าให๎ความต๎องการใช๎น้ ามันของโลกเพิ่มขึ้น โดยในไตรมาสที่สี่ของปี 2560 ความต๎องการใช๎
น้ ามันของโลกเฉลี่ยอยูํที่ 98.96 ล๎านบาร์เรลตํอวัน เพิ่มขึ้นร๎อยละ 1.5 เมื่อเทียบกับชํวงเดียวกันของปีกํอน  
ซึ่งเฉลี่ยอยูํที่  97.49 ล๎านบาร์เรลตํอวัน โดยความต๎องการใช๎น้ ามันของสหรัฐอเมริกา เฉลี่ยอยูํที่ 19.90  
ล๎านบาร์เรลตํอวัน เพิ่มขึ้นร๎อยละ 0.7 เมื่อเทียบกับชํวงเดียวกันของปีกํอน ซึ่งเฉลี่ยอยูํที่ 19.76 ล๎านบาร์เรล 
ตํอวัน สอดคล๎องกับการขยายตัวเรํงขึ้นของเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา สํวนความต๎องการใช๎น้ ามันของยุโรป และ
จีน เฉลี่ยอยูํที่ 14.24 และ 13.29 ล๎านบาร์เรลตํอวัน เพิ่มขึ้นร๎อยละ 0.3 และร๎อยละ 3.2 เมื่อเทียบกับชํวง
เดียวกันของปีกํอน ซึ่งเฉลี่ยอยูํที่ 14.19 และ 12.89 ล๎านบาร์เรลตํอวัน ตามล าดับ และ (2) การปฏิบัติตาม
ข๎อตกลงการปรับลดก าลังการผลิตน้ ามันดิบของกลุํมผู๎ผลิตน้ ามัน โดยกลุํมผู๎ผลิตน้ ามันโอเปกและนอกกลุํม
โอเปกได๎บรรลุข๎อตกลงรํวมกันในการประชุมเมื่อวันที่ 30 พฤศจิกายน 2560 ที่จะขยายระยะเวลาการปรับลด
ก าลังการผลิตน้ ามันดิบออกไปอีก 9 เดือน จากเดิมสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2561 เป็นสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
2561 

รวมทั้งปี 2560 ราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ย 4 ตลาด (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และเวสท์เท็กซัส) อยูํที่  53.01 
ดอลลาร ์สรอ. ตอํบารเ์รล สงูกวาํราคาเฉลีย่ 42.81 ดอลลาร ์สรอ. ตอํบารเ์รล ในป ี2559 หรอืเพิม่ขึน้รอ๎ยละ 23.8 

2  ความเคลื่อนไหวราคาน้ ามันไตรมาสที่สี่ของปี 2560 

ราคาน้ ามันดบิปรับตัวเพิ่มขึ้น
จากช่วงเดียวกันของปีก่อน
ตามการปรับตวัดีขึ้นอย่าง
ต่อเนื่องของเศรษฐกิจโลก 
และการปฏิบตัิตามข้อตกลง
ปรับลดก าลังการผลิต
น้ ามนัดิบของกลุ่มผูผ้ลิต
น้ ามนั 

ราคาน้ ามันดบิในตลาดโลก 

ป ี  
ราคา  ดอลลาร ์สรอ  /บารเ์รล) อัตราการขยายตวั  %YOY) 

OMAN DUBAI BRENT WTI เฉลีย่ OMAN DUBAI BRENT WTI เฉลีย่ 
2557 ทั้งปี 96.82 96.48 99.49 92.71 96.38 -8.2 -8.5 -8.6 -5.6 -7.7 
2558  ทั้งปี 51.17 50.87 53.61 48.84 51.12 -47.1 -47.3 -46.1 -47.3 -47.0 

2559   

Q1 31.20 31.30 35.09 32.46 32.51 -40.9 -39.8 -36.2 -33.3 -37.6 
Q2 43.30 43.03 46.96 45.61 44.72 -29.4 -29.6 -26.1 -21.3 -26.7 
Q3 43.66 43.10 46.99 45.01 44.69 -12.5 -13.3 -8.4 -3.4 -9.5 
Q4 48.68 48.19 51.12 49.32 49.32 19.6 18.6 14.6 17.0 17.4 
ทั้งปี 41.71 41.40 45.04 43.10 42.81 -18.5 -18.6 -16.0 -11.7 -16.3 
Q1 53.44 53.00 54.60 51.90 53.24 71.3 69.4 55.6 59.9 63.7 

2560   

Q2 49.80 49.55 50.92 48.31 49.65 15.0 15.1 8.4 5.9 11.0 
Q3 50.55 50.34 52.22 48.20 50.33 15.8 16.8 11.1 7.1 12.6 
Q4 59.20 59.18 61.55 55.42 58.84 21.6 22.8 20.4 12.4 19.3 
ทั้งปี 53.24 53.02 54.82 50.96 53.01 27.7 28.1 21.7 18.2 23.8 
ต.ค. 55.50 55.46 57.68 51.62 55.07 13.1 13.6 12.3 3.5 10.6 
พ.ย. 60.65 60.68 62.87 56.72 60.23 36.7 38.8 33.5 23.7 33.1 
ธ.ค. 61.45 61.40 64.10 57.90 61.21 16.8 18.1 16.7 10.9 15.7 

2561 ม.ค.  66.18 66.05 69.09 63.70 66.25 22.9 23.2 24.6 21.1 23.0 
ที่มา: บริษัท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) และส านักงานนโยบายและแผนพลังงาน 
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ในไตรมาสที่สี่ของปี 2560 เศรษฐกิจโลกปรับตัวดีขึ้นอยํางตํอเนื่อง น าโดยการขยายตัวเรํงขึ้นของเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ การขยายตัวในเกณฑ์ดีตํอเนื่องของเศรษฐกิจกลุํมประเทศยูโรโซนและญี่ปุ่น และการขยายตัวอยําง
แข็งแกรํงและสูงกวําเป้าหมายของเศรษฐกิจจีน รวมทั้งการขยายตัวในเกณฑ์ดีและสูงเกินการคาดการณ์ของ
เศรษฐกิจประเทศก าลังพัฒนาในหลายประเทศ และเมื่อรวมกับการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจประเทศส าคัญๆ 
ในชํวง 3 ไตรมาสแรก ท าให๎เศรษฐกิจโลกในภาพรวมขยายตัวร๎อยละ 3.7 เรํงขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 3.2 
ในปี 2559 โดยเป็นการขยายตัวเรํงขึ้นของทั้งเศรษฐกิจกลุํมประเทศพัฒนาแล๎ว ประเทศก าลังพัฒนาและ
เศรษฐกิจประเทศเกิดใหมํ  

การขยายตัวทางเศรษฐกิจในเกณฑ์ดีอยํางตํอเนื่องท าให๎ชํองวาํงการผลิต (Output gap) ของประเทศพฒันาแล๎ว 
ปิดลงและเข๎าสูํชํวงของการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่สูงกวําศักยภาพในบางประเทศ โดยเฉพาะสหรัฐฯ และ
แคนาดา ในขณะที่ชํองวํางการผลิตของเศรษฐกิจประเทศก าลังพัฒนาหลายประเทศเริ่มแคบลงตามการเรํงขึ้น
ของอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ เงื่อนไขดังกลําวสํงผลให๎อัตราการวํางงานลดต่ าลงอยํางมีนัยส าคัญ 
ในหลายๆ ประเทศ ในขณะที่แรงกดดันด๎านเงินเฟ้อเริ่มปรับตัวเพิ่มขึ้นอยํางช๎าๆ ซึ่งสํงผลให๎ธนาคารกลาง
สหรัฐฯ และแคนาดาปรับทิศทางนโยบายการเงินเข๎าสูํภาวะปกติอยํางตํอเนื่อง เชํนเดียวกับธนาคารกลางยุโรป 
ที่เริ่มสํงสัญญาณการปรับเปลี่ยนทิศทางการด าเนินนโยบายการเงิน และธนาคารกลางของประเทศในภูมิภาค
เอเชีย เชํน เกาหลีใต๎ และมาเลเซีย เร่ิมปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายเป็นคร้ังแรกนับจากปี 2559  

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวร๎อยละ 2.5 (Advance Estimate) เรํงขึ้นจากร๎อยละ 2.3 ในไตรมาสกํอนหน๎า และ
เป็นอัตราการขยายตัวสูงที่สุดในรอบ 10 ไตรมาส โดยมีแรงสนับสนุนจากการขยายตัวเรํงขึ้นของการบริโภค
ภาคเอกชนเป็นส าคัญ สอดคล๎องกับภาวะการจ๎างงานที่ยังขยายตัวอยํางแข็งแกรํงซึ่งท าให๎อัตราการวํางงาน
ปรับตัวลดลงเข๎าสูํระดับต่ าสุดในรอบ 17 ปีที่ร๎อยละ 4.1 รวมทั้งการปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาหลักทรัพย์ที่เข๎าสูํ
ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ การปรับตัวดีขึ้นอยํางตํอเนื่องของเศรษฐกิจสํงผลให๎อัตราเงินเฟ้อ ( PCE Price 
Index) เพิ่มขึ้นมาอยูํที่ร๎อยละ 1.7 เรํงขึ้นจากร๎อยละ 1.5 ในไตรมาสกํอนหน๎า ในขณะที่แรงกดดันเงินเฟ้อ 
ที่มาจากการเพิ่มขึ้นของคําแรงเริ่มปรากฏสัญญาณที่มีความชัดเจนมากขึ้น แตํอัตราเงินเฟ้อจะยังคงต่ ากวํา
เป้าหมายนโยบายการเงินที่ร๎อยละ 2.0 การฟื้นตัวทางเศรษฐกิจทํามกลางการเพิ่มขึ้นอยํางช๎าๆ ของแรงกดดัน
จากเงินเฟ้อสํงผลให๎ธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับนโยบายการเงินเข๎าสูํภาวะปกติมากขึ้น โดยการเริ่มด าเนินการ
ปรับลดขนาดงบดุลนับตั้งแตํเดือนตุลาคม 2560 และในการประชุมเมื่อวันที่ 12 – 13 ธันวาคม 2560 
คณะกรรมการนโยบายการเงิน (FOMC) มีมติให๎ปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกร๎อยละ 0.25 เป็นร๎อยละ 
1.25 – 1.50 ตํอปี รวมทั้งปี 2560 เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวร้อยละ 2 3 เร่งขึ้นจากร้อยละ 1 5 ในปี 2559 

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโซน ขยายตัวในเกณฑ์ดีร๎อยละ 2.7 ใกล๎เคียงกับร๎อยละ 2.8 ในไตรมาสกํอนหน๎า  
โดยเศรษฐกิจของประเทศส าคัญๆ ขยายตัวเรํงขึ้นโดยเฉพาะฝรั่งเศสและเยอรมนี ในขณะที่เศรษฐกิจลัตเวียและ
ลทิวัเนยีชะลอตวัลงจากไตรมาสกอํนหนา๎ การขยายตวัในเกณฑด์ขีองเศรษฐกจิไดร๎บัปจัจยัสนบัสนนุจากการขยายตวั 
อยํางตอํเนือ่งของการผลิตภาคอุตสาหกรรมและภาคบรกิาร ซึง่สํงผลใหอ๎ัตราการวาํงงานในไตรมาสทีส่ี่ลดลงเป็น
ร๎อยละ 8.7 ต่ าสุดในรอบ 9 ปี รวมทั้งการบริโภคภาคเอกชนที่ขยายตัวดีตํอเนื่อง สอดคล๎องกับความเชื่อมั่น
ผู๎บริโภคที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นและอยูํในระดับสูงสุดในรอบ 17 ปี อยํางไรก็ตาม อัตราเงินเฟ้อ (HICP) ยังทรงตัวอยูํที ่
รอ๎ยละ 1.4 เทาํกบัไตรมาสกอํนหนา๎ และยงัคงต่ ากวาํเปา้หมายของนโยบายการเงนิ การปรบัตัวดขีึน้อยาํงชดัเจน
ของเศรษฐกิจแตอํัตราเงินเฟ้อยังทรงตวัอยูํในระดบัต่ า สํงผลให๎ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในการประชุมเม่ือวันที ่ 
25 มกราคม 2561 มีมติคงอัตราดอกเบี้ยและการเข๎าซื้อสินทรัพย์ไว๎ที่ระดับเดิมกํอนที่จะเร่ิมลดระดับการเข๎าซื้อ
สนิทรพัย์เป็น 3 หม่ืนล๎านยโูรตอํเดอืน ตั้งแตเํดือนมกราคมจนกระทัง่สิน้สดุเดอืนกนัยายน 2561 รวมทัง้ป ี2560 
เศรษฐกจิกลุม่ประเทศยโูรโซนขยายตวัรอ้ยละ 2 5 เรง่ขึน้จากรอ้ยละ 1 8 ในป ี2559  

3  เศรษฐกิจโลกไตรมาสที่สี่ของปี 2560 

เศรษฐกจิโลกในไตรมาสทีส่ี่
ของป ี2560 ขยายตวัอยา่ง
ตอ่เนือ่ง ตามการปรบัตวัดขีึน้
ของเศรษฐกจิประเทศส าคญัๆ 
น าโดยเศรษฐกจิสหรฐัฯ  
ยโูรโซน และจนี ซึง่ชว่ย
สนบัสนนุใหเ้ศรษฐกจิประเทศ
ก าลงัพฒันาขยายตวัไดด้ขีึน้ 
นอกจากนี ้อตัราเงนิเฟอ้สงูขึน้
สง่ผลใหห้ลายประเทศส าคญั
เริม่สง่สญัญาณการ
ปรบัเปลีย่นทศิทางนโยบาย
การเงนิชดัเจนมากขึน้  

เศรษฐกจิสหรฐัฯ ขยายตวั 
รอ้ยละ 2.5 และถอืเปน็อตัรา
การขยายตวัสงูทีส่ดุในรอบ 10 
ไตรมาส โดยมแีรงสนบัสนนุ
จากการขยายตวัเรง่ขึน้ของ
การบรโิภคภาคเอกชน 
สอดคลอ้งกบัการปรบัตวัดขีึน้
ของตลาดแรงงาน 

เศรษฐกจิยโูรโซน ขยายตวัไดด้ี
ตามการผลติภาคอตุสาหกรรม
และภาคบรกิาร เชน่เดยีวกบั
การใชจ้า่ยภาคครวัเรอืน 
ทีข่ยายตวัดขีึน้ ขณะทีอ่ตัรา
เงนิเฟอ้ยงัต่ ากวา่เปา้หมาย 
ท าใหธ้นาคารกลางยโุรปมมีติ
คงอตัราดอกเบีย้นโยบายและ
ลดระดบัการเขา้ซือ้สนิทรพัย ์
ที ่3 หมืน่ลา้นยโูรตอ่เดอืน 
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เศรษฐกิจญี่ปุ่น ขยายตัวร๎อยละ 1.5 ชะลอลงจากร๎อยละ 1.9 ในไตรมาสกํอนหน๎า เป็นผลจากการชะลอตัวของ
การสํงออกสินค๎าและบริการ การลงทุนภาคเอกชน และการอุปโภคภาครัฐบาลเป็นส าคัญ อยํางไรก็ดี  
การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวเรํงขึ้นจากไตรมาสกํอนหน๎า สอดคล๎องกับการผลิตที่ยังขยายตัวดีขึ้นสะท๎อนจาก
ดัชนีผู๎จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นสูงสุดในรอบ 15 ไตรมาส ส าหรับอัตราเงินเฟ้อยังคงทรงตัวอยูํที่
ร๎อยละ 0.6 เทํากับไตรมาสกํอนหน๎า และต่ ากวําระดับเป้าหมายนโยบายการเงิน สํงผลให๎ธนาคารกลางญี่ปุ่น 
(BOJ) ยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายและมาตรการผํอนคลายทางการเงินไว๎ที่ระดับเดิม นอกจากนี้ รัฐบาลญี่ปุ่น
ได๎ด าเนินมาตรการกระตุ๎นทางการคลังมูลคํารวมประมาณ 660 พันล๎านเยน ภายใต๎กรอบงบประมาณปี 2560 - 
2563 โดยมุํงเน๎นการลงทุนในกลุํมเทคโนโลยีระดับสูงเพื่อพัฒนาทรัพยากรมนุษย์และเพิ่มผลิตภาพการผลิต 
รวมทั้งปี 2560 เศรษฐกิจญี่ปุ่นขยายตัวร้อยละ 1 6 เร่งขึ้นจากร้อยละ 0.9 ในปี 2559 

เศรษฐกิจจีน ขยายตวัรอ๎ยละ 6.8 ทรงตวัเทาํกบัการขยายตัวในไตรมาสกอํนหนา๎ โดยไดร๎บัปจัจยัสนบัสนนุหลัก 
จากการขยายตัวในเกณฑ์ดีของการผลิตภาคอุตสาหกรรม และภาคบริการ รวมทั้งการสํงออกที่เรํงตัวขึ้นเข๎าสูํ
อัตราการขยายตัวสูงสุดในรอบ 13 ไตรมาส ในขณะที่การบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนชะลอตัวลงเล็กน๎อย 
สํวนหนึ่งเป็นผลจากมาตรการควบคุมความเสี่ยงด๎านการเงินและระดับหนี้สินภาคธุรกิจ ขณะที่เงินหยวนแข็งคํา
ขึ้นเล็กน๎อย เนื่องจากการไหลเข๎าออกของเงินทุนที่มีเสถียรภาพมากขึ้นและการเพิ่มขึ้นของทุนส ารองเงินตรา
ตํางประเทศ โดย ณ สิ้นปี 2560 เงินทุนส ารองอยูํที่ 3,140.0 พันล๎านดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้นจาก 3,108.0 
พันล๎านดอลลาร์ สรอ. ณ สิ้นไตรมาสที่สาม รวมทั้งปี 2560 เศรษฐกิจจีนขยายตัวร้อยละ 6.9 เพิ่มขึ้นจาก
ร้อยละ 6.7 ในปี 2559 และเป็นการขยายตัวเร่งขึ้นคร้ังแรกในรอบ 7 ปี ภายหลังจากการชะลอตัวต่อเนื่อง
ของเศรษฐกิจนับตั้งแต่ปี 2553 

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่  NIEs) สํวนใหญํชะลอลงจากไตรมาสกํอนหน๎า ตามการชะลอตัวของ
การสํงออกและการผลิตภาคอุตสาหกรรม โดยเศรษฐกิจสิงคโปร์และเกาหลีใต๎ขยายตัวร๎อยละ 3.6 และร๎อยละ 
3.0 ชะลอลงจากร๎อยละ 5.5 และร๎อยละ 3.8 ในไตรมาสกํอนหน๎า ตามล าดับ ในขณะที่เศรษฐกิจไต๎หวัน
ขยายตัวร๎อยละ 3.3 เรํงขึ้นจากร๎อยละ 3.2 ในไตรมาสกํอนหน๎า ตามการขยายตัวดีขึ้นของการใช๎จํายเพื่อ  
การบริโภคภาคเอกชน ส าหรับเศรษฐกิจกลุ่มประเทศอาเซียน สํวนใหญํขยายตัวดีขึ้นตํอเนื่องตามการขยายตัว
ของการสํงออก การใช๎จํายภาคครัวเรือน และการลงทุนภาครัฐ โดยเศรษฐกิจเวียดนาม และอินโดนีเซีย 
ขยายตัวร๎อยละ 7.7 และร๎อยละ 5.2 เรํงขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 7.5 และร๎อยละ 5.1 ตามล าดับ ในขณะที่
เศรษฐกิจฟิลิปปินส์และมาเลเซีย ขยายตัวร๎อยละ 6.6 และร๎อยละ 5.9 ชะลอลงจากร๎อยละ 7.0 และร๎อยละ 
6.2 ในไตรมาสกํอน ตามล าดับ  

เศรษฐกจิจนีขยายตวัรอ้ยละ 
6.8 ระดบัเดยีวกบัไตรมาส
กอ่นหนา้ตามการขยายตวัของ
การผลติภาคอตุสาหกรรม 
ภาคบรกิาร และการสง่ออก 
ขณะทีก่ารลงทนุชะลอลง 
เนือ่งจากมาตรการควบคมุ
ปญัหาดา้นเสถยีรภาพทาง
การเงนิ  

เศรษฐกิจญี่ปุ่นขยายตัว 
ร้อยละ 1.5 ชะลอลงจาก 
ไตรมาสก่อนตามการชะลอ
ตัวของการส่งออก การลงทุน
ภาคเอกชน และการอุปโภค
ภาครัฐบาล ขณะที่อัตราเงิน
เฟ้อยังต่ ากว่าเป้าหมาย
นโยบายการเงิน ส่งผลให้
ธนาคารกลางญีปุ่่นมีมติ 
คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท้ี่
ระดับเดิม 

การขยายตัวของมูลค่าการส่งออก เศรษฐกิจ และอัตราเงินเฟ้อของประเทศในภูมิภาคต่างๆ  

  
การส่งออก  %YoY) GDP (%YoY) เงินเฟ้อ  %YoY) 

2559 2560 2559 2560 2559 2560 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q3 Q4 ทั้งป ี ทั้งป ี Q3 Q4 ทั้งป ี ทั้งป ี Q3 Q4 

สหรัฐฯ -3.6 6.6 5.0 7.9 1.5 2.3 2.3 2.5 1.3 2.1 2.0 2.1 
ยูโรโซน 0.0 9.4 11.6 16.0 1.8 2.5 2.8 2.7 0.2 1.5 1.4 1.4 
ญี่ปุ่น 3.2 8.3 6.2 9.6 0.9 1.6 1.9 1.5 -0.1 0.5 0.6 0.6 
จีน -7.7 7.9 6.4 9.7 6.7 6.9 6.8 6.8 2.0 1.6 1.6 1.8 
ฮํองกง -0.6 7.6 7.2 6.1 2.0 - 3.6 - 2.4 1.5 1.8 1.6 
อินเดีย -1.3 13.0 12.4 12.7 7.9 - 6.3 - 5.0 3.3 3.0 4.6 
อินโดนีเซีย -3.4 16.3 24.1 13.4 5.0 5.1 5.1 5.2 3.5 3.8 3.8 3.5 
เกาหลีใต๎ -5.9 15.8 24.0 8.4 2.8 3.1 3.8 3.0 1.0 1.9 2.3 1.5 
มาเลเซีย -4.6 14.7 16.0 16.8 4.2 5.9 6.2 5.9 2.1 3.8 3.6 3.6 
ฟิลิปปินส์ -2.4 9.5 8.4 1.6 6.9 6.7 7.0 6.6 1.8 3.2 3.1 3.3 
สิงคโปร์ -5.5 10.4 9.5 11.2 2.2 3.6 5.5 3.6 -0.5 0.6 0.4 0.5 
ไต๎หวัน -1.8 13.2 17.5 10.5 1.4 2.8 3.2 3.3 1.4 0.6 0.7 0.4 
ไทย 0.1 9.7 12.5 11.6 3.3 3.9 4.3 4.0 0.2 0.7 0.4 0.9 
เวียดนาม 9.0 21.4 22.6 24.8 6.2 6.8 7.5 7.7 2.7 3.5 3.1 2.7 
ที่มา: CEIC รวบรวมโดย สศช.   

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ NIEs 
ส่วนใหญ่ชะลอตัวตามการ
ชะลอลงของการส่งออกและ
การผลิตภาคอุตสาหกรรม 
ส าหรับเศรษฐกิจอาเชียน 
ส่วนใหญ่ขยายตัวดีขึน้
ต่อเนื่องตามการขยายตัวของ
การส่งออก การใช้จ่าย 
ภาคครัวเรือน และการลงทนุ
ภาครัฐ 
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ในปี 2561 เศรษฐกิจโลกยังมีแนวโน๎มที่จะขยายตัวเรํงขึ้นอยํางตํอเนื่องเป็นปีที่สองและเข๎าสูํการขยายตัวสูงสุด
ในรอบ 7 ปีที่ร๎อยละ 3.8 น าโดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่มีแนวโน๎มขยายตัวเรํงขึ้นและเข๎าสูํวัฏจักรการขยายตัว 
ทางเศรษฐกิจที่ยาวนานที่สุด โดยได๎รับปัจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจและ
แรงกระตุ๎นเพิ่มเติมจากกฎหมายการปรับลดภาษีและการสํงเสริมการจ๎างงาน ในขณะที่เศรษฐกิจกลุํมประเทศ 
ยูโรโซนมีแนวโน๎มที่จะขยายตัวใกล๎เคียงกับปีกํอนหน๎าและเข๎าสูํชํวงการขยายตัวเต็มที่ของวัฏจักรเศรษฐกิจ
อยํางช๎าๆ เชํนเดียวกับเศรษฐกิจญี่ปุ่นที่การขยายตัวทางเศรษฐกิจยังมีแนวโน๎มที่จะอยูํในเกณฑ์ดีโดยมีปัจจัย
สนับสนุนจากนโยบายการเงินที่ยังอยูํในภาวะผํอนคลาย การฟื้นตัวของเศรษฐกิจประเทศคูํค๎า และรายจํายเพื่อ
การเตรียมการเป็นเจ๎าภาพโอลิมปิกในปี 2563 สํวนเศรษฐกิจจีนยังมีแนวโน๎มขยายตัวในเกณฑ์ดีอยํางตํอเนื่อง
แม๎วําจะชะลอตัวลงอยํางช๎าๆ ภายใต๎มาตรการปรับโครงสร๎างทางเศรษฐกิจและรักษาเสถียรภาพทางการเงิน  

การปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และการขยายตัวในเกณฑ์ดีของประเทศเศรษฐกิจหลักอื่นๆ ดังกลําว  
เมื่อรวมกับการปรับตัวดีขึ้นของปริมาณการค๎าและราคาสินค๎าในตลาดโลก คาดวําจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให๎
เศรษฐกิจประเทศก าลังพฒันาและประเทศเกิดใหมอํื่นๆ ขยายตวัในเกณฑด์ีและมแีนวโนม๎ขยายตวัเรงํขึน้ในหลาย
ประเทศ โดยเฉพาะเศรษฐกจิอนิเดยี บราซลิ และตะวนัออกกลาง ซึง่คาดวาํจะขยายตวัรอ๎ยละ 7.2 รอ๎ยละ 1.9 และ
รอ๎ยละ 3.6 เทยีบกบัรอ๎ยละ 6.7 รอ๎ยละ 1.1 และรอ๎ยละ 2.5 ในป ี2560 ตามล าดบั รวมทัง้ท าใหช๎อํงวาํงการผลติ  
(Output gap) ของเศรษฐกิจโลกปิดตัวลงอยํางชัดเจนเป็นครั้งแรกนับจากวิกฤติการณ์เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในป ี 
2551 – 2552 โดยเศรษฐกจิกลุมํประเทศพฒันาแลว๎มแีนวโนม๎จะเขา๎สูชํวํงของการขยายตวัทีส่งูกวาํศกัยภาพมากขึน้ 
ตามล าดับ หลังจากที่ชํองวํางผลผลิตปิดตัวลงในปี 2560 ในขณะที่อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศ
ก าลงัพฒันาและประเทศเกดิใหมเํขา๎ใกลศ๎กัยภาพการขยายตวัทางเศรษฐกจิอยาํงชดัเจนมากขึน้ ซึง่คาดวาํจะท าให๎
ชอํงวาํงผลผลติปดิตวัลงในชวํงครึง่หลงัของป ีเงือ่นไขดงักลาํวคาดวาํจะเปน็ปจัจยัสนบัสนนุใหแ๎รงกดดนัดา๎นเงนิเฟอ้
ในประเทศส าคญัๆ ปรบัตวัเพิม่ขึน้อยาํงชดัเจนมากขึน้ รวมทัง้ท าใหว๎ฏัจกัรอตัราดอกเบีย้ในตลาดโลกปรบัตวัเขา๎สูํ
ชวํงขาขึน้อยาํงชา๎ๆ และมคีวามชดัเจนมากขึน้ ทัง้อตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ทีจ่ะปรบัตวัเพิม่ขึน้ตามการปรบัเพิม่อตัรา
ดอกเบี้ยนโยบายของประเทศส าคญั และอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรระยะยาวที่จะปรบัตัวเพิ่มขึน้ตามการคาดการณ์
การขยายตัวทางเศรษฐกิจและเงินเฟ้อโลก รวมทั้งการด าเนินมาตรการปรับลดงบดุลและปรับลดมาตรการขยาย
ปรมิาณเงนิของประเทศส าคญัๆ ทีจ่ะท าใหอ๎ปุทานของพนัธบตัรเพิม่ขึน้ 

ในกรณีฐาน คาดวําเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะขยายตัวร๎อยละ 2.5 เรํงขึ้นจากร๎อยละ 2.3 ในปี 2560 โดยได๎รับปัจจัย
สนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจในชํวงที่ผํานมา โดยเฉพาะการลดลงของอัตรา
การวํางงานและการเพิ่มขึ้นของราคาหลักทรัพย์ที่จะเป็นปัจจัยสนับสนุนให๎การใช๎จํายภาคครัวเรือนขยายตัว  
ในเกณฑ์ดีอยํางตํอเนื่อง เชํนเดียวกับการลงทุนภาคเอกชนที่มีแนวโน๎มขยายตัวเรํงขึ้นตามการปรับตัวดีขึ้นของ
ผลประกอบการภาคธุรกิจ การปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาน้ ามัน และการปรับตัวดีขึ้นของความเชื่อมั่นภาคธุรกิจ 
รวมทั้งแรงสนับสนุนเพิ่มเติมจากกฎหมายการปรับลดภาษีและการสํงเสริมการจ๎างงานซึ่งคาดวําจะสํงผลให๎
เศรษฐกิจขยายตัวเรํงขึ้นประมาณร๎อยละ 0.4 ในขณะที่การจ๎างงานลดลงต่ ากวําร๎อยละ 4.0 แนวโน๎มการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจที่สูงกวําศักยภาพการขยายตัวทางเศรษฐกิจอยํางตํอเนื่องดังกลําว คาดวําจะสํงผลให๎
คําแรงในระบบเศรษฐกิจเพิ่มขึ้นและท าให๎แรงกดดันด๎านเงินเฟ้อปรับตัวเพิ่มขึ้นตามล าดับ ซึ่งในกรณีฐานคาดวาํ
จะท าให๎ธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกสามครั้งในปี 2561 ควบคูํไปกับการปรับลด
ขนาดงบดุลโดยการหยุดซื้อพันธบัตรเพื่อทดแทนพันธบัตรเดิมที่หมดอายุลง (Re-invest) และลดการถือครอง 
ตราสารหนีท้ีม่สีนิทรพัยค์้ าประกนั (MBS) อยาํงตอํเนือ่ง รวมทัง้มคีวามเปน็ไปไดท๎ีธ่นาคารกลางสหรฐัฯ จะปรบัขึน้
อัตราดอกเบี้ยนโยบายเพิ่มเติมหากแรงกดดันด๎านเงินเฟ้อเพิ่มขึ้นอยํางมีนัยส าคัญ เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ 
ยูโรโซน คาดวําจะขยายตัวร๎อยละ 2.4 ใกล๎เคียงกับการขยายตัวร๎อยละ 2.5 ในปี 2560 โดยมีแรงสนับสนุน 
มาจากการขยายตัวของอุปสงค์ภายในประเทศที่ขยายตัวได๎อยํางเข๎มแข็งตามการปรับตวัที่ดีขึน้ของความเชื่อม่ัน
สอดคล๎องกับการปรับตัวดีขึ้นของเงื่อนไขทางการเมืองในหลายประเทศ และอัตราการวํางงานในไตรมาสที่สี ่  

4  แนวโน้มเศรษฐกิจโลกในปี 2561 
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ป ี2560 ทีป่รับตวัลดลงเปน็รอ๎ยละ 8.7 ต่ าสดุในรอบ 9 ปี รวมทั้งปจัจยัสนบัสนุนจากการฟืน้ตวัอยาํงเปน็วงกวา๎ง
ของเศรษฐกิจที่เคยประสบปัญหาวิกฤติการณ์เศรษฐกิจรุนแรง (PIIGS) ซึ่งสํงผลให๎การค๎าในภูมิภาค การผลิต
ภาคอตุสาหกรรมและภาคบรกิารขยายตวัไดอ๎ยาํงแขง็แกรงํ แมก๎ระนัน้กต็าม แรงกดดนัดา๎นเงนิเฟอ้ยงัมแีนวโนม๎ที่
จะเพิ่มข้ึนอยํางช๎าๆ ภายใต๎คําเงินยูโรที่มีแนวโน๎มแข็งคําขึ้น ซึ่งคาดวําจะสํงผลให๎ธนาคารกลางยุโรปยังคงรักษา
อตัราดอกเบีย้นโยบายไวท๎ีร่ะดบัเดมิอยาํงนอ๎ยในชวํงครึง่ปแีรกควบคูไํปกบัการด าเนนิมาตรการลดขนาดการเขา๎ซือ้
สนิทรัพย์เป็น 3 หม่ืนล๎านยูโรตํอเดอืน ตั้งแตํเดือนมกราคมจนถงึเดือนกันยายน 2561 และมีความเป็นไปได๎ที่จะ
พจิารณาปรับเปลี่ยนนโยบายการเงนิเพิ่มเติมหากแรงกดดันด๎านเงินเฟ้อเพิม่ขึ้นอยาํงมีนัยส าคัญ เศรษฐกิจญี่ปุ่น 
คาดวําจะขยายตัวร๎อยละ 1.2 ชะลอลงจากการขยายตัวร๎อยละ 1.6 ในปี 2560 โดยได๎รับปัจจัยสนับสนุนจาก 
สภาพคลอํงในระบบเศรษฐกิจทีย่งัอยูใํนเกณฑส์งู การปรบัตวัดีขึน้ของการสงํออกและภาคการผลติตามการฟืน้ตัว
ทางเศรษฐกิจของประเทศคูํคา๎และแนวโน๎มการอํอนคําของเงนิเยน การปรบัตัวดีขึ้นของเสถียรภาพทางการเมือง
หลงัการจดัตัง้รฐับาลผสมและการด าเนินนโยบายปฏริปูภาษ ีรวมทัง้แรงขับเคลื่อนจากการขยายตวัของการลงทุน
ของภาครัฐและภาคเอกชนเพื่อเตรยีมความพรอ๎มส าหรับงานโตเกียวโอลิมปกิป ี2563 ในขณะที่อตัราเงนิเฟอ้ยงัมี
แนวโนม๎อยูใํนระดบัต่ าและปรบัตวัเพิม่ขึน้อยาํงลาํชา๎ จะสงํผลใหธ๎นาคารกลางญีปุ่น่มแีนวโนม๎ทีจ่ะคงอตัราดอกเบีย้
นโยบายและด าเนนิการตามแผนการเขา๎ซือ้สนิทรัพยป์ลีะ 80 ลา๎นลา๎นเยน อยาํงตอํเนือ่ง เศรษฐกจิจนี คาดวาํจะ
ขยายตัวร๎อยละ 6.7 ชะลอลงจากการขยายตัวร๎อยละ 6.9 ในปี 2560 โดยมีแรงขับเคลื่อนจากการบริโภค
ภาคเอกชนและการสํงออกทีม่ีแนวโนม๎ขยายตวัด ีสอดคลอ๎งกบัแนวโนม๎การปรบัตัวดขีึ้นของภาคการผลิต รวมทั้ง
มาตรการด๎านการคลังภาครัฐผํานการลงทุนโครงสร๎างพื้นฐาน อยํางไรก็ดี ผลจากมาตรการปฏิรูปเชิงโครงสร๎าง
เศรษฐกิจและสังคม มาตรการป้องกันการเก็งก าไรในภาคอสังหาริมทรัพย์ รวมถึงการควบคุมปัญหาหนี้สินและ
เสถยีรภาพของระบบการเงนิอยาํงตํอเนือ่งจะสํงผลให๎เศรษฐกจิจีนมแีนวโนม๎ชะลอตวัลงอยาํงช๎าๆ เศรษฐกจิกลุ่ม
ประเทศอตุสาหกรรมใหม ่ NIEs) มแีนวโนม๎จะขยายตวัตอํเนือ่ง แมว๎าํจะชะลอตวัลงเลก็นอ๎ยตามฐานการขยายตวั
ทีเ่ขา๎สูภําวะปกตมิากขึน้ โดยคาดวาํเศรษฐกจิฮอํงกง ไตห๎วนั และสงิคโปร ์จะขยายตวัรอ๎ยละ 3.1 รอ๎ยละ 2.7 และ
ร๎อยละ 3.2 เทียบกับร๎อยละ 3.7 ร๎อยละ 2.8 และร๎อยละ 3.6 ในปี 2560 ตามล าดับ ขณะที่เศรษฐกิจเกาหลีใต ๎ 
คาดวาํจะขยายตวัรอ๎ยละ 3.1 เทาํกบัการขยายตวัในป ี2560 เชน่เดยีวกบัเศรษฐกจิกลุม่ประเทศอาเซยีน ทีย่งัคงมี
แนวโน๎มขยายตัวได๎ดีตํอเนื่องตามการขยายตัวในเกณฑ์ดีของภาคการสํงออกและการปรับตัวดีขึ้นของอุปสงค์
ภายในประเทศโดยเฉพาะแรงขบัเคลือ่นจากการใชจ๎าํยเพือ่การอุปโภคของรฐับาลและการลงทนุภาครฐั ซึ่งจะเป็น
ปจัจยัสนบัสนนุใหภ๎าคการผลติปรบัตวัดขีึน้ โดยคาดวาํเศรษฐกจิมาเลเซยี อนิโดนเีซยี ฟลิปิปนิส ์และเวยีดนามจะ
ขยายตวัรอ๎ยละ 5.9 รอ๎ยละ 5.6 รอ๎ยละ 6.8 และรอ๎ยละ 6.8 เทยีบกบัการขยายตวัรอ๎ยละ 5.9 รอ๎ยละ 5.1 รอ๎ยละ 
6.7 และรอ๎ยละ 6.8 ในป ี2560 ตามล าดบั  

ในภาพรวม เศรษฐกจิโลกในป ี2561 มแีนวโนม๎ทีจ่ะขยายตวัเรงํขึน้ควบคูกํบัการเปลีย่นผาํนเขา๎สูชํวํงขาขึน้ของวฏัจกัร
เงนิเฟอ้และอตัราดอกเบีย้ในตลาดโลก แมก๎ระนัน้กต็าม ความเสีย่งตอํความผนัผวนของระบบเศรษฐกจิและการเงนิ
โลกยงัมแีนวโนม๎ทีจ่ะอยูใํนเกณฑส์งู โดยมปีจัจยัเสีย่งทีส่ าคญัๆ ซึง่จะตอ๎งตดิตามและประเมนิสถานการณอ์ยาํงใกลช๎ดิ 
ประกอบดว๎ย (1) การปรบัเปลีย่นทศิทางนโยบายการเงนิของประเทศส าคญัทีอ่าจสงํผลใหอ๎ตัราดอกเบีย้เพิม่ขึน้และ
สภาพคลอํงในระบบเศรษฐกจิโลกลดลงเร็วกวาํปจัจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ และสงํผลกระทบตอํการขยายตวัทาง
เศรษฐกจิ โดยเฉพาะในสหรัฐฯ กลุมํประเทศยูโรโซน และหลายประเทศในภมูิภาคเอเชยี (2) การปรับเปลี่ยนการ
คาดการณข์องนกัลงทนุในชวํงการเปลีย่นผาํนทีส่ าคญัของเศรษฐกจิโลกทัง้ในดา๎นการเรงํตวัขึน้ของการขยายตวัทาง
เศรษฐกิจ และการปรับตัวเข๎าสูํชํวงขาขึ้นของอัตราเงินเฟ้อและอัตราดอกเบี้ยในตลาดโลก ซึ่งมีความเสี่ยงที่จะ
กอํใหเ๎กดิความผนัผวนในการเคลือ่นยา๎ยเงนิทนุระหวาํงประเทศ และกอํใหเ๎กดิความผนัผวนในอตัราแลกเปลีย่นระหวาํง
คําเงินสกุลหลัก อัตราดอกเบี้ย ราคาสินค๎าขั้นปฐม และราคาหลักทรัพย์ในตลาดส าคัญๆ (3) ทิศทางการด าเนิน
นโยบายกดีกนัทางการคา๎ของสหรฐัฯ โดยเฉพาะการด าเนนิการทางการคา๎กบัจนี และการเจรจาขอ๎ตกลงการคา๎เสรี
อเมริกาเหนือ (NAFTA) (4) ทิศทางและผลการเจรจา Brexit (5) เงื่อนไขทางการเมืองในประเทศส าคัญๆ อาท ิ 
การเลอืกตัง้ทัว่ไปในอติาล ีการขอแยกตวัเปน็เอกราชของแควน๎คาตาลนัในสเปน (Catalexit) และ (6) ปญัหาความ
ขดัแยง๎ในเชงิภมูริฐัศาสตร ์ทัง้สถานการณค์วามตงึเครยีดบนคาบสมทุรเกาหล ีและความขดัแยง๎ในตะวนัออกกลาง   
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ผลจากการปฏิรปูภาษีของสหรัฐอเมรกิา  

ในวันที่ 23 ธันวาคม 2560 ที่ผํานมา ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ของสหรัฐฯ ได๎ลงนามในรํางกฎหมายบัญญัติปฏิรูประบบภาษี 
(Tax Cuts and Jobs Act) ภายหลังจากสภาคองเกรสของสหรัฐฯ ได๎มีมติเห็นชอบรํางกฎหมายดังกลําว สํงผลให๎เริ่มมีผลบังคับใช๎ในทันที
ในวันที่ 1 มกราคม 2561 ซ่ึงสาระส าคัญในกฎหมายดังกลําว ประกอบด๎วย (1) การปรับลดภาษีเงินได๎นิติบุคคลมาอยูํที่ร๎อยละ 21 จากเดิม
ซ่ึงอยูํที่ร๎อยละ 35 ซ่ึงถือเป็นระดับต่ าสุดนับตั้งแตํปี 2482 และ (2) การปรับลดอัตราภาษีสูงสุดของภาษีเงินได๎บุคคลธรรมดามาอยูํที่ ร๎อยละ 
37 จากเดิมซ่ึงอยูํที่ร๎อยละ 39.6 แตํยังคงขั้นรายได๎เพื่อการค านวณภาษีไว๎ที่ 7 ขั้นเทําเดิม คือที่ระดับร๎อยละ 10, 12, 22, 24, 32, 35 และ 
37 รวมทั้งการปรับปรุงเง่ือนไขด๎านภาษีอื่น ๆ เพื่อดึงดูดการลงทุนภายในประเทศและสนับสนุนการจ๎างงาน ทั้งนี้ กองทุนการเงินระหวําง
ประเทศ (IMF) ประเมินวํา นโยบายดังกลําวจะสนับสนุนให๎เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวเพิ่มขึ้นร๎อยละ 0.4 ร๎อยละ 0.6 และร๎อยละ 0.2 ในปี 
2561 ปี 2562 และปี 2563 ตามล าดับ ในขณะที่คาดวําการขาดดุลงบประมาณสะสมและการสิ้นสุดลงของมาตรการภาษีบางรายการจะ
สํงผลให๎เศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอตัวลงภายหลังจากปี 2565   

ขณะเดียวกัน  ส านักงบประมาณ
ประจ ารัฐสภาของสหรัฐฯ (Congressional 
Budget Office: CBO) รํวมกับคณะกรรมการ
รํวมด๎านภาษี (Joint Committee on Taxa-
tion: JCT) ประเมินวํา การด าเนินมาตรการ
ปฏิ รู ปภ าษี ดั ง ก ลํ า ว จะชํ ว ยสนั บสนุ น
ตลาดแรงงานและจะกํอให๎เกิดการจ๎างงาน
เพิ่มขึ้นร๎อยละ 0.6 ในชํวงกรอบการด าเนิน
นโยบาย แตํจะสํงผลให๎ เกิดการขาดดุล
งบประมาณรวมเพิม่ขึน้ 1.5 ลา๎นลา๎นดอลลาร ์
สรอ. ระหวํางปี 2561-2570 (ยังไมํรวม
ผลกระทบตํอเศรษฐกิจระดับมหภาคอื่นๆ) 
จากการขาดดุล 665.4 พันลา๎นดอลลาร์ สรอ. 
ในปี 2560 นอกจากนี้ ภาระหนี้ที่เพิ่มขึน้คาด
วาํจะท าใหร๎ะดบัหนีส้าธารณะเพิม่ขึน้กวาํ 1.8 ลา๎นลา๎นดอลลาร ์สรอ. ภายในระยะเวลา 10 ป ีจากการเริม่ด าเนนินโยบาย โดยคาดวาํจะท าให๎หนี้
สาธารณะอยูทํีร่อ๎ยละ 97.5 ตอํ GDP ในชวํงป ี2570 เพิม่ขึน้จากรอ๎ยละ 91.2 ตอํ GDP ในฐานการค านวณเดอืนมถินุายนป ี2560   

ทั้งนี้ ภายหลังจากรํางกฎหมายปฏิรูปภาษีผํานความเห็นชอบจากสภาผู๎แทนราษฎรและวุฒิสภาสหรัฐฯ จนเป็นผลส าเร็จ สํงผลให๎
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะยาวของสหรัฐฯ มีแนวโน๎มปรับตัวสูงขึ้นตํอเนื่องจากร๎อยละ 2.4 ในเดือนธันวาคม 2560 เป็นร๎อยละ 
2.7 ในเดือนมกราคม 2561 สูงสุดในรอบ 4 ปี นับตั้งแตํปี 2557 ตามความเชื่อมั่นของนักลงทุนที่เพิ่มขึ้น เนื่องจากคาดวํานโยบายดังกลําว
จะชวํยลดภาระทางการเงินของภาคเอกชนและสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ อยํางไรก็ดี ผลจากการปรับลดอัตราภาษีดังกลําว
ประกอบกบัแผนงบประมาณรายจาํยภาครฐัในชวํงสองปขีา๎งหนา๎ (2561-2562) ทีเ่พิม่ขึน้ประมาณ 3 แสนล๎านดอลลาร์ สรอ. จะท าให๎การขาด
ดุลงบประมาณของสหรัฐฯ เพิ่มสูงขึ้น และกํอให๎เกิดแรงกดดันตํออัตราเงินเฟ้อให๎เพิ่มสูงขึ้นจนอาจน าไปสูํการพิจารณาด าเนินนโยบาย
การเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ ที่เข๎มงวดขึ้นเร็วกวําที่คาด ในขณะเดียวกันการกู๎เพื่อชดเชยการขาดดุลที่เกิดจากการปรับลดภาษีและการ
เพิ่มการใช๎จํายด๎านโครงสร๎างพื้นฐาน เมื่อรวมกับมาตรการปรับลดขนาดงบดุลของธนาคารกลางสหรัฐฯ ท าให๎ปริมาณพันธบัตรและอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรของสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้น และท าให๎อัตราดอกเบี้ยในตลาดโลกมีแนวโน๎มปรับตัวเพิ่มขึ้นอยํางชัดเจนมากขึ้น แม๎วํา  
ในกรณีฐานการปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยในสหรัฐฯ และในตลาดโลกยังมีแนวโน๎มที่จะเป็นไปอยํางช๎าๆ ก็ตาม แตํการปรับเปลี่ยน
การคาดการณ์ของนักลงทุนและการปรับทิศทางนโยบายการเงินของประเทศตํางๆ อาจเป็นปัจจัยเพิ่มเติมที่ท าให๎อัตราดอกเบี้ยในสหรัฐฯ 
และในตลาดโลกปรับตัวเพิ่มขึ้นเร็วกวําปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ และสํงผลกระทบตํอการขยายตัวของเศรษฐกิจโลก  
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เศรษฐกิจไทยในปี 2561 มีแนวโน๎มที่จะขยายตัวในเกณฑ์ดีและเรํงตัวขึ้นจากปี 2560 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก
การปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจโลกที่จะสํงผลให๎การผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัวเรํงขึ้นและสนับสนุนเศรษฐกิจ
ในภาพรวมได๎มากขึ้น แรงขับเคลื่อนจากการใช๎จํายภาครัฐบาลที่ยังอยูํในเกณฑ์ดีและการลงทุนภาครัฐที่มี
แนวโน๎มเรํงตัวขึ้น รวมทั้งการขยายตัวในเกณฑ์ดีของสาขาเศรษฐกิจส าคัญๆ ตํอเนื่องจากปี 2560 และการ
ปรับตัวดีขึ้นของการจ๎างงานและฐานรายได๎ของประชาชนในระบบเศรษฐกิจ แม๎กระนั้นก็ตาม การขยายตัวของ
เศรษฐกิจยังมีข๎อจ ากัดจากการชะลอตัวเข๎าสูํภาวะปกติของการผลิตภาคเกษตร รวมทั้งยังมีความเสี่ยงจากความ
ผันผวนของระบบเศรษฐกิจและการเงินโลกที่อาจเกิดขึ้นจากการปรับทิศทางนโยบายการเงินของประเทศ
ส าคัญๆ ที่เร็วกวําปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ และการปรับการคาดการณ์ของนักลงทุนในชํวงการปรับตัวเข๎าสูํ
ชํวงขาขึ้นของวัฏจักรราคาสินค๎าและอัตราดอกเบี้ยในตลาดโลก รวมทั้งความผันผวนที่เกิดจากการด าเนิน
นโยบายการค๎าของสหรัฐฯ และเงื่อนไขทางการเมืองในประเทศส าคัญๆ   

5  แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2561 

 

 

ปัจจัยสนับสนุน 
1) การขยายตัวเร่งขึ้นของเศรษฐกิจโลกซึ่งจะสนับสนุนให้การส่งออกขยายตัวในเกณฑ์ดีอย่างต่อเนื่อง 

รวมทั้งส่งผลให้การผลิตภาคอุตสาหกรรมกลับมาขยายตัวอย่างชัดเจนและสนับสนุนการขยายตัวของ
เศรษฐกิจในภาพรวมได้มากขึ้น อย่างต่อเนื่องจากครึ่งหลังของปี 2560 การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก 
ได๎สํงผลให๎การสํงออกเริ่มฟื้นตัวในชํวงครึ่งหลังของปี 2559 และขยายตัวในเกณฑ์สูงในปี 2560 ซึ่งเป็น
ปัจจัยสนับสนุนให๎การผลิตภาคอุตสาหกรรม (สัดสํวนร๎อยละ 27.2 ของ GDP) ขยายตัวเรํงขึ้นอยํางชัดเจน
ร๎อยละ 4.2 และร๎อยละ 3.0 ในไตรมาสที่สาม และไตรมาสที่สี่ ตามล าดับ เรํงขึ้นจากการขยายตัวเฉลี่ย  
ร๎อยละ 1.5 ในคร่ึงปีแรก และมีสํวนส าคัญในการสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจในไตรมาสที่สี่ซึ่งได๎รับ
ผลกระทบจากการลดลงของการผลิตภาคเกษตร ในกรณีฐานคาดวําเศรษฐกิจโลกในปี 2561 จะขยายตัว
ร๎อยละ 3.8 เรํงตัวขึ้นตํอเนื่องเป็นปีที่สองและเป็นการขยายตัวสูงที่สุดในรอบ 7 ปี แนวโน๎มดังกลําวคาดวํา
จะท าให๎การสํงออก การทํองเที่ยว และบริการเกี่ยวเนื่องขยายตัวในเกณฑ์ดีและเป็นปัจจัยสนับสนุนให๎  
การผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัวเรํงขึ้นและสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจในภาพรวมได๎มากข้ึน  

อัตราการใช้ก าลังการผลิต  
ในปี 2559 การลงทุนในหมวดเครื่องจักรเครื่องมือคิดเป็นร๎อยละ 83.0 ของการลงทุนภาคเอกชน และสํวนใหญํเป็นการลงทุนใน

ภาคอตุสาหกรรมการผลติเพือ่การสงํออก ดงันัน้ การลดลงของมลูคําการสงํออกในป ี2556 - 2559 โดยเฉลีย่รอ๎ยละ 0.2 ทาํมกลางภาวะการซบ
เซาของเศรษฐกิจโลกในชํวงปี 2557 - 2559 ซ่ึงท าให๎ก าลังการผลิตสํวนเกินเพิ่มขึ้นจึงเป็นอุปสรรคตํอการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชน 
อยาํงไรกต็าม การปรบัตวัดขีึน้อยาํงตอํเนือ่งของการสงํออกในป ี2560 เริม่ท าใหก๎ารผลติภาคอุตสาหกรรมกลบัมาขยายตวัไดอ๎ยาํงชดัเจนในครึง่
หลังของปี 2560 ในขณะที่การใช๎ก าลังการผลิตของอุตสาหกรรมสํงออกส าคัญๆ ปรับตัวเพิ่มขึ้นสอดคล๎องกับการปรับตัวดีขึ้นของการลงทุน
ภาคเอกชนในหมวดเครือ่งจกัรเครือ่งมอืซ่ึงขยายตวัรอ๎ยละ 3.5 ในครึง่หลงัของป ี2560 เทยีบกบัรอ๎ยละ 1.2 ในชวํงครึง่ปแีรก ทัง้นี ้ในชวํงครึง่หลงั
ของป ี2560 การใชก๎ าลงัการผลติในอตุสาหกรรมหลายรายการอยูใํนระดบัสงู ซ่ึงคาดวาํจะเปน็ปจัจยักระตุน๎ใหม๎กีารขยายการลงทนุเพือ่เพิม่ก าลงั
การผลิตมากขึ้นและสํงผลให๎การลงทุนภาคเอกชนในปี 2561 ปรับตัวดขีึ้นตามล าดบั สอดคล๎องกับการเพิม่ขึ้นของมูลคําโครงการที่ขอรับการ
สงํเสรมิการลงทนุในป ี2560 รอ๎ยละ 22.4  

ผลิตภัณฑ์ 2559 2560 2560 
Q1 Q2 Q3 Q4 

1  กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีอัตราการใช้ก าลังการผลิตในช่วงร้อยละ 60 – 70   
การผลิตผลิตภัณฑ์ยางอื่น ๆ 51.0 54.9 57.4 47.9 53.2 61.0 
การผลิตยางนอกและยางใน การหลํอดอกยางและการซํอมสร๎างยาง 62.2 62.7 63.6 62.7 63.4 61.1 
การผลิตหลอดอิเล็กทรอนิกส์และสํวนประกอบอิเล็กทรอนิกส์ (IC) 58.9 63.9 64.6 63.3 65.0 62.8 

2  กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีอัตราการใช้ก าลังการผลิตในช่วงร้อยละ 71 - 80  
การผลิตเยื่อกระดาษ กระดาษ และกระดาษแข็ง 66.6 69.5 67.7 70.4 69.4 70.4 
การผลิตเครื่องจักรส านักงาน เครื่องท าบัญชีและเครื่องค านวณ (HDD) 53.5 61.7 57.5 55.5 63.3 70.6 
การผลิตยานยนต์ 75.1 75.6 74.1 71.3 79.8 77.1 

3  กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีอัตราการใช้ก าลังการผลิตมากกว่าร้อยละ 80    
การผลิตสํวนประกอบและอุปกรณ์ประกอบส าหรับยานยนต์และเครื่องยนต์ 81.5 86.5 87.9 80.5 92.4 85.3 
การผลิตเนื้อสัตว์และผลิตภัณฑ์จากเนื้อสัตว์ 78.7 82.3 79.2 77.7 85.3 87.2 
การผลิตผลิตภัณฑ์ที่ได๎จากการกลั่นน้ ามันปิโตรเลียม 81.4 84.3 77.9 80.2 89.7 89.6 

ท่ีมา: ส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม             
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2) แรงขบัเคลื่อนจากการใช้จา่ยภาครฐับาลยงัอยู่ในเกณฑด์ ีในขณะทีก่ารลงทุนภาครัฐขยายตวัเรง่ขึน้โดยมี
ปจัจยัสนบัสนนุจาก (1) การจดัท ากรอบงบประมาณรายจาํยเพิม่เตมิ วงเงนิ 150,000 ลา๎นบาท ประกอบดว๎ย 
การใช๎จํายเพื่อการพัฒนาเศรษฐกิจฐานราก วงเงิน 35,000 ล๎านบาท การใช๎จํายเพื่อการพัฒนาพื้นที่ผําน
กระบวนการประชาคม วงเงนิ 35,358 ลา๎นบาท และการใชจ๎าํยเพือ่การปฏริปูภาคการเกษตรทัง้ระบบ วงเงนิ 
30,000 ลา๎นบาท (2) การเพิม่ขึน้ของกรอบงบประมาณรายจาํยลงทนุภายใตก๎รอบงบประมาณรายจาํยประจ าป ี
2561 และกรอบงบลงทนุรฐัวสิาหกจิรอ๎ยละ 14.7 และรอ๎ยละ 45.7 เทยีบกบัการเพิม่ขึน้รอ๎ยละ 2.8 และการ
ลดลงรอ๎ยละ 2.1 ในป ี2560 และ (3) ความคบืหนา๎ของโครงการลงทนุขนาดใหญทํีม่โีครงการเขา๎สูกํารกอํสรา๎ง
มากข้ึนและท าให๎การเบิกจํายเรํงตัวขึ้นตามล าดับ โดยการลงทุนภายใต๎แผนปฏิบัติการด๎านคมนาคมขนสํง 
ป ี2559 วงเงิน 1,383,938.9 ลา๎นบาท มีโครงการเข๎าสูขํั้นตอนของการกํอสร๎างแล๎ว 15 โครงการ วงเงนิรวม 
725,084 ล๎านบาท ในขณะที่ โครงการภายใต๎แผนปฏบิตักิารดา๎นคมนาคมขนสงํป ี2560 วงเงนิ 895,757.55 
ลา๎นบาท มีโครงการทีเ่ข๎าสูํการกํอสร๎างแล๎ว 4 โครงการ วงเงิน 8,088.43 ล๎านบาท และการด าเนินโครงการ
ภายใต๎แผนงานพัฒนาระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวันออกซึ่งคาดวําจะมีความคืบหน๎ามากขึ้นหลังจาก
พระราชบัญญัติเขตพัฒนาพิเศษภาคตะวันออก พ.ศ. .... มีผลบังคับใช๎ (สภานิติบัญญัติแหํงชาติได๎ผําน 
รํางกฎหมายดังกลําวแล๎ว เมื่อวันที่ 8 กุมภาพันธ์ 2561 ขณะนี้อยูํระหวํางนายกรัฐมนตรีน าขึ้นทูลเกล๎าฯ  
เพือ่ลงพระปรมาภไิธย)  

ความคืบหน้าโครงการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานที่ส าคัญของภาครัฐ   

การลงทุนภาครัฐในปี 2560 ปรับตัวลดลงร๎อยละ 1.2 หลังจากที่ขยายตัวในเกณฑ์สูงร๎อยละ 28.4 และร๎อยละ 9.5 ในปี 2558 และ 
2559 ตามล าดบั เนือ่งจากไดร๎บัผลกระทบจาก (1) การปรบัลดลงจากฐานทีส่งูของการลงทนุภาครฐัในป ี2558 - 2559 ซ่ึงมกีารด าเนนิมาตรการ
กระตุ๎นการลงทุนขนาดเล็กของรัฐบาลทั่ว
ประเทศ และการสิน้สดุลงของโครงการพฒันาน้ า
และถนนในระยะเรงํดวํน (2) งบลงทนุภายใตก๎รอบ
งบประมาณรายจาํยประจ าปี 2560 ทีเ่พิม่ขึ้นใน
เกณฑ์ต่ ารอ๎ยละ 2.8 ท าใหก๎ารขยายตวัของการ
ลงทุนภาครัฐจ าเป็นต๎องอาศัยการเพิ่มขึ้นของ
อตัราการเบกิจาํย และ (3) การเบกิจาํยงบลงทนุ
ของรัฐบาลมีปัญหาอุปสรรคจากปัญหาอุทกภัย
ใ น ห ล า ย พื้ น ที่  ทั้ ง ปั ญ ห า อุ ท ก ภั ย ภ า ค
ตะวันออกเฉียงเหนือในไตรมาสที่สาม และ
ภาคใต๎ในไตรมาสที่สี่ รวมทั้งการปรับตัวตํอ
ระเบียบการจัดซ้ือจัดจ๎างภาครัฐในชํวงไตรมาส
สุดท๎ายของปี ในขณะที่การลงทุนโครงสร๎าง
พื้นฐานขนาดใหญํยังอยูํในระยะแรกของการ
ด าเนินการซ่ึงท าให๎มีรายจํายในบางสํวนไมํนับ
รวมเป็นการลงทุนภายใต๎กรอบนิยามการลงทุน
ของระบบบัญชีประชาชาติ อยํางไรก็ตาม การ
ลงทุนภาครัฐในปี 2561 เรํงตัวขึ้นตามการ
เพิม่ขึน้ของกรอบลงทนุภายใตก๎รอบงบประมาณ
รายจาํยประจ าปแีละงบลงทนุรฐัวสิาหกจิรอ๎ยละ 
14.7 และรอ๎ยละ 45.7 ในขณะทีโ่ครงการลงทุน
ดา๎นโครงพืน้ฐานทีส่ าคัญมแีนวโนม๎เรงํตวัขึน้และ
คาดวําจะมีการเบิกจํายเม็ดเงินลงทุนภายใต๎
กรอบนิยามบัญชีประชาชาติมากขึ้นตามล าดับ 
ทัง้นี ้ณ วนัที ่12 กมุภาพนัธ ์2561 มโีครงการภายใตแ๎ผนปฏบิตักิารดา๎นคมนาคมขนสงํ ระยะเรงํดวํน ป ี2559 (Action Plan ป ี2559 จ านวน 20 
โครงการ) และโครงการภายใต๎แผนปฏบิัตกิารด๎านคมนาคมขนสงํ ระยะเรํงดํวน ปี 2560 (Action Plan ป ี2560 จ านวน 36 โครงการ) ที่เข๎าสูํ
ขัน้ตอนของการกอํสรา๎งแล๎วจ านวน 19 โครงการ วงเงินทั้งสิน้ 733,172 ล๎านบาท แบงํเปน็ โครงการภายใต๎ Action Plan ป ี2559 จ านวน 15 
โครงการ วงเงินรวม 725,084 ลา๎นบาท และโครงการภายใต ๎Action Plan ป ี2560 จ านวน 4 โครงการ วงเงินรวม 8,088 ลา๎นบาท   

อยู่ระหว่างน าเสนอ
คณะกรรมการนโยบาย

การให้เอกชนร่วมลงทุนใน
กิจการของรัฐ

วงเงิน 247,201 ล บ 

1 HST ช่วงกรุงเทพฯ – หัวหิน 
    วงเงินอนุมัติ   94,673 ลบ ) 
2  HST ช่วงกรุงเทพฯ – ระยอง 
    วงเงินอนุมัติ 152,528 ลบ ) 

3  รถไฟชานเมือง สายสีแดงอ่อน และ
สายสีแดงเข้ม 
 วงเงินอนุมัติ 44,158 ลบ ) 

อยู่ระหว่างการศึกษา 
จัดเตรียม และเจรจา

โครงการความร่วมมือก่อสร้าง        
ทางรถไฟไทย – ญี่ปุ่น 
 ช่วงกรุงเทพฯ-พิษณุโลก)

โครงการ วงเงิน
 ลบ )

ผลงาน  
 ร้อยละ)

พัฒนาท่าเทียบเรือชายฝั ง A 
ที่ท่าเรือแหลมฉบัง 1,864 99 6
พัฒนาศูนย์การขนส่งตู้สินค้าทางรถไฟ 
ที่ท่าเรือแหลมฉบัง  ระยะที่ 1) 2,031 98 8
ก่อสร้างทางหลวงพิเศษ ระหว่างเมือง 
สายพัทยา – มาบตาพุด 17,819 67 7
รถไฟทางคู่ ช่วงชุมทางถนนจิระ-
ขอนแก่น 23,802 52 4

รถไฟทางคู่ ช่วงประจวบคีรีขันธ์ – ชุมพร 17,250 ส่งมอบพื้นที่

รถไฟทางคู่ ช่วงมาบกะเบา - จิระ 29,449 ส่งมอบพื้นที่

รถไฟทางคู่ ช่วงนครปฐม – หัวหิน 20,046 ส่งมอบพื้นที่

รถไฟทางคู่ ลพบุรี – ปากน้ าโพ 24,723 ส่งมอบพื้นที่
โครงการก่อสร้างทางหลวงพิเศษ 
สายบางปะอิน – นครราชสีมา 76,600 28 4

พัฒนาท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ 
ระยะที่ 2 62,503 71 7

ก่อสร้างทางหลวงพิเศษ ระหว่าง 
สายบางใหญ่ – กาญจนบุรี 49,120 6 8
รถไฟฟ้าสายสีส้มช่วง
ศูนย์วัฒนธรรมฯ – มีนบุรี  งานโยธา) 109,541 1 3
รถไฟฟ้าสายสีชมพู ช่วงแคราย – มีนบุรี 56,691 เข้าพื้นท่ีก่อสร้าง
รถไฟฟ้าสายสีเหลือง
ช่วงลาดพร้าว – ส าโรง 54,645 เข้าพื้นท่ีก่อสร้าง

รถไฟไทยจีน ช่วงกรุงเทพฯ-โคราช 179,000 เริ่มก่อสร้างแล้ว 
3 5 KM. แรก

ความก้าวหน้าของแผนปฏิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง ระยะเร่งด่วน  พ ศ  2559 รวม 20 โครงการ วงเงินลงทุน 1,383,938 89 ล้านบาท 

 สายสีม่วง 
ช่วงเตาปูน – ราษ ร์บูรณะ 

รถไฟฟ้า
131,004 ลบ 

ที่มา: กระทรวงคมนาคม
ข้อมูล ณ วันที่ 12 ก พ  2561

อยูํในระหวําง
การกํอสร๎าง

725,084 ล.บ.

ขั้นตอนการประกวดราคา
วงเงิน 131,004 ล บ 

 เดิมวงเงิน 1,796,385 ล้านบาท ตามมติ
คณะรัฐมนตรี วันที่ 1 ธันวาคม 2558

1. เรือเฟอร์รี่เชื่อมโยงอ่าวไทยตอนบน 
ฝั งตะวันออกและตะวันตก ระยะสั้น

1. ทางคู่ ช่วงหัวหิน – ประจวบฯ

1. ระบบล าเลียงกระเป าสัมภาระ
ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ 

1- 9 ทางคู่ ระยะที่ 2 ปากน้ าโพ-เดํนชัย-เชียงใหมํ-
เชียงราย-เชียงของ/ ชุมทางถนนจิระ-อุบลราชธานี/ 
ขอนแกํน-หนองคาย/ ชุมพร-สุราษฎร์ธานี-สงขลา/ 
เดํนชัย-บ๎านไผ-ํนครพนม/หาดใหญํ-ปะดังเบซาร์

1. ทางหลวงพิเศษระหว่างเมืองนครปฐม – ชะอ า
เป ดให้บริการแล้ว
วงเงิน 337.95 ลบ.

อยู่ระหว่าง
ก่อสร้าง/
ด าเนินการ

วงเงิน 8,088 ลบ.

เตรียมประกวดราคา
วงเงิน 34,297.35 ลบ.

เตรียมเสนอ ครม 
วงเงิน 

469,401 ลบ.

เตรียมเสนอ
คกก  PPP

วงเงิน 
246,645 ลบ.

ศึกษา
ทบทวน/
ชะลอ

วงเงิน 990.00 
ลบ.

ความก้าวหน้าของแผนปฏิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง ระยะเร่งด่วน พ ศ  2560 รวม 36 โครงการ วงเงินลงทุน 895,757 55 ล้านบาท 

2  การบริหารจัดการระบบตั วร่วม 

2. การพัฒนาท่าอากาศยานภูมิภาค 
แมํสอด/เบตง/ สกลนคร/กระบี่

1. ศูนย์เปลี่ยนถ่ายรูปแบบการขนส่งสินค้าเชียงของ

2. จุดพักรถบรรทุกตามเส้นทางขนส่งสินค้าหลัก

2. ทางด่วนพระราม 3  - ดาวคะนอง

13. จัดซื้อรถโดยสารไฟฟ้า จ านวน 200 คัน 
พร้อมก่อสร้างสถานีประจุไฟฟ้า

10. รถไฟชานเมือง สายสีแดงอ่อน
ตลิ่งชัน–ศาลายา และตลิ่งชัน-ศิริราช

11. รถไฟชานเมือง สายสีแดงเข้ม รังสิต–มธ   ศูนย์รังสิต)

12. ระบบทางด่วนขั้นที่ 3 สายเหนือ

2. ทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง
     หาดใหญ่ – ชายแดนไทย /มาเลเชีย

3. ทางพิเศษ กระทู้ – ป่าตอง  

4. ศูนย์การขนส่งชายแดน จ  นครพนม

5  รถไฟเชื่อมท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ 
Airport Rail Link ส่วนต่อขยาย

6  รถไฟฟ้าสายสีส้ม ช่วงตลิ่งชัน- ศูนย์วัฒนธรรมฯ

7  ศูนย์ซ่อมบ ารุงอากาศยาน ณ ท่าอากาศยานอู่ตะเภา

8  พัฒนาท่าเรือแหลมฉบัง ขั้นที่ 3ข้อเสนอ
แล้วเสร็จ 
(อยูํระหวําง

จัดจ๎าง) วงเงิน 
47,690.13 ลบ.

1 - 2  สถานีขนส่งสินค้าภูมิภาค ชายแดนและเมืองหลัก

3  ระบบขนส่งมวลชน จังหวัดภูเก็ต

1  พัฒนาท่าเรือเฟอร์รี่เชื่อมโยงอ่าวไทย ระยะยาว

2 รถไฟฟ้า สายสีน้ าเงิน ช่วงบางแค-พุทธมณฑลสาย 4

3 - 4 รถไฟฟ้าสายสีเขียวเข้ม
สมุทรปราการ - บางปู และคูคต - ล าลูกกา

 มติคณะรัฐมนตรี ณ วันที่ 13 ธันวาคม 2559 
ท่ีมา: กระทรวงคมนาคม ณ วันที่ 12 กุมภาพันธ์ 2561



 

 

ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 

NESDB Economic Outlook 

19 กุมภาพันธ์ 2561 32 

3) การฟื้นตัวที่ชัดเจนมากขึ้นของการลงทุนภาคเอกชน การลงทุนภาคเอกชนในชํวงครึ่งหลังของปี 2560 
โดยเฉพาะการลงทุนในเคร่ืองมอืเครื่องจกัรดขีึน้ตามล าดบัจากการลดลงร๎อยละ 0.4 ในไตรมาสแรก เปน็การ
ขยายตัวรอ๎ยละ 2.9 ในไตรมาสทีผ่าํนมา กํอนทีจ่ะขยายตวัเรํงขึน้รอ๎ยละ 3.7 ในไตรมาสทีส่าม และขยายตัว
ตอํเนื่องรอ๎ยละ 3.4 ในไตรมาสทีส่ี่ของปี 2560 สอดคล๎องกบัการขยายตวัในเกณฑ์สงูตอํเนือ่งของการสํงออก
และการเรํงตัวขึ้นของการผลิตภาคอุตสาหกรรม ในปี 2561 การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโน๎มที่จะขยายตัว 
อยํางชัดเจนมากขึ้นโดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก (1) แนวโน๎มการขยายตัวดีขึ้นของการลงทุนในเครื่องมือ
เครือ่งจกัรตามการปรบัตวัดขีึน้อยาํงตอํเนือ่งของการสงํออกซึง่ท าใหอ๎ตัราการใชก๎ าลงัการผลติในอตุสาหกรรม
สงํออกส าคญัๆ ปรบัตวัเขา๎สูชํวํงของการลงทนุเพือ่ขยายก าลงัการผลติมากขึน้ตามล าดบั (2) การลงทนุเอกชน
ในภาคการกอํสรา๎งมีแนวโนม๎ปรบัตวัดขีึน้ตามความคบืหนา๎ของโครงการลงทนุภาครฐัทีม่คีวามชดัเจนมากขึ้น
ตามล าดับ โดยเฉพาะโครงการลงทุนในโครงสร๎างพื้นฐานด๎านการคมนาคมขนสํงที่ส าคัญ เชํน โครงการ
รถไฟฟ้าสายสีเหลือง สีชมพู และสีส๎ม โครงการรถไฟความเร็วสูงกรุงเทพ - นครราชสีมา โครงการทางดํวน 
ขัน้ที่ 3 สายเหนือเชื่อมถนนวงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร รวมทัง้การลงทนุภายใตโ๎ครงการพฒันาพืน้ที่
ระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวันออก (EEC) และ (3) การปรับตัวดีขึ้นของความเชื่อมั่นภาคธุรกิจและ 
นกัลงทุนสะท๎อนจากการขอรับการสํงเสริมการลงทุนในปี 2560 ซึ่งมีมูลคํา 641,980 ล๎านบาท เพิ่มขึ้นจาก 
ป ี2559 รอ๎ยละ 22.4 และการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของดชันคีวามเชือ่มัน่ภาคธรุกจิซึง่ลาํสดุในเดอืนมกราคม 2561  
อยูทํีร่ะดบั 52.5 สงูสดุในรอบ 10 เดอืน  

4) สาขาเศรษฐกิจส าคัญที่เป็นปัจจัยขับเคลื่อนเศรษฐกิจในปี 2560 ยังมีแนวโน้มที่จะขยายตัวในเกณฑ์ดี
อย่างต่อเนื่อง ทั้งในด๎าน (1) ภาคการท่องเที่ยวที่ได๎รับปัจจัยสนับสนุนจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก 
ทัง้ประเทศเศรษฐกจิหลกั และประเทศส าคญัๆ ทีม่แีนวโนม๎ขยายตวัในเกณฑด์ตีอํเนือ่งและเปน็ปจัจยัสนบัสนนุ
การขยายตัวของนักทํองเที่ยวระยะไกลและนักทํองเที่ยวในภูมิภาค รวมทั้งแนวโน๎มการขยายตัวเรํงขึ้นอยําง
ชัดเจนของเศรษฐกิจรัสเซีย อินเดีย และตะวันออกกลาง (2) ภาคการส่งออกซึ่งมีแนวโน๎มที่จะขยายตัว 
ในเกณฑด์ตีามแนวโนม๎การขยายตวัเรํงขึน้ของเศรษฐกิจโลกและราคาสนิคา๎ในตลาดโลก โดยเฉพาะมลูคาํการ
สงํออกสินค๎าอุตสาหกรรมทีม่ีแนวโน๎มเรํงตัวขึ้นแม๎วํามลูคําการสํงออกสินค๎าเกษตรจะมีแนวโน๎มชะลอตัวลง
ตามฐานการขยายตวัทีสู่งขึ้นกต็าม (3) สาขาการขนสง่และการคมนาคมทีม่ีแนวโน๎มขยายตวัในเกณฑด์ีตาม
การขยายตัวของกิจกรรมด๎านการทํองเที่ยว กิจกรรมการผลิต และการน าเข๎าและสํงออก รวมทั้งปัจจัย
สนับสนุนเพิ่มเติมจากความส าเร็จของรัฐบาลไทยในการแก๎ไขข๎อบกพรํองที่มีนัยส าคัญตํอความปลอดภัย 
(Significant Safety Concerns: SSC) ขององคก์รการบินพลเรือนระหวาํงประเทศ ซึง่จะสํงผลให๎สายการบิน
ของไทยสามารถเปิดเส๎นทางการบินระหวํางประเทศมากข้ึน และ (4) สาขาการค้าส่งค้าปลีกท  ่ีมีแนวโน๎ม
ขยายตัวในเกณฑ์ดีตํอเนื่อง ตามการปรับตัวดีขึ้นของอุปสงค์ภาคครัวเรือน การขยายตัวของจ านวน
นกัทอํงเทีย่ว กจิกรรมการคา๎ทีเ่กีย่วขอ๎งกบัการผลติและสงํออก รวมทัง้ปจัจยัสนบัสนนุเพิม่เตมิจากการเปดิตวั
รถยนตร์ุนํใหมแํละการเริม่สิน้สดุลงของขอ๎ก าหนดการถอืครองรถยนตภ์ายใตม๎าตรการรถยนตค์นัแรก  

5) การปรับตัวดีขึ้นของการจ้างงานและฐานรายได้ของประชาชนในระบบเศรษฐกิจ แมว๎าํการจา๎งงานรวมทัง้ป ี
2560 จะปรบัตวัลดลงรอ๎ยละ 0.6 และสงํผลใหอ๎ตัราการวาํงงานเฉลีย่เพิม่ขึน้จากเฉลีย่รอ๎ยละ 1.0 ในป ี2559 เปน็เฉลีย่ 
รอ๎ยละ 1.2 กต็าม แตสํถานการณก์ารจา๎งงานในไตรมาสสดุทา๎ยของปมีแีนวโนม๎ปรบัตวัดขีึน้อยาํงชา๎  ๆตามล าดบั โดยเฉพาะ
การจา๎งงานในภาคนอกเกษตร (สดัสวํนรอ๎ยละ 67.9 ของการจา๎งงานรวม) ซึง่เริม่ปรบัตวัเพิม่ขึน้รอ๎ยละ 1.7 และรอ๎ยละ 0.5 
ตดิตอํกนัในเดอืนพฤศจกิายนและเดอืนธนัวาคม ตามล าดบั และสงํผลใหอ๎ตัราการวาํงงานเริม่ปรบัตวัลดลง ในขณะทีใ่นป ี
2561 การจา๎งงานมแีนวโนม๎ทีจ่ะปรบัตวัดขีึน้อยาํงตอํเนือ่ง โดยไดร๎บัปจัจยัสนบัสนนุจาก (1) การจา๎งงานในภาคเกษตรทีม่ี
แนวโนม๎ปรบัตวัดขีึน้ตามการขยายตวัของผลผลติทีไ่ดร๎บัปจัจยัสนบัสนนุจากปรมิาณน้ าในเขือ่นซึง่อยูใํนระดบัสงูกวาํคาํเฉลีย่
ในชวํง 30 ปทีีผ่าํนมา (2) การฟืน้ตวัของการผลติภาคอตุสาหกรรม (สดัสวํนการจา๎งงานรอ๎ยละ 16.2) ทีม่แีนวโนม๎การ
ขยายตวัอยาํงชดัเจนมากขึน้ และท าใหอ๎ตุสาหกรรมบางรายการปรบัตวัเขา๎สูชํวํงการลงทนุเพือ่ขยายก าลงัการผลติและ 
ดดูซบัแรงงานในระบบเศรษฐกจิไดม๎ากขึน้ และ (3) แนวโนม๎การขยายตวัในเกณฑด์ตีอํเนือ่งของภาคบรกิารส าคัญๆ  
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1) การลดลงของแรงขับเคลื่อนจากการขยายตัวของการผลิตภาคเกษตรในช่วงของการปรับตัวเข้าสู่  
การขยายตัวปกติ ซึ่งมีความเสี่ยงที่จะลดลงเร็วกว่าการคาดการณ์จากปรากฏการณ์ลานีญา ในปี 2560 
การผลิตภาคเกษตรขยายตัวเฉลี่ยร๎อยละ 6.2 และมีสํวนส าคัญในการสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ
ถึงร๎อยละ 0.5 (Contribution to growth) โดยการขยายตัวในเกณฑ์สูงของการผลิตภาคเกษตรในปี 
2560 สํวนหนึ่งมีปัจจัยสนับสนนุมาจากภัยแล๎งในปี 2558 - 2559 ซึ่งท าให๎การผลิตและผลผลิตภาคเกษตร
ในชํวงดังกลําวอยูํในระดับต่ ากวําในปี 2557 อยํางไรก็ตาม สถานการณ์ภัยแล๎งได๎สิ้นสุดลงและสํงผลให๎  
การผลิตและผลผลิตภาคเกษตรในภาพรวมกลับสูํภาวะปกติและเข๎าสูํระดับเดียวกับปี 2557 เป็นครั้งแรก
ในไตรมาสที่สี่ของปี 2559 การปรับตัวเข๎าสูํภาวะปกติดังกลําว สํงผลให๎การขยายตัวของการผลิต 
ภาคเกษตรมีแนวโน๎มชะลอตัวลงและเข๎าสูํระดับการขยายตัวปกติในปี 2561 ซึ่งจะท าให๎แรงขับเคลื่อน
เศรษฐกิจจากการผลิตภาคเกษตรลดลงและมีความเสี่ยงที่จะลดลงเร็วกวําการคาดการณ์ในกรณีที่ได๎รับ
ผลกระทบเพิ่มเติมจากปรากฏการณ์ลานีญา 

2) ราคาสินค้าในตลาดโลก อัตราเงินเฟ้อ และอัตราดอกเบี้ยในตลาดโลกมีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มขึ้น  
ตามการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจโลกซึ่งสํงผลให๎ชํองวํางผลผลิต (Output Gap) ในประเทศเศรษฐกิจ
หลักปิดลงและท าให๎ประเทศตํางๆ เริ่มปรับมาตรการขยายปริมาณเงินและอัตราดอกเบี้ยนโยบายเข๎าสูํ
ภาวะปกติมากข้ึน แม๎วําในกรณีฐานจะคาดวําการเปลี่ยนแปลงดังกลําวจะเป็นไปอยํางช๎าๆ และยังไมํเป็น
อุปสรรคตํอการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในปี 2561 ก็ตาม แตํในระยะตํอไปมีแนวโน๎มที่จะสํงผลกระทบ
ตํออ านาจซื้อของครัวเรือนและธุรกิจบางกลุํมที่มีความอํอนไหวตํอราคาสินค๎าและอัตราดอกเบี้ยมากขึ้น 
นอกจากนัน้ ยงัมคีวามเสีย่งทีก่ารปรบัเปลีย่นทศิทางนโยบายการเงนิในประเทศส าคญัๆ จะท าใหส๎ภาพคลอํง 
ในตลาดโลกลดลงและอัตราดอกเบี้ยในตลาดโลกเพิ่มขึ้นเร็วกวําปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจและสํงผล
กระทบตํอการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจของประเทศส าคัญๆ โดยเฉพาะสหรัฐฯ ที่มีแนวโน๎มของการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายอยํางตํอเนื่องควบคูํกับการเพิ่มข้ึนของปริมาณพันธบัตรในตลาดสหรัฐฯ ที่อาจจะสูง
ถึงประมาณ 1 ล๎านล๎านดอลลาร์ สรอ.  

3) ความเสี่ยงจากความผันผวนในระบบเศรษฐกิจโลก ที่เกิดจาก (1) การปรับเปลี่ยนการคาดการณ์ของ 
นักลงทุนในชํวงการเปลี่ยนผํานเข๎าสูํชํวงขาขึ้นของวัฏจักรเศรษฐกิจ เงินเฟ้อและอัตราดอกเบี้ยในตลาดโลก
ที่อาจสร๎างความผันผวนให๎กับระบบเศรษฐกิจและการเงินโลกทั้งในด๎านการเคลื่อนย๎ายเงินทุน อัตรา
แลกเปลี่ยน ราคาสินค๎าขั้นปฐม อัตราดอกเบี้ย และตลาดทุนที่ส าคัญๆ รวมทั้งการปรับเปลี่ยนการ
คาดการณ์ของนักลงทุนเก่ียวกับฐานะการคลังและเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในระยะยาวที่อาจสํงผลให๎เงินดอลลาร์
อํอนคําลงและสร๎างแรงกดดันตํอการแข็งคําของเงินบาทอยํางตํอเนื่อง และ (2) ทิศทางการด าเนินนโยบาย
และเงื่อนไขทางการเมืองในประเทศส าคัญๆ ประกอบด๎วย ทิศทางการด าเนินนโยบายกีดกันทางการค๎า
และการลงทุนของสหรัฐฯ ตํอประเทศคูํค๎าส าคัญๆ ผลการเจรจา NAFTA และ BREXIT ผลการเลือกตั้ง
อิตาลี  เงื่อนไขทางการเมืองในสเปน และความขัดแย๎งทางการเมืองบนคาบสมุทรเกาหลีและ 
ตะวันออกกลาง   

ข้อจ ากัดและปัจจัยเสี่ยง 
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1) เศรษฐกิจโลกและปริมาณการค้าโลกในปี 2561 ขยายตัวร้อยละ 3 8 และร้อยละ 4 2 ตามล าดับ  
เพิ่มขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3 6 และร้อยละ 4 0 ในการประมาณการครั้งก่อน เนื่องจากเศรษฐกิจ
ของประเทศส าคัญๆ ขยายตัวดีกวําที่คาดการณ์ไว๎ น าโดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่มีแนวโน๎มขยายตัวเรํงขึ้นและ
การขยายตัวทางเศรษฐกิจที่ยาวนานที่สุดโดยมีปัจจัยสนับสนุนเพิ่มเติมจากแผนการปฏิรูปภาษีและสร๎าง
การจ๎างงาน ในขณะที่เศรษฐกิจกลุํมประเทศยูโรโซนมีแนวโน๎มที่จะขยายตัวใกล๎เคียงกับปีกํอนหน๎าและ
เข๎าสูํชํวงการขยายตัวเต็มที่ของวัฏจักรเศรษฐกิจอยํางช๎าๆ เชํนเดียวกับเศรษฐกิจญี่ปุ่นที่การขยายตัวทาง
เศรษฐกิจยังมีแนวโน๎มที่จะอยูํในเกณฑ์ดี การปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และการขยายตัวในเกณฑ์
ดีของประเทศเศรษฐกิจหลักอื่นๆ เมื่อรวมกับการปรับตัวดีขึ้นของปริมาณการค๎าและราคาสินค๎าใน
ตลาดโลก คาดวําจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให๎เศรษฐกิจประเทศก าลังพัฒนาและประเทศเกิดใหมํอื่นๆ 
ขยายตัวในเกณฑ์ดีและมีแนวโน๎มขยายตัวเรํงขึ้น และสํงผลให๎เศรษฐกิจโลกในภาพรวมยังขยายตัวเรํงขึ้น  

2) ค่าเงินบาทเฉลี่ยทั้งปี 2561 อยู่ในช่วง 31 5 – 32 5 บาทต่อดอลลาร์ สรอ  แข็งค่าขึ้นเทียบกับ  
33 93 บาทต่อดอลลาร์ สรอ  ในปี 2560 และปรับจากสมมติฐาน 34.0 – 35.0 บาทตํอดอลลาร์ สรอ. 
ในการประมาณการครั้งกํอน สอดคล๎องกับคําเงินบาทในเดือนมกราคม 2561 ซึ่งอยูํที่เฉลี่ย 31.89 บาทตํอ
ดอลลาร์ สรอ. แข็งคําขึ้นร๎อยละ 2.4 จาก ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2560 และแข็งคําขึ้นร๎อยละ 10.0 เมื่อ
เทียบกับเดือนเดียวกันของปีกํอน ในชํวงที่เหลือของปีการปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบาย การปรับลด
ขนาดงบดุลของธนาคารกลางสหรัฐฯ และการเพิ่มข้ึนของอัตราผลตอบแทนพันธบัตร มีแนวโน๎มที่จะท าให๎
เงินสหรัฐฯ แข็งคําขึ้นและเงินบาทอํอนคําลง ในขณะที่การเพิ่มขึ้นของการขาดดุลการคลังและแนวโน๎ม
การเพิม่ขึน้ของอตัราเงนิเฟอ้ในสหรฐัฯ และการเกนิดลุบญัชเีดนิสะพดัอยาํงตอํเนือ่งของไทยมแีนวโนม๎ทีจ่ะท า
ให๎คําเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินดอลลาร์ สรอ. แข็งคําขึ้น  

3) ราคาน้ ามันดิบดูไบเฉลี่ยในปี 2561 คาดว่าจะอยู่ในช่วง 55 0 – 65 0 ดอลลาร์ สรอ  ต่อบาร์เรลสูง
กว่าราคาเฉลี่ย 53 0 ดอลลาร์ สรอ  ต่อบาร์เรล ในปี 2560 และเป็นการปรับเพิ่มจากสมมติฐาน 50.0 – 
60.0 ดอลลาร์ สรอ. ตํอบาร์เรล ในการประมาณการครั้งกํอน โดยมีปัจจัยสนับสนุนที่ท าให๎ราคาน้ ามัน
สูงขึ้น ประกอบด๎วย (1) การปรับตัวเพิ่มขึ้นของปริมาณความต๎องการใช๎น้ ามันตามการขยายตัวดีขึ้นของ
เศรษฐกิจประเทศส าคัญๆ อาทิ สหรัฐฯ สหภาพยุโรป และจีน (2) การขยายความรํวมมือในการปรับลด
ก าลังการผลิตของกลุํม OPEC และกลุมํ Non-OPEC จากเดมิในเดอืนมนีาคม 2561 ไปจนถงึสิน้สดุป ี2561 
และ (3) ปัจจัยทางการเมืองซึ่งสํงผลกระทบตํอปริมาณการผลิต อาทิ การปราบปรามการคอร์รัปชัน ใน
ซาอุดิอาระเบีย และความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์บนคาบสมุทรเกาหลีและประเทศในตะวันออกกลาง 

ข้อสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2561  
ตารางสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2560 - 2561 

  ข้อมูลจริง  ประมาณการ ปี 2561 
2559 2560 ณ 20 พ ย  2560 ณ 19 ก พ  2561 

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจโลก (%) 3.2 3.7 3.6 3.8 
สหรัฐอเมริกา 1.5 2.3 2.3 2.5 
สหภาพยุโรป 1.8 2.5 2.0 2.4 
ญี่ปุ่น 0.9 1.6 1.2 1.2 
จีน 6.7 6.9 6.6 6.7 

อัตราการขยายตัวปริมาณการค๎าโลก (%) 2.6 4.5 4.0 4.2 
อัตราแลกเปลี่ยน 35.29 33.93 34.0 - 35.0 31.5 - 32.5 
ราคาน้ ามัน (ดอลลาร์ สรอ. ตํอบาร์เรล) 41.4 53.0 50.0 - 60.0 55.0 – 65.0 
ราคาสํงออก (%) -0.4 3.6 0.5 - 1.5 1.5 – 2.5 
ราคาน าเข๎า (%) -2.7 5.5 1.0 - 2.0 2.5 – 3.5 
รายรับจากนักทํองเที่ยวตํางชาติ (ลา๎นลา๎นบาท) 1.72 1.95 2.21 2.18 
ที่มา: ส านกังานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหํงชาติ, ณ วันที่ 19 กุมภาพันธ์ 2561  
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อยํางไรก็ดี การเพิ่มขึ้นของปริมาณการผลิตน้ ามันของกลุํมประเทศ Non-OPEC โดยเฉพาะสหรัฐฯ และ
แคนาดา ภายหลังราคาน้ ามันปรับตัวสูงขึ้นมากกวํา 50 ดอลลาร์ สรอ. ตํอบาร์เรล ยังเป็นข๎อจ ากัดที่ท าให๎
การปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาน้ ามันเป็นไปอยํางช๎าๆ  

4) ราคาสินค้าส่งออกในรูปดอลลาร์ สรอ  คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 1 5 – 2 5 ชะลอลงจากการขยายตัว
ร้อยละ 3 6 ในปี 2560 และเป็นการปรับเพิ่มจากการขยายตัวร๎อยละ 0.5 – 1.5 โดยเป็นผลมาจากการ
ปรับเพิ่มสมมติฐานราคาน้ ามันดิบจากเดิม ซึ่งจะสํงผลให๎ราคาสํงออกในหมวดสินค๎าแรํและเชื้อเพลิงและ
ราคาหมวดสินค๎าอุตสาหกรรมโดยเฉพาะกลุํมสินค๎าที่เกี่ยวเนื่องกับน้ ามันเพิ่มขึ้น  ด๎านราคาน าเข้าในรูป
ดอลลาร์ สรอ  คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 2 5 – 3 5 ชะลอลงจากการขยายตัวรอ้ยละ 5 5 ในป ี2560 
และเป็นการปรับเพิ่มจากการขยายตัวร๎อยละ 1.0 – 2.0 ในการประมาณการครั้งกํอน โดยเป็นผลมาจาก
แนวโน๎มการเพิ่มขึ้นของราคาสินค๎าในหมวดเชื้อเพลิงตามการเพิ่มขึ้นของราคาน้ ามันและแนวโน๎มการ
เพิ่มข้ึนราคาสินค๎าในหมวดวัตถุดิบและกึ่งส าเร็จรูปเป็นส าคัญ  

5) รายรับจากนกัท่องเที่ยวต่างประเทศในปี 2561 คาดวา่จะอยู่ที ่2 18 ล้านล้านบาท เพิ่มขึ้นรอ้ยละ 11 6 
จาก 1 95 ลา้นลา้นบาท ในป ี2560 และเปน็การปรบัลดจาก 2.21 ลา๎นลา๎นบาท ในการประมาณการครัง้กอํน 
ตามการปรับปรุงข๎อมูลดุลบริการรับคําทํองเที่ยวของธนาคารแหํงประเทศไทย ในปี 2559 โดยรายรับจาก
นักทํองเที่ยวตํางประเทศในตลาดหลักยังคงขยายตัวได๎ในเกณฑ์ดีทั้งสหภาพยุโรป จีน อาเซียน และกลุํม
ประเทศในเอเชยีตะวนัออก ซึง่มปีจัจยัสนบัสนนุทีส่ าคญั ไดแ๎ก ํ(1) แนวโนม๎การขยายตวัไดด๎ขีองเศรษฐกจิโลก
ทัง้ประเทศเศรษฐกจิหลกัและประเทศส าคญัๆ ในเอเชยีทีจ่ะเปน็ปจัจยัสนบัสนนุการขยายตวัของนกัทอํงเทีย่ว
ระยะไกลและนักทํองเที่ยวในภูมิภาค โดยเฉพาะนักทํองเที่ยวจากรัสเซีย อินเดีย จีน และตะวันออกกลาง  
(2) การด าเนนิมาตรการสงํเสรมิการทอํงเทีย่วของภาครัฐอยาํงตอํเนื่อง รวมทัง้การปรบัตวัดขีึน้อยาํงตอํเนือ่ง
ของเงื่อนไขและเสถียรภาพทางการเมืองในประเทศ (3) ประเทศไทยยงัคงไดร๎ับการจัดอันดบัและยกยํองให๎
เป็นจุดหมายส าคัญของนักทํองเที่ยวจากทั่วโลกอยํางตํอเนื่อง (4) การเพิ่มขึ้นของสายการบินต๎นทุนต่ า 
ที่เดินทางระหวํางประเทศในระยะใกล๎ และ (5) การเรํงขยายสนามบินหลักที่ส าคัญเพื่อให๎สามารถรองรับ
เทีย่วบนิและจ านวนนกัทอํงเทีย่วไดม๎ากขึน้  

6) การเบิกจ่ายงบประมาณ ประกอบด๎วย (1) อัตราเบิกจํายงบประมาณรายจํายประจ าปีงบประมาณ 2561  
รอ๎ยละ 93.0 ของวงเงนิงบประมาณ โดยแบงํเปน็อตัราเบกิจาํยรายจาํยประจ า รอ๎ยละ 98.5 ปรบัเพิม่จากรอ๎ยละ 
97.0 ในสมมตฐิานเดมิ และอตัราเบกิจาํยรายจาํยลงทนุ รอ๎ยละ 73.0 ปรบัลดจากรอ๎ยละ 75.0 ในสมมตฐิานเดมิ  
(2) อตัราเบกิจาํยงบประมาณรายจาํยเพิม่เตมิ ปงีบประมาณ 2561 รอ๎ยละ 69.0 (แบงํเปน็อตัราเบกิจาํยรายจาํย
ประจ า ร๎อยละ 75.0 และรายจํายลงทุน ร๎อยละ 30.0) (3) อัตราการเบิกจํายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจ  
ร๎อยละ 77.0 (4) อัตราการเบิกจํายงบเหลื่อมปี ร๎อยละ 73.0 (5) การเบิกจํายเงินนอกงบประมาณภายใต๎
โครงการเงนิกูเ๎พือ่การพฒันาระบบบรหิารจดัการทรพัยากรน้ าและระบบขนสงํทางถนน ระยะเรงํดวํน และอืน่ๆ 
ประมาณ 3,878.8 ลา๎นบาท ลดลงจาก 9,398.4 ลา๎นบาท ในปงีบประมาณ 2560 และ (6) การเบกิจาํยงบประมาณ 
ป ี2562 ในไตรมาสแรกของปงีบประมาณ (ตลุาคม – ธนัวาคม 2561) รอ๎ยละ 30.0 ของวงเงนิงบประมาณ 
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เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 3 6 – 4 6  ค่ากลางการประมาณการร้อยละ 4 1) ปรับตัวดีขึ้น
จากการขยายตัวร้อยละ 3 9 และร้อยละ 3 3 ในปี 2560 และปี 2559 ตามล าดับ อัตราเงินเฟ้อคาดว่าจะ
อยู่ในช่วงร้อยละ 0 9 – 1 9 และบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 7 8 ของ GDP 

ในการแถลงขา่ววันที่ 19 กุมภาพันธ ์2561 ส านกังานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาต ิ
 สศช ) คาดว่าเศรษฐกจิไทยในป ี2561 จะขยายตวัรอ้ยละ 3 6 - 4 6  คา่กลางการประมาณการรอ้ยละ 4 1) 
เท่ากับช่วงการประมาณการในการแถลงข่าวเมื่อวันที่ 20 พฤศจิกายน 2560 แต่ปรับองค์ประกอบการ
ขยายตวัทางเศรษฐกจิใหส้อดคลอ้งกบัการปรบัเปลีย่นสมมตฐิานการประมาณการทีส่ าคญั  

1) การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคบริโภค การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคบริโภคของเอกชน คาดวําจะขยายตัว 
รอ๎ยละ 3.2 เทาํกับการขยายตวัในปี 2560 และปรบัเพิม่ขึ้นจากการขยายตวัรอ๎ยละ 3.1 ในการประมาณการ
ครั้งที่ผํานมา โดยได๎รับปัจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของการจ๎างงานและฐานรายได๎ของประชาชน
ในระบบเศรษฐกิจตาม (1) การจ๎างงานในภาคนอกเกษตรที่เริ่มกลับมาขยายตัวในไตรมาสสุดท๎ายของปี 
2560 ในขณะที่การจ๎างงานภาคเกษตรมีแนวโน๎มปรับตัวดีขึ้น (2) อัตราดอกเบี้ยและอัตราเงินเฟ้อยังอยูํใน
ระดับต่ า (3) การลดลงของข๎อจ ากัดจากการถือครองรถยนต์ภายใต๎มาตรการรถยนต์คันแรกและการเปิดตัว
รถยนตร์ุนํใหม ํและ (4) มาตรการภาครฐัในการดแูลประชาชนผูม๎รีายไดน๎อ๎ยและการพฒันาเศรษฐกจิฐานราก 
การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคของรัฐบาล คาดวําจะขยายตัวร๎อยละ 3.2 เรํงขึ้นจากร๎อยละ 0.5 ในป ี2560 
และปรับเพิ่มขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 2.7 ในการประมาณการคร้ังกํอนตามการเพิ่มขึ้นของกรอบวงเงิน
งบประมาณภายใตก๎ารจดัท างบประมาณรายจาํยเพิม่เตมิในปงีบประมาณ 2561 

2) การลงทุนรวม คาดวําจะขยายตัวร๎อยละ 5.5 เรํงขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 0.9 ในปี 2560 และเทํากับ
การประมาณการครั้งที่ผํานมา โดยการลงทุนภาครัฐ คาดวําจะขยายตัวร๎อยละ 10.0 ปรับตัวดีขึ้นจากการ
ลดลงร๎อยละ 1.2 ในปี 2560 โดยได๎รับปัจจัยสนับสนุนจากการเพิ่มขึ้นในเกณฑ์สูงของกรอบวงเงิน  
งบลงทุนภายใต๎กรอบงบประมาณรายจํายประจ าปีและงบลงทุนรัฐวิสาหกิจร๎อยละ 14.7 และร๎อยละ 45.7 
เทียบกับการเพิ่มขึ้นร๎อยละ 2.8 และการลดลงร๎อยละ 2.1 ในปี 2560 ตามล าดับ และการด าเนินโครงการ
โครงสร๎างพื้นฐานส าคัญๆ ที่มีความคืบหน๎ามากขึ้น แตํเป็นการปรับลดจากการขยายตัวร๎อยละ 11.8 ใน
การประมาณการครั้งที่ผํานมา ตามการปรับลดสมมติฐานอัตราเบิกจํายรายจํายลงทุนให๎สอดคล๎องกับ
อัตราเบิกจํายจริงในไตรมาสที่ 1 ของปีงบประมาณ 2561 ซึ่งยังอยูํในระดับต่ ากวําในสมมติฐานเดิม  
สํวนการลงทุนภาคเอกชน คาดวําจะขยายตัวร๎อยละ 3.7 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 1.7 ในปี 
2560 และเทํากับการประมาณการครั้งที่ผํานมา โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก (1) อัตราการใช๎ก าลังการผลิต
ที่มีแนวโน๎มปรับตัวเพิ่มขึ้นอยํางตํอเนื่องตามการสํงออกที่ยังมีแนวโน๎มขยายตัวในเกณฑ์ดีซึ่งจะเป็นปัจจัย
กระตุ๎นให๎เกิดการลงทุนเพื่อขยายก าลังการผลิตมากขึ้น โดยเฉพาะกลุํมอุตสาหกรรมที่มีการใช๎อัตราก าลัง
การผลิตในปัจจุบันสูงกวําร๎อยละ 75 และ (2) การปรับตัวดีขึ้นของความเชื่อมั่นของนักลงทุนภายใต๎
บรรยากาศการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจและเสถียรภาพการเมืองในประเทศ รวมทั้งความคืบหน๎าของโครงการ
ลงทุนของภาครัฐ สอดคล๎องกับการเพิ่มขึ้นของมูลคําโครงการที่ขอรับการสํงเสริมการลงทุนในปี 2560  
ที่เพิ่มขึ้นร๎อยละ 22.4 

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2561 

องค์ประกอบของการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 
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3) มูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ  คาดวําจะขยายตัวร๎อยละ 6.8 เทียบกับการขยายตัว  
ร๎อยละ 9.7 ในปี 2560 และปรับเพิ่มขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 5.0 ในการประมาณการครั้งที่ผํานมา ซึ่ง
เป็นการปรับเพิ่มทั้งทางด๎านปริมาณและราคาสํงออก โดยคาดวําปริมาณการสํงออกสินค๎าจะเพิ่มขึ้น  
ร๎อยละ 4.8 ปรับเพิ่มจากการขยายตัวร๎อยละ 4.0 ในการประมาณการครั้งกํอน สอดคล๎องกับการปรับเพิ่ม
สมมติฐานการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกและปริมาณการค๎าโลก และการปรับเพิ่มสมมติฐานด๎านราคา
สินค๎าสํงออกจากการเพิ่มขึ้นร๎อยละ 0.5 -1.5 ในการประมาณการครั้งกํอนเป็นการเพิ่มขึ้นร๎อยละ  
1.5 – 2.5 ตามการปรับเพิ่มสมมติฐานราคาน้ ามันดิบในตลาดโลก และเมื่อรวมกับการสํงออกบริการที่ยังมี
แนวโน๎มขยายตัวในเกณฑ์ดีอยํางตํอเนื่องตามรายรับและจ านวนนักทํองเที่ยวตํางประเทศ คาดวําจะท าให๎
ปรมิาณการสงํออกสนิคา๎และบรกิารเพิม่ขึน้รอ๎ยละ 6.0 เทยีบกบัการขยายตวัรอ๎ยละ 5.3 ในการประมาณการ
คร้ังกํอน 

4) มูลค่าการน าเข้าสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ  คาดวําจะขยายตัวร๎อยละ 9.5 เทียบกับการขยายตัว 
ร๎อยละ 14.4 ในปี 2560 และเป็นการปรับเพิ่มขึ้นจากการขยายตัวร๎อยละ 7.0 ในการประมาณการ 
ครั้งกํอนหน๎า ซึ่งเป็นผลจากการปรับเพิ่มประมาณการปริมาณการน าเข๎าจากการขยายตัวร๎อยละ 5.5 ใน
การประมาณการครั้งกํอนเป็นการขยายตัวร๎อยละ 6.5 สอดคล๎องกับการปรับเพิ่มประมาณการการสํงออก
สินค๎าและการขยายตัวของการใช๎จํายภาคครัวเรือนซึ่งจะท าให๎ความต๎องการสินค๎าน าเข๎าเพิ่มขึ้น รวมทั้ง
การปรับเพิ่มสมมติฐานการเพิ่มขึ้นของราคาสินค๎าน าเข๎าจากร๎อยละ 1.0 – 2.0 ในการประมาณการครั้ง
กํอนเป็นการเพิ่มขึ้นร๎อยละ 2.5 – 3.5 สอดคล๎องกับการปรับเพิ่มสมมติฐานราคาน้ ามันดิบซึ่งจะสํงผลให๎
ราคาน าเข๎าวัตถุดิบและราคาในหมวดเชื้อเพลิงสูงขึ้น เมื่อรวมกับการน าเข๎าบริการคาดวําปริมาณน าเข๎า
สินค๎าและบริการจะเพิ่มขึ้นอยูํที่ร๎อยละ 6.5 เพิ่มข้ึนจากร๎อยละ 5.6 ในการประมาณการครั้งกํอน 

5) ดุลการค้า คาดวําจะยังคงเกินดุลประมาณ 28.5 พันล๎านดอลลาร์ สรอ. ลดลงจากการเกินดุล 31.9 
พันล๎านดอลลาร์ สรอ. ในปี 2560 เนื่องจากประมาณการมูลคําการน าเข๎าที่เพิ่มขึ้นเร็วกวําประมาณการ
การขยายตัวของมูลคําการสํงออก และเมื่อรวมกับการเกินดุลบริการคาดวําจะสํงผลให๎บัญชีเดินสะพัด
เกินดุลประมาณ 40.0 พันล๎านดอลลาร์ สรอ. หรือคิดเป็นร๎อยละ 7.8 ของ GDP 

6) เสถียรภาพทางเศรษฐกิจจะยังอยู่ในเกณฑ์ดี โดยอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยทั้งปี 2561 คาดวําจะอยูํในชํวง 
ร๎อยละ 0.9 - 1.9 เทียบกับร๎อยละ 0.7 ในปี 2560  
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การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกและการด าเนินมาตรการของภาครัฐสํงผลให๎เศรษฐกิจไทยในปี 2560 ปรับตัวดีขึ้น
อยํางชัดเจนทั้งทางด๎านการเรํงขึ้นของอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ ปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ เสถียรภาพ
ทางเศรษฐกิจ และภาคการผลิตที่เริ่มขยายตัวเป็นวงกว๎างมากขึ้นตามล าดับ ในปี 2561 เศรษฐกิจไทยยังมี
พลวัตของการปรับตัวดีขึ้นอยํางตํอเนื่อง ตามการขยายตัวเรํงขึ้นของเศรษฐกิจโลกซึ่งจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให๎
การสํงออก การทํองเที่ยว และบริการที่เกี่ยวเนื่องขยายตัวในเกณฑ์ดี ในขณะที่ภาคอุตสาหกรรมมีแนวโน๎ม  
เรํงขึ้นและสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจได๎มากขึ้น รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของแรงขับเคลื่อนจากการลงทุน
ภาครัฐตามการขยายตัวของกรอบงบประมาณรายจํายลงทุนและความคืบหน๎าของโครงการลงทุนที่ส าคัญๆ  
แม๎กระนั้นก็ตาม แรงขับเคลื่อนจากภาคเกษตรมีแนวโน๎มชะลอตัวลงเข๎าสูํภาวะปกติ ในขณะที่ระบบเศรษฐกิจ
และการเงินโลกยังมีความเสี่ยงที่จะผันผวนภายใต๎แนวโน๎มการปรับตัวเข๎าสูํชํวงขาขึ้นอยํางช๎าๆ ของระดับราคา
สินค๎า และอัตราดอกเบี้ยในตลาดโลก และการปรับการคาดการณ์ของนักลงทุน ภายใต๎เงื่อนไขดังกลําว  
การบริหารนโยบายเศรษฐกิจในปี 2561 ควรให๎ความส าคัญกับ  

1) การสนับสนุนการขยายตัวของการผลิตนอกภาคเกษตรเพื่อชดเชยการลดลงของแรงขับเคลื่อนจากภาค
เกษตรที่มีแนวโน๎มชะลอตัวลงเข๎าสูํการขยายตัวปกติและมีความเสี่ยงที่จะได๎รับผลกระทบจาก
ปรากฏการณ์ลานีญา โดย (1) การดูแลการสํงออกให๎สามารถขยายตัวได๎อยํางเต็มศักยภาพและตํอเนื่อง
เพื่อสนับสนุนการขยายตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรม ลดก าลังการผลิตสํวนเกิน สนับสนุนให๎เกิดการ
ลงทุนใหมํเพื่อขยายก าลังการผลิต (2) การสร๎างความเชื่อมั่นและสนับสนุนการขยายตัวของการลงทุน
ภาคเอกชนทั้งในด๎านการดูแลให๎การด าเนินโครงการลงทุนที่ส าคัญทั้งในด๎านโครงสร๎างพื้นฐานด๎านการ
คมนาคมขนสํงและการพัฒนาพื้นที่เศรษฐกิจ การชักจูงนักลงทุนในสาขาเป้าหมาย การยกระดับขีด
ความสามารถในการแขํงขัน และการสร๎างความมั่นใจให๎กับนักลงทุนเกี่ยวกับความตํอเนื่องของมาตรการ
และนโยบายที่ส าคัญในชํวงหลังการเปลี่ยนผํานเข๎าสูํการเลือกตั้งผํานกลไกยุทธศาสตร์ชาติและการปฏิรูป
ประเทศ และ (3) การสนับสนุนการขยายตัวของภาคการทํองเที่ยว ทั้งในด๎านการรักษาความปลอดภัยใน
พื้นที่ทํองเที่ยว การอ านวยความสะดวกด๎านการทํองเที่ยว การสํงเสริมการขายในตลาดนักทํองเที่ยวรายได๎
สูงและนักทํองเที่ยวระยะไกล รวมทั้งการลดความแออัดของนักทํองเที่ยวในสนามบินและพื้นที่ทํองเที่ยว
ส าคัญ ๆ ควบคูํไปกับการกระจายรายได๎จากการทํองเที่ยวลงสูํชุมชน 

2) การขับเคลื่อนการลงทุนภาครัฐให้สามารถขยายตัวตามเป้าหมายได้อย่างต่อเนื่อง เพื่อสร๎างความมั่นใจ
ตํอนักลงทุน รักษาแรงขับเคลื่อนของการขยายตัวทางเศรษฐกิจ กระจายกิจกรรมการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจ และเพื่อให๎มีการลงทุนที่เพียงพอตํอการบรรลุเป้าหมายการขยายตัวทางเศรษฐกิจระยะยาวที่
ก าหนดไว๎ในยุทธศาสตร์ชาติ โดยให๎ความส าคัญกับ (1) การเรํงรัดการจัดซื้อจัดจ๎างและเบิกจํายงบลงทุน
ในชํวงที่เหลือของปี ควบคูํไปกับการเพิ่มประสิทธิภาพการเบิกจํายงบประมาณรายจํายลงทุนภายใต๎กรอบ
งบประมาณรายจํายประจ าปี และกรอบงบลงทุนรัฐวิสาหกิจให๎ได๎ไมํต่ ากวําร๎อยละ 72.0 และร๎อยละ 77.0 
ตามล าดับ (2) การขับเคลื่อนโครงการลงทุนด๎านโครงสร๎างพื้นฐานขนาดใหญํภายใต๎แผนปฏิบัติการด๎าน
คมนาคมขนสํงระยะเรํงดํวนปี 2559 และปี 2560 ให๎สามารถเข๎าสูํขั้นตอนของการกํอสร๎างได๎อยํางตํอเนื่อง 
(3) การพัฒนาพื้นที่ระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวันออก และเขตเศรษฐกิจพิเศษชายแดน ควบคูํไปกับ
การสํงเสริมให๎นักลงทุนเข๎าไปลงทุนในพื้นที่ได๎อยํางตํอเนื่อง และ (4) การจัดท าแผนและขับเคลื่อนการ
ลงทุนด๎านโครงสร๎างพื้นฐานด๎านการคมนาคมขนสํง โลจิสติกส์ การพัฒนาเมืองและพื้นที่เศรษฐกิจในระดับ
ภาคและจังหวัดส าคัญๆ เพื่อเป็นแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจและกระจายการขยายตัวของกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจ 

6  ประเดน็การบรหิารนโยบายเศรษฐกจิมหภาค 
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3) การดูแลเกษตรกรและผู้มีรายได้น้อย การสร้างความเข้มแข็งให้กับ SMEs และเศรษฐกิจฐานราก  
โดยในด้านการผลิตสินค้าเกษตรและรายได้เกษตรกรให๎ความส าคัญกับ (1) การเตรียมการรองรับความผัน
ผวนของสภาพดินฟ้าอากาศในชํวงปรากฏการณ์ลานีญาที่อาจจะสํงผลกระทบตํอการขยายตัวของภาค
เกษตร (2) การขับเคลื่อนการสํงออกสินค๎าเกษตรให๎ขยายตัวสูงตํอเนื่องจากปี 2560 เพื่อสนับสนุนให๎ราคา
สินค๎าเกษตรในประเทศเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะในสถานการณ์ที่การแข็งคําของเงินบาทมีแนวโน๎มที่จะสํงผล
กระทบตํอระดับราคาสินค๎าเกษตรในประเทศมากขึ้น (3) การขับเคลื่อนนโยบายเกษตรแปลงใหญํให๎
สามารถลดต๎นทุน เพิ่มผลผลิต เพิ่มอ านาจทางการตลาดและการเพิ่มสํวนแบํงผลตอบแทนให๎เกษตรกรใน
ราคาจ าหนํายผลผลิต และ (4) การปลูกพืชและใช๎วิธีการผลิตที่เหมาะสมกับสภาพพื้นที่ รวมทั้งการ
ปรับเปลี่ยนไปสูํการผลิตที่มีมูลคําสูงและการใช๎เทคโนโลยีในการผลิตที่สูงขึ้น ทั้งในด๎านเทคโนโลยีการผลิต 
การตลาด และการบริหารจัดการ ในด้านมาตรการการเงินการคลัง ให๎ความส าคัญกับ (1) การเตรียม
มาตรการส าหรับการปกป้องความเสี่ยงจากความเสียหายของผลผลิตที่อาจเกิดขึ้นจากความแปรปรวนของ
สภาพดินฟ้าอากาศ (2) การด าเนินการตามโครงการบัตรสวัสดิการแหํงรัฐ การดูแลให๎มาตรการสินเชื่อและ
การสนับสนุนเงินทุนที่ส าคัญๆ ของรัฐบาลที่มีวัตถุประสงค์ในการลดข๎อจ ากัดการเข๎าถึงสินเชื่อและเงินทุน
ของเกษตรกรผู๎มีรายได๎น๎อย วิสาหกิจชุมชน และ SMEs ให๎มีวงเงินที่ เพียงพอและสามารถเข๎าถึง
กลุํมเป้าหมายได๎อยํางมีประสิทธิภาพ โดยเฉพาะกลุํมเป้าหมายที่มีความเปราะบางตํอการเพิ่มขึ้นของราคา
สินค๎า ต๎นทุนการผลิต และอัตราดอกเบี้ยที่มีแนวโน๎มปรับตัวเข๎าสูํชํวงขาขึ้นอยํางชัดเจนมากขึ้นตามล าดับ 
และ (3) ให๎ความส าคัญเป็นพิเศษกับ SMEs ที่ได๎รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของรูปแบบการด าเนิน
ธุรกิจ การเปลี่ยนแปลงของพฤติกรรมการบริโภค และผลกระทบจากการเพิ่มขึ้นของคําแรงและการแข็งคํา
ของเงินบาท โดยการสํงเสริมให๎ SMEs ใช๎สิทธิประโยชน์จากมาตรการสํงเสริมและสนับสนุนของภาครัฐใน
การปกป้องตนเองจากการเปลี่ยนแปลงของคําเงิน มาตรการการบรรเทาผลกระทบจากการเพิ่มขึ้นของ
คําแรง ควบคูํไปกับการปรับเปลี่ยนการผลิต การบริหารจัดการ และการตลาดไปสูํการใช๎เทคโนโลยีใน
ระดับที่สูงขึ้น การปรับรูปแบบสินค๎าและบริการให๎ตรงตามความต๎องการของตลาด การเชื่อมโยงกับธุรกิจ
และการผลิตขนาดใหญํ รวมทั้งการใช๎สิทธิประโยชน์ทางภาษีและการใช๎แรงงานตํางชาติในพื้นที่เขต
เศรษฐกิจพิเศษ และการสนับสนุนการเข๎ารํวมโครงการการศึกษาทวิภาคีเพื่อลดปัญหาการขาดแคลน
แรงงาน 

4) การเตรียมความพร้อมด้านก าลังแรงงานและคุณภาพแรงงานให๎มีเพียงพอตํอการรองรับการขยายตัวของ
ภาคการผลิตและการลงทุน ทั้งในด๎านก าลังแรงงานทักษะฝีมือ และแรงงานกึ่งทักษะฝีมือ รวมทั้งการแก๎ไข
ปัญหาแรงงานตํางชาติ โดยให๎ความส าคัญกับการเตรียมความพร๎อมให๎แรงงานที่เพิ่งจบการศึกษาและเริ่ม
เข๎าสูํตลาดแรงงานเป็นคร้ังแรก การพัฒนาทักษะฝีมือแรงงานส าหรับผู๎เปลีย่นงานเพื่อรองรับการปรับตัวตํอ
การเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี การสร๎างความรู๎ความเข๎าใจในการใช๎สื่ออิเล็กทรอนิกส์ในการหางานและ
การเสาะหาแรงงาน การเชื่อมโยงตลาดแรงงานทั้งผู๎หางาน สถาบันการศึกษา และภาคธุรกิจเพื่ออ านวย
ความสะดวกและลดต๎นทุนในการหางานและการเสาะหาแรงงาน การพัฒนาสถาบันแรงงานเฉพาะทาง 
เพื่อรองรับการลงทุนในสาขาการผลิตในอนาคต 
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ประมาณการเศรษฐกิจ ปี 25611 

  ข้อมูลจริง    ประมาณการ ปี 2561 
  ปี 2559 ปี 2560   ณ 20 พ ย  60 ณ 19 ก พ  61 
GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล๎านบาท) 14,533.5 15,450.1   16,264.3 16,469.8 

รายได๎ตํอหัว (บาทตํอคนตํอปี) 215,454.6 228,371.0  239,776.0 242,806.3 
GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล๎านดอลลาร์ สรอ.) 411.8 455.4  471.4 514.7 

รายได๎ตํอหัว (ดอลลาร์ สรอ. ตํอหัวตํอปี) 6,103.9 6,729.0  6,950.0 7,587.7 
อัตราการขยายตัวของ GDP (CVM, %) 3.3 3.9  3.6 - 4.6 3.6 - 4.6 
การลงทุนรวม (CVM, %) 2.8 0.9  5.5 5.5 

ภาคเอกชน (CVM, %) 0.5 1.7  3.7 3.7 
ภาครัฐ (CVM, %) 9.5 -1.2  11.8 10.0 

การบริโภคภาคเอกชน (CVM, %) 3.0 3.2  3.1 3.2 
การอุปโภคภาครัฐบาล (CVM, %) 2.2 0.5  2.7 3.2 
ปริมาณการสํงออกสินค๎าและบริการ (ปริมาณ, %) 2.8 5.5  5.3 6.0 

มูลคําการสํงออกสินค๎า (พันล๎านดอลลาร์ สรอ.) 214.3 235.1  244.3 251.1 
อัตราการขยายตัว (มูลคํา, %)2/ 0.1 9.7  5.0 6.8 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)2/ 0.5 5.9  4.0 4.8 

ปริมาณการน าเข๎าสินค๎าและบริการ (ปริมาณ, %) -1.0 6.8  5.6 6.5 
มูลคําการน าเข๎าสินค๎า (พันล๎านดอลลาร์ สรอ.) 177.7 203.2  214.9 222.5 

อัตราการขยายตัว (มูลคํา, %)2/ -5.1 14.4  7.0 9.5 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)2/ -2.5 8.4  5.5 6.5 

ดุลการค๎า (พันล๎านดอลลาร์ สรอ.) 36.5 31.9  29.4 28.5 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล๎านดอลลาร์ สรอ.) 48.2 49.3  38.1 40.0 
ดุลบัญชีเดินสะพัดตํอ GDP (%) 11.7 10.8  8.1 7.8 
เงินเฟ้อ (%)      

ดัชนีราคาผู๎บริโภค 0.2 0.7  0.9 - 1.9 0.9 - 1.9 
GDP Deflator 2.4 2.3   2.0 - 3.0 2.0 - 3.0 

ที่มา: ส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหํงชาติ, 19 กุมภาพันธ์ 2561 
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