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 เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สามของปี 2557 ขยายตัวร้อยละ 0.6 เทียบกับการขยายตัว 
ร้อยละ 0.4 ในไตรมาสที่สอง และเมื่อปรับผลของฤดูกาลออกแล้ว เศรษฐกิจไทย 
ในไตรมาสที่สามขยายตัวจากไตรมาสที่สองร้อยละ 1.1 (QoQ_SA %) รวม 9 เดือนแรก 
ของป ี2557 เศรษฐกจิไทยขยายตวัรอ้ยละ 0.2 

 ดา้นการใชจ้า่ย มปีจัจยัสนบัสนนุจากการใชจ้า่ยภาครฐั การบรโิภคภาคเอกชน และการลงทนุ
ภาคเอกชน แต่การส่งออกหดตัว ในด้านการผลิต ภาคอสังหาริมทรัพย์กลับมาขยายตัว  
ภาคเกษตรชะลอตัว ภาคอุตสาหกรรม และภาคก่อสร้างหดตัวในอัตราที่ช้าลง  

 เศรษฐกจิไทยในป ี2557 คาดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 1.0 โดยการบรโิภคของครวัเรอืนขยายตวั
ร้อยละ 0.7 การลงทุนรวมหดตัวร้อยละ 1.9 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยร้อยละ 2.1 และ 
บญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุรอ้ยละ 2.9 ของ GDP 

 แนวโนม้เศรษฐกจิไทย ป ี2558 คาดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 3.5 – 4.5 โดยมีปัจจัยสนับสนุน
ประกอบด้วย (1) การส่งออกที่คาดว่าจะปรับตัวดีขึ้นตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก  
(2) การปรับตัวดีขึ้นของการท่องเที่ยวตามสถานการณ์เศรษฐกิจโลกและเงื่อนไข
ภายในประเทศรวมทั้งผลของการดําเนินนโยบาย (3) การลงทุนเอกชนโดยเฉพาะอย่างยิ่ง
โครงการที่ได้รับอนุมัติส่งเสริมไปแล้วในปี 2557 (4) การเร่งการใช้จ่ายและดําเนินโครงการ
ลงทุนที่สําคัญของภาครัฐ (5) การเริ่มกลับมาขยายตัวของการผลิตและจําหน่ายรถยนต์ 
ในประเทศ และ (6) การลดลงของราคาน้ํามันในตลาดโลกลดแรงกดดันด้านราคาและ 
เพิ่มอํานาจซื้อ โดยคาดว่ามูลค่าการส่งออกสินค้าจะขยายตัวร้อยละ 4.0 การบริโภคของ
ครัวเรือนและการลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 2.6 และร้อยละ 5.8 ตามลําดับ อัตราเงินเฟ้อ
ทัว่ไปอยูใ่นชว่งรอ้ยละ 1.4 – 2.4 และบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุรอ้ยละ 2.2 ของ GDP 

 ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปี 2557 และปี 2558 ต้อง 
ให้ความสําคัญกับ (1) การดูแลเกษตรกรผู้มีรายได้น้อย (2) การจัดทํามาตรการเพื่อดูแล
แรงงานผูม้รีายไดน้อ้ย แรงงานที่จํานวนชั่วโมงการทํางานน้อยลง แรงงานที่ถูกเลิกจา้ง และ 
ผู้ว่างงาน โดยส่งเสริมการอบรมพัฒนาทักษะและเพิ่มศักยภาพของแรงงานเพื่อก่อให้เกิด
อาชพีเสรมิหรอืทางเลอืก (3) การสง่เสรมิการสง่ออกใหส้ามารถขยายตวัไดอ้ยา่งเตม็ศกัยภาพ
และลดอุปสรรคทางการค้า (4) การเร่งรัดและติดตามผลการดําเนินงานตามมาตรการ
ช่วยเหลอืและสนบัสนุนภาคการท่องเที่ยวและดําเนินมาตรการเพิ่มเติมเพื่อให้การท่องเที่ยว
ฟื้นตัวได้ต่อเนื่อง (5) การเร่งรัดการพิจารณาอนุมัติโครงการที่ขอรับการส่งเสริมการลงทุน 
และติดตามให้โครงการที่ได้รับอนุมัติส่งเสริมการลงทุนแล้วดําเนินการลงทุนโดยเร็ว  
(6) การเร่งรัดปรับโครงสร้างราคาพลังงานเพื่อให้สามารถใช้ประโยชน์จากการลดลงของ
ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกในการเพิ่มอํานาจซื้อของประชาชน ลดต้นทุนการผลิตของ
ผู้ประกอบการและสนับสนุนการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจได้มากขึ้น (7) การดําเนินนโยบาย
การเงนิและอตัราแลกเปลีย่นโดยสอดคลอ้งกบัสถานการณท์างเศรษฐกิจ และ (8) การเร่งรัด 
ตดิตาม ประเมนิผลการใชจ้า่ยภาครฐัและโครงการ/แผนงานสําคญัๆ ตามแผนปฏบิตักิาร 

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2557 - 2558 
2556 2557   ประมาณการ 

(% YOY) 
 

ทั้งปี H1 Q3   2557 2558  
GDP (ณ ราคาคงที่) 2.9 0.0 0.6   1.0 3.5-4.5  
การลงทุนรวม  
(ณ ราคาคงที่) 

-2.0 -8.1 2.9   -1.9 5.8  

ภาคเอกชน -2.8 -7.2 3.9   -1.0 4.8  
ภาครัฐ 1.3 -11.3 -0.8   -5.0 9.8  

การบริโภครวม  
(ณ ราคาคงที่) 

1.1 -0.7 1.9   1.2 3.1  

ภาคเอกชน 0.3 -1.3 2.2   0.7 2.6  
ภาครัฐบาล 4.9 3.1 0.4   3.6 5.6  

มูลค่าการส่งออกสินค้า -0.2 -0.1 -1.7   0.0 4.0  
ปริมาณ 0.2 1.2 -1.4   0.9 4.0  

มูลค่าการนําเข้าสินค้า -0.5 -13.3 -0.8   -6.5 5.0  
ปริมาณ 1.6 -12.7 -0.4   -5.8 5.5  

ดุลบัญชีเดินสะพัด 
ต่อ GDP (%) 

-0.6 4.7 -1.6   2.9 2.2  

เงินเฟ้อ 2.2 2.2 2.0   2.1 1.4-2.4  
อัตราการว่างงาน 0.7 0.9 0.8   0.9 0.8-1.0  
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เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สามของปี 2557 และแนวโน้มปี 2557 - 2558 
เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สามของปี 2557 ขยายตัวร้อยละ 0.6 ปรับตัวดีขึ้นเล็กน้อยจากการขยายตัวร้อยละ 0.4 
ในไตรมาสทีส่อง โดยทีก่ารใช้จ่ายภาคครัวเรอืนและการลงทุนภาคเอกชนเร่ิมฟืน้ตัวชัดเจนมากข้ึน แตก่ารชะลอตัว 
ของภาคเกษตร การส่งออกที่ยังลดลง และการท่องเที่ยวที่ฟื้นตัวได้ช้า ทําให้เศรษฐกิจโดยรวมยังขยายตัวต่ํากว่า  
ที่คาดการณ์ไว้เดิม  ในด้านการใช้จ่าย มีปัจจัยสนับสนุนจากการใช้จ่ายภาครัฐ การบริโภคภาคเอกชน  
และการลงทุนภาคเอกชน แต่การส่งออกหดตัว ในด้านการผลิต ภาคอสังหาริมทรัพย์กลับมาขยายตัว ภาคเกษตร
ชะลอตัว ภาคอุตสาหกรรมและภาคก่อสร้างหดตัวช้าลง และเมื่อปรับผลของฤดูกาลออกแล้ว เศรษฐกิจไทย 
ในไตรมาสที่สามขยายตัวจากไตรมาสที่สอง ร้อยละ 1.1 (QoQ_SA %) เมื่อรวมกับครึ่งแรกของปีซึ่งเศรษฐกิจ 
หดตัวร้อยละ 0.1 ทําให้เศรษฐกิจไทยในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2557 ขยายตัวร้อยละ 0.2  

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สามของปี 2557 

(1) การใช้จ่ายภาคครัวเรือน ขยายตัวร้อยละ 2.2 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 0.2 ในไตรมาสที่สอง  
ตามความเชือ่มัน่ของผูบ้รโิภคทีป่รบัตวัดขีึน้ ทําใหผู้บ้รโิภคมกีารจบัจา่ยใชส้อยโดยเฉพาะในหมวดสนิคา้ไมค่งทน
มากขึน้ แตป่รมิาณการจําหนา่ยรถยนตน์ัง่ยงัลดลงสง่ผลใหก้ารใชจ้า่ยในหมวดสนิคา้คงทนลดลงตอ่เนือ่ง 

รวม 9 เดือนแรกของปี 2557 การใชจ้า่ยภาคครวัเรอืนหดตวัเลก็นอ้ยรอ้ยละ 0.2 

(2) การลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 2.9 ปรับตัวดีขึ้นชัดเจนเมื่อเทียบกับการหดตัวร้อยละ 6.9 ในไตรมาสที่สอง 
โดยการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 3.9 ปรับตัวดีขึ้นจากการหดตัวร้อยละ 7.0 ในไตรมาสที่สอง  
โดยเป็นการลงทุนในเคร่ืองมือเครื่องจักรเพิ่มขึ้น โดยที่ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจในไตรมาสนีอ้ยู่ที่ระดับ 49.2 
ใกล้เคียงกับระดับที่นักธุรกิจขยายการลงทุน (ระดับ 50)  ในขณะที่การลงทุนของรัฐวิสาหกิจก็ปรับตัวดีขึ้น
มากทั้งการลงทุนในเครื่องมือเครื่องจักรและการก่อสร้าง โดยรวมการลงทุนภาครัฐจึงลดลงเพียงเล็กน้อย  
ร้อยละ 0.8 เทียบกับการลดลงร้อยละ 6.7 ในไตรมาสที่สอง   

รวม 9 เดือนแรกของปี 2557 การลงทุนรวมลดลงร้อยละ 4.5 โดยการลงทุนภาครัฐลดลงร้อยละ 7.8 และ 
การลงทนุภาคเอกชนลดลงรอ้ยละ 3.6  

(3) การส่งออกสินค้า มีมูลค่า 56,934 ล้านดอลลาร์ สรอ. ลดลงร้อยละ 1.7 เนื่องจากเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า
สําคัญๆ เช่น สหรัฐฯ และจีนขยายตัวต่ํากว่าในไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่เศรษฐกิจญี่ปุ่นและกลุ่มประเทศ 
ยูโรโซนยังอยู่ในภาวะอ่อนแอ ประกอบกับราคาส่งออกสินค้าเกษตรลดลง ปรมิาณการสง่ออกในไตรมาสทีส่าม
ลดลงรอ้ยละ 1.4 และราคาสนิคา้สง่ออกลดลงรอ้ยละ 0.3 สินค้าที่มีมูลค่าส่งออกลดลง ได้แก่ ทองคํา ยานยนต ์
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม ยางพารา และกุ้ง ปูกระป๋องและแปรรูป สินค้าที่มีมูลค่าส่งออกเพิ่มขึ้น ได้แก่ ข้าว  
มันสําปะหลัง ปิโตรเคมี เครื่องจักรและอุปกรณ์ และเครื่องใช้ไฟฟ้า การส่งออกไปยังตลาดหลัก เช่น สหรัฐฯ 
และสหภาพยุโรปขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง การส่งออกไปตลาดอาเซียนขยายตัว แต่การส่งออกไปยังญี่ปุ่น 
จีน และออสเตรเลียลดลง เมือ่หกัทองค าทีย่งัไมข่ึน้รปูออกแลว้ มลูคา่การสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 

รวม 9 เดอืนแรกของป ี2557 มูลค่าการส่งออกสินค้าหดตัวร้อยละ 0.7 โดยปริมาณการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 
0.3 แตร่าคาสง่ออกลดลงรอ้ยละ 0.9 เมือ่คดิในรปูของเงนิบาท มลูคา่การสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.6  
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(4) สาขาเกษตรกรรม ขยายตัวร้อยละ 1.7 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 4.2 ในไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากผลผลิต
ข้าวเปลือกและยางพาราลดลง แต่ผลผลิตไม้ผล ปศุสัตว์ และมันสําปะหลังขยายตัว เนื่องจากสภาพอากาศ 
ที่เอื้ออํานวย ความต้องการของตลาดที่ยังอยู่ในระดับสูง และผลผลิตต่อไร่เพิ่มขึ้น ราคาสินค้าเกษตรสําคัญ
ลดลง สง่ผลใหร้ายไดเ้กษตรกรลดลงรอ้ยละ 5.3 

รวม 9 เดือนแรกของปี 2557 สาขาเกษตรกรรมขยายตัวร้อยละ 2.4 ราคาสินค้าเกษตรเฉลี่ยลดลงร้อยละ 
5.0 ส่งผลให้รายได้เกษตรกรลดลงร้อยละ 2.6 (วัดโดยดัชนีราคาสินค้าเกษตรและดัชนีรายได้)  

(5) สาขาก่อสร้าง หดตัวร้อยละ 2.7 ต่อเนื่องจากการหดตัวร้อยละ 3.2 ในไตรมาสที่สอง โดยที่ทั้งการก่อสร้าง
ภาครัฐและภาคเอกชนลดลง 

รวม 9 เดือนแรกของปี 2557 สาขาก่อสร้างหดตัวร้อยละ 5.8 โดยการก่อสร้างภาครัฐหดตัวร้อยละ 5.2 และ
การก่อสร้างภาคเอกชนหดตัวร้อยละ 5.5 

(6) สาขาอุตสาหกรรม หดตัวร้อยละ 0.7 ช้าลงจากการหดตัวร้อยละ 2.7 และร้อยละ 1.6 ในสองไตรมาสแรก 
การผลิตสินค้าอุตสาหกรรมในกลุ่มที่ส่งออกได้ดีขึ้นปรับตัวดีขึ้นต่อเนื่อง โดยเฉพาะฮาร์ดดิสก์ไดร์ฟ และ
อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ แต่การผลิตรถยนต์ยังลดลงต่อเนื่อง และการผลิตในอุตสาหกรรมปิโตรเคมีลดลง
เนื่องจากการปิดซ่อมบํารุงโรงกลั่น อตัราการใชก้ําลงัการผลติยงัอยูใ่นระดบัต่ําแตเ่พิม่ขึน้จากไตรมาสกอ่นหนา้ 

รวม 9 เดือนแรกของปี 2557 การผลิตสาขาอุตสาหกรรมหดตัวร้อยละ 1.7 และอัตราการใช้กําลังการผลิต
เฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 60.6 

(7) สาขาโรงแรมและภัตตาคาร ลดลงร้อยละ 4.6 ต่อเนื่องจากการลดลงร้อยละ 4.7 ในไตรมาสก่อนหน้า 
อย่างไรก็ดี จํานวนนักท่องเที่ยวมีทิศทางปรับตัวดีขึ้นต่อเนื่อง โดยจํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติหดตัวช้าลง
ตามลําดับและเร่ิมกลับมาขยายตัวอีกครั้งในเดือนตุลาคม อัตราเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 51.6 เทียบกับร้อยละ 
47.3 ในไตรมาสที่สองและร้อยละ 62.6 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน 

รวม 9 เดือนแรกของปี 2557 การผลิตสาขาโรงแรมและภัตตาคารหดตัวร้อยละ 4.1  

แนวโน้มเศรษฐกิจไทย ปี 2557 - 2558 

ในการแถลงขา่วครัง้วันที ่17 พฤศจกิายน 2557 สศช. คาดว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2557 จะขยายตัวร้อยละ 1.0 
ปรับลดลงจากประมาณการร้อยละ 1.5 – 2.0 ในการแถลงข่าวเมื่อวันที่ 18 สิงหาคม 2557 เนื่องจากเศรษฐกิจ
ไทยในไตรมาสที่สามขยายตัวต่ํากว่าที่คาดการณ์ไว้  ซึ่ งเป็นผลมาจากปัจจัยสําคัญ 4 ประการ ได้แก่  
(1) เศรษฐกิจโลกในไตรมาสที่สามขยายตัวต่ ากว่าในไตรมาสที่สอง โดยเฉพาะเศรษฐกิจสหรัฐฯ และจีน 
ในขณะที่เศรษฐกิจญี่ปุ่นและยุโรปยังอยู่ในภาวะอ่อนแอ ประกอบกับราคาส่งออกสินค้าเกษตรลดลงมาก ทําให้
มูลค่าการส่งออกกลับมาหดตัวหลังจากที่เริ่มขยายตัวในไตรมาสที่สอง (2) ปริมาณการจ าหน่ายรถยนต์นั่ง 
ยังหดตัวต่อเนื่องร้อยละ 41.9 หดตัวมากกว่าที่คาดการณ์ไว้และส่งผลให้ปริมาณการผลิตรถยนต์ต่ ากว่า  
ที่ประมาณการ (3) การเบิกจ่ายงบประมาณในไตรมาสสุดท้ายของปีงบประมาณ 2557 อยู่ที่ร้อยละ 20.8  
ต่ ากว่าเป้าหมายที่ก าหนดร้อยละ 25.0 และอัตราเบิกจ่ายรวมทั้งปีงบประมาณ 2557 อยู่ที่ร้อยละ 89.0 ต่ํากว่า
เป้าหมายการเบิกจ่ายร้อยละ 95.0 และ (4) การท่องเที่ยวยังฟื้นตัวได้ช้า โดยที่จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ 
ในไตรมาสที่สามลดลงมากกว่าที่คาดไว้  สําหรับองค์ประกอบอื่นของเศรษฐกิจคาดว่ามูลค่าการส่งออกสินค้า 
ในรูปดอลลาร์ สรอ. จะไม่เพิ่มขึ้นจากปี 2556 การบริโภคของครัวเรือนขยายตัวร้อยละ 0.7 การลงทุนรวมหดตัว 
รอ้ยละ 1.9 อตัราเงนิเฟอ้ทัว่ไปอยูท่ีเ่ฉลีย่รอ้ยละ 2.1 และบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุรอ้ยละ 2.9 ของ GDP 

เศรษฐกิจไทยในปี 2558 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.5 – 4.5 โดยมลูคา่การสง่ออกสนิคา้จะขยายตวัรอ้ยละ 4.0 
การบริโภคภาคครัวเรือนและการลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 2.6 และร้อยละ 5.8 ตามลําดับ อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 
อยูใ่นชว่งรอ้ยละ 1.4 – 2.4 และบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุรอ้ยละ 2.2 ของ GDP 
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1. ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สามของปี 2557 ในด้านต่างๆ เป็นดังนี้ 
 ดา้นการใชจ้า่ย 

การใช้จ่ายภาคครัวเรือน: ฟื้นตัวดีขึ้นต่อเนื่อง สอดคล้องกับความเชื่อมั่นของผู้บริโภคที่ปรับตัวดีขึ้น  
ในไตรมาสที่สามของปี 2557 การใช้จ่ายภาคครัวเรือนขยายตัวร้อยละ 2.2 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 
0.2 ในไตรมาสที่สอง โดยที่การจัดเก็บภาษีมูลค่าเพิ่ม (ราคาคงที่) และปรมิาณการใช้กระแสไฟฟ้าเพิ่มขึ้น 
ร้อยละ 2.3  และร้อยละ 3.9  ตามลําดับเทียบกับการขยายตัวร้อยละ 0.1 และร้อยละ 3.1 ในไตรมาสที่สอง 
การใช้จ่ายในหมวดสินค้าคงทนหดตัวช้าลงตามปริมาณการจําหน่ายรถยนต์นั่งซึ่งหดตัวช้าลง โดยลดลง 
ร้อยละ 44.7 เทียบกับการลดลงร้อยละ 49.5 ในไตรมาสที่สอง  ในขณะที่การใช้จ่ายในหมวดอื่นๆ โดยเฉพาะ
สินค้าไม่คงทนโดยรวมเพ่ิมขึ้น โดยการนําเข้าสินค้าอุปโภคบริโภค และปริมาณการจําหน่ายโซดาและน้ําดื่ม
บริสุทธิ์ ขยายตัวร้อยละ 0.6 และร้อยละ 11.2 ตามลําดับ ปรับตัวดีขึ้นจากการหดตัวร้อยละ 5.0 และร้อยละ 
0.9 ตามลําดับในไตรมาสที่สอง  สอดคล้องกับความเชื่อมั่นของผู้บริโภคเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโดยรวม 
ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากระดับ 61.2 ในไตรมาสที่สอง มาอยู่ที่ระดับ 69.3 ในไตรมาสที่สามนี้  

การลงทุนภาคเอกชน: ขยายตัวเป็นครั้งแรกในรอบ 4 ไตรมาส ซึ่งเป็นผลจากการขยายตัวของการลงทุน
ในเครื่องมือเครื่องจักร ในขณะที่การลงทุนในหมวดก่อสร้างยังคงหดตัว ในไตรมาสที่สามของปี 2557  
การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 3.9 เทียบกับการหดตัวร้อยละ 7.0 ในไตรมาสที่สอง การลงทุนใน
เครือ่งมอืเครือ่งจกัรเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.4 ปรบัตวัดขีึน้จากการหดตวัร้อยละ 7.5 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้อง
กับการเพิ่มขึ้นของมูลค่าการนําเข้าสินค้าทุนร้อยละ 1.9 การลงทุนก่อสร้างลดลงร้อยละ 3.6 เทียบกับ 
การลดลงรอ้ยละ 5.2 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยที่พื้นที่รับอนุญาตก่อสร้าง และปริมาณการจําหน่ายปูนซีเมนต์
ลดลงร้อยละ 11.0 และร้อยละ 2.9 ตามลําดับ ในขณะที่มลูคา่ขอรบัการสง่เสริมการลงทุนผ่านคณะกรรมการ
ส่งเสริมการลงทุน (BOI) ในไตรมาสที่สามอยู่ที่ 254.6 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 84.1 ดีขึ้นจากการลดลง
ร้อยละ 69.4 ในไตรมาสทีส่อง เนื่องจากกระบวนการอนุมัติส่งเสริมการลงทุนสามารถดําเนินการได้ตามปกติ
ภายหลังจากการแต่งตั้งคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนชุดใหม่เมื่อวันที่ 6 มิถุนายน 2557   นักลงทุน 
จึงกลับมายื่นขอรับส่งเสริมการลงทุนมากข้ึน แม้ว่าจํานวนโครงการที่ไดร้ับอนุมัติส่งเสริมการลงทุนในไตรมาส
ที่สามยังลดลงร้อยละ 5.9 แต่นับว่าปรับตัวดีขึ้นมากเมื่อเทียบกับการหดตัวร้อยละ 44.4 ในไตรมาสที่สอง 
เช่นเดียวกับดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจที่ปรับตัวดีขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 49.2 จากระดับ 47.0 ในไตรมาสที่สอง 
แต่ยังอยู่ในระดับต่ํากว่า 50 (ซึ่งนับว่าเป็นระดับที่นักธุรกิจเร่ิมขยายการลงทุน) เป็นไตรมาสที่ 5  

การใช้จ่ายในไตรมาสที่สาม
ของปี 2557 ปรับตัวดีขึ้น
ทั้งการใช้จ่ายภาคครัวเรือน
และการลงทุนภาคเอกชน 
แต่การส่งออกและ 
การน าเข้าหดตัว 

การลงทุนภาคเอกชน
ขยายตัวร้อยละ 3.9 
ปรับตัวดีขึ้นจากการหดตัว
ร้อยละ 7.0 ในไตรมาสก่อน
หน้า เนื่องจากการขยายตัว
ของการลงทุนในหมวด
เครื่องมือเครื่องจักร  

การใช้จ่ายภาคครัวเรือน
ขยายตัวร้อยละ 2.2 เร่งขึ้น
จากการขยายตัวร้อยละ 
0.2 ในไตรมาสที่สอง โดยที่
การใช้จ่ายในหมวดสนิค้า 
ไม่คงทนเพิ่มข้ึน สอดคล้อง
กับความเชื่อมั่นของ
ผู้บริโภคที่ปรบัตัวดีขึ้น 
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การสง่ออก: มลูคา่การสง่ออกกลบัมาหดตวัหลงัจากทีเ่ริม่ขยายตวัในไตรมาสทีส่อง ซึง่เปน็ผลจากการชะลอตวั
ของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าส าคัญๆ เช่น สหรัฐฯ จีน และออสเตรเลีย รวมทั้งการลดลงอย่างต่อเนื่อง 
ของราคาส่งออกสินค้า โดยเฉพาะราคาสินค้าเกษตร การส่งออกสินคา้ในไตรมาสที่สามของป ี2557 มีมูลค่า
ทั้งสิ้น 56,934 ล้านดอลลาร์ สรอ. ลดลงร้อยละ 1.7 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 0.6 ในไตรมาสที่สอง  
โดยปรมิาณการสง่ออกลดลงรอ้ยละ 1.4 และราคาสนิคา้สง่ออกลดลงรอ้ยละ 0.3 ตามการลดลงของราคาสนิค้า
เกษตร อยา่งไรกต็าม เมือ่หกัการสง่ออกทองคําที่ยงัไมข่ึน้รปูออกแลว้ มลูค่าการสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 และ
เมื่อคิดในรูปของเงินบาท การส่งออกมีมูลค่า 1,827,392 ล้านบาท ขยายตัวร้อยละ 0.2 เทียบกับการขยายตัว
รอ้ยละ 9.1 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 

การส่งออกสินค้าเกษตรขยายตัวร้อยละ 4.4 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 2.7 ในไตรมาสที่สอง  
ซึง่เปน็ผลจากการเพิม่ขึน้ของปรมิาณการสง่ออกรอ้ยละ 15.6 โดยเฉพาะปรมิาณการสง่ออกขา้ว และมนัสําปะหลงั 
แตร่าคาสง่ออกสินค้าสําคญัๆ เชน่ ขา้ว ยางพารา น้ําตาล และมนัสําปะหลงัยงัลดลงตอ่เนือ่ง และสง่ผลใหร้าคา
ส่งออกสินค้าเกษตรโดยรวมลดลงร้อยละ 9.7 การส่งออกสินค้าเกษตรสําคัญๆ ประกอบด้วย ข้าว มูลค่า 
การส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 25.2 โดยที่ปริมาณการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 69.3 จากการเร่งระบายข้าวของ
รัฐบาล มูลค่าการส่งออกมันส าปะหลังขยายตัวร้อยละ 15.5 จากปริมาณการส่งออกเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะ 
การส่งออกไปยังประเทศจีนซึ่งเป็นคู่ค้าสําคัญและมีความต้องการมันสําปะหลังเพื่อผลิตเอทานอลเพิ่มขึ้น  
มูลคา่การสง่ออกยางพาราลดลงรอ้ยละ 24.8 โดยปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 4.7 และราคาส่งออกลดลง
ร้อยละ 21.1 เนื่องจากสต็อกยางพาราของโลกยังอยู่ในระดับสูง มูลค่าการส่งออกน้ าตาลเพิ่มข้ึนร้อยละ 13.4  
เพิ่มเป็นครั้งแรกในรอบ 8 ไตรมาส เนื่องจากปริมาณการส่งออกเพิ่มขึ้น สินค้าอุตสาหกรรมยังขยายตัวใน
เกณฑต์่ํา เพราะอุปสงค์ในตลาดโลกฟืน้ตวัชา้ โดยปรมิาณการสง่ออกและมลูคา่การส่งออกขยายตัวร้อยละ 0.3 
และร้อยละ 0.9 ตามลําดับ ปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับการหดตัวร้อยละ 0.2 และร้อยละ 0.1 ในไตรมาสก่อน
หน้าก็ตาม  การส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมสําคัญๆ เช่น ปิโตรเคมี อิเล็กทรอนิกส์ และเครื่องจักรและอุปกรณ ์

 

มูลค่าส่งออกสินคา้เกษตร 
สินค้าประมง และสนิค้า
อุตสาหกรรมเพิ่มข้ึน  

มูลค่าการส่งออกในรูปเงิน
ดอลลาร์ สรอ. หดตัวร้อย
ละ 1.7 เนื่องจากการชะลอ
ตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่
ค้าส าคัญ แต่เมื่อคิดในรูป
เงินบาท มูลค่าการส่งออก
ขยายตัวร้อยละ 0.2 
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ขยายตัวร้อยละ 6.8 2.4 และร้อยละ 7.8 ตามลําดับ แต่การส่งออกยานยนต์ กุ้ง ปูกระป๋องและแปรรูป  
และผลติภัณฑ์ปิโตรเลียม ลดลงร้อยละ 3.9 11.8 และร้อยละ 7.2 ตามลําดับ  สินค้าประมงขยายตัวร้อยละ 
4.7 สินค้าที่มีมูลค่าส่งออกเพิ่มขึ้น ได้แก่ ปลา และปลาหมึก สินค้าส่งออกสําคัญ เช่น กุ้ง ปู กั้ง และ  
ล็อบสเตอร์เริ่มหดตัวช้าลง  สินค้าส่งออกอื่นๆ หดตัวร้อยละ 77.4 ซึ่งมีสาเหตุสําคัญมาจากการการส่งออก
ทองคําทีย่งัไมข่ึน้รปูที ่ลดลงถงึรอ้ยละ 85.4 

ตลาดส่งออก: การส่งออกไปตลาดหลักชะลอตัวลงทั้งตลาดสหรัฐอเมริกา และสหภาพยุโรป ( 15)  
แต่การส่งออกไปตลาดญี่ปุ่น จีน และออสเตรเลียหดตัว การส่งออกไปยังสหรัฐอเมริกาขยายตัวร้อยละ 3.4 
ชะลอตัวลงเล็กน้อยจากการขยายตัวร้อยละ 4.9 ในไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่การส่งออกไปตลาด 
สหภาพยุโรป (15) ขยายตัวร้อยละ 2.0 ชะลอตัวลงมากเมื่อเทียบกับการขยายตัวร้อยละ 11.0 ในไตรมาส
ก่อนหน้า สอดคล้องกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหภาพยุโรป การส่งออกไปตลาดอาเซียน ( 9) ขยายตัว
ร้อยละ 1.1 เร่งตัวขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 0.2 ในไตรมาสก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม การส่งออกไปยังตลาด
ญี่ปุ่น และจีน หดตัวร้อยละ 1.0 และร้อยละ 6.3 ตามลําดับ ตามภาวะการชะลอตัวของเศรษฐกิจญี่ปุ่นและ
เศรษฐกิจจีน และการส่งออกไปยังตลาดออสเตรเลียหดตัวต่อเนื่องร้อยละ 14.4 โดยมีสาเหตุสําคัญมาจาก
การลดลงของการส่งออกรถยนต์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ เช่นเดียวกับการส่งออกไปยังตลาดฮ่องกง  
ที่หดตัวร้อยละ 13.5 

 

การส่งออกไปตลาดอาเซียน
ขยายตัวเร่งขึ้นเล็กน้อย 
ตลาดสหรัฐอเมริกา และ
สหภาพยุโรปขยายตัวใน
อัตราที่ชะลอลง  
แต่การส่งออกไปตลาด
ญี่ปุ่น จนี และออสเตรเลีย
หดตัวต่อเนื่อง 

 

สนิคา้สง่ออกส าคญั 

%YoY 
2556  2557 สดัสว่น 

Q3/57 ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ส.ค. ก.ย. ก.ค. 
สินค้าเกษตร 0.0 3.2 -9.8 -0.2 5.9 -2.0 2.7 4.4 11.6 2.7 7.7 -0.8 
ข้าว -4.6 8.6 -14.0 5.5 -14.0 4.6 21.5 25.2 30.8 49.2 2.4 3.2 
ยางพารา -5.9 -8.7 -16.8 -11.1 13.8 -15.5 -24.0 -24.8 -23.3 -27.6 2.3 -23.4 
มันสําปะหลัง 18.1 34.9 -8.3 19.1 25.5 26.9 14.2 15.5 49.0 12.8 1.2 -9.1 
สินค้าอุตสาหกรรม 1.8 7.7 -0.4 1.3 -1.1 -2.7 -0.1 0.9 -3.8 4.8 89.5 1.9 
สินค้าเกษตรแปรรูป -2.6 -1.7 -3.1 -4.5 -0.9 -7.8 -5.4 1.8 -3.9 5.8 11.9 3.7 
น้ําตาล -27.2 -37.4 -22.6 -32.2 -1.2 -28.3 -29.8 13.3 17.3 21.7 1.2 3.9 
กุ้ง ปูกระปอ๋งและแปรรูป -19.5 -13.6 -24.6 -21.2 -18.2 -25.2 -13.8 -11.8 -22.0 -6.5 0.6 -5.2 
สิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม 3.6 1.3 6.8 4.2 2.2 -1.3 0.9 -0.4 -6.1 4.3 3.3 1.0 
อิเล็กทรอนิกส ์ -0.8 2.3 -8.6 2.4 1.7 0.2 -0.2 2.4 4.9 3.6 15.0 -1.5 

-  ชิน้สว่นและอปุกรณค์อมพวิเตอร ์ -5.7 -1.2 -18.1 -1.8 0.9 -3.2 -6.0 0.0 2.6 1.1 6.8 -3.6 
-  แผงวงจรรวมและชิน้สว่น 7.6 2.0 7.4 17.9 3.1 5.2 1.3 1.1 9.1 -0.1 3.5 -5.5 

เครื่องใช้ไฟฟ้า 2.3 13.4 -1.4 -0.8 -0.6 7.2 2.0 0.1 -6.0 6.4 5.0 -0.1 
ยานยนต ์ 7.6 16.8 12.2 7.2 -3.9 3.1 -1.6 -3.9 -8.2 -11.1 13.8 9.3 
ผลิตภัณฑ์โลหะ -5.5 55.9 6.6 -21.0 -37.2 -34.2 -3.5 -0.9 -4.1 6.5 4.3 -4.5 

-  เหลก็และเหลก็กลา้ -14.8 140.6 6.7 -45.7 -62.7 -62.5 -15.7 -10.3 -7.8 2.5 1.2 -23.1 
ปิโตรเคมี 5.3 9.1 3.8 3.6 4.9 5.3 11.2 6.8 -4.1 15.9 5.8 10.0 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม -1.3 -6.3 -19.4 9.6 11.8 -15.5 0.0 -7.2 -16.1 4.7 5.7 -7.9 
เครื่องจักรและอุปกรณ์ 4.0 4.2 -1.5 4.7 9.0 8.7 10.0 7.8 -0.3 13.6 8.5 10.5 
เคมีภัณฑ์ 7.6 15.9 10.0 4.6 0.2 -7.3 -7.3 -1.9 -1.2 4.5 3.8 -9.1 
สินค้าประมง -25.4 -18.2 -31.6 -28.2 -22.9 -9.4 2.3 4.7 -1.6 3.4 0.9 13.6 
กุง้ ป ูกัง้ และลอ็บสเตอร ์ -33.4 -19.0 -46.5 -35.1 -29.8 -27.1 -6.1 -1.3 -9.2 -5.0 0.5 14.2 
สินค้าส่งออกอ่ืนๆ -44.5 -79.1 -25.0 -42.3 -8.2 278.4 13.5 -77.4 -88.4 -67.3 0.8 -61.0 
ทองคํา -50.1 -86.8 -29.1 -46.8 -8.7 469.3 14.3 -85.4 -92.7 -81.3 0.5 -71.4 
ทีม่า: ธปท. 
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การน าเข้า: หดตัวช้าลง เนื่องจากอุปสงค์ภายในประเทศเริ่มขยายตัวและตามแนวโน้มการปรับตัวดีขึ้น
ของอุตสาหกรรมส่งออก ในไตรมาสที่สามของปี 2557 การนําเข้ามีมูลค่าทั้งสิ้น 52,154 ล้านดอลลาร์ สรอ. 
ลดลงร้อยละ 0.8 เทียบกับการลดลงร้อยละ 11.8 ในไตรมาสที่สอง โดยปริมาณการนําเข้าลดลงร้อยละ 0.4 
และราคานําเข้าลดลงร้อยละ 0.4 ตามการลดลงของราคาทองคํา และส่วนประกอบและอุปกรณ์ยานยนต์  
เมื่อหักการนําเข้าทองคําแล้ว มูลค่าการนําเข้าขยายตัวร้อยละ 0.4 ในรูปของเงินบาท การนําเข้ามีมูลค่ารวม 
1,674,076 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.2 เทียบกับการลดลงร้อยละ 4.2 ในไตรมาสก่อนหน้า 

ในรายหมวด มลูคา่สนิคา้นําเขา้ในหมวดวตัถดุบิและสนิคา้ขัน้กลาง สนิคา้ทนุ และสนิคา้อปุโภคบรโิภคขยายตัว 
แตส่นิคา้นําเข้าในหมวดอืน่ๆ หดตวั โดยมลูคา่การน าเขา้หมวดวัตถดุบิและสนิคา้ขัน้กลาง ขยายตวัรอ้ยละ 1.1 
สนิค้าที่มมีูลคา่การนําเข้าเพิม่ขึน้ ได้แก่ ถา่นหิน ผลติภณัฑป์ิโตรเลียม พลาสตกิ และแผงวงจรรวมและชิน้สว่น 
เป็นต้น มูลค่าการน าเข้าหมวดสินค้าทุน ขยายตัวร้อยละ 1.9 สินค้าที่มีมูลค่าการนําเข้าเพิ่มขึ้น ได้แก ่
คอมพิวเตอร์ หม้อแปลง เครื่องกําเนิดไฟฟ้า มอเตอร์ และเครื่องเก็บประจุไฟฟ้า อากาศยาน และเรือ เป็นต้น 
มลูคา่การน าเขา้หมวดสนิคา้อปุโภคบรโิภค ขยายตวัรอ้ยละ 1.1 สนิคา้ทีม่มีลูคา่การนําเขา้เพิม่ขึน้ ไดแ้ก ่อาหาร 
เครือ่งดืม่ และผลติภณัฑน์ม ยาและเวชภณัฑ ์และสิง่ทอ มลูคา่การน าเขา้หมวดสนิคา้อืน่ๆ หดตวัรอ้ยละ 23.0 
ตามการลดลงของการนําเขา้ทองคํา (ไมร่วมทองรปูพรรณ) และยานยนต ์

 

มูลค่าสนิค้าน าเข้าในหมวด
วัตถุดิบและสินค้าขัน้กลาง 
สินค้าทนุ และสนิค้าอุปโภค
บริโภคขยายตัว แตส่ินค้า
น าเข้าในหมวดอื่นๆ หดตัว 

มูลค่าการน าเข้า ในรูปเงนิ
ดอลลาร์ สรอ. ลดลงร้อยละ 
0.8 เทียบกับการลดลง 
ร้อยละ 11.8 ในไตรมาสที่
สอง  

ตลาดส่งออกส าคัญ  

(%YOY)  
2556  2557 สดัสว่น 

Q3/57 ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ส.ค. ก.ย. ก.ค. 
สหรัฐอเมริกา 0.8 0.8 -3.5 0.7 5.2 0.6 4.9 3.4 -0.3 6.2 10.6 4.5 
ญี่ปุ่น -5.2 1.5 -6.3 -10.1 -5.5 2.0 -4.9 -1.0 -7.6 1.4 9.4 3.3 
สหภาพยโุรป (15) 2.7 7.0 -5.3 3.3 6.3 4.8 11.0 2.0 -5.4 4.5 9.1 7.3 
อาเซียน (9) 5.0 5.9 2.4 10.8 1.2 -5.4 0.2 1.1 0.0 8.8 26.4 -5.2 
ฮ่องกง 0.7 11.2 7.7 -1.4 -12.0 -1.8 1.7 -13.5 -21.9 -6.8 5.7 -13.2 
เกาหลีใต้ -4.0 -2.2 9.8 -16.2 -6.8 -13.3 -3.9 11.7 8.0 20.0 2.0 7.5 
ตะวันออกกลาง 0.3 5.4 -6.9 0.6 2.4 2.6 7.2 -6.0 -8.1 -12.0 4.8 2.9 
จีน 1.4 7.3 -13.4 -0.3 12.9 -4.4 -4.2 -6.3 -14.4 -1.7 10.8 -1.7 
ออสเตรเลีย 6.0 33.6 16.3 -5.5 -10.7 -17.4 -20.3 -14.4 -18.7 9.5 4.1 -28.2 
รวมสินค้าออกตาม 
สถิติกรมศุลกากร 

-0.3 3.9 -2.2 -1.7 -1.0 -1.0 0.3 -1.8 -7.4 3.2 100.0 -0.9 

รวมสินค้าออกตาม 
สถิติดุลการช าระเงิน 

-0.2 4.5 -1.9 -1.8 -0.9 -0.8 0.6 -1.7 -0.5 -6.6 2.2 98.6 

ที่มา: ธปท.   
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อัตราการค้า (Term of Trade): อยู่ในระดับใกล้เคียงกับไตรมาสที่สอง เนื่องจากราคาส่งออกลดลง 
ร้อยละ 0.3 ในขณะที่ราคานําเข้าลดลงร้อยละ 0.4 ทําให้อัตราการค้าในไตรมาสที่สามของปี 2557 อยู่ที่ 
102.0 เทียบกับ 101.6 ในไตรมาสก่อนหน้า  

 

ดุลการค้าเกินดุล 

อัตราการค้าอยู่ในระดับ
ใกล้เคียงกับไตรมาส 
ก่อนหน้า 

สนิคา้น าเขา้ส าคญั 

%YoY 
2556  2557 สดัสว่น 

Q3/57 ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ก.ค. ส.ค. ก.ย. 
วัตถุดบิและสินค้าขั้นกลาง 0.4 3.3 3.4 -3.8 -1.5 -4.7 -10.0 1.1 2.2 -9.6 11.9 58.4 

น้ํามันดิบ 9.8 6.2 10.1 -0.1 23.8 -4.3 -20.0 -5.2 7.5 -10.1 -8.8 14.0 

ก๊าซธรรมชาต ิ 16.6 31.5 45.7 -5.1 3.5 -6.4 -14.4 -3.9 3.2 -89.6 60.9 1.9 

ถ่านหิน -8.7 -14.6 -9.3 -11.7 2.0 15.5 10.9 9.2 28.8 -28.2 40.3 0.6 

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 10.2 -1.4 20.2 12.4 9.6 42.3 25.1 35.2 36.0 25.5 47.4 3.9 

พลาสติก -4.5 -0.0 -6.6 -5.5 -5.3 -0.9 -1.3 3.8 -1.4 -1.5 14.7 3.4 

แผงวงจรรวมและชิ้นส่วน 0.4 -4.9 3.7 1.8 0.9 3.6 -5.4 6.7 3.3 1.9 15.5 4.3 

วัสดุที่ทําด้วยโลหะ -5.0 10.4 4.3 -16.1 -17.2 -19.2 -15.5 7.6 2.9 -7.7 31.6 8.6 

เคมีภัณฑ์ -2.1 -0.7 -4.8 -0.3 -2.2 3.3 -7.6 -4.5 -7.4 -10.7 5.6 5.7 

สินค้าทุน -4.5 3.6 0.2 -6.1 -14.1 -11.1 -9.2 1.9 10.1 -20.9 18.0 24.7 

คอมพิวเตอร์ -1.2 39.6 -9.5 -14.6 -11.4 -24.3 -9.5 4.1 -5.7 2.7 18.8 0.9 

หม้อแปลง, เครื่องกําเนิดไฟฟ้า, 
มอเตอร์, และเครื่องเก็บประจุไฟฟ้า 

-21.2 0.6 -27.9 -22.7 -29.1 4.1 17.5 18.3 25.6 0.9 31.5 2.0 

เครื่องจักรกลอื่นๆ และชิ้นสว่น -13.2 -6.3 -13.8 -13.0 -19.3 -9.8 -2.6 -5.4 -3.4 -13.6 1.0 9.2 

อากาศยาน 105.9 101.2 1,635.7 91.8 6.7 -27.9 -89.5 85.4 356.8 -76.2 68.6 2.4 

เรือ -22.8 -9.2 30.0 -66.1 -20.4 -66.6 -51.1 392.0 2,769.1 203.6 39.1 0.4 

สินค้าอุปโภคบริโภค 3.7 9.6 6.4 -1.1 0.2 -7.3 -4.5 1.1 -3.0 -12.2 19.6 8.4 

เครื่องประดับ (ยกเว้นไข่มุกและอัญมณี) -15.1 -30.4 5.7 -22.0 -0.5 -8.2 -4.6 -3.3 5.3 -34.0 9.6 0.4 

อาหาร เครื่องดื่ม และผลิตภัณฑ์นม 8.3 17.4 5.0 4.5 6.4 -12.4 3.9 4.5 0.4 -8.9 23.2 2.1 

ยาและเวชภัณฑ์ 1.1 7.9 -7.2 2.7 1.4 -7.5 9.8 5.7 -3.7 -6.8 32.3 1.0 

สิ่งทอ 0.0 -1.8 2.3 4.1 -4.5 5.9 -0.6 2.4 2.6 -7.0 12.7 0.8 

เครื่องใช้ไฟฟ้าในบ้าน -18.5 -4.2 -3.5 -6.4 -45.2 -19.6 -15.5 -7.0 -16.0 -19.4 16.4 0.8 

สินค้าน าเข้าอ่ืนๆ 6.7 42.6 2.5 11.3 -25.6 -60.3 -39.5 -23.0 -46.9 -27.9 16.2 8.5 

ทองคํา (ไม่รวมทองรูปพรรณ) 21.6 55.4 0.8 70.3 -22.7 -82.5 -51.8 -22.2 -64.5 -29.5 67.3 3.7 

ยานยนต ์ -6.2 32.8 2.4 -16.0 -31.6 -31.7 -32.8 -27.9 -32.4 -30.6 -20.1 3.8 

ทีม่า: ธปท. 

ดุลการค้า: เกินดุลต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 5  ดุลการค้าในไตรมาสที่สามของปี 2557 เกินดุล 4,780  
ล้านดอลลาร์ สรอ. (153,315 ล้านบาท) เทียบกับการเกินดุล 6,052 ล้านดอลลาร์ สรอ. (196,667 ล้านบาท) 
ในไตรมาสก่อนหน้า  
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 ดา้นการผลติ 

สาขาเกษตรกรรม: ชะลอตัวลงตามการลดลงของผลผลิตสินค้าสําคัญโดยเฉพาะข้าวและยางพารา  
ในไตรมาสที่สาม สาขาเกษตรกรรมขยายตัวร้อยละ 1.7 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 4.2 ในไตรมาส
ก่อนหน้าตามการลดลงของผลผลิตข้าวเปลือก ยางพารา และกุ้งทะเล ร้อยละ 6.1 ร้อยละ 0.3 และร้อยละ 
16.1 ตามลําดับ เนื่องจาก (1) ปริมาณน้ําไม่เพียงพอต่อการทํานาปรังรอบสองและพื้นที่เพาะปลูกข้าวนาปี
ของเกษตรกรลดลง (2) ฝนชุกในภาคใต้ทําให้จํานวนวันกรีดยางลดลง และ (3) การผลิตกุ้งทะเลยังไม่ฟื้นตัว
เต็มที่จากปัญหาการระบาดของโรคตายด่วน อย่างไรก็ตาม ผลผลิตมันสําปะหลัง ไม้ผล และปศุสัตว์ เพิ่มขึ้น
ร้อยละ 9.0 ร้อยละ 26.8 และร้อยละ 4.1 ตามลําดับ โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก (1) ผลผลิตต่อไร่ของ 
มันสําปะหลังเพิ่มขึ้น (2) ผลผลิตไม้ผลเพิ่มขึ้นตามสภาพอากาศที่เอ้ืออํานวย และ (3) การผลิตปศุสัตว์เพิ่มข้ึน
ตามความต้องการของตลาดทั้งในประเทศและต่างประเทศ ซึ่งเป็นปัจจัยสนับสนุนให้สาขาเกษตรกรรม
โดยรวมขยายตัว สอดคล้องกับดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรที่เพิ่มข้ึนร้อยละ 2.1 

ราคาสินค้าเกษตรลดลงร้อยละ 7.2 ต่อเนื่องจากที่ลดลงร้อยละ 0.9 และร้อยละ 7.0 ในไตรมาสแรกและ
ไตรมาสที่สอง ตามลําดับ พืชผลเกษตรสําคัญที่มีราคาลดลง ได้แก่ ข้าวเปลือก มันสําปะหลัง และยางพารา 
เนือ่งจาก (1) การระบายขา้วสารของรฐับาลในชว่งเดอืนสงิหาคมและกันยายน 2557 (2) ปรมิาณมนัสําปะหลัง
ในตลาดเพิ่มข้ึน และ (3) การชะลอตัวของอุตสาหกรรมยางของจีน และความกังวลต่อผลกระทบจากผลผลิต
ส่วนเกินของยางในตลาดโลก รวมทั้งการลดลงของราคาน้ํามัน อย่างไรก็ดี ราคาปาล์มน้ํามัน ราคาข้าวโพด
เลี้ยงสัตว์ และกุ้งขาวแวนนาไมเพิ่มขึ้น เนื่องจาก (1) ความต้องการใช้น้ํามันปาล์มทั้งในประเทศและ
ต่างประเทศเพิ่มขึ้น หลังภาครัฐมีนโยบายบังคับใช้สัดส่วนไบโอดีเซลในน้ํามันดีเซลเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 5  
เป็นร้อยละ 7 ตั้งแต่เดือนพฤษภาคม 2557 และอินเดียนําเข้าน้ํามันปาล์มทดแทนน้ํามันถั่วเหลืองซึ่งเป็น  
พืชน้ํามันหลักของอินเดียที่ได้รับความเสียหายจากน้ําท่วม (2) ความต้องการอาหารสัตว์เพิ่มขึ้นตามปริมาณ
ผลผลิตปศุสัตว์ และ (3) ปริมาณการผลิตกุ้งทะเลยังอยู่ในระดับต่ํา ขณะที่ความต้องการของตลาดยังอยู่ใน
ระดับสูง การลดลงของราคาสนิคา้เกษตรสง่ผลใหร้ายไดเ้กษตรกรลดลงรอ้ยละ 5.3 ในไตรมาสนี้  

สาขาอตุสาหกรรม: หดตวัชา้ลงตอ่เนือ่ง ตามการขยายตวัของอตุสาหกรรมการผลติเพือ่สง่ออก ในไตรมาสทีส่าม 
สาขาอุตสาหกรรมลดลงร้อยละ 0.7 ปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องจากการหดตัวร้อยละ 2.7 และร้อยละ 1.6  
ในไตรมาสแรก และไตรมาสที่สอง ตามลําดับ โดยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมหดตัวช้าลงจากร้อยละ 4.8  
ในไตรมาสที่สองเป็นร้อยละ 3.9 ตามการฟื้นตัวอย่างช้าๆ ของอุตสาหกรรมการผลิตเพื่อส่งออก (สัดส่วน  
การสง่ออกมากกวา่รอ้ยละ 60) ทีข่ยายตวัเรง่ขึน้เปน็รอ้ยละ 2.5 จากรอ้ยละ 1.1 ในไตรมาสทีส่อง อยา่งไรกต็าม 
อุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนการส่งออกร้อยละ 30-60 ของผลผลิตรวม หดตัวร้อยละ 17.1 โดยเฉพาะการผลิต
ยานยนต์ และปิโตรเลียมหดตัวมาก ตามการลดลงของปริมาณการจําหน่ายและส่งออกรถยนต์ และ 
การปิดซ่อมบํารุงโรงกลั่นน้ํามันปิโตรเลียมนอกช่วงเวลาการซ่อมบํารุงปกติจํานวน 3 โรง (ไทยออยล์ เอสโซ่ 

สาขาเกษตรกรรมขยายตัว
ร้อยละ 1.7 ชะลอลงจาก
การขยายตัวในไตรมาสที่
สองตามการลดลงของ
ผลผลิตข้าวเปลือก 
ยางพารา และกุ้งทะเล 
ขณะที่ไม้ผล ปศุสตัว์ และ
มันส าปะหลงัเพิ่มขึ้น  
ราคาสนิค้าเกษตรลดลงร้อย
ละ 7.2 ส่งผลให้รายได้
เกษตรกรลดลงร้อยละ 5.3  

สาขาอุตสาหกรรมเร่ิมมี
ทิศทางปรับตัวดีขึ้นอยา่ง
ต่อเนื่อง โดยหดตัวร้อยละ 
0.7 ช้าลงกว่าในช่วงครึ่ง
แรกของปี โดยอุตสาหกรรม
เพื่อการส่งออกขยายตัว 
ในขณะที่อุตสาหกรรม 
เพื่อการบริโภคในประเทศ
ยังหดตัว 
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และไออาร์พีซี ) ในขณะที่อุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนการส่งออกน้อยกว่าร้อยละ 30 หดตัวร้อยละ 4.0  
อัตราการใช้กําลังการผลิตเฉลี่ยยังอยู่ในระดับต่ําที่ร้อยละ 60.5 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 59.5 ในไตรมาสที่สอง  
แต่ยังต่ํากว่าร้อยละ 63.9 ในไตรมาสเดียวกันของปี 2556 

อุตสาหกรรมการผลิตที่ขยายตัว ได้แก่ เครื่องหนัง (เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.8) เคมีภัณฑ์และผลิตภัณฑ์เคมี  
(ร้อยละ 1.3) ผลิตภัณฑ์ยางและพลาสติก (ร้อยละ 2.1) อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ (ร้อยละ 14.2) และฮาร์ดดิสก์
ไดร์ฟ (ร้อยละ 2.4) อุตสาหกรรมการผลิตที่หดตัว ได้แก่ ยานยนต์ (ร้อยละ 22.6) ปิโตรเลียม (ร้อยละ 11.0) 
อาหารและเครื่องดื่ม (ร้อยละ 1.9) สิ่งทอ (ร้อยละ 0.4) เครื่องแต่งกาย (ร้อยละ 0.3) เครื่องจักรและอุปกรณ์ 
(ร้อยละ 1.9) และเครื่องอุปกรณ์ไฟฟ้า (ร้อยละ 1.2) 

สาขาก่อสร้าง: หดตัวต่อเนื่องทั้งการก่อสร้างภาครัฐและเอกชน ในไตรมาสที่สาม สาขาก่อสร้างหดตัว 
ร้อยละ 2.7 ตามการหดตัวของการก่อสร้างภาครัฐและภาคเอกชนร้อยละ 1.9 และร้อยละ 3.6 ตามลําดับ 
สอดคล้องกับปริมาณการจําหน่ายผลิตภัณฑ์เหล็ก พื้นที่รับอนุญาตก่อสร้าง ปริมาณการจําหน่ายปูนซีเมนต์ 
และดัชนีการค้าส่งหมวดส่งวัสดุก่อสร้าง ซึ่งลดลงร้อยละ 12.6 ร้อยละ 11.0 ร้อยละ 2.9 และร้อยละ 3.3 
ตามลําดับ ในขณะที่ราคาวัสดุก่อสร้างเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.2 ตามต้นทุนวัตถุดิบโดยเฉพาะหมวดซีเมนต์และ
ผลิตภัณฑ์คอนกรีต  

สาขาอสงัหารมิทรพัย:์ เริม่กลบัมาขยายตวั ในไตรมาสทีส่าม สาขาอสงัหารมิทรพัยข์ยายตวัรอ้ยละ 0.2 ปรบัตวั
ดีขึ้นเล็กน้อยจากการหดตัวร้อยละ 0.7 ในไตรมาสที่สอง ในด้านอุปสงค์ ยอดคงค้างสินเชื่อส่วนบุคคล 
เพื่ออสังหาริมทรัพย์ของธนาคารพาณิชย์1 เพิ่มขึ้นร้อยละ 12.1 แต่การโอนกรรมสิทธิ์ที่อยู่อาศัยในเขต
กรุงเทพฯ และปริมณฑลหดตัวร้อยละ 15.6 ในดา้นอปุทาน ยอดคงคา้งสนิเชือ่ผูป้ระกอบการอสงัหารมิทรพัย์
ของธนาคารพาณิชย์เพิ่มขึ้นร้อยละ 8.2 และจํานวนที่อยู่อาศัยสร้างเสร็จจดทะเบียนในเขตกรุงเทพฯ และ
ปริมณฑลเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.5 จํานวนโครงการอสังหาริมทรัพย์เปิดตัวใหม่ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากไตรมาสที่สอง 
รอ้ยละ 2.3 แม้จะยังลดลงร้อยละ 24.9 เมือ่เทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน ในด้านราคา ราคาทีด่ินและราคา 
ทีอ่ยูอ่าศยัปรบัตวัเพิม่ขึน้ โดยเฉพาะราคาทีด่นิ ทาวนเ์ฮาสพ์รอ้มทีด่นิ และอาคารชดุทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 11.4 รอ้ย
ละ 8.4  และรอ้ยละ 8.0 ตามลําดบั  

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร: ยังหดตัวต่อเนื่องตามการลดลงของจํานวนนักท่องเที่ยว แต่มีแนวโน้มปรับตัว 
ในทิศทางที่ดีขึ้นตามลําดับ ในไตรมาสที่สาม สาขาโรงแรมและภัตตาคาร หดตัวร้อยละ 4.6 ต่อเนื่องจาก 
การหดตัวร้อยละ 4.7 ในไตรมาสที่สอง โดยในไตรมาสที่สามมีจํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ 5.8 ล้านคน  
ลดลงร้อยละ 10.1 ลดความรุนแรงลงเมื่อเทียบกับการลดลงร้อยละ 13.3 ในไตรมาสที่สอง โดยนักท่องเที่ยว
จากเกอืบทกุภมูภิาคยงัคงลดลง ยกเวน้แอฟรกิาและตะวนัออกกลาง  

สาขาก่อสร้างหดตัวร้อยละ 
2.7 ตามการก่อสร้างภาครัฐ
และภาคเอกชนที่หดตัวร 
 ้อยละ 1.9 และร้อยละ 3.6 
ตามล าดับ  

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร
หดตัวต่อเนื่องร้อยละ 4.6 
ปรับตัวดีขึ้นจากร้อยละ 4.7 
ในไตรมาสที่สอง มีจ านวน
นักท่องเที่ยวต่างชาติ 5.8 
ล้านคน และสถานการณ์มี
แนวโน้มดีขึ้นตามล าดบั  

สาขาอสังหาริมทรัพย ์
เร่ิมกลับมาขยายตัว
เล็กน้อยร้อยละ 0.2  
ตามการขยายตัวของอุป
สงค์และอุปทาน ในขณะที่
ราคาปรับตวัสูงขึ้นทั้งราคา
ที่ดินและราคาที่อยู่อาศัย 

1 ยอดคงค้างสินเชื่อส่วนบุคคลและผู้ประกอบการเพื่ออสังหาริมทรัพย์ของธนาคารพาณิชย์เป็นข้อมูล ณ สิ้นเดือนสิงหาคม 2557  
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อยา่งไรกต็าม สถานการณด์า้นการทอ่งเทีย่วมแีนวโนม้ปรบัตวัดขีึน้ตามลําดับ โดยจํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ
ในเดือนกันยายน 2557 ลดลงร้อยละ 7.0 ซึ่งเป็นการหดตัวที่ช้าลงนับจากเหตุการณ์รัฐประหารในเดือน
พฤษภาคม และลา่สดุในเดอืนตลุาคม 2557 จํานวนนักท่องเที่ยวเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.1 โดยรวม การปรับตัวดีขึ้น
ของภาคการท่องเที่ยวมีปัจจัยสนับสนุนจาก (1) การยกเว้นค่าธรรมเนียมในการตรวจลงตรา (VISA) ให้แก่
นักท่องเที่ยวจีนและจีนไทเป (ระยะเวลา 3 เดือน ตั้งแต่วันที่  9 สิงหาคม – 8 พฤศจิกายน 2557)  
(2) สถานการณท์างการเมอืงทีผ่อ่นคลายลง และ (3) การเปดิเสน้ทางการบนิใหมร่าคาประหยดัของสายการบิน
แอร์เอเชียเอ็กซ์ในประเทศญี่ปุ่นและเกาหลี สําหรับอัตราเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 51.6 เทียบกับร้อยละ 47.3 
ในไตรมาสทีส่องและรอ้ยละ 62.6 ในชว่งเดยีวกนัของปกีอ่น 

สาขาการคา้สง่คา้ปลกี: ขยายตวัเรง่ขึน้ตามการฟืน้ตวัของการบรโิภคภาคครวัเรอืนและความเชือ่มัน่ ในไตรมาส
ทีส่าม สาขาการค้าส่งคา้ปลีกขยายตวัรอ้ยละ 0.6 จากการขยายตัวร้อยละ 0.2 ในไตรมาสก่อน ด้านการค้าส่ง 
ดชันกีารคา้สง่ในหมวดเชือ้เพลงิและวตัถดุบิการเกษตรเพิม่ขึน้รอ้ยละ 13.6 และรอ้ยละ 1.7 ตามลําดบั ในขณะที่
ดชันกีารคา้สง่ในหมวดวสัดกุอ่สรา้งลดลง สอดคลอ้งกบัการลดลงของการผลติภาคการกอ่สรา้ง ดา้นการคา้ปลกี 
ดัชนีการค้าปลีกในหมวดอาหาร สิ่งทอ และการขายในห้างสรรพสินค้า เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.0 ร้อยละ 2.7 และ  
รอ้ยละ 4.0 ตามลําดบั อยา่งไรกต็าม ดชันกีารคา้ปลกีหมวดยานยนตย์งัลดลงรอ้ยละ 18.1 เนือ่งจากยงัเปน็ชว่ง
ของการปรับตวัเข้าสู่ภาวะปกติของปรมิาณการจําหนา่ยรถยนตใ์นประเทศ โดยภาพรวม การขยายตัวของสาขา
การค้าส่งค้าปลีกสอดคล้องกับการขยายตัวของการบริโภคภาคครัวเรือนและการปรับตัวดีขึ้นของ 
ดชันคีวามเชือ่มัน่ทางธรุกจิ และดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภคเกีย่วกบัภาวะเศรษฐกจิโดยรวม 

การจ้างงาน: เริ่มกลับมาขยายตัวหลังจากการลดลงต่อเนื่อง 4 ไตรมาส ในขณะที่อัตราการว่างงานลดลง   
ในไตรมาสที่สาม การจ้างงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.3 โดยการจ้างงานในสาขาการค้าส่งค้าปลีกเพิ่มขึ้นร้อยละ 
3.3 สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของการผลิตในสาขาค้าส่งค้าปลีก การจ้างงานในสาขาโรงแรมและ
ภัตตาคารเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.6 ตามแนวโน้มการปรับตัวดีขึ้นของภาคการท่องเที่ยวและการใช้จ่ายของ  
ภาคครัวเรือน การจ้างงานในสาขาอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.0 ตามการเพิ่มขึ้นของการจ้างงาน 
ในอตุสาหกรรมผลิตภณัฑอ์าหาร เคมภีัณฑ ์และการผลติอปุกรณ์ไฟฟา้ ในขณะที่การจา้งงานสาขาบริการอื่นๆ 
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 13.6 โดยรวมการจา้งงานทีเ่พิม่ขึน้ในสาขาสําคญัๆ ดังกลา่วสง่ผลให้การจา้งงานนอกภาคเกษตร
รวมเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.7 แตก่ารจ้างงานรวมในภาคเกษตรยังปรบัตัวลดลงรอ้ยละ 2.2 สําหรับอตัราการว่างงาน
ลดลงเป็นร้อยละ 0.8 เทียบกับการว่างงานร้อยละ 1.0 ในไตรมาสที่สอง  

 

การจ้างงานรวมขยายตัว
ร้อยละ 0.3 เพิ่มขึ้นเป็น 
คร้ังแรกในรอบ 5 ไตรมาส 
ตามการจ้างงานที่เพิ่มข้ึน
ของนอกภาคเกษตรที่
เพิ่มข้ึนร้อยละ 1.7  
ในขณะที่การจ้างงานภาค
เกษตรลดลง โดยรวมส่งผล
ให้อัตราการว่างงานลดลง 

สาขาการค้าส่งคา้ปลีก
ขยายตัวร้อยละ 0.6 
สอดคล้องกับการขยายตัว
ของการบริโภค 
ภาคครัวเรือน และดัชนี
ความเชื่อมั่น 
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 ดา้นการคลงั 

การจัดเก็บรายได้ของรัฐบาลต่ ากว่าประมาณการและต่ ากว่าช่วงเดียวกันของปีก่อน ในไตรมาสสุดท้าย 
ของปงีบประมาณ 2557 (กรกฎาคม – กนัยายน 2557) รฐับาลจดัเก็บรายไดสุ้ทธ ิ524,952.0 ลา้นบาท ต่ํากว่า
ประมาณการ และต่ํากวา่ชว่งเดยีวกนัของปกีอ่นรอ้ยละ 14.2 และ 3.1 ตามลําดบั ตามการลดลงของการจดัเกบ็
ภาษจีากฐานการบรโิภค และฐานรายได ้ซึง่มสีาเหตสุําคญัมาจาก (1) การปรบัลดอตัราภาษเีงนิไดบ้คุคลธรรมดา
และนติบิคุคล ในขณะทีก่ารขยายฐานภาษไีมเ่ปน็ไปตามเปา้หมาย (2) การลดลงของการจดัเกบ็ภาษสีรรพสามติ
รถยนต ์เนือ่งจากปรมิาณจําหน่ายรถยนตล์ดลงภายหลงัการสิน้สดุนโยบายคนืภาษใีหแ้กผู่ซ้ือ้รถยนตค์นัแรก และ 
(3) การจดัเกบ็ภาษสีรรพสามติบหุรีล่ดลง เนือ่งจากผูส้บูบหุรีห่นัมาสบูบหุรีท่ีม่รีาคาถกูลง 

รวมทั้งปีงบประมาณ 2557 รัฐบาลจัดเก็บรายได้สุทธิ 2,073,912.1 ล้านบาท ต่ํากว่าประมาณการ 
และในปีงบประมาณ 2556 ร้อยละ 8.8 และร้อยละ 4.1 ตามลําดับ 

 

การจัดเก็บรายได้ของ
รัฐบาลในไตรมาสสุดท้าย
ของปีงบประมาณ 2557 
ยังคงต่ ากว่าประมาณการ
และต่ ากวา่ช่วงเดียวกัน 
ของปีก่อน โดยเฉพาะ
รายได้จากภาษีเงินได้นติิ
บุคคล ภาษสีรรพสามิต
รถยนต์ และบุหร่ี 

 

การจ้างงานจ าแนกตามสาขาการผลิต 

%YOY 
2556 2557 

ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ก.ค. ส.ค. ก.ย. 
การจ้างงานรวม (100%) -0.1 1.3 0.9 -1.2 -1.3 -0.4 -1.2 0.3 -0.2 0.5 0.6 
- ภาคเกษตร (35.2%) -0.2 1.2 0.5 -1.7 -0.4 0.7 -3.1 -2.2 -5.4 -2.0 0.6 
- นอกภาคเกษตร (64.8%) 0.0 1.4 1.1 -0.8 -1.9 -1.1 -0.2 1.7 2.7 1.9 0.6 

อุตสาหกรรม (16.5%) 0.8 1.1 -1.3 2.5 0.9 -1.3 1.3 1.0 0.8 2.7 -1.6 
ก่อสร้าง (5.5%) 2.0 6.0 5.6 -3.2 -1.4 -6.8 -6.0 -3.0 -2.8 -1.5 -4.9 
ค้าส่งและค้าปลีก (15.9%) 0.2 3.5 2.3 -1.2 -3.7 -1.6 -2.8 3.2 3.5 7.0 -0.2 
โรงแรมและภัตตาคาร  (6.6%) -0.3 4.4 7.2 -6.0 -6.4 -1.3 -1.3 4.6 5.5 1.7 7.1 

จ านวนผู้ว่างงาน (แสนคน) 2.8 2.8 2.9 3.1 2.6 3.4 3.9 3.3 3.8 2.9 3.1 
อัตราการว่างงาน (%) 0.7 0.7 0.7 0.8 0.7 0.9 1.0 0.8 1.0 0.7 0.8 
ที่มา: สํานักงานสถิตแิห่งชาต ิ

ผลการจัดเก็บรายได้ของรัฐบาล 

ปีงบประมาณ 
2556 2557 

ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 
รายได้นําส่งคลังสุทธิ (พันล้านบาท) 2,161.6 508.5 469.7 641.8 541.6 2,073.9 503.5 437.2 608.3 525.0 

เทียบประมาณการ (%) 9.4 27.6 13.8 3.4 -0.4 -8.8 2.5 -6.1 -13.9 -14.2 

เทียบปีก่อน (%) 2.9 16.2 5.2 -1.4 -4.2 -4.1 -1.0 -6.9 -5.2 -3.1 
ที่มา: กระทรวงการคลัง 
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การเบกิจา่ยงบประมาณภาครฐั ในไตรมาสสดุทา้ยของปงีบประมาณ 2557 (กรกฎาคม-กนัยายน) รฐับาลมกีาร
เบิกจ่ายงบประมาณทั้งสิ้น 721,654.0 ล้านบาท2 เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 12.2 
ประกอบดว้ย (1) งบประมาณรายจา่ยประจ าปงีบประมาณ 2557 ในไตรมาสสดุทา้ยของปงีบประมาณ  2557
มีการเบิกจ่ายจํานวน 525,832.7 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปีที่แล้วร้อยละ 3.9 เป็นอัตรา
เบิกจ่ายร้อยละ 20.8 ของวงเงินงบประมาณ ต่ํากว่าเป้าหมายซึ่งกําหนดไว้ที่ร้อยละ 25 โดยเป็นการเบิกจ่าย
รายจ่ายประจํา 450,946.5 ล้านบาท ขยายตัวร้อยละ 5.1 (อัตราเบิกจ่ายอยู่ที่ร้อยละ 21.5 เท่ากับไตรมาส
เดยีวกนัของปงีบประมาณทีแ่ลว้) และการเบกิจา่ยรายจา่ยลงทนุ 74,886.1 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาสเดยีวกนั
ของปกีอ่นรอ้ยละ 3.1 (อตัราการเบกิจา่ยอยูท่ีร่อ้ยละ 17.4 ต่ํากวา่อตัราเบกิจา่ยรอ้ยละ 18.9 ในไตรมาสเดยีวกนั
ของปงีบประมาณทีแ่ลว้) ทัง้นี ้เนือ่งจากความล่าชา้ในการจดัซื้อจดัจา้งในไตรมาสกอ่นหนา้ ทําให้การขออนมุัติ
การโอนเปลีย่นแปลงงบประมาณจากโครงการทีค่าดวา่จะไมส่ามารถจะดําเนนิการแลว้เสรจ็ภายในปงีบประมาณ
ลา่ชา้ออกไป อย่างไรก็ตาม การเบกิจ่ายรายจ่ายลงทนุในไตรมาสนี้ยงัสงูกวา่เป้าหมายที่กําหนดไว้ร้อยละ 12.0 
(2) งบประมาณกันไว้เบิกจา่ยเหลื่อมปี มีการเบิกจ่ายทั้งสิ้น 34,927.9 ล้านบาท ลดลงจากชว่งเดยีวกนัของปี
กอ่นร้อยละ 15.5 (อัตราการเบิกจ่ายอยู่ที่ร้อยละ 11.6 ต่ํากว่าอตัราเบิกจา่ย ร้อยละ 13.8 ในไตรมาสเดียวกัน
ของปีก่อน) (3) เงินกู้นอกงบประมาณ มีการเบิกจ่ายทั้งสิ้น 4,388.8 ล้านบาท ประกอบด้วย เงินกู้ภายใต้
โครงการไทยเข้มแข็ง 2555 จํานวน 2,000.9 ล้านบาท เงินกู้เพื่อฟื้นฟูเศรษฐกิจและโครงสร้างพื้นฐาน 
(Development Policy Loan: DPL) 1,015.9 ล้านบาท และเงินกู้ เพื่อวางระบบบริหารจัดการน้ํ าและ 
สร้างอนาคตประเทศ พ.ศ. 2555 จํานวน 1,372.0 ล้านบาท และ (4) งบลงทนุรฐัวิสาหกจิ (รวมบรษิัท ปตท. 
จํากัด (มหาชน)) คาดว่าจะสามารถเบิกจ่ายงบลงทุน 156,504.7 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 84.3 เมื่อเทียบกับ 
ไตรมาสเดียวกันของปีก่อน โดยส่วนใหญ่เป็นการเบิกจ่ายงบลงทุนของ บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) บริษัท 
การบนิไทย จํากดั (มหาชน) การรถไฟฟา้ขนสง่มวลชนแหง่ประเทศไทย และการไฟฟา้ฝา่ยผลติแหง่ประเทศไทย  

รวมทั้งปีงบประมาณ 2557 รัฐบาลเบิกจ่ายงบประมาณประจําปีทั้งสิ้น 2,246,257.3 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก
ปีก่อนหน้าร้อยละ 3.4 (อัตราเบิกจ่ายร้อยละ 89.0 ต่ํากว่าเป้าหมายที่ตั้งไว้ร้อยละ 95.0 และต่ํากว่าอัตรา
เบิกจ่าย ร้อยละ 90.5 ในปีงบประมาณก่อนหน้า) โดยเป็นการเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุนจํานวน 284 ,074.5  
ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าร้อยละ 2.7 (อัตราเบิกจ่ายร้อยละ 65.8 ต่ํากว่าเป้าหมายที่กําหนดไว้ร้อยละ 
82.0 และต่ํากว่าอัตราเบิกจ่าย ร้อยละ 67.8 ในปีงบประมาณก่อนหน้า)  โดยหน่วยงานที่เบิกจ่ายงบลงทุน
สูงสุด ได้แก่ กระทรวงมหาดไทย กระทรวงคมนาคม และกระทรวงเกษตรและสหกรณ์ เบิกจ่ายได้จริงคิดเป็น
สัดส่วน ร้อยละ 49.9 22.5 และ 10.3 ของการเบิกจ่ายงบลงทุนในปีงบประมาณ 2557 ตามลําดับ ในส่วน
ของงบเหลื่อมปี มีการเบิกจ่ายได้ทั้งสิ้น 213,684.2 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 71.0 ของงบเหลื่อมปีที่กันไว้

อัตราการเบิกจ่ายภาครัฐใน
ไตรมาสสุดท้าย
ปีงบประมาณ 2557 ยังคง
ต่ ากว่าเปา้หมาย และต่ า
กว่าปีก่อนหน้า เนื่องจาก 
ความล่าช้าในการโอน
เปลี่ยนแปลงงบประมาณ
จากโครงการที่คาดวา่จะไม่
สามารถด าเนินการแลว้

อัตราการเบิกจ่าย
งบประมาณในภาพรวมและ
การเบิกจ่ายลงทนุใน
ปีงบประมาณ 2557 ต่ า
กว่าเป้าหมาย และปีก่อน
หน้า 

2 ยอดวงเงินดังกล่าวได้คิดรวมการเบิกจา่ยงบประมาณของรัฐวิสาหกิจป ี2556 ในเดือนตุลาคม-ธันวาคม 2556 เข้าไปด้วย  
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ทั้งหมด เงินกู้นอกงบประมาณ มีการเบิกจ่าย 16,762.1 ล้านบาท และงบลงทุนรัฐวิสาหกิจมีการเบิกจ่าย
ทั้งสิ้น 447,172.8 ล้านบาท3 

ฐานะการคลัง: ในไตรมาสสุดท้ายของปีงบประมาณ 2557 รัฐบาลขาดดุลงบประมาณ 44,906.2 ล้านบาท 
เมื่อรวมกับการเกินดุลเงินนอกงบประมาณ 87,257.6 ล้านบาท และการกู้เพื่อชดเชยการขาดดุล 62,113.0 
ล้านบาท ส่งผลให้รัฐบาลเกินดุลการคลังตามระบบกระแสเงินสด 104,464.3 ล้านบาท  

รวมทั้งปีงบประมาณ 2557 รัฐบาลขาดดุลงบประมาณ 385,758.8 ล้านบาท แต่เกินดุลเงินนอกงบประมาณ
ทั้งสิ้น 27,123.1 ล้านบาท ทั้งนี้ รัฐบาลได้กู้เงินเพื่อชดเชยการขาดดุลรวมทั้งสิ้น 250 ,000.0 ล้านบาท  
(กรอบวงเงินการขาดดุลประจําปีงบประมาณ 2557 เท่ากับ 250,000.0 ล้านบาท) ส่งผลให้ฐานะเงินคงคลัง 
ณ สิ้นงวด อยู่ที่ 495,746.0  ล้านบาท 

หนี้สาธารณะคงค้าง ณ สิ้นเดือนกันยายน 2557 (ณ สิ้นไตรมาสสุดท้ายปงีบประมาณ 2557) มีจํานวนทั้งสิ้น 
5,690,814.2 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 46.5 ของ GDP (เพิ่มขึ้นจาก 35,393.2 ล้านบาท ณ สิ้นไตรมาสก่อน)  
โดยเป็นเงินกู้ภายในประเทศ 2,816,418.5 ล้านบาท (ร้อยละ 23.0 ของ GDP) และ เงินกู้จากต่างประเทศ 
2,874,395.6 ล้านบาท (ร้อยละ 23.5 ของ GDP) แบ่งออกเป็น หนี้ของรัฐบาล 3,965,455.0 ล้านบาท  
หนี้ของรัฐวิสาหกิจที่ไม่ใช่สถาบันการเงิน 1,087,393.9 ล้านบาท และหนี้รัฐวิสาหกิจที่เป็นสถาบันการเงิน 
(รัฐบาลค้ําประกัน) 626,508.2 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 69.7 ร้อยละ 19.1 และร้อยละ 11.0  
ของหนี้สาธารณะคงค้าง ตามลําดับ  

ฐานะเงินคงคลงั  
ณ สิ้นเดือนกันยายน 2557 
อยู่ที่ 495,746.0  ล้านบาท 

 

ยอดหนี้สาธารณะคงค้างอยู่
ที่ร้อยละ 46.5 ของ GDP
ยังคงอยู่ในกรอบวินัย
ทางการคลังซึ่งก าหนดไว้ที่
ร้อยละ 60 

3 ยอดวงเงินดังกล่าวได้คิดรวมการเบิกจา่ยงบประมาณของรัฐวิสาหกิจป ี2556 ในเดือนตุลาคม-ธันวาคม 2556 เข้าไปด้วย  
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 ภาวะการเงนิ 

อัตราดอกเบี้ยนโยบายทรงตัว ในไตรมาสที่สามของปี 2557 คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติให้
คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 2.00 ต่อปีเท่ากับไตรมาสที่สอง เนื่องจากประเมินว่าอัตราดอกเบี้ย
นโยบายระดับดังกล่าวเพียงพอต่อการกระตุ้นการขยายตัวของอุปสงค์ในประเทศในช่วงที่เศรษฐกิจ 
เร่ิมฟื้นตัวอย่างช้าๆ  และยังไม่มีความเสี่ยงด้านเสถียรภาพการเงิน ทั้งนี้ ประเทศอุตสาหกรรมหลัก เช่น 
สหรัฐอเมริกา อังกฤษ และญี่ปุ่น ยังคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ระดับต่ํา ยกเว้นสหภาพยุโรปที่ปรับลด 
อัตราดอกเบี้ยนโยบายลงต่อเนื่องจากไตรมาสที่สอง ส่วนธนาคารกลางของประเทศในภูมิภาคส่วนใหญ่ยังคง
อัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับเดิม ยกเว้นมาเลเซียและฟิลิปปินส์ ที่ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพื่อลด
แรงกดดันด้านการคาดการณ์เงินเฟ้อในประเทศที่ปรับตัวสูงขึ้น และล่าสุดเมื่อวันที่ 5 พฤศจิกายน กนง. มีมติ
คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 2.00 เนื่องจากเห็นว่านโยบายการเงินผ่อนปรนในระดับปัจจุบันเพียงพอ
ต่อการสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจและสอดคล้องกับการรักษาเสถียรภาพทางการเงินในระยะยาว 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก และอัตราดอกเบี้ยเงินกู้เฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ 4 แห่งทรงตัว 
เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า ในไตรมาสที่สามของปี 2557 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือนเฉลี่ย
ของธนาคารพาณชิยข์นาดใหญ ่4 แหง่ ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 0.13 ตอ่ป ีเป็นรอ้ยละ 1.73 ตอ่ป ีจากการปรบัลด
อัตราดอกเบี้ยของธนาคารพาณชิยข์นาดใหญ่แห่งหนึ่งในเดือนกรกฎาคม ในขณะที่ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่
อีกสามแหง่ ยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายเงนิฝากประจํา 12 เดือนไว้ที่ระดับเดิม อัตราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ยของ
ธนาคารพาณชิยข์นาดใหญ ่4 แหง่ทรงตวัทีร่ะดบัรอ้ยละ 6.75 ตอ่ป ีสอดคลอ้งกบัอตัราดอกเบีย้นโยบายทีท่รงตวั 
สําหรับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือนเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ขนาดกลาง และสถาบันการเงิน
เฉพาะกิจปรับตัวลดลงร้อยละ 0.08 และ 0.12 เป็นร้อยละ 1.75 ต่อปี และ 2.13 ต่อปี ตามลําดับ เนื่องจาก
สถานการณ์การแข่งขันระดมเงินฝากผ่อนคลายลงตามสินเชื่อที่ชะลอตัว ในขณะที่อัตราดอกเบี้ย MLR  
ของธนาคารพาณิชย์ขนาดกลาง และสถาบันการเงินเฉพาะกิจทรงตัวอยู่ที่ระดับร้อยละ 7.17 ต่อปี และ 6.92 
ต่อปี ตามลําดับ 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่แท้จริงและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ที่แท้จริงปรับตัวเพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า 
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่แท้จริงปรับตัวเพิ่มขึ้นจากร้อยละ -0.50 ในไตรมาสก่อนหน้า เป็นร้อยละ -0.03 ต่อปี 
เปลี่ยนแปลงในทิศทางเดียวกับอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ที่แท้จริงที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 4.40 เป็นร้อยละ 
5.00 ต่อปี เนื่องจากอัตราเงินเฟ้อปรับตัวลดลง 

อัตราดอกเบี้ยนโยบายทรง
ตัว ในขณะที่ธนาคารกลาง
ของบางประเทศในภูมิภาค 
เร่ิมมีการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบาย เพื่อลด
แรงกดดันจากเงินเฟ้อ 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก 
ที่แท้จริงและอัตราดอกเบี้ย
เงินกู้ที่แท้จริงปรับตัว
เพิ่มข้ึน จาก 
ไตรมาสที่แล้ว 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากเฉลี่ย 
และอัตราดอกเบี้ยเงินกู้
เฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์
ขนาดใหญ่  
4 แห่งทรงตัว เม่ือเทียบกับ
ไตรมาสก่อนหนา้ 

การเปลีย่นแปลงของอัตราดอกเบีย้ 

ธนาคาร 
2556 2557 อัตราดอกเบี้ย  

ณ สิ้น ต.ค. 57  Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ส.ค. ก.ย. ต.ค. ก.ค. 
อัตราดอกเบีย้นโยบาย  -0.25  -0.25 -0.25       2.00  

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือน 
ธนาคารพาณิชย์ใหญ่ 4 แห่ง  0.05  -0.27 -0.49 0.10 -0.13       1.73 -0.13 

ธนาคารพาณิชย์ขนาดกลาง -0.06   -0.13 -0.35 -0.19 -0.08 -0.08   0.05 1.80   

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ    -0.11 -0.26 -0.10 -0.12       2.13 -0.12 

อัตราดอกเบี้ย MLR 
ธนาคารพาณิชย์ใหญ่ 4 แห่ง    -0.16 -0.10       6.75  

ธนาคารพาณิชย์ขนาดกลาง    -0.13 -0.09       7.17  

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ    -0.12        6.92  

ที่มา: CEIC และ ธปท. 
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เงินฝากและการลงทุนในตั๋วแลกเงิน (B/E) ของธนาคารพาณิชย์ขยายตัวร้อยละ 3.2 ชะลอตัวลงเล็กน้อย
จากร้อยละ 3.6 ในไตรมาสที่สอง ส่วนหนึ่งมีสาเหตุจากการที่ผู้ฝากเงินปรับเปลี่ยนไปลงทุนในสินทรัพย์อื่น  
ที่ได้รับผลตอบแทนสูงกว่าในภาวะที่อัตราดอกเบี้ยเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ทรงตัวอยู่ในระดับต่ํา 

สนิเชื่อภาคเอกชน (ไม่รวมดอกเบี้ยค้างรับ) ของธนาคารพาณิชย์ ขยายตัวในอัตราชะลอลงจากร้อยละ 5.2  
ในไตรมาสที่สองเป็นร้อยละ 3.9 ในไตรมาสที่สาม ซึ่งเป็นการชะลอตัวทั้งสินเชื่อภาคธุรกิจและครัวเรือน  
โดยสินเชื่อภาคธุรกิจขยายตัวร้อยละ 2.7 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 5.2 ในไตรมาสที่แล้ว และสินเชื่อครัวเรือน
ขยายตวัรอ้ยละ 7.8 ชะลอตวัลงจากรอ้ยละ 8.9 ในไตรมาสกอ่น การชะลอตวัของสนิเชือ่ สว่นหนึง่เปน็ผลมาจาก
การใชม้าตรฐานการใหส้นิเชือ่ของธนาคารพาณชิยท์ีเ่ขม้งวดมากขึน้ โดยเฉพาะในธรุกจิขนาดกลางและขนาดยอ่ม 
รวมถึงภาคครัวเรือน ประกอบกับธุรกิจขนาดใหญ่บางส่วนเลือกระดมทุนโดยการออกหุ้นกู้และตราสารทุน 
ในภาวะที่ตลาดทุนเอื้ออํานวยมากขึ้น ในส่วนสินเชื่อรายสาขา พบว่า ปรับตัวชะลอลงเกือบทุกสาขา ยกเว้น 
การใหส้ินเชือ่กันเองในระหวา่งสถาบันการเงนิและธรุกิจการเงนิที่ยงัหดตัวแต่ในอตัราทีน่้อยลงเมือ่เปรียบเทยีบ
กบัในไตรมาสกอ่น ในดา้นสนิเชือ่บตัรเครดติ ปรมิาณการใชจ้า่ยรวมขยายตวัรอ้ยละ 6.0  ชะลอลงจากทีข่ยายตวั
ร้อยละ 7.7 ในไตรมาสที่สอง สะท้อนให้เห็นถึงการเพิ่มความระมัดระวังในการใช้จ่ายของประชาชนใน
สถานการณท์ีเ่ศรษฐกจิยงัไมฟ่ืน้ตวัเตม็ที ่   

สดัสว่นสนิเชือ่ตอ่เงนิฝากของธนาคารพาณชิยล์ดลงเลก็นอ้ย และสภาพคลอ่งสว่นเกนิ4 ในระบบเพิม่ขึน้จาก
ไตรมาสทีส่อง โดยสัดส่วนสนิเชื่อ (ไม่รวมเงนิให้กู้ยมืผา่นธุรกรรมซือ้คืนพนัธบัตร) ต่อเงนิฝากทีร่วมตัว๋แลกเงิน
ของธนาคารพาณิชย์ในไตรมาสที่สามของปี 2557 ลดลงมาอยู่ที่ระดับร้อยละ 101.0 จากร้อยละ 102.6  
ในไตรมาสทีส่อง เพราะสนิเชือ่ชะลอตวัเรว็กวา่การชะลอตวัของเงนิฝาก ซึง่ทําใหส้ภาพคลอ่งสว่นเกนิเพิม่ขึน้จาก 
1,255.1 พนัลา้นบาทในไตรมาสทีส่องมาอยูท่ี ่1,371.7 พนัลา้นบาทในไตรมาสนี ้

สินเชื่อภาคเอกชน 
(ไม่รวมดอกเบี้ยค้างรับ) 
ของธนาคารพาณิชย์
ขยายตัวในอัตราชะลอ 
ตัวลง ซึ่งเปน็การชะลอตัว
ทั้งของสินเชื่อภาคธุรกิจ
และครัวเรือน 

ค่าเงินบาทเคลื่อนไหวผัน
ผวนในทิศทางที่แข็งค่าขึ้น
ตามการเคลื่อนย้ายของ
เงินทุนระหวา่งประเทศ 

เงินฝากและการลงทนุในตั๋ว
แลกเงิน (B/E) ของธนาคาร
พาณิชย์ ชะลอตัวลงอย่าง
ต่อเนื่อง 

4 สภาพคล่องส่วนเกินคํานวณจากรอ้ยละ 90 ของเงินให้กู้ยืมผ่านธุรกรรมซ้ือคืนพันธบัตร บวกกับร้อยละ 40 ของสินทรัพย์ต่างประเทศสุทธิ และบวกกับร้อยละ 50 ของเงินลงทุนในตรา
สารหนี้ของรัฐและธนาคารแห่งประเทศไทย   

ค่าเงินบาทเคลื่อนไหวผันผวนในทิศทางที่แข็งค่าขึ้นตามการเคลื่อนย้ายของเงินทุนระหว่างประเทศ  
ในไตรมาสที่สามค่าเงินบาทเคลื่อนไหวผันผวนตลอดทั้งไตรมาส โดยแข็งค่าขึ้นในช่วงครึ่งแรกของไตรมาส
ตามการไหลเข้าของเงินทุนระหว่างประเทศไหลที่เพิ่มขึ้นเนื่องจากการดําเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย
ของประเทศอุตสาหกรรมและนักลงทุนเร่ิมมีความเชื่อมั่นต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยมากขึ้น แต่เงินบาท
ปรับตัวอ่อนค่าลงในเดือนสิงหาคมเป็นต้นมา เนื่องจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องและเป็นที่คาด
กันว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ มีแนวโน้มที่จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเร็วกว่าการคาดการณ์ จึงส่งผลให้
เงินดอลลาร์สหรัฐฯ แข็งค่าขึ้น  อย่างไรก็ตาม ค่าเงินบาทเฉลี่ยรวมทั้งไตรมาสที่สามของปี 2557 อยู่ที่ 32.10 
บาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นจากไตรมาสที่สองร้อยละ 1.08 แม้ว่าจะยังคงอ่อนค่าลงร้อยละ 1.97  
เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน 

สัดส่วนสินเชื่อต่อเงินฝาก
ของธนาคารพาณิชย์ ลดลง
เล็กน้อย ในขณะที่สภาพ
คล่องส่วนเกินในระบบ
เพิ่มข้ึนจากไตรมาสก่อน
หน้า 
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ในช่วงต้นเดือนตุลาคม เงินบาทกลับมาแข็งค่าอีกครั้ง เนื่องจากเงินดอลลาร์ สรอ . อ่อนค่าลงตาม 
การคาดการณ์ของนักลงทุนว่าการฟื้นตัวที่ล่าช้าของเศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มจะทําให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ 
เลื่อนการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายไปเป็นช่วงครึ่งหลังของปี 2558 อย่างไรก็ตาม ในช่วงปลายเดือน
ตุลาคม ค่าเงินบาทกลับมาอ่อนค่าลงอย่างรวดเร็ว หลังจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ แสดงถึงการฟื้นตัว  
ที่ดีกว่าคาดการณ์ โดยค่าเงินบาทเฉลี่ยเดือนตุลาคมอยู่ที่ 32.45 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. และในช่วงวันที่ 3-14 
พฤศจิกายน ค่าเงินบาทยังอ่อนค่าลงต่อเนื่องโดยอยู่ที่เฉลี่ย 32.77 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. 

ค่าเงินบาทเมื่อเทียบกับสกุลเงินของประเทศคู่ค้า/คู่แข่งอื่นๆ ปรับตัวแข็งค่าขึ้นจากไตรมาสก่อนและ 
ชว่งเดยีวกนัของปีก่อน โดย ณ สิน้ไตรมาสที่สามของปี 2557 ดัชนีค่าเงนิบาท5 (NEER) อยูท่ี่ 105.5 แขง็คา่ขึ้น
รอ้ยละ 2.81 และร้อยละ 0.48 เมือ่เทียบกับไตรมาสกอ่นหน้าและช่วงเดยีวกันของปีกอ่น ตามลําดับ ในขณะที่
การเคลื่อนไหวของดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง (REER) แข็งค่าขึ้นร้อยละ 2.26 เทียบกับไตรมาสที่สอง  
แต่อ่อนค่าลงร้อยละ 0.33 เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน  

เงนิทนุเคลือ่นยา้ยไหลเขา้สทุธใินไตรมาสทีส่ามหลงัจากมกีารไหลออกสทุธใินไตรมาสทีส่อง ในไตรมาสทีส่าม
ของปี 2557 มีเงินทุนไหลเข้าสุทธิ 2.17 พันล้านดอลลาร์ สรอ. เทียบกับการไหลออกสุทธิ 1.14 พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสที่สอง เนื่องจากการไหลเข้าสุทธิในภาครัฐและภาคอื่นๆ เป็นสําคัญ ซึ่งส่วนใหญ่
เป็นการไหลเข้าของเงินลงทุนโดยตรงในสาขาธุรกิจโทรคมนาคมและการไหลเข้าของเงินลงทุนในหลักทรัพย์
ของนักลงทุนต่างชาติ อย่างไรก็ตามนักลงทุนไทยยังคงมีการลงทุนในต่างประเทศอย่างต่อเนื่องเพื่อแสวงหา
ผลตอบแทนที่ดีกว่าการลงทุนในประเทศ ทั้งการลงทุนโดยตรงและการลงทุนในหลักทรัพย์  

 

เงินทุนเคลื่อนยา้ยเป็นการ
ไหลเข้าสุทธิจากการลงทนุ
โดยตรงและการลงทนุใน
หลักทรัพย์ของนักลงทุน
ต่างชาต ิ

 

5 ธปท. เร่ิมปรับใช้สกุลเงินพร้อมน้ําหนักใหม่ในการคํานวณดัชนีค่าเงินบาท (NEER) และดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง (REER) ในเดือนมีนาคม 2557 พร้อมปรับปีฐานของค่าดัชนีให้
สอดคล้องกับปีที่ใช้คํานวณน้ําหนัก คือ ปี 2555 เพื่อให้สะท้อนถึงโครงสร้างทางการค้าตามความเป็นจริงได้ดียิ่งขึ้น  

เงินทุนเคลื่อนยา้ย 

(พันล้านดอลลาร ์สรอ.)  
2556 2557 
ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 ก.ค. ส.ค. ก.ย. 

เงินทุนเคลื่อนยา้ย 0.38 -6.12 -1.14 2.17 4.69 -1.72 -0.80 
ภาครัฐ 4.53 -1.50 0.22 2.16 1.55 0.41 0.20 
ธนาคารแห่งประเทศไทย -4.56 0.15 0.28 -1.18 1.99 -1.85 -1.32 
ภาคธนาคาร -0.83 -3.45 2.12 -3.14 0.73 -1.10 -2.77 
ภาคอ่ืนๆ 1.13 -1.33 -3.76 4.34 0.44 0.82 3.08 
การลงทุนโดยตรง 6.17 2.50 0.44 5.35 1.20 1.43 2.70 

นักลงทุนไทย -6.64 -0.89 -2.94 -0.42 -0.35 0.58 -0.65 
นักลงทุนต่างชาต ิ 12.81 3.39 3.38 5.77 1.57 0.85 3.35 

การลงทุนในหลักทรัพย ์ -7.26 -3.30 -2.88 -0.22 3.06 -1.66 -1.62 
นักลงทุนไทย -2.76 -1.64 -3.22 -1.84 -0.96 -0.49 -0.38 
นักลงทุนต่างชาต ิ -4.50 -1.66 0.34 1.62 4.02 -1.17 -1.24 

เงินกู้ 11.18 -3.53 1.52 -2.46 0.49 -1.99 -0.95 
การลงทุนอื่น ๆ -9.34 -1.80 -0.21 -3.44 -0.08 -1.50 -1.86 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย. 
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ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ (SET index) เคลื่อนไหวผันผวนในทิศทางที่เพิ่มขึ้นตามแรงซื้อของนักลงทุน
ต่างชาติ ในไตรมาสที่สามนักลงทุนต่างชาติมียอดซื้อสุทธิ 37.3 พันล้านบาท หลังจากขายสุทธิต่อเนื่อง 5 
ไตรมาส ซึ่งเป็นผลมาจากความเชื่อมั่นของนักลงทุนต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยที่ปรับตัวดีขึ้นหลัง
สถานการณ์การเมืองในประเทศผ่อนคลายลง ประกอบกับได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการดําเนินนโยบาย
การเงินแบบผ่อนคลายของประเทศอุตสาหกรรมหลัก และการคาดการณ์ว่าสหรัฐฯ จะยังไม่ปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยในครึ่งแรกของปี 2558 ทําให้ ณ สิ้นไตรมาสที่สาม SET Index ปิดที่ 1,585.7 จุด เพิ่มขึ้นจากไตร
มาสที่สองและช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 6.7 และร้อยละ 14.7 ตามลําดับ มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยเพิ่มขึ้น
จาก 38.9 พันล้านบาทต่อวันในไตรมาสที่สองเป็น 48.5 พันล้านบาทต่อวันในไตรมาสที่สาม  

ในเดือนตุลาคม 2557  นักลงทุนต่างชาติกลับมาขายสุทธิ 16.1 พันล้านบาท อย่างไรก็ตาม SET Index ปิด
ตลาด ณ สิน้เดอืนตลุาคมที ่1,584.2 จดุ ซึง่อยูใ่นระดบัใกลเ้คยีงกบัเดอืนกนัยายน โดยเปน็การเพิม่ขึน้อยา่งมาก
ในช่วงสัปดาห์สุดท้าย เนื่องจาก (1) การเข้ามาซื้อของนักลงทุนสถาบัน ทั้งจากกองทุน LTF และ RMF  
(2) ผลการประชุม FOMC เมื่อวันที่ 28-29 ตุลาคม ทําให้นักลงทุนคาดการณ์ว่าจะยังไม่มีการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยในเร็วๆ นี้ และ (3) นโยบายการเพิม่ปรมิาณเงินของธนาคารกลางญีปุ่่น ล่าสดุวนัที่ 3-14 พฤศจิกายน 
SET Index ยงัคงเคลือ่นไหวผนัผวนตามสถานการณท์างเศรษฐกจิโลกและการปรบัเปลีย่นการคาดการณท์ศิทาง
นโยบายการเงนิในประเทศอตุสาหกรรมหลกั  

นักลงทุนต่างชาติกลับมาซื้อสุทธิในตลาดตราสารหนี้  ในไตรมาสที่สาม นักลงทุนต่างชาติมียอดซื้อสุทธิสูง
ถึง 128.0 พันล้านบาท เทียบกับยอดขายสุทธิ 69.3 พันล้านบาทในไตรมาสก่อนหน้า โดยเฉพาะในเดือน
กรกฏาคมซึ่งมีการซื้อสุทธิสูงถึง 170.2 พันล้านบาท เนื่องจากการเข้ามาซื้อสุทธิของนักลงทุนต่างชาติซึ่ง
สะท้อนถึงความเชื่อมั่นของนักลงทุนที่ปรับตัวดีขึ้น ภายหลังจากสถานการณ์ทางการเมืองคลี่คลายลง และ
การคาดการณ์ว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ ยังไม่มีการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยนโยบายจนถึงช่วงกลางปี 2558 
จึงส่งผลให้เงินทุนไหลเข้ามาลงทุนในตราสารหนี้ไทยมากข้ึน ก่อนที่จะกลับมามียอดขายสุทธิในเดือนสิงหาคม
และกันยายน 23.6 และ 18.6 พันล้านบาทตามลําดับ จากการขายทํากําไรในตราสารหนี้ระยะสั้น มูลค่าซื้อ
ขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขายขาด (Outright Transaction) เฉลี่ยต่อวันในไตรมาสที่สามเท่ากับ 74.0 พันล้าน
บาท ลดลงจาก 87.8 พันล้านบาท ในไตรมาสที่สอง อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาล (Yield) ณ สิ้น
ไตรมาส ปรับลดลงเกือบทุกช่วงอายุ เนื่องจากนักลงทุนต่างชาติยังคงเข้าซื้อตราสารหนี้ระยะยาวอย่าง
ต่อเนื่อง จากแนวโน้มการฟื้นตัวที่ดีขึ้นของเศรษฐกิจไทย ประกอบกับปรมิาณการออกพนัธบตัรในตลาดแรกที่
ลดลง สง่ผลใหร้าคาพนัธบตัรของไทยปรบัตวัสงูขึน้ตลอดทัง้ไตรมาส 

ในเดือนตุลาคม 2557 นักลงทุนต่างชาติมียอดซื้อสุทธิเพิ่มขึ้นเล็กน้อยมาอยู่ที่ 3.7 พันล้านบาท โดยเงินทุน
ต่างชาติยังคงไหลเข้าตราสารหนี้ระยะยาวต่อเนื่องติดต่อกันเป็นเดือนที่ 5 จากการคาดการณ์ว่าอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายของสหรัฐฯ ยังไม่มีการเปลี่ยนแปลงจนถึงช่วงกลางปี 2558 ส่งผลให้ดัชนีราคาพันธบัตร
รัฐบาลเพิ่มสูงขึ้นต่อเนื่องจาก 105.0 จุดในเดือนกันยายน เป็น 106.4 จุด ในเดือนตุลาคม 

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ 
(SET index) เคลื่อนไหวผัน
ผวนในทิศทางที่เพิ่มขึ้น 
จากแรงซื้อของนักลงทุน
ต่างชาติ  

นักลงทนุต่างชาติกลับมาซื้อ
สุทธิเพิ่มขึ้นอย่างมากใน
ตลาดตราสารหนี้  
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ดุลบัญชีเดินสะพัด: ในไตรมาสที่สามของปี 2557 ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุล 1,479 ล้านดอลลาร์ สรอ. (หรอื
เทา่กบั 47,556 ลา้นบาท) เทยีบกับการเกนิดลุ 531 ลา้นดอลลาร ์สรอ. (หรอืเทา่กบั 17,376 ลา้นบาท) ในไตร
มาสก่อนหน้า ซึ่งเป็นผลมาจากการเกินดุลการค้า 4,780 ล้านดอลลาร์ สรอ. และการขาดดุลบริการ รายได้
ปฐมภูมิ และรายได้ทุติยภูมิ 6,259 ล้านดอลลาร์ สรอ. 

เงินทุนส ารองระหว่างประเทศ: ณ สิ้นเดือนกันยายน 2557 เงินทุนสํารองระหว่างประเทศอยู่ที่ 161.57 
พันล้านดอลลาร์ สรอ. (และมี net forward position อีก 24.75 พันล้านดอลลาร์ สรอ.) คิดเป็นประมาณ 
2.6 เท่าของหนี้ต่างประเทศระยะสั้น (ณ สิ้นไตรมาสที่สอง ปี 2557) และเทียบเท่ามูลค่าการนําเข้า 9.3 
เดือน (ค่าเฉลี่ยมูลค่าการนําเข้าในไตรมาสที่สาม ปี 2557)   

 

เงินทุนส ารองระหว่าง
ประเทศ ณ สิ้นเดือน
กันยายน 2557 อยู่ที่ 
161.57 พันล้านดอลลาร์ 
สรอ. 

ดุลการค้าเกินดุลแต่ดลุ
บัญชีเดินสะพัดขาดดุล 
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไป: ในไตรมาสที่สามของปี 2557 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่ร้อยละ 2.0 ชะลอตัวลงจากร้อย
ละ 2.5 ในไตรมาสที่สอง เนื่องจากราคาผักและผลไม้ลดลง และราคาพลังงานชะลอลง โดยดัชนีราคาใน
หมวดอาหารและเครื่องดื่มเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.0 ชะลอตัวลงจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.4 ในไตรมาสก่อนหน้า 
ซึ่งเป็นผลจากการปรับตัวลดลงของราคาผักและผลไม้ในช่วงฤดูกาลที่มีปริมาณผลผลิตเข้าสู่ตลาดเป็นจํานวน
มาก ในขณะที่ดัชนีราคาในหมวดที่มิใช่อาหารและเครื่องดื่มเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.0 ชะลอตัวลงจากการเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 1.5 ในไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากการปรับลดราคาขายปลีกน้ํามันในประเทศตามการลดลงของราคา
น้ํามันดิบในตลาดโลก ซึ่งทําให้ดัชนีราคาในหมวดพลังงานชะลอตัวลงจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.1 ในไตรมาส
ก่อนหน้าเป็นร้อยละ 2.2 ในไตรมาสนี้  ส่วนอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่ร้อยละ 1.8 เทียบกับร้อยละ 1.7  
ในไตรมาสก่อนหน้า6 

ดัชนีราคาผู้ผลิต ในไตรมาสที่สามของปี 2557 ดัชนีราคาผู้ผลิตเพิ่มขึ้นเพียงร้อยละ 0.1 ชะลอตัวลงจากการ
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.5 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ซึง่เปน็ผลจากการลดลงของราคาผลผลติเกษตรกรรม และการชะลอตัว
ลงของราคาผลิตภัณฑ์จากเหมือง และผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรม โดยราคาผลผลิตเกษตรกรรมลดลงร้อยละ 0.6 
ตามการลดลงของราคาผลผลติการเกษตร และปลาและสตัวน์้ํา ในขณะทีร่าคาผลิตภณัฑจ์ากเหมอืงเพิม่ขึน้รอ้ย
ละ 1.9 ชะลอตัวลงจากการเพิ่มขึน้ร้อยละ 11.1 ในไตรมาสก่อนหนา้ ส่วนราคาผลติภัณฑ์อุตสาหกรรมเพิ่มขึ้น
เพยีงรอ้ยละ 0.2 ชะลอตวัลงจากการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.7 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ซึง่เปน็ผลจากการชะลอตัวลงของ
ราคาผลติภณัฑป์โิตรเลยีม7 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 
ในไตรมาสที่สามของปี 
2557 อยู่ที่ร้อยละ 2.0 
ชะลอตัวลงจากร้อยละ 2.5 
ในไตรมาสก่อนหนา้ 

 

ดัชนีราคาผูผ้ลิตในไตรมาส
ที่สามของปี 2557 เพิ่มข้ึน
เล็กน้อยร้อยละ 0.1 

6 ในเดือนตุลาคม 2557 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเท่ากับร้อยละ 1.5 และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเท่ากับร้อยละ 1.7 รวม 10 เดือนแรกของปี 2557 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเท่ากับร้อยละ 2.1 และ
อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเท่ากับร้อยละ 1.0  

7 ในเดือนตุลาคม 2557 ดัชนีราคาผู้ผลิตลดลงร้อยละ 1.3 รวม 10 เดือนแรกของปี 2557 ดัชนีราคาผู้ผลิตลดลงร้อยละ 0.1  
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2. ความเคลื่อนไหวราคาน้ ามันในไตรมาสที่สามของปี 2557 
ราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกปรับตัวลดลง ในไตรมาสที่สามของปี 2557 ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ย 4 
ตลาด (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และเวสท์เท็กซัส) อยู่ที่ 100.63 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ลดลงร้อยละ 5.9 
เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีที่แล้ว และอยู่ในระดับต่ํากว่าราคาเฉลี่ย 103.98 ดอลลาร์ สรอ. ของทั้งปี 
2556 และ 105.02 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ในครึ่งแรกของปี 2557 และเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า 
และเมื่อเทียบกับไตรมาสที่สองราคาน้ํามันดิบลดลงร้อยละ 5.3  

การปรับตัวลดลงของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกในไตรมาสนี้ มีสาเหตุสําคัญมาจาก (1) อุปทานน้ํามันดิบของ
โลกเพิ่มสูงขึ้น เนื่องจากประเทศสหรัฐอเมริกาและแคนาดาปรับเพิ่มปริมาณการผลิตน้ํามันดิบมาอยู่ที่เฉลี่ย 
14.05 และ 4.36 ล้านบาร์เรลต่อวัน หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 11.3 และร้อยละ 6.2 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของ
ปีที่แล้ว ตามลําดับ ประกอบกับประเทศลิเบียสามารถกลับมาผลิตน้ํามันได้เพิ่มขึ้นภายหลังจากสถานการณ์
ภายในประเทศเริ่มผ่อนคลาย จึงส่งผลให้ปริมาณการผลิตน้ํามันดิบของโลกในไตรมาสนี้เพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 
92.27 ล้านบาร์เรลต่อวัน หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.8 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่แล้ว   (2) อุปสงค์ยังคง
เพิ่มข้ึนเพียงช้าๆ ในภาวะที่เศรษฐกิจโลกยังชะลอตัว  

ราคาน้ ามันดบิปรับตัวลดลง 
เนื่องจากอุปทานน้ ามันดบิ
ของโลกเพิ่มสูงขึ้นตามการ
เพิ่มข้ึนของปริมาณการผลิต
น้ ามนัดิบของสหรัฐอเมริกา
และแคนาดา  

 

ประมาณการราคาน้ ามันดบิ WTI ป ี2557 

หน่วยงาน ประมาณการราคาน้ ามันดบิ WTI ป ี2557  
(ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล) 

ประมาณการราคาน้ ามันดบิ WTI ป ี2558  
(ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล) 

Deutsche Bank AG (ณ ตุลาคม 2557) 102.65 80.50 

EIA  (ณ ตุลาคม 2557) 97.72 94.58 
Barclays (ณ ตุลาคม 2557) 94.72 85.00 

Goldman Sachs (ณ ตุลาคม 2557) 90.00 72.50 
ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 

ราคาน้ ามันดบิในตลาดโลก 

ปี   
ราคา (ดอลลาร ์สรอ. /บาร์เรล) อัตราการขยายตัว (%YOY) 

OMAN DUBAI BRENT WTI เฉลี่ย OMAN DUBAI BRENT WTI เฉลี่ย 

2555 

Q1 115.95 115.11 117.51 101.87 112.61 15.3 14.9 11.7 8.2 12.6 
Q2 106.36 106.3 108.84 93.43 103.74 -4.3 -4.0 -7.1 -9.0 -6.0 
Q3 106.52 106.31 109.58 92.33 103.68 -0.8 -0.6 -2.3 2.9 -0.4 
Q4 107.3 107.28 110.04 88.15 103.19 0.3 0.9 0.9 -6.2 -0.8 
ทั้งป ี 109.04 108.75 111.49 93.95 105.81 2.4 2.6 0.5 -1.3 1.1 

2556 

Q1 108.13 108.12 112.64 95.18 106.02 -6.7 -6.1 -4.2 -6.6 -5.9 
Q2 100.73 100.64 103.56 94.27 99.80 -5.3 -5.3 -4.9 0.9 -3.8 
Q3 106.14 106.00 109.68 105.73 106.89 -0.4 -0.3 0.1 14.5 3.1 
Q4 105.30 105.27 107.83 94.40 103.20 -1.9 -1.9 -2.0 7.1 0.0 
ทั้งป ี 105.08 105.01 108.43 97.40 103.98 -3.6 -3.4 -2.7 3.7 -1.7 
Q1 104.39 104.26 107.90 98.47 103.76 -3.5 -3.6 -4.7 4.3 -2.1 

2557 

Q2 106.22 106.10 109.74 103.04 106.27 5.4 5.4 6.0 9.3 6.5 
Q3 101.59 101.28 103.38 96.28 100.63 -4.3 -4.5 -5.7 -8.9 -5.9 
ก.ค. 106.10 106.08 108.23 102.40 105.70 2.8 2.8 0.8 -1.9 1.1 
ส.ค. 101.86 101.45 103.28 96.03 100.65 -4.6 -4.9 -6.5 -9.9 -6.5 
ก.ย. 96.81 96.33 98.62 90.41 95.54 -10.7 -10.9 -11.4 -15.0 -12.0 
ต.ค. 86.90 86.87 88.36 84.68 86.70 -18.5 -18.5 -19.3 -15.9 -18.1 

1-13 พ.ย. 80.19 79.20 82.65 77.97 80.00 -23.2 -24.1 -21.6 -17.3 -21.7 
ที่มา: บริษัท ไทยออยล์ จํากัด (มหาชน) และสํานักงานนโยบายและแผนพลังงาน 
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3. เศรษฐกิจโลกในไตรมาสที่สามของปี 2557 
ในไตรมาสที่สาม ปี 2557 เศรษฐกิจสหรัฐฯ และจีนชะลอลงจากไตรมาสที่สอง ในขณะที่เศรษฐกิจญี่ปุ่น
และกลุ่มประเทศยูโรโซนยังอ่อนแอซึ่งส่งผลให้เศรษฐกิจในหลายประเทศในภูมิภาคเอเชียชะลอตัวลง 
และเศรษฐกิจโลกในภาพรวมชะลอตัว อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้มการฟ้ืนตัวที่ชัดเจนมากขึ้น 
ท าให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับลดขนาดมาตรการขยายปริมาณเงินอย่างต่อเนื่องและยุติมาตรการ
ดังกล่าวในเดือนตุลาคม ส าหรับเศรษฐกิจญี่ปุ่นและกลุ่มประเทศในยูโซน การชะลอตัวของเศรษฐกิจ
ท่ามกลางแรงกดดันของภาวะเงินฝืดท าให้มีความเสี่ยงที่จะเข้าสู่ภาวะความถดถอยทางเศรษฐกิจเพิ่มขึ้น 
ซึ่งส่งผลให้ธนาคารกลางญี่ปุ่นออกมาตรการขยายปริมาณเงินเพิ่มเติม ในขณะที่ธนาคารกลางยุโรป
ประกาศใช้มาตรการผ่อนคลายทางการเงินอย่างต่อเนื่อง สภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจและทิศทางของ
นโยบายการเงินดังกล่าวท าให้ค่าเงินดอลลาร์ สรอ.ปรับตัวแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลยูโรและเงินเยน 
ในขณะที่ราคาน้ ามันและราคาสินค้าขั้นปฐมในตลาดโลกลดลง 

 เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวต่อเนื่องและดีกว่าที่คาดแม้จะชะลอลงเล็กน้อย ในไตรมาสที่สาม ปี 2557 
ขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง ทั้งที่เทียบกับไตรมาสก่อนหน้าเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อน โดยขยายตัว
ร้อยละ 3.5 เมื่อเทียบกับไตรมาสที่สอง (%QoQ saar.) ชะลอลงจากขยายตัวร้อยละ 4.6 ในไตรมาสที่สอง 
และเมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อนขยายตัวร้อยละ 2.3 (%YOY) ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อย
ละ 2.6 ในไตรมาสที่สอง เนื่องจากการชะลอตัวของการบริโภคสินค้าไม่คงทนและการหดตัวของการลงทุนใน
ภาคก่อสร้าง อย่างไรก็ดี นับว่าเป็นการฟื้นตัวที่ต่อเนื่องดีกว่าที่คาด โดยแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจสําคัญมาจาก
การส่งออกสุทธิและการใช้จ่ายภาครัฐที่ขยายตัวได้ดี ส่วนตลาดแรงงานปรับตัวดีขึ้นอย่างชัดเจน โดยอัตรา
การว่างงานเฉลี่ยในไตรมาสที่สามลดลงเป็นร้อยละ 6.1 และลดลงต่อเนื่องเป็นร้อยละ 5.8 ในเดือนตุลาคม 
ซึ่งเป็นอัตราการว่างงานต่ําสุดในรอบ 6 ปี ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อชะลอลงเป็นร้อยละ 1.8 ตามการลดลงของ
ราคาพลังงาน ซึ่งการฟื้นตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องของกิจกรรมทางเศรษฐกิจและตลาดแรงงาน รวมทั้งอัตราเงิน
เฟ้อที่ยังอยู่ในกรอบเป้าหมายของนโยบายการเงิน ทําให้คณะกรรมการนโยบายการเงินสหรัฐฯ (FOMC) มีมติ
ยุติมาตรการขยายปริมาณเงิน (QE) ในการประชุมเมื่อวันที่ 28-29 ตุลาคม 2557 แต่ยังคงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไว้ในช่วงร้อยละ 0.0 – 0.25 รวม 3 ไตรมาสแรกเศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวร้อยละ 2.3 

 เศรษฐกจิกลุ่มประเทศยูโรโซนยังอ่อนแอ ไตรมาสทีส่าม ป ี2557 ขยายตวัรอ้ยละ 0.2 (%QoQ, sa) เทียบกับ
การขยายตวัรอ้ยละ 0.1 ในไตรมาสทีส่อง โดยทีเ่ศรษฐกจิเยอรมนัและฝรัง่เศสขยายตวัเพยีงรอ้ยละ 0.1 และ 0.3 
ตามลําดบั ปรบัตวัดขีึน้จากภาวะหดตวัในไตรมาสทีส่อง แตเ่ศรษฐกจิอติาลหีดตวัรอ้ยละ 0.1 จากทีข่ยายตวัรอ้ย
ละ 0.0 ในไตรมาสทีส่อง และเมือ่เทยีบกบัชว่งเวลาเดยีวของปกีอ่น เศรษฐกจิอติาลขียายตวัเพยีงรอ้ยละ 0.8 (%
YoY)  โดยรวมเศรษฐกจิยโูรโซนจงึยงัออ่นแอ ซึง่สะทอ้นใหเ้หน็จากการลดลงของดชัน ีPMI ภาคอตุสาหกรรมจาก
ระดบั 53.4 ในไตรมาสทีส่อง เป็นระดับ 52.9 และการชะลอตวัของดชันผีลผลิตภาคอุตสาหกรรมจากขยายตัว
ร้อยละ 0.9 ในไตรมาสก่อนเป็นร้อยละ 0.3  ในขณะที่อุปสงค์ภายในประเทศยังอยู่ในภาวะอ่อนแอ เนื่องจาก

ในไตรมาสที่สามของปี 
2557เศรษฐกิจสหรัฐฯ และ
จีนขยายตัวชะลอลงจาก
ไตรมาสก่อนหนา้ ขณะที่
เศรษฐกิจญี่ปุ่นยังอยู่ใน
ภาวะอ่อนแอ ส่งผลให้
เศรษฐกิจประเทศอ่ืนๆ ใน
ภูมิภาคเอเชียหลาย
ประเทศชะลอตัวลง และ
เศรษฐกิจโลกในภาพรวม
ชะลอตัว 

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโร
โซน ไตรมาสทีส่าม ปี 
2557 ขยายตัวร้อยละ 0.2 
(%QoQ, sa.) เทียบกับการ
ขยายตัวร้อยละ 0.1 ในไตร
มาสก่อนหน้า หรือขยายตัว
ร้อยละ 0.8 (%YoY) 
เท่ากับการขยายตัวในไตร
มาสทีส่อง ส่งผลให้ 3 ไตร
มาสแรกของปี 2557 
เศรษฐกิจขยายตัวร้อยละ 
0.9 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตร
มาสทีส่าม ปี 2557 
ขยายตัวร้อยละ 3.5 (%
QoQ saar.) ชะลอลงจาก
ร้อยละ 4.6 ในไตรมาสก่อน
หน้า หรือขยายตัวร้อยละ 
2.3 (%YoY) ชะลอตัวลง
จากร้อยละ 2.6 ในไตรมาส
ที่สอง ส่งผลให้ 3 ไตรมาส
แรก เศรษฐกิจขยายตัวร้อย
ละ 2.3 
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อตัราการวา่งงานยงัอยูใ่นเกณฑส์งูกวา่รอ้ยละ 10.0 ตอ่เนือ่งกนั 39 เดอืน และแรงกดดนัจากภาวะเงนิฝดืเพิม่ขึน้ 
โดยอัตราเงินเฟ้อในไตรมาสที่สาม ลดลงเป็นร้อยละ 0.3 ต่ําสุดในรอบ 5 ปี แนวโน้มเศรษฐกิจที่ยังชะลอตัว
ท่ามกลางการเพิ่มขี้นของแรงกดดันจากภาวะเงินฝืดส่งผลให้ธนาคารกลางยุโรปผ่อนคลายนโยบายการเงิน
เพิม่เตมิ โดยปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงเปน็รอ้ยละ 0.05 อตัราดอกเบีย้เงนิกูร้อ้ยละ 0.30 และดอกเบีย้เงนิ
ฝากที่ร้อยละ -0.20 รวมทั้งดําเนินมาตรการผ่านตลาดการเงิน (Open Market Operations) เพิ่มเติมในเดือน
กนัยายน 2557 รวมสามไตรมาสแรกของป ี2557 เศรษฐกจิกลุม่ประเทศยโูรโซนขยายตวัรอ้ยละ 0.9  

 

 

 

เปรียบเทียบการด าเนินนโยบายผ่อนคลายเชิงปรมิาณของยูโรโซนและสหรัฐฯ  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 
หมายเหตุ: ยอดวงเงินดําเนนิการของยูโรโซน ณ วนัที่ 7 พ.ย. 2557  

SMP หมายถึง มาตรการการซ้ือพนัธบัตรรัฐบาลผ่านกลไก SMP, CBPP หมายถึง มาตรการการซ้ือตราสารหนี้ 
ที่ค้ําประกันดว้ยสินเชือ่คุณภาพ, LTRO หมายถึง มาตรการปลอ่ยเงินกู้ระยะยาวเป็นกรณีพิเศษ, TLTROs หมายถึง 
มาตรการปลอ่ยกูส้นิเชือ่ดอกเบ้ียต่ําในระยะยาวตอ่ภาคเศรษฐกจิจรงิ, ABSPP หมายถงึ มาตรการการซ้ือตราสารหนี้ 
ที่มีหลักทรัพย์เอกชนค้ําประกนั 

ยูโรโซน (พันลา้นยูโร) สหรัฐ (ล้านล้าน ดอลลาร์) 
พ.ค. 2553 SMP 144.85 พ.ย. 2551-มี.ค. 2553   
ต.ค. 2553 CBPP1 30.37 QE 1 1.75 
พ.ย. 2554 CBPP 2 13.21 พ.ย. 2553-มิ.ย. 2554   
ธ.ค. 2554 LTRO 1 489.10 QE 2 0.6 
มี.ค. 2555 LTRO 2 529.00 ก.ย. 2555- ต.ค. 2557   
ก.ค. 2557 TLTROs 82.60 QE3+QE4 1.3-1.5 
ต.ค. 2557 CBPP 3 7.40   
ต.ค. 2557 ABSPP NA   

1,296.53 3.65-3.85 รวม 
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 เศรษฐกิจญี่ปุ่นเริ่มปรับตัวดีขึ้นแต่นับว่ายังอ่อนแอ ในไตรมาสที่สามของปี 2557 มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้น
อย่างช้าๆ จากการหดตัวร้อยละ 1.7 (%QoQ sa) ในไตรมาสที่สองเมื่อได้รับผลกระทบจากการเพิ่มภาษี 
การบริโภค การปรับตัวดีขึ้นอย่างช้าๆ ของเศรษฐกิจได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการเพิ่มขึ้นของการส่งออกสุทธิ
และการบริโภคภาคเอกชน โดยดัชนีการค้าปลีกในไตรมาสที่สาม กลับมาขยายตัวร้อยละ 1.6 เทียบกับ  
การหดตัวร้อยละ 1.8 ในไตรมาสที่สอง และมูลค่าการส่งออกขยายตัวร้อยละ 3.2 เร่งขึ้นจากการขยายตัว
ร้อยละ 0.1 ในไตรมาสก่อนหน้า แต่การนําเข้าชะลอตัว ส่งผลให้การขาดดุลการค้าลดลง นอกจากนี้  
อัตราการว่างงานยังคงลดลงต่อเนื่องเป็นเฉลี่ยร้อยละ 3.6 ส่วนอัตราเงินเฟ้อชะลอลงเป็นเฉลี่ยร้อยละ 3.3 
แนวโน้มการฟื้นตัวของเศรษฐกิจอย่างช้าๆ และอัตราเงินเฟ้อที่ลดลงส่งผลให้ธนาคารกลางญี่ปุ่นตัดสินใจ
ดําเนินการผ่อนคลายนโยบายการเงิน (QE) เพิ่มเติมในเดือนตุลาคม 

 เศรษฐกจิจนีชะลอตวั ในไตรมาสทีส่าม ขยายตวัรอ้ยละ 7.3 (%YoY) ชะลอลงจากรอ้ยละ 7.5 ในไตรมาสทีส่อง 
ซึ่งเป็นอัตราการขยายตัวต่ําสุดในรอบ 5 ปี และเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้าเศรษฐกิจขยายตัวร้อยละ 1.9 
(%QoQ saar.) การชะลอตัวของเศรษฐกิจมีสาเหตุมาจากการชะลอตัวของการลงทุนในสินทรัพย์ถาวรและ
การบริโภคภาคเอกชน และการชะลอตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรม อย่างไรก็ดี มูลค่าการส่งออกขยายตัว
สูงถึงร้อยละ 14.9 เร่งขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการเพิ่มข้ึนของการส่งออกไปยังประเทศสหรัฐฯ สหภาพ
ยุโรป และอาเซียน ขณะที่การนําเข้าขยายตัวร้อยละ 1.2 ส่งผลให้ดุลการค้าเกินดุลสูงเป็นประวัติการณ์ 
สําหรับอัตราเงินเฟ้อในไตรมาสที่สาม ชะลอลงมาอยู่ที่ร้อยละ 2.0 เนื่องจากการลดลงของราคาอาหารและ
พลังงาน และราคาในหมวดที่อยู่อาศัยที่ยังลดลงตามความต้องการในตลาดที่อยู่อาศัยที่ยังลดลงต่อเนื่อง  
รวม 3 ไตรมาสแรกของปี 2557 เศรษฐกิจจีนขยายตัวเฉลี่ยร้อยละ 7.4  

เศรษฐกิจญี่ปุ่น ในไตรมาส
ที่สาม ปี 2557 มีแนวโน้ม
ปรับตัวดีขึ้นอยา่งชา้ๆ จาก
การหดตัวร้อยละ 1.7 (%
QoQ, sa.) ในไตรมาสที่
สอง ซึ่งได้รับผลกระทบจาก
การเพิ่มภาษีการบริโภค 

เศรษฐกิจจีนในไตรมาสที่
สามของปี 2557 ขยายตัว
ร้อยละ 7.3 (%YoY) ชะลอ
ลงจากร้อยละ 7.5 ในไตร
มาสก่อนหน้า ซึง่เป็นอัตรา
การขยายตัวที่ต่ าที่สุดใน
รอบ 5 ปี รวม 3 ไตรมาส
แรกของปี เศรษฐกิจจีน
ขยายตัวเฉลี่ยร้อยละ 7.4 

 

มาตรการทางการเงินผ่อนคลายเชิงปรมิาณ (Quantitative and Qualitative Monetary Easing: (QQE)) ของญี่ปุ่น  
เพื่อบรรลุเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อร้อยละ 2 ภายในระยะเวลา 2 ปี โดยในการประชุมคณะกรรมการธนาคารกลางญี่ปุ่น  

เมื่อวันที่ 31 ตุลาคม 2557 ที่ผ่านมา ธนาคารกลางญี่ปุ่นได้ดําเนินการมาตรการขยายปริมาณเงิน ดังนี้  
 
 
 
 

 

(ล้านล้านเยน) ณ สิ้นปี 2556 ตุลาคม 2557 ประมาณการ 2557 อัตราเพิ่มข้ึนต่อปี 
ฐานเงิน 202 252 275 80 
งบดุลของธนาคารกลาง  
พันธบัตรรัฐบาล 142 184 200 80 
กองทุน ETFs 2.5 3.3 3.8 3 
กองทุน J-REITs 0.14 0.16 0.18 0.09 
ท่ีมา: BOJ, SCBEIC 
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 เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ยังขยายตวัได้ในเกณฑ์ดี ในไตรมาสที่สาม เศรษฐกิจไต้หวันขยายตัว
ร้อยละ 3.8 (%YoY) ใกล้เคียงกับร้อยละ 3.7 ในไตรมาสที่สอง โดยมีแรงสนับสนุนจากการขยายตัวของ 
ภาคการสง่ออก การลงทนุภายในประเทศ และการใชจ้า่ยภาครฐั เชน่เดยีวกบัเศรษฐกจิฮอ่งกงทีข่ยายตวัรอ้ยละ 
2.7 (%YoY) เร่งขึ้นจากร้อยละ 1.8 ในไตรมาสที่สอง โดยมีแรงสนับสนุนจากการขยายตัวของการผลิต
ภาคอุตสาหกรรม และการค้าปลีกที่กลับมาขยายตัว ขณะที่เศรษฐกิจสิงคโปร์ ขยายตัวร้อยละ 2.4 (%YoY) 
เท่ากับการขยายตัวในไตรมาสที่สอง โดยแรงขับเคลื่อนหลักมาจากภาคบริการ ขณะที่ภาคการผลิตและ 
ภาคการกอ่สรา้งชะลอลงมาก สว่นเศรษฐกจิเกาหลใีตข้ยายตวัรอ้ยละ 3.2 (% YoY) ชะลอลงเลก็นอ้ยจากรอ้ยละ 
3.5 ในไตรมาสก่อน ตามการชะลอตัวของการส่งออกสุทธิ และการผลิตภาคอุตสาหกรรมและภาคเกษตร  
สําหรับอัตราเงินเฟ้อชะลอลงในเกือบทุกประเทศเนื่องจากราคาพลังงานลดลง ยกเว้นฮ่องกงที่อัตราเงินเฟ้อ
ปรบัตวัสงูขึน้เนือ่งจากรฐับาลยกเลกิมาตรการอดุหนนุคา่ไฟฟา้และคา่เชา่บา้น รวมสามไตรมาสแรกของป ี2557 
เศรษฐกจิเกาหลใีต ้สงิคโปร ์ไตห้วนั และฮอ่งกง ขยายตวัเฉลีย่รอ้ยละ 3.5 3.2 3.5 และ 2.3 ตามลําดบั  

 

 

 

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจีน   
นับตั้งแต่เดือนเมษายน 2557 เป็นต้นมา รัฐบาลจีนได้มีการดําเนินมาตรการด้านภาษีและการเงินเฉพาะกลุ่ม 

ที่ชัดเจน (Targeted measures) เพื่อช่วยเหลือ SMEs และครัวเรือนที่มีรายได้น้อยในเขตเมือง นอกจากนี ้ 
ธนาคารกลางจนีไดป้รบัลดอตัราสว่นสนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง (Required Reserve Ratio: RRR) ใหก้บัธนาคารเฉพาะกลุ่ม 
เพื่อเป็นการส่งเสริมภาคการเกษตรและ SMEs ต่อมาในเดือนกันยายน 2557 รัฐบาลจีนได้ออกมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจระยะสั้นรอบใหม่ออกมา ได้แก่ (1) ให้ธนาคารกลางจีนปล่อยกู้รอบใหม่ในอัตราดอกเบี้ยต่ํา (Re-lending) 
ใหก้บัภาคเกษตร มลูค่า 2 หมืน่ลา้นหยวน (2) ปลอ่ยกูใ้นอตัราดอกเบีย้ต่ําเปน็เวลา 3 เดอืน ใหแ้กธ่นาคารรายใหญข่อง
รฐับาล 5 แห่ง เปน็จํานวนเงิน 5 แสนล้านหยวน เพื่อใหป้ลอ่ยสินเช่ือใหก้ับภาคเศรษฐกจิสําคัญ (3) เร่งการลงทนุใน
พลงังานทดแทนและสาธารณปูโภค และ (4) เรง่กอ่สรา้งบา้นราคาต่ําและเพิม่การใชจ้า่ยในมาตรการรกัษาสิง่แวดลอ้ม 
นอกจากนีร้ฐับาลยงัชว่ยภาคอสงัหารมิทรพัยโ์ดยอนญุาตใหบ้รษิทัอสงัหารมิทรพัยส์ามารถขายหุน้กูร้ะยะกลางในตลาด
พนัธบตัรกูย้มืระหวา่งธนาคารได ้  
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 เศรษฐกิจภูมิภาคอาเซียนขยายตัวต่อเนื่อง ในไตรมาสที่สาม โดยภาพรวมยังขยายตัวต่อเนื่อง โดยเศรษฐกิจ
เวียดนามขยายตัวร้อยละ 6.2 เร่งขึ้นจากร้อยละ 5.4 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยมีแรงสนับสนุนหลักจาก 
การขยายตัวของภาคบริการ ภาคอุตสาหกรรม และการก่อสร้าง เศรษฐกิจอินโดนีเซียขยายตัวร้อยละ 5.0 
ใกล้เคียงกับการขยายตัวร้อยละ 5.1 ในไตรมาสที่สอง และเป็นอัตราการขยายตัวต่ําสุดในรอบ 5 ปี โดยมี
สาเหตุจากการชะลอตัวของการบริโภคภาคเอกชนและการลงทุนรวม ขณะที่การใช้จ่ายของรัฐบาลและ 
การสง่ออกปรับตวัดขีึน้ สว่นเศรษฐกจิฟลิปิปนิสม์แีนวโน้มขยายตวัตอ่เนือ่ง โดยเฉพาะการบรโิภคภาคครวัเรอืน 
ที่ยังขยายตัวดีจากแรงสนับสนุนของเงินส่งกลับของแรงงานที่ทํางานอยู่ในต่างประเทศ และการส่งออก 
ที่ขยายตัวดีขึ้น แต่เศรษฐกิจมาเลเซียชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 6.5 ในไตรมาสที่สอง เป็นร้อยละ 5.6 
ตามการชะลอตัวของการลงทุนรวมและการส่งออก สําหรับอัตราเงินเฟ้อเกือบทุกประเทศปรับลดลง  
รวมสามไตรมาสแรกของปี 2557 เศรษฐกิจเวียดนาม อินโดนีเซีย และมาเลเซีย ขยายตัวร้อยละ 5.6 5.1 
และ 6.1 ตามลําดับ  

 

 

 

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจและการส่งออกของประเทศในกลุ่ม NIEs และอาเซียน  

 
GDP Growth Export Growth 

Q1/57 Q2/57 Q1/57 ก.ย. ต.ค. ส.ค. Q2/57 Q3/57 Q3/57 

NIEs  
ฮ่องกง 2.6 1.8 0.6 4.5 n.a. 6.5 4.9 2.7 5.9 

เกาหลีใต้ 3.9 3.5 1.7 6.9 2.5 -0.4 3.2 3.2 3.9 

สิงคโปร์ 4.8 2.4 5.0 -1.7 n.a. 0.7 2.4 2.4 -0.2 

ไต้หวัน 3.1 3.7 1.2 3.9 1.1 8.9 3.7 3.8 6.2 

อาเซียน  
อินโดนีเซีย 5.2 5.1 -2.5 3.9 n.a. 10.7 -2.5 5.0 2.3 
มาเลเซีย 6.2 6.5 3.5 3.0 n.a. 4.8 8.5 5.6 2.9 
ฟิลิปปินส์ 5.6 6.4 6.9 15.7 n.a. 10.5 9.7 n.a. 12.9 
เวียดนาม 5.1 5.4 12.2 13.0 4.7 11.3 15.7 6.2 11.9 
ที่มา: CEIC 
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4. แนวโน้มเศรษฐกิจโลกในปี 2558 
เศรษฐกจิโลกในปี 2558 มีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 3.6 ปรับตัวดีขึน้อย่างชา้ๆ จากร้อยละ 3.2 ในปี 2557 
ตามแนวโน้มการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจประเทศส าคัญๆ น าโดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ฟื้นตัวแข็งแกร่ง
มากขึ้นในขณะที่ตลาดแรงงานปรับตัวดีขึ้นต่อเนื่อง จึงเป็นที่คาดว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ มีแนวโน้มที่จะ
ปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายในช่วงกลางปี ส่วนเศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโซนและเศรษฐกิจญี่ปุ่น  
มีแนวโน้มฟื้นตัวอย่างช้าๆ โดยมีแรงสนับสนุนจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และการดําเนินมาตรการ
ขยายปริมาณเงินอย่างต่อเนื่องเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจและลดแรงกดดันจากภาวะเงินฝืด ในขณะที่เศรษฐกิจจีน
มีแนวโน้มชะลอตัวลงเล็กน้อยในช่วงของการดําเนินนโยบายปรับโครงสร้างทางเศรษฐกิจให้มีความสมดุลและ
มีเสถียรภาพ แนวโน้มการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจประเทศสําคัญๆ คาดว่าจะทําให้ปริมาณการค้าโลก
ขยายตัวร้อยละ 4.8 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.8 ในปี 2557 ซึ่งจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้เศรษฐกิจ
ประเทศกําลังพัฒนาขยายตัวได้ดีขึ้นในปี 2558 

แนวโนม้การปรบัเพิม่อตัราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารกลางสหรฐัฯ และการดําเนนิมาตรการขยายปรมิาณเงิน
อย่างต่อเนื่องของธนาคารกลางญี่ปุ่นและธนาคารกลางยุโรป คาดว่าจะทําให้ค่าเงินดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้น 
ในขณะที่เงินสกุลเยนและยูโรมีแนวโน้มอ่อนค่าลงอย่างต่อเนื่องจากครึ่งหลังของปี 2557 ภายใต้ทิศทาง 
การเปลี่ยนแปลงของค่าเงินสกุลสําคัญๆ ดังกล่าว กอปรกับการฟื้นตัวอย่างช้าๆ ของเศรษฐกิจโลก ในขณะที่  
กําลังการผลิตน้ํามันของประเทศนอกกลุ่ม OPEC และสหรัฐฯ มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น จึงคาดว่าจะส่งผลให้ราคา
น้ํามนัดบิในป ี2558 ลดลงจากป ี2557 และราคาสนิคา้ขัน้ปฐมในตลาดโลกยงัอยูใ่นภาวะออ่นตวัอยา่งตอ่เนือ่ง 

 เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปี 2558 มีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 2.6 เร่งขึ้นจากร้อยละ 2.1 ในปี 2557 โดยได้รับ 
แรงสนับสนุนจาก (1) การฟื้นตัวของการบริโภคภาคครัวเรือนตามการปรับตัวดีขึ้นของการจ้างงาน การลดลง
ของภาระหนี้สินในภาคครัวเรือน และการเพิ่มขึ้นของราคาที่อยู่อาศัยและหลักทรัพย์ ขณะที่แรงกดดัน  
เงินเฟ้ออยู่ในระดับต่ํา และ (2) การขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชนโดยเฉพาะการลงทุนนอกภาคที่อยู่
อาศัย การปรับตัวขึ้นอย่างต่อเนื่องของเศรษฐกิจและการจ้างงานคาดว่าจะทําให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ  
เริ่มปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายอย่างระมัดระวังในช่วงกลางปี 2558 เพื่อมิให้การเพิ่มขึ้นของอัตรา
ดอกเบี้ยส่งผลกระทบต่อการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ  

 เศรษฐกจิยโูรโซนมแีนวโนม้ปรบัตวัดขีึน้อยา่งชา้ ๆ ในป ี2558 คาดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 1.2 ฟืน้ตวัอยา่งชา้ๆ 
จากการขยายตัวร้อยละ 0.8 ในปี 2557 โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการดําเนินนโยบายการเงินแบบ 
ผ่อนคลายอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม การฟื้นตัวทางเศรษฐกิจยังมีข้อจํากัดจาก (1) อัตราการว่างงานที่สูง 
โดย 9 เดือนแรกของปี 2557 อัตราการว่างงานเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 11.6 (2) การเพิ่มขึ้นของแรงกดดันจาก
ภาวะเงินฝืดในช่วงปลายปี 2557 ประกอบกับการลดลงของราคาน้ํามันในตลาดโลกคาดว่าจะส่งผลให้  
อัตราเงินเฟ้ออยู่ในระดับต่ําอย่างต่อเนื่อง (3) การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโน้มฟื้นตัวอย่างช้าๆ ภายใต้  
ภาวะเศรษฐกิจที่ยังอ่อนแอและความตึงตัวของสินเชื่อ (4) ข้อจํากัดของการดําเนินมาตรการทางการคลัง  
เพื่อสนับสนุนการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ และ (5) ผลกระทบจากการคว่ําบาตรรัสเซียของกลุ่มประเทศใน  
ยูโรโซน และความเสี่ยงจากสถานการณ์ความขัดแย้งทางการเมืองระหว่างประเทศที่อาจจะส่งผลต่อ  
ความเชือ่มัน่ แนวโนม้การฟืน้ตวัเพยีงชา้ๆ ทา่มกลางแรงกดดนัของภาวะเงนิฝดืคาดวา่จะทําใหธ้นาคารกลางยโุรป
ผ่อนคลายนโยบายการเงินต่อเนื่องและขยายขอบเขตมาตรการปริมาณเงินมากข้ึน  

 เศรษฐกิจญี่ปุ่นปรับตัวดีขึ้นแต่ยังเปราะบาง  ในปี 2558 มีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 1.2 ปรับตัวดีขึ้น 
อย่างช้าๆ จากการขยายตัวร้อยละ 1.0 ในปี 2557 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก (1) การปรับตัวดีขึ้นของ
ตลาดแรงงานและค่าจ้างแรงงาน (2) การดําเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายอย่างต่อเนื่องเพื่อช่วยกระตุ้น  

เศรษฐกิจโลกในปี 2558 มี
แนวโน้มขยายตัวร้อยละ 
3.6 ปรับตัวดีขึ้นอย่างช้าๆ 
จากร้อยละ 3.2 ในปี 2557 
ตามแนวโน้มการปรับตัวดี
ขึ้นของเศรษฐกิจประเทศ
ส าคัญๆ น าโดยเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ที่ฟื้นตัวอย่าง
แข็งแกร่งมากข้ึน ในขณะที่
ตลาดแรงงานปรับตัวดีขึน้
ต่อเนื่อง 
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อุปสงค์ภายในประเทศโดยเฉพาะอย่างยิ่งการลงทุนภาคเอกชน และ (3) การส่งออกที่คาดว่าจะขยายตัวได้ดี
ตามการออ่นคา่ของเงนิเยนและการปรบัตวัดขีึน้ของประเทศคู่คา้สําคญัๆ อาท ิสหรัฐฯ และยโุรป อย่างไรกต็าม
การฟื้นตัวของเศรษฐกิจญี่ปุ่นยังมีความเสี่ยงที่จะได้รับผลกระทบจากการปรับเพิ่มภาษีในเดือนตุลาคม 2558  

 เศรษฐกิจจีนชะลอลงเลก็น้อย ในปี 2558 คาดว่าจะขยายตวัร้อยละ 7.2 ชะลอลงจากร้อยละ 7.4 ในป ี2557 
เนื่องจากผลของการดําเนินนโยบายปฏิรูปโครงสร้างเศรษฐกิจเพื่อสร้างสมดุลโดยลดการพึ่งพาการลงทุน 
อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจจะยังขยายตัวต่อเนื่องจากผลของการดําเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจระยะสั้น  
เพื่อรักษาอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจและรองรับการจ้างงาน อาทิ มาตรการเร่งรัดการลงทุนในโครงสร้าง
พื้นฐานของภาครัฐทั้งจากการก่อสร้างบ้านราคาสําหรับผู้มีรายได้น้อย ทางรถไฟ พลังงานทดแทนและ
สาธารณูปโภค มาตรการผ่อนคลายทางภาษเีพื่อสนับสนุนธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมไปจนถึงสิ้นปี 2559 
มาตรการให้ความช่วยเหลือด้านสินเชื่อในอัตราดอกเบี้ยต่ํา เป็นต้น นอกจากนี้ คาดว่าการส่งออกน่าจะยัง
เป็นแรงขับเคลื่อนสําคัญตามแนวโน้มการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกและการอ่อนค่าของเงินหยวน  

 เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ NIEs ภาพรวมเศรษฐกิจมีแนวโน้มขยายตัวดีขึ้น โดยคาดว่าในปี 2558 เศรษฐกิจ
เกาหลีใต้ ไต้หวัน ฮ่องกง และสิงคโปร์ จะขยายตัวร้อยละ 4.2 4.0 3.5 และร้อยละ 4.2 ตามลําดับ เร่งขึ้น
จากในปี 2557 ทั้งนี้การขยายตัวทางเศรษฐกิจได้รับแรงสนับสนุนจากการขยายตัวของการส่งออกที่มี
แนวโน้มปรับตัวดีขึ้นตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจในประเทศพัฒนาแล้วและการขยายตัวเร่งขึ้นของปริมาณ
การค้าโลก รวมทั้งการขยายตัวของการบริโภคภาคเอกชนในแต่ละประเทศที่ยังขยายตัวได้ดี อย่างไรก็ตาม
การขยายตัวของเศรษฐกิจเกาหลีใต้ยังมีข้อจํากัดจากปัญหาหนี้ภาคครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูง 

 เศรษฐกิจภูมิภาคอาเซียนมีแนวโน้มขยายตัวได้ดีขึ้น ในปี 2558 มีแนวโน้มขยายตัวดีขึ้นจากปี 2557  
ตามแนวโน้มการฟื้นตัวของการส่งออก และการขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่องของอุปสงค์ในประเทศ โดยคาดว่า
เศรษฐกิจอินโดนีเซียจะขยายตัวร้อยละ 5.5 เทียบกับร้อยละ 5.1 ในปี 2557 โดยมีแรงสนับสนุนจาก 
การลงทุนภาคเอกชนที่จะเริม่ปรบัตวัดีขึน้ตามความเชือ่ม่ันภายหลังจากมีการจดัตั้งรัฐบาลใหม่ และการใชจ้่าย
ภาครัฐ ส่วนเศรษฐกิจฟิลิปปินส์คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 6.4 ตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกซึ่งจะช่วย
สนับสนุนการบริโภคภาคครัวเรือนตามเงินส่งกลับของแรงงานที่ทํางานอยู่ในต่างประเทศ และการใช้จ่าย  
เพื่อการก่อสร้างใหม่ที่จะขยายตัวเร่งขึ้น และเศรษฐกิจเวียดนามคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 5.8 เร่งขึ้นจาก
ร้อยละ 5.5 ในปี 2557 โดยมีแรงขับเคลื่อนสําคัญจากการขยายตัวเร่งขึ้นของส่งออก ประกอบกับผลของ
มาตรการแก้ไขปัญหาสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ในภาคธนาคารที่ปรับตัวดีขึ้น ในขณะที่ เศรษฐกิจ
มาเลเซียคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 5.6 ชะลอลงจากร้อยละ 6.0 ในปี 2557 เนื่องจากผลของการดําเนิน
นโยบายการเงินที่ตึงตัวมากขึ้นในช่วงก่อนหน้าเพื่อลดแรงกดดันเงินเฟ้อ ซึ่งจะกระทบต่อการบริโภคและ 
การลงทุนภาคเอกชน แต่คาดว่าการส่งออกจะยังขยายตัวดี 
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5. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยในปี 2557 

เศรษฐกิจไทยในปี 2557 คาดว่าจะขยายตัวประมาณร้อยละ 1.0 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 2.9 ในปี 2556 
อัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยทั้งปีอยู่ที่ร้อยละ 2.1 เทียบกับร้อยละ 2.2 ในปี 2556 และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลเพิ่มขึ้น
เป็นร้อยละ 2.9 ของ GDP จากที่ขาดดุลร้อยละ 0.5 ของ GDP ในปี 2556 

ในการแถลงข่าววันที่ 17 พฤศจิกายน 2557 สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 
(สศช.) คาดว่าเศรษฐกิจไทยทั้งปี 2557 จะขยายตัวร้อยละ 1.0 ต่ํากว่าช่วงการประมาณการร้อยละ 1.5 - 2.0 
ในการแถลงข่าวเมื่อวันที่ 18 สิงหาคม 2557 โดยมีเหตุผลประกอบการปรับลดประมาณการที่สําคัญ ดังนี้ 

1) การขยายตัวของเศรษฐกิจในไตรมาสที่สาม ยังคงต่ าเพียงร้อยละ 0.6 ซึ่งเมื่อรวมกับการขยายตัวร้อยละ 
0.1 ในครึง่ปแีรกเศรษฐกจิในชว่ง 9 เดอืนแรกขยายตวัเพยีงรอ้ยละ 0.2  

2) ความล่าช้าของการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก ในการประมาณการครั้งก่อนคาดว่าเศรษฐกิจโลกจะ 
ขยายตัวเร่งตัวขึ้นจากช่วงครึ่งปีแรก แต่ข้อมูลในไตรมาสที่สามแสดงให้เห็นว่า เศรษฐกิจประเทศคู่ค้า
สําคัญๆ ของไทยขยายตัวต่ํากว่าในไตรมาสที่สอง ทั้งเศรษฐกิจสหรัฐฯ และจีน ในขณะที่เศรษฐกิจ 
กลุ่มประเทศยูโรโซนและญี่ปุ่นยังอยู่ในภาวะอ่อนแอท่ามกลางแรงกดดันของภาวะเงินฝืดและมีความเสี่ยง 
ที่จะเขา้สูภ่าวะความถดถอยทางเศรษฐกจิมากขึน้ ประกอบกบัราคาสง่ออกสนิคา้เกษตรยงัปรับตัวลดลงมาก
ตามภาวะความซบเซาของเศรษฐกิจโลก การลดลงของราคาน้ํามันและแนวโน้มการแข็งค่าขึ้นของ 
เงนิเหรยีญสหรฐัฯ ปจัจยัสําคญัทัง้ 2 ประการดังกล่าวทําให้มูลค่าการส่งออกในไตรมาสที่สามกลับมาหดตัว
หลงัจากเริม่ขยายตวัในไตรมาสทีส่อง  สศช. จึงปรับลดสมมติฐานการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกลงเล็กน้อย
จากรอ้ยละ 3.3 เปน็รอ้ยละ 3.2 และปรบัลดประมาณการการขยายตวัของมลูคา่สง่ออกทัง้ปจีากร้อยละ 2.0 
เปน็รอ้ยละ 0.0 

3) การจ าหน่ายรถยนต์นั่งและการผลิตรถยนต์รวมยังลดลงมากกว่าที่คาดการณ์ไว้ก่อน และเป็นข้อจํากัด
สําคัญสําหรับการขยายตัวทางเศรษฐกิจทั้งในด้านการบริโภคภาคครัวเรือนและการผลิตภาคอุตสาหกรรม 
โดยในไตรมาสทีส่าม ปรมิาณการจําหนา่ยรถยนตน์ัง่และปรมิาณการผลติรถยนตร์วมอยู่ที่ 185,000 คันและ 
450,000 คนั ลดลงจากชว่งเดยีวกนัของปกีอ่นรอ้ยละ 36 และรอ้ยละ 21 ตามลําดับ ต่ํากว่าที่ประมาณการ
ไวใ้นชว่ง 200,000 – 230,000 คนั และ 500,000 – 550,000 คนั ตามลําดบั สศช. จงึปรับลดประมาณการ
ปรมิาณการจําหนา่ยรถยนตน์ัง่จากเดมิในชว่ง 850,000 – 900,000  คนัเปน็ 750,000 – 800,000 คัน และ
ปรบัลดปรมิาณการผลติรถยนตร์วมทัง้ป ี2557 จาก 1.98 - 2.05 ลา้นคนัเปน็ 1.90 – 1.95 ลา้นคนั  

4) การเบิกจ่ายเงินงบประมาณต่ ากว่าเป้าหมายของการเบิกจ่ายและต่ ากว่าข้อสมมติฐานที่ใช้  
ในการประมาณการครั้งก่อน โดยอัตราเบิกจ่ายในไตรมาสสุดท้ายของปีงบประมาณ 2557 อยู่ที่ร้อยละ 
20.8 ต่ํากว่าเป้าหมายที่กําหนดไว้ร้อยละ 25.0 ส่งผลให้อัตราการเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจําปี
งบประมาณ 2557 อยู่ที่ร้อยละ 89.0 ต่ํากว่าข้อสมมุติฐานการเบิกจ่ายร้อยละ 91.3 ที่ใช้ในประมาณการ
ครั้งก่อน และต่ํากว่าเป้าหมายการเบิกจ่ายที่ตั้งไว้ที่ร้อยละ 95.0 โดยเฉพาะอย่างยิ่งอัตราการเบิกจ่าย
งบประมาณรายจ่ายลงทุนซึ่งอยู่ที่ร้อยละ 66.4 ซึ่งทําให้แรงขับเคลื่อนจากการใช้จ่ายและการลงทุนภาครัฐ
ต่ํากว่าที่คาดไว้ 

5) การท่องเที่ยวยังฟื้นตัวช้า แม้ว่าจะมีทิศทางการปรับตัวที่ดีขึ้นตามลําดับก็ตาม โดยจํานวนนักท่องเที่ยว
ต่างชาติในไตรมาสที่สาม มีจํานวนรวม 5.8 ล้านคน ลดลงร้อยละ 10.1 ซึ่งลดลงมากกว่าข้อสมมติฐานใน
การประมาณการครั้งก่อนที่คาดว่าจะลดลงร้อยละ 7.0 จึงปรับลดการคาดการณ์จํานวนนักท่องเที่ยว
ต่างชาติรวมของทั้งปี 2557 ลงเป็นประมาณ 25.0 ล้านคน จากการคาดการณ์เดิมจํานวน 25.7 ล้านคน  
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6. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยในปี 2558 
เศรษฐกจิไทยในป ี2558 มแีนวโนม้ทีจ่ะขยายตวัเรง่ขึน้จากป ี2557 โดยมปีจัจยัสนบัสนนุทีส่ําคญัจากแนวโนม้
การปรบัตวัดขีึน้ของการสง่ออกตามการฟืน้ตวัของเศรษฐกจิโลก ภาคการท่องเทีย่วและการลงทนุทีไ่ดเ้ริ่มปรบัตัว 
ดีขึ้นต่อเนื่องตั้งแต่ช่วงปลายปี 2557 การใช้จ่ายภาครัฐ และการลดลงของราคาน้ํามันในตลาดโลก ในขณะที่
ผลกระทบจากฐานปริมาณการผลิตและการจําหน่ายรถยนต์ที่สูงจะหมดไปและกลับเข้าสู่แนวโน้มปกติมากข้ึน  
อย่างไรก็ตาม จะยังมีปัจจัยเสี่ยงและข้อจํากัดที่จะทําให้เศรษฐกิจไทยในปี 2558 ขยายตัวต่ํากว่าศักยภาพ 
ประกอบด้วย เงื่อนไขด้านค่าเงินและนโยบายเศรษฐกิจในประเทศคู่ค้าสําคัญของไทย ความผันผวนของอัตรา
แลกเปลีย่นและเศรษฐกจิโลก และฐานรายไดค้รวัเรอืนในภาคการเกษตรซึง่ไดร้บัผลกระทบจากภาวะความซบเซา
ของราคาสินค้า สําหรับเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ คาดว่าจะยังอยู่ในเกณฑ์ดีอย่างต่อเนื่อง โดยที่แรงกดดัน 
ดา้นเงนิเฟอ้มแีนวโนม้ลดลง และบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุ 

 ปจัจยัสนบัสนนุการขยายตวัทางเศรษฐกจิ 

1) การปรับตัวดีขึ้นของภาคการส่งออกตามแนวโน้มการฟื้นตัวของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลก   
ในปี 2558 ภาวะเศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้น โดยหน่วยงานต่างๆ คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ  
3.5 – 4.0 ซึ่งจะทําให้การค้าโลกขยายตัวได้ดีขึ้นและเป็นปัจจัยสนับสนุนต่อการฟื้นตัวของการการส่งออก
และเศรษฐกิจไทยในภาพรวม เมื่อเปรียบเทียบกับในปี 2555 และ 2556 ซึ่งเศรษฐกิจโลกขยายตัวใน
เกณฑ์ต่ําร้อยละ 3.0 และร้อยละ 3.1 และส่งผลให้ปริมาณการค้าโลกขยายตัวเพียงร้อยละ 2.8 และ 
ร้อยละ 3.0 ตามลําดับ มูลค่าการส่งออกของไทยในปี 2556 จึงหดตัวร้อยละ 0.2 และคาดว่า 
จะไม่ขยายตัวในปี 2557 

2) การฟื้นตัวของภาคการท่องเที่ยวและการลงทุน ผลกระทบจากสถานการณ์การเมืองในประเทศ 
ตอ่การท่องเทีย่วและการลงทนุภาคเอกชนเริม่ลดลงตามลําดบัตัง้แตช่่วงครึง่หลงัของป ี2557 และการฟืน้ตัว
ของการทอ่งเที่ยวและการลงทุนเร่ิมมีความชดัเจนมากขึ้น ในดา้นการทอ่งเที่ยว จํานวนประเทศทีแ่จ้งเตือน
พลเมืองให้ระมัดระวังการเดินทางมายังประเทศไทยลดลงจาก 66 ประเทศในเดือนมิถุนายน 2557 เป็น  
58 ประเทศในเดือนกันยายน 2557 ในขณะทีบ่รรยากาศการทอ่งเที่ยวเร่ิมปรบัตัวดขีึ้นตามลําดบั โดยขอ้มูล
ลา่สดุในเดอืนตลุาคม 2557 จํานวนนกัทอ่งเทีย่วเริม่กลบัมาขยายตวัรอ้ยละ 6.1 เปน็ครัง้แรกในรอบ 9 เดอืน 
นับตั้งแต่เดือนมกราคม 2557 ในด้านการลงทุน มูลค่าขอรับการส่งเสริมการลงทุนในเดือนสิงหาคม 2557  
เริม่กลบัมาขยายตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 4 เดอืน เมือ่รวมกบัการเรง่รดัการอนมุตัสิง่เสรมิการลงทุนทีไ่ดอ้นมุัติ
ไปแล้วนับตั้งแต่เดือนมิถุนายนถึงกันยายน ที่คาดว่าจะดําเนินการลงทุนได้ในปี 2558 มูลค่าประมาณ 380 
พันล้านบาท  และยังมีวงเงินรอการอนุมัติประมาณ 280 พันล้านบาท คาดว่าจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้ 
การลงทนุภาคเอกชนในป ี2558 ปรบัตวัดขีึน้   

3) การใช้จ่ายภาครัฐ ในปี 2557 การใช้จ่ายภาครัฐมีปัญหาที่สําคัญๆ หลายประการรวมทั้งผลกระทบจาก
สถานการณท์างการเมอืงในประเทศซึง่สง่ผลใหอ้ตัราการเบกิจา่ยทัง้ปตี่ํากวา่เปา้หมาย โดยเฉพาะงบประมาณ
รายจ่ายลงทุน อย่างไรก็ตาม ในปีงบประมาณ 2558 รัฐบาลได้ให้ความสําคัญกับการเพิ่มประสิทธิภาพ 
การเบกิจา่ยภายใตม้ตคิณะรกัษาความสงบแหง่ชาต ิ(คสช.) เมือ่วนัที ่2 กนัยายน 2557 และมาตรการกระตุน้
เศรษฐกจิตามมตคิณะรฐัมนตร ี(ครม.) เมือ่วนัที ่1 ตลุาคม 2557 โดยเฉพาะการกําหนดใหห้นว่ยงานราชการ
เร่งรัดทําสัญญาผูกพันงบรายจ่ายลงทนุภายในไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 2558 และการเร่งรดัเบิกจ่าย 
งบเหลื่อมปี ในขณะเดียวกันได้กําหนดวงเงินลงทุนของรัฐวิสาหกิจไว้ที่ 657,901 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 
ชว่งเดยีวกนัของปกีอ่นรอ้ยละ 20 และการเรง่รดัโครงการลงทนุดา้นโครงสรา้งพืน้ฐานทีส่ําคญัๆ ซึง่จะชว่ยให้
การใชจ้า่ยภาครฐัสามารถสนบัสนนุการฟืน้ตวัทางเศรษฐกจิไดม้ากขึน้ 

4) การลดลงของราคาน้ ามันในตลาดโลกจะช่วยเพิ่มอํานาจซื้อของประชาชนและธุรกิจ และลดแรงกดดัน
ด้านเงินเฟ้อซึ่งจะสนับสนนุให้สามารถดําเนนินโยบายการเงินผ่อนคลายไดอ้ย่างต่อเนื่อง โดยการลดลงของ
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ราคาน้ํามันดิบดูไบจากเฉลี่ย 108 ดอลลาร์ สรอ. ในเดือนมิถุนายนเป็นเฉลี่ย 86.9 ดอลลาร์ สรอ.  
ต่อบาร์เรลในเดือนตุลาคม 2557 (หรือร้อยละ 19.5) ได้ส่งผลให้ราคาน้ํามันที่สําคัญๆ ในประเทศ 
เริ่มปรับตัวลดลง (เบนซิน 95 แก๊สโซฮอล์ 95 แก๊สโซฮอล์ 91 E20 E85 และดีเซลลดลงร้อยละ 9.5 9.1 
8.5 6.7 3.4 และร้อยละ 0.7 ในช่วงเดียวกันตามลําดับ) แม้ว่าการปรับลดราคาในประเทศยังช้ากว่า  
การปรับลดราคาในตลาดโลกเนื่องจากยังต้องดําเนินนโยบายเรียกเก็บเงินชดเชยของกองทุนน้ํามันและ 
การเก็บภาษีสรรพสามิตน้ํามันและการส่งเสริมพลังงานทางเลือก แต่การปรับตัวลดลงของราคาน้ํามัน
ดังกล่าวคาดว่าจะมีความต่อเนื่องในปี 2558   

5) ผลกระทบจากฐานการขยายตัวที่สูงผิดปกติของปริมาณการจ าหน่ายและการผลิตรถยนต์ในประเทศ
จะหมดไปและปริมาณการผลิตและการจ าหน่ายจะเข้าสู่แนวโน้มปกติในปี 2558  การขยายตัว 
ในเกณฑ์ต่ําของเศรษฐกิจไทยในปี 2557 มีสาเหตุสําคัญประการหนึ่งมาจากผลของฐานการจําหน่าย
รถยนต์ที่สูงผิดปกติอันเป็นผลมาจากการดําเนินมาตรการรถยนต์คันแรก ซึ่งได้ส่งผลให้การจําหน่าย
รถยนต์นั่งเพิ่มขึ้นจากเฉลี่ย 700,000 – 800,000 คัน ในปี 2553 – 2554 เป็น 1.35 และ 1.2 ล้านคัน 
ในปี 2555 และ 2556 และในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2557 ปริมาณการจําหน่ายรถยนต์นั่งอยู่ที่ 573,800 
คัน ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อนถึงร้อยละ 42.6 เป็นปัจจัยสําคัญที่ทําให้ปริมาณการผลิตรถยนต์รวม
ลดลงร้อยละ 23.3 อย่างไรก็ตาม คาดว่าผลกระทบจากฐานที่สูงดังกล่าวจะหมดไปภายในปี 2557  
โดยคาดว่าทั้งปี 2557 จะมีปริมาณการจําหน่ายรถยนต์นั่งทั้งปีประมาณ 750,000 – 800,000 คัน (ลดลง
จากปี 2556 ร้อยละ 35-40) ใกล้เคียงกับปริมาณการจําหน่ายเฉลี่ยในปี 2553 – 2554  

 ปจัจยัเสีย่งและขอ้จ ากดั 

1) ความเคลื่อนไหวอัตราแลกเปลี่ยน การเปลี่ยนแปลงนโยบายเศรษฐกิจ และต้นทุนการผลิตในประเทศ
คู่ค้าที่ส าคัญของไทย แม้ว่าการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกในปี 2558 จะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้การส่งออก
และการลงทุนภาคเอกชนมีแนวโน้มปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้นก็ตาม แต่การส่งออกและการลงทุน
ภาคเอกชนยังมีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน นโยบายเศรษฐกิจและต้นทุน  
การผลิตในประเทศที่สําคัญๆ ดังนี้ (1) การดําเนินมาตรการขยายปริมาณเงินในช่วงหลังวิกฤติการณ์
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปี 2551 ซึ่งส่งผลให้ค่าเงินของประเทศคู่ค้าสําคัญๆ และประเทศที่เป็นแหล่งเงิน
ลงทุนทางตรงของไทยอ่อนค่าลงอย่างต่อเนื่องทั้งค่าเงินดอลลาร์ สรอ. ยูโร และเยน สําหรับในปี 2558 
คาดว่าการปรับทิศทางนโยบายการเงินของสหรัฐฯ ไปสู่การขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Funds จะส่งผลให้
ค่าเงินบาทมีแนวโน้มอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับเงินดอลลาร์ สรอ. แต่อย่างไรก็ตาม การขยายปริมาณเงินใน
กลุ่มประเทศยูโรและญี่ปุ่นยังมีแนวโน้มที่จะทําให้เงินบาทแข็งค่าเมื่อเทียบกับเงินยูโรและเงินเยน 
อย่างต่อเนื่อง (2) ในช่วงหลังวิกฤติเศรษฐกิจสหรัฐฯ ต้นทุนค่าแรงในไทยและเอเชียเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง
ในขณะที่ค่าแรงในประเทศสหรัฐฯ ญี่ปุ่นและยุโรปมีแนวโน้มทรงตัวในภาวะที่อัตราการว่างงานในกลุ่ม
ประเทศเหล่านี้อยู่ในระดับสูงต่อเนื่อง (3) การดําเนินนโยบายส่งเสริมการลงทุนในประเทศของสหรัฐฯ 
ญี่ปุ่น และยุโรปส่งผลให้นักลงทุนเลือกที่จะลงทุนในประเทศมากขึ้น เงื่อนไขดังกล่าวจะยังเป็นข้อจํากัด  
ต่อขีดความสามารถในการแข่งขันด้านราคาของสินค้าส่งออกของไทยและแรงดึงดูดการเคลื่อนย้าย 
เงินลงทุนทางตรงเข้ามายังประเทศไทยอย่างต่อเนื่อง 

2) รายได้ในภาคเกษตรยังมีแนวโน้มอ่อนตัวเนื่องจากราคาสินค้าเกษตรที่ยังอยู่ในภาวะซบเซา  และ 
การลดลงของแรงส่งจากการใช้จ่ายทางตรงเพื่อช่วยเหลือเกษตรกรระยะสั้น ในช่วง 9 เดือนแรกของ  
ปี 2557 ดัชนีราคาสินค้าเกษตรและรายไดเ้กษตรกรลดลงร้อยละ 5.0 และร้อยละ 2.6 ตามลําดับ ตามการ
ลดลงของราคาสินค้าเกษตรที่สําคัญๆ โดยเฉพาะข้าว (ลดลงร้อยละ 14.8) ยางพารา (ลดลงร้อยละ 22.4) 
และมันสําปะหลัง (ลดลงร้อยละ 3.4) ในขณะที่ภาครัฐได้มีการใช้จ่ายดําเนินมาตรการการใช้จ่ายทางตรง
ในระยะเร่งด่วนเพื่อแก้ไขปัญหาที่สําคัญๆ ในปี 2557 เช่น การใช้จ่ายเม็ดเงินภายใต้โครงการรับจํานําข้าว 
การใช้จ่ายเงินเพื่อช่วยเหลือชาวนาภายใต้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจมูลค่า 40,000 ล้านบาท (มติ ครม. 
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30 ก.ย. 2557) มาตรการช่วยเหลือเกษตรกรชาวสวนยาง (มติ ครม. 21 ต.ค. 2557) ซึ่งคาดว่า  
แรงขับเคลื่อนจะลดลงในช่วงต้นปี 2558 ในขณะที่ราคาสินค้าเกษตรในตลาดโลกยังมีแนวโน้มซบเซา  
อย่างต่อเนื่องและการให้ความช่วยเหลือเกษตรกรในปี 2558 จะเป็นการดําเนินการผ่านมาตรการทางอ้อม
ซึ่งยังมีวงเงินต่ํากว่ากรอบมาตรการช่วยเหลือทางตรง  

3) การเคลื่อนย้ายเงินทุนและอัตราแลกเปลี่ยนยังมีความเสี่ยงที่จะผันผวน ในขณะที่เศรษฐกิจโลก
โดยรวมยังมีความเสี่ยงที่จะขยายตัวต่ ากว่าการคาดการณ์ โดยในปี 2558 ยังต้องติดตามและประเมิน
สถานการณ์ทิศทางนโยบายการเงินและนโยบายเศรษฐกิจในประเทศสําคัญๆ อย่างใกล้ชิด โดยเฉพาะ
อย่างยิ่งการปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายในสหรัฐฯ การดําเนินมาตรการขยายปริมาณเงินและมาตรการภาษี
และความคืบหน้าในการดําเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจญี่ปุ่น การใช้มาตรการขยายปริมาณเงิน  
ความคืบหน้าในการลดแรงกดดันจากภาวะเงินฝืดและความเสี่ยงจากภาวะความถดถอยทางเศรษฐกิจใน
กลุ่มประเทศยูโรโซน รวมทั้งเศรษฐกิจจีนที่ยังมีความเสี่ยงที่ชะลอตัวมากกว่าการคาดการณ์ 

 ขอ้สมมตฐิานการประมาณการเศรษฐกจิป ี2558 

1) เศรษฐกิจโลกและปริมาณการค้าโลกในปี 2558 ขยายตัวร้อยละ 3.6 และร้อยละ 4.8 ตามลําดับ เร่งขึ้น
จากร้อยละ 3.2 และร้อยละ 3.8 ในปี 2557 โดยได้รับแรงขับเคลื่อนหลักจากการขยายตัวของเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ และการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโซนและญี่ปุ่น  

2) ราคาน้ ามนัดบิดไูบเฉลีย่ในป ี2558 อยูใ่นชว่ง 80-90 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รล ปรบัตวัลดลงจากเฉลีย่ 100  
ดอลลาร ์สรอ. ต่อบารเ์รล ในปี 2557 โดยปจัจัยที่ทําให้ราคาน้ํามันปรับตัวลดลงได้แก่ (1) ปรมิาณการผลิต
น้ํามนัดบิทัว่โลกเพิม่ขึน้ตามแนวโนม้การเพิม่กําลงัการผลติน้ํามนัดบิของสหรฐัฯ และประเทศนอกกลุม่ OPEC 
(2) ความต้องการใช้น้ํามันที่ยังมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นเพียงช้าๆ ตามแนวโน้มการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกและ
เศรษฐกจิจนีทีย่งัอยูใ่นชว่งของการชะลอตวั (3) ความตอ้งการใชน้้ํามนัในฤดหูนาวต่ํากวา่ในปทีีผ่า่นมาซึง่กลุม่
ประเทศยูโรโซนและอเมริกาเหนอืประสบกับปัญหาความหนาวเย็นที่รนุแรงผิดปกติ (4) แนวโน้มการแข็งค่า
ของเงนิดอลลาร ์สรอ. และ (5) การใชม้าตรการราคาต่ําของซาอดุอิาระเบยีเพือ่รกัษาสว่นแบง่ตลาดน้ํามนั 

3) ราคาสินค้าส่งออกในรูปเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี 2558 เพิ่มขึ้นร้อยละ (-0.5)-0.5 เทียบกับที่ลดลง
ประมาณร้อยละ 0.9 ในปี 2557 เนื่องจากราคาส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมมีแนวโน้มทรงตัวในขณะที่
สินค้าเกษตรในตลาดโลกมีแนวโน้มหดตัวช้าลงจากการหดตัวในปี 2557 ราคาน าเข้าในรูปเงินดอลลาร์
สรอ. ลดลงร้อยละ (-1.0)- 0.0 ใกล้เคียงกับการลดลงร้อยละ 0.7 ปี 2557 ซึ่งเป็นการลดลงตามแนวโน้ม
ราคาน้ํามันดิบและราคาสินค้าขั้นปฐมในปี 2558  

4) อัตราแลกเปลี่ยน ในช่วง 32.5-33.5 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าลงจากเฉลี่ย 32.45 บาทต่อดอลลาร์ 
สรอ. ในปี 2557 ตามการปรับเปลี่ยนทิศทางของนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ ซึ่งคาดว่าจะมี
การปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายในช่วงกลางปี 2558 หลังจากยุติมาตรการ QE ในเดือนตุลาคม 2557 

5) จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2558 จํานวน 27.0 ล้านคน เพิ่มขึ้นร้อยละ 8.0 จากจํานวน
นักท่องเที่ยว 25.0 ล้านคนในปี 2557 โดยมีปัจจัยสนับสนุนที่สําคัญประกอบด้วย (1) ความสงบ
ภายในประเทศและความมีเสถียรภาพทางการเมืองในประเทศซึ่งคาดว่าจะส่งผลให้จํานวนประเทศ 
ที่ประกาศเตือนนักท่องเที่ยวลดลงอย่างต่อเนื่อง และ (2) แนวโน้มนักท่องเที่ยวจีนที่เริ่มกลับมาเพิ่มขึ้น 
อย่างไรก็ตาม ยังมีปัจจัยเสี่ยงจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสอีโบล่าที่อาจจะส่งผลกระทบต่อ
จํานวนนักท่องเที่ยวได้  

6) การเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐ ทั้งปีงบประมาณ 2558 เท่ากับร้อยละ 92.0 ของวงเงินงบประมาณ 
เพิ่มขึ้นจากอัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 89.0 ในปีงบประมาณ 2557 โดยมีอัตราการเบิกจ่ายงบประมาณ
รายจ่ายประจําและงบประมาณรายจ่ายลงทุนร้อยละ 96.3 และร้อยละ 73.0 เทียบกับร้อยละ 96.7 และ
ร้อยละ 66.4 ในปีงบประมาณ 2557 ตามลําดับ 
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 ประมาณการเศรษฐกิจปี 2558:  

เศรษฐกจิไทยในป ี2558 มแีนวโนม้ขยายตวัในชว่งรอ้ยละ 3.5 – 4.5 เรง่ขึน้ชดัเจนจากรอ้ยละ 1.0 ในป ี2557 
อตัราเงนิเฟอ้อยูใ่นชว่งรอ้ยละ 1.4 - 2.4 และคาดว่าดลุบญัชเีดนิสะพดัจะเกนิดลุรอ้ยละ 2.3 ของ GDP  

 องคป์ระกอบการขยายตวัทางเศรษฐกจิในป ี2558 

1) การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคบริโภครวม ในปี 2558 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.1 สูงกว่าการขยายตัว 
ร้อยละ 1.2 ในปี 2557 โดยที่การบริโภคภาคเอกชน จะขยายตัวร้อยละ 2.6 ปรับตัวดีขึ้นจากร้อยละ 0.7 
ในปี 2557 ตามการปรับตัวของปริมาณจําหน่ายรถยนต์นั่งเข้าสู่แนวโน้มปกติ  และคาดว่ามีแนวโน้มจะ
ขยายตัวในปี 2558 นอกจากนี้ มีปัจจัยสนับสนุนที่สําคัญ ได้แก่ อัตราเงินเฟ้อที่ยังต่ําเนื่องจากราคาน้ํามัน
ที่ปรับตัวลดลง รายได้ของครัวเรือนที่จะขยายตัวดีขึ้นอย่างช้าๆ อันเป็นผลจากการปรับตัวดีขึ้นของ 
ภาคการส่งออกและภาคการท่องเที่ยวซึ่งเป็นแหล่งรายได้หลักของประเทศ ในขณะที่การใช้จ่าย 
เพื่อการอุปโภคและบริโภคภาครัฐ คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 5.6 ปรับตัวดีขึ้นจากขยายตัวร้อยละ 3.6  
ในปี 2557 ตามมาตรการเพิ่มประสิทธิภาพการเบิกจ่ายของรัฐบาล 

2) การลงทุนรวม คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 5.8 ปรับตัวดีขึ้นจากการหดตัวร้อยละ 1.9 ในปี 2557 และ 
เป็นการขยายตัวครั้งแรกในรอบ 2 ปี โดยการลงทุนภาคเอกชนคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.8 เทียบกับ
การลดลงร้อยละ 1.0 ในปี 2557 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของความเชื่อมั่นของภาคธุรกิจ
และนักลงทุนตามทิศทางเศรษฐกิจและสถานการณ์ทางการเมืองในประเทศ ความชัดเจนของโครงการ
ลงทุนของภาครัฐ และผลจากการเร่งรัดอนุมัติโครงการส่งเสริมลงทุนในชว่งครึ่งหลังของปี 2557 ซึ่งคาดว่า
จะเร่ิมมีการดําเนินโครงการในปี 2558 ในขณะที่การลงทุนภาครัฐคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 9.8 ปรับตัว 
ดีขึ้นจากการหดตัวร้อยละ 5.0 ในปี 2557 จากการเร่งรัดงบประมาณรายจ่ายลงทุนและการดําเนิน
โครงการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานด้านคมนาคมขนส่ง   

3) มูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปดอลลาร์ สรอ.  คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.0 เทียบกับร้อยละ 0.0  
ในปี 2557 โดยปริมาณการส่งออกสินค้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.0 เร่งขึ้นจากร้อยละ 0.9 ในปี 2557  
ตามแนวโน้มการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจโลก สําหรับราคาส่งออกคาดว่าจะอยู่ในช่วงร้อยละ  
(-0.5) – 0.5 เมื่อรวมกับการส่งออกบริการซึ่งมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นตามการเพิ่มขึ้นของจํานวน
นักท่องเที่ยวจะทําให้ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการขยายตัวร้อยละ 4.4 ดีขึ้นชัดเจนจากการหดตัว
ร้อยละ 0.3 ในปี 2557  

 

 

 

สมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจ ปี 2557 - 2558   

  
ข้อมูลจริง ข้อมูลจริง ประมาณการปี 2557  ประมาณการปี 2558 

2555 2556 ณ 18 ส.ค. 57 ณ 17 พ.ย. 57  ณ 17 พ.ย. 57  
เศรษฐกิจโลก (%) 3.2 3.0 3.3 3.2 3.6 

สหรัฐอเมริกา 2.2 1.9 2.0 2.1 2.6 
ยูโรโซน -0.6 -0.5 1.0 0.8 1.2 
ญี่ปุ่น 2.0 1.5 1.4 1.0 1.2 
จีน 7.8 7.7 7.4 7.4 7.2 

ปริมาณการค้าโลก (%) 2.8 3.0 4.0 3.8 4.8 
อัตราแลกเปลี่ยน (บาท/ดอลลาร์ สรอ.) 31.1 30.7 32.0 - 33.0 32.45 32.5 - 33.5 
ราคาน้ํามนัดบิดไูบ (ดอลลาร ์สรอ./บารเ์รล) 108.8 105.0 102.5 - 107.5 100.0 80.0 - 90.0 
ราคาส่งออก ดอลลาร์ สรอ. (%) 0.6 -0.5 (-1.5) – (-0.5) -0.9 (-0.5) – 0.5 
ราคานําเข้า ดอลลาร์ สรอ. (%) 1.6 -2.1 (-1.0) – 0.0 -0.7 (-1.0) – 0.0 
จํานวนนกัท่องเที่ยว (ล้านคน) 22.4 26.7 25.7 25.0 27.0 
ที่มา: สศช. 
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4) มูลค่าการน าเข้าสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 5.0 เทียบกับการหดตัวร้อยละ 
6.5 โดยคาดว่าปริมาณการนําเข้าสินค้าจะขยายตัวร้อยละ 5.5 เพิ่มขึ้นจากการหดตัวร้อยละ 5.8  
ในปี 2557 ตามการเร่งตัวขึ้นของการลงทุน การใช้จ่าย และการส่งออกซึ่งจะส่งผลให้ความต้องการ 
สินค้าทุน วัตถุดิบและกึ่งสําเร็จรูปปรับตัวเพิ่มขึ้น ในขณะที่ราคานําเข้ามีแนวโน้มหดตัวร้อยละ  
(-1.0) - 0.0 เมื่อรวมกับการเพิ่มขึ้นของการนําเข้าบริการคาดว่าจะส่งผลให้ปริมาณการนําเข้าสินค้าและ
บริการขยายตัวร้อยละ 5.4 เทียบกับการหดตัวร้อยละ 4.3 ในปี 2557 

5) ดุลการค้า เกินดุลประมาณ 19.6 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ลดลงจากการเกินดุลประมาณ 20.8 พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ. ในปี 2557 เนื่องจากมูลค่าการนําเข้าเพิ่มขึ้นเร็วกว่ามูลค่าการส่งออก เมื่อรวมกับ  
การฟื้นตัวของจํานวนนักท่องเที่ยวซึ่งจะทําให้ดุลบริการขาดดุลน้อยกว่าปี 2557 และส่งผลให้ดุลบัญชี
เดินสะพัดในปี 2558 เกินดุล 8.8 พันล้านดอลลาร์ สรอ. หรือประมาณร้อยละ 2.3 ของ GDP  

6) เสถียรภาพทางเศรษฐกิจยังอยู่ในเกณฑ์ดี โดยอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยทั้งปี 2558 คาดว่าจะอยู่ในช่วงร้อยละ 
1.4-2.4 ซึ่งมีโอกาสต่ํากว่าร้อยละ 2.1 ในปี 2557 ตามแนวโน้มการลดลงของราคาน้ํามันดิบและราคา
สินค้าขั้นปฐมในตลาดโลก 

7. ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจมหภาคในช่วงที่เหลือของปี 2557 และในปี 2558 
ผลกระทบจากสถานการณ์ทางการเมืองและการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกเป็นข้อจํากัดสําคัญที่ทําให้
เศรษฐกิจไทยในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2557 ขยายตัวต่ํา ทั้งนี้ การเร่งรัดแก้ปัญหาของรัฐบาล ทําให้  
ภาคเศรษฐกิจในประเทศเริ่มฟื้นตัวในไตรมาสที่สองและขยายตัวชัดเจนมากขึ้นในไตรมาสที่สาม รวมทั้ง  
ภาคการท่องเที่ยวได้เริ่มกลับมาขยายตัวตั้งแต่ช่วงต้นของไตรมาสสุดท้าย แต่การขยายตัวทางเศรษฐกิจ  
ในช่วงที่เหลือของปีและในปี 2558 ยังมีข้อจํากัดที่อาจทําให้เศรษฐกิจขยายตัวต่ํา ได้แก่ ภาวะเศรษฐกิจโลก 
ที่ยังมีแนวโน้มฟื้นตัวเพียงช้าๆ โดยที่เศรษฐกิจของกลุ่มประเทศสําคัญทั้งญี่ปุ่นและยุโรปยังอ่อนแอและมี
ความเสี่ยงที่จะผันผวนได้ ภาวะความตกต่ําของราคาสินค้าเกษตร และการดําเนินโครงการลงทุนที่สําคัญๆ 
และการใช้จ่ายภาครัฐที่ยังต้องเร่งรัด ดังนั้น ภายใต้เงื่อนไขดังกล่าวการดําเนินนโยบายทางเศรษฐกิจ  
ในช่วงที่เหลือของปีและในปี 2558 จึงควรให้ความสําคัญในประเด็นต่างๆ ดังนี้ 

1) การดูแลเกษตรกรผู้มีรายได้น้อย โดย (1) เร่งรัดดําเนินการตามมาตรการการใช้จ่ายเงินเพื่อช่วยเหลือ
ชาวนาในวงเงิน 40,000 ล้านบาท มาตรการช่วยเหลือเกษตรกรชาวสวนยางวงเงิน 8,200 ล้านบาท 
รวมทั้งการดําเนินการตามมาตรการสินเชื่อชะลอการขายข้าวเปลือก สินเชื่อเตรียมข้าวเปลือกขึ้นยุ้งฉาง 
และสินเชื่อเพื่อแปรรูปยางพารา เพื่อให้มาตรการต่าง ๆ ที่รัฐบาลอนุมัติไปแล้วสามารถลดปัญหา 
ความเดือดร้อนของเกษตรได้ (2) ดูแลต้นทุนปัจจัยการผลิตทางการเกษตรให้ปรับลดลงสอดคล้องกับราคา
น้ํามัน ราคาสินค้าเกษตรและราคาสินค้าโภคภัณฑ์ขั้นปฐมในตลาดโลกที่ลดลง รวมทั้งการอ่อนค่าของ
เงินตราสกุลสําคัญ ๆ โดยเฉพาะราคาปุ๋ย เคมีภัณฑ์และเครื่องจักรกลทางการเกษตร (3) เตรียมมาตรการ
เพื่อป้องกันและแก้ไขปัญหาภัยแล้ง (4) เร่งรัดพัฒนาและส่งเสริมการใช้ระบบประกันภัยสินค้าเกษตร และ
การใช้กลไกตลาดในการบริหารความเสี่ยงจากความผันผวนในราคาสินค้าเกษตร และ (5) เร่งรัดส่งเสริม
อุตสาหกรรมสินค้าเกษตรแปรรูป  

2) การจัดท ามาตรการเพื่อดูแลแรงงานผู้มีรายได้น้อย แรงงานที่จ านวนชั่วโมงการท างานน้อยลง 
แรงงานที่ถูกเลิกจ้าง และผู้ว่างงาน โดยส่งเสริมการอบรมพัฒนาทักษะและเพิ่มศักยภาพของแรงงาน 
เพื่อก่อให้เกิดอาชีพเสริมหรือทางเลือก รวมทั้งการสร้างงานสําหรับบัณฑิตที่จบใหม่เพื่อสร้างรายได้และ 
เสริมทักษะเพิ่มเติมให้สามารถนําความรู้ และประสบการณ์ที่ได้รับไปปรับใช้ในการทํางานหรือประกอบ
กิจการส่วนตัว  
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3) การส่งเสริมการส่งออกให้สามารถขยายตัวได้อย่างเต็มศักยภาพ โดยการดําเนินมาตรการระยะสั้น 
ประกอบด้วย (1) เร่งดําเนินการกําหนดเป้าหมายและจัดทํายุทธศาสตร์เพื่อขับเคลื่อนการส่งออก 
ในปี 2558 โดยความร่วมมือกับภาคเอกชนให้สามารถนําไปสู่การปฏิบัติอย่างเป็นรูปธรรม เพื่อขับเคลื่อน
การส่งออกให้ขยายตัวได้ไม่ต่ํากว่าร้อยละ 5.0 (2) เจรจาและสนับสนุนให้ประเทศต่างๆ ปรับลดอุปสรรค
ทางการค้าทั้งที่เป็นมาตรการภาษีและมิใช่ภาษีภายใต้กรอบข้อตกลงประชาคมอาเซียนโดยเฉพาะอย่างยิ่ง
กลุ่มประเทศ CLMV ซึ่งมีกําหนดปรับลดอัตราภาษีเป็นศูนย์ ในปี 2558 และ (3) เร่งรัดเจรจาเพื่อแก้ไข
ปัญหาอุปสรรคทางการค้าที่สําคัญ ๆ ในปี 2558 โดยเฉพาะผลกระทบจากปัญหาการใช้แรงงานต่างชาติ
ต่อการส่งออกกุ้งและสินค้าประมง 

4) การเร่งรัดและติดตามผลการด าเนินงานตามมาตรการช่วยเหลือและสนับสนุนภาคการท่องเที่ยวและ
ด าเนินมาตรการเพิ่มเติมเพื่อให้การท่องเที่ยวฟื้นตัวได้ต่อเนื่อง โดย (1) เจรจาและเร่งรัดทําความเข้าใจ
กับประเทศที่ยังคงมาตรการแจ้งเตือนนักท่องเที่ยวจํานวน 58 ประเทศให้มีความเข้าใจและมั่นใจ 
ในสถานการณ์ความสงบและความปลอดภัยภายในประเทศ (2) ยกระดับความปลอดภัยสําหรับ
นักท่องเที่ยวจากปัญหาอาชญากรรม และการเอารัดเอาเปรียบของผู้ค้า/ผู้บริการ และเร่งจัดระเบียบ
แหล่งท่องเที่ยวที่สําคัญ ๆ อย่างจริงจังและต่อเนื่อง รวมทั้งเร่งประชาสัมพันธ์ปีท่องเที่ยววิถีไทย 
ตามเป้าหมายตามนโยบายรัฐบาล (3) พิจารณาต่ออายุมาตรการยกเว้น VISA ให้กับนักท่องเที่ยวจีน/ไทเป  
ซึ่งหมดอายุลงในวันที่ 8 พฤศจิกายน 2557 ให้ครอบคลุมตลอดฤดูกาลท่องเที่ยวในช่วงต้นปี 2558 และ 
(4) ร่วมกับภาคเอกชนและสายการบินในการจัดแคมเปญท่องเที่ยว และเปิดตัวเส้นทางการบินใหม่  
ในตลาดท่องเที่ยวที่มีความสําคัญ 

5) การเร่งรัดการพิจารณาอนุมัติโครงการที่ขอรับการส่งเสริมการลงทุน และติดตามให้โครงการที่ได้รับ
อนุมัติส่งเสริมการลงทุนแล้วด าเนินการลงทุนโดยเร็ว รวมทั้งการเร่งรัดการประกาศยุทธศาสตร์ 
การส่งเสริมการลงทุนในระยะ 7 ปี (2558 - 2564) ซึ่งจะช่วยให้นักลงทุนมีความมั่นใจในแนวทาง 
การลงทุนที่ชัดเจนและเร่งวางแผนการลงทุน 

6) การเร่งรัดปรับโครงสร้างราคาพลังงานเพื่อให้สามารถใช้ประโยชน์จากการลดลงของราคาน้ ามันดิบ 
ในตลาดโลกในการเพิ่มอ านาจซื้อของประชาชน ลดต้นทุนการผลิตของผู้ประกอบการและสนับสนุน
การฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจได้มากขึ้น โดย (1) พิจารณาทบทวนราคา LPG ควบคู่ไปกับราคาน้ํามันเบนซิน
และดีเซลให้สะท้อนต้นทุนที่แท้จริงมากขึ้น (2) ดูแลและทบทวนราคาพลังงานทางเลือกให้มี  
ความเหมาะสมสอดคล้องกับต้นทุนการผลิตเพื่อมิให้การพัฒนาพลังงานทางเลือกก่อให้เกิดภาระ 
ทีไ่ม่จําเป็นตอ่ระบบเศรษฐกจิ และ (3) พจิารณาการจัดเก็บเงนิเข้ากองทนุน้ํามันและภาษีสรรพสามิตน้ํามัน 
ใหม้คีวามเหมาะสมสอดคลอ้งกบัสถานการณท์างเศรษฐกจิและแนวโนม้สถานการณร์าคาน้ํามนัในตลาดโลก 

7) การด าเนินนโยบายการเงินและอัตราแลกเปลี่ยนโดยสอดคล้องกับสถานการณ์ทางเศรษฐกิจที่ยังมี
แนวโน้มขยายตัวต่ํากว่าศักยภาพ แรงกดดันด้านเงินเฟ้อที่ยังลดลงและอยู่ในระดับต่ํา รวมทั้งการอ่อนค่า
ในสกุลเงินของประเทศผู้นําเข้าสําคัญ ๆ โดยเฉพาะเงินสกุลเยนและยูโร 

8) การเร่งรัด ติดตาม ประเมินผลการใช้จ่ายภาครัฐ ตามมาตรการเพิ่มประสิทธิภาพการใช้จ่ายงบประมาณ
รายจ่ายประจําปีงบประมาณ พ.ศ. 2558 และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในระยะ 3 เดือนแรก  รวมทั้ง 
การติดตามประเมินผลการดําเนินงานตามโครงการและแผนงานด้านเศรษฐกิจที่สําคัญ ๆ ภายใต้
แผนปฏิบัติราชการระยะ 1 ปี (2558) เช่นการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานด้านคมนาคมขนส่ง การพัฒนา
พื้นที่เศรษฐกิจพิเศษ และการปรับโครงสร้างภาคการผลิต  
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ประมาณการเศรษฐกิจปี 2557 - 2558  

 
ข้อมูลจริง  

 ประมาณการ 

 ปี 2557  ปี 2558 
ปี 2555 ปี 2556  18 ส.ค. 57 17 พ.ย. 57   17 พ.ย. 57  

GDP (ณ ราคาประจําปี: พันล้านบาท) 11,375 11,899  12,364 12,268   12,979 
รายได้ต่อหัว (บาทต่อคนต่อปี) 167,501 174,337  180,203 178,801   188,157 

GDP (ณ ราคาประจําปี: พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 366 387  380 378   393 
รายได้ต่อหัว (ดอลลาร์ สรอ. ต่อหัวต่อปี) 5,389 5,673  5,545 5,510   5,702 

อัตราการขยายตัวของ GDP (ณ ราคาคงที่, %) 6.5 2.9  1.5-2.0 1.0   3.5-4.5 
การลงทุนรวม (ณ ราคาคงที่, %) 13.2 -2.0  -2.0 -1.9   5.8 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที่, %) 14.4 -2.8  -2.9 -1.0   4.8 
ภาครัฐ (ณ ราคาคงที่, %) 8.9 1.3  1.0 -5.0   9.8 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงที่, %) 6.8 1.1  1.3 1.2   3.1 
ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที่, %) 6.7 0.3  0.8 0.7   2.6 
ภาครัฐบาล (ณ ราคาคงที่, %) 7.5 4.9  3.7 3.6   5.6 

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 3.1 4.2  1.7 -0.3   4.4 
มลูคา่การสง่ออกสนิคา้ (พันลา้นดอลลาร ์สรอ.) 225.9 225.4  229.9 225.4   234.4 

อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)1/ 3.1 -0.2  2.0 0.0   4.0 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)1/ 2.5 0.2  3.0 0.9   4.0 

ปริมาณการนําเข้าสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 6.2 2.3  -3.1 -4.3   5.4 
มลูคา่การนําเขา้สนิคา้ (พันลา้นดอลลาร ์สรอ.)  219.9 218.7  208.1 204.6   214.8 

อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)1/ 8.8 -0.5  -4.9 -6.5   5.0 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)1/ 7.1 1.6  -4.4 -5.8   5.5 

ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.)  6.0 6.7  21.8 20.8   19.6 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.)  -1.5 -2.5  9.9 10.9   8.8 
ดุลบัญชีเดินสะพัดต่อ GDP (%) -0.4 -0.6  2.6 2.9   2.2 
เงินเฟ้อ (%)            

ดัชนีราคาผู้บริโภค 3.0 2.2  1.9-2.4 2.1   1.4-2.4 
GDP Deflator 1.3 1.7  1.9-2.4 2.1   1.4-2.4 

ที่มา: สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ, 17 พฤศจิกายน 2557  
หมายเหตุ: 1/ ตัวเลขการส่งออกและการนาํเข้าเป็นไปตามฐานของธนาคารแห่งประเทศไทย 


