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 เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สามของป ี2560 ขยายตัวรอ้ยละ 4.3 เร่งขึน้จากการขยายตัว

ร้อยละ 3.8 ในไตรมาสก่อนหน้า และเมื่อปรับผลของฤดูกาลออกแล้ว เศรษฐกิจไทย 
ในไตรมาสที่สามของปี 2560 ขยายตัวจากไตรมาสที่สองของปี 2560 ร้อยละ 1.0 
(QoQ_SA) รวม 9 เดอืนแรกของป ี2560 เศรษฐกจิไทยขยายตวัรอ้ยละ 3.8 

 ด้านการใช้จ่าย มีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวเร่งขึ้นของการส่งออกสินค้าและการ
ขยายตัวต่อเนื่องของการบริโภคภาคเอกชน การใช้จ่ายภาครัฐบาล และการลงทุนรวม  
ในด้านการผลติ การผลิตสาขาอุตสาหกรรม สาขาการค้าส่งค้าปลกี สาขาไฟฟ้า กา๊ซ และ
การประปา และสาขาประมงขยายตัวเร่งขึ้น สาขาเกษตรกรรมขยายตัวในเกณฑ์สูง ส่วน
สาขาขนสง่และคมนาคม และสาขาโรงแรมและภตัตาคารขยายตวัดตีอ่เนือ่ง ในขณะทีส่าขา
การกอ่สรา้งปรบัตวัลดลง 

 เศรษฐกิจไทยในปี 2560 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.9 โดยมูลค่าการส่งออกสินค้า 
จะขยายตวัรอ้ยละ 8.6 การบรโิภคภาคเอกชน และการลงทนุรวมขยายตวัรอ้ยละ 3.2 และ 
รอ้ยละ 2.0 ตามล าดบั อตัราเงนิเฟอ้ทัว่ไปเฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 0.7 และบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุ
รอ้ยละ 10.4 ของ GDP 

 แนวโนม้เศรษฐกจิไทยป ี2561 คาดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 3.6 – 4.6 โดยมปีจัจยัสนบัสนนุ
ทีส่ าคญัตอ่เนือ่งจากในปี 2560 ประกอบดว้ย (1) การขยายตวัในเกณฑด์ขีองเศรษฐกจิโลก 
(2) แรงขบัเคลือ่นจากการลงทนุภาครฐัทีม่แีนวโนม้เรง่ตวัขึน้ตามความคบืหนา้ของโครงการ
ลงทนุทีส่ าคญัและการเพิม่ขึน้ของกรอบงบประมาณดา้นการลงทนุ (3) การปรบัตวัดขีึน้ของ
การลงทนุภาคเอกชน (4) แนวโนม้การขยายตวัในเกณฑด์ตีอ่เนือ่งของสาขาเศรษฐกจิส าคญัๆ 
และ (5) การปรบัตวัในทศิทางทีด่ขีึน้ของการจา้งงานและฐานรายไดข้องประชาชนในระบบ
เศรษฐกจิ ทัง้นี ้คาดวา่มลูคา่การสง่ออกสนิคา้จะขยายตวัรอ้ยละ 5.0 การบรโิภคภาคเอกชน 
และการลงทนุรวมขยายตวัรอ้ยละ 3.1 และรอ้ยละ 5.5 ตามล าดบั อตัราเงนิเฟอ้ทัว่ไปเฉลีย่
อยูใ่นชว่งรอ้ยละ 0.9 – 1.9 และบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุรอ้ยละ 8.1 ของ GDP 

 ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปี 2560 และปี 2561 ควรให้
ความส าคญักบั (1) การสนบัสนนุการขยายตวัของการผลตินอกภาคเกษตร โดย (i) การดแูล
การส่งออกให้สามารถขยายตัวได้เต็มศักยภาพและต่อเนื่องเพื่อสนับสนุนให้การผลิต
ภาคอตุสาหกรรมขยายตวัเรง่ขึน้และสนบัสนนุการขยายตวัทางเศรษฐกจิไดม้ากขึน้ (ii) การ
สนบัสนนุการขยายตวัของการลงทนุภาคเอกชนทัง้ในดา้นการด าเนนิการตามโครงการลงทนุ 
ทีส่ าคัญ การชักจงูนกัลงทนุในสาขาเปา้หมาย การยกระดับขีดความสามารถในการแข่งขัน 
และการสรา้งความมัน่ใจแกน่กัลงทนุในความตอ่เนือ่งของนโยบายและมาตรการทีส่ าคญัใน 
ชว่งหลงัการเปลีย่นผา่นเขา้สูก่ารเลอืกตัง้ (iii) การสนบัสนนุการขยายตวัของภาคการทอ่งเทีย่ว 
ควบคูก่บัการกระจายรายไดจ้ากการทอ่งเทีย่วลงสูช่มุชน (2) การขบัเคลือ่นการลงทนุภาครฐัให้
สามารถขยายตัวตามเป้าหมายได้อย่างต่อเนื่อง โดย ( i) การเร่งรัดการจัดซื้อจัดจ้างใน 
ชว่งทีเ่หลอืของป ีและการเบกิจา่ยงบลงทนุในกรอบงบประมาณรายจา่ยประจ าป ีและงบลงทนุ
รฐัวิสาหกิจไมต่่ ากวา่รอ้ยละ 75.0 และรอ้ยละ 80.0 ตามล าดับ (ii) การขบัเคลื่อนโครงการ
ลงทุนด้านโครงสร้างพื้นฐานขนาดใหญ่ให้เข้าสู่ขั้นตอนการก่อสร้างได้อย่างต่อเนื่อง  
(iii) การขบัเคลือ่นโครงการพฒันาพืน้ทีเ่ศรษฐกจิพเิศษชายฝัง่ทะเลภาคตะวนัออก (EEC) และ
พืน้ทีเ่ขตเศรษฐกจิพเิศษชายแดน (iv) การขบัเคลือ่นการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานดา้นคมนาคม
ขนส่ง โลจิสติกส์ และการพัฒนาเมืองและพืน้ที่เศรษฐกิจในระดับภาคและจังหวดัส าคัญๆ  
(3) การดแูลเกษตรกรและผูม้รีายไดน้อ้ย และการสรา้งความเขม้แขง็ให ้SMEs และเศรษฐกจิ
ฐานราก ทัง้ในดา้นการผลติสนิคา้เกษตรและรายไดเ้กษตรกร การด าเนนิการตามมาตรการ
การเงนิการคลงัเพือ่สนบัสนุนเกษตรกร ผูม้รีายไดน้อ้ย ผูป้ระกอบการ SMEs และวสิาหกิจ
ชมุชน และการพฒันา SMEs ให้มีความเข้มแขง็ และ (4) การเตรยีมความพร้อมด้านก าลัง
แรงงานและคณุภาพแรงงานใหม้เีพยีงพอตอ่การรองรบัการขยายตวัของภาคการผลติและการ
ลงทนุทัง้ในดา้นก าลงัแรงงานทกัษะฝมีอื แรงงานกึง่ทกัษะฝมีอื และแรงงานตา่งชาต ิ 

ประมาณการเศรษฐกิจ ปี 2560 - 2561 

(%YoY)   
2559 2560 

    
ประมาณการ 

    
ท้ังป ี Q2 Q3 2560 2561 

GDP (CVM) 3.2   3.8 4.3   3.9 3.6-4.6 
การลงทุนรวม 2.8  0.4 1.2  2.0 5.5 

ภาคเอกชน 0.4  3.2 2.9  2.2 3.7 
ภาครัฐ 9.9  -7.0 -2.6  1.8 11.8 

การบรโิภคภาคเอกชน 3.1  3.0 3.1  3.2 3.1 
การอุปโภคภาครฐับาล 1.7  2.6 2.8  2.0 2.7 
มูลค่าการส่งออกสนิค้า1 0.1  7.9 12.5  8.6 5.0 

ปริมาณ1 0.5  5.0 8.7  5.5 4.0 
มูลค่าการน าเข้าสินค้า1 -5.1  14.2 13.0  13.0 7.0 

ปริมาณ1 -2.5  9.2 8.8  7.9 5.5 
ดุลบัญชีเดนิสะพัด 

11.9  
 

6.8  12.0  
 

10.4  8.1  
ต่อ GDP (%)   
เงินเฟอ้ 0.2   0.1 0.4   0.7 0.9-1.9 
หมายเหตุ: 1 ฐานข้อมูลดุลการช าระเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย 
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เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สามของปี 2560 และแนวโน้มปี 2560 - 2561 

เศรษฐกจิไทยในไตรมาสทีส่ามของป ี2560 ขยายตวัรอ้ยละ 4.3 เร่งขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 3.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ และเปน็อตัราการขยายตัว
สงูสดุในรอบ 18 ไตรมาส ในดา้นการใชจ้า่ย มปีจัจยัสนบัสนนุจากการขยายตวัเรง่ขึน้ของการสง่ออกสนิคา้และการขยายตวัตอ่เนือ่งของการบรโิภค
ภาคเอกชน การใช้จา่ยภาครัฐบาล และการลงทนุรวม ในดา้นการผลิต การผลิตสาขาอตุสาหกรรม ฟืน้ตวัชัดเจนและสนบัสนนุเศรษฐกจิไดม้ากขึ้น 
สาขาการคา้สง่คา้ปลกี สาขาไฟฟา้ กา๊ซ และการประปา และสาขาประมงขยายตวัเรง่ขึน้ สาขาเกษตรกรรมขยายตวัในเกณฑส์งู สาขาขนสง่และคมนาคม 
และสาขาโรงแรมและภตัตาคารขยายตวัดตี่อเนื่อง ในขณะที่สาขาการก่อสร้างปรับตวัลดลง และเมือ่ปรบัผลของฤดกูาลออกแลว้ เศรษฐกจิไทยใน 
ไตรมาสที่สามของปี 2560 ขยายตัวจากไตรมาสที่สองของปี 2560 ร้อยละ 1.0 (QoQ_SA) รวม 9 เดือนแรกของป ี2560 เศรษฐกิจไทยขยายตัว 
รอ้ยละ 3.8  

1) การบรโิภคภาคเอกชน ขยายตวัในเกณฑด์รี้อยละ 3.1 ต่อเนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 3.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยมปีจัจยัสนบัสนุนจากการ
ปรบัตวัดีขึน้ของฐานรายไดใ้นระบบเศรษฐกิจ รวมทัง้อัตราเงินเฟ้อและอัตราดอกเบีย้ทีย่ังอยู่ในระดับต่ า โดยการใชจ้า่ยซือ้สนิค้าคงทนขยายตัว
รอ้ยละ 7.0 สอดคลอ้งกบัปรมิาณการจ าหนา่ยรถยนตน์ัง่ทีข่ยายตวัตอ่เนือ่งรอ้ยละ 10.9 ในขณะทีค่า่ใชจ้า่ยซือ้สนิคา้กึง่คงทน และสนิคา้ไมค่งทน 
ขยายตวัรอ้ยละ 3.5 และร้อยละ 3.0 ตามล าดบั สอดคลอ้งกบัการน าเขา้สนิค้าหมวดสิง่ทอเคร่ืองนุ่งหม่ (ราคาคงที)่ ปรมิาณการจ าหนา่ยน้ ามัน
ดเีซล และปรมิาณการจ าหนา่ยเบยีรท์ีข่ยายตวัรอ้ยละ 5.1 รอ้ยละ 4.5 และรอ้ยละ 15.2 ตามล าดบั ดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภคเกีย่วกบัภาวะเศรษฐกจิ
โดยรวมอยูท่ีร่ะดบั 62.4 การใชจ้า่ยเพือ่การอปุโภคของรฐับาล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.8 ปรบัตวัดขีึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 2.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
รวม 9 เดอืนแรกของป ี2560 การบรโิภคภาคเอกชนขยายตวัรอ้ยละ 3.1 และการใชจ้า่ยของรฐับาลขยายตวัรอ้ยละ 1.9 

2) การลงทนุรวม เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.2 ปรบัตวัดีขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 0.4 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยการลงทุนภาคเอกชนขยายตวัร้อยละ 2.9 
ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 3.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ เปน็ผลมาจากการลงทนุในเครือ่งมอืเครือ่งจกัรทีข่ยายตวัรอ้ยละ 4.3 ในขณะทีก่ารลงทนุ 
ในสิ่งก่อสร้างลดลงร้อยละ 1.1 สว่นการลงทุนภาครัฐปรบัตัวลดลงร้อยละ 2.6 แต่ดีขึน้เมือ่เทียบกับการลดลงร้อยละ 7.0 ในไตรมาสก่อนหน้า 
โดยอตัราการเบกิจา่ยงบประมาณรายจา่ยลงทนุในไตรมาสนีอ้ยูท่ีร่อ้ยละ 19.6 เทยีบกบัอตัราเบกิจา่ยรอ้ยละ 20.1 ในไตรมาสเดยีวกนัของปกี่อน 
รวม 9 เดอืนแรกของป ี2560 การลงทนุรวมขยายตวัรอ้ยละ 1.1 โดยการลงทนุภาครฐัลดลงรอ้ยละ 0.2 และการลงทนุภาคเอกชนขยายตวัรอ้ยละ 1.6 

3) การสง่ออกสนิคา้ มมีลูคา่ 61,633 ลา้นดอลลาร ์สรอ. ขยายตวัสงูสดุในรอบ 19 ไตรมาส รอ้ยละ 12.5 เรง่ขึน้จากรอ้ยละ 7.9 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
และกระจายตวัมากขึน้ทัง้ในดา้นจ านวนสนิคา้ และตลาดสง่ออก สอดคลอ้งกบัการขยายตวัเรง่ขึน้ของเศรษฐกจิประเทศคูค่า้หลกั และการเพิม่ขึน้
ของราคาสินค้าในตลาดโลก โดยปริมาณการส่งออกเพิ่มข้ึนร้อยละ 8.7 และราคาสินค้าส่งออกเพิ่มข้ึนร้อยละ 3.5 กลุ่มสินค้าส่งออกที่มูลค่า
ขยายตัว เช่น ข้าว ยางพารา มันส าปะหลัง น้ าตาล ผลิตภัณฑ์ยาง ชิ้นส่วนและอุปกรณ์ยานยนต์ เครื่องจักรและอุปกรณ์ และผลิตภัณฑ์
ปโิตรเลียม เปน็ตน้ กลุ่มสินค้าส่งออกทีมู่ลค่าลดลง เชน่ รถยนตน์ั่ง รถกระบะและรถบรรทกุ และเคร่ืองปรับอากาศ เปน็ต้น การส่งออกไปยัง
ตลาดสหรฐัอเมรกิา สหภาพยโุรป (15) จนี ญีปุ่น่ อาเซยีน (9) ขยายตวัดตีอ่เนือ่ง ในขณะทีก่ารสง่ออกไปยงัตะวนัออกกลางกลบัมาขยายตวัเป็น
ครัง้แรกในรอบ 13 ไตรมาส แตก่ารสง่ออกไปยงัตลาดออสเตรเลยีลดลงเลก็นอ้ย เมือ่หกัการสง่ออกทองค าทีย่งัไมข่ึน้รปูออกแลว้ มลูคา่การส่งออก
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.2 เมือ่คดิในรปูของเงนิบาท มลูคา่การสง่ออกสนิคา้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.7 
รวม 9 เดอืนแรกของปี 2560 การส่งออกมีมลูค่า 173,942 ลา้นดอลลาร ์สรอ. เพิ่มขึน้รอ้ยละ 9.1 โดยปริมาณการสง่ออกเพิ่มขึ้นรอ้ยละ 5.5 
และราคาสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.3 และเมือ่คดิในรปูของเงนิบาท การสง่ออกมมีลูคา่ 5,953 พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.9 

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สามของปี 2560  
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4) ภาคเกษตร ขยายตัวในเกณฑส์ูงต่อเนื่องร้อยละ 9.9 เทยีบกบัการขยายตัวรอ้ยละ 16.1 ในไตรมาสก่อนหนา้ เป็นผลจากการขยายตัวของสาขา
เกษตรกรรม และสาขาประมงรอ้ยละ 10.1 และรอ้ยละ 8.6 ตามล าดบั ผลผลติพชืเกษตรส าคญัทีข่ยายตวั ไดแ้ก ่ขา้วเปลอืกนาป ีมนัส าปะหลงั 
ขา้วโพดเลี้ยงสัตว์ ยางพารา และผลไม้ (เช่น มะม่วง ล าไย เงาะ มังคุด สบัปะรด และลิ้นจี่) เป็นตน้ เชน่เดียวกับการเพิ่มขึ้นของผลผลิตหมวด 
ปศุสัตว์และหมวดประมง อย่างไรก็ตาม ผลผลิตปาล์มน้ ามันลดลง ดัชนีราคาสินค้าเกษตรลดลงจากฐานที่สูงในช่วงก่อนหน้าร้อยละ 12.9 
สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของปริมาณผลผลิต โดยราคาพืชเกษตรส าคัญที่ลดลง ได้แก่ ข้าวเปลือก ปาล์มน้ ามัน ข้าวโพด มันส าปะหลัง 
เชน่เดยีวกบัการลดลงของราคาหมวดปศสุตัวแ์ละหมวดประมง (เฉพาะกุง้ขาวแวนนาไม) ในขณะทีร่าคายางพาราและออ้ยเพิม่ขึน้ การลดลงของ
ดชันรีาคาสนิคา้เกษตรสง่ผลใหด้ชันรีายไดเ้กษตรกรโดยรวมลดลงรอ้ยละ 2.6  
รวม 9 เดือนแรกของป ี2560 การผลิตภาคเกษตรขยายตวัร้อยละ 10.3 โดยดชันผีลผลติสนิคา้เกษตรเพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.5 ในขณะทีด่ชันีราคา
สนิคา้เกษตรลดลงรอ้ยละ 1.5 สง่ผลใหด้ชันรีายไดเ้กษตรกรโดยรวมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.9 

5) สาขาอตุสาหกรรม ขยายตวัสงูสดุในรอบ 18 ไตรมาสรอ้ยละ 4.3 ปรบัตวัดขีึน้อยา่งชดัเจนจากการขยายตวัรอ้ยละ 1.1 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตาม
การขยายตวัเรง่ขึน้และกระจายตวัมากขึน้ของอตุสาหกรรมส าคญัๆ สอดคลอ้งกบัดชันผีลผลติอตุสาหกรรมทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 4.0 โดยดชันผีลผลติ
อุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนการส่งออกในช่วงร้อยละ 30 - 60 เพิ่มขึ้นร้อยละ 8.6 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมกลุ่มการผลิตเพื่อบริโภค
ภายในประเทศ (สดัสว่นสง่ออกนอ้ยกวา่รอ้ยละ 30) ขยายตวัรอ้ยละ 2.6 ในขณะทีด่ชันผีลผลติอตุสาหกรรมกลุม่การผลติเพือ่สง่ออก (สดัสว่น
สง่ออกมากกวา่รอ้ยละ 60) ลดลงรอ้ยละ 0.4 ซึง่มสีาเหตสุ าคญัมาจากการลดลงของการผลติเครือ่งจกัรทีใ่ชง้านทัว่ไปอืน่ๆ ในขณะทีอ่ตุสาหกรรม
เพือ่การสง่ออกส าคญัสว่นใหญข่ยายตวัและเรง่ขึ้น อตัราการใชก้ าลังการผลติเฉลีย่อยูท่ี่รอ้ยละ 62.0 เพิม่ขึน้เมือ่เทยีบกับร้อยละ 58.5 ในชว่ง
เดยีวกนัของปกีอ่น ดชันผีลผลติอตุสาหกรรมส าคญัๆ ขยายตวัเกอืบทกุรายการ เชน่ ยานยนต ์เครือ่งยนต ์สว่นประกอบและอปุกรณป์ระกอบ
ส าหรับยานยนต์ หลอดอิเล็กทรอนิกส์และส่วนประกอบอิเล็กทรอนิกส์ ผลิตภัณฑ์ที่ได้จากการกลั่นน้ ามันปิโตรเลียม ผลิตภัณฑ์พลาสติก 
ผลิตภัณฑ์จากเนื้อสัตว์ การผลิตเครื่องดื่มที่ไม่มีแอลกอฮอล์  เป็นต้น ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมที่ลดลง เช่น เครื่องจักรที่ใช้งานทั่วไปอื่นๆ  
เครือ่งเพชรพลอยและรปูพรรณ และของทีเ่กีย่วขอ้ง และการจดัเตรยีมและการปัน่เสน้ใยสิง่ทอรวมถงึการทอสิง่ทอ เปน็ตน้  
รวม 9 เดอืนแรกของปี 2560 การผลิตสาขาอุตสาหกรรมเพิม่ขึ้นร้อยละ 2.2 เทยีบกับการขยายตวัรอ้ยละ 1.2 ในช่วงเดียวกันของปีกอ่นหน้า 
โดยดชันผีลผลติอตุสาหกรรมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.4 อตัราการใชก้ าลงัการผลติเฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 61.2 

6) สาขาไฟฟา้ กา๊ซ และการประปา เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.5 สอดคลอ้งกบัการฟืน้ตวัทางเศรษฐกจิ โดยการผลติและจ าหนา่ยกระแสไฟฟา้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.4 
และเปน็การเพิม่ขึน้ของความตอ้งการใชไ้ฟฟา้ทัง้ในสาขาอตุสาหกรรม สาขาการค้าสง่คา้ปลกี สาขาโรงแรมและภตัตาคาร และในภาคครวัเรอืน 
ดา้นการผลติและจ าหนา่ยน้ าประปาเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.0 สอดคลอ้งกบัจ านวนผูใ้ชน้้ าในสว่นภมูภิาคทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ รอ้ยละ 2.3 ในขณะที่กิจกรรม
โรงแยกกา๊ซธรรมชาตปิรบัตวัลดลงตามการชะลอตวัของปรมิาณกา๊ซทีเ่ขา้โรงแยก 
รวม 9 เดอืนแรกของป ี2560 การผลติสาขาไฟฟา้ กา๊ซ และการประปาขยายตวัรอ้ยละ 1.3 โดยการผลติไฟฟา้และน้ าประปาเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.6 
และรอ้ยละ 1.0 ตามล าดบั ในขณะทีก่จิกรรมโรงแยกกา๊ซธรรมชาตลิดลงรอ้ยละ 4.7 

7) สาขาโรงแรมและภตัตาคาร ขยายตวัดตีอ่เนือ่งรอ้ยละ 6.7 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 7.5 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยในไตรมาสนีม้รีายรบัรวมจากการ
ทอ่งเทีย่ว 693.4 พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.5 ประกอบดว้ย (1) รายรบัจากนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศ 453.4 พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.8 
ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 9.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยไดร้บัปจัจยัสนบัสนนุจากรายรบัของนกัทอ่งเทีย่วจนี เกาหลใีต ้อนิเดยี และสหรฐัอเมรกิา 
เปน็ส าคญั และ (2) รายรบัจากนกัทอ่งเทีย่วชาวไทย 240.0 พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.0 เรง่ตวัขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 8.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้  
อตัราการเขา้พกัเฉลีย่ในไตรมาสนีอ้ยูท่ีร่อ้ยละ 63.71 เพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 61.90 ในชว่งเดยีวกนัของปกีอ่นหนา้ 
รวม 9 เดือนแรกของปี 2560 การผลิตสาขาโรงแรมและภัตตาคารขยายตัวร้อยละ 6.5 รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศ อยู่ที่ 1,330.1 
พนัลา้นบาท จ านวนนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.4 และอตัราการเขา้พกัเฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 68.26 

แนวโน้มเศรษฐกิจไทย ปี 2560 - 2561 

สศช. คาดว่าเศรษฐกจิไทยในป ี2560 จะขยายตวัรอ้ยละ 3.9 โดยมลูคา่การสง่ออกสนิคา้ขยายตวัรอ้ยละ 8.6 การบรโิภคภาคเอกชน และการลงทนุ
รวมขยายตวัรอ้ยละ 3.2 และรอ้ยละ 2.0 ตามล าดบั อตัราเงนิเฟอ้ทัว่ไปเฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 0.7 และบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุรอ้ยละ 10.4 ของ GDP 
แนวโนม้เศรษฐกจิไทยป ี2561 คาดว่าจะขยายตวัรอ้ยละ 3.6 – 4.6 โดยมปีจัจยัสนบัสนนุจาก (1) การขยายตวัในเกณฑด์ขีองเศรษฐกจิโลกยงัเปน็
ปจัจยัสนบัสนนุภาคสง่ออกอยา่งตอ่เนือ่ง (2) แรงขบัเคลือ่นจากการลงทนุภาครฐัทีม่แีนวโนม้เรง่ตวัขึน้ (3) การปรบัตวัดขีึน้ของการลงทุนภาคเอกชน 
(4) สาขาเศรษฐกจิส าคัญมแีนวโน้มขยายตัวดตี่อเนื่องจากปีก่อน และ (5) การปรับตัวดีขึ้นของการจ้างงานและฐานรายได้ของประชาชนในระบบ
เศรษฐกจิ ทัง้นี ้คาดวา่มลูคา่การสง่ออกสนิคา้จะขยายตวัรอ้ยละ 5.0 การบรโิภคภาคเอกชน และการลงทนุรวมขยายตวัรอ้ยละ 3.1 และรอ้ยละ 5.5 
ตามล าดบั อตัราเงนิเฟอ้ทัว่ไปเฉลีย่อยูใ่นชว่งรอ้ยละ 0.9 – 1.9 และบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุรอ้ยละ 8.1 ของ GDP 
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การบริโภคภาคเอกชน: ขยายตัวดีต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้าสอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของฐาน 
รายได้รวมในระบบเศรษฐกิจ โดยในไตรมาสที่สามของปี 2560 การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 3.1 
ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 3.0 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยเป็นการขยายตัวของการบริโภคสินค้าทั้งในหมวด
สินคา้ไมค่งทน หมวดสนิคา้กึง่คงทน หมวดสินค้าคงทน และหมวดบริการ สอดคล้องกับการขยายตัวต่อเนื่องของ
ปริมาณการจ าหน่ายรถยนต์นั่งร้อยละ 10.9 การขยายตัวในเกณฑ์ดีของดัชนีภาษีมูลค่าเพิ่มหมวดโรงแรมและ
ภัตตาคาร (ราคาคงที)่ และการน าเขา้สนิคา้สิง่ทอเครือ่งนุง่หม่ (ราคาคงที)่ รอ้ยละ 5.1 และรอ้ยละ 5.1 ตามล าดับ 
รวมทั้งการขยายตัวเร่งขึ้นของปริมาณการจ าหน่ายน้ ามันดีเซล และปริมาณการจ าหน่ายเบียร์ร้อยละ 4.5 และ 
รอ้ยละ 15.2 ตามล าดบั  การขยายตวัของการบรโิภคภาคเอกชนในไตรมาสนีม้ปีจัจยัสนบัสนนุจากการปรบัตวัดขีึน้
ของฐานรายไดใ้นระบบเศรษฐกิจ รวมทั้งอัตราเงินเฟ้อและอัตราดอกเบี้ยที่ยังอยู่ในระดับต่ า ส าหรับความเชื่อมั่น
ของผูบ้รโิภคเกีย่วกบัภาวะเศรษฐกจิโดยรวมอยูท่ีร่ะดบั 62.4 เทยีบกบัระดบั 64.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้   

การลงทนุภาคเอกชน: ขยายตัวต่อเน่ืองตามการขยายตัวของการลงทุนในหมวดเครือ่งมอืเครือ่งจกัร ในขณะที่
การลงทนุในหมวดกอ่สรา้งปรบัตวัลดลง ในไตรมาสทีส่ามของปี 2560 การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 2.9 
ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 3.2 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยการลงทุนในหมวดเครื่องมือเครื่องจักรขยายตัว
ร้อยละ 4.3 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.2 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการขยายตัวต่อเนื่องของ
ปริมาณการน าเข้าสินค้าทุน และปริมาณการจ าหน่ายรถยนต์เพื่อการพาณิชย์ที่ขยายตัวร้อยละ 4.4 และร้อยละ 
13.1 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 5.2 และร้อยละ 2.2 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามล าดับ ในขณะที่การลงทุนใน
หมวดก่อสร้างลดลงร้อยละ 1.1 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 3.1 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการลดลง
ของพื้นที่รับอนุญาตก่อสร้างในเขตเทศบาลร้อยละ 8.6 ดชันคีวามเชือ่มัน่ทางธรุกจิอยูท่ีร่ะดบั 51.1 เทยีบกบัระดบั 
50.9 ในไตรมาสกอ่นหนา้   

1. ภาวะเศรษฐกจิไทยไตรมาสทีส่ามของปี 2560 ในด้านต่างๆ เป็นดังนี้ 

ด้านการใช้จ่าย 
ในไตรมาสที่สามของ 
ปี 2560 การบริโภค
ภาคเอกชนขยายตัว 
ในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง  
การส่งออกสินค้าขยายตวั
เร่งขึ้น และกระจายตัวมาก
ขึ้นทั้งในดา้นจ านวนสนิค้า 
และตลาดส่งออก  
การลงทุนภาคเอกชน
กลับมาขยายตัวติดต่อกัน
เป็นไตรมาสที่ 2 ในขณะที่
การลงทุนภาครัฐยังปรบัตัว
ลดลง  

การบริโภคภาคเอกชน
ขยายตัวร้อยละ 3.1 
ต่อเนื่องจากการขยายตัว
ร้อยละ 3.0 
ในไตรมาสก่อนหนา้
สอดคล้องกับการปรับตัว 
ดีขึ้นของฐานรายได้รวม 
ในระบบเศรษฐกิจ 

การลงทุนภาคเอกชน 
ขยายตัวร้อยละ 2.9  
ซึ่งเป็นผลมาจากการ
ขยายตัวของการลงทนุ 
ในหมวดเครื่องมือ
เครื่องจักร  

ที่มา: สศช. และ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย
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ที่มา: สศช.  ธนาคารแห่งประเทศไทย และกรมธุรกิจพลังงาน
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การส่งออก: การส่งออกสินค้าขยายตัวเร่งขึ้น และกระจายตัวมากขึ้นทั้งในด้านจ านวนสินค้าและตลาด
ส่งออก สอดคล้องกับการขยายตัวเร่งขึ้นของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าหลัก และการเพิ่มขึ้นของราคาสินค้า  
ในตลาดโลก การส่งออกสินค้าในไตรมาสที่สามของปี 2560 มีมูลค่า 61,633 ล้านดอลลาร์ สรอ. ขยายตัว 
ในเกณฑ์สูงร้อยละ 12.5 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 7.9 ในไตรมาสกอ่นหนา้ และเปน็อตัราการขยายตวัสงูสดุ
ในรอบ 19 ไตรมาส โดยปรมิาณการสง่ออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.7 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 5.0 ในไตรมาส 
ที่สอง และราคาสินค้าส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.5 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 2.8 ในไตรมาสที่สอง  
การเพิ่มขึ้นของมูลค่าการส่งออกมีปัจจัยสนับสนุนส าคัญมาจาก (1) การเพิ่มขึ้นของอุปสงค์จากต่างประเทศ 
ที่ส่งผลให้ปริมาณการส่งออกเพิ่มขึ้น ซึ่งสอดคล้องกับการฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าหลัก 
โดยเฉพาะเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา ยุโรป จีน และญี่ปุ่น ในขณะทีเ่ศรษฐกจิประเทศคูค่า้อืน่ๆ เชน่ กลุม่ประเทศ
ตะวนัออกกลางเริม่ฟืน้ตวั และ (2) การปรบัตวัเพิ่มขึ้นของราคาสินค้าส่งออกตามการเพิ่มขึ้นของราคาน้ ามันดิบ
ในตลาดโลก ส่งผลให้ราคาส่งออกสินค้าที่เกี่ยวเนื่องกับน้ ามันเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะราคาน้ ามันส าเร็จรูปเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 15.7 (สัดส่วนการส่งออกร้อยละ 3.1) ราคาเคมีภัณฑ์เพิ่มข้ึนร้อยละ 8.2 (สดัสว่นการสง่ออกรอ้ยละ 3.0) 
ราคาเม็ดพลาสติกเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.1 (สัดส่วนการส่งออกร้อยละ 3.5) ราคาผลิตภัณฑ์ยางเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.7 
(สัดส่วนการส่งออกร้อยละ 2.2) และราคายางพาราเพิ่มขึ้นร้อยละ 13.7 (สัดส่วนการส่งออกร้อยละ 2.1)  
เมือ่หกัการสง่ออกทองค าทีย่งัไมข่ึน้รปูออกแลว้ มลูคา่การสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.2 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 
9.8 ในไตรมาสก่อนหน้า เมือ่คิดในรูปของเงินบาท การสง่ออกสินคา้มีมูลค่า 2,057 พนัล้านบาท เพิ่มขึ้นรอ้ยละ 
7.7 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 4.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 

มลูค่าการส่งออกสินค้าเกษตร ขยายตัวในเกณฑ์สงูร้อยละ 28.4 เร่งขึ้นจากการขยายตัวรอ้ยละ 19.2 ในไตรมาส
ก่อนหน้า (ขยายตัวติดต่อกันเป็นไตรมาสที่ 4 และสงูสุดในรอบ 24 ไตรมาส) โดยปริมาณการส่งออกเพิ่มขึ้น 
ร้อยละ 16.6 ซึ่งได้รับปัจจัยสนับสนุนหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณการส่งออกสินค้าเกษตรส าคัญ ได้แก่ 
ข้าว ยางพารา มันส าปะหลัง และน้ าตาล ส่วนราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 10.1 ซึ่งเป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของ
ราคาส่งออกยางพารา และน้ าตาลเป็นส าคัญ แต่ราคาส่งออกสินค้าเกษตรอื่นๆ เช่น ข้าว และมันส าปะหลัง

มูลค่าการส่งออกสินคา้ 
ในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. 
ขยายตัวในเกณฑ์สูงร้อยละ 
12.5 เร่งตัวขึ้นจากไตรมาส
ก่อนหน้า และกระจายตัว
มากข้ึนทั้งในดา้นจ านวน
สินค้าและตลาดสง่ออก 
เมื่อหักทองค าออกแล้ว 
มูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 11.2  
 
ปริมาณการสง่ออกและ
ราคาส่งออกขยายตัว  
ร้อยละ 8.7 และร้อยละ 
3.5 เร่งขึ้นจากร้อยละ 5.0 
และร้อยละ 2.8 ในไตรมาส
ก่อนหน้า  
 
ในรูปเงินบาท มูลคา่การ
ส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.7 

มูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้น 
ในทุกหมวดสินค้า 
โดยเฉพาะสินค้าเกษตร 
ที่ขยายตัวในเกณฑ์สงูและ
เร่งขึ้น ในขณะที่สนิค้า
อุตสาหกรรมและสินค้า
ประมงขยายตวั 
ในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง 

ที่มา: ส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ
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ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ปรับตัวลดลง การส่งออกสินค้าเกษตรส าคัญๆ ประกอบด้วย ข้าว มูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 43.9 โดย
ปริมาณการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 51.1 จากการเพิ่มขึ้นของการส่งออกไปยังประเทศเบนิน สหรัฐอเมริกา และ
แอฟริกาใต้ ส่วนราคาส่งออกลดลงร้อยละ 4.8 มันส าปะหลัง มูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.8 เป็นการ
กลับมาขยายตัวเป็นครั้งแรกในรอบ 9 ไตรมาส โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากปริมาณการส่งออกซึ่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 
16.4 ในขณะที่ราคาส่งออกลดลงร้อยละ 11.2 เนื่องจากมีการแข่งขันด้านราคาในการส่งออกไปยังประเทศจีน
ซึ่งเป็นตลาดหลัก ยางพารา มูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 22.9 โดยปริมาณการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.1 
จากอุปสงค์ต่างประเทศที่มีอย่างต่อเนื่อง และราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 13.7 ตามราคาน้ ามันดิบในตลาดโลก 
มูลค่าการส่งออกน้ าตาลเพิ่มขึ้นร้อยละ 26.0 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากปรมิาณการสง่ออกทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 14.3 
และราคาส่งออกซึ่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 11.2 จากการขยายตวัของการสง่ออกไปยงัประเทศจนี ไตห้วนั สงิคโปร ์และ
มาเลเซยี มลูคา่การสง่ออกสนิคา้อตุสาหกรรมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.6 ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 12.5 ในไตรมาส 
กอ่นหนา้ (ขยายตวัตดิตอ่กนัเปน็ไตรมาสที ่5) ตามความตอ้งการสนิคา้อตุสาหกรรมทีข่ยายตวัตามการปรบัตวัดขีึน้ 
อยา่งตอ่เนือ่งของเศรษฐกจิโลก ซึ่งท าให้ปริมาณการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.5 และราคาสินค้าส่งออกเพิ่มขึ้น 
ร้อยละ 2.9 สินค้าอุตสาหกรรมส าคัญที่มีมูลค่าส่งออกเพิ่มขึ้น เช่น อปุกรณส์ือ่สารโทรคมนาคม (รอ้ยละ 49.6) 
ผลติภณัฑย์าง (รอ้ยละ 37.1) ชิน้สว่นและอปุกรณย์านยนต ์(ร้อยละ 14.4) เครื่องจักรและอุปกรณ์ (รอ้ยละ 13.2) 
แผงวงจรรวมและชิน้สว่น (รอ้ยละ 3.4) ผลติภณัฑป์โิตรเลยีม (รอ้ยละ 29.7) ปโิตรเคม ี(รอ้ยละ 10.9) และเคมภีณัฑ ์
(ร้อยละ 24.8) เป็นต้น ในขณะที่การส่งออกรถยนต์นั่ง รถกระบะและรถบรรทุก และเครื่องปรับอากาศลดลง
ร้อยละ 10.8 ร้อยละ 1.8 และร้อยละ 15.1 ตามล าดับ มูลค่าการส่งออกสินค้าประมงเพิ่มขึ้นร้อยละ 11.5 
เนื่องจากราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.6 และปริมาณการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.7 สินค้าที่มีมลูคา่การสง่ออก
เพิม่ขึน้ ไดแ้ก ่กุง้ ป ูกัง้ และลอ็บสเตอร ์สนิคา้ส่งออกอื่นๆ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 49.8 เป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของมลูค่า 
การสง่ออกทองค าทีย่งัไมข่ึน้รปูรอ้ยละ 52.7 (มลูคา่การสง่ออกทองค าทีย่งัไมข่ึน้รปูอยูท่ี ่2,500 ลา้นดอลลาร ์สรอ.  
คดิเปน็สดัสว่นรอ้ยละ 4.0 ของมลูคา่การสง่ออกรวม) 

 

 

สนิคา้สง่ออกส าคญั ในรปูดอลลาร ์สรอ. 

%YoY 
2559 สัดส่วน 

Q3/60 (%) 
2560  

ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 
สินค้าเกษตร -6.2 -7.5 -11.5 -11.9 6.1 20.5 19.2 28.4 7.2 

ข้าว -4.4 12.1 -12.9 -12.4 -4.8 -7.2 19.3 43.9 2.1 
ยาง -12.1 -22.1 -8.4 -27.3 15.0 78.3 37.9 22.9 2.1 
มันส าปะหลัง -19.0 -16.4 -37.0 -11.3 -3.9 -18.5 -13.7 5.8 0.7 

สินค้าอุตสาหกรรม -1.2 -2.7 -5.5 0.8 2.6 5.9 12.5 9.6 86.4 
น้ าตาล -8.6 39.1 -4.2 -33.2 -23.4 -19.3 32.0 26.0 1.1 
กุ้ง-ปูกระป๋องและแปรรูป -3.9 -17.5 1.3 -4.2 2.8 21.7 11.6 4.7 0.5 
ผลิตภัณฑ์ยาง 8.1 0.9 0.5 23.4 9.5 51.5 32.4 37.1 2.2 
สิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม -5.5 -6.7 -6.0 -5.2 -3.9 3.2 1.1 3.9 2.8 
อิเลก็ทรอนิกส ์ -2.8 -5.5 -7.6 0.6 0.7 10.3 16.5 11.3 14.9 
- ชิน้สว่นและอปุกรณค์อมพวิเตอร ์ -8.6 -7.5 -12.7 -4.1 -10.2 -0.8 4.4 2.5 5.8 
- แผงวงจรรวมและชิน้สว่น -0.1 -3.4 -0.4 0.7 2.0 11.7 11.1 3.4 3.6 
- วงจรพมิพ ์ -6.9 -12.7 -9.3 -1.9 -4.1 13.9 9.7 4.0 0.6 
- อปุกรณส์ือ่สารโทรคมนาคม  1.5 -2.5 -9.8 2.9 15.0 21.6 71.6 49.6 2.2 
เครื่องใช้ไฟฟ้า 3.5 -2.7 5.5 8.5 3.3 9.5 4.1 3.1 5.3 
ผลิตภัณฑ์โลหะ -0.2 -10.7 -1.2 9.1 2.2 17.3 16.1 8.6 4.4 
ยานยนต์ 3.2 -1.5 8.1 4.9 1.9 2.6 2.3 2.6 14.8 
- รถยนตน์ัง่ 22.8 74.8 59.1 4.3 -9.5 -19.1 -9.8 -10.8 4.6 
- รถกระบะและรถบรรทกุ -20.9 -42.5 -24.0 1.7 -3.5 15.8 4.3 -1.8 2.9 
- ชิน้สว่นและอปุกรณย์านยนต ์ 5.2 -1.6 2.3 6.9 13.8 13.4 9.7 14.4 6.6 
เครื่องจักรและอุปกรณ ์ -0.3 -0.9 -9.3 2.5 6.8 4.2 11.5 13.2 8.8 
เคมีภัณฑ์ -5.0 -15.7 -10.4 -1.0 9.5 23.1 14.4 24.8 3.0 
ปิโตรเคม ี -3.7 -5.6 -7.7 -5.9 4.8 7.3 16.1 10.9 5.1 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม -30.9 -43.6 -43.7 -29.2 -4.8 43.0 36.7 29.7 3.2 

สินค้าประมง 15.1 3.3 17.8 22.7 16.3 2.1 10.4 11.5 1.0 
กุง้ ปู กัง้ และลอ็บสเตอร ์ 38.5 22.3 64.2 50.7 23.5 -4.8 8.4 17.8 0.5 

สินค้าส่งออกอ่ืนๆ 75.5 193.5 82.9 17.5 33.4 -35.0 -44.3 49.8 4.2 
ทองค า 89.8 230.7 110.9 20.7 38.0 -37.5 -45.4 52.7 4.0 

มูลค่าสินค้าส่งออกรวมตามสถิติศุลกากร 0.5 1.0 -3.8 1.0 3.8 4.9 10.9 12.0 100.0 
มูลค่าสินค้าส่งออกรวมตามสถิติดุลการช าระเงิน 0.1 -1.6 -2.2 0.3 4.0 6.8 7.9 12.5 99.6 
มูลค่าสินค้าส่งออกไม่รวมทองค า -1.6 -5.3 -4.1 -0.3 3.5 9.2 9.8 11.2 95.5 
ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย  
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ตลาดส่งออก: การส่งออกไปยังตลาดส่งออกส าคัญขยายตัวทั้งสหรัฐอเมริกา สหภาพยุโรป (15) จีน ญี่ปุ่น 
อาเซยีน (9) และตะวันออกกลาง (15) ในขณะทีก่ารสง่ออกไปยงัตลาดออสเตรเลยีลดลงเลก็นอ้ย การสง่ออกไป
ยงัตลาดสหรฐัอเมรกิา จนี ญีปุ่น่ และสหภาพยโุรป (15) เพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.1 รอ้ยละ 21.7 รอ้ยละ 10.4 และรอ้ยละ 
4.5 เทยีบกับการขยายตวัร้อยละ 7.0 ร้อยละ 26.0 รอ้ยละ 20.1 และร้อยละ 5.5 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามล าดับ 
สอดคลอ้งกบัการปรบัตวัดีขึน้ของเศรษฐกจิสหรฐัอเมรกิา จนี ญีปุ่น่ และสหภาพยโุรป ส าหรบัการสง่ออกไปตลาด
อาเซยีน (9) ขยายตวัรอ้ยละ 9.6 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 15.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ซึง่เปน็ผลจากการขยายตวั
ของทัง้การสง่ออกไปยงัตลาดอาเซยีน (5) และกลุ่มประเทศ CLMV (กมัพชูา ลาว เมียนมา และเวยีดนาม) รอ้ยละ 
5.3 และรอ้ยละ 16.2 ตามล าดบั สว่นการสง่ออกไปยงัตะวนัออกกลาง (15) กลบัมาขยายตวัเปน็ครัง้แรกในรอบ 13 
ไตรมาส รอ้ยละ 0.7 จากการเพิม่ขึ้นของการสง่ออกเคร่ืองรบัโทรศพัทแ์ละอุปกรณ ์และข้าว ในขณะทีก่ารส่งออก
ไปยงัตลาดออสเตรเลยีลดลงเลก็นอ้ยรอ้ยละ 0.1 เทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ 4.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ เนือ่งจากการ
ลดลงของมลูคา่การสง่ออกทองค า และเหลก็ เหลก็กลา้และผลติภณัฑ ์เปน็ส าคญั  

การน าเขา้: มลูคา่การน าเขา้ในรูปเงินดอลลาร์ สรอ.ขยายตัวต่อเนื่องร้อยละ 13.0 ซึ่งเป็นผลจากการเพิ่มขึ้น
ของทัง้ราคาและปรมิาณการน าเขา้ ในไตรมาสทีส่ามของป ี2560 การน าเขา้มมีลูคา่ 51,490 ล้านดอลลาร์ สรอ. 
ขยายตัวร้อยละ 13.0 ใกล้เคียงกับการขยายตัวร้อยละ 14.2 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยราคาน าเข้าเพิ่มข้ึนร้อยละ 
3.8 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 4.5 ในไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่ปริมาณการน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.8  
เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 9.2 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยเป็นการเพิ่มขึ้นของปริมาณการน าเข้าทั้งในหมวด
สินค้าอุปโภคบริโภค วัตถุดิบและสินค้าขั้นกลาง และสินค้าทุน สอดคล้องกับการขยายตัวของการส่งออก และ 
อุปสงค์ภายในประเทศ เม่ือหักการน าเข้าทองค าออกแล้ว มูลค่าการน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.5 ทั้งนี้ หากไม่รวม
การน าเข้าทองค าและน้ ามันดิบ มูลค่าการน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.4 ในรูปของเงินบาท การน าเข้ามีมูลค่ารวม 
1,719 พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.3 เทยีบกบัการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 

การส่งออกไปยังตลาด
สหรัฐอเมริกา สหภาพยุโรป 
(15) จีน ญี่ปุน่ อาเซียน (9) 
ขยายตัวดีต่อเนื่อง ในขณะ
ที่การส่งออกไปยัง
ตะวันออกกลางกลับมา
ขยายตัวเป็นคร้ังแรกในรอบ 
13 ไตรมาส สอดคล้องกับ
การปรับตัวดีขึ้นของ
เศรษฐกิจของประเทศคู่ค้า 

มูลค่าการน าเข้าในรูปเงิน
ดอลลาร์ สรอ. ขยายตัว
ต่อเนื่องร้อยละ 13.0 จาก
การเพิ่มข้ึนของทั้งราคาและ
ปริมาณการน าเข้า  
 

ตลาดส่งออกส าคัญ ในรูปดอลลาร ์สรอ. 

%YOY 2559 สัดส่วน  
Q3/60 (%) 

2560  
ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

มลูคา่การสง่ออกรวม 
ตามสถติศิลุกากร 
(ลา้นดอลลาร ์สรอ.) 

215,388 53,844 51,458 55,247 54,838 56,456 57,090 61,888 
100.00   

(%YoY) 0.5 1.0 -3.8 1.0 3.8 4.9 10.9 12.0 
สหรัฐอเมริกา 1.8 -3.2 0.7 7.0 2.7 7.4 7.0 8.1 11.4 
ญี่ปุ่น 2.1 5.5 -8.4 0.5 11.4 -2.5 20.1 10.4 8.9 
สหภาพยุโรป (15) 1.0 -1.0 -0.3 2.7 2.5 9.2 5.5 4.5 8.7 
จีน 0.3 -6.1 -10.3 -0.3 17.1 36.5 26.0 21.7 12.1 
อาเซียน (9) -0.7 4.3 -9.7 -0.4 3.6 0.0 15.0 9.6 24.1 

- อาเซียน (5)* -1.1 9.6 -13.7 0.5 0.1 -8.9 17.2 5.3 14.0 
- CLMV** -0.0 -3.8 -3.2 -1.9 8.1 15.3 11.8 16.2 10.1 

ตะวันออกกลาง (15) -15.1 -11.1 -7.8 -16.5 -24.5 -23.1 -0.4 0.7 3.5 
ออสเตรเลีย 5.5 6.9 13.9 10.6 -8.4 -3.0 -4.8 -0.1 4.6 
ฮ่องกง -3.0 0.6 -8.1 -4.5 -0.3 6.3 13.0 7.7 5.4 
อินเดีย -2.6 -9.1 -2.4 -1.9 4.1 18.3 13.3 27.3 2.7 
เกาหลีใต ้ -0.7 -8.4 -6.9 1.1 12.1 24.2 24.2 11.3 1.9 
ไต้หวัน -4.5 -17.8 -0.5 -2.8 4.5 15.9 22.1 23.3 1.7 
หมายเหตุ: *    อาเซียน (5) ประกอบด้วย บรูไน อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และสิงคโปร์  

**   CLMV ประกอบด้วย กมัพูชา ลาว เมียนมา และเวียดนาม 
ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย  
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ในรายหมวด มูลค่าการน าเข้าสินค้าเพิ่มขึ้นในทุกหมวดสินค้า โดยมูลค่าการน าเข้าหมวดวัตถุดิบและสินค้า 
ขั้นกลางเพิ่มขึ้นร้อยละ 13.2 เนื่องจากราคาน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.6 ในขณะที่ปริมาณการน าเข้าเพิ่มขึ้น 
ร้อยละ 6.2 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 8.3 ในไตรมาสก่อนหน้า (ขยายตัวต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 4) 
สอดคล้องกับการขยายตัวของการส่งออกสินค้า สินค้าที่มีมลูคา่การน าเขา้เพิม่ขึน้ เชน่ น้ ามนัดบิ กา๊ซธรรมชาต ิ
ผลติภณัฑป์โิตรเลยีม เคมภีณัฑ ์แผงวงจรรวมและชิน้สว่น และวสัดทุีท่ าดว้ยโลหะ เปน็ตน้ มลูคา่การน าเขา้หมวด
สินค้าทุนเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.6 โดยปริมาณการน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.9 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 11.3  
ในไตรมาสกอ่นหนา้ (ขยายตัวต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 3) สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของการลงทุนภาคเอกชน 
ในขณะที่ราคาน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.6 สินค้าที่มีมูลค่าการน าเข้า เพิ่มขึ้น เช่น คอมพิวเตอร์ อุปกรณ์สื่อสาร
โทรคมนาคม และเครื่องจักรกลอื่นๆ และชิ้นส่วน เป็นต้น มูลค่าการน าเข้าหมวดสินค้าอุปโภคบริโภคเพิ่มข้ึน 
รอ้ยละ 7.6 โดยปริมาณการน าเข้าเพิม่ขึ้นร้อยละ 5.0 ต่อเนื่องจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.1 ในไตรมาสก่อนหน้า 
(ขยายตัวต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 2) สอดคล้องกับการขยายตัวต่อเนื่องของอุปสงค์ภายในประเทศ ในขณะที่
ราคาน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.4 สินค้าที่มีมลูคา่การน าเขา้เพิม่ขึน้ เชน่ ผลติภณัฑจ์ากสตัวแ์ละประมง และอาหาร 
เครื่องดื่ม และผลิตภัณฑ์นม เป็นต้น มูลค่าการน าเข้าหมวดสินค้าอื่นๆ เพิ่มขึ้นร้อยละ 46.8 โดยเฉพาะ 
การน าเข้าทองค า (ไม่รวมทองรูปพรรณ) ซึ่งมีมูลค่า 2,798 ล้านดอลลาร์ สรอ. เพิ่มข้ึนร้อยละ 148.9 

ปริมาณการน าเข้าเพิ่มข้ึน
ในทุกหมวดสินค้า 
สอดคล้องกับการขยายตัว
เร่งขึ้นของการส่งออก  
การปรับตัวดีขึ้นของ 
การลงทุนภาคเอกชน และ
การขยายตัวต่อเนื่องของ 
อุปสงค์ภายในประเทศ 

สนิคา้น าเขา้ส าคญั ในรปูดอลลาร ์สรอ. 

%YoY 2559 สดัสว่น 
Q3/60 (%) 

2560  
ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

สินค้าอุปโภคบริโภค 6.0 3.1 5.6 8.0 7.2 0.8 7.8 7.6 10.2 
ผลติภณัฑ์จากสตัวแ์ละประมง  16.5 -1.6 19.4 24.9 24.1 17.4 24.9 13.6 1.7 
อาหาร เครือ่งดืม่ และผลติภณัฑ์นม 2.8 -2.6 1.0 6.8 6.0 1.8 8.5 8.7 2.4 
ยาและเวชภณัฑ์ 1.9 -8.1 6.6 6.6 4.0 6.8 -2.5 8.0 1.2 
เครือ่งใชไ้ฟฟา้ในบ้าน  9.9 49.3 -0.4 -9.3 3.0 -26.8 9.4 0.8 0.4 

วัตถุดิบและสินค้าขัน้กลาง -8.0 -19.2 -13.1 -5.6 8.6 21.2 16.1 13.2 53.0 
น้ ามันดิบ -24.7 -44.1 -38.2 -18.5 12.4 77.5 17.0 21.5 8.3 
ก๊าซธรรมชาต ิ -37.9 -44.4 -36.7 -42.7 -23.2 -6.7 25.5 33.8 1.6 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 0.3 -12.3 -5.4 5.7 19.2 37.8 23.0 15.1 2.1 
วัสดุทีท่ าด้วยโลหะ -0.7 -19.7 2.4 -4.1 24.9 21.7 12.7 13.7 8.3 
เคมีภัณฑ์ -4.8 -14.0 -13.6 2.3 9.6 21.0 24.2 9.1 5.8 
ชิน้สว่นอเิลก็ทรอนกิสแ์ละชิน้สว่นเครือ่งใชไ้ฟฟา้ -2.7 -11.2 -4.7 1.0 4.2 10.3 15.5 9.4 13.1 

สินค้าทุน -2.6 -0.5 -10.6 2.0 -1.1 7.2 13.0 8.6 25.5 
อุปกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม -0.3 10.5 3.1 -7.3 -6.6 0.1 20.1 30.0 3.8 
เครื่องจักรส าหรับผลิตกระแสไฟฟ้า 21.6 20.7 -25.4 93.8 27.1 4.0 -36.3 -35.3 0.4 
หมอ้แปลง เครือ่งก าเนดิไฟฟา้ มอเตอร ์และเครือ่งเกบ็ประจไุฟฟา้ 3.5 20.0 -6.0 10.4 -7.5 -18.2 9.5 -11.8 1.8 
เครื่องจักรกลอืน่ๆ และชิน้ส่วน -2.4 -4.7 -3.9 -1.5 0.6 -2.3 2.4 3.9 9.0 
อากาศยาน  -21.2 8.5 -54.0 9.4 -31.4 26.9 45.7 92.3 2.1 
แทน่ขุดเจาะน้ ามัน  -41.6 -52.8 -80.0 30.8 236.3 55.0 398.9 -60.8 0.1 

สินค้าน าเขา้อื่นๆ 3.0 -15.0 17.0 0.6 13.1 19.1 24.8 46.8 11.3 
ทองค า (ไมร่วมทองรปูพรรณ) -16.6 -51.3 15.3 -28.7 10.0 126.3 89.9 148.9 4.9 
ยานยนต์ 8.1 -1.7 15.8 10.8 8.7 -7.4 2.0 8.9 4.8 

มูลค่าสินค้าน าเข้ารวม ตามสถิติศุลกากร -4.2 -12.0 -8.5 -1.7 6.2 14.8 15.2 14.3 100.0 
มูลค่าสินค้าน าเข้ารวม ตามสถิติดุลการช าระเงิน -5.1 -14.7 -7.9 -3.2 6.1 15.9 14.2 13.0 90.9 
ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย  

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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อัตราการค้า (Term of Trade) ปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อนหน้า เนื่องจากราคา
น าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.8 เร็วกว่าราคาส่งออกซึ่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.5 ส่งผลให้อัตราการค้าปรับตัวลดลงจาก
ระดับ 111.4 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อนหน้า เป็นระดบั 111.0 ในไตรมาสที่สามของปี 2560 

ด้านการผลิต 

ภาคเกษตร: ขยายตวัในเกณฑส์งูตอ่เนือ่งตามการขยายตวัของผลผลติสนิคา้เกษตรส าคญัทกุหมวด ในขณะที่ 
ราคาสินค้าเกษตรปรับตัวลดลงจากฐานที่สูงในช่วงภัยแล้งส่งผลให้รายได้เกษตรกรโดยรวมปรับตัวลดลง  
ในไตรมาสที่สามของปี 2560 การผลิตภาคเกษตรขยายตัวในเกณฑ์สูงร้อยละ 9.9 ต่อเนื่องจากการขยายตัว 
ร้อยละ 16.1 ในไตรมาสก่อนหน้า เป็นผลจากการขยายตัวของสาขาเกษตรกรรมและสาขาประมงร้อยละ 10.1 
และร้อยละ 8.6 ตามล าดับ สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรร้อยละ 11.9 ซึ่งเป็นผล 
มาจากการเพิ่มขึ้นของผลผลิตในทุกหมวดสินค้า โดยหมวดพืชผลส าคัญเพิ่มขึ้นร้อยละ 14.8 ผลผลิตพืชผล
ส าคัญที่เพิ่มขึ้น ได้แก่ ข้าวเปลือกนาปี (ร้อยละ 77.6) มันส าปะหลัง (ร้อยละ 60.7) ข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ (ร้อยละ 
16.8) และยางพารา (ร้อยละ 5.1) เนื่องจากในไตรมาสนี้มีปริมาณน้ าฝนและน้ าชลประทานเพียงพอ ส่วนกลุ่ม
ไม้ผลเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.0 เนื่องจากสภาพอากาศที่เอ้ือต่อการเพาะปลูก อย่างไรก็ตาม ผลผลิตปาล์มน้ ามันลดลง 
ร้อยละ 3.7 หมวดปศุสัตว์เพิ่มข้ึนร้อยละ 5.1 ผลผลิตหมวดปศุสัตว์ที่เพิ่มขึ้น ได้แก่ สุกรมีชีวิต ไก่เนื้อ ไข่ไก่ และ
โคเนื้อ เนื่องจากเกษตรกรผู้เลี้ยงสัตว์เพิ่มการผลิตเพื่อรองรับความต้องการจากผู้ส่งออกสินค้าปศุสัตว์ที่เพิ่ม
สูงขึ้น หมวดประมงเพิ่มขึ้นร้อยละ 12.2 เป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของผลผลิตกุ้งขาวแวนนาไมเป็นส าคัญ ดัชนี
ราคาสินค้าเกษตรลดลงร้อยละ 12.9 ตามการปรับตัวลดลงของดัชนีราคาหมวดพืชผลส าคัญ (ร้อยละ -14.9) 
หมวดปศุสัตว์ (ร้อยละ -6.8) และหมวดประมง (ร้อยละ -3.8) ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณ
ผลผลิต ประกอบกับฐานดัชนีราคาสินค้าเกษตรในไตรมาสที่สามปี 2559 อยู่ในระดับสูงเนื่องจากปัญหาภัยแล้ง 
อย่างไรก็ตาม ราคาสินค้าเกษตรบางรายการยังคงปรับตัวเพิ่มขึ้น ได้แก่ ราคาอ้อย และราคายางแผ่นดิบชั้น 3 
ปรับตัวเพิ่มขึ้นตามวัฏจักรราคาน้ าตาลในตลาดโลก และตามราคาซื้อขายในตลาดล่วงหน้ายางพารา ตามล าดับ 
การลดลงของดัชนีราคาสินค้าเกษตรส่งผลให้ดัชนีรายได้เกษตรกรในไตรมาสนี้ปรับตัวลดลงร้อยละ 2.6  

อัตราการค้าปรับตัวลดลง
เมื่อเทียบกับไตรมาส
เดียวกันของปีก่อนหน้า 

ดุลการค้าเกินดุล 

การผลิตสาขาอุตสาหกรรม 
สาขาการค้าส่งคา้ปลีก 
สาขาไฟฟ้า กา๊ซ และการ
ประปา และสาขาประมง
ขยายตัวเร่งขึ้น ส่วนสาขา
เกษตรกรรม สาขาขนส่ง
และคมนาคม และสาขา
โรงแรมและภัตตาคารชะลอ
ตัวลง ในขณะที่สาขาการ
ก่อสร้างลดลง 

ภาคเกษตรเพิ่มขึ้นร้อยละ 
9.9 ตามการเพิ่มข้ึนของ
การผลิตสาขาเกษตรกรรม
และสาขาประมงร้อยละ 
10.1 และร้อยละ 8.6 
ตามล าดับ โดยผลผลิต
สินค้าเกษตรส าคัญทุก
หมวดขยายตัว ในขณะที่
ราคาสนิค้าเกษตรปรับตัว
ลดลงส่งผลให้รายได้
เกษตรกรลดลง 

ดลุการคา้เกนิดลุ ในไตรมาสทีส่ามของป ี2560 ดลุการคา้เกนิดลุ 10.1 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. (337.4 พนัลา้นบาท) 
สูงกว่าการเกินดุล 6.4 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (219.3 พันล้านบาท) ในไตรมาสก่อนหน้า และการเกินดุล 9.2 
พันล้านดอลลาร์ สรอ. (321.6 พันล้านบาท) ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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สาขาอุตสาหกรรม: ขยายตัวร้อยละ 4.3 สูงสุดในรอบ 18 ไตรมาส สอดคล้องกับการขยายตัวในเกณฑ์สูง
ของการส่งออกและการปรับตัวดีขึ้นของอุปสงค์ในประเทศ ในไตรมาสที่สามของปี 2560 การผลิตสาขา
อุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.3 ปรับตัวดีขึ้นอย่างชัดเจนจากการขยายตัวร้อยละ 1.1 ในไตรมาสก่อนหน้า 
สอดคล้องกับดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.0 โดยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนการ
ส่งออกในช่วงร้อยละ 30 - 60 เพิ่มข้ึนร้อยละ 8.6 เร่งตัวขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 0.4 ในไตรมาสก่อนหน้า 
โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวของการผลิตในอุตสาหกรรมส าคัญๆ เช่น อุตสาหกรรมส่วนประกอบและ
อุปกรณ์ประกอบส าหรับยานยนต์ และเครื่องยนต์ และอุตสาหกรรมการผลิตยานยนต์ ซึ่งขยายตัวร้อยละ 32.0 
และร้อยละ 7.4 ตามล าดับ และดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมกลุ่มการผลิตเพื่อบริโภคภายในประเทศ (สัดส่วน
ส่งออกน้อยกว่าร้อยละ 30) ขยายตัวร้อยละ 2.6 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 1.4 ในไตรมาสก่อนหน้า 
ตามการขยายตัวของการผลิตในอุตสาหกรรมการกลั่นฯ และการผสมสุรา รวมทั้งการผลิตเอทิลแอลกอฮอล์ฯ 
และอุตสาหกรรมการผลิตน้ ามันจากพืช น้ ามันจากสัตว์ และไขมันจากสัตว์ซึ่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 29.0 และร้อยละ 
17.4 ตามล าดับ ในขณะที่ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมกลุ่มการผลิตเพื่อส่งออก (สัดส่วนส่งออกมากกว่าร้อยละ 
60) ลดลงร้อยละ 0.4 สอดคล้องกับการลดลงของการผลิตเครื่องจักรที่ใช้งานทั่วไปอื่นๆ ที่ลดลงร้อยละ 28.4 
ในขณะที่อุตสาหกรรมส่งออกที่ส าคัญส่วนใหญ่ขยายตัวและเร่งขึ้น อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 
62.0 เพิ่มข้ึนเมื่อเทียบกับร้อยละ 58.5 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน  

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญๆ ขยายตัวเกือบทุกรายการ เช่น ส่วนประกอบและอุปกรณ์ประกอบส าหรับ
ยานยนต์ และเครื่องยนต์ (ร้อยละ 32.0) ผลิตภัณฑ์ยางอื่น ๆ (ร้อยละ 16.5) ยานยนต์ (ร้อยละ 7.4) หลอด
อิเล็กทรอนิกส์และสว่นประกอบอิเล็กทรอนิกส์ (Integrated Circuit: IC) (ร้อยละ 5.6) และการกลั่นล าดับส่วน
และการผสมสุรา รวมทั้งการผลิตเอทิลแอลกอฮอล์ที่ได้จากการหมัก (ร้อยละ 29.0) เป็นต้น  

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญๆ ที่ลดลง ได้แก่ เครื่องจักรที่ใช้งานทั่วไปอื่นๆ (ร้อยละ -28.4) เครื่องเพชร
พลอยและรูปพรรณ และของที่เก่ียวข้อง (ร้อยละ -30.1) การจัดเตรียมและการปั่นเส้นใยสิ่งทอรวมถึงการทอสิ่ง
ทอ (ร้อยละ -10.2) ผลิตภัณฑ์จากคอนกรีต ซีเมนต์ และปูนปลาสเตอร์ (ร้อยละ -5.2) และผลิตภัณฑ์โลหะ
ประดิษฐ์อื่นๆ ซึ่งมิได้จัดประเภทไว้ในที่อื่น (ร้อยละ -8.4) เป็นต้น 

สาขาอุตสาหกรรมขยายตัว
ในเกณฑ์สูงร้อยละ 4.3 
ปรับตัวดีขึ้นมากสอดคล้อง
กับการขยายตัวในเกณฑ์สงู
ของการส่งออกและการ
ปรับตัวดีขึ้นของอุปสงค์
ภายในประเทศ รวมทั้งเป็น
ปัจจัยสนับสนนุที่ส าคัญต่อ
การเร่งขึ้นของการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจในไตรมาสนี้  
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ดัชนีรายได้เกษตรกร 

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกจิการเกษตร 

รายได้เกษตรกรลดลงร้อยละ 2.6 จากป จจัยด้านราคาเป็นส าคัญ ราคาข้าวเปลือก มันส าปะหลัง และปาล์มน้ ามันปรับตัวลดลง 
ในขณะที่ราคายางพาราและอ้อยเพิ่มขึ้น

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกจิการเกษตร 
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สาขาไฟฟ้า กา๊ซ และการ
ประปาเพิ่มข้ึน  
ร้อยละ 3.5 ตามความ
ต้องการใช้ไฟฟ้าและ
ประปาที่เพิ่มขึ้นใน
ภาคอุตสาหกรรม  
สาขาการค้าส่งคา้ปลีก  
และสาขาโรงแรมและ
ภัตตาคาร ในขณะที่
กิจกรรมโรงแยกก๊าซ
ธรรมชาติปรบัตัวลดลง 

สาขาการก่อสร้างลดลง 
ร้อยละ 1.7 ตามการลดลง
ของการก่อสร้างภาครัฐและ
ภาคเอกชนลดลงร้อยละ 
2.2 และร้อยละ 1.1 
ตามล าดับ โดยการก่อสร้าง
ของรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ
ลดลงร้อยละ 1.9 และ 
ร้อยละ 2.5 ตามล าดบั 

สาขาไฟฟ้า ก๊าซ และการประปา: ปรับตัวเพิ่มขึ้นตามการเพิ่มขึ้นของการผลิตไฟฟ้า และน้ าประปา  
ในไตรมาสที่สามของปี 2560 การผลิตสาขาไฟฟ้า ก๊าซ และการประปาเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.5 ปรับตัวดีขึ้นเมื่อ
เทียบกับการลดลงร้อยละ 1.3 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยการผลิตและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.4 
สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของความต้องการใช้ไฟฟ้าในภาคอุตสาหกรรมส าคัญๆ ขนาดใหญ่ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นใน 
ไตรมาสนี้ เช่น อุตสาหกรรมการผลิตอาหาร เครื่องดื่มและยาสูบ อุตสาหกรรมการผลิตโลหะขั้นมูลฐาน 
อุตสาหกรรมการผลิตเคมีภัณฑ์ ปิโตรเลียม ถ่านหิน และอุตสาหกรรมการผลิตยางและพลาสติก เป็นต้น รวมทั้ง
สาขาการค้าส่งค้าปลีก และสาขาโรงแรมและภตัตาคาร และการผลิตและการจ าหน่ายน้ าประปาเพิ่มขึ้นร้อยละ 
2.0 สอดคล้องกับจ านวนผู้ใช้น้ าในส่วนภูมิภาคที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.3  ในขณะที่กิจกรรมโรงแยก 
ก๊าซธรรมชาติปรับตัวลดลงตามการชะลอตัวของปริมาณก๊าซที่เข้าโรงแยก 

สาขาก่อสร้าง: ลดลงตามการลดลงของการก่อสร้างภาครัฐและภาคเอกชน ในไตรมาสที่สามของปี 2560  
การผลิตสาขาก่อสร้างลดลงร้อยละ 1.7 ปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับการลดลงร้อยละ 6.2 ในไตรมาสก่อนหน้า  
โดยการกอ่สรา้งภาครฐัลดลงรอ้ยละ 2.2 (การกอ่สรา้งของรฐับาลและรฐัวสิาหกจิลดลงรอ้ยละ 1.9 และรอ้ยละ 2.5 
ตามล าดบั) ปรบัตวัดขีึน้เมือ่เทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ 12.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สว่นการกอ่สรา้งภาคเอกชนลดลง
รอ้ยละ 1.1 เทียบกับการเพิ่มขึ้นรอ้ยละ 3.1 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยการก่อสร้างอาคารที่อยู่อาศัยลดลงร้อยละ 
1.6 โดยเฉพาะอาคารชุดที่มีความสูงเกิน 16 ชั้น ซึ่งสอดคล้องกับจ านวนที่อยู่อาศัยสร้างเสร็จจดทะเบียนใหม ่ 
ในเขตกรุงเทพฯ และปริมณฑลที่ลดลงร้อยละ 28.2 ส่วนการกอ่สร้างอาคารโรงงาน และการก่อสร้างอื่นๆ ลดลง
รอ้ยละ 10.4 และรอ้ยละ 0.5 ตามล าดบั อย่างไรก็ตาม การก่อสรา้งอาคารส านกังานและอาคารพาณชิย์ เพิม่ขึ้น
รอ้ยละ 3.4 ดา้นดชันรีาคาวัสดกุอ่สรา้งเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.0 ตามการเพิม่ขึน้ของดชันหีมวดไมแ้ละผลติภณัฑไ์ม ้และ
หมวดวสัดกุอ่สรา้งอืน่ ๆ โดยเฉพาะเหลก็และผลติภณัฑเ์หลก็เพิม่ขึน้รอ้ยละ 14.9  

สาขาการค้าส่งค้าปลีก: ขยายตัวต่อเนื่องตามการขยายตัวเร่งขึ้นของการใช้จ่ายภาคครัวเรือนและการ
ขยายตัวของจ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ โดยเป็นการขยายตัวทั้งการค้าปลีกและการค้าส่ง ในไตรมาส
ที่สามของปี 2560 การผลิตสาขาค้าส่งค้าปลีกเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.4 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 6.0 ใน 
ไตรมาสก่อนหน้า ในด้านการค้าส่ง ดัชนีค้าส่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.8 เป็นผลจากการขยายตัวของยอดขายหมวด
สินค้าไม่คงทน (เช่น การขายส่งอาหาร และการขายส่งสินค้าทางเภสัชกรรมและทางการแพทย์ เครื่องหอม 
และเครื่องประทินโฉม เป็นต้น) หมวดสินค้าคงทน (เช่น การขายส่งเครื่องใช้ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ชนิดใช้  
ในครัวเรือน เป็นต้น) หมวดสินค้าขั้นกลาง ในขณะที่ยอดขายส่งหมวดอื่นๆ ลดลง ในด้านการค้าปลีก ดัชนี 
ค้าปลีกเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.6 เป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของยอดขายปลีกในทุกหมวดสินค้า ประกอบด้วย หมวด
สินค้าไม่คงทน (เช่น ร้านขายปลีกเครื่องดื่ม และร้านขายปลีกผลิตภัณฑ์ยาสูบ เป็นต้น) และหมวดสินค้าคงทน 
หมวดยอดขายห้างสรรพสินค้าและร้านค้าทั่วไป (เช่น ร้านขายปลีกอาหาร เคร่ืองดื่ม และยาสูบ เป็นสินค้าหลัก 
เป็นต้น) หมวดยอดขายรถยนต์ ซ่อมแซมรถยนต์ และน้ ามันเชื้อเพลิง และหมวดอื่นๆ  

สาขาการค้าส่งคา้ปลีก 
ขยายตัวร้อยละ 6.4 
สอดคล้องกับการขยายตัว
เร่งขึ้นของการใช้จ่ายภาค
ครัวเรือนและการขยายตัว
ของจ านวนนักท่องเที่ยว
ต่างประเทศ โดยดัชนีค้าส่ง
และดัชนีค้าปลีกเพิ่มข้ึน
ร้อยละ 5.8 และร้อยละ 
8.6 ตามล าดับ 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.0 
อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 62.0

ท่ีมา: ส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม (สศอ.)
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สาขาโรงแรมและภัตตาคาร: ขยายตัวต่อเนื่องตามการขยายตัวของรายรับจากการท่องเที่ยว ในไตรมาส 
ที่สามของปี 2560 การผลิตสาขาโรงแรมและภัตตาคารขยายตัวร้อยละ 6.7 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 7.5 
ในไตรมาสก่อนหนา้ โดยในไตรมาสนี้มีรายรับรวมจากการท่องเที่ยว 693.4 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 9.5  
ประกอบด้วย (1) รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศ 453.4 พันล้านบาท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 8.8 เทียบกับการ
ขยายตัวร้อยละ 9.8 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากรายรับของนักท่องเที่ยวจีน เกาหลีใต้ 
อินเดีย สหรัฐอเมริกา และกัมพูชา เป็นส าคัญ และ (2) รายรับจากนักท่องเที่ยวชาวไทย 240.0 พันล้านบาท 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 11.0 เร่งตัวขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 8.6 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้น
ของฐานรายได้รวมของระบบเศรษฐกิจและได้รับปัจจัยสนับสนุนจากนโยบาย “ท่องเที่ยววิถีไทย เก๋ไก๋สไตล์
ลึกซึ้ง” ซึ่งส่งเสริมตลาดการท่องเที่ยวไทยพร้อมทั้งสร้างกระแสการท่องเที่ยวภายในประเทศ อัตราการเข้าพัก
เฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 63.71 เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 61.90 ในช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า 

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร
เพิ่มข้ึนร้อยละ 6.7 
สอดคล้องกับการเพิ่มข้ึน
ของรายรับจากนัก 
ท่องเที่ยวต่างประเทศ 
ร้อยละ 8.8 และรายรับ 
จากนักท่องเที่ยวชาวไทย 
ร้อยละ 11.0 

สาขาขนส่งและคมนาคม  
ขยายตัวร้อยละ 8.1 
สอดคล้องกับการขยายตัว
ของการท่องเที่ยว การผลิต
ภาคเกษตร และการค้า
ระหว่างประเทศ ซึ่งส่งผล
ให้บริการขนส่งขยายตัว
ร้อยละ 8.6 ส่วนบริการ
โทรคมนาคมเพิ่มขึ้น 
ร้อยละ 6.3 

การจ้างงานรวมลดลง 
ร้อยละ 1.6 ตามการลดลง
ของการจ้างงานภาคเกษตร
และนอกภาคเกษตร  
ส่วนอัตราการวา่งงานยงั 
อยู่ในระดับต่ า ที่ร้อยละ 
1.2 

สาขาขนส่งและคมนาคม: ขยายตัวต่อเน่ืองสอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของจ านวนนักท่องเที่ยว การผลิต
ภาคเกษตร และการค้าระหว่างประเทศ ซึ่งส่งผลให้บริการขนส่งขยายตัวต่อเนื่อง ในไตรมาสที่สามของ 
ปี 2560 การผลิตสาขาขนส่งและคมนาคมเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.1 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 8.7 ในไตรมาสก่อน
หน้า โดยบริการขนส่งขยายตัวร้อยละ 8.6 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 8.9 ในไตรมาสก่อนหน้า ประกอบด้วย 
(1) บริการขนส่งทางบกขยายตัวร้อยละ 6.3 (2) บริการขนส่งทางอากาศขยายตัวร้อยละ 14.6 สอดคล้องกับ
ปริมาณเที่ยวบินที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 9.2 และ (3) บริการขนส่งทางน้ าขยายตัวร้อยละ 3.0 ส่วนบริการโทรคมนาคม
เพิ่มขึ้นร้อยละ 6.3 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 8.1 ในไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งสอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของ 
ผลประกอบการของผู้ให้บริการโทรคมนาคม โดยเฉพาะการให้บริการอินเทอร์เน็ตบ้านผ่านระบบโครงข่าย 
ใยแก้ว 

การจ้างงาน: การจ้างงานรวมลดลงตามการลดลงของการจ้างงานภาคเกษตรและนอกภาคเกษตร ส่วน
อัตราการว่างงานยังอยู่ในระดับต่ า ในไตรมาสที่สามของปี 2560 การจ้างงานรวมลดลงร้อยละ 1.6 เทียบกับ
การเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.4 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยในไตรมาสนี้ การจ้างงานภาคเกษตรลดลงร้อยละ 1.2 ตาม
การลดลงของการจ้างงานในการปลูกมันส าปะหลัง การปลูกข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ และการเลี้ยงโคนมและโคเนื้อ 
เป็นส าคัญ ด้านการจ้างงานนอกภาคเกษตรลดลงร้อยละ 1.8 ตามการลดลงของการจ้างงานในสาขาการผลิต
ส าคัญต่างๆ เช่น (1) สาขาอุตสาหกรรม ลดลงร้อยละ 4.0 ตามการลดลงของการจ้างงานในการผลิต  
เครื่องแต่งกายและการผลิตโลหะขั้นมูลฐาน สอดคล้องกับการลดลงของดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมในสาขา
ดังกล่าว (2) สาขาการขายส่งและการขายปลีก การซ่อมยานยนต์ฯ ลดลงร้อยละ 2.6 ตามการลดลงของการ 
จ้างงานในการขายปลีก (ยกเว้นยานยนต์และรถจักรยานยนต์) และ (3) สาขาก่อสร้าง ลดลงร้อยละ 6.8 ตาม
การลดลงของการจ้างงานในการก่อสร้างอาคาร สอดคล้องกับการลดลงของการผลิตในสาขาก่อสร้าง เป็นต้น 
ส าหรับผู้ว่างงานเฉลี่ยในไตรมาสนี้มีจ านวน 4.5 แสนคน คิดเป็นอัตราการว่างงานร้อยละ 1.2  

รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศในไตรมาสที่สามของปี 2560
 มีจ านวน 453.4 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 8.8

 

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและก ีา
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การจดัเกบ็รายไดข้องรฐับาล ในไตรมาสทีส่ีข่องปงีบประมาณ 2560 (กรก าคม – กนัยายน 2560) รฐับาลจดัเก็บ
รายไดส้ทุธ ิ612,426.1 ลา้นบาท สงูกวา่ชว่งเดยีวกนัของปกีอ่นรอ้ยละ 2.3 โดยมปีจัจยัสนบัสนนุทีส่ าคญัจากมลูคา่
การน าเข้าที่ขยายตัวอย่างตอ่เนือ่งส่งผลให้การจดัเก็บภาษมีูลคา่เพิ่มและการจัดเก็บภาษีของกรมศุลกากรเพิม่ขึ้น 
ร้อยละ 7.0 และร้อยละ 1.6 ตามล าดับ ประกอบกับการขยายตัวของการโอนกรรมสิทธิ์ในภาคอสังหาริมทรัพย์
ส่งผลให้การจัดเก็บภาษีธุรกิจเฉพาะเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.4 และการปรับเพิ่มอัตราภาษีสรรพสามิตในกลุ่มสุราและ
ยาสูบ ส่งผลให้การจัดเก็บภาษีสรรพสามิตเพิ่มขึ้นร้อยละ 13.1 อย่างไรก็ตาม การจัดเก็บรายได้จากภาษีเงินได้
บคุคลธรรมดา และภาษเีงนิไดน้ติบิคุคลลดลงรอ้ยละ 4.5 และรอ้ยละ 1.4 ตามล าดบั 

รวมทั้งปีงบประมาณ 2560 รัฐบาลจัดเก็บรายได้สุทธิ 2,350,593.3 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 1.8 แต่สูงกว่า
ประมาณการร้อยละ 0.3 

 

การจัดเก็บรายได้สทุธิของ
รัฐบาลเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.3 
เป็นผลจากการจัดเก็บ
ภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษี
สรรพสามิต และภาษ ี
ธุรกิจเฉพาะ 

ด้านการคลัง 

การจ้างงานจ าแนกตามสาขาการผลิต 

%YOY สดัสว่น 
Q3/60 

2559 2560  
ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

การจ้างงานรวม 100.0 -0.9 0.2 -0.9 -0.2 -2.5 -0.6 0.4 -1.6 
- ภาคเกษตร 33.4 -4.3 -2.7 -6.2 -2.3 -6.0 -1.4 6.3 -1.2 
- นอกภาคเกษตร 66.6 0.8 1.5 1.4 0.9 -0.7 -0.3 -2.1 -1.8 

อุตสาหกรรม 15.9 -2.6 -2.2 -1.7 -1.9 -4.4 -1.5 -4.2 -4.0 
ก่อสร้าง 5.4 3.1 5.8 5.4 0.1 0.2 -8.7 -11.8 -6.8 
สาขาการขายส่งและการขายปลีก  
การซ่อมยานยนต์ฯ 16.4 2.5 2.9 1.4 3.9 1.9 0.9 1.0 -2.6 

ที่พักแรมและบรกิารด้านอาหาร 7.2 3.2 2.9 4.0 6.1 0.1 4.2 -2.7 -1.0 
จ านวนผู้ว่างงาน (แสนคน)   3.8 3.7 4.1 3.6 3.7 4.6 4.6 4.5 
อัตราการว่างงาน (%)   1.0 1.0 1.1 0.9 1.0 1.2 1.2 1.2 
ที่มา: ส านักงานสถิตแิห่งชาต ิ

ผลการจัดเก็บรายได้ของรัฐบาล 

ปีงบประมาณ 
2558 2559  2560 
ท้ังป ี ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 

รายได้น าส่งคลังสุทธิ (พันลา้นบาท) 2,213.4 2,394.6 586.0 492.6 717.3 598.8 2,350.6 548.2 500.1 689.9 612.4 
เทียบประมาณการ (%) -4.8 0.4 13.4 -0.6 2.1 -10.8   0.3 4.4 -1.5 -1.4 0.4 
เทียบปีก่อน (%) 6.7 8.2 15.5 4.8 9.9 2.6 -1.8 -6.5 1.5 -3.8 2.3 

ที่มา: กระทรวงการคลัง       
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การจ้างงานลดลงร้อยละ 1.6 ตามการจ้างงานที่ลดลงทั้งภาคเกษตรและ
นอกภาคเกษตร อัตราการว่างงานอยู่ในระดับต่ าที่ร้อยละ 1.2

ที่มา: ส านักงานสถิติแห่งชาติ (สสช.)
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การเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐ ในไตรมาสที่สี่ของปีงบประมาณ 2560 รัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบประมาณทั้งสิน้ 
713,488.9 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 9.4 ประกอบด้วย (1) การเบิกจ่าย
งบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2560 (รวมงบประมาณรายจ่ายเพิ่มเติม 190,000 ล้านบาท) 
จ านวน 608,568.5 ล้านบาท ขยายตัวในเกณฑ์สูงร้อยละ 15.2 (อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 20.8 ของวงเงิน
งบประมาณ) แบ่งเป็นรายจ่ายประจ า เพิ่มขึ้นร้อยละ 17.3 (อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 21.1 ของวงเงิน
งบประมาณ) และรายจ่ายลงทุนเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.2 (อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 19.6 ของวงเงินงบประมาณ) 
โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายเพิ่มเติมประจ าปีงบประมาณ 2560 ที่สามารถ
เบิกจ่ายได้เร่งขึ้น โดยมีการเบิกจ่ายทั้งสิ้น 49,126.3 ล้านบาท (อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 25.9 ของวงเงิน
งบประมาณ) ประกอบด้วย การเบิกจ่ายภายใต้โครงการตามแผนพัฒนากลุ่มจังหวัด จ านวน 18,734.7  
ล้านบาท ค่าใช้จ่ายส่งเสริมและสร้างความเข้มแข็งเศรษฐกิจภายในประเทศ จ านวน 3,313.2 ล้านบาท และ
แผนงานรายจ่ายเพื่อชดใช้เงินคงคลัง จ านวน 27,078.3 ล้านบาท  

(2) งบประมาณกนัไว้เบกิจา่ยเหลือ่มป ีมกีารเบกิจา่ยทัง้สิน้ 18,428.5 ลา้นบาท ลดลงจากชว่งเดยีวกนัของปกีอ่น
ร้อยละ 39.4 (อัตราการเบิกจ่ายอยู่ที่ร้อยละ 7.5 ต่ ากว่าร้อยละ 9.9 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน)  
(3) การลงทนุรฐัวิสาหกจิ มจี านวนทัง้สิน้ 89,595 ลา้นบาท (รวมรายจา่ยลงทนุทีไ่ดร้บัการจดัสรรจากงบประมาณ
รายจ่ายประจ าปี  จ านวน 5,411.9  ล้านบาท) ลดลงจากไตรมาสเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 2.4  
(4) เงินกู้นอกงบประมาณ มีการเบิกจ่ายทั้งสิ้น 2,308.8 ล้านบาท ประกอบด้วย มาตรการลงทุนเพื่อกระตุ้น
เศรษฐกจิระยะที ่2 (แผนงาน/โครงการบรหิารจดัการทรพัยากรน้ าและระบบขนสง่ทางถนน ระยะเรง่ดว่น) 2,068.8 
ลา้นบาท และเงนิกูเ้พือ่ฟืน้ฟเูศรษฐกจิและโครงสรา้งพืน้ฐาน (Development Policy Loan: DPL) 240.0 ลา้นบาท 

รวมทั้งปีงบประมาณ 2560 รัฐบาลเบิกจ่ายงบประมาณประจ าปีทั้งสิ้น 2,686,563.8 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 
ปีก่อนหน้าร้อยละ 4.2 (อัตราเบิกจ่ายร้อยละ 91.9 ต่ ากว่าเป้าหมายที่ตั้งไว้ร้อยละ 96.0 และต่ ากว่าอัตรา
เบิกจ่ายร้อยละ 92.9 ในปีงบประมาณก่อนหน้า) โดยเป็นการเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุน 380,776.2 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าร้อยละ 4.4 (อัตราเบิกจ่ายร้อยละ 70.3 ต่ ากว่าเป้าหมายที่ก าหนดไว้ร้อยละ 87.0  และ
ต่ ากว่าอัตราเบิกจ่ายร้อยละ 73.3 ของปีงบประมาณก่อนหน้า) ในส่วนของงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี มีการ
เบกิจา่ยทัง้สิน้ 182,524.2 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 74.6 ของงบเหลื่อมปีที่กันไว้ทั้งหมด การลงทุนรัฐวิสาหกิจมี
จ านวนทัง้สิน้ 345,892.0 ลา้นบาท และเงนิกูน้อกงบประมาณของรฐับาลมกีารเบกิจา่ยทัง้สิน้ 9,398.4 ลา้นบาท 

หนี้สาธารณะคงค้าง ณ สิ้นเดือนกันยายน มีมลูค่าทั้งสิ้น 6,369,331.3 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 41.7 ของ GDP 
แบ่งเป็นเงินกู้ภายในประเทศ 6,067,790.7 ล้านบาท (ร้อยละ 39.8 ของ GDP) และเงินกู้จากต่างประเทศ 
301,540.6 ล้านบาท (ร้อยละ 2.0 ของ GDP) และแบ่งออกเป็นหนี้ของรัฐบาล 4,959,164.4 ล้านบาท หนี้ของ
รฐัวสิาหกจิทีไ่มใ่ชส่ถาบนัการเงนิ 970,216.3 ลา้นบาท และหนีร้ฐัวสิาหกจิทีเ่ปน็สถาบนัการเงนิ (รฐับาลค้ าประกนั) 
426,321.0 ลา้นบาท คดิเปน็รอ้ยละ 77.9 รอ้ยละ 15.2 และรอ้ยละ 6.7 ของหนีส้าธารณะคงคา้ง ตามล าดบั  
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ที่มา: GFMIS

อัตราการเบิกจ่ายของงบประมาณประจ าปใีนไตรมาสที่สี่
เทียบต่อเป้าหมายการเบิกจ่าย 

                                        

                        

การเบิกจ่ายงบประมาณ
รายจ่ายลงทนุเพิ่มข้ึนจาก
ช่วงเดียวกันของปีก่อน 
ร้อยละ 6.2 เนื่องจากการ
เบิกจ่ายรายจา่ยเพิ่มเติม
เพิ่มข้ึน 

หนี้สาธารณะ ณ สิ้น 
ไตรมาสทีส่ี่อยู่ที่ร้อยละ 
41.7 ของ GDP สูงกว่า 
ร้อยละ 40.5 ของ GDP  
ณ สิ้นไตรมาสที่สามของ
ปีงบประมาณ 2560 
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ฐานะการคลัง: ในไตรมาสที่สี่ของปีงบประมาณ 2560 รัฐบาลขาดดุลงบประมาณ 20,400.4 ล้านบาท และเมื่อ
รวมกับการเกินดุลเงินนอกงบประมาณ 135,621.4 ล้านบาท การกู้เงินเพื่อชดเชยการขาดดุล 123,241.0  
ล้านบาท (ทั้งปีงบประมาณ 2560 รัฐบาลกู้เงินเพื่อชดเชยการขาดดุลตามกรอบวงเงิน 552,921.7 ล้านบาท) 
ท าให้รัฐบาลเกินดุลเงินสดสุทธิ 238,462.0 ล้านบาท สูงกว่าการเกินดุลในช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 15.8 
ส่งผลให้ฐานะเงินคงคลัง ณ สิ้นไตรมาสที่สี่ของปีงบประมาณ 2560 อยู่ที่ 523 ,758.0 ล้านบาท สูงกว่า 
ช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 18.7 

ฐานะเงินคงคลงั  
ณ สิ้นปีงบประมาณ 2560 
อยู่ที่ 523,758.0 ล้านบาท 

อัตราดอกเบี้ยนโยบายทรง
ตัว แม้ทิศทางของนโยบาย
การเงินในประเทศ
เศรษฐกิจหลักจะมีทิศทาง
ตึงตัว 

ภาวะการเงิน 
อัตราดอกเบี้ยนโยบายทรงตัวอยู่ที่ร้อยละ 1.50 ต่อปี ในไตรมาสที่สามของปี 2560  

ในการประชุมเมื่อวันที่ 16 สิงหาคม และ 27 กันยายน 2560 คณะกรรมการนโยบายการเงิน มีมติคงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 1.50 ต่อปี เพื่อรักษาแนวทางการด าเนินนโยบายผ่อนปรน เนื่องจากแรงกดดัน
ด้านเงินเฟ้อจากอุปสงค์ยังอยู่ในระดับต่ า ขณะที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ ในคราวประชุมเมื่อวันที่ 20 กันยายน  
มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 1.00 – 1.25 ต่อปี ควบคู่กับการประกาศแผนการปรับลดขนาดงบดุล 
(Balance sheet reduction) มูลค่า 4.5 ล้านล้านดอลลาร์ สรอ. โดยจะเริ่มต้นในเดือนตุลาคม 2560 ในขณะ
ที่ธนาคารกลางยุโรป อังกฤษ และญี่ปุ่น ยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายและรักษาการผ่อนคลายเชิงปริมาณ (QE) 
ไว้ในระดับเดียวกับไตรมาสก่อนหน้า เช่นเดียวกับบางประเทศในภูมิภาค ซึ่งอัตราเงินเฟ้อยังอยู่ในระดับต่ ากว่า
เป้าหมายของนโยบายการเงินท าให้ธนาคารกลางส่วนใหญ่ยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับเดิม และปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพิ่มเติมในบางประเทศ โดยธนาคารอินโดนีเซียได้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง  
2 ครั้งในช่วงเดือนสิงหาคมและกันยายน รวมทั้งธนาคารกลางอินเดียและธนาคารกลางรัสเซียซึ่งปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยในเดือนสิงหาคมและกันยายน ตามล าดับ  

ล่าสุดเดือนตุลาคม 2560 ธนาคารกลางยุโรปได้ประกาศขยายเวลาของมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณออกไป
จนถึงเดือนกันยายน 2561 ควบคู่ไปกับการประกาศแผนการปรับลดวงเงินการเข้าซื้อพันธบัตร จากเดือนละ  
6 หมื่นล้านยูโรเป็นเดือนละ 3 หมื่นล้านยูโรตั้งแต่เดือนมกราคม 2561 ขณะที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ ในคราว
ประชมุเม่ือวันที่ 31 ตุลาคม – 1 พฤศจิกายน ได้ตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ทีร่้อยละ 1.00 - 1.25 ต่อป ี
ทั้งนี้คาดว่าจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีกครั้งในเดือนธันวาคม 2560  
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ที่มา: ส านักงานบริหารหนี้สาธารณะ และ สศช.

หนี้สาธารณะคงค้าง 
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สถานะเงินคงคลัง
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ธนาคารพาณชิยแ์ละสถาบนัการเงนิเฉพาะกจิยงัคงอตัราดอกเบีย้เงนิฝากและอตัราดอกเบีย้เงนิกู ้โดยในไตรมาส
ที่สามของปี 2560 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ า 12 เดือน และอัตราดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมแก่ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี 
(MLR) ยังทรงตัวในระดับเดียวกับไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่ธนาคารแห่งประเทศไทยประกาศเกณฑ์เพิ่มความ
เข้มงวดในการอนุมัติสินเชื่อบัตรเครดิตและสินเชื่อบุคคล และปรับลดเพดานอัตราดอกเบี้ยส าหรับสินเชื่อ  
บัตรเครดิต อย่างไรก็ตาม อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่แท้จริงและอัตราดอกเบี้ย MLR ที่แท้จริงปรับตัวลดลง 
เนื่องจากอัตราเงินเฟ้อทั่วไปปรับตัวเพิ่มขึ้นตามการเพิ่มข้ึนของราคาพลังงานและราคาอาหารสดที่หดตัวช้าลง  

ล่าสุดเดือนตุลาคม 2560 อัตราดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมแก่ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี (MLR)  และลูกค้ารายย่อยชั้นดี 
(MRR) ปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อย เนื่องจากธนาคารพาณิชย์ขนาดกลางแห่งหนึ่งรับโอนสินเชื่อลูกค้ารายย่อยจาก
ธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศที่ปรับแผนธุรกิจ ขณะที่ธนาคารพาณิชย์รายอื่นและสถาบันการเงินเฉพาะกิจ 
ต่างคงอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ไว้ที่ระดับเดียวกับเดือนก่อนหน้า ในขณะที่อัตราดอกเบี้ย
เงินฝากที่แท้จริงและอัตราดอกเบี้ย MLR ที่แท้จริงทรงตัวอยู่ในระดับเดียวกับเดือนก่อนหน้าตามการทรงตัวของ
อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 

สินเชื่อภาคเอกชน (ไม่รวมดอกเบี้ยค้างรับ) ของสถาบันรับฝากเงิน ในไตรมาสที่สามของปี 2560 ขยายตัว
ร้อยละ 3.2 ชะลอลงเล็กน้อยจากการขยายตัวร้อยละ 3.4 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยสินเชื่อภาคธุรกิจชะลอตัวลง
จากร้อยละ 4.2 เป็นร้อยละ 2.9 ในไตรมาสนี้ ตามการชะลอตัวลงของสินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ของธนาคาร
พาณิชย์และการลดลงของสินเชื่อของสถาบันการเงินเฉพาะกิจ ทั้งนี้ สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ที่มีการ 
ชะลอตัวลงมาก ได้แก่ สาขาการผลิต สาขาธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ และสาขาที่พักแรมและบริการด้านอาหาร ใน 
ขณะที่สินเชื่อภาคครัวเรือนขยายตัวเร่งขึ้นต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้า ทั้งสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์และ
สถาบันการเงินเฉพาะกิจ โดยเป็นการขยายตัวจากสินเชื่อบัตรเครดิต สินเชื่อเพื่อเช่าซื้อรถยนต์ และสินเชื่อ
เพื่อที่อยู่อาศัย ในขณะที่สัดส่วนหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (Non Performing Loan) ต่อสินเชื่อรวมเพิ่มขึ้น
เล็กน้อยจากร้อยละ 2.95 ในไตรมาสก่อนหน้ามาอยู่ที่ร้อยละ 2.98 ในไตรมาสนี้  

อัตราดอกเบี้ยของธนาคาร
พาณิชย์และสถาบนัการเงิน
เฉพาะกิจยังทรงตัวต่อเนื่อง
จากไตรมาสก่อนแต่อัตรา
ดอกเบี้ยที่แท้จริงปรับตัว
ลดลงตามการเร่งตัวขึ้นของ
อัตราเงินเฟ้อ    

สินเชื่อภาคเอกชนชะลอตัว
ลงเล็กน้อยจากไตรมาส
ก่อนหน้า ตามการชะลอลง
ของสินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ 
ในขณะที่สนิเชื่อภาค
ครัวเรือนยังคงขยายตัว 
ได้ต่อเนื่อง  

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
(ร้อยละ)  
ณ สิ้นงวด  

2559 2560 
ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. Q2 Q3 

สหรฐัฯ 0.50-0.75 0.25-0.50 0.25-0.50 0.25-0.50 0.50-0.75 0.75-1.00 1.00-1.25 1.00-1.25 1.00-1.25 1.00-1.25 1.00-1.25 1.00-1.25 
สหภาพยุโรป 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
อังกฤษ 0.25 0.50 0.50 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 
ญีปุ่่น -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 
ออสเตรเลยี 1.50 2.00 1.75 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 
นวิซีแลนด ์ 2.00 2.25 2.25 2.00 2.00 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 
รสัเซีย 10.00 11.00 10.50 10.00 10.00 9.75 9.00 9.00 8.50 8.25 9.00 8.50 
จนี 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 
ไตห้วนั 1.375 1.50 1.50 1.375 1.375 1.375 1.375 1.375 1.375 1.375 1.375 1.375 
เกาหลใีต ้ 1.25 1.50 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 
อนิเดยี 6.50 6.75 6.50 6.50 6.50 6.25 6.25 6.00 6.00 6.00 6.25 6.00 
อนิโดนเีซีย  
(BI Rate) 6.50 6.75 6.50 - - - - - - - - - 

อินโดนีเซีย*  
(BI 7-Day RR Rate) 4.75 - 5.25 5.00 4.75 4.75 4.75 4.50 4.25 4.25 4.75 4.25 

ฟิลิปปินส์ 3.00 4.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 
ไทย 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 
ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 
*หมายเหตุ: อินโดนเีซียประกาศเปลี่ยนอัตราดอกเบ้ียนโยบายอ้างอิงใหม่เป็น BI 7-Day Reverse Repo Rate แทนการใชอ้ัตรา BI Rate เมื่อวันที่ 19 
สิงหาคม 2559 โดยผลของการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบ้ียนโยบายในครั้งนีม้ีผลย้อนหลังไปถึงเดือนเมษายน 2559  
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เงินบาทแข็งค่าขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า ในไตรมาสที่สามของปี 2560 ค่าเงินบาทเฉลี่ยอยู่ที่ 33.37 บาทต่อ
ดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นร้อยละ 2.7 จากค่าเฉลี่ยในไตรมาสก่อนหน้า ตามทิศทางของเงินดอลลาร์ สรอ.  
ที่เคลื่อนไหวอ่อนค่าลงตามการคาดการณ์ของนักลงทุนเกี่ยวกับช่วงเวลาในการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ ตลอดจนความล่าช้าในการด าเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ภายหลังวุฒิสภาสหรัฐฯ มี
มติคัดค้านร่างก หมายประกันสุขภาพฉบับใหม่ ซึ่งส่งผลต่องบประมาณที่จะใช้ในมาตรการดังกล่าว ขณะที่
ค่าเงินบาทได้รับปัจจัยสนับสนุนจากเงินทุนไหลเข้าจากการเกินดุลบัญชีเดินสะพัดและเงินลงทุนในตราสารหนี้
ของนักลงทุนต่างชาติ อย่างไรก็ตาม ในช่วงสัปดาห์สุดท้ายของเดือนกันยายน เงินบาทเริ่มชะลอการแข็งค่าลง
ตามการแข็งค่าของเงินดอลลาร์ภายหลังเครื่องชี้ทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ แสดงให้เห็นการฟื้นตัวที่ชัดเจนและ
ต่อเนื่อง ทั้งนี้ เม่ือเทียบกับสกุลเงินของประเทศคูค่า้/คูแ่ขง่อืน่ๆ ดชันคีา่เงนิบาท (NEER)1 แข็งค่าขึ้นจากค่าเฉลี่ย
ในไตรมาสกอ่นรอ้ยละ 1.2 สอดคลอ้งกบัดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง (REER) ที่แข็งค่าขึ้นร้อยละ 1.2 เช่นเดียวกัน 

ในเดือนตุลาคม 2560 ค่าเงินบาทเฉลี่ยอยู่ที่ 33.25 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าลงเล็กน้อยจากค่าเฉลี่ย 
ในเดือนกันยายน ภายหลังค่าเงินดอลลาร์ สรอ. ได้รับแรงสนับสนุนจากการที่ธนาคารกลางยุโรปประกาศ 
คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายและเริ่มลดระดับการเข้าซื้อสินทรัพย์ควบคู่ไปกับการขยายระยะเวลาการเข้าซื้อ
สินทรัพย์ที่จะมีผลในเดือนมกราคม - กันยายน 2561 ประกอบกับแผนปฏิรูปภาษีของประธานาธิบดีสหรัฐฯ  
มีความชัดเจนขึ้นภายหลังวุฒิสภาสหรัฐฯ ลงมติรับหลักการร่างก หมายงบประมาณปี 2561  

เงินบาทแข็งค่าขึ้นตาม 
ทิศทางการอ่อนค่าของเงิน
ดอลลาร์ สรอ. และปจัจัย
สนับสนนุจากเงินทุนไหล
เข้าจากการเกินดุลบัญชี
เดินสะพัดและเงินลงทนุใน
ตราสารหนี้ของนักลงทุน
ต่างชาต ิ

1 ธปท. เริ่มปรับใช้สกุลเงินพร้อมน้ าหนักใหม่ในการค านวณดัชนีค่าเงินบาท (NEER) และดัชนีค่าเงินบาทท่ีแท้จริง (REER) ในเดือนมีนาคม 2557 พร้อมปรับปีฐานของค่า
ดัชนีให้สอดคล้องกับปีท่ีใช้ค านวณน้ าหนัก คือ ปี 2555 เพื่อให้สะท้อนถึงโครงสร้างทางการค้าตามความเป็นจริงได้ดียิ่งขึ้น 
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สินเชื่อภาคเอกชนของสถาบันรับฝากเงินชะลอตัวลงเล็กน้อย

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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สินเชื่อภาคธุรกิจของธนาคารพาณิชย์ชะลอตัวลงจากสินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

57 58 59 60

%YoY%YoY
                     

                   

                       

                     

สินเชื่อภาคครัวเรือนของธนาคารพาณิชย์ขยายตัวเร่งขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์  
ปรับตัวสงูขึ้นมาก
เช่นเดียวกับตลาด
หลักทรัพย์อ่ืนๆ ในภูมิภาค 
ตามทิศทางการไหลเข้าของ
เงินลงทนุ 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาล (Yield) ปรับลดลง
ตามทิศทางการไหลเข้าของ
เงินลงทนุสุทธิ  

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล (Yield) ในไตรมาสทีส่ามของป ี2560 ลดลงในทกุชว่งอายตุามแรงเขา้ซือ้ของ
นกัลงทนุตา่งชาตติัง้แตส่ปัดาหส์ดุทา้ยของเดอืนกรก าคม โดยอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอาย ุ10 ป ีณ สิน้
ไตรมาส อยู่ที่ร้อยละ 2.42 ต่อปี ลดลง 14 basis point (bps) จากไตรมาสก่อน โดยในช่วงต้นไตรมาส อัตรา
ผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลไทยปรับตวัลดลงตามอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรัฐอเมรกิา อย่างไรก็ตาม 
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอเมริกากลับปรับตัวสูงขึ้นภายหลังจากธนาคารกลางยุโรปมีมติ  
คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในวันที่ 7 กันยายน 2560 ส่งผลให้ส่วนต่าง (spread) ระหว่างอัตราผลตอบแทนของ
พนัธบตัรรฐับาลไทยและสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัลดลง โดย ณ สิน้ไตรมาส spread ระหวา่งพันธบตัรรฐับาลไทยและ

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ (SET Index) ปรับตัวเพิ่มขึ้น และเร่งตัวตัวขึ้นมากในช่วงปลายไตรมาส  
ช่วงต้นไตรมาส SET Index เคลื่อนไหวอยู่ในกรอบแคบๆ ตามผลประกอบการไตรมาสที่สองของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ก่อนจะปรับตัวเร่งขึ้นอย่างรวดเร็วหลังจากปลายเดือนสิงหาคมเช่นเดียวกับ
มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นมาก โดยมีปัจจัยสนับสนุนมาจากการปรับตัวดีขึ้นของเงื่อนไขทาง
การเมืองภายในประเทศ การคาดการณ์ของนักลงทุนเกี่ยวกับทิศทางค่าเงินบาท รวมทั้งปัจจัยสนับสนุนจาก
กระแสการเคลื่อนย้ายเงินทุนเข้ามาในภูมิภาคเอเชียและกลุ่มประเทศเศรษฐกิจเกิดใหม่ (Emerging Market 
Economy) ของนักลงทุนต่างชาติ แม้ว่าการปรับตัวเพิ่มขึ้นของ SET Index จะมีความผันผวนในระยะสั้นๆ 
ตามการปรับตัวของนักลงทุนต่างชาติที่มีต่อทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินของประเทศต่างๆ ก็ตาม โดย
ดัชนีปิด ณ สิ้นไตรมาสที่สามที่ 1,673.16 จุด ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.3 จาก ณ สิ้นไตรมาสที่สอง 

ในเดือนตุลาคม 2560 SET Index ยังคงปรับตัวสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง สอดคล้องกับดัชนีตลาดหลักทรัพย์อื่นๆ 
ในภูมิภาค โดย SET Index ปรับตัวสู่ระดับ 1,700 จุด เป็นครั้งแรกนับตั้งแต่ปี 2537 เช่นเดียวกับดัชนีตลาด
หลักทรัพย์ในประเทศอ่ืนที่ปิดตัวสูงสุดเป็นประวัติการณ์ เช่น ดัชนี JCI (อินโดนีเซีย) และ PCOMP (ฟิลิปปินส์) 
อย่างไรก็ตาม นักลงทุนต่างชาติเร่ิมปรับทิศทางการลงทุนเป็นขายสุทธิในช่วงครึ่งหลังของเดือน เพื่อเคลื่อนย้าย
เงินทุนกลับเข้าสู่ประเทศเศรษฐกิจหลักที่จะมีการแถลงแนวทางการด าเนินนโยบายการเงินในช่วงสัปดาห์
สุดท้ายของเดือน โดยแรงซื้อหลักในช่วงครึ่งหลังของเดือนมาจากนักลงทุนรายย่อย ทั้งนี้ ณ สิ้นเดือนตุลาคม 
SET Index ปิด ที่ 1,721.37 จุด ปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นไตรมาสที่สามร้อยละ 2.9  
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สหรฐัอเมรกิาอยูท่ี ่9 bps ลดลงจาก 25 bps ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยทีด่ชันรีาคาพนัธบตัรรฐับาลชว่งอายรุะหวา่ง 
7 ถงึ 10 ป ี(ดชันพีนัธบตัรรฐับาลกลุม่ที ่3: 7 ป ี< TTM ≤ 10 ป ี(ThaiBMA)) ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 

ในเดอืนตลุาคม 2560 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะปานกลางและระยะยาวปรบัตวัเพิม่ขึน้ โดยเฉพาะ
ชว่งอาย ุ4-14 ป ีซึง่เปน็ผลจากการขายของนกัลงทนุตา่งชาตติัง้แตช่ว่งกลางเดอืนตลุาคม โดย ณ สิน้เดอืนตลุาคม 
อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอาย ุ10 ป ีอยูท่ีร่อ้ยละ 2.46 ตอ่ป ีเพิม่ขึน้จากไตรมาสสาม 4 bps สอดคลอ้งกบั
การปรับตัวลดลงของดัชนีราคาพันธบัตร ทั้งนี้ ในช่วงต้นเดือนตุลาคม ส่วนต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของ
พันธบัตรรัฐบาลไทยและสหรัฐอเมริกาลดลงสู่ระดับ 1 bps ก่อนที่จะปรับตัวเพิ่มขึ้นตามการลดลงของอัตรา
ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัอเมรกิารภายหลงัจากทีธ่นาคารกลางยโุรปมมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายในวนัที ่
26 ตลุาคม 2560  

เงินทุนเคลื่อนย้ายไหลเข้าสุทธิ ในไตรมาสที่สามของปี 2560 มีเงินทุนไหลเข้าสุทธิ 1.0 พันล้านดอลลาร์ สรอ. 
เทียบกับการไหลออกสุทธิ 4.1 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจาก (1) การซื้อสุทธิ  
ในหลักทรัพย์ไทยของนักลงทุนต่างชาติ โดยเฉพาะในตลาดตราสารหนี้ และ (2) การไหลเข้าสุทธิของเงินลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศ อย่างไรก็ตาม นักลงทุนไทยยังน าเงินออกไปลงทุนต่างประเทศอย่างต่อเนื่อง ทั้งใน
รูปแบบการลงทุนโดยตรงและการลงทุนในหลักทรัพย์  

 

เงินทุนเคลื่อนยา้ยไหลเข้า
สุทธิ จากการซื้อสุทธิใน
ตลาดตราสารหนี้ของ 
นักลงทนุต่างชาติเป็นส าคัญ 

ดุลบัญชีเดินสะพัด 
ยังเกินดุลในเกณฑ์สูงและ
สูงกว่าการเกินดุลใน 
ไตรมาสเดียวกันของปีก่อน 
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ที่มา: ThaiBMA และ CEIC

เงินทุนเคลื่อนยา้ย 

(พันล้านดอลลาร ์สรอ.)  2559  2560 
ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ส.ค. ก.ย. 

จ าแนกตามภาคเศรษฐกิจ 
ภาครัฐ 0.8 -0.7 1.3 1.1 -0.9 0.8 1.8 0.9 0.5 0.8 
ธนาคารแห่งประเทศไทย 1.1 2.6 -0.1 0.8 -2.3 0.4 -0.4 1.8 0.7 1.4 
ภาคธนาคาร -0.7 -0.9 3.0 -0.2 -2.6 -0.1 -1.1 3.6 1.2 -0.2 
ภาคอ่ืนๆ -22.2 -0.9 -5.5 -9.5 -6.4 -8.1 -4.4 -5.3 -1.1 -3.0 

เงินทุนเคลื่อนยา้ย -21.0 0.2 -1.3 -7.8 -12.1 -7.0 -4.1 1.0 1.3 -1.0 
จ าแนกตามประเภทการลงทุน 

- การลงทุนโดยตรง -10.3 -1.2 -1.8 -7.4 0.1 -1.0 -2.5 -1.0 -1.1 -0.4 
นักลงทุนไทย -13.4 -4.7 -3.2 -3.3 -2.3 -3.5 -4.3 -2.6 -1.6 -1.2 
นักลงทุนต่างชาต ิ 3.1 3.5 1.3 -4.1 2.3 2.5 1.8 1.7 0.5 0.9 

- การลงทุนในหลักทรัพย ์ -2.8 1.7 0.9 2.8 -8.2 -1.4 -1.3 3.3 1.3 2.5 
นักลงทุนไทย -4.3 -0.8 1.3 -2.8 -2.0 -3.7 -2.7 -2.1 -0.8 -0.2 
นักลงทุนต่างชาต ิ 1.5 2.6 -0.4 5.5 -6.2 2.3 1.5 5.4 2.1 2.7 

- เงินกู้ 1.40 -0.7 3.6 -1.3 -0.2 -0.7 1.7 0.3 1.2 0.8 
- การลงทุนอื่น ๆ -9.3 0.3 -3.9 -1.8 -3.8 -3.9 -2.0 -1.7 -0.2 -4.0 

เงินทุนเคลื่อนยา้ย -21.0 0.2 -1.3 -7.8 -12.1 -7.0 -4.1 1.0 1.3 -1.0 
ที่มา: ธปท. 

ดลุบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุ ในไตรมาสทีส่ามของป ี2560 ดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในเกณฑส์งู 13.7 พนัลา้น
ดอลลาร์ สรอ. (456.6 พันล้านบาท) สูงกว่าการเกินดุล 11.7 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (408.4 พันล้านบาท)  
ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น และการเกนิดลุ 7.4 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. (253.5 พนัลา้นบาท) ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
ซึง่เปน็ผลมาจากการเกนิดุลการค้า 10.1 พนัลา้นดอลลาร์ สรอ. และการเกินดลุบรกิาร รายได้ปฐมภูม ิและรายได้
ทตุยิภมู ิ3.6 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. 
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เงินส ารองระหว่างประเทศ ณ สิ้นเดือนกันยายน 2560 อยู่ที่ 199.3 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (และมี  
net forward position อีก 31.2 พันล้านดอลลาร์ สรอ.) คิดเป็นประมาณ 3.5 เท่าของหนี้ต่างประเทศระยะ
สั้น (ข้อมูลเบือ้งตน้ ณ สิ้นเดือนกันยายน 2560) และเทียบเท่ามูลค่าการน าเข้า 11.6 เดือน (ค่าเฉลี่ยมูลค่าการ
น าเข้าในไตรมาสที่สามของปี 2560)  

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป ในไตรมาสที่สามของปี 2560 อยู่ที่เฉลี่ยร้อยละ 0.4 เร่งขึ้นจากร้อยละ 0.1 ในไตรมาส 
ที่สองของปี 2560 โดยดัชนีราคาในหมวดอาหารและเครื่องดื่มไม่มีแอลกอฮอล์ลดลงร้อยละ 0.5 เทียบกับการ
ลดลงร้อยละ 0.8 ในไตรมาสที่สองของปี 2560 เป็นผลจากการปรับตัวลดลงของราคาอาหารสดประเภท
เนื้อสัตว์ ไข่และผลิตภัณฑ์นม และผักและผลไม้ ในขณะที่ดัชนีราคาในหมวดที่มิใช่อาหารและเครื่องดื่มเพิ่มข้ึน
ร้อยละ 1.0 เร่งขึ้นจากร้อยละ 0.6 ในไตรมาสที่สองของปี 2560 เนื่องจากน้ ามันขายปลีกในประเทศปรับตัว
สูงขึ้น ซึ่งท าให้ดัชนีราคาในหมวดพลังงานเพิ่มข้ึนร้อยละ 4.9 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.7 ในไตรมาสที่สอง
ของปี 2560 ส่วนอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่ร้อยละ 0.5 ทรงตัวจากไตรมาสก่อนหน้า2 

2 ในเดือนตุลาคม 2560 อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปอยู่ท่ีร้อยละ 0.9 และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ท่ีร้อยละ 0.6 รวม 10 เดือนแรกของปี 2560 อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปอยู่ท่ีร้อยละ 
0.6 และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ท่ีร้อยละ 0.5  

3 ในเดือนตุลาคม 2560 ดัชนีราคาผู้ผลิตเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.1 รวม 10 เดือนแรกของปี 2560 ดัชนีราคาผู้ผลิตเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.8  

เงินส ารองระหว่างประเทศ 
ณ สิ้นเดือนกันยายน 2560 
อยู่ที่ 199.3 พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ. 

ดัชนีราคาผูผ้ลิตลดลง 
ร้อยละ 0.5 เป็นผลจากการ
ลดลงของราคาผลผลิต
เกษตรกรรมเป็นส าคัญ 
ในขณะที่ราคาผลิตภัณฑ์
จากเหมือง และ
ผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรม
เพิ่มข้ึน 

ดัชนีราคาผู้ผลิต ในไตรมาสที่สามของปี 2560 ลดลงร้อยละ 0.5 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.1 ในไตรมาส 
ที่สองของปี 2560 เป็นผลจากการลดลงของราคาผลผลิตเกษตรกรรมเป็นส าคัญ โดยราคาผลผลิตเกษตรกรรม
ลดลงร้อยละ 5.8 เทียบกับการลดลงร้อยละ 4.0 ในไตรมาสที่สองของปี 2560 เนื่องจากการลดลงของราคา
ผลผลิตการเกษตร และสัตว์มีชีวิตและผลิตภัณฑ์ ในขณะที่ราคาผลิตภัณฑ์จากเหมืองเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.7  
เร่งขึ้นจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.0 ในไตรมาสที่สองของปี 2560 เนื่องจากราคาลิกไนต์ ปิโตรเลียม และ 
ก๊าซธรรมชาติปรับตัวสูงขึ้น ส่วนราคาผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.1 ชะลอลงจากการเพิ่มขึ้น 
ร้อยละ 0.6 ในไตรมาสที่สองของปี 2560 เนื่องจากการชะลอลงของราคาผลิตภัณฑ์ยางและพลาสติก3 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป อยู่ที่
ร้อยละ 0.4 เร่งขึ้นจาก 
ร้อยละ 0.1 ในไตรมาส 
ที่สองของปี 2560 ตามการ
ปรับตัวเพิ่มขึ้นของดัชนี
ราคาในหมวดที่มิใช่อาหาร
และเครื่องดื่ม ในขณะที่
ดัชนีราคาในหมวดอาหาร
และเครื่องดื่มไม่มี
แอลกอฮอล์ปรับตัวลดลง 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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เท่ากับร้อยละ 0.4

              

               

                

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์
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ราคาน้ ามันดิบปรับตัวเพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อน ในไตรมาสที่สามของปี 2560 ราคาน้ ามันดิบใน
ตลาดโลกเฉลี่ย 4 ตลาด (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และเวสท์เท็กซัส) อยู่ที่ 50.33 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล เพิ่มขึ้น 
ร้อยละ 12.6 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งอยู่ที่ 44.69 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล และเมื่อเทียบกับ 
ไตรมาสกอ่นหนา้ ราคาน้ ามนัดบิในไตรมาสทีส่ามของป ี2560 เพิม่ขึน้จากไตรมาสทีส่องของป ี2560 รอ้ยละ 1.4 

การเพิ่มขึ้นของราคาน้ ามันดิบในไตรมาสนี้ มีสาเหตุส าคัญมาจาก (1) การปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องของ
เศรษฐกิจโลก ท าให้ความต้องการใช้น้ ามันของโลกเพิ่มขึ้น โดยในไตรมาสที่สามของปี 2560 ความต้องการใช้
น้ ามันของโลกเฉลี่ยอยู่ที่ 98.68 ล้านบาร์เรลต่อวัน เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.2 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่ง
เฉลีย่อยู่ที่ 97.52 ล้านบาร์เรลต่อวัน โดยความต้องการใช้น้ ามันของยุโรป และจีน เฉลี่ยอยู่ที่ 14.60 และ 12.67 
ล้านบาร์เรลต่อวัน เพิ่มข้ึนร้อยละ 1.0 และร้อยละ 2.9 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเฉลี่ยอยู่ที่ 14.45 
และ 12.31 ล้านบาร์เรลต่อวัน ตามล าดับ ในขณะที่ความต้องการใช้น้ ามันของสหรัฐฯ เฉลี่ยอยู่ที่ 19.93  
ล้านบาร์เรลต่อวัน ลดลงเล็กน้อยร้อยละ 0.1 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเฉลี่ยอยู่ที่ 19.94 ล้าน
บาร์เรลต่อวัน (2) การปฏิบัติตามข้อตกลงการปรับลดก าลังการผลิตน้ ามันดิบของกลุ่มผู้ผลิตน้ ามันทั้งกลุ่ม
โอเปกและนอกกลุ่มโอเปกในการปรับลดก าลังการผลิตไปจนถึงเดือนมีนาคม 2561 และ (3) ผลกระทบจาก
พายุเฮอร์ริเคนฮาร์วีย์ (Harvey) และเออร์มา (Irma) ในช่วงปลายเดือนสิงหาคมถึงต้นเดือนกันยายน 2560  
ซึ่งกระทบต่อการผลิตน้ ามันในสหรัฐฯ 

2. ความเคลื่อนไหวราคาน้ ามันไตรมาสที่สามของปี 2560 

ราคาน้ ามันดบิในตลาดโลก 

ปี   ราคา (ดอลลาร ์สรอ. /บาร์เรล) อัตราการขยายตัว (%YOY) 
OMAN DUBAI BRENT WTI เฉลี่ย OMAN DUBAI BRENT WTI เฉลี่ย 

2557 ทั้งปี 96.82 96.48 99.49 92.71 96.38 -8.2 -8.5 -8.6 -5.6 -7.7 
2558  ทั้งปี 51.17 50.87 53.61 48.84 51.12 -47.1 -47.3 -46.1 -47.3 -47.0 

2559   

Q1 31.20 31.30 35.09 32.46 32.51 -40.9 -39.8 -36.2 -33.3 -37.6 
Q2 43.30 43.03 46.96 45.61 44.73 -29.4 -29.6 -26.1 -21.3 -26.7 
Q3 43.66 43.10 46.99 45.01 44.69 -12.5 -13.3 -8.4 -3.4 -9.5 
Q4 48.68 48.19 51.12 49.32 49.33 19.6 18.7 14.6 17.0 17.4 
ทั้งปี 41.71 41.40 45.04 43.10 42.81 -18.5 -18.6 -16.0 -11.8 -16.3 

2560  

Q1 53.44 53.00 54.60 51.90 53.24 71.3 69.4 55.6 59.9 63.7 
Q2 49.80 49.55 50.92 48.31 49.65 15.0 15.1 8.4 5.9 11.0 
Q3 50.55 50.34 52.22 48.20 50.33 15.8 16.8 11.1 7.1 12.6 
ก.ค. 47.56 47.55 49.28 46.83 47.80 10.1 12.1 6.0 4.1 8.0 
ส.ค. 50.32 50.16 51.86 48.02 50.09 14.5 15.1 9.8 7.1 11.6 
ก.ย. 53.76 53.32 55.51 49.75 53.09 22.6 23.2 17.5 10.1 18.3 
9M 51.26 50.96 52.58 49.47 51.07 30.1 30.2 22.3 20.6 25.7 
ต.ค. 55.50 55.46 57.68 51.62 55.07 13.1 13.6 12.3 3.5 10.6 

ที่มา: บริษัท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) และส านักงานนโยบายและแผนพลังงาน 

ราคาน้ ามนัดบิปรบัตวั 
เพิม่ขึน้จากชว่งเดยีวกนัของ
ปกีอ่นตามการปรบัตวัดขีึน้ 
อยา่งตอ่เนือ่งของ 
เศรษฐกจิโลก และการ 
ปฏบิตัติามขอ้ตกลงปรบัลด
ก าลงัการผลติน้ ามนัดบิ 
ของกลุม่ผูผ้ลติน้ ามนั 
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ในไตรมาสที่สาม เศรษฐกิจโลกขยายตัวเร่งขึ้น น าโดยการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจสหรัฐฯ แคนาดา กลุ่ม
ประเทศยูโรโซน และญี่ปุน่ ในขณะที่เศรษฐกจิจนียงัคงขยายตวัในระดบัใกล้เคียงกับไตรมาสกอ่นหนา้ การฟื้นตัว
ของประเทศเศรษฐกิจหลักส่งผลให้ปริมาณการค้าโลกขยายตัวเร่งขึ้นและเป็นปัจจัยสนับสนุนให้เศรษฐกิจของ
กลุ่มประเทศ NIEs กลุ่มประเทศอาเซียน และเศรษฐกิจประเทศก าลังพัฒนาอื่น ๆ ฟื้นตัวและกระจายตัวเป็น 
วงกว้างมากขึ้น ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อทั้งในประเทศเศรษฐกิจหลักและประเทศอื่น ๆ เริ่มทรงตัวและปรับตัว
เพิ่มข้ึนแม้ว่าจะยังอยู่ในระดับที่ต่ ากว่าเป้าหมายของนโยบายการเงิน  

การฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ การจ้างงาน และการปรับตัวดีขึ้นของเงินเฟ้อท าให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ แคนาดา 
และสหราชอาณาจักรปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ในขณะที่ธนาคารกลางกลุ่มประเทศยูโรโซนเริ่มส่ง
สัญญาณปรับเปลี่ยนทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินอย่างชัดเจนมากขึ้น  แม้ว่าธนาคารกลางญี่ปุ่นและ
ประเทศก าลังพัฒนาอื่น ๆ ส่วนใหญ่จะยังคงรักษาระดับการผ่อนคลายนโยบายการเงินเพื่อสนับสนุนการฟื้นตัว
ทางเศรษฐกิจและการกลับสู่เป้าหมายของอัตราเงินเฟ้อ ปัจจัยดังกล่าวส่งผลให้ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (Trade 
weighted) เร่ิมแข็งค่าอย่างช้า ๆ ท่ามกลางความผันผวนตามการคาดการณ์ของนักลงทนุเก่ียวกับความคืบหนา้
ของแผนปฏิรูปภาษีและทิศทางนโยบายของสหรัฐฯ ผลการเจรจาข้อตกลง NAFTA และ BREXIT ผลการ
เลือกตั้งทั่วไปในเยอรมนีและญี่ปุ่น สถานการณ์ความขัดแย้งบนคาบสมุทรเกาหลี และเงื่อนไขทางการเมืองใน
ประเทศสเปน  

เศรษฐกจิสหรฐัฯ ขยายตวัรอ้ยละ 2.3 (Advance Estimate) เรง่ขึน้อยา่งชา้ ๆ จากรอ้ยละ 2.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
แมจ้ะไดร้บัผลจากพายเุฮอร์ริเคน และเปน็อตัราการขยายตัวสงูสดุในรอบ 8 ไตรมาส โดยมีแรงสนับสนนุจากการ
ขยายตวัของลงทนุในสนิคา้คงคลงัเปน็ส าคัญ ในขณะทีก่ารบรโิภคภาคเอกชนและการสง่ออกชะลอตัวลง และการ
ลงทนุภาครฐัปรบัตวัลดลง การขยายตวัอยา่งตอ่เนือ่งของเศรษฐกจิท าใหอ้ตัราการวา่งงานลดลงมาอยูท่ีร่อ้ยละ 4.3 
ต่ าสดุในรอบ 16 ป ีซึง่ท าให้แรงกดดนัด้านเงนิเฟอ้ในระยะตอ่ไปมแีนวโนม้เพิม่ขึ้น แมว้า่อตัราเงนิเฟอ้ (PCE Price 
Index) ในไตรมาสทีส่ามจะยงัอยูท่ีร่อ้ยละ 1.5 ต่ ากวา่เปา้หมายนโยบายการเงนิ การฟืน้ตวัทางเศรษฐกจิ ทา่มกลาง
การเพิ่มขึ้นอย่างช้า ๆ ของอัตราเงินเฟ้อท าให้คณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC)  
มมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายทีช่ว่งรอ้ยละ 1.00 – 1.25 ในการประชมุเมือ่วนัที ่19 – 20 กนัยายน 2560 และวนัที ่
31 ตลุาคม – 1 พฤศจิกายน 2560 ควบคู่ไปกบัการประกาศแผนการปรับลดงบดุลธนาคารซึ่งจะเร่ิมมผีลในเดอืน
ตุลาคม 2560 โดยการหยุดซื้อพันธบัตรเพื่อทดแทนพันธบัตรเดิมที่หมดอายุลง (reinvest) 1 หม่ืนล้านดอลลาร ์
สรอ. ต่อเดือน ก่อนที่จะทยอยเพิ่มปริมาณการหยุดซื้อพันธบัตรจนเป็น 5 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ.  
ตอ่เดอืน ในเดอืนตลุาคม 2561 

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโซน ขยายตัวร้อยละ 2.5 เร่งขึ้นจากร้อยละ 2.3 ในไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งเป็นอัตรา
การขยายตัวสูงสุดในรอบ 26 ไตรมาส โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของการใช้จ่ายภาคครัวเรือน
สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจและเงื่อนไขทางการเมืองในประเทศส าคัญ ๆ ซึ่งส่งผลให้  
ความเชื่อมั่นผู้บริโภคเพิ่มขึ้นเข้าสู่ระดับสูงสุดในรอบ 16 ปี ในขณะที่การผลิตทั้งภาคอุตสาหกรรมและ 
ภาคบริการขยายตัวเร่งขึ้น และส่งผลให้อัตราการว่างงานลดลงเป็นร้อยละ 9.1 ต่ าสุดในรอบ 8 ปี แต่อัตรา  
เงินเฟ้อยังอยู่ที่ร้อยละ 1.4 ใกล้เคียงกับไตรมาสก่อนหน้า การปรับตัวดีขึ้นอย่างชัดเจนของเศรษฐกิจท่ามกลาง
เงินเฟ้อที่ยังอยู่ในระดับต่ ากว่าเป้าหมายของนโยบายการเงินส่งผลให้ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติคงอัตรา
ดอกเบี้ยและการเข้าซื้อสินทรัพย์ไว้ที่ระดับเดิมในการประชุมเมื่อวันที่ 26 ตุลาคม 2560 และเริ่มส่งสัญญาณ
การปรับเปลี่ยนนโยบายการเงินเข้าสู่ภาวะปกติมากขึ้นโดยการประกาศแผนการลดระดับการเข้าซื้อสินทรัพย์
เป็น 3 หมื่นล้านยูโรต่อเดือน ตั้งแต่เดือนมกราคมจนกระทั่งสิ้นสุดเดือนกันยายน 2561 

3. เศรษฐกิจโลกไตรมาสที่สามของปี 2560 
เศรษฐกจิโลกในไตรมาสทีส่าม
ของป ี2560 ขยายตวัเรง่ขึน้ 
ตามการปรบัตวัดขีึน้ของ
เศรษฐกจิประเทศส าคญั ๆ  
น าโดยเศรษฐกจิสหรฐัฯ ยโูร
โซน และญีปุ่น่ ซึง่ชว่ย
สนบัสนนุใหเ้ศรษฐกจิประเทศ
ก าลงัพฒันาฟืน้ตวัอยา่งเปน็ 
วงกวา้งมากขึน้ และสง่ผลให้
หลายประเทศส าคญัเริม่มี
สญัญาณการปรบัเปลีย่น
ทศิทางนโยบายการเงนิ อาท ิ
ธนาคารกลางสหรฐัฯ แคนาดา 
สหราชอาณาจกัร และยโูรโซน 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัว
ร้อยละ 2.3 สูงสุดในรอบ 8 
ไตรมาส โดยมีแรงสนับสนนุ
จากการลงทนุภาคเอกชน
ตามการเพิ่มข้ึนของการ
สะสมสินค้าคงคลังเปน็
ส าคัญ ในขณะที่อัตราการ
ว่างงานลดลงต่ าสุดในรอบ 
16 ปี ซึ่งจะเป็นแรงกดดนั
เงินเฟ้อในระยะต่อไป 

เศรษฐกจิยโูรโซน ขยายตวั
สงูสดุในรอบ 26 ไตรมาส 
ตามการใชจ้า่ยภาคครวัเรอืน
ทีข่ยายตวัดขีึน้ สอดคลอ้ง
กบัความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภคที่
สงูสดุในรอบ 16 ป ีและ
อตัราการวา่งงานต่ าสดุใน
รอบ 8 ป ีขณะที ่ธนาคาร
กลางยโุรปยงัคงมมีตคิงอตัรา
ดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดบัเดมิ 
แตป่ระกาศลดระดบัการเขา้
ซือ้สนิทรพัยต์ัง้แต ่ม.ค. - 
ก.ย. 61 ทีร่ะดบั 3 หมืน่ยโูร
ตอ่เดอืน 
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เศรษฐกิจญี่ปุ่น ขยายตัวร้อยละ 1.7 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 1.4 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยมีปัจจัย
สนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของอุปสงค์ภายในประเทศ การด าเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจด้านการคลัง
อย่างต่อเนื่อง รวมทั้งการลงทุนเพื่อเตรียมความพร้อมส าหรับงานโตเกียวโอลิมปิก 2563 อย่างไรก็ตาม  
การส่งออกชะลอตัวลงตามเงินเยนที่แข็งค่าขึ้น การปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจส่งผลให้อัตราการว่างงานลดลง
เป็นร้อยละ 2.8 ต่ าสุดในรอบ 23 ปี ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อเพิ่มข้ึนอย่างช้า ๆ เป็นร้อยละ 0.6 สูงสุดในรอบ 10 
ไตรมาส แต่ยังคงต่ ากว่าเป้าหมายนโยบายการเงิน ส่งผลให้ในการประชุมเมื่อวันที่ 31 ตุลาคม 2560 ธนาคาร
กลางญี่ปุ่น (BOJ) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยและมาตรการเข้าซื้อสินทรัพย์ไว้ที่ระดับเดิม 

เศรษฐกิจจีน ขยายตัวร้อยละ 6.8 ใกล้เคียงกับการขยายตัวร้อยละ 6.9 ในช่วงครึ่งแรกของปี โดยการลงทุนใน
สินทรัพย์ถาวรและการส่งออกชะลอตัวลงอย่างช้า ๆ แต่การผลิตภาคอุตสาหกรรมและการใช้จ่ายภาคครัวเรือน
ขยายตัวต่อเนื่อง สะท้อนจากยอดค้าปลีกยังคงขยายตัวในเกณฑ์ดีและเป็นแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจที่ส าคัญใน
ไตรมาสนี้ ในขณะที่เสถียรภาพเศรษฐกิจภาคต่างประเทศปรับตัวดีขึ้นต่อเนื่อง โดยทุนส ารองระหว่างประเทศ
เพิ่มข้ึนติดต่อกันเป็นเดือนที่แปด และส่งผลให้เงินหยวนเฉลี่ยแข็งค่าขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 2.8  

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ (NIEs) ส่วนใหญ่ขยายตัวเร่งขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการ
ขยายตัวเร่งขึ้นของภาคการส่งออก และการฟื้นตัวของอุปสงค์ในประเทศซึ่งส่งผลให้การผลิตภาคอุตสาหกรรม
ปรับตัวดีขึ้น ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อของประเทศส่วนใหญ่ยังคงเป็นบวกอย่างต่อเนื่อง โดยเศรษฐกิจสิงคโปร์ 
ไต้หวัน และเกาหลีใต้ ขยายตัวร้อยละ 4.6 ร้อยละ 3.1 และร้อยละ 3.6 เร่งขึ้นจากร้อยละ 2.9 ร้อยละ 2.1 
และร้อยละ 2.7 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามล าดับ ในขณะที่เศรษฐกิจฮ่องกงขยายตัวร้อยละ 3.6 ชะลอตัวลงจาก
ร้อยละ 3.9 ในไตรมาสก่อนหน้า เช่นเดียวกับเศรษฐกิจกลุ่มประเทศอาเซียน ซึ่งส่วนใหญ่ปรับตัวดีขึ้นต่อเนื่อง
ตามการขยายตัวของการส่งออก การใช้จ่ายภาคครัวเรือนและการลงทุนภาครัฐ โดยเศรษฐกิจเวียดนาม 
อินโดนีเซีย มาเลเซีย และฟิลิปปินส์ ขยายตัวร้อยละ 7.5 ร้อยละ 5.1 ร้อยละ 6.2 และร้อยละ 6.9 เร่งขึ้นจาก
ร้อยละ 6.3 ร้อยละ 5.0 ร้อยละ 5.8 และร้อยละ 6.7 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามล าดับ 

ในไตรมาสสุดท้ายของปี เศรษฐกิจประเทศส าคัญๆ ยังมีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์ดีอย่างต่อเนื่อง โดยได้รับ  
แรงส่งจากพลวัตการฟื้นตัวในช่วง 3 ไตรมาสแรก ทั้งในด้านการปรับตัวดีขึ้นของความเชื่อมั่น การลดลงของ
การว่างงาน การเพิ่มขึ้นของราคาสินทรัพย์ และราคาสินค้าในตลาดโลก สภาพแวดล้อมดังกล่าวเมื่อรวมกับ
สภาพคล่องในประเทศส าคัญๆ ที่ยังอยู่ในเกณฑ์สูงคาดว่าจะท าให้เศรษฐกิจโลกทั้งปีขยายตัวร้อยละ 3.6  
เทียบกับร้อยละ 3.2 ในปี 2559 และร้อยละ 3.4 ในสมมติฐานการประมาณการครั้งก่อน 

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ 
NIEs ส่วนใหญ่ขยายตัวได้ดี
ตามการเร่งตัวของภาคการ
ส่งออกและการฟื้นตัวของ
อุปสงค์ภายในประเทศ 
ส าหรับเศรษฐกิจอาเชียน
ส่วนใหญ่ขยายตัวดีขึน้ตาม
การขยายตัวของการส่งออก 
การใช้จ่ายภาคครัวเรือน 
และการลงทุนภาครัฐ 

เศรษฐกจิจนีขยายตวัรอ้ยละ 
6.8 ชะลอลง ตามการชะลอ
ตัวของการลงทุนใน
สินทรัพย์ถาวรและการ
ส่งออก ในขณะที่การผลิต
ภาคอุตสาหกรรมและ 
ยอดค้าปลีกยังคงขยายตัวดี
และเป็นแรงขับเคลื่อน

การขยายตัวของมูลค่าการส่งออก เศรษฐกิจ และอัตราเงินเฟ้อของประเทศในภูมิภาคต่างๆ 

  
การส่งออก (%YoY)   GDP (%YoY)   เงินเฟ้อ (%YoY)   

2558 2559 2560 2558 2559 2560 2558 2559 2560 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q2 Q3 ทั้งป ี ทั้งป ี Q2 Q3 ทั้งป ี ทั้งป ี Q2 Q3 

สหรัฐฯ -7.5 -3.6 5.7 4.9 2.9 1.5 2.2 2.3 0.1 1.3 1.9 2.0 
ยูโรโซน -12.1 0.0 2.7 11.8 2.0 1.8 2.3 2.5 0.0 0.2 1.5 1.4 
ญี่ปุ่น -9.5 3.2 7.3 6.2 1.1 1.0 1.4 1.7 0.8 -0.1 0.4 0.6 
จีน -2.9 -7.7 8.5 6.5 6.9 6.7 6.9 6.8 1.4 2.0 1.4 1.6 
ฮ่องกง -1.8 -0.6 7.0 7.2 2.4 2.0 3.9 3.6 3.0 2.4 2.0 1.8 
อินเดีย -17.0 -1.3 8.9 13.4 7.5 7.9 5.7 - 4.9 5.0 2.2 3.0 
อินโดนีเซีย -14.6 -3.5 7.9 24.1 4.9 5.0 5.0 5.1 6.4 3.5 4.3 3.8 
เกาหลีใต้ -8.0 -5.9 16.7 24.0 2.8 2.8 2.7 3.6 0.7 1.0 1.9 2.3 
มาเลเซีย -14.9 -4.6 11.4 16.0 5.0 4.2 5.8 6.2 2.1 2.1 4.0 3.8 
ฟิลิปปินส์ -5.3 -2.4 12.7 8.2 6.0 6.9 6.7 6.9 1.4 1.8 3.1 3.1 
สิงคโปร์ -13.8 -5.5 5.6 9.5 2.0 2.0 2.9 4.6 -0.5 -0.5 0.8 0.4 
ไต้หวัน -10.9 -1.8 10.2 17.5 0.8 1.5 2.1 3.1 -0.3 1.4 0.6 0.7 
ไทย -5.6 0.1 7.9 12.5 2.9 3.2 3.8 4.3 -0.9 0.2 0.1 0.4 
เวียดนาม 7.9 9.0 22.2 22.6 6.7 6.2 6.3 7.5 0.6 2.7 3.3 3.1 
ที่มา: CEIC รวบรวมโดย สศช.    

เศรษฐกิจญี่ปุ่น  
ขยายตัวต่อเนื่องตาม 
อุปสงค์ภายในประเทศทั้ง
จากภาครัฐและเอกชน 
ขณะที่การส่งออกชะลอตัว
ลง เงินเฟ้อปรับตัวสูงขึ้น 
แต่ยังคงอยู่ในระดับต่ า
ส่งผลให้ธนาคารกลางญีปุ่่น
ยังคงมาตรการผ่อนคลาย
ทางการเงินและอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายไว้ในระดับ
เดิม 
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ในปี 2561 เศรษฐกิจโลกยังมีแนวโน้มที่จะขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่องตามการขยายตัวเร่งขึ้นของเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ การฟื้นตัวของเศรษฐกิจประเทศก าลังพัฒนาที่กระจายตัวมากขึ้นโดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการ
ปรับตัวดีขึ้นของราคาสินค้าและฐานะทางการคลังโดยเฉพาะเศรษฐกิจอินเดีย รัสเซีย บราซิล และตะวันออก
กลางที่มีแนวโน้มขยายตัวเร่งขึ้นจากปีก่อนหน้า รวมทั้งการขยายตัวในเกณฑ์ดีของเศรษฐกิจกลุ่มประเทศ 
ยูโรโซน ญี่ปุ่น และจีน แม้จะมีแนวโน้มชะลอตัวลงอย่างช้า ๆ และส่งผลให้เศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกใน
ภาพรวมยังขยายตัวในระดับใกล้เคียงกับปีที่ผ่านมาก็ตาม  

การขยายตัวอย่างต่อเนื่องของเศรษฐกิจประเทศส าคัญ ๆ และการฟื้นตัวที่กระจายตัวมากขึ้นของเศรษฐกิจโลก
มีแนวโน้มที่จะท าให้ราคาสินค้าขั้นปฐมและอัตราเงินเฟ้อในประเทศส าคัญ ๆ ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างช้า ๆ ซึ่งจะ
ส่งผลให้ประเทศเศรษฐกิจหลักปรับทิศทางนโยบายการเงินเข้าสู่ภาวะปกติมากขึ้น โดยเฉพาะสหรัฐฯ ที่มี
แนวโน้มปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายควบคู่ไปกับการปรับลดขนาดงบดุลอย่างต่อเนื่อง เช่นเดียวกับธนาคาร
กลางยุโรปซึ่งด าเนินการตามแผนการลดปริมาณการซื้อสินทรัพย์ ส่วนประเทศก าลังพัฒนาอื่น ๆ มีแนวโน้มที่
จะเริ่มปรับทิศทางนโยบายการเงินมากขึ้นในช่วงครึ่งปีหลังตามแนวโน้มการปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตราเงินเฟ้อ
และการเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยในประเทศสหรัฐฯ แม้ว่าธนาคารกลางญี่ปุ่นยังมีแนวโน้มที่จะคงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายและรักษาการเข้าซื้อสินทรัพย์ไว้ในระดับเดียวกับปีที่ผ่านมาอย่างต่อเนื่องก็ตาม 

ในกรณีฐานคาดว่าในปี 2561 เศรษฐกิจโลกและปริมาณการค้าโลกจะขยายตัวร้อยละ 3.6 และร้อยละ 4.0 
ตามล าดับ โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวร้อยละ 2.3 เร่งขึ้นอย่างช้า ๆ จากร้อยละ 2.2 ในปี 2560 ตามการ
ขยายตัวของการใช้จ่ายภาคครัวเรือนที่ได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของภาวะการจ้างงาน การ
เพิ่มขึ้นของค่าตอบแทนแรงงาน และการปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาหลักทรัพย์ รวมทั้งแรงขับเคลื่อนเพิ่มเติมจาก
การขยายตัวของผลประกอบการภาคธุรกิจและการลงทุนภาคเอกชน ในขณะที่แรงกดดันจากภาวะเงินเฟ้อมี
แนวโน้มเพิ่มข้ึนตามการลดลงของอัตราการว่างงานที่อยู่ในระดับต่ าสุดนับตั้งแต่ปี 2543 ซึ่งท าให้ธนาคารกลาง
สหรัฐฯ มีแนวโน้มที่จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอย่างต่อเนื่องในเดือนธันวาคม 2560 และในเดือน
มิถุนายนและธันวาคม 2561 ควบคู่ไปกับการด าเนินการตามมาตรการปรับลดขนาดงบดุล  เศรษฐกิจกลุ่ม
ประเทศยูโรโซน คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 2.0 ชะลอลงช้า ๆ จากการขยายตัวร้อยละ 2.3 ในปี 2560 ตาม
ฐานการขยายตัวที่สูงขึ้น และการเร่ิมปรับทิศทางนโยบายการเงินเข้าสู่ภาวะปกติมากขึ้น โดยมีปัจจัยสนับสนุน
จากการปรับตัวดีขึ้นของการจ้างงาน สภาพคล่องในระบบเศรษฐกิจที่ยังอยู่ในเกณฑ์สูง และการปรับตัวดีขึ้น
ของความเชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจซึ่งมีแนวโน้มที่จะท าให้เศรษฐกิจของประเทศสมาชิกขยายตัวในเกณฑ์ดี  
ทั้งประเทศสมาชิกที่เป็นเศรษฐกิจหลักและประเทศสมาชิกที่เคยประสบปัญหาวิกฤติการณ์เศรษฐกิจรุนแรง 
(PIIGS) ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อยังมีแนวโน้มที่จะปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างช้า ๆ ส่งผลให้ธนาคารกลางยุโรปยังมี
แนวโน้มที่จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้อย่างต่อเนื่องอย่างน้อยในช่วง 3 ไตรมาสแรกควบคู่ไปกับการ
ด าเนินการตามแผนการลดขนาดการเข้าซื้อสินทรัพย์  เศรษฐกิจญี่ปุ่น คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 1.2 ใกล้เคียง
กับการขยายตัวร้อยละ 1.5 ในปี 2560 โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากสภาพคล่องในระบบเศรษฐกิจที่ยังอยู่ใน
เกณฑ์ผ่อนคลายอย่างต่อเนื่องภายใต้เสถียรภาพทางการเมืองที่ปรับตัวดีขึ้น รวมทั้งการขยายตัวของการลงทุน
ของภาครัฐและภาคเอกชนเพื่อเตรียมความพร้อมส าหรับงานโตเกียวโอลิมปิกที่จะจัดขึ้นในปี 2563 แม้กระนั้น
ก็ตาม ปัญหาความขัดแย้งทางการเมืองบนคาบสมุทรเกาหลีมีแนวโน้มที่จะส่งผลให้เงินเยนอยู่ภายใต้แรงกดดัน
ด้านการแข็งค่าและเป็นอุปสรรคต่อการส่งออกอย่างต่อเนื่อง ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อยังมีแนวโน้มที่จะยังอยู่ใน
ระดับต่ าและปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างล่าชา้ซึ่งจะสง่ผลให้ธนาคารกลางญี่ปุน่มีแนวโน้มที่จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
และด าเนินการตามแผนการเข้าซื้อสินทรัพย์อย่างต่อเนื่อง เศรษฐกิจจีน คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 6.6 ชะลอ
ลงจากการขยายตัวร้อยละ 6.8 ในปี 2560 ตามการชะลอตัวของการลงทุนในสินทรัพย์ถาวร โดยเป็นผลมาจาก
มาตรการปรับโครงสร้างทางเศรษฐกิจ และการแก้ไขปัญหาเสถียรภาพของระบบการเงิน อย่างไรก็ดี  

4. เศรษฐกิจโลกในปี 2561 
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แรงขับเคลื่อนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจด้านการคลังภาครัฐผ่านการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานและการ
ปรับตัวดีขึ้นของภาคการผลิตและการส่งออกตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกยังเป็นปัจจัยสนับสนุนการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ (NIEs) ยังมีแนวโน้มที่จะ
ขยายตัวในเกณฑ์ดี แม้ว่าจะชะลอตัวลงตามฐานการขยายตัวที่เข้าสู่ภาวะปกติมากข้ึนและแนวโน้มการชะลอตัว
ลงอย่างช้า ๆ ของเศรษฐกิจสหภาพยุโรป ญี่ปุ่น และจีน โดยคาดว่า เศรษฐกิจฮ่องกง ไต้หวัน และสิงคโปร์ จะ
ขยายตัวร้อยละ 2.8 ร้อยละ 2.1 และร้อยละ 2.7 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 3.7 ร้อยละ 2.5 และร้อยละ 
2.9 ในปี 2560 ตามล าดับ ขณะที่เศรษฐกิจเกาหลีใต้ จะขยายตัวร้อยละ 3.0 เท่ากับการขยายตัวในปี 2560 
เช่นเดียวกับเศรษฐกิจกลุ่มประเทศอาเซียน ที่ยังมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่องโดยมีปัจจัยสนับสนุนมาจากการ
ขยายตัวในเกณฑ์ดีของภาคการส่งออกและการฟื้นตัวของอุปสงค์ภายในประเทศโดยเฉพาะอย่างยิ่งแรง
ขับเคลื่อนจากการใช้จ่ายและการลงทุนภาครัฐ ซึ่งจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้ภาคการผลิตปรับตัวดีขึ้น โดยคาด
ว่าเศรษฐกิจมาเลเซีย อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ และเวียดนามจะขยายตัวร้อยละ 5.5 ร้อยละ 5.6 ร้อยละ 6.9 และ
ร้อยละ 6.4 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 5.9 ร้อยละ 5.2 ร้อยละ 6.7 และร้อยละ 6.2 ในปี 2560 ตามล าดับ 
ส่วนเศรษฐกิจประเทศก าลังพัฒนาอื่นๆ ที่มีแนวโน้มขยายตัวเร่งขึ้นและเป็นปัจจัยส าคัญในการสนับสนุนการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจโลกประกอบด้วยอินเดีย บราซิล และกลุ่มประเทศตะวันออกกลางซึ่งคาดว่าจะขยายตัว
ร้อยละ 7.2 ร้อยละ 1.5 และร้อยละ 3.5 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 6.7 ร้อยละ 0.7 และร้อยละ 2.6 ในปี 
2560 ตามล าดับ 

แม้กระนั้นก็ตาม ในช่วงที่เหลือของปี 2560 และปี 2561 ยังมีข้อจ ากัดและปัจจัยเสี่ยงที่ส าคัญ ๆ ที่อาจส่งผล
กระทบต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกและทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินของประเทศส าคัญ ๆ ให้มีความ
แตกต่างไปจากการคาดการณ์ในกรณีฐาน รวมทั้งส่งผลให้เกิดความผันผวนในการเคลื่อนย้ายเงินทุนและอัตรา
แลกเปลี่ยนระหว่างเงินสกุลหลัก ประกอบด้วย (1) ความคืบหน้าของแผนการปฏิรูปภาษีและก หมาย
งบประมาณของสหรัฐฯ ซึ่งยังมีความเสี่ยงที่จะล่าช้า (2) ทิศทางการด าเนินนโยบายด้านการค้าของสหรัฐฯ และ
ผลการเจรจา NAFTA ที่อาจส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นและเป็นอุปสรรคต่อการขยายตัวของการค้าโลก  
(3) การเจรจา Brexit ซึ่งยังมีความเสี่ยงที่จะยืดเยื้อและส่งผลกระทบต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจ 
สหราชอาณาจักรและสหภาพยุโรป และ (4) เงื่อนไขทางการเมืองในประเทศสมาชิกของสหภาพยุโรป 
โดยเฉพาะการเมืองในประเทศสเปนซึ่งน าไปสู่การเลือกตั้งท้องถิ่นในช่วงปลายปี 2560 และผลการเลือกตั้ง
ทั่วไปของอิตาลีในช่วงเดือนพฤษภาคม 2561 รวมทั้งปัญหาความขัดแย้งทางการเมืองระหว่างประเทศ 
บนคาบสมุทรเกาหลี และปัญหาความขัดแย้งระหว่างซาอุดิอาระเบีย อิหร่าน และเลบานอน  
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ความคบืหน้าของการด าเนินนโยบายปฏริปูภาษขีองสหรฐัฯ    
ในการประชมุสภาผู้แทนราษ รสหรฐัฯ เมือ่วนัที ่16 พฤศจิกายน 2560 สภาผู้แทนราษ รสหรฐัฯ ผา่นรา่งก หมายดว้ยคะแนนเสียง 227  

ตอ่ 205 โดยคาดหวงัวา่ก หมายปฏริปูภาษดีงักลา่วจะชว่ยกระตุน้เศรษฐกจิและเพิม่อ านาจซ้ือของภาคครวัเรอืน ซ่ึงมกีารประเมนิวา่การปฏริูป
ภาษนีีจ้ะสง่ผลใหร้ฐับาลสหรฐัฯ ขาดดลุงบประมาณเบือ้งตน้ 1.5 ลา้นลา้นดอลลาร ์สรอ. ในชว่งระยะ 10 ปขีา้งหนา้ ส าหรบัรายละเอยีดของรา่ง
ก หมายปฏริปูภาษฉีบับดงักลา่วมเีนือ้หาส าคัญ คือ (1) การปรบัลดภาษเีงินไดน้ติิบคุคลมาอยูท่ีร่อ้ยละ 20 จากปจัจบุนัซ่ึงอยูท่ีร่อ้ยละ 35 การ
ปรบัระบบจดัเกบ็ภาษรีะหวา่งประเทศทีม่คีวามทนัสมยัมากขึน้เพือ่ปอ้งกนัการหลกีเลีย่งภาษโีดยโอนก าไรไปยงัตา่งประเทศ และการปรบัลดอตัรา
ภาษีสงูสดุให้กบัธรุกจิขนาดยอ่มและองค์กรทีไ่มใ่ชภ่าคธรุกจิลงมาอยูท่ี่รอ้ยละ 25 จากปัจจุบนัทีร่้อยละ 39.6 (2) การปรับลดอัตราภาษีเงินได้
บคุคลธรรมดา โดยปรบัลดฐานอัตราภาษจีาก 7 ขัน้ ลงมาเหลือ 4 ขั้น โดยยงัคงอตัราภาษสีูงสุดไว้ทีร่ะดบัเดิมร้อยละ 39.6 รวมทัง้เพิม่การหัก
ลดหยอ่นใหก้บัผูม้เีงินไดจ้าก 6,350 ดอลลาร ์สรอ. เปน็ 12,220 ดอลลาร ์สรอ. และเพิม่การหักลดหยอ่นใหคู่้สมรสจาก 12,700 ดอลลาร ์สรอ. 
เปน็ 24,400 ดอลลาร ์สรอ. และเพิม่การหกัลดหย่อนภาษสีงเคราะห์บตุรจาก 1,000 ดอลลาร์ สรอ. เปน็ 1,600 ดอลลาร์ สรอ. รวมถงึการหัก
ลดหยอ่นภาษดีอกเบีย้ในการผอ่นช าระบา้น ซ่ึงหากเปน็บา้นซ้ือใหมจ่ะเปน็การจ ากดัเพดานหกัลดหยอ่นไวท้ี ่500,000 ดอลลาร ์สรอ. อกีทัง้จ ากดั
การหกัลดหยอ่นภาษทีรพัยส์นิของรฐัและทอ้งถิน่ไดไ้มเ่กนิ 10,000 ดอลลาร ์สรอ. 

อย่างไรก็ตาม การขับเคลื่อนนโยบายปฏิรูปภาษีของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ยังมีแนวโน้มที่จะด าเนินไปอย่างล่าช้า เนื่องจาก
ในช่วงก่อนหน้านี้ วุฒิสภาสหรัฐฯ ได้น าเสนอร่างก หมายใหม่ที่มีเนื้อหาแตกต่างกับฉบับของสภาผู้แทนราษ ร เนื่องจากวุฒิสภามองว่าร่าง
ก หมายของสภาผู้แทนราษ รสหรัฐฯ จะส่งผลให้เกิดการขาดดุลงบประมาณจ านวนมากและเห็นว่าเป็นการเอื้อประโยชน์ให้คนรวย
มากกว่าคนยากจน และต้องการให้เลื่อนการบังคับใช้ก หมายไปอีก 1 ปีเป็นปี 2562 ซ่ึงถือเป็นการสวนทางกับความตั้งใจของ
ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ที่ต้องการให้การปรับลดอัตราภาษีมีผลบังคับใช้ทันทีเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ นอกจากนี้ ยังอาจจะส่งผลให้บริษัท
ของสหรัฐฯ ที่ตั้งอยู่ในต่างประเทศเล่ือนการย้ายฐานกลับสู่สหรัฐฯ ซ่ึงหากสภาผู้แทนราษ รและวุฒิสภาไม่สามารถประสานความแตกต่าง
ระหว่างร่างก หมายของแต่ละสภาและผ่านความเห็นชอบร่างก หมายปฏิรูปภาษีได้ทันก่อนสิ้นปี 2560 คาดว่าจะส่งผลกระทบต่อความ
เช่ือมั่นและแนวโน้มการขยายตัวทางเศรษฐกิจภายใต้การบริหารของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ตามมา   

ความแตกต่างระหว่างร่างกฎหมายปฏิรูปภาษีของสภาผู้แทนราษฎรและวุฒิสภาสหรัฐฯ 
  ฉบับสภาผู้แทนราษฎร ฉบับวุฒสิภา 
ภาษีเงินได้นิติบุคคล 

อัตราภาษี ลดภาษีเหลือร้อยละ 20 มผีล 1 ม.ค. 2561 ลดภาษีเหลือร้อยละ 20 มผีล 1 ม.ค. 2562 
อัตราภาษีกลุ่มธรุกิจ
ประเภท Pass-through 

ลดอัตราภาษีสูงสุดให้กับธรุกิจขนาดย่อมและ
องค์กรที่ไม่ใช่ภาคธรุกิจลงที่รอ้ยละ 25 

ใช้อัตราภาษีใหมก่ับธุรกิจขนาดย่อมและองค์กรที่ไม่ใช่ 
ภาคธุรกจิ 

การใช้จ่าย น าค่าใช้จ่ายมาหักลดหย่อนได้ทนัท ี
(สิ้นสุดหลังจาก 5 ปี) 

น าค่าใช้จ่ายมาหักลดหย่อนได้ทนัท ี
(สิ้นสุดหลังจาก 5 ปี) 

การส่งกลับผลก าไร จัดเก็บภาษีครั้งเดียวในอัตรารอ้ยละ 7, รอ้ยละ 
14 กับธุรกิจที่ท าก าไรในต่างประเทศ, 

จัดเก็บภาษีส าหรับบริษัทย่อยต่างประเทศ 

จัดเก็บภาษีครั้งเดียวในอัตรารอ้ยละ 5, รอ้ยละ 10 กับ
ธุรกจิทีท่ าก าไรในต่างประเทศ 

จัดเก็บภาษีร้อยละ 12.5 จากรายรับจากทรพัย์สินทาง
ปัญญา 

ดอกเบ้ียธุรกจิ จ ากัดการหักดอกเบ้ียทีร่้อยละ 30 ของรายรับ 
และยกเว้นส าหรับบางธุรกิจ 

จ ากัดการหักดอกเบ้ียสุทธิทีร่้อยละ 30 ของรายได้รวมที่
ปรับแล้ว และยกเว้นส าหรับบางธุรกิจ 

ภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา 
อัตราภาษี 4 ขั้นภาษี (รอ้ยละ 12, 25, 35, และ 39.6),  

ยกเลิกระบบการช าระภาษีแบบทางเลือก 
7 ขั้นภาษี (รอ้ยละ 10, 12, 22.5, 25, 32.5, 35,  

และ 38.5), ยกเลกิระบบการช าระภาษีแบบทางเลือก 
การหักลดหย่อน หักลดหย่อนค่าใชจ้่ายแบบเหมาปี 2561 เป็น  

12,200/24,400 ดอลลาร์ สรอ. 
หักลดหย่อนค่าใชจ้่ายแบบเหมาปี 2561 เป็น  

12,200/24,400 ดอลลาร์ สรอ. 
การหักลดหย่อน
สงเคราะห์บุตร 

เพิ่มการหักลดหย่อนภาษีเพือ่สงเคราะห์บุตร
เป็น 1,600 ดอลลาร์ สรอ. 

เพิ่มการหักลดหย่อนภาษีเพือ่สงเคราะห์บุตรเป็น 
 1,650 ดอลลาร์ สรอ. 

มรดก งดเว้นภาษีมรดกส าหรับมรดกทีม่ีมูลค่าต่ ากว่า 
11 ล้านดอลลาร์ สรอ. โดยจะสิน้สุดลงหลังจาก

ปี 2567 

งดเว้นภาษีมรดกส าหรับมรดกทีม่ีมูลค่าต่ ากว่า 11 ล้าน
ดอลลาร ์สรอ. โดยไม่มกีารก าหนดเวลาสิ้นสุด 

การหักลดหย่อนพเิศษ ยกเลิกการหักลดหย่อนในบางรายการ ยกเว้น
ส าหรับภาษีทรัพย์สนิสามารถน ามาหักลดหย่อน

ได้ไม่เกิน 10,000 ดอลลาร์ สรอ., ลดหย่อน
ดอกเบ้ียจ านองบ้านใหม่ได้สูงสุดไม่เกิน 

500,000 ดอลลาร์ สรอ. และดอกเบ้ียจากการ
ลงทุน 

ยกเลิกการหักลดหย่อนภาษีของรฐัและท้องถิ่น; ดอกเบ้ีย
จ านอง, คงการหักลดหย่อนค่าใช้จา่ยรักษาพยาบาล 

ที่มา: Oxford Economics 
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เศรษฐกิจไทยในปี 2560 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.9 ปรับตัวดีขึ้นต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 2.9 และ 
ร้อยละ 3.2 ในปี 2558 และปี 2559 ตามล าดับ ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยทั้งปีอยู่ที่ร้อยละ 0.7 เร่งขึ้นจาก
ร้อยละ 0.2 ในปี 2559 และคาดว่าบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 10.4 ของ GDP เทียบกับการเกินดุลร้อยละ 
11.9 ของ GDP ในปี 2559 

ในการแถลงข่าววันที่ 20 พฤศจิกายน 2560 ส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 
(สศช.) คาดว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2560 จะขยายตัวร้อยละ 3.9 สูงกว่าค่ากลางร้อยละ 3.7 ของช่วงการ
ประมาณการร้อยละ 3.5 – 4.0 ในการแถลงข่าวเมื่อวันที่ 21 สิงหาคม 2560 โดยแรงขับเคลื่อนการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจจากภาคการส่งออกสูงกว่าที่ได้ประมาณการไว้และส่งผลให้อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจทั้งปี
สูงกว่าค่ากลางและเข้าใกล้ขอบบนของช่วงประมาณการในการแถลงข่าวครั้งที่ผ่านมา แม้ว่าแรงขับเคลื่อนจาก
การลงทุนภาครัฐจะอยู่ในระดับต่ ากว่าที่ได้คาดการณ์ไว้ก็ตาม โดยมีการเปลี่ยนแปลงองค์ประกอบการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจโดยสังเขป ดังนี้ 

1) การลงทนุภาครฐั ในป ี2560 คาดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 1.8 ต่ ากวา่การขยายตวัร้อยละ 8.0 ในการประมาณ
การคร้ังที่ผ่านมา สอดคล้องกับขอ้มูลจรงิของการลงทุนภาครัฐในไตรมาสทีส่ามซึ่งปรับตวัลดลงโดยมีสาเหตุ
ส าคัญมาจาก (1) การลดลงของการเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุนภายใต้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่อยู่ใน 
ชว่งปลายของการด าเนินการ เช่น โครงการเงนิกูเ้พื่อการพัฒนาระบบบริหารจดัการทรัพยากรน้ าและระบบ
ขนสง่ทางถนน ระยะเรง่ดว่นและมาตรการกระตุน้การลงทนุขนาดเลก็ของรฐับาลทัว่ประเทศ (2) การขยายตวั
ในเกณฑ์ต่ าของการเบิกจ่ายงบลงทุนภายใต้กรอบงบประมาณรายจ่ายประจ าปีซึ่งส่วนหนึ่งมีสาเหตุมาจาก 
ฝนตกชุกและปัญหาอุทกภัยซึง่ท าให้อตัราการเบิกจ่ายในไตรมาสที่สามยงัอยู่ในระดับต่ ากว่าในช่วงเดียวกัน
ของปกีอ่นอยู่เลก็นอ้ย (3) การลดลงในรายจ่ายรัฐวสิาหกิจทีม่ีสาเหตสุ าคญัมาจากการเร่งเบกิจ่ายแลว้ในชว่ง
ก่อนหน้า สอดคล้องกับการลงทุนรวมของรัฐวิสาหกิจในช่วง 6 เดือนแรกที่ขยายตัวร้อยละ 21.3 และรวม  
9 เดอืนแรกขยายตวัรอ้ยละ 12.1 และ (4) โครงการลงทนุขนาดใหญย่งัอยูใ่นระยะแรกของการด าเนนิการและ
มรีายจา่ยบางรายการทีไ่มน่บัรวมเปน็รายจา่ยลงทนุในระบบบญัชปีระชาชาติ4 ทัง้นี ้การปรบัตวัลดลงของการ
ลงทุนภาครัฐในไตรมาสที่สาม เมื่อรวมกับแนวโน้มความล่าช้าของการเบิกจ่ายในช่วงต้นไตรมาสแรกของ
ปงีบประมาณ 2561 คาดวา่จะท าใหแ้รงขบัเคลือ่นจากการลงทนุภาครฐัในป ี2560 ต่ ากวา่ทีไ่ดป้ระมาณการไว ้

2) มูลค่าการส่งออก ในปี 2560 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 8.6 เพิ่มขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 5.7 ในการ
ประมาณการครั้งที่ผ่านมา เนื่องมาจากมูลค่าการส่งออกในไตรมาสที่สามขยายตัวร้อยละ 12.5 ซึ่งเป็น
อัตราการขยายตัวสูงสุดในรอบ 19 ไตรมาส และสูงกว่าที่ได้คาดการณ์ไว้ทั้งในด้านราคาและปริมาณการ
ส่งออก สอดคล้องกับแนวโน้มเศรษฐกิจโลกทั้งปีที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.6 สูงกว่าร้อยละ 3.4 ใน
สมมติฐานการประมาณการครั้งก่อน การขยายตัวที่สูงกว่าประมาณการของปริมาณการส่งออกและราคา
ส่งออกในไตรมาสที่สามดังกล่าวเมื่อรวมกับแนวโน้มการส่งออกในไตรมาสที่สี่ซึ่งยังมีแนวโน้มที่จะขยายตัว
ในเกณฑ์ดีอย่างต่อเนื่องตามการขยายตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าส าคัญ คาดว่าจะท าให้มูลค่าการ
ส่งออกทั้งปีขยายตัวร้อยละ 8.6 สูงกว่าในการประมาณการครั้งที่ผ่านมาซึ่งสามารถชดเชยผลกระทบจาก
การปรับลดการประมาณการการลงทุนภาครัฐและส่งผลให้อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจและดุลบัญชี
เดินสะพัดสูงกว่าการประมาณการในการแถลงข่าวเมื่อวันที่ 21 สิงหาคม 2560 

5. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2560 

 

 

4 รายจ่ายลงทุนในนิยามของระบบบัญชีประชาชาติจะมีความแตกต่างจากรายจ่ายลงทุนตามนิยามของระบบงบประมาณ 
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เศรษฐกิจไทยในปี 2561 มีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์ดีและเร่งขึ้นอย่างช้า ๆ โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการ
ขยายตัวในเกณฑ์ดีของเศรษฐกิจโลกและการส่งออกอย่างต่อเนื่องซึ่งจะส่งผลให้การผลิตภาคอุตสาหกรรมมี
แนวโน้มการฟื้นตัวที่ชัดเจนและสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจได้มากขึ้น เช่นเดียวกับการลงทุนรวมที่มี
แนวโน้มเร่งตัวขึ้นตามแนวโน้มการปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องของการลงทุนภาคเอกชนที่ได้รับปัจจัยสนับสนุน
จากการปรับตัวลดลงของก าลังการผลิตส่วนเกินในสาขาอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ และการปรับตัวดีขึ้นของความ
เชื่อม่ันในระบบเศรษฐกิจ รวมทั้งการขยายตัวเร่งขึ้นของการลงทุนภาครัฐตามความคืบหน้าของโครงการลงทุน
ในโครงสร้างพื้นฐานที่ส าคัญ ๆ และการเพิ่มขึ้นของกรอบงบประมาณรายจ่ายลงทุน ในขณะที่สาขาเศรษฐกิจ
ส าคัญอื่น ๆ ยังมีแนวโน้มที่จะยังขยายตัวในเกณฑ์ดีอย่างต่อเนื่องจากปีก่อนหน้า แม้กระนั้นก็ตาม ภาคเกษตรมี
แนวโน้มชะลอตัวลงหลังฐานการขยายตัวปรับตัวเข้าสู่ภาวะปกติซึ่งท าให้การขยายตัวทางเศรษฐกิจต้องพึ่งพิง
นอกภาคเกษตรมากขึ้น ในขณะที่ระบบเศรษฐกิจและการเงินโลกยังมีความเสี่ยงที่จะผันผวนและยังต้องติดตาม
และประเมินสถานการณ์อย่างใกล้ชิด 

6. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2561 

 

 

ป จจัยสนับสนุน 
1) การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกซึ่งจะสนับสนุนให้การส่งออกขยายตัวในเกณฑ์ดีอย่างต่อเนื่อง รวมทั้ง  

ท าให้การผลิตภาคอุตสาหกรรมฟื้นตัวและกลับมาสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจได้อย่างชัดเจน
มากขึ้น แม้ว่าการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจโลกจะเริ่มส่งผลให้การส่งออกกลับมาขยายตัวตั้งแต่ต้นปี 
2560 แต่การผลิตภาคอุตสาหกรรมซึ่งมีสัดส่วนร้อยละ 28 ของ GDP ยังฟื้นตัวอย่างล่าช้าในช่วงครึ่งปีแรก 
เนื่องจากการฟื้นตัวของการส่งออกยังไม่กระจายตัวอย่างทั่วถึงและผู้ประกอบการส่วนหนึ่งส่งออกสินค้า  
คงคลัง อย่างไรก็ตาม การส่งออกที่ขยายตัวดีต่อเนื่องและกระจายตัวมากขึ้นในครึ่งปีหลังส่งผลให้สินค้า  
คงคลังปรับตัวลดลงและเริ่มส่งผลให้ภาคอุตสาหกรรมขยายตัวเร่งขึ้นอย่างชัดเจน ในปี 2561 เศรษฐกิจ
โลกยังมีแนวโน้มที่จะขยายตัวในเกณฑ์ดี ซึ่งจะเป็นปัจจัยสนับสนุนการขยายตัวของการส่งออกสินค้า การ
ท่องเที่ยว และบริการที่เกี่ยวเนื่อง รวมทั้งเป็นปัจจัยสนับสนุนให้ภาคอุตสาหกรรมขยายตัวเร่งขึ้นและ
สนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจได้มากข้ึนตามล าดับ  

2) แรงขับเคลื่อนจากการลงทุนภาครัฐมีแนวโน้มเร่งตัวขึ้นตามความคืบหน้าของโครงการลงทุนที่ส าคัญๆ 
และกรอบงบประมาณรายจ่ายลงทุนที่เพิ่มขึ้น แม้ว่าการด าเนินการลงทุนในโครงการโครงสร้างพื้นฐาน
ขนาดใหญ่ภายใต้แผนป ิบัติการด้านคมนาคมขนส่งจะมีความคืบหน้าอย่างต่อเนื่อง แต่การลงทุนภาครัฐ
ในไตรมาสที่สามยังปรับตัวลดลงและส่งผลให้การลงทุนภาครัฐในปี 2560 อยู่ในระดับต่ ากว่าการ
คาดการณ์ โดยมีสาเหตุส าคัญมาจาก (i) การลดลงของการเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุนภายใต้มาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจที่สิ้นสุดลง หรืออยู่ในช่วงปลายของการด าเนินโครงการ เช่น มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจระยะที่ 
2 โครงการเงินกู้เพื่อการพัฒนาระบบบริหารจัดการทรัพยากรน้ าและระบบขนส่งทางถนน ระยะเร่งด่วน 
มาตรการกระตุ้นการลงทุนขนาดเล็กของรัฐบาลทั่วประเทศ และมาตรการส่งเสริมความเป็นอยู่ระดับ
ต าบล (ii) การขยายตัวในเกณฑ์ต่ าของการเบิกจ่ายงบลงทุนภายใต้กรอบงบประมาณรายจ่ายประจ าปี  
ซึ่งส่วนหนึ่งมีสาเหตุมาจากฝนตกชุกและปัญหาอุทกภัยซึ่งท าให้อัตราการเบิกจ่ายในไตรมาสที่สามยังอยู่ใน
ระดับต่ ากว่าในช่วงเดียวกันของปีก่อนอยู่เล็กน้อย ( iii) โครงการลงทุนขนาดใหญ่บางโครงการยังอยู่ใน
ระยะแรกของการด าเนินการและมีรายจ่ายลงทุนบางรายการที่ไม่นับรวมเป็นค่าใช้จ่ายลงทุนในนิยามของ
ระบบบัญชีประชาชาติ  และ ( iv) แนวโน้มความล่าช้าในการเบิกจ่ายในช่วงต้นไตรมาสแรกของ
ปีงบประมาณ 2561 อย่างไรก็ดี คาดว่าในปี 2561 การลงทุนภาครัฐมีแนวโน้มเร่งตัวขึ้นและสามารถ
สนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจได้มากขึ้นโดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก ( i) กรอบงบลงทุนภายใต้
งบประมาณรายจ่ายประจ าปีและงบลงทุนรัฐวิสาหกิจที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 21.8 และร้อยละ 45.7 ตามล าดับ 
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(ii) ความคืบหน้าของโครงการลงทุนขนาดใหญ่ภายใต้แผนปฏิบัติการด้านคมนาคมขนส่งระยะเร่งด่วน 
(Action Plan) ปี 2559 และปี 2560 โดย ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2560 มีโครงการที่อยู่ระหว่างการก่อสร้าง
แล้ว จ านวน 10 โครงการ มูลค่า 341,104 ล้านบาท (โครงการภายใต้ Action Plan ปี 2559 จ านวน  
8 โครงการ และโครงการภายใต้ Action Plan ปี 2560 จ านวน 2 โครงการ) และในช่วงที่เหลือของปี 
2560 และในปี 2561 คาดว่าจะมีโครงการที่จะเริ่มเข้าสู่ช่วงของการก่อสร้างมากขึ้น และ (iii) ฐานการ
ขยายตัวที่เข้าสู่ภาวะปกติมากข้ึนหลังการเบิกจ่ายภายใต้โครงการเงินกู้เพื่อการพัฒนาระบบบริหารจัดการ
ทรัพยากรน้ าและระบบขนส่งทางถนน ระยะเร่งด่วน มาตรการกระตุ้นการลงทุนขนาดเล็กของรัฐบาล 
ทัว่ประเทศ และมาตรการสง่เสรมิความเปน็อยูร่ะดบัต าบลสิน้สดุลง 

3) การฟื้นตัวที่ชัดเจนมากขึ้นของการลงทุนภาคเอกชน แม้ว่าการลงทุนภาคเอกชนในปี 2560 จะเริ่มมี
แนวโน้มของการทรงตัวและเร่ิมกลับมาขยายตัว นับจากไตรมาสที่สองของปี 2560 แต่ยังเป็นการขยายตัว
ในเกณฑ์ต่ าภายใต้ข้อจ ากัดด้านก าลังการผลิตส่วนเกินในภาคอุตสาหกรรมที่ยังอยู่ในเกณฑ์สูงในช่วงครึ่งปี
แรก อย่างไรก็ตาม การลงทุนภาคเอกชนในปี 2561 มีแนวโน้มที่จะขยายตัวเร่งขึ้นโดยมีปัจจัยสนับสนุน
จาก ( i) การปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตราการใช้ก าลังการผลิตในภาคอุตสาหกรรมซึ่ งล่ าสุดอยู่ที่  
ร้อยละ 62.0 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 59.1 ในไตรมาสก่อนหน้า และร้อยละ 58.5 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน 
โดยมีอุตสาหกรรมส าคัญที่มีอัตราการใช้ก าลังการผลิตในช่วงร้อยละ 65 – 70 เช่น หลอดอิเล็กทรอนิกส์
และส่วนประกอบอิเล็กทรอนิกส์ และอุตสาหกรรมที่ใช้อัตราก าลังการผลิตสูงกว่าร้อยละ 80 เช่น การผลิต
ส่วนประกอบและอุปกรณ์ส าหรับยานยนต์ และเครื่องยนต์ การผลิตผลิตภัณฑ์ที่ได้จากการกลั่นน้ ามัน
ปิโตรเลียม การผลิตเนื้อสัตว์และผลิตภัณฑ์จากเนื้อสัตว์ และการผลิตยานยนต์ การเพิ่มขึ้นของการใช้
อัตราก าลังการผลิตดังกล่าวเมื่อรวมกับการขยายตัวอย่างต่อเนื่องของเศรษฐกิจโลกและการส่งออกคาดว่า
จะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้ภาคธุรกิจมีการลงทุนเพื่อขยายก าลังการผลิตมากขึ้น ( ii) ความคืบหน้าของ
โครงการลงทุนภาครัฐซึ่งจะช่วยสนับสนุนการลงทุนภาคเอกชนทั้งทางตรงและทางอ้อม (iii) การปรับตัวใน
ทิศทางที่ดีขึ้นของความเชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจโดยมีปัจจัยสนับสนุนมาจากบรรยากาศและเงื่อนไข
ทางการเมืองในประเทศ การฟื้นตัวของภาคการส่งออกและเศรษฐกิจในภาพรวม รวมทั้งมาตรการและ
แนวนโยบายภาครัฐในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจและเพิ่มศักยภาพการขยายตัวทางเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง 
สอดคล้องกับดัชนีความเชื่อมั่นภาคธุรกิจซึ่งล่าสุดในเดือนกันยายนอยู่ที่ระดับ 52.2 สูงสุดในรอบ 5 เดือน 

4) สาขาเศรษฐกจิส าคญั ๆ ทีเ่ปน็ป จจยัขบัเคลือ่นเศรษฐกจิในป ี2560 ยงัมแีนวโนม้ทีจ่ะขยายตวัในเกณฑด์ี
อย่างต่อเนื่อง ทั้งในด้าน (i) ภาคการท่องเที่ยวที่ได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกทั้ง
ประเทศเศรษฐกจิหลกัและประเทศส าคญัๆ ในเอเชยีทีม่แีนวโนม้ขยายตวัดตีอ่เนือ่งจะเปน็ปจัจยัสนบัสนนุการ
ขยายตวัของนกัทอ่งเทีย่วระยะไกลและนกัทอ่งเทีย่วในภมูภิาค รวมทัง้เศรษฐกจิรสัเซยี อนิเดยี และตะวนัออก
กลางทีม่ีแนวโน้มขยายตัวเร่งขึ้นอย่างชดัเจน (ii) ภาคการส่งออกซึ่งปริมาณการสง่ออกมแีนวโน้มขยายตวัใน
เกณฑด์อียา่งตอ่เนือ่งตามการฟืน้ตัวของอปุสงค์ในตลาดโลก แม้วา่มูลคา่การสง่ออกจะมแีนวโนม้ชะลอตวัลง
ตามราคาน้ ามนัทีเ่พิม่ขึน้ในอตัราทีช่า้ลงจากปกีอ่นหนา้ (iii) สาขาการขนสง่และคมนาคมทีม่แีนวโนม้ขยายตวั
ในเกณฑ์ดีตามการขยายตัวของกิจกรรมดา้นการท่องเที่ยว การผลติในภาคเกษตรและอุตสาหกรรม รวมทั้ง
การน าเขา้และการสง่ออก และปจัจยัสนบัสนนุเพิม่เตมิจากความส าเรจ็ของรฐับาลไทยในการแกไ้ขขอ้บกพรอ่ง
ทีม่นียัยะส าคญัตอ่ความปลอดภยั (Significant Safety Concerns: SSC) ขององค์กรการบนิพลเรอืนระหวา่ง
ประเทศ (International Civil Aviation Organization: ICAO) ซึ่งจะส่งผลให้สายการบินของไทยสามารถ 
เปิดเส้นทางบินใหม่ระหว่างประเทศได้มากขึ้นนับตั้งแต่ไตรมาสที่สองของปี 2561 ( iv) การใช้จ่ายภาค
ครวัเรอืนซึง่มปีจัจยัสนบัสนนุจากฐานรายไดท้ีม่แีนวโนม้ปรบัตวัดขีึ้นตามการขยายตวัและกระจายตัวมากขึ้น
ของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ รวมมาตรการภาครัฐที่ให้ความส าคัญกับการดูแลเกษตรกรและผู้มีรายได้น้อย 
อยา่งตอ่เนือ่ง 



 

 ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 

NESDB Economic Outlook 

20 พฤศจิกายน 2560 30 

ความคบืหน้าโครงการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานทีส่ าคญัของภาครฐั   

การขับเคลื่อนการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานที่ส าคัญของภาครัฐมีความคืบหน้าอย่างต่อเนื่อง โดยโครงการภายใต้แผนปฏิบัติการด้าน
คมนาคมขนส่ง ระยะเร่งด่วน ปี 2559 (Action Plan ปี 2559) และโครงการภายใต้แผนปฏิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง ระยะเร่งด่วน ปี 
2560 (Action Plan ปี 2560)  

ลา่สดุ ณ วนัที ่31 ตุลาคม 2560 มโีครงการทีเ่ขา้สูข่ัน้ตอนของการกอ่สรา้งแลว้ 10 โครงการ วงเงินทัง้สิน้ 341,104 ลา้นบาท เปน็โครงการ
ภายใต ้Action Plan ป ี2559 จ านวน 8 โครงการ วงเงินรวม 331,053 ลา้นบาท และโครงการภายใต ้Action Plan ป ี2560 จ านวน 2 โครงการ 
วงเงินรวม 10,051 ล้านบาท อย่างไรก็ดี ก่อนสิ้นปี 2560 จะมโีครงการภายใต้ Action Plan 2559 จ านวน 2 โครงการ เข้าสู่ขั้นตอนของการ
กอ่สรา้ง ประกอบดว้ย (1) โครงการรถไฟฟา้ สายสชีมพ ูชว่งแคราย – มนีบรุ ีวงเงิน 56,691 ลา้นบาท และ (2) โครงการรถไฟฟา้ สายสเีหลอืง ชว่ง
ลาดพร้าว – ส าโรง วงเงิน 54,644 ล้านบาท ซ่ึงทั้ง 2 โครงการนี้อยู่ระหว่างการจัดกรรมสิทธิ์ที่ดนิและเตรยีมเข้าพืน้ที่โครงการ ดังนัน้ คาดว่า
ภายในป ี2560 จะมโีครงการเขา้สูข่ัน้ตอนการกอ่สรา้งจ านวน 12 โครงการ วงเงินรวมทัง้สิน้ 452,439 ลา้นบาท  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ส าหรับในปี 2561 คาดว่าจะมีโครงการเข้าสู่ขั้นตอนของการก่อสร้างมากขึ้น โดยเฉพาะโครงการภายใต้ Action Plan ปี 2559 ที่อยู่ใน
ขั้นตอนของการประกวดราคา 6 โครงการ วงเงินรวม 222,578 ล้านบาท และโครงการภายใต้ Action Plan ปี 2560 ที่อยู่ในขั้นตอนการ
ประกวดราคา 2 โครงการ วงเงินรวม 10,790 ล้านบาท   

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
ที่มา : กระทรวงคมนาคม ประมวลผลโดย สศช. 

1. โครงการระบบรถไฟชานเมือง สายสีแดงอ่อน และสายสี
แดงเข้ม (วงเงินอนุมัติ 44,157 ลบ.) ขออนุมัติเพ่ิมเติมใน
การท าโครงสร้าง ARL

1. โครงการรถไฟทางคู่ ช่วงประจวบคีรีขันธ์ – ชุมพร (วงเงินอนุมัติ 
17,249 ลบ.) 

2. โครงการรถไฟทางคู่ ช่วงมาบกะเบา – ชุมทางถนนจิระ (วงเงิน
อนุมัติ 29,449 ลบ.)

3. โครงการรถไฟทางคู่ ช่วงนครปฐม – หัวหิน (วงเงินอนุมัติ 20,036 ลบ.) 
4. โครงการรถไฟทางคู่ ช่วงลพบุรี – ปากน้ าโพ (วงเงินอนุมัติ 24,840 ลบ.)
5. โครงการความร่วมมือก่อสร้างทางรถไฟไทย – จีน (ช่วงกรุงเทพฯ -

โคราช)
6. โครงการรถไฟฟ้า สายสีม่วง ช่วงเตาปูน – ราษฎร์บูรณะ (งานโยธา) 

(วงเงินอนุมัติ 131,004 ลบ.) 

สถานะ ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2560 อยู่ระหว่างการก่อสร้าง
1. โครงการรถไฟทางคู่  ช่วงชุมทางถนนจิระ -ขอนแก่น 

(วงเงินอนุมัติ 23,802 ลบ.)
2. โครงการพัฒนาท่าเทียบเรือชายฝ  ง A ที่ท่าเรือแหลมฉบัง 

(วงเงินอนุมัติ 1,819 ลบ.)
3. โครงการพัฒนาศูนย์การขนส่งตู้สินค้าทางรถไฟที่ท่าเรือ

แหลมฉบัง (ระยะที่ 1) (วงเงินอนุมัติ 2,031 ลบ.) 
4. โค ร งการก่ อ สร้ า งทางหลวงพิ เ ศษร ะหว่ า ง เมื อ ง

สายพัทยา – มาบตาพุด (วงเงินอนุมัติ 17,819 ลบ.) 
5. โครงการก่อสร้างทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง สายบางปะอิน –

นครราชสีมา  (วงเงินอนุมัติ 76,600 ลบ.) 
6. โครงการก่อสร้างทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง สายบางใหญ่ –

กาญจนบุรี (วงเงินอนุมัติ 49,120 ลบ.) 
7. โครงการรถไฟฟ้าสายสีส้ม ช่วงศูนย์วัฒนธรรมฯ – มีนบุรี 

(งานโยธา) (วงเงินอนุมัติ 109,540 ลบ.) 
8. โครงการพัฒนาท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ  ระยะที่  2  

(วงเงินอนุมัติ 50,322 ลบ.) 

คาดว่าจะก่อสร้าง ภายในปี 2560
1. โครงการรถไฟฟ้าสายสีชมพู ช่วงแคราย – มีนบุรี (วงเงิน

อนุมัติ 56,691 ลบ.) (อยู่ระหว่างด าเนินการจัดกรรมสิทธิ์
ท่ีดินและเตรียมเข้าพ้ืนท่ีโครงการ)

2. โครงการรถไฟฟ้าสายสีเหลือง ช่วงลาดพร้าว – ส าโรง 
(วงเงินอนุมัติ  54,644 ลบ.)  (อยู่ ระหว่างด าเ นินการ
จัดกรรมสิทธิ์ท่ีดินและเตรียมเข้าพ้ืนท่ีโครงการ)

ความคืบหน้าการลงทุนด้านโครงสร้างพ้ืนฐานภายใต้แผนปฏิบัตกิารด้านคมนาคมขนส่งระยะเร่งด่วน ปี 2559 (Action Plan 2559) 
รวม 20 โครงการ วงเงินลงทุน 1,383,938.89 ล้านบาท (เดิม 1,796,385.78 ล้านบาท มติ ครม. วันที่ 1 ธ.ค. 2558)

อยู่ระหว่างน าเสนอคณะกรรมการนโยบายการให้เอกชนร่วมลงทุน
ในกิจการของรัฐ
1. โครงการรถไฟทางคู่ (รถไฟความเร็วสูง) ช่วงกรุงเทพฯ – หัว

หิน (วงเงินอนุมัติ 94,673 ลบ.) 
2. โครงการรถไฟทางคู่ (รถไฟความเร็วสูง) ช่วงกรุงเทพฯ –

ระยอง (วงเงินอนุมัติ 152,528 ลบ.) 

อยู่ระหว่างการศึกษา จัดเตรียม และเจรจา
1. โครงการความร่วมมือก่อสร้างทางรถไฟ ไทย – ญ่ีปุ่น (ช่วงกรุงเทพฯ-

พิษณุโลก)

ข้อมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 2560

อยู่ระหว่าง/
เตรียมการก่อสร้าง

รวมทั้งสิ้น
442,388 ล.บ. 

• อยู่ระหว่างการ
ก่อสร้าง 331,053 ล.บ.

• เตรียมก่อสร้าง 
111,355 ล.บ. 

ประกวดราคา
วงเงิน 

222,578 ล.บ.

อยู่ระหว่าง
น าเสนอ ครม.

วงเงิน
44,157 ล.บ. 

อยู่ระหว่าง
กระบวนการ
ศึกษา PPP/
การศึกษา

จัดเตรียมและ
เจรจา
วงเงิน 

247,201 ล.บ.

1. ศูนย์เปลี่ยนถ่ายรูปแบบการขนส่งสินค้าเชียงของ
(วงเงิน 2,365.81 ลบ.)

2. การพัฒนาท่าอากาศยานภูมิภาค (แม่สอด/เบตง/
สกลนคร)
(วงเงินรวมท่าอากาศยานกระบี่ 7,685.50 ลบ.)

ความคืบหน้าการลงทุนด้านโครงสร้างพื้นฐานภายใต้แผนปฏิบัติการด้านคมนาคมขนส่งระยะเร่งด่วน ปี 2560 (Action 
Plan 2560)  รวม 36 โครงการ วงเงินลงทุน 895,757.55 ล้านบาท (มติ ครม. วันที่ 13 ธ.ค. 2559) ณ 31 ต.ค. 2560

1. เรือเฟอร์ร่ีเชื่อมโยงอ่าวไทยตอนบน ฝ  งตะวันออกและ
ตะวันตก ระยะสั้น (การเดินเรือเฟอร์ร่ี) การบริหารจัดการ
ระบบตั วร่วม (วงเงิน 1,355.34 ลบ.) ตั้งแต่ต.ค. 60 

1. ทางคู่ ช่วงหัวหิน – ประจวบฯ:
(วงเงิน 10,239.58 ลบ.) 

2. จุดพักรถบรรทุกตามเส้นทางขนส่งสินค้าหลัก:(
วงเงิน 550 ลบ.) 

1. ระบบล าเลียงกระเป าสัมภาระท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ: 
(วงเงิน 3,264.61 ลบ.) 

2. ทางด่วนพระราม    - ดาวคะนอง: (วงเงิน 31,244 ลบ.)

1.-9. ทางคู่ ระยะที่ 2 ช่วงปากน้ าโพ – เด่นชัย/ ช่วงชุมทางถนนจิ
ระ -อุบลราชธา นี /  ช่ ว งขอนแก่น -หนองคาย/  ช่ วงชุมพร
- สุราษ ร์ธานี/ ช่วงสุราษ ร์ธานี–หาดใหญ่- สงขลา/ ช่วงเด่นชัย- 
เชียงใหม/่ ช่วงเด่นชัย-เชียงราย-เชียงของ/ ช่วงบ้านไผ่-นครพนม/ 
ช่วงหาดใหญ-่ปะดังเบซาร์: (วงเงินท้ังหมด 398,377.25 ลบ.) 
10. รถไฟชานเมือง สายสีแดงอ่อน ตลิ่งชัน–ศาลายา และตลิ่งชัน-

ศิริราช: (วงเงิน 19,042.13 ลบ.) 
11. รถไฟชานเมือง สายสีแดงเข้ม รังสิต–มธ. (ศูนย์รังสิต):

(วงเงิน 7,596.94 ลบ.) 
12. ระบบทางด่วนขั้นท่ี 3 สายเหนือ: (วงเงิน 14,382 ลบ.) 
13. จัดซื้อรถโดยสารไฟฟ้า จ านวน 200 คัน พร้อมก่อสร้างสถานี

ประจุไฟฟ้า: (วงเงิน 2,272.22 ลบ.)

1. ทางหลวงพิเศษระหว่างเมืองนครปฐม – ชะอ า: 
(วงเงิน 80,600 ลบ.) 

2. ทางหลวงพิเศษระหว่างเมืองหาดใหญ่ – ชายแดน
ไทย /มาเลเชีย: (วงเงิน 30,500 ลบ.) 

3. ทางพิเศษ กระทู้ – ป่าตอง: (วงเงิน 10,496.65 ลบ.) 
4. ศูนย์การขนส่งชายแดน จ.นครพนม: (วง เงิน 

1,053.62 ลบ.) 
5.-6. สถานีขนส่งสินค้าภูมิภาค ชายแดน/ เมืองหลัก:

(วงเงินทั้งหมด 17,503.86 ลบ.) 
7.  รถไฟฟ้า สายสีน้ าเงิน ช่วงบางแค-พุทธมณฑลสาย 

4 (วงเงิน 21,197 ลบ.) 
8 .  สายสี ส้ ม  ช่ วงตลิ่ งชั น - ศู นย์ วัฒนธรรมฯ : 

(วงเงินทั้งหมด 120,459 ลบ.) คาดว่าจะก่อสร้าง
ภายในปี 2561

9. ศูนย์ซ่อมบ ารุงอากาศยาน ณ ท่าอากาศยานอู่ตะเภา: 
10.พัฒนา ทลฉ. ขั้นที่ 3: (วงเงิน 35,099.54 ลบ.)

1.-2. รถไฟฟ้าสายสีเขียวเข้ม สมุทรปราการ - บางปู 
และคูคต - ล าลูกกา: (วงเงินทั้งหมด 21,949 
ลบ.) 

3. รถไฟเชื่อมท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ ARL ส่วน
ต่อขยาย: (วงเงิน 31,159.35 ลบ.) 

4. ระบบขนส่งมวลชน จั งหวัดภู เก็ต : (วงเงิน 
23,499 ลบ.)

5. พัฒนาท่าเรือเฟอร์รี่เชื่อมโยงอ่าวไทย ระยะยาว: 
(วงเงิน 990 ลบ.)

เป ดให้บริการแล้ว
วงเงิน 1,355.34 ลบ.

อยู่ระหว่างก่อสร้าง/
ด าเนินการ

วงเงิน 10,051.31 ลบ.

ประกวดราคา
วงเงิน 10,789.58 ลบ.

เตรียมประกวดราคา
วงเงิน 34,507.61 ลบ.

เตรียมเสนอ ครม.
วงเงิน 441,670.54 ลบ.

เตรียมเสนอ
คกก. PPP, กนศ

วงเงิน 319,804.67 ลบ..

ศึกษา/
รอความชัดเจน

วงเงิน 77,597.35 ลบ..

5) การปรับตัวดีขึ้นของการจ้างงานและฐานรายได้ของประชาชนในระบบเศรษฐกิจ โดยมีปัจจัยสนับสนุน
จาก (i) การผลิตและการจ้างงานในภาคเกษตรที่มีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์ดีตามปริมาณน้ าในเขื่อน
ส าคัญ ๆ ที่อยู่ในระดับสูงกว่าค่าเฉลี่ยในช่วง 30 ปีที่ผ่านมา (ii) การฟื้นตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรมที่
จะมีอุตสาหกรรมบางรายการปรับตัวเข้าสู่ช่วงการลงทุนเพื่อขยายก าลังการผลิตและดูดซับแรงงานใน
ระบบเศรษฐกิจได้มากข้ึน (iii) แนวโน้มการขยายตัวในเกณฑ์ดีอย่างต่อเนื่องของภาคบริการที่ส าคัญๆ  
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ข้อจ ากัดและป จจัยเสี่ยง 
1) การลดลงของแรงขบัเคลือ่นจากการขยายตวัของการผลติภาคเกษตร ในชว่ง 9 เดอืนแรกของป ี2560 การ

ผลิตภาคเกษตรขยายตัวในเกณฑ์สูงเฉลี่ยร้อยละ 10.3 และมีส่วนส าคัญในการสนับสนุนการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจในช่วง 9 เดือนแรกถึงร้อยละ 0.8 เทียบกับร้อยละ 0.0 ในช่วงเดียวกันของปี 2559  โดยที่การ
ขยายตัวสูงของภาคเกษตรดังกล่าวส่วนหนึ่งมีปัจจัยสนับสนุนมาจากฐานที่ต่ าผิดปกติในช่วงภัยแล้งของป ี
2558 – 2559 ซึง่ท าใหด้ชันผีลผลติภาคเกษตรและ GDP ภาคเกษตรในชว่งดงักลา่วต่ ากวา่ในป ี2557 อยา่งไร
กต็ามสถานการณ์ภัยแล้งไดส้ิ้นสุดลงและส่งผลให้ดัชนผีลผลิตภาคเกษตรเพิ่มขึ้นเป็นระดับเดียวกับปี 2557 
เป็นครั้งแรกในไตรมาสที่ 4 ของปี 2559  เช่นเดียวกับ GDP ภาคเกษตรทีเ่พิ่มขึ้นเปน็ระดับเดียวกบัปี 2557 
เป็นคร้ังแรกในไตรมาสแรกของปี 2560 การปรับตัวเข้าสู่ภาวะปกติดังกล่าวส่งผลให้การขยายตัวของดัชนี
ผลผลติภาคเกษตรและ GDP ภาคเกษตรชะลอตวัลงตามล าดบัและคาดวา่จะเริม่กลบัเขา้สูร่ะดบัการขยายตัว
ปกตใินป ี2561 ซึง่จะท าใหก้ารขยายตวัของการผลติภาคเกษตรสนบัสนนุการขยายตวัทางเศรษฐกจิไดน้อ้ยลง   

2) ความเสี่ยงจากความผันผวนในระบบเศรษฐกิจและการเงินโลก ซึ่งอาจเกิดจากความคืบหน้าและทิศทาง
นโยบายที่ส าคัญๆ ของสหรัฐฯ ผลการเจรจา NAFTA และ BREXIT เงื่อนไขทางการเมืองในสเปน อิตาลี 
และความขัดแย้งทางการเมืองระหว่างประเทศบนคาบสมุทรเกาหลีและตะวันออกกลาง 

3) ราคาสินค้าในตลาดโลก อัตราเงินเฟ้อ และอัตราดอกเบี้ยในตลาดโลกมีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่าง
ช้าๆ ตามแนวโน้มการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจโลกและการเริ่มปรับเปลี่ยนทิศทางนโยบายการเงินของ
ประเทศเศรษฐกิจหลัก แม้ว่าแนวโน้มการเปลี่ยนแปลงดังกล่าวยังมีแนวโน้มที่จะเป็นไปอย่างช้าๆ และยัง
ไม่เป็นอุปสรรคต่อการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจและการขยายตัวทางเศรษฐกิจในภาพรวมของปี 2561 ก็ตาม 
แต่ในระยะต่อไปมีแนวโน้มที่จะส่งผลกระทบอ านาจซื้อของภาคครัวเรือนและธุรกิจในบางกลุ่มที่มี  
ความอ่อนไหวต่อการเปลี่ยนแปลงของราคาสินค้าและอัตราดอกเบี้ย 

ข้อสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2561  
ตารางสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2560 - 2561 

  ข้อมูลจริง  ประมาณการ ณ พ.ย. 2560 
2558 2559 2560 2561 

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจโลก (%) 3.4 3.2 3.6 3.6 
สหรัฐอเมริกา 2.9 1.5 2.2 2.3 
สหภาพยุโรป 2.0 1.8 2.3 2.0 
ญี่ปุ่น 1.1 1.0 1.5 1.2 
จีน 6.9 6.7 6.8 6.6 

อัตราการขยายตัวปริมาณการค้าโลก (%) 2.8 2.6 4.2 4.0 
อัตราแลกเปลี่ยน 34.29 35.29 34.00 34.0 - 35.0 
ราคาน้ ามัน (ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล) 50.9 41.4 52.5 50.0 - 60.0 
ราคาส่งออก (%) -4.1 -0.4 3.0 0.5 - 1.5 
ราคาน าเข้า (%) -10.8 -2.7 5.0 1.0 - 2.0 
รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติ (ล้านล้านบาท) 1.54 1.76 1.98 2.21 
ที่มา: ส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ, ณ วันที่ 20 พฤศจิกายน 2560  

 

1) เศรษฐกิจโลกและปริมาณการค้าโลกในปี 2561 ขยายตัวร้อยละ 3.6 และร้อยละ 4.0 ต่อเนื่องจาก 
ร้อยละ 3.6 และร้อยละ 4.2 ในปี 2560 ตามล าดับ โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวเร่งขึ้นของ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ และประเทศก าลังพัฒนาที่ส าคัญ ๆ โดยเฉพาะรัสเซีย อินเดีย บราซิล และกลุ่มประเทศ
ตะวนัออกกลาง รวมทัง้การขยายตวัในเกณฑด์ตีอ่เนือ่งของเศรษฐกจิกลุม่ประเทศยโูรโซน ญีปุ่น่ และจนีแมว้า่
จะมีแนวโน้มชะลอตัวลงอย่างช้าๆ และส่งผลให้เศรษฐกิจในภาพรวมยังขยายตัวเท่ากับปีที่ผ่านมา การ
ขยายตัวเร่งขึน้ของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และประเทศก าลังพัฒนาที่ส าคัญๆ รวมทัง้การขยายตวัในเกณฑ์ดอียา่ง
ตอ่เนือ่งของประเทศเศรษฐกจิหลกัอืน่ๆ คาดวา่จะท าใหร้าคาสนิคา้ในตลาดโลกปรบัตวัเพิม่ขึน้ ในขณะทีอ่ตัรา
เงนิเฟ้อของประเทศส าคัญมีแนวโน้มที่จะกลบัสูเ่ป้าหมายนโยบายการเงนิอย่างชัดเจนมากข้ึน ซึง่จะส่งผลให้
สหรัฐฯ ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายและลดขนาดงบดุลอย่างต่อเนื่อง รวมทั้งท าให้ประเทศส าคัญอื่นๆ  
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มแีนวโนม้ที่จะสง่สญัญาณการปรบัทิศทางการด าเนนินโยบายทางการเงนิอยา่งชัดเจนมากขึ้น แม้วา่ธนาคาร
กลางญีปุ่น่จะยงัคงรกัษาการผอ่นคลายนโยบายการเงนิไวท้ีร่ะดบัเดมิอยา่งตอ่เนือ่งกต็าม   

2) ค่าเงินบาทเฉลี่ยทั้งปี 2561 อยู่ในช่วง 34.0 – 35.0 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าลงเล็กน้อยเทียบกับ
ค่าเงินบาทเฉลี่ย 34.0 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ในปี 2560 ตามแนวโน้มการปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยและ 
การลดขนาดงบดุลอย่างต่อเนื่องของธนาคารกลางสหรัฐฯ และแนวโน้มการส่งสัญญาณการปรับทิศทางของ
นโยบายการเงนิประเทศส าคญัอืน่ ๆ ทีค่าดวา่จะมคีวามชดัเจนมากขึน้ในชว่งครึง่หลงัของป ี2561 ซึง่จะสง่ผล
ให้อัตราดอกเบี้ยในตลาดโลกปรับตัวในทิศทางเพิ่มขึ้นอย่างช้าๆ และเป็นปัจจัยกดดันด้านการอ่อนค่าของ 
เงนิบาท โดยในกรณฐีานคาดวา่ธนาคารกลางสหรฐัฯ จะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในเดอืนธนัวาคม 2560 
กอ่นทีจ่ะปรบัเพิม่อกีสองครัง้ในเดอืนมถินุายนและเดอืนธนัวาคม 2561 ตามล าดบั รวมทัง้มคีวามเปน็ไปได้ที่
ธนาคารกลางยุโรปจะส่งสญัญาณการปรบันโยบายการเงนิอีกคร้ังในชว่งปลายปี 2561 แมก้ระนั้นกต็าม ดุล
บญัชเีดนิสะพดัทีย่งัมแีนวโนม้เกนิดลุในเกณฑส์งูอยา่งตอ่เนือ่ง รวมทัง้การฟืน้ตวัอยา่งชดัเจนและตอ่เนือ่งของ
เศรษฐกิจไทยท่ามกลางการปรับตัวดีขึ้นของเงื่อนไขและเสถียรภาพทางการเมืองในประเทศยังเป็นปัจจัย
สนบัสนนุทีจ่ะท าใหก้ารออ่นคา่ของเงนิบาทเปน็ไปอยา่งชา้ๆ และอยูใ่นขอบเขตจ ากดั  

3) ราคาน้ ามนัดบิดไูบเฉลีย่ในป ี2561 ในชว่ง 50.0 – 60.0 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รล เพิม่ขึน้อยา่งชา้ๆ จาก
ราคาเฉลี่ย 52.5 ดอลลาร์ สรอ. ตอ่บาร์เรล ในปี 2560 โดยปัจจยัที่จะสนับสนนุให้ราคาน้ ามันดิบปรับตัว
สงูขึน้ ประกอบดว้ย (i) การปรบัตวัเพิม่ขึน้ของปรมิาณความตอ้งการใชน้้ ามนัตามการฟืน้ตวัของเศรษฐกจิโลก
อย่างต่อเนื่อง (ii) การปรับลดระดับการผลิตน้ ามันดิบของกลุ่ม OPEC และกลุ่ม Non-OPEC ท่ามกลางการ
เพิ่มขึ้นของปริมาณความต้องการใช้น้ ามนัในชว่งที่ผา่นมาท าให้อุปสงค์และอปุทานน้ ามันปรบัตวัเข้าสู่สมดุล
มากขึน้ (iii) การคาดการณข์องนกัลงทนุเกีย่วกับความเปน็ไปไดข้องการบรรลุขอ้ตกลงในการขยายระยะเวลา
ปรบัลดระดบัการผลติน้ ามนัดบิของกลุม่ OPEC และกลุม่ Non-OPEC ทีจ่ะสิน้สดุในเดอืนมนีาคม 2561 ตอ่ไป
อีกอย่างน้อย 3 - 9 เดือน และ (iv) ความตึงเครียดจากปัญหาความความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์บน
คาบสมุทรเกาหลีและตะวันออกกลางยังอยู่ในเกณฑ์สูง อย่างไรก็ดี ยังมีข้อจ ากัดที่จะท าให้การเพิ่มขึ้นของ
ราคาน้ ามันเป็นไปอย่างช้าๆ ได้แก่ (i) การเพิ่มขึ้นของปริมาณการผลิตน้ ามันของประเทศ Non-OPEC 
โดยเฉพาะสหรัฐฯ และแคนาดา และ (ii) แนวโน้มการแข็งค่าของเงินดอลลาร์ สรอ. ตามทิศทางการด าเนิน
นโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรฐัฯ  

4) ราคาสินค้าส่งออกและราคาน าเข้าในรูปดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.5 – 1.5 และร้อยละ  
1.0 – 2.0 ชะลอตัวลงเมื่อเทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.0 และร้อยละ 5.0 ในปี 2560 ตามล าดับ 
สอดคล้องกับสมมติฐานราคาน้ ามันในตลาดโลก ซึ่งเพิ่มขึ้นในอัตราที่ช้าลงจากการขยายตัวร้อยละ 26.8  
ในป ี2560  (จาก 41.4 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รล ในป ี2559 เปน็ 52.5 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รลในป ี2560) 
เปน็รอ้ยละ 4.7 ในป ี2561 (จาก 52.5 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รล ในป ี2560 เปน็ 50.0 - 60.0 ดอลลาร ์สรอ. 
ตอ่บารเ์รล ในป ี2561) 

5) รายรบัจากนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศในป ี2561 จ านวน 2.21 ลา้นลา้นบาท เทยีบกบั 1.98 ลา้นลา้นบาท 
ในปี 2560 หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 11.6 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก (i) การปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจโลกทั้ง
ประเทศเศรษฐกจิหลักและประเทศส าคัญ ๆ ในเอเชยีทีม่ีแนวโน้มขยายตัวดีต่อเนือ่ง จะเป็นปจัจยัสนับสนุน
การขยายตัวของนกัท่องเทีย่วระยะไกลและนักทอ่งเที่ยวในภูมภิาค โดยเฉพาะเศรษฐกจิรัสเซีย อินเดีย และ
ตะวนัออกกลาง (ii) ตน้ทนุการเดนิทางทีอ่ยูใ่นระดบัต่ าตามแนวโนม้ราคาน้ ามนัในตลาดโลกและการแขง่ขนัที่
รนุแรงมากขึ้นของธรุกิจการบิน (iii) การด าเนนิมาตรการสง่เสริมการทอ่งเที่ยวของภาครัฐอย่างต่อเนื่อง และ
การปรบัตวัดขีึน้อยา่งตอ่เนือ่งของเงือ่นไขและเสถยีรภาพทางการเมอืงในประเทศ (iv) ประเทศไทยยงัคงไดร้บั
การจัดอันดับและยกย่องให้เป็นจุดหมายส าคัญของนักท่องเที่ยวจากทั่วโลกอย่างต่อเนื่อง (v) การขยาย
เสน้ทางการบนิของสายการบนิตน้ทนุต่ าทีเ่ดนิทางระหวา่งประเทศในระยะใกล้ และ (vi) การขยายสนามบิน
หลกัทีส่ าคญัใหส้ามารถรองรบัเทีย่วบนิและจ านวนนกัทอ่งเทีย่วไดม้ากขึน้  



 

 ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 

NESDB Economic Outlook 

20 พฤศจิกายน 2560 33 

6) การเบกิจา่ยงบประมาณ ประกอบดว้ย (i) อตัราเบกิจา่ยงบประมาณรายจา่ยประจ าปงีบประมาณ 2561 รอ้ยละ 
92.0 ของวงเงินงบประมาณ เทียบกับอัตราเบิกจ่ายจริงรอ้ยละ 91.9 ในปีงบประมาณ 2560 แบ่งเปน็อัตรา
เบกิจา่ยรายจา่ยประจ า รอ้ยละ 97.0 และอตัราเบกิจา่ยรายจา่ยลงทนุ รอ้ยละ 75.0 เทยีบกบัรอ้ยละ 96.8 และ
ร้อยละ 70.3 ในปีงบประมาณ 2560 (ii) อัตราการเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจร้อยละ 80.0 (iii) อัตราการ
เบกิจา่ยงบเหลือ่มป ีรอ้ยละ 75.0 (iv) การเบกิจา่ยเงนินอกงบประมาณภายใตโ้ครงการเงินกู้เพื่อการพัฒนา
ระบบบริหารจัดการทรัพยากรน้ าและระบบขนส่งทางถนน ระยะเร่งด่วน  และอืน่ ๆ ประมาณ 8,530.1 
ลา้นบาท ลดลงจาก 9,398.4 ลา้นบาท ในปงีบประมาณ 2560 และ (v) การเบกิจา่ยงบประมาณป ี2562 ใน 
ไตรมาสแรกของปงีบประมาณ (ตลุาคม – ธนัวาคม 2561) รอ้ยละ 30.0 ของวงเงนิงบประมาณ  

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 3.6 – 4.6 (ค่ากลางการประมาณการร้อยละ 4.1) ปรับตัวดีขึ้น
จากการขยายตัวร้อยละ 3.9 และร้อยละ 3.2 ในปี 2560 และปี 2559 ตามล าดับ อัตราเงินเฟ้อคาดว่าจะ
อยู่ในช่วงร้อยละ 0.9 – 1.9 และ บัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 8.1 ของ GDP 

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2561 

องค์ประกอบของการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 
1) การใช้จ่ายเพ่ือการอุปโภคบริโภค การใช้จ่ายเพ่ือการอุปโภคบริโภคของเอกชน คาดว่าจะขยายตัวรอ้ยละ 

3.1 ขยายตัวดีต่อเนื่องจากร้อยละ 3.2 ในปี 2560 ตามแนวโน้มการปรับตัวดีขึ้นของฐานรายได้ครัวเรือนใน
ระบบเศรษฐกิจ การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคภาครัฐบาล คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 2.7 เร่งขึ้นจากร้อยละ 
2.0 ในปี 2560  

2) การลงทุนรวม คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 5.5 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 2.0 ในปี 2560  โดย 
การลงทนุภาครฐั คาดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 11.8 เรง่ขึน้จากรอ้ยละ 1.8 ในป ี2560 โดยมปีจัจยัสนบัสนนุจาก
การเพิ่มขึ้นในเกณฑ์สูงของกรอบวงเงินงบลงทุนทั้งภายใต้กรอบงบประมาณรายจ่ายประจ าปีและงบลงทุน
รัฐวิสาหกิจร้อยละ 21.8 และร้อยละ 45.7 ตามล าดับ เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.9 และการลดลง 
รอ้ยละ 2.1 ในปีทีผ่า่นมา รวมทัง้ความคืบหนา้ของโครงการลงทนุทีส่ าคญั ๆ ของภาครัฐ โดยเฉพาะโครงการ
ลงทุนขนาดใหญ่ภายใต้แผนปฏิบัติการด้านคมนาคมขนส่งระยะเร่งด่วน ปี 2559 และปี 2560  
ที่คาดว่าจะมีโครงการขนาดใหญ่เข้าสู่กระบวนการก่อสร้างมากขึ้นในปี 2561 รวมทั้งการเร่งตัวขึ้นของการ
เบิกจ่ายรายจ่ายลงทุนในโครงการที่อยู่ระหว่างการก่อสร้าง ส่วนการลงทุนภาคเอกชน คาดว่าจะขยายตัว 
ร้อยละ 3.7 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 2.2 ในปี 2560 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก (i) อัตราการใช้ก าลัง 
การผลิตที่มีแนวโน้มปรับตวัเพิ่มขึน้อย่างตอ่เนื่องตามการส่งออกทีย่ังมีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์ดีซึง่จะเป็น
ปัจจัยกระตุ้นให้มีการลงทุนเพื่อขยายก าลังการผลิตมากขึ้น โดยเฉพาะในกลุ่มอุตสาหกรรมที่มีการใช้
อัตราก าลังการผลิตในปัจจุบันสูงกว่าร้อยละ 75 (ii) การปรับตัวดีขึ้นของความเชื่อมั่นของนักลงทุนภายใต้
บรรยากาศการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจและการปรับตัวดีขึ้นของเงื่อนไขและเสถียรภาพการเมืองในประเทศ  
(iii) ความคืบหน้าของมาตรการและโครงการลงทุนขนาดใหญ่ของภาครัฐซึ่งจะช่วยสร้างความเชื่อมั่นและ
สนบัสนนุการลงทนุภาคเอกชน 

3) มูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 5.0 เทียบกับการขยายตัว 
ร้อยละ 8.6 ในปี 2560 โดยคาดว่าปริมาณการส่งออกสินค้าจะเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.0 ตามแนวโน้มการ
ขยายตวัตอ่เนือ่งของเศรษฐกจิโลกและปรมิาณการคา้โลก และราคาสนิคา้สง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 ชะลอตวัลง
จากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.0 ในปี 2560 ตามการเพิ่มในอัตราที่ช้าลงของราคาน้ ามันในตลาดโลกซึ่งจะส่งผล
ให้ราคาสินค้าส่งออกชะลอตัวลงและเป็นปัจจัยที่ท าให้มูลค่าการส่งออกในภาพรวมขยายตัวช้าลงจาก 
ปีก่อนหน้า เมื่อรวมกับการส่งออกบริการที่ยังมีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์ดีอย่างต่อเนื่องตามรายรับและ
จ านวนนักท่องเที่ยว คาดว่าจะท าให้ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.3 
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4) มูลค่าการน าเข้าสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 7.0 เทียบกับการขยายตัว 
ร้อยละ 13.0 ในปี 2560 โดยคาดว่าปริมาณการน าเข้าจะขยายตัวร้อยละ 5.5 ตามการขยายตัวของการ
ส่งออกและการขยายตัวเร่งขึ้นของการลงทุน แม้ว่าชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 7.9 ในปี 2560 
เนื่องจากฐานการขยายตัวที่ปรับตัวเข้าสู่ภาวะปกติมากขึ้น (ปริมาณการน าเข้าในช่วง 9 เดือนแรกของปี 
2560 เพิ่มขึ้นในเกณฑ์สูงร้อยละ 8.5 โดยมีปัจจัยสนับสนุนส่วนหนึ่งมาจากการปรับตัวลดลงร้อยละ 4.3 
ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2559) ในขณะที่ราคาน าเข้าเพิ่มข้ึนร้อยละ 1.5 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 5.0 ในปี 
2560 เมื่อรวมกับการน าเข้าบริการคาดว่าปริมาณน าเข้าสินค้าและบริการจะเพิ่มขึ้นอยู่ที่ร้อยละ 5.6 

5) ดุลการค้า คาดว่าจะยังคงเกินดุลประมาณ 29.4 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ลดลงจากการเกินดุล 31.9 
พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในปี 2560 เนื่องจากประมาณการมูลค่าการน าเข้าที่เพิ่มขึ้นเร็วกว่าการขยายตัวของ
มูลค่าการส่งออก เมื่อรวมกับการเกินดุลบริการคาดว่าจะส่งผลให้ บัญชีเดินสะพัดเกินดุลประมาณ 38.1 
พันล้านดอลลาร์ สรอ. หรือคิดเป็นร้อยละ 8.1 ของ GDP 

6) เสถียรภาพทางเศรษฐกิจจะยังอยู่ในเกณฑ์ดี โดยอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยทั้งปี 2561 คาดว่าจะอยู่ในช่วง 
ร้อยละ 0.9 - 1.9 สูงขึ้นจากร้อยละ 0.7 ในปี 2560 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของอุปสงค์
ในประเทศ การเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องของราคาน้ ามันและราคาสินค้าขั้นปฐมในตลาดโลก และแนวโน้มการ
อ่อนค่าลงอย่างช้าๆ ของค่าเงินบาท 

7. ประเดน็การบรหิารนโยบายเศรษฐกจิมหภาค 
การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกและการด าเนินมาตรการของภาครัฐในช่วงที่ผ่านมาส่งผลให้เศรษฐกิจไทยในปี 
2560 ปรับตัวดีขึ้นอย่างชัดเจนทั้งทางด้านการเร่งขึ้นของอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ การปรับตัวดีขึ้นของ
ปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ และเสถียรภาพทางเศรษฐกิจที่อยู่ในเกณฑ์ดี ในปี 2561 เศรษฐกิจไทยยังมีพลวัต
ของการปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากแนวโน้นการขยายตัวเร่งขึ้นของการลงทุน
ภาครัฐ การปรับตัวดีขึ้นของการลงทุนภาคเอกชน รวมทั้งการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกอย่างต่อเนื่องซึ่งจะเป็น
ปัจจัยสนับสนุนการส่งออก การท่องเที่ยว และบริการเกี่ยวเนื่องขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่องจากปี 2560 
ในขณะที่ภาคอุตสาหกรรมขยายตัวเร่งขึ้นและสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจในภาพรวมได้มากขึ้น แม้
กระนั้นก็ตาม แรงขับเคลื่อนจากภาคเกษตรมีแนวโน้มชะลอตัวลงเข้าสู่ภาวะปกติ ซึ่งท าให้การขยายตัวทาง
เศรษฐกิจจ าเป็นต้องพึ่งพาภาคนอกเกษตรมากขึ้น ในขณะที่การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก และการเคลื่อนย้าย
เงินทุนยังมีความเสี่ยงที่จะผันผวนท่ามกลางแนวโน้มการปรับตัวเข้าสู่ช่วงขาขึ้นอย่างช้าๆ ของระดับราคาสินค้า 
และอัตราดอกเบี้ยในตลาดโลก ภายใต้เงือ่นไขดังกล่าว การบริหารนโยบายเศรษฐกิจมหภาคในช่วงทีเ่หลือของปี
และในปี 2561 ควรให้ความส าคัญกับ  

1) การสนับสนุนการขยายตัวของการผลิตนอกภาคเกษตรเพ่ือชดเชยการลดลงของแรงขับเคลื่อนจากภาค
เกษตรทีม่แีนวโนม้ชะลอตวัลงสูก่ารขยายตวัปกต ิโดย (i) การดแูลการสง่ออกใหส้ามารถขยายตวัไดอ้ยา่งเตม็
ศกัยภาพและตอ่เนือ่ง เพือ่สนบัสนนุการขยายตวัของการผลติภาคอตุสาหกรรม ลดก าลงัการผลติสว่นเกนิ และ
กระตุน้ใหเ้กดิการลงทนุใหมเ่พือ่ขยายก าลงัการผลติ (ii) การสรา้งความเชือ่มัน่และสนบัสนนุการขยายตวัของการ
ลงทนุภาคเอกชนทัง้ในดา้นการด าเนนิการตามโครงการลงทนุทีส่ าคญั การชกัจงูนกัลงทนุในสาขาเปา้หมาย การ
ยกระดับขดีความสามารถในการแข่งขัน และการสร้างความมั่นใจให้กับนักลงทุนเก่ียวกบัความต่อเนื่องของ
มาตรการและนโยบายทีส่ าคญัในช่วงหลงัการเปลีย่นผา่นเข้าสูก่ารเลอืกตัง้ผา่นกลไกยทุธศาสตรช์าติและการ 
ปฏริปูประเทศ และ (iii) การสนบัสนนุการขยายตวัของภาคการทอ่งเทีย่ว ทัง้ในดา้นการรกัษาความปลอดภยัใน
พืน้ทีท่อ่งเทีย่ว การอ านวยความสะดวกนกัท่องเทีย่ว การส่งเสรมิการขายในตลาดนกัท่องเทีย่วรายไดส้งูและ
นกัทอ่งเทีย่วระยะไกล รวมทัง้การสง่เสรมิการทอ่งเทีย่วในประเทศควบคูก่บัการกระจายรายไดจ้ากการทอ่งเทีย่ว
ลงสูช่มุชน 
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2) การขบัเคลือ่นการลงทนุภาครฐัใหส้ามารถขยายตวัตามเปา้หมายไดอ้ยา่งตอ่เนือ่ง เพือ่สรา้งความมัน่ใจต่อ 
นกัลงทนุ รกัษาการขยายตวัทางเศรษฐกจิ และเพือ่ใหม้กีารลงทนุทีเ่พยีงพอตอ่การบรรลเุปา้หมายการขยายตวั
ทางเศรษฐกจิระยะยาวทีก่ าหนดไวใ้นยทุธศาสตรช์าต ิโดยใหค้วามส าคญักบั (i) การเรง่รดัการจดัซือ้จดัจา้งและ
การเบกิจา่ยงบลงทนุในชว่งทีเ่หลอืของปคีวบคูไ่ปกบัการเพิม่ประสทิธภิาพการเบกิจา่ยงบประมาณรายจา่ยลงทนุ
ภายใตก้รอบงบประมาณรายจา่ยประจ าปแีละกรอบงบลงทนุรฐัวสิาหกจิใหไ้ดไ้มต่่ ากวา่รอ้ยละ 75.0 และรอ้ยละ 
80.0 ตามล าดบั (ii) การขบัเคลือ่นโครงการลงทนุดา้นโครงสรา้งพืน้ฐานขนาดใหญภ่ายใตแ้ผนปฏบิตักิารดา้น
คมนาคมขนสง่ ระยะเรง่ดว่นป ี2559 และป ี2560 ใหส้ามารถเขา้สูข่ัน้ตอนการกอ่สรา้งไดอ้ยา่งตอ่เนือ่ง (iii) การ
พฒันาพืน้ทีเ่ศรษฐกจิพเิศษชายฝัง่ทะเลภาคตะวนัออก (EEC) และเขตเศรษฐกจิพเิศษชายแดน ควบคูไ่ปกบัการ
สง่เสรมิใหน้กัลงทนุเขา้ไปลงทนุในพืน้ทีอ่ยา่งตอ่เนือ่ง และ (iv) การจดัท าแผนและขบัเคลือ่นการลงทนุโครงสรา้ง
พืน้ฐานดา้นคมนาคมขนสง่ โลจสิตกิส ์และการพฒันาเมอืงและพืน้ทีเ่ศรษฐกจิในระดบัภาคและจงัหวดัส าคญัๆ 
เพือ่เปน็แรงขบัเคลือ่นเศรษฐกจิ และกระจายการขยายตวัของกจิกรรมทางเศรษฐกจิ  

3) การดแูลเกษตรกรและผูม้รีายไดน้อ้ย และการสรา้งความเขม้แขง็ให ้SMEs และเศรษฐกจิฐานราก โดยใน
ดา้นการผลติสนิคา้เกษตรและรายไดเ้กษตรกร ใหค้วามส าคญักบัการขับเคลื่อนการส่งออกสินค้าเกษตรให้
ขยายตัวสูงต่อเนื่องจากปี 2560 การเตรียมมาตรการรองรับผลผลิตที่จะเข้าสู่ตลาดอย่างต่อเนื่อง การ
ขับเคลื่อนนโยบายเกษตรแปลงใหญ่ให้สามารถลดต้นทุน เพิ่มผลผลิต เพิ่มอ านาจทางการตลาดและการ
เพิ่มส่วนแบ่งผลตอบแทนให้แก่เกษตรกรในราคาจ าหน่ายผลผลิต ควบคู่ไปกับการปลูกพืชและใช้วิธีการ
ผลิตที่เหมาะสมกับสภาพพื้นที่ และปรับเปลี่ยนไปสู่การผลิตที่มีมูลค่าสูง ในดา้นมาตรการการเงนิการคลงั 
ใหค้วามส าคญักบัมาตรการแก้ไขปัญหาความเดือดร้อนของเกษตรกรและประชาชนที่ได้รับผลกระทบจาก
อุทกภัย โครงการบัตรสวัสดิการแห่งรัฐ การดูแลให้มาตรการสินเชื่อและการสนับสนุนเงินทุนที่ส าคัญๆ 
ของรัฐบาลที่มีวัตถุประสงค์ในการลดข้อจ ากัดการเข้าถึงสินเชื่อและเงินทุนของเกษตรกรผู้มีรายได้น้อย 
วิสาหกิจชุมชน และ SMEs ให้มีวงเงินที่เพียงพอและสามารถเข้าถึงกลุ่มเป้าหมายได้อย่างมีประสิทธิภาพ 
โดยให้ความส าคัญเป็นพิเศษกับกลุ่มเป้าหมายที่มีความเปราะบางต่อการเพิ่มขึ้นของราคาสินค้า ต้นทุน
การผลิต และอัตราดอกเบี้ยที่มีแนวโน้มปรับตัวเข้าสู่ช่วงขาขึ้น รวมทั้งการเบิกจ่ายเม็ดเงินโครงการตาม
แผนพัฒนาจังหวัดและกลุ่มจังหวัดภายใต้กรอบงบประมาณรายจ่ายเพิ่มเติม การสนับสนุนการขยายตัว
ของ SMEs และเศรษฐกิจฐานราก โดยการส่งเสริมการท าบัญชีเพื่อเข้าสู่ระบบภาษีตามมาตรการส่งเสริม
ของภาครัฐ การปรับเปลี่ยนการผลิต การบริหารจัดการ และการตลาดไปสู่การใช้เทคโนโลยีในระดับที่
สูงขึ้น การปรับรูปแบบสินค้าและบริการให้ตรงตามความต้องการของตลาด การเชื่อมโยงกับธุรกิจและการ
ผลิตขนาดใหญ่ การใช้สิทธิประโยชน์ทางภาษีและการใช้แรงงานต่างชาติในพื้นที่เขตเศรษฐกิจพิเศษ การ
สนับสนุนการเข้าร่วมโครงการศึกษาทวิภาคีเพื่อลดปัญหาการขาดแคลนแรงงานและการแก้ไขปัญหาการ
ใช้แรงงานต่างชาติ 

4) การเตรยีมความพรอ้มดา้นก าลงัแรงงานและคณุภาพแรงงานใหม้เีพยีงพอตอ่การรองรบัการขยายตวัของภาค
การผลติและการลงทนุทัง้ในด้านก าลงัแรงงานทกัษะฝีมอื และแรงงานกึง่ทกัษะฝมีือ รวมทัง้การแก้ไขปญัหา
แรงงานตา่งชาต ิโดยให้ความส าคัญกับการเตรียมความพร้อมให้แรงงานที่เพิ่งจบการศึกษาและเริ่มเข้าสู่
ตลาดแรงงานเป็นคร้ังแรก การพัฒนาทักษะฝีมือแรงงานส าหรับผู้เปลี่ยนงานเพื่อรองรับการปรับตัวต่อการ
เปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี การสร้างความรู้ความเข้าใจในการใช้สื่ออิเล็กทรอนิกส์ในการหางานและการ
เสาะหาแรงงาน การเชื่อมโยงตลาดแรงงานทั้งผู้หางาน สถาบันการศึกษา และภาคธุรกิจ เพื่ออ านวยความ
สะดวกและลดต้นทุนในการหางานและการเสาะหาแรงงาน การพัฒนาสถาบันแรงงานเฉพาะทางเพื่อ
รองรับการลงทุนในสาขาการผลิตในอนาคต และการแก้ไขปัญหาแรงงานต่างชาติ 
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ประมาณการเศรษฐกิจ ปี 2560 - 25611 

      
ข้อมูลจริง    

  

  

ประมาณการ 

ปี 2558 ปี 2559 
ปี 2560 ปี 2561   

  ณ 21 ส.ค. 60 ณ 20 พ.ย. 60 ณ 20 พ.ย. 60 
GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล้านบาท) 13,672.9 14,366.6   15,185.5 15,257.3  16,264.3 

รายได้ต่อหัว (บาทต่อคนต่อปี) 203,356.3 212,980.2  224,459.0 225,520.8  239,776.0 
GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 399.2 407.1  440.2 448.7  471.4 

รายได้ต่อหัว (ดอลลาร์ สรอ. ต่อหัวต่อปี) 5,937.0 6,035.1  6,506.1 6,633.0  6,950.0 
อัตราการขยายตัวของ GDP (CVM, %) 2.9 3.2  3.5 - 4.0 3.9  3.6 - 4.6 
การลงทุนรวม (CVM, %) 4.4 2.8  3.4 2.0  5.5 

ภาคเอกชน (CVM, %) -2.2 0.4  2.2 2.2  3.7 
ภาครัฐ (CVM, %) 29.3 9.9  8.0 1.8  11.8 

การบริโภคภาคเอกชน (CVM, %) 2.2 3.1  3.2 3.2  3.1 
การอุปโภคภาครัฐบาล (CVM, %) 3.0 1.7  3.2 2.0  2.7 
ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 0.7 2.1  4.9 6.1  5.3 

มูลค่าการส่งออกสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 214.0 214.3  226.3 232.7  244.3 
อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)2/ -5.6 0.1  5.7 8.6  5.0 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)2/ -1.5 0.5  3.2 5.5  4.0 

ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 0.0 -1.4  5.6 6.5  5.6 
มูลค่าการน าเข้าสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 187.2 177.7  197.4 200.8  214.9 

อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)2/ -10.6 -5.1  10.7 13.0  7.0 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)2/ 0.3 -2.5  6.2 7.9  5.5 

ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 26.8 36.5  28.9 31.9  29.4 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 32.1 48.2  42.5 46.5  38.1 
ดุลบัญชีเดินสะพัดต่อ GDP (%) 8.1 11.9  9.7 10.4  8.1 
เงินเฟ้อ (%)        

ดัชนีราคาผู้บริโภค -0.9 0.2  0.4 - 0.9 0.7  0.9 - 1.9 
GDP Deflator 0.6 1.8   1.5 - 2.5 2.3   2.0 - 3.0 

ที่มา: ส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ, 20 พฤศจิกายน 2560 
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