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ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสท่ีส่ี ทั้งป 2553 และแนวโนมป 2554 

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่ส่ี ป 2553 ขยายตัวรอยละ 3.8 โดยมีแรงสนับสนุนจากการฟน
ตัวของเศรษฐกิจโลก สงผลใหการสงออก การทองเท่ียว รวมทั้งรายไดของเกษตรกร
เพ่ิมขึ้น โดยอัตราการวางงานอยูในอัตราท่ีตํ่า หากปรับปจจัยฤดูกาลออกแลว เศรษฐกิจ
ไทยขยายตัวจากไตรมาสท่ีสามรอยละ 1.2 (%QoQ SA)  

ภาวะเศรษฐกิจไทยในป 2553 ขยายตัวรอยละ 7.8 โดยมีปจจัยสนับสนุนท้ังจากการ 
ฟนตัวของเศรษฐกิจโลกและอุปสงคภายในประเทศ โดยเฉพาะการลงทุนภาคเอกชนและ 
การบริโภคภาคครัวเรือน ท่ีขยายตัวรอยละ 13.8 และ 4.8 ตามลําดับ รวมทั้งการสงออก
สินคารูปดอลลารสหรัฐท่ีขยายตัวสูงถึงรอยละ 28.5 

การประมาณการแนวโนมภาวะเศรษฐกิจไทยป 2554 คาดวาจะขยายตัวรอยละ 
3.5 – 4.5 ชะลอลงจากป 2553 โดยคาดวาการสงออกสินคาจะขยายตัวรอยละ 12.5 
การบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 4.0 และ 8.5 ตามลําดับ สวนเงิน
เฟอท่ัวไปอยูในชวงรอยละ 2.8 – 3.8 อัตราการวางงานรอยละ 0.9 และดุลบัญชี
เดินสะพัดเกินดุลรอยละ 3.5 ของ GDP 

ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจท่ีสําคัญในป 2554 ไดแก 1) ดูแลราคาสินคาท่ีมี
แนวโนมเพ่ิมขึ้นเพ่ือใหเปนธรรมแกผูบริโภค เนื่องจากราคาสินคาเกษตร และราคาน้ํามัน
ท่ีมีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้น โดยเฉพาะการติดตามแนวโนมการผลิตและการบริหารสต็อก
ของสินคาท่ีสําคัญ 2) การดําเนินนโยบายการเงินและอัตราแลกเปล่ียนท่ีสมดุลระหวาง
การรักษาอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจและการรักษาเสถียรภาพในระบบเศรษฐกิจเพ่ือ
รองรับความเส่ียงจากความผันผวนของภาวะเศรษฐกิจและการเงินโลก การเคล่ือนยาย
เงินทุน  3) การเรงรัดการเบิกจายงบประมาณและเรงรัดโครงการลงทุนสําคัญๆ ท่ีจําเปน
ตอการสรางศักยภาพการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะยาว 4) การบริหารจัดการน้ําเพ่ือ
การเกษตรและการบริโภคท้ังในระยะส้ันและระยะยาว ท่ีอาจจะไดรับผลกระทบจากการ
เปล่ียนแปลงของปรากฏการณทางธรรมชาติ 5) การเรงแกปญหาการขาดแคลนแรงงาน
ในภาคการผลิต ซึ่งจะมีผลตอการตัดสินใจของนักลงทุนตางชาติ และ 6) เรงรัดฟนฟู
ความสามัคคีปรองดองของคนไทย และแกปญหาความสัมพันธกับประเทศเพ่ือนบานเพ่ือ
รักษาภาพลักษณของไทยในสายตานักทองเท่ียวและนักลงทุนตางชาติ 

ประมาณการเศรษฐกิจป 2554 

(% YOY) 
2552   ประมาณ

การ2554  
ทั้งป  Q3 Q4 ทั้งป  

GDP  
(ณ ราคาคงที่) -2.3  6.6 3.8 7.8  3.5-4.5 

การลงทุนรวม  
(ณ ราคาคงที่) -9.2  7.9 6.4 9.4  7.3 

ภาคเอกชน -13.1  14.6 9.2 13.8  8.5 

ภาครัฐ 2.7  -5.4 -3.1 -2.2  3.5 

การบริโภครวม  
(ณ ราคาคงที่) 0.1  4.8 3.5 5.0  3.9 

ภาคเอกชน -1.1  5.0 3.8 4.8  4.0 

ภาครัฐบาล 7.5  3.7 1.8 6.0  3.2 

มูลคาการ
สงออกสินคา 
(US$) 

-14.0  22.2 21.1 28.5  12.5 

ปริมาณ -13.6  13.1 12.2 17.3  6.8 

มลูคาการนําเขา
สนิคา (US$) -25.2  30.7 18.8 36.8  14.6 

ปริมาณ -23.1  24.9 12.0 26.5  8.1 

ดุลบัญชี
เดินสะพัด 
ตอ GDP (%) 

8.3  2.5 6.4 4.6  3.5 

เงินเฟอ -0.8  3.3 2.8 3.3  2.8-3.8 

อัตราการ
วางงาน 1.5  0.9 0.9 1.0  0.9 

2553   
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เศรษฐกิจไทยไตรมาสท่ีสี่ ป 2553 และแนวโนมป 2554 
เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่ส่ี ป 2553 ขยายตัวรอยละ 3.8 โดยมีแรงสนับสนุนจากการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกและ
ความมั่นใจของนักลงทุน สงผลใหการสงออก การลงทุน และการบริโภคของภาคเอกชนยังคงขยายตัว  
เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสสามของป 2553 และเมื่อปรับผลของฤดูกาลออกแลว ขยายตัวรอยละ 1.2 (%QoQ SA) 
ท้ังป 2553 เศรษฐกิจไทยขยายตัวรอยละ 7.8 

 

 

ปจจัยท่ีสงผลตอการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สี่ ป 2553 

(1) ภาคการสงออก มูลคาการสงออกสินคาในรูปดอลลารสหรัฐฯ ในไตรมาสนี้มีมูลคา 51,850 ลานดอลลารสหรัฐ 
ขยายตัวรอยละ 21.2 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอนหนา การสงออกสินคาหลักๆ ไดแก ยานพาหนะและ
ชิ้นสวน เครื่องใชไฟฟา ยางพารา ผลิตภัณฑยาง และอัญมณีและเครื่องประดับ ขยายตัวรอยละ 23.8 17.3 
49.0 27.6 และ 77.5 ตามลําดับ ตลาดสงออกหลักท้ังสหรัฐอเมริกา สหภาพยุโรป และญ่ีปุน ขยายตัวรอยละ 
12.0 14.6 และ 24.4 ตามลําดับ ท้ังป 2553 การสงออกมีมูลคา 193,663 ลานดอลลารสหรัฐ (ขยายตัวรอยละ 
28.5)  

(2) ภาคการทองเที่ยว นักทองเที่ยวตางชาติท่ีเดินทางเขามาเมืองไทยในไตรมาสส่ีมีจํานวน 4.6 ลานคน เพ่ิมขึ้น
รอยละ 7.8 เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปท่ีผานมา เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสที่สองและสามท่ีมีจํานวน 2.9 และ 
3.7 ลานคน ตามลําดับ โดยนักทองเท่ียวจากเกาหลีใต จีน และอินเดีย ขยายตัวรอยละ 41.1 26.6 และ 46.2 
ตามลําดับ สงผลให GDP ในสาขาโรงแรมและภัตตาคารขยายตัวรอยละ 7.9 รวมท้ังป 2553 นักทองเท่ียว
ตางชาติมีจํานวน 15.8 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 12.0 เมื่อเทียบกับป 2552 

(3) การใชจายภาคครัวเรือน ขยายตัวรอยละ 3.8 โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการเพิ่มขึ้นของรายไดเกษตรกร 
จากราคาพืชผลหลัก เชน ยางพารา มันสําปะหลัง ปาลมน้ํามัน และขาวโพดเล้ียงสัตว ท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 54.0 
71.9 59.0 และ 31.7 ตามลําดับ ประกอบกับภาวะการจางงานอยูในเกณฑดี โดยเฉพาะการจางงานในภาค
เกษตรที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.9 อัตราการวางงานต่ําท่ีรอยละ 0.9 อยางไรก็ตาม ความเชื่อมั่นผูบริโภคเกี่ยวกับ
ภาวะเศรษฐกิจโดยรวมปรับตัวลดลง เนื่องจากมีความกังวลเกี่ยวกับสถานการณน้ําทวมวาจะสงผลกระทบตอ
ภาวะเศรษฐกิจและการจางงานในอนาคต รวมท้ังมีความกังวลเกี่ยวกับการเพ่ิมขึ้นของราคาน้ํามันและราคา
สินคาท่ีปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่อง รวมท้ังป 2553 การใชจายภาคครัวเรือนขยายตัวรอยละ 4.8 
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(4) การลงทุนภาคเอกชน ขยายตัวรอยละ 9.2 เปนการขยายตัวท้ังการลงทุนเคร่ืองจักรเครื่องมือและส่ิงกอสราง 
สะทอนจากการนําเขาสินคาทุนและยอดจําหนายรถยนตเพ่ือการพาณิชย ท่ีขยายตัวรอยละ 15.3 และ 31.6 
ตามลําดับ รวมทั้งมีการลงทุนเพ่ิมขึ้นในการกอสรางอาคารโรงงาน ซึ่งแสดงถึงแนวโนมการขยายการผลิตใน
อนาคต เน่ืองจากปจจุบันอัตราการใชกําลังการผลิตหลายอุตสาหกรรมอยูในภาวะตึงตัว สวนดัชนีความเชื่อมั่น
ของนักธุรกิจ (Business Sentiment Index : BSI) เฉล่ียในไตรมาสนี้อยู ท่ี 51.4 ปรับตัวดีขึ้นจาก 50.4  
ในไตรมาสที่ผานมา รวมท้ังป 2553 การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 13.8 

เศรษฐกิจไทยท้ังป 2553 

ภาวะเศรษฐกิจไทยในป 2553 ขยายตัวรอยละ 7.8 เปนผลมาจากการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชน 
คาใชจายภาคครัวเรือน และการสงออกสินคาบริการท่ีขยายตัวรอยละ 13.8 4.8 และ 14.7 ตามลําดับ  

ในขณะท่ีภาคอุตสาหกรรมขยายตัวสูงถึงรอยละ 13.9 รวมท้ังกิจกรรมการผลิตท่ีเกี่ยวของกับภาคการทองเท่ียว 
เชน สาขาโรงแรม ภัตตาคาร ขยายตัวรอยละ 8.4 อยางไรก็ตาม ในป 2553 ภาคเกษตรกรรมไดรับผลกระทบ 
ท้ังจากภัยแลงในชวงตนป และปญหาอุทกภัยในชวงปลายป ทําใหท้ังป 2553 หดตัวรอยละ 2.2 

แนวโนมเศรษฐกิจไทยป 2554 

สศช. คาดวาภาวะเศรษฐกิจไทยในป 2554 จะขยายตัวในชวงรอยละ 3.5 – 4.5 ชะลอตัวจากรอยละ 7.8 ในป 2553 
โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจโลก การเพิ่มขึ้นของฐานรายไดของผูบริโภคฐาน รวมท้ัง
การปรับขึ้นเงินเดือนขาราชการ คาจางภาคเอกชน รายไดเกษตรกรกรท่ีมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นจากราคาสินคาเกษตร
หลักท่ีสูงขึ้น อยางไรก็ตามยังคงมีปจจัยท่ีตองระมัดระวังหลายประการ โดยเฉพาะแรงกดกันจากเงินเฟอท่ีมี
แนวโนมเพ่ิมขึ้นจากราคาน้ํามันท่ีปรับตัวสูงขึ้น รวมท้ังการขาดแคลนแรงงานในบางอุตสาหกรรม และความผันผวน
ของการเคล่ือนยายเงินทุนท่ีจะสงผลกระทบตอเสถียรภาพของคาเงินบาท ตลาดทุน และธุรกิจอสังหาริมทรัพย 

โดยคาดวาในป 2554 อัตราเงินเฟอท่ัวไปอยูท่ีรอยละ 2.8 – 3.8 การบริโภคของภาคครัวเรือนขยายตัวรอยละ 4.0 
การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 8.5 มูลคาการสงออกในรูปดอลลาร สรอ. ขยายตัวรอยละ 12.5 และ 
ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลประมาณรอยละ 3.5 ของ GDP ลดลงจากการเกินดุลรอยละ 4.6 ของ GDP ในป 2553  
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1. ภาวะเศรษฐกิจในไตรมาสท่ีสี่ ป 2553 ในดานตางๆ เปนดังนี้ 
ดานการใชจาย 

การใชจายครัวเรือน: ในไตรมาสที่ส่ีขยายตัวรอยละ 3.8 ชะลอลงเมื่อเทียบกับไตรมาสสามที่ขยายตัวรอยละ 
5.0 สอดคลองกับการชะลอลงของภาษีมูลคาเพ่ิม ณ ราคาคงที่ และการนําเขาสินคาอุปโภคบริโภค ณ ราคา
คงท่ี ท่ีขยายตัวรอยละ 8.3 และ 13.7 ตามลําดับ โดยปจจัยท่ีสนับสนุนการใชจายครัวเรือน ไดแก (1) อัตรา
การวางงานท่ียังอยูในระดับต่ํา (2) รายไดเกษตรกรสูงขึ้นตามราคาสินคาเกษตรที่ปรับสูงขึ้น เนื่องมาจาก
ผลผลิตลดลงเพราะสภาพอากาศที่แปรปรวน ในขณะท่ีความตองการของตลาดโลกปรับตัวสูงขึ้น และ  
(3) อัตราดอกเบ้ียท่ียังอยูในระดับต่ํา สงผลใหการบริโภคสินคาคงทนยังคงขยายตัวอยูท่ีรอยละ 16.6 สวน
ความเชื่อมั่นผูบริโภคเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโดยรวมในไตรมาสนี้เทากับ 71.3 ปรับตัวลดลงจากระดับ 72.6 
ในไตรมาสกอน เนื่องจากผูบริโภคมีความกังวลเกี่ยวกับสถานการณน้ําทวมในเดือนตุลาคม 2553 วาจะสงผล
กระทบตอภาวะเศรษฐกิจและการจางงานในปจจุบันและอนาคต รวมท้ังราคาน้ํามันท่ีปรับตัวสูงขึ้น และคาครอง
ชีพท่ียังทรงตัวอยูในระดับสูงในปจจุบัน 

รวมท้ังป 2553 การใชจายภาคครัวเรือนขยายตัวรอยละ 4.8 เปนการขยายตัวในการใชจายซื้อสินคาคงทน 
รอยละ 25.1 สินคากึ่งคงทนรอยละ 6.7 สินคาไมคงทนรอยละ 1.7 และบริการรอยละ 1.4 

การใชจายครัวเรือนขยายตัว
รอยละ 3.8 เปนผลจากอัตรา
การวางงานท่ียังอยูในระดับต่ํา 
ร า ย ไ ด เ ก ษต รก ร ท่ี สู ง ขึ้ น 
และอัตราดอกเบ้ียท่ียังอยูใน
ระดับต่ํา 

การลงทุนภาคเอกชนขยายตัว
ในอัตราท่ีชะลอลง เปนผลมา
จากการชะลอตัวของการลงทุน
ในเคร่ืองมือเคร่ืองจักร และ
การกอสรางเปนสําคัญ  

การลงทุนภาคเอกชน: ขยายตวัรอยละ 9.2 ชะลอลงจากไตรมาสกอนท่ีขยายตวัรอยละ 14.6 เปนผลมาจากการ
ลงทุนในเครือ่งมือเครื่องจักรขยายตัวรอยละ 9.2 โดยการนําเขาสินคาทุนขยายตัวในอัตราทีช่ะลอลงรอยละ 15.3 
เนือ่งจากในชวงท่ีผานมาไดมกีารนําเขาเคร่ืองจกัรเพ่ือขยายกําลังการผลิตไปมากแลว โดยเฉพาะในอตุสาหกรรม
ท่ีเกีย่วเนือ่งกบัการสงออก ไดแก อตุสาหกรรมอเิล็กทรอนกิส เครือ่งใชไฟฟา และยานยนต ในขณะท่ีปรมิาณการ
จําหนายรถยนตเพ่ือการพาณิชยภายในประเทศยังขยายตัวอยูในระดับสูงท่ีรอยละ 31.6 เปนผลมาจากการผอน
คลายเกณฑการปลอยสินเชือ่ของธนาคารพาณิชย รายไดเกษตรกรเพิม่ขึน้ และความเชือ่มัน่ของท้ังผูบรโิภคและ

การใชจายภาคครัวเรือน 

%YoY 
2552 2553 

ท้ังป Q1 Q2 Q3 Q4 ท้ังป Q1 Q2 

การใชจายภาคเอกชน -1.1 -2.6 -2.3 -1.3 1.6 4.8 3.9 6.4 

สินคาคงทน -7.1 -16.7 -14.9 -6.4 10.7 25.1 28.9 32.8 
สินคากึง่คงทน -8.8 -10.4 -11.3 -12.4 -1.3 6.7 9.5 6.7 
สินคาไมคงทน 0.7 -1.6 -0.6 1.9 3.2 1.7 2.0 1.1 
- อาหาร 0.6 -0.9 -1.2 2.9 1.8 0.3 0.7 1.1 
- มิใชอาหาร 0.7 -2.0 -0.3 1.2 4.1 2.7 3.1 1.2 
บริการ 2.2 6.9 4.8 1.2 -3.1 1.4 -4.8 5.9 

ที่มา: สศช. 
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นักลงทุนท่ียังอยูในเกณฑดี สวนการลงทุนในส่ิงกอสรางขยายตัวรอยละ 9.4 โดยเฉพาะการกอสรางอาคาร
โรงงานยงัขยายตวัไดดี ในขณะท่ีการกอสรางประเภทอืน่ๆ ชะลอลง 

ดัชนีความเชือ่มั่นทางธุรกจิยังอยูในเกณฑดี ท่ีระดบั 51.4 เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสกอนซึ่งอยูท่ีระดับ 50.4 สวนดัชนี
ความเชื่อมั่นทางธุรกิจ 3 เดือนขางหนาไดปรับตัวลดลงจากระดับ 56.1 ในไตรมาสกอนหนา มาอยูท่ีระดับ 55.5 
แสดงถึงความไมมั่นใจตอภาวะทางเศรษฐกิจและการเมือง ท้ังนี้ ตนทุนการผลิตท่ีมีแนวโนมเพ่ิมสูงขึ้น และ
ขอจํากดัในการปรับราคาสินคายังคงเปนปจจยัเส่ียงสําคญัท่ีจะสงผลกระทบตอการลงทุนในระยะตอไป 

รวมทั้งป 2553 การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 13.8 โดยการลงทุนในเครื่องมือเคร่ืองจักร และการลงทุน
กอสรางขยายตวัรอยละ 14.7 และ 10.6 ตามลําดับ 

มูลคาการสงออกในรูปเงิน
ดอลลาร สรอ. ขยายตัวไดดี 
โดยเพ่ิมข้ึนรอยละ 21.1 คิด
เป น มู ลค า  51 ,850  ล าน
ดอลลาร สรอ. 

การสงออก: มูลคาการสงออกสินคาในไตรมาสท่ีสี่ในรูปเงินดอลลาร สรอ. คิดเปนมูลคาถึง 51,850 ลาน
ดอลลาร สรอ. แตเมื่อพิจารณาในรูปของอัตราการขยายตัว มูลคาการสงออกขยายตัวเพียงรอยละ 21.1 ชะลอ
ตัวจากไตรมาสที่สองและไตรมาสท่ีสามท่ีขยายตัวรอยละ 41.8 และ 22.2 ตามลําดับ โดยปริมาณและราคา
เพ่ิมขึ้นรอยละ 12.2 และ 7.3 ตามลําดับ เมื่อหักการสงออกทองคําท่ียังไมขึ้นรูปออกแลว มูลคาการสงออก
เพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 18.3 การที่มูลคาการสงออกขยายตัวในอัตราท่ีชะลอลงเปนผลมาจากมูลคาฐานท่ีสูงในป
กอน ท้ังนี้ มูลคาการสงออกยังคงขยายตัวไดดี เปนผลมาจากภาวะเศรษฐกิจโลกในไตรมาสสุดทายของป 2553 
ยังมีแนวโนมท่ีดี รวมไปถึงคาเงินบาทท่ีเริ่มออนคาลงในเดือนธันวาคม  
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มูลคาการสงออกสินคาเกษตรปรับตัวดีข้ึนเมื่อเทียบกับไตรมาสท่ีผานมา เปนผลมาจากอุปทานสินคา
เกษตรสําคัญในตลาดโลกลดลงจากผลกระทบของภัยธรรมชาติ ทําใหราคาการสงออกสูงขึ้นรอยละ 29.7 แต
ปริมาณการสงออกลดลงรอยละ 0.5 สงผลใหมูลคาการสงออกสินคาเกษตรเพ่ิมขึ้นรอยละ 29.0 สินคา
อุตสาหกรรมท้ังปริมาณและมูลคาการสงออกเริ่มมีแนวโนมชะลอตัว โดยเพ่ิมขึ้นรอยละ 14.5 และ 20.1 
จากไตรมาสที่สามท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 17.0 และ 21.9 ตามลําดับ สวนราคาเพิ่มขึ้นเพียงรอยละ 4.9 สินคาสงออก
สําคัญ ไดแก คอมพิวเตอรและช้ินสวน และเครื่องใชไฟฟาท่ีมีมูลคาการสงออกขยายตัวรอยละ 1.2 และ 17.3 
ตามลําดับ เมื่อแยกตามประเภทอุตสาหกรรมสงออก พบวา มูลคาการสงออกสินคาอุตสาหกรรมท่ีใช
เทคโนโลยีสูง และสินคาอุตสาหกรรมท่ีใชวัตถุดิบภายในประเทศเพิ่มขึ้นรอยละ 17.2 และ 9.3 ตามลําดับ 
อยางไรก็ตาม มูลคาสินคาอุตสาหกรรมที่ใชแรงงานสูงขยายสูงถึงรอยละ 49.2 เมื่อเปรียบเทียบกับการเพ่ิมขึ้น
รอยละ 0.2 ของไตรมาสที่แลว ซึ่งเปนผลจากการสงออกทองคําท่ียังไมขึ้นรูปท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้น 

รวมท้ังป 2553 มูลคาในรูปเงินดอลลาร สรอ. และปริมาณการสงออกขยายตัวรอยละ 28.5 และ 17.3 ปรับตัวดี
ขึ้นเมื่อเทียบกับป 2552 ท่ีหดตัวรอยละ 14.0 และ 14.2 ตามลําดับ สวนราคาการสงออกขยายตัวรอยละ 9.1 
ตอเนื่องจากป 2552 ท่ีขยายตัวรอยละ 0.3 

ตลาดสงออก: ในไตรมาสท่ีสี่ ชะลอตัวท้ังในตลาดหลักและตลาดอื่นๆ เปนผลมาจากฐานการสงออกเปน
สําคัญ โดยเฉพาะตลาดอาเซียน (9) ท่ีมูลคาการสงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ 17.6 ชะลอตัวลงจากรอยละ 27.5 ใน
ไตรมาสกอนหนา เชนเดียวกับจีน สหรัฐอเมริกา ญี่ปุน และสหภาพยุโรป (15) ท่ีขยายตัวรอยละ 19.2 12.0  
24.4 และ 14.6 ตามลําดับ  สําหรับตลาดอื่นๆ ท่ีมีมูลคาการสงออกเพ่ิมขึ้น ไดแก ฮองกง (54.0%) และ 
เกาหลีใต (20.1%) สวนตลาดอื่นๆ ท่ีมีมูลคาการสงออกลดลง คือ ออสเตรเลีย (-11.1%) เปนผลมาจากมูลคา
ฐานการสงออกท่ีสูงในป 2552 โดยเฉพาะการสงออกรถยนตอุปกรณและสวนประกอบ เครื่องปรับอากาศและ
สวนประกอบ เครื่องจักรกลและสวนประกอบของเคร่ืองจักร รวมทั้งการสงออกเหล็ก เหล็กกลาและผลิตภัณฑ
เพ่ือกอสรางโรงแยกกาซ  

ตลาดสงออกท่ีสําคัญ 

(%YOY) 
2550 2551 2552 2553 

ท้ังป ท้ังป ท้ังป Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 ท้ังป 
สัดสวน 

(รอยละ) 
สหรัฐอเมริกา -0.2 4.4 -17.8 -27.1 -27.1 -19.2 4.5 22.8 26.4 25.4 12.0 21.3 10.3 
ญ่ีปุน 10.6 10.9 -21.8 -26.2 -31.2 -24.9 -2.7 29.4 34.6 32.0 24.4 29.8 10.5 
สหภาพยุโรป(15) 17.6 7.2 -24.5 -32.8 -33.1 -26.6 -1.8 21.7 24.1 19.4 14.6 19.7 9.8 
อาเซียน (9) 21.4 22.4 -19.1 -31.6 -33.1 -21.7 18.3 67.3 45.3 27.5 17.6 36.5 22.7 
ฮองกง 21.3 15.5 -5.6 -14.2 -22.6 -3.6 23.8 22.3 58.2 21.7 54.0 38.5 6.7 
ไตหวัน -1.1 -18.8 -16.7 -42.5 -26.3 -13.1 27.3 69.5 36.1 38.6 37.7 43.5 1.7 
เกาหลีใต 11.7 23.0 -23.2 -24.7 -18.7 -36.1 -7.5 42.8 41.7 12.6 20.1 28.1 1.8 
ตะวันออกกลาง 30.8 26.9 -7.8 6.7 -17.7 -19.3 4.4 9.4 22.2 3.9 6.8 10.1 4.9 
อินเดีย 47.1 25.6 -3.6 -17.1 -9.3 -7.7 20.4 92.4 25.2 24.7 20.9 36.3 2.2 
จีน 26.6 9.1 -0.4 -28.2 -9.3 -6.2 54.1 69.3 30.7 26.9 19.2 33.2 11.0 
ออสเตรเลีย 36.5 34.4 7.5 15.4 -27.7 7.1 39.4 3.5 97.6 -16.2 -11.1 9.2 4.8 
ที่มา: ธปท. 
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การนําเขา: ท้ังมูลคาและปริมาณมีแนวโนมชะลอลง สวนราคายังคงขยายตัวตอเน่ืองจากไตรมาส
กอน ในไตรมาสที่ส่ี มูลคาการนําเขาในรูปเงินดอลลาร สรอ. ขยายตัวรอยละ 18.8 ชะลอลงจากไตรมาสท่ีสอง
และสามท่ีขยายตัวถึงรอยละ 44.8 และ 30.7 ตามลําดับ ปริมาณการนําเขาขยายตัวรอยละ 12.0 ชะลอตัวเมื่อ
เทียบกับการขยายตัวรอยละ 24.9 ในไตรมาสที่แลว ราคานําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.5 จากราคาน้ํามันท่ีเพ่ิมขึ้น
เปนสําคัญ ท้ังนี้ การนําเขาสินคาทุกภาคเศรษฐกิจชะลอลง สวนหนึ่งเปนผลมาจากฐานที่สูงในชวงคร่ึงหลังของ
ปท่ีผานมา ยกเวนสินคาเชื้อเพลิงและน้ํามันหลอล่ืนท่ีเพ่ิมขึ้นท้ังปริมาณ มูลคา และราคา ตามความตองการ
ภายในประเทศและราคาที่สูงขึ้นตามราคาน้ํามันในตลาดโลกที่ปรับตัวสูงขึ้นในชวงฤดูหนาว 

เมื่อปรับปจจัยฤดูกาลออกแลว และพิจารณาเปนรายหมวด พบวา สินคานําเขาทุกหมวดขยายตัวในอัตราท่ี
ชะลอลงทั้งปริมาณและมูลคา ยกเวนเชื้อเพลิงและน้ํามันหลอล่ืนท่ีเพ่ิมขึ้นท้ังปริมาณ มูลคา และราคา โดย
สินคาทุนขยายตัวรอยละ 18.1 จากท่ีขยายตัวรอยละ 27.9 ในไตรมาสกอนหนา เนื่องจากการลงทุน
ภายในประเทศที่ยังคงทรงตัว และอัตราการใชกําลังการผลิตท่ีเพ่ิมขึ้นเล็กนอย สินคาวัตถุดิบและกึ่ง
สําเร็จรูปขยายตัวรอยละ 21.2 ชะลอลงจากไตรมาสที่สาม ท่ีขยายตัวรอยละ 31.9 ตามการสงออกและการ
ผลิตท่ีชะลอลง อยางไรก็ตาม สินคาในหมวดวัตถุดิบและกึ่งสําเร็จรูปบางรายการที่มีมูลคาการนําเขาเพ่ิมขึ้น 
ไดแก อุปกรณ สวนประกอบเครื่องใชไฟฟา เคมีภัณฑ ผลิตภัณฑทําจากพลาสติก  สินคาอุปโภคบริโภค 
ขยายตัวในอัตราท่ีชะลอลงตามการใชจายภาคครัวเรือน โดยมูลคาขยายตัวรอยละ 16.6 เทียบกับการขยายตัว
รอยละ 19.8 ในไตรมาสที่ผานมา สวนสินคาเชื้อเพลิงและนํ้ามันหลอลื่นมี มูลคา ปริมาณ และราคา
นําเขาเพิ่มข้ึน โดยมูลคานําเขาขยายตัวรอยละ 21.5 เรงตัวขึ้นจากท่ีขยายตัวรอยละ 1.5 ในไตรมาสที่สาม 
สําหรับปริมาณ และราคานําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 11.5 และ 10.0 ตามลําดับ ตามความตองการภายในประเทศท่ี
สูงขึ้น ประกอบกับราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกที่ปรับตัวสูงขึ้นตามความตองการท่ีมากขึ้นในชวงฤดูหนาว 

มูลคาการนําเขาขยายตัว 
รอยละ 18.8 ชะลอลงจาก 
ไตรมาสกอน สินคานําเขาทุก
หมวดขยายตัวในอัตราท่ีชะลอ
ลง  ยกเวนเชื้อเพลิงและ
น้ํามันหลอลื่นท่ีเพ่ิมขึ้นท้ัง
ปริมาณ มูลคา และราคา  

รวมท้ังป 2553 มูลคา ปริมาณ และราคานําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 36.8  26.4 และ 8.1 ตามลําดับ ปรับตัวดีขึ้น
จากป 2552 ท่ีหดตัวรอยละ 25.2 23.3 และ 2.6 ตามลําดับ  

อัตราการคา (Term of Trade) ชะลอลงจากไตรมาสกอนหนา โดยราคาสงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.3 ขณะท่ี
ราคานําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.5 ทําใหอัตราการคาในไตรมาสที่ส่ีของป 2553 เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.7 ซึ่งเปนผลดีตอ
รายไดของผูสงออก แตตํ่ากวาไตรมาสที่ผานมา ท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.3 

อัตราการคาขยายตัวในอัตราที่
ชะลอลง 
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รวมท้ังป 2553 อัตราการคาขยายตัวรอยละ 1.0 ตํ่ากวาป 2552 ท่ีขยายตัวรอยละ 3.0 โดยราคาสงออก
เพ่ิมขึ้นรอยละ 9.1 และราคานําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.1 

ดุลการคา: เกินดุลเพิ่มข้ึน โดยเกินดุล 4,072 ลานดอลลาร สรอ. (122,001 ลานบาท) สูงกวาการเกินดุล 
3,303 ลานดอลลาร สรอ. (101,291 ลานบาท) ในไตรมาสที่แลว  

รวมท้ังป 2553 ดุลการคาเกินดุลนอยกวาป 2552 โดยเกินดุล 14,031 ลานดอลลาร สรอ. (439,600 ลานบาท) 
ตํ่ากวาป 2552 ท่ีเกินดุล 19,388 ลานดอลลาร สรอ. (669,119 ลานบาท) หรือดุลการคาหดตัวรอยละ 27.6 
เมื่อเทียบกับป 2552 

ดานการผลติ 

สาขาเกษตรกรรม หดตัวรอยละ 3.3 เนื่องจากไดรับผลกระทบจากการแพรระบาดอยางรุนแรงของเพลี้ยแปง
ในมันสําปะหลัง และน้ําทวมพ้ืนท่ีเพาะปลูกท่ัวทุกภาคของประเทศในชวงปลายป ทําใหผลผลิตมันสําปะหลัง 
ปาลมน้ํามัน ออยโรงงาน และขาวเปลือกลดลงจากชวงเดียวกันของปกอนรอยละ 25.0 22.5 5.7 และ 5.7 
ตามลําดับ สวนราคาพืชผลขยายตัวรอยละ 25.7 ตามราคามันสําปะหลัง ปาลมน้ํามัน ยางพารา และขาวโพด
เล้ียงสัตวท่ีขยายตัวรอยละ 71.9 59.0 54.0 และ 31.7 ตามลําดับ เปนผลจากภาวะตึงตัวของอุปทานท้ังใน
ตลาดโลกและภายในประเทศ เนื่องจากผลผลิตไดรับความเสียหายจากภัยธรรมชาติ ขณะท่ีอุปสงคยังขยาย
ตัวอยางตอเนื่อง ราคาปศุสัตวขยายตัวรอยละ 3.9 ชะลอตัวลงจากรอยละ 7.4 ในไตรมาสกอน เนื่องจาก
เกษตรกรขยายการผลิตตามแรงจูงใจของราคาที่อยูในเกณฑดีตลอดสามไตรมาสแรกของป สวนราคาในหมวด
ประมงขยายตัวรอยละ 6.9 ตามราคากุงท่ีเพ่ิมขึ้นเนื่องจากอุปทานกุงในตลาดโลกลดลงจากปญหาโรคระบาด
ในประเทศอินโดนีเซีย รวมท้ังปญหาน้ํามันรั่วในอาวเม็กซิโก การเพ่ิมขึ้นของราคาสินคาเกษตรสงผลใหรายได
เกษตรกรในไตรมาสนี้ขยายตัวรอยละ 19.4 รวมทั้งป 2553 สาขาเกษตรกรรมหดตัวรอยละ 2.2 แตรายได
เกษตรกรเพ่ิมขึ้นรอยละ 24.0 

เกินดุลเพ่ิมขึ้นจากไตรมาส
กอนหนา 

สาขาเกษตรกรรมหดตัว 
รอยละ 3.3 เนื่องจากผลผลิต
พืชหลักไดรับผลกระทบจาก
เพลี้ยแปงและอุทกภัย  
สวนราคาพืชผลยังคงเพ่ิมขึ้น
รอยละ 25.7  

การผลิตภาคเกษตรกรรม 

%YoY 
2551 2552 2553 

ท้ังป ท้ังป Q1 Q2 Q3 Q4 ท้ังป Q1 Q2 Q3 Q4 

GDP สาขาเกษตร 4.2 1.3 5.2 -1.1 0.6 0.4 -2.2 -2.2 1.5 -4.5 -3.3 
ผลผลิตพืชผล 9.0 -1.3 2.5 -6.4 -1.3 -1.1 -2.4 -0.8 4.2 -5.9 -5.0 
ราคาพืชผล 22.1 -7.5 0.0 -16.1 -14.9 2.9 27.1 17.1 28.0 38.2 25.7 
รายไดเกษตรกร 33.1 -8.7 2.6 -21.5 -16.0 1.7 24.0 16.2 33.3 30.1 19.4 
ที่มา: ธปท. 
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สาขาอุตสาหกรรม ขยายตัวรอยละ 4.8 ชะลอตัวจากรอยละ 11.6 ในไตรมาสกอน กลุมอุตสาหกรรมท่ียัง
ขยายตัวตอเนื่อง ไดแก อุตสาหกรรมยานยนต อิเล็กทรอนิกส ยางสําหรับยานยนต ปูนซีเมนต และการผลิต
เม็ดพลาสติกท่ีขยายตัวรอยละ 21.4  12.8  6.1  7.0 และ 23.5 ตามลําดับ เปนผลมาจาก (1) การฟนตัวของ
ภาวะเศรษฐกิจท้ังภายในและภายนอกประเทศทําใหยังมีคําส่ังซื้อสินคาอุตสาหกรรมหลักท้ังตนน้ําและปลายน้ํา 
เชน ยานยนต อิเล็กทรอนิกส ผลิตภัณฑเม็ดพลาสติกและวัสดุกอสราง (2) การคล่ีคลายลงของปญหา 
มาบตาพุดสงผลดีตออุตสาหกรรมท่ีเกี่ยวของ และ (3) การดําเนินมาตรการกระตุนเศรษฐกิจท้ังการประกัน
รายไดเกษตรกร และการเรงรัดการลงทุนภาครัฐในโครงสรางพ้ืนฐานซึ่งมีสวนทําใหอุปสงคตอสินคา
อุตสาหกรรมท่ีเกี่ยวของเพ่ิมขึ้น  

อยางไรก็ตามยังมีปจจัยเส่ียงท่ีอาจสงผลกระทบตอการขยายตัวของภาคอุตสาหกรรม คือ (1) การขาดแคลน
แรงงานในบางสาขาการผลิต เชน ยานยนต ส่ิงทอ และอิเล็กทรอนิกส (2) การขาดแคลนวัตถุดิบใน
อุตสาหกรรมการผลิตบางประเภท เชน อุตสาหกรรมอาหารทะเล และ (3) การเพ่ิมขึ้นของตนทุนการผลิตท้ังใน
สวนวัตถุดิบ พลังงานและคาประกอบการ  

สาขาอุตสาหกรรมขยายตัว
รอยละ 4.8 จากการขยายตัว
ตอเนื่องของอุตสาหกรรม 
ยานยนต อิเล็กทรอนิกส  
ยางสําหรับยานยนต  
ปูนซีเมนต และการผลิตเม็ด
พลาสติก 

อัตราการใชกําลังการผลิตรวมไตรมาสนี้อยูท่ีรอยละ 63.6 ปรับตัวดีขึ้นจากรอยละ 60.8 ในไตรมาส
เดียวกันของปกอน โดยกลุมอุตสาหกรรมท่ีมีอัตราการใชกําลังการผลิตเกินรอยละ 80 ไดแก 
อุตสาหกรรมเคมีขั้นมูลฐาน การผลิตเม็ดพลาสติก ผลิตภัณฑยาง และอุตสาหกรรมยานยนต ท่ีมีอัตราการใช
กําลังการผลิตอยูท่ีรอยละ 82.6  98.5  89.2 และ 84.7 ตามลําดับ รวมทั้งป 2553 สาขาอุตสาหกรรมขยายตัว
รอยละ 13.8 

สาขากอสราง ขยายตัวรอยละ 6.6 ปรับตัวดีขึ้นจากรอยละ 5.2 ในไตรมาสกอนจากการกอสรางภาครัฐท่ี
ขยายตัวรอยละ 3.6 เรงตัวขึ้นจากรอยละ 0.1 ในไตรมาสกอน ขณะที่การกอสรางภาคเอกชนขยายตัว 
รอยละ 9.4  ชะลอตัวจากรอยละ  12.8 ในไตรมาสกอน สะทอนไดจากจํานวนพ้ืนท่ีขอรับอนุญาตกอสราง 

อัตราการใชกําลังการผลิตอยู
ท่ีรอยละ 63.6 

สาขากอสรางขยายตัวรอยละ 
6.6 จากการกอสรางภาครัฐ 
สวนการกอสรางภาคเอกชน
ชะลอตัวลงจากความกังวลตอ
ภาวะอุปทานลนตลาด 
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ท่ีหดตัวรอยละ 23.7 โดยเฉพาะการกอสรางท่ีอยูอาศัยและอาคารพาณิชยท่ีหดตัวรอยละ 15.9 และ 52.9 
ตามลําดับ เนื่องจากผูประกอบการมีความกังวลตอภาวะอุปทานลนตลาด ประกอบกับในชวงเดียวกันของป
กอนมีการขออนุญาตกอสรางหางสรรพสินคาขนาดใหญ ดัชนีราคาวัสดุกอสรางเพิ่มข้ึนรอยละ 2.1 
ตอเนื่องกันเปนไตรมาสที่ส่ี จากการเพ่ิมขึ้นของราคาเหล็กและผลิตภัณฑเหล็ก และราคาไมและผลิตภัณฑไม
รอยละ 4.4 และ 4.1 ตามลําดับ สวนซีเมนตและผลิตภัณฑคอนกรีตลดลงรอยละ 3.5 และ 0.4 ตามลําดับ 
รวมท้ังป 2553 สาขากอสรางขยายตัวรอยละ 6.8 

สาขาอสังหาริมทรัพย ขยายตัวรอยละ 2.1 ตามภาวะเศรษฐกิจท่ีมีแนวโนมขยายตัวอยางตอเนื่อง สงผลทํา
ใหอุปสงคตอท่ีอยูอาศัยเพ่ิมขึ้น เห็นไดจากปริมาณสินเชื่อเพ่ือท่ีอยูอาศัยขยายตัวจากชวงเดียวกันของปกอน
รอยละ 9.2 ประกอบกับการเรงโอนกรรมสิทธิ์คอนโดมิเนียมในเดือนสุดทายของปเพ่ือหลีกเล่ียงมาตรการกํากับ
ดูแลสินเชื่อเพ่ือท่ีอยูอาศัย (Loan to Value: LTV)1 ซึ่งจะมีผลบังคับใชต้ังแตเดือนมกราคม 2554 ทําใหจํานวน
หนวยการโอนกรรมสิทธิ์คอนโดมิเนียมขยายตัวรอยละ 4.6 เทียบกับชวงเดียวกันของปกอนและขยายตัวรอย
ละ 88.5 เทียบกับไตรมาสกอน ดัชนีราคาอสังหาริมทรัพย ท้ังดัชนีราคาบานเดี่ยวและทาวนเฮาสเพ่ิมขึ้นจาก
ชวงเดียวกันของปกอนรอยละ 6.0 และ 3.6 ตามลําดับ เปนผลจากการเพ่ิมขึ้นของราคาวัสดุกอสราง สวนดัชนี
ราคาท่ีดินเพ่ิมขึ้นรอยละ 2.0 ตอเนื่องจากรอยละ 2.1 ในไตรมาสสาม รวมท้ังป 2553 สาขาอสังหาริมทรัพย
ขยายตัวรอยละ 3.8 

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร ขยายตัวรอยละ 7.9 เทียบกับชวงเดียวกันของปกอน โดยไตรมาสนี้มี
นักทองเที่ยวตางประเทศเดินทางมาเมืองไทยจํานวน 4.6 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 7.8 ตามการเพ่ิมขึ้นของ
นักทองเท่ียวจากทวีปเอเชีย โดยเฉพาะนักทองเท่ียวจากประเทศอินเดีย เกาหลี และจีน ท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 46.2  
41.1 และ 26.6 ตามลําดับ สงผลใหอัตราการเขาพักเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 54.1 ปรับตัวดีขึ้นจากรอยละ 38.9 และ 
46.7 ในไตรมาสที่สอง และไตรมาสที่สาม ตามลําดับ 

อยางไรกต็ามนักทองเท่ียวจากสหราชอาณาจกัร และเยอรมนัเดนิทางมาประเทศไทยลดลงตั้งแตไตรมาสทีส่องเปน
ตนมา เนือ่งจากภาวะวกิฤตเิศรษฐกจิของประเทศดงักลาว รวมท้ังป 2553 มีนักทองเท่ียวตางชาติจํานวน 15.8 
ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 12.0 เมื่อเทียบกับปท่ีผานมา 

การทองเท่ียวภายในประเทศยังขยายตัว สะทอนจากจํานวนเที่ยวบินและผูโดยสารของสายการบินราคาต่ําท่ี
เพ่ิมขึ้นรอยละ 21.3 และ 26.6 เทียบกับชวงเดียวกันของปกอน รวมท้ังป 2553 สาขาโรงแรมและภัตตาคาร
ขยายตัวรอยละ 8.4 

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร
ขยายตัวรอยละ 7.9  
มีนักทองเท่ียวตางประเทศ
จํานวน 4.6 ลานคน  
เพ่ิมขึ้นรอยละ 7.8ตามการ
เพ่ิมขึ้นของนักทองเท่ียวจาก
ทวีปเอเชีย 

1 ธนาคารแหงประเทศไทยออกมาตรการกําหนด LTV ratio เพื่อเปนหลักเกณฑสําหรับสถาบันการเงินในการอนุมัติสินเชื่อที่อยูอาศัย โดยเฉพาะสินเชื่อเพื่อการซ้ือ
คอนโดมิเนียม กลาวคือ สถาบันการเงินสามารถกําหนดวงเงินสินเชื่อท่ีใหกับลูกหน้ีโดยเทียบกับมูลคาซ้ือขายไมเกินรอยละ 90 หากเกินรอยละ 90 สถาบันการเงินดังกลาว
ตองมีเงินกองทุนรองรับ โดยเร่ิมมีผลบังคับใชสําหรับลูกคาท่ีทําสัญญาจะซ้ือจะขายตั้งแต 1 มกราคม 2554 เปนตนไป  

สาขาอสังหาริมทรัพยยังคง
ขยายตัวรอยละ 2.1  
ตามภาวะเศรษฐกิจ 
ท่ียังคงขยายตัว 



สํานักยุทธศาสตรและการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 21 กุมภาพันธ 2554 

XvÉÇÉÅ|v bâàÄÉÉ~ NESDB 

11 

การจางงาน ไตรมาสท่ีส่ี ป 2553 มีการจางงาน 38.44 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.7 เทียบกับชวงเดียวกัน 
ของปกอน ตามการจางงานของภาคเกษตรที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.9 สวนการจางงานนอกภาคเกษตรลดลง 
รอยละ 1.3 เปนผลมาจากการจางงานในสาขาโรงแรมและภัตตาคาร สาขากอสราง และสาขาอุตสาหกรรมลดลง
รอยละ 4.8  3.0 และ 2.1 ตามลําดับ 

สําหรับผูวางงานเฉล่ียในไตรมาสที่ส่ี มีจํานวน 3.37 แสนคน ลดลงจํานวน 0.47 แสนคนเมื่อเทียบกับชวง
เดียวกันของปกอน หรือลดลงรอยละ 12.2 โดยมีอัตราการวางงานรอยละ 0.9 สงผลใหจํานวนผูขอขึ้นทะเบียน
เพ่ือขอรับประโยชนทดแทนกรณีวางงานลดลงรอยละ 11.1 

รวมท้ังป 2553 การจางงานรวมเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.0 มีผูวางงานเฉล่ีย 4.03 แสนคน คิดเปนอัตราการวางงาน 
รอยละ 1.0 สวนตลาดแรงงานยังตึงตัวอยางตอเนื่อง สะทอนจากสัดสวนของตําแหนงงานวางท้ังประเทศตอ
ผูสมัครงานใหมในไตรมาสท่ีหนึ่งถึงไตรมาสท่ีส่ี เทากับ 1.0  0.7  1.0 และ 1.2  ตามลําดับ โดยกลุม
อุตสาหกรรมท่ียังขาดแคลนแรงงาน ไดแก อุตสาหกรรมยานยนต อุตสาหกรรมไฟฟาและอิเล็กทรอนิกส 
อุตสาหกรรมอาหาร และอุตสาหกรรมส่ิงทอ เปนตน 

การจางงานเพ่ิมขึน้รอยละ 0.7 
อัตราการวางงานอยูในระดบัต่ํา
ท่ีรอยละ 0.9 ตลาดแรงงาน
ยังคงตึงตวัอยางตอเนือ่งตัง้แต
ตนปท่ีผานมา 

ไตรมาสแรกของปงบประมาณ 
2554 รัฐบาลจัดเก็บรายไดสงู
กวาประมาณการรอยละ 11.7 

ภาวะการคลัง: ขาดดุลงบประมาณตอเนื่องจากไตรมาสกอน การจัดเก็บรายไดสูงกวาประมาณการตอเนื่อง
ต้ังแตปงบประมาณกอนและการเบิกจายงบประมาณสูงกวาเปาหมาย รวมทั้งยอดหนี้สาธารณะลดลง 
เมื่อเทียบกับ ณ ส้ินไตรมาสกอน 

ในไตรมาสแรกปงบประมาณ 2554 (ตุลาคม– ธันวาคม 2553) รัฐบาลจัดเก็บรายไดสุทธิ 392,328 ลานบาท  
สูงกวาประมาณการ 41,050.7 ลานบาท หรือรอยละ 11.7 และเพ่ิมขึ้นรอยละ 12.6 จากชวงเดียวกันของปกอน 
ซึ่งยังคงรักษาระดับการขยายตัวคอนขางสูงตอเนื่องตั้งแตตนปงบประมาณกอน เปนผลมาจากการขยายตัวของ
ภาวะเศรษฐกิจอยางตอเนื่อง ซึ่งสงผลตอการบริโภคและการซื้อสินคาคงทน โดยภาษีท่ีจัดเก็บไดเพ่ิมขึ้นจาก
ชวงเดียวกันของปงบประมาณที่แลว เชน ภาษีเงินไดนิติบุคคล ภาษีมูลคาเพ่ิม ภาษีธุรกิจเฉพาะ และภาษี
สรรพสามิตรถยนต เปนตน 

การจางงานจําแนกตามสาขาการผลิต 

%YoY 
2552 2553 

ท้ังป Q1 Q2 Q3 Q4 ท้ังป Q1 Q2 Q3 Q4 

การจางงานรวม 1.9 1.9 2.3 1.4 1.8 1.0 2.6 -0.5 0.8 0.7 
- ภาคเกษตร -0.1 0.8 2.4 -0.8 -2.3 0.5 2.8 -6.6 -1.2 3.9 
- นอกภาคเกษตร 3.1 2.5 2.2 3.1 4.9 1.3 2.5 3.1 2.3 -1.3 
อุตสาหกรรม -1.5 -3.7 -4.6 1.3 0.2 -1.3 -1.1 0.8 -2.3 -2.1 
กอสราง 4.0 3.4 5.2 1.6 5.3 2.2 -1.2 9.3 1.9 -3.0 
โรงแรมและภตัตาคาร 8.8 7.7 7.3 8.7 11.4 1.3 10.3 1.7 0.1 -4.8 
คาสงและคาปลีก 5.1 5.5 5.3 4.2 5.4 3.0 2.9 4.9 4.1 -0.5 
จํานวนผูวางงาน (แสนคน) 5.7 7.8 6.7 4.6 3.8 4.0 4.3 5.0 3.4 3.3 
อัตราการวางงาน 1.5 2.0 1.8 1.2 1.0 1.0 1.1 1.3 0.9 0.9 
ที่มา: สสช. 

H2 

0.9 
2.8 

-0.3 
-2.5 
-0.1 
-3.4 
2.0 
3.4 
0.9 

H1 

1.0 
-2.2 
2.8 

-0.2 
4.0 
6.0 
3.9 
4.7 
1.2 
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สวนการเบิกจายงบประมาณมีจํานวนท้ังส้ิน 598,371.0 ลานบาท การเบิกจายงบประมาณเหล่ือมปจํานวน 
45,048.0 ลานบาท และงบประมาณป 2554 จํานวน 553,323.0 ลานบาท คิดเปนอัตราเบิกจายรอยละ 28.9  
สูงกวาเปาหมายท่ีกําหนดไวรอยละ 20.0 โดยเปนการเบิกจายในสวนของรายจายงบประจํา  520,091.0 ลาน
บาท เทากับรอยละ 31.3 ของงบรายจายประจํา และรายจายงบลงทุน 33,226 ลานบาท คิดเปนรอยละ 9.6 ของ 
งบรายจายลงทุน ซึ่งต่ํากวาเปาหมายที่ต้ังไวรอยละ 10  

โครงการภายใตแผนปฏิบัติการไทยเขมแข็ง 2555 ณ ส้ินสุดไตรมาสแรกของปงบประมาณ 2554 ไดรับการ
จัดสรรงบประมาณรวม 334,914.3 ลานบาท เปนเงินจัดสรรท่ีไดรับจากการอนุมัติรอบ 1 จํานวน 192,646.4 
ลานบาท และการอนุมัติรอบ 2 จํานวน 142,267.9 ลานบาท โดยในสวนนี้ไดมีการเบิกจายท้ังส้ิน จํานวน 
257,061.0 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 76.8 ของวงเงินงบประมาณที่ไดรับการจัดสรรแลว 

รัฐบาลเบิกจายงบประมาณได
สงูกวาเปาหมาย 

ฐานะการคลังในไตรมาสแรกของปงบประมาณ 2554 ดุลการคลังรัฐบาลตามระบบกระแสเงินสด ขาดดุล 
168,914 ลานบาท โดยเปนการขาดดุลเงินงบประมาณ 206,043 ลานบาท และการเกินดุลเงินนอกงบประมาณ
จํานวน 37,129 ลานบาท รัฐบาลไดบริหารเงินสดใหสอดคลองกับความตองการใชเงิน รวมท้ังสรางความมั่นคง
ของฐานะการคลัง โดยการกูเพ่ือชดเชยการขาดดุลจํานวน 53,021 ลานบาท สงผลใหดุลเงินสด (หลังการกูเพ่ือ
ชดเชยการขาดดุล) ขาดดุล 115,893 ลานบาทและเงินคงคลัง ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2553 มีจํานวนทั้งส้ิน 
313,429 ลานบาท 

หนี้สาธารณะ ณ ส้ินเดือนพฤศจิกายน 2553 มีจํานวน 4,166,322 ลานบาท ลดลง 64,423 ลานบาท หรือ 
รอยละ 1.5 จากส้ินเดือนกันยายน 2553 โดยมีสัดสวน 2553 คิดเปนรอยละ 41.4 ของ GDP ลดลงจากรอยละ 
42.3 ของ GDP ณ ส้ินเดือนกันยายน 2553 

การคลังรัฐบาล 
2553  2554 

Q1/53 Q2/53 Q3/53 Q4/53 ท้ังป Q1/54 
รายไดนําสงคลังสุทธิ 348,962.3 336,235.9 554,866.1 448,041.9 1,678,911.0 392,328.0 
เทียบประมาณการ (%) 24.1 26.7 24.1 25.8 24.4 11.7 
เทียบปกอน (%) 25.9 17.7 20.6 15.5 19.0 12.6 

ผลการเบกิจายงบประมาณประจําป 396,783.7 432,449.6 379,459.5 419,153.5 1,627,846.3 598,371 
เทียบวงเงินงบประมาณ1 (%) 23.3 25.4 22.3 24.7 95.8 28.9 
สูง/-ต่ํา กวาเปาหมาย (%) 3.3 2.4 -2.7 -1.3 1.8 +8.9 

ผลการเบกิจายงบ SP2 20,152.0 70,766.9 73,086.0 55,531.7 219,515.5 257,061.0 
เทียบวงเงินงบประมาณ2 (%) 5.8 20.2 20.9 15.9 62.7 73.4 
เทียบวงเงินที่ไดรับการจัดสรร3 (%) 6.6 23.2 23.9 17.3 68.4 76.8 

หมายเหตุ: 1 วงเงินงบประมาณ 2,070,000 ลานบาท 
2 วงเงินงบประมาณ 350,000 ลานบาท  
3 วงเงินจัดสรร 34,914.3 ลานบาท  (ณ สิ้นไตรมาสที่ 1 ปงบประมาณ 2554) 

ปงบประมาณ 

ที่มา: กระทรวงการคลัง 

ณ สิน้เดอืนพฤศจกิายน 2553 
หนีส้าธารณะคิดเปนรอยละ 
41.36 ของ GDP 
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อัตราดอกเบ้ียนโยบายปรับ
ทิศทางเปนขาขึน้ตามการ
ขยายตวัทางเศรษฐกิจและแรง
กดดนัจากเงินเฟอ 

อัตราดอกเบ้ียเงนิฝากและเงนิกู
เพ่ิมขึน้ 

ภาวะการเงิน 

อัตราดอกเบี้ยนโยบายปรับเพิ่มข้ึนจากแนวโนมแรงกดดันดานเงินเฟอท่ีสูงข้ึน ในไตรมาสส่ีของป 2553 
คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยนโยบายรอยละ 0.25 สงผลใหอัตราดอกเบี้ย
นโยบายเพิ่มขึ้นจากรอยละ 1.75 ณ ส้ินไตรมาสสาม 2553 เปนรอยละ 2.00 ณ ส้ินไตรมาสสี่ เนื่องจากภาวะ
เศรษฐกิจท่ีเติบโตตอเนื่อง และภาวะเงินเฟอท่ีมีแนวโนมเรงตัวสูงขึ้น ท้ังนี้ ประเทศในเอเชียท่ีปรับเพ่ิมอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายในไตรมาสสี่ เพ่ือลดแรงกดดันจากภาวะเงินเฟอ ไดแก ประเทศจีน อินเดีย เกาหลีใต และ
ออสเตรเลีย   

ทิศทางอัตราดอกเบี้ยในป 2553 ในชวงครึ่งปแรกเปนการดําเนินนโยบายอัตราดอกเบี้ยต่ํา เพ่ือกระตุนการ 
ฟนตัวทางเศรษฐกิจ โดยคงอัตราดอกเบี้ยไวท่ีรอยละ 1.25 ตอป ตอมาในครึ่งปหลังเมื่อเศรษฐกิจฟนตัวอยาง
ชัด เจน  ไดมีการปรับขึ้ นอัตราดอกเ บ้ียนโยบายรวม  3  ครั้ ง  และล า สุดในเดือนมกราคม  2554  
ธนาคารแหงประเทศไทย ประกาศขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ 0.25 เปนรอยละ 2.25 ตอป เพ่ือลด 
แรงกดดันดานเงินเฟอท่ีเพ่ิมขึ้นจากการขยายตัวตอเนื่องของอุปสงคในประเทศและตางประเทศ อีกท้ังแนวโนม
ราคาน้ํามันและสินคาโภคภัณฑท่ีสูงขึ้นอยางชัดเจน สําหรับประเทศในภูมิภาคท่ีปรับเพ่ิมอัตราดอกเบ้ียใน 
เดือนมกราคมและกุมภาพันธ 2554 เพ่ือลดแรงกดดันอัตราเงินเฟอตามการฟนตัวของเศรษฐกิจ ไดแก  
ประเทศเกาหลีใต อินเดีย และจีน 

อัตราดอกเบี้ยธนาคารพาณิชยปรับเพิ่มข้ึนตามทิศทางการเคลื่อนไหวของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือนและอัตราดอกเบ้ียเงินกูเพ่ิมขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 1.26 และ 6.00 ตอป 
ณ ส้ินไตรมาสสาม มาอยูท่ีรอยละ 1.55 และ 6.12 ตอป ณ ส้ินไตรมาสสี่ ตามลําดับ โดยอัตราเงินเฟอ ณ ส้ิน
ไตรมาสส่ีเทากับรอยละ 3.0 ทําใหอัตราดอกเบ้ียเงินฝากและอัตราดอกเบ้ียเงินกูท่ีแทจริงเทากับรอยละ -1.45 
และ 3.12 ตอปตามลําดับ 

สัดสวนหน้ีสาธารณะตอ GDP  

ณ ส้ินปงบประมาณ 2536 2540 2545 2550 2551 2552 2553  
(ณ ส้ินเดือนพฤศจิกายน) 

หน้ีสาธารณะตอ GDP (%) 19.7 18.7 47.8 37.5 37.7 44.2 41.4 

ที่มา: กระทรวงการคลัง 

 การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียนโยบาย หนวยละ: รอยละ 

ประเทศ 
2552 2553 อัตราดอกเบี้ย 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 ณ ส้ิน ม.ค. 2554 
ไทย -1.25 -0.25     0.50 0.25 2.25 
สหรัฐฯ          0.25 
ยุโรป -1.00 -0.25        1.00 
จีน         0.50 5.81 
ญี่ปุน         -(0-0.1) 0 - 0.10 
ไตหวัน -0.75     0.125   0.25 1.63 
มาเลเซีย -1.25    0.25 0.25 0.25 0.25 2.75 
ออสเตรเลีย -1.00 -0.25  0.75 0.25 0.50   0.25 4.75 
อินเดีย -1.00 -0.25   0.25 0.25 0.25 0.25 6.50 
เกาหลีใต -1.00      0.25 0.25 2.75 
ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 

 
2554 
ม.ค. 
0.25 

  
  
  
  
  
  
  

0.25 
0.25 
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เงนิฝากและต๋ัวแลกเงนิขยายตวั 
สวนสนิเชือ่เอกชนขยายตวัด ี
จากสนิเชือ่เพ่ือการซือ้/เชาซือ้
รถยนต 

เงินฝากและการลงทุนในต๋ัวแลกเงิน (B/E) ของสถาบันรับฝากเงินขยายตัวรอยละ 10.9 เมื่อเทียบกับท่ี
ขยายตัวรอยละ 9.7 ในไตรมาสกอนหนา โดยตั๋วแลกเงินเพ่ิมขึ้นรอยละ 40.2 เนื่องจากการเรงระดมเงินเพ่ือ
รองรับการขยายตัวของสินเชื่อในอนาคต  

ในขณะท่ีสินเชื่อภาคเอกชน (ไมรวมดอกเบี้ยคางรับ) ขยายตัวรอยละ 12.5 เรงตัวขึ้นจากรอยละ 10.8 ใน
ไตรมาสท่ีสาม จากการเพิ่มขึ้นของสินเชื่อภาคครัวเรือนโดยเฉพาะสินเชื่อเพ่ือการซื้อ/เชาซื้อรถยนตและ
รถจักรยานยนต โดยสวนสินเชื่อภาคธุรกิจปรับตัวเปนบวกคร้ังแรกนับตั้งแตครึ่งหลังของป 2552 ปรับตัวดีขึ้น
ในทุกสาขาตามการฟนตัวทางเศรษฐกิจและความตองการสินเชื่อเพ่ือใชเปนเงินทุนหมุนเวียน จํานวน 
บัตรเครดิตลดลงแตยอดสินเชื่อคงคางเพิ่มขึ้น และปริมาณการใชจายของคนไทยขยายตัวสูง สัดสวน NPLs2 
ตอสินเชื่อคงคางลดลงตอเนื่องมาอยูท่ีรอยละ 1.9 จากรอยละ 2.3 ในไตรมาสกอน จากการรับชําระหนี้ ปรับ
โครงสรางหน้ี และจําหนายหนี้ เปนสําคัญ  

ท้ังป 2553 เงินฝากและการลงทุนในต๋ัวแลกเงิน (B/E) ของสถาบันรับฝากเงินขยายตัวอยางตอเนื่อง จากภาวะ
เศรษฐกิจท่ีขยายตัวและทิศทางดอกเบี้ยขาขึ้น รวมท้ังการครบกําหนดของกองทุนพันธบัตรเกาหลี สําหรับ
สินเชื่อภาคเอกชน  (ไมรวมดอกเบี้ยคางรับ) เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องตั้งแตตนป โดยเฉพาะสินเชื่อ 
ภาคครัวเรือนท่ีขยายตัวจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาล  

2 NPLs ในระบบสถาบันการเงินที่ไมรวมสํานักงานวิเทศธนกิจและบริษัทเครดิตฟองสิเอร  

สภาพคลองสวนเกินลดลง
เลก็นอยแตยังอยูในระดบัสงู 

สัดสวนสินเชื่อ (ไมรวมเงินใหกูยืมผานธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตร) ตอเงินฝากท่ีรวมต๋ัวแลกเงินของ
ธนาคารพาณิชยปรับเพิ่มข้ึน จากรอยละ 90.5 ในไตรมาสกอนหนาเปนรอยละ 92.1 จากการท่ีสินเชื่อ
ขยายตัวมากกวาเงินฝาก สงผลใหสภาพคลองสวนเกินในระบบธนาคารพาณิชยลดลงเล็กนอยจาก 1.26 ลาน
ลานบาท ในไตรมาสกอนหนา เปน 1.24 ลานลานบาท แตยังคงอยูในระดับสูงและมีศักยภาพในการสนับสนุน
การขยายตัวของสินเชื่อในอนาคต 
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อัตราแลกเปลี่ยนบาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาข้ึนอยางตอเน่ือง อัตราแลกเปล่ียนเฉล่ียไตรมาสที่ส่ีของป 
2553 เทากับ 29.988 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นรอยละ 4.99 จากไตรมาสกอนหนา และรอยละ 9.84 เมื่อ
เทียบกับชวงเวลาเดียวกันของป 2552 โดยเงินบาทแข็งคาขึ้น ตามการไหลเขาของเงินลงทุนจากมาตรการผอน
คลายเชิงปริมาณของสหรัฐฯ (Quantitative Easing Measures: QE) ในภูมิภาคเอเชียรวมถึงไทย ซึ่งมีแนวโนม
เศรษฐกิจปรับตัวดีขึ้นอยางชัดเจน ประกอบกับวัฏจักรดอกเบ้ียขาขึ้นในภูมิภาค และเมื่อเทียบกับสกุลเงินของ
ประเทศคูคา/คูแขงอื่นๆ คาเงินบาทยังคงแข็งคาขึ้น สงผลใหดัชนีคาเงินบาท (Nominal Effective Exchange 
Rate: NEER) เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.52 และดัชนีคาเงินบาทท่ีแทจริง (Real Effective Exchange Rate: REER) 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.85 

ตลอดป 2553 เงินบาทแข็งคาขึ้นอยางตอเนื่อง โดยมีกรอบการเคล่ือนไหวที่ 29.563 – 33.255 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. และคาเฉล่ียอยูท่ี 31.665 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นรอยละ 7.60 เมื่อเทียบกับป 2552 
และดัชนีคาเงินบาทท่ีแทจริงเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.48 

ลาสุดในเดือนมกราคม 2554 การแข็งคาของเงินบาทเริ่มชะลอตัวลง โดยอัตราแลกเปล่ียนเฉล่ียอยูท่ี 30.580 
บาทตอดอลลาร สรอ. และเฉล่ียในวันท่ี 1-17 กุมภาพันธเทากับ 30.765 บาทตอดอลลาร สรอ.  

เงนิบาทแขง็คาขึน้อยางตอเนือ่ง 
จากการไหลเขาของเงนิทุน 

เงินทุนเคลื่อนยายไหลเขาสุทธิ3 ในไตรมาสที่ส่ี ป 2553 เงินทุนเคล่ือนยายเกินดุล 3.02 พันลานดอลลาร  
สรอ. ลดลงอยางมากจาก 7.31 พันลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาสกอนหนา เปนผลจากการขาดดุลของภาคนอก
ธนาคารท่ี 2.25 พันลานดอลลาร สรอ.  เทียบกับการเกินดุลท่ี 1.72 พันลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาสที่ 3 ตาม
การเพ่ิมขึ้นของธุรกรรมการใหสินเชื่อการคาแกคูคาตางชาติของผูสงออกไทยเปนสําคัญ  

ในป 2553 เงินทุนเคล่ือนยายเกินดุล 15.21 พันลานดอลลาร  สรอ. ปรับตัวจากการขาดดุลสุทธิท่ี 2.78 พันลาน
ดอลลาร  สรอ. ในป 2552 ซึ่งเปนผลจากปรับตัวดีขึ้นในทุกภาค โดยเฉพาะภาคธนาคารที่มีการนําเขาเงินกู
ระยะส้ันจากธุรกรรมปองกันความเสี่ยงคาเงินบาทของผูสงออกเปนสําคัญ นอกจากนี้ยังมีเงินทุนไหลเขาใน
ภาครัฐบาลและธนาคารแหงประเทศไทย จากการท่ีนักลงทุนตางชาติเขาซื้อพันธบัตรในตลาดรอง 

เงนิทุนไหลเขาลดลงจากภาค
ธนาคาร 

เงินทุนเคล่ือนยาย 

(ลานดอลลาร สรอ.) 2552 2553 Q1/53 Q2/53 Q3/53 Q4/53 

ธนาคารแหงประเทศไทย 1.48 2.54 0.59 -0.02 0.82 1.14 

ภาครัฐ 0.59 3.41 0.75 0.39 1.91 0.36 

ภาคธนาคาร 7.85 10.16 1.43 2.10 2.87 3.76 

ภาคอ่ืนๆ -12.69 -0.89 1.01 -1.37 1.72 -2.25 

     ภาคนอกธนาคาร -10.08 -2.16 0.98 -1.82 0.62 -1.93 

         การลงทนุโดยตรงจากตางประเทศ 4.49 5.28 1.54 0.91 1.58 1.26 

         การลงทนุในหลักทรัพย -7.70 0.62 1.37 -0.44 -0.06 -0.25 

รัฐวิสาหกิจ -2.61 1.27 0.03 0.45 1.1 -0.32 

บัญชีเงินทุน -2.78 15.21 3.78 1.10 7.31 3.02 

ที่มา: ธปท. 

3 ตัวเลขเงินทุนเคลือ่นยาย ณ ส้ินไตรมาสส่ีป 2553 เปนตัวเลขประมาณการที่อางอิงจากขอมูลเร็วบางสวนจากธนาคารแหงประเทศไทยและจะมีการปรับในเดือนถัดไป  



สํานักยุทธศาสตรและการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 21 กุมภาพันธ 2554 

XvÉÇÉÅ|v bâàÄÉÉ~ NESDB 

16 

ดุลบัญชีเดินสะพัด เกินดุล 5,509 ลานดอลลาร สรอ. (หรือเทากับ 164,910 ลานบาท) เกินดุลตอเนื่องจากไตร
มาสท่ีแลวท่ีเกินดุล 2,047 ลานดอลลาร สรอ. โดยเปนผลจากการเกินดุลการคา 4,072 ลานดอลลาร สรอ. และ
การเกินดุลบริการ รายได และเงินโอน 1,436 ลานดอลลาร สรอ.  

รวมท้ังป 2553 ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 14,784 ลานดอลลาร สรอ. และการเกินดุลบริการ รายได และเงิน
โอน 753 ลานดอลลาร สรอ.  

เงินทุนสํารองระหวางประเทศในป 2553 เทากับ 172.13 พันลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นจาก 138.42 พันลาน
ดอลลาร สรอ. ในป 2552 หรือขยายตัวรอยละ 34.4 เมื่อเทียบกับป 2552 และ ณ ส้ินเดือนมกราคม 2554 
เงินทุนสํารองระหวางประเทศ เทากับ 173.98 พันลานดอลลาร สรอ. (และมี Net Forward Position อีก 19.30 
พันลานดอลลาร) ซึ่งคิดเปนประมาณ 4.1 เทาของหน้ีตางประเทศระยะส้ันและเทากับมูลคาการนําเขา 3.6 เดือน 

อัตราเงินเฟอท่ัวไป ในไตรมาสที่ส่ีของป 2553 อยูท่ีรอยละ 2.8 เปนผลมาจากการเพ่ิมสูงขึ้นของราคาอาหาร
สดประเภทผักและผลไมเปนหลัก ซึ่งเปนการเพิ่มสูงขึ้นตามราคาสินคาเกษตรในตลาดโลก โดยดัชนีราคาใน
หมวดอาหารและเครื่องด่ืมเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.6 สวนดัชนีราคาในหมวดที่มิใชอาหารและเครื่องด่ืมเพ่ิมขึ้นรอยละ 
1.4 สาเหตุหลักมาจากการยกเลิกมาตรการลดภาระคาครองชีพเกี่ยวกับคาน้ําประปาตั้งแตวันท่ี 1 เมษายน 
2553 สงผลใหประชาชนตองรับภาระคาน้ําประปาเพิ่มข้ึน ตลอดจนการเพ่ิมสูงขึ้นของราคาน้ํามันเชื้อเพลิง ตาม
ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก สวนอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน (นอกเหนือจากราคาอาหารสดและพลังงาน) เทากับ 
ไตรมาสกอนหนา อยูท่ีรอยละ 1.2 แสดงถึงราคาสินคาท่ัวไป มีแนวโนมเพ่ิมสูงขึ้นตั้งแตกลางป 2553 ดังนั้น 
ธนาคารแหงประเทศไทยจึงไดทยอยปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบาย เพ่ือชะลอแรงกดดันตอเงินเฟอท่ีคาดวาจะ
สูงขึ้นในป 2554 และรักษาเสถียรภาพของระดับราคาภายในประเทศ  

ท้ังป 2553 อัตราเงินเฟอท่ัวไปเทากับรอยละ 3.3 โดยดัชนีราคาในหมวดอาหารและเครื่องด่ืมเทากับรอยละ 5.4 
และมิใชอาหารและเครื่องด่ืมเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.4 ท้ังนี้ มาตรการเรียนฟรี 15 ปของรัฐบาลไดสงผลใหคาใชจายใน
ดานการศึกษา ซึ่งประกอบดวย คาหนังสือ อุปกรณการศึกษา และเคร่ืองแบบนักเรียนลดลง4 

เงนิทุนสํารองระหวางประเทศ 
ณ สิน้เดอืนมกราคม 2554  
เทากับ 173.98 พันลาน
ดอลลาร สรอ. 

อัตราเงนิเฟอในไตรมาสท่ีสี ่
ลดลงจากไตรมาสกอนหนา 
โดยอยูท่ีรอยละ 2.8 

ดัชนีราคาผูผลิตในไตรมาสที่ส่ีของป 2553 ขยายตัวรอยละ 6.3 สาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของราคาผลผลิต
เกษตรอันเนื่องมาจากผลผลิตออกสูตลาดลดลงจากสภาพอากาศท่ีแปรปรวน ในขณะท่ีความตองการซื้อเพ่ิมขึ้น
อยางตอเนื่องท้ังตลาดในประเทศและตางประเทศ นอกจากนี้ยังสะทอนใหเห็นถึงแรงกดดันดานตนทุนการผลิต
ท่ียังคงสูงขึ้นอยางตอเนื่องโดยเฉพาะราคาวัตถุดิบท่ีมิใชอาหาร และราคาสินคาอุปโภคบริโภคประเภทอาหาร
สด ซึ่งมีความผันผวนสูงและอาจเปนสถานการณท่ีทําใหกําไรสวนเพิ่มของผูประกอบการลดลง ซึ่งจะนําไปสู
การขอปรับขึ้นราคาสินคาในป 25545 

4 ในเดือนมกราคม 2554 อัตราเงินเฟอท่ัวไปเทากับรอยละ 3.0 และอัตราเงินเฟอพื้นฐานเทากับรอยละ 1.3  
5 ในเดือนมกราคม 2554 ดัชนีราคาผูผลิตขยายตัวรอยละ 6.0  

ดลุบัญชเีดนิสะพัดยังคงเกินดลุ 
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ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยปรับตัวเพิ่มข้ึนตอเน่ือง แตนักลงทุนตางชาติซื้อสุทธิลดลง ในไตรมาสที่ส่ี 
ดัชนีตลาดหลักทรัพยปดท่ี 1,032.8 จุด เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.9 จาก 975.3 จุด ในไตรมาสกอนหนา เนื่องจาก 
นักลงทุนมีความเชื่อมั่นตอแนวโนมการขยายตัวของเศรษฐกิจในภูมิภาคเอเชียรวมถึงไทย และสวนหนึ่งเปนผล
จากการลงทุนของกองทุนในชวงปลายป อยางไรก็ตาม ดัชนีท่ีปรับตัวสูงขึ้นทําใหนักลงทุนมีการขายหลักทรัพย
เพ่ือทํากําไรในบางสวน โดยนักลงทุนตางชาติซื้อสุทธิ 40.1 พันลานบาท ลดลงจาก 60.0 พันลานบาทใน 
ไตรมาสกอนหนา สวนมูลคาการซื้อขายเฉล่ียตอวันเพ่ิมขึ้นเล็กนอยจาก 35.7 พันลานบาท เปน 35.9 พันลาน
บาท  

ท้ังป 2553 ดัชนีตลาดหลักทรัพยปรับเพ่ิมขึ้นจากปกอนหนา รอยละ 40.6 โดยเรงตัวขึ้นมากในชวงคร่ึงปหลัง 
เนื่องจากผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนมีแนวโนมปรับตัวดีขึ้นตอเนื่องตามการฟนตัวของเศรษฐกิจ 
และมีการคาดการณผลตอบแทนจากราคาหลักทรัพยและอัตราแลกเปล่ียนท่ีแข็งคาขึ้น รวมท้ังปนักลงทุน
ตางชาติมียอดซื้อสุทธิสะสม 81.7 พันลานบาท  

นกัลงทุนตางชาตซิือ้สทุธิ
ตอเนือ่ง โดยเฉพาะในชวง 
ไตรมาสท่ีสี ่รวมซือ้สะสมท้ังป 
323.7 พันลานบาท 

นักลงทนุตางชาติซือ้พนัธบตัรในตลาดตราสารหน้ีเพิม่ข้ึนมาก มลูคาการซือ้ขายเฉพาะธรุกรรมซือ้ขายขาด 
(Outright) ในไตรมาสที่ส่ีอยูท่ี 77.0 พันลานบาทตอวัน ลดลงเล็กนอยจาก 78.6 พันลานบาทตอวัน ในไตรมาสที่
สาม นกัลงทนุตางชาตมิยีอดซือ้สุทธสูิงถึง 142.2 พันลานบาท จากแนวโนมอัตราดอกเบีย้ขาขึน้ของภูมภิาคเอเชยี 
ประกอบกับผลของการยกเลิกการยกเวนภาษีกําไรจากการขายตราสารหนี ้ภายใตมาตรการลดผลกระทบจากการ
แขง็คาของเงินบาทมคีอนขางจํากดั ท้ังนี ้อุปทานท่ีมมีากในตลาด ทําใหระดบัราคาปรบัลดลง  

ท้ังป 2553 มลูคาการซือ้ขายเฉพาะธรุกรรมซือ้ขายขาด (Outright) เพ่ิมสูงขึน้จากป 2552 นกัลงทนุตางชาตมิยีอด
ซือ้สุทธ ิ323.7 พันลานบาท เทียบกบัการซือ้สุทธ ิ26.9 พันลานบาทในปกอนหนา โดยมแีรงซือ้เพ่ิมขึน้มากในชวง
ครึง่ปหลัง ตามทิศทางอัตราดอกเบ้ียท่ีปรบัเปนขาขึน้ 

ภาวะตลาดหลักทรัพยและตลาดตราสารหน้ี 

(พันลานบาท) 
2552 2553 2554 

ท้ังป Q3 Q4 ท้ังป Q1 Q2 Q3 Q4 ม.ค. 

ตลาดหลักทรัพย  

ดัชนี (จุด) 734.5 717.1 734.5 1,032.8 788.0 797.3 975.3 1,032.8 964.1 
มูลคาซ้ือขายเฉล่ียตอวัน 17.8 21.3 20.0 28.7 19.1 21.4 35.7 35.9 35.5 
มูลคาซ้ือขายสุทธิของนกัลงทนุตางชาต ิ 38.2 35.0 -17.0 81.7 42.5 -59.9 60.0 40.1 -28.6 
ตลาดตราสารหน้ี  

ดัชนีราคาพนัธบัตรรัฐบาล - Gross Price Index (จุด) 103.5 103.7 103.5 104.9 104.6 108.0 108.9 104.9 104.0 
มูลคาซ้ือขายเฉพาะธุรกรรมซ้ือขายขาดเฉล่ียตอวัน 
(Daily Average Outright Trading Value) 59.9 53.6 51.6 68.6 61.4 64.8 78.6 77.0 82.8 
มูลคาซ้ือขายสุทธิของนกัลงทนุตางชาต ิ 26.9 19.1 -1.9 323.7 23.8 26.6 131.2 142.2 126.5 
ที่มา: ตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย และสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 

ดชันตีลาดหลกัทรัพยสิน้ 
ไตรมาสท่ีสี ่ปดท่ีระดบัสงูสดุ 
ในรอบ 15 ป 
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การระดมทุนของภาคเอกชนเพิม่ข้ึนตามทศิทางการขยายตัวทางเศรษฐกจิ การระดมทุนของภาคเอกชนใน
ไตรมาสนีม้มีลูคารวม 275.4 พันลานบาท เพ่ิมขึน้จาก 267.5 พันลานบาท ในไตรมาสเดยีวกนัของปท่ีผานมา สวน
ใหญเปนการระดมทนุในตราสารหนี ้258.8 พันลานบาท จากธุรกจิภาคการเงิน อสังหารมิทรพัย และอุตสาหกรรม
การผลิต สวนการระดมทุนในตราสารทุนอยูท่ี 16.7 พันลานบาท เพ่ิมขึน้รอยละ 59.23 สะทอนการปรบัตัวท่ีดีขึ้น
ของตลาดตราสารทนุ  

ในป 2553 การระดมทุนของภาคเอกชนมมีลูคารวม 1.05 ลานลานบาท เพ่ิมขึน้เล็กนอยจากป 2552 โดยการระดม
ทุนผานตราสารหนีอ้ยูท่ี 965.7 พันลานบาท ลดลงเล็กนอยจากปกอนหนาตามวฎัจกัรอตัราดอกเบ้ียท่ีปรบัเปนขาขึน้
ในชวงคร่ึงปหลัง ในขณะท่ีการระดมทุนผานตราสารทนุปรบัตวัสูงขึน้รอยละ 219.66 มาอยูท่ี 94.3 พันลานบาท ตาม
ภาวะตลาดตราสารทนุท่ีปรบัตวัดีขึน้ 

2. ความเคลื่อนไหวราคาน้ํามันป 2553 และแนวโนม ป 2554 

ความเคลือ่นไหวราคานํ้ามันในไตรมาสส่ี และทั้งป 2553 

ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก: เพิ่มข้ึนจากความตองการใชท่ีสูงข้ึนในชวงฤดูหนาวในไตรมาสที่ส่ีของป 
2553 ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกเฉล่ีย (ดูไบ เบรนท โอมาน และ WTI) อยูท่ี 85.24 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 12.7 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปท่ีแลวท่ีราคาเฉล่ีย 75.63 ดอลลาร สรอ. จากท้ังป 2553 
ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ย (ดูไบ เบรนท โอมาน และ WTI) อยูท่ี 78.90 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 27.5 เมื่อเทียบกับป 2552 ท่ีราคา 61.90 ดอลลาร สรอ. ตอ บารเรล 

การระดมทุนผานตลาดตราสาร
ทุนและตราสารหนีอ้ยูใน
ระดบัสงู 

ราคาน้ํามันดบิในตลาดโลก
ขยายตวัในอัตราท่ีเพ่ิมขึน้จาก
ความตองการท่ีสงูขึน้ในชวง 
ฤดหูนาว  

หลักทรัพยออกใหมภาคเอกชน 

(พันลานบาท) 
2551 2552 2553 

ท้ังป ท้ังป Q1 Q2 Q3 Q4 ท้ังป Q1 Q2 Q4 

ตราสารทุน 45.0 29.5 11.0 3.4 8.0 10.4 94.3 19.1 36.8 16.7 

ตราสารหน้ี 1,267.2 984.8 191.9 290.7 246.2 257.1 965.7 218.2 275.3 258.8 

   ระยะส้ัน 981.4 571.8 109.8 134.9 157.2 170.0 678.2 144.4 164.5 191.3 

   ระยะยาว 285.8 414.1 82.1 155.8 89.1 87.1 298.2 73.8 110.7 67.5 

รวม 1,312.2 1,018.7 202.9 294.1 254.2 267.5 1,054.0 220.4 312.0 275.4 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 

Q3 

21.7 

224.2 

178.0 

46.2 

246.2 

ราคานํ้ามันดิบ 
US$/Barrel   OMAN DUBAI BRENT WTI เฉล่ีย 

2551 ทั้งป 94.37 93.65 97.93 99.69 96.41 
2552 Q1 44.60 44.27 45.43 43.07 44.34 

  Q2 59.01 58.95 59.67 59.64 59.32 
  Q3 68.19 67.88 68.85 68.36 68.32 
  Q4 75.42 75.29 75.58 76.22 75.63 
  ทั้งป 61.80 61.60 62.38 61.82 61.90 

2553 Q1 76.08 75.69 77.28 78.72 76.95 
  Q2 78.15 77.90 79.44 78.07 78.39 
  Q3 73.84 73.83 76.74 75.70 75.03 
  Q4 84.40 84.22 87.23 85.13 85.24 
  ทั้งป 78.12 77.91 80.17 79.41 78.90 

ที่มา: รอยเตอร  

2554 ม.ค. 92.33 92.16 96.95 89.71 92.79 
  1-16 ก.พ. 96.90 96.92 101.46 87.40 95.67 
  16 ก.พ. 97.80 97.80 103.78 84.99 96.09 

แนวโนมราคานํ้ามันดิบในป 2554  

ราคาน้ํามันดิบดูไบโดยเฉล่ียในป 2554 คาดวาจะอยูท่ี 85-95 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล สูงกวาราคาเฉล่ียท่ี 
77.91 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล ในป 2553 โดยในเดือนแรกของป 2554 ราคาน้ํามันดิบดูไบและเวสเทกซัส 
(WTI) เฉล่ียเทากับ 92.16 และ 89.71 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล ตามลําดับ และ ณ วันท่ี 16 กุมภาพันธ 2554 
อยูท่ีราคา 97.80 และ 84.99 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล ตามลําดับ ท้ังนี้ หลายหนวยงานไดปรับประมาณการ

การระดมทุนผานตลาดตราสาร
ทุนและตราสารหนีอ้ยูใน
ระดบัสงู ตามความเชือ่ม่ันของ
ภาคธุรกิจท่ีปรับตวัดขีึน้ 

คาดวาราคาน้ํามันดบิดไูบโดย
เฉลีย่ในป 2554 จะอยูท่ี  
85-95 ดอลลาร สรอ.  
ตอบารเรล  
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ราคาน้ํามัน WTI เพ่ิมขึ้น โดย Energy Information Administration (EIA) ประเทศสหรัฐอเมริกา ปรับเพ่ิม
ขึ้นมาอยูในชวง 93 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรลในป 2554 สวน Business Monitor International ของประเทศ
อังกฤษ คาดการณวาราคานํ้ามันดิบ WTI ในป 2554 จะอยูท่ี 81.93 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล ในขณะที่ Mor-
gan Stanley และ Goldman Sachs คาดวาในป 2554 ราคาน้ํามันดิบ WTI จะมีราคาสูงกวา 100 และ 105 
ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล ตามลําดับ ซึ่งสวนใหญคาดวาราคานํ้ามัน WTI ในป 2554 จะสูงกวาราคาเฉล่ียในป 
2553 ซึ่งเทากับ 79.41 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล ปจจัยสําคัญท่ีมีผลตอราคาน้ํามัน ไดแก (1) การฟนตัวของ
เศรษฐกิจโลก (2) ความตองการใชน้ํามันท่ีเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะประเทศจีน ซึ่ง EIA คาดวาในป 2554 จะมีความ
ตองการใชน้ํามันเพ่ิมขึ้นเปน 1.5 ลานบารเรลตอวัน (3) กําลังการผลิตน้ํามันของกลุมผูผลิตน้ํามัน และ  
(4) สถานการณความไมสงบในประเทศอียิปตและประเทศแถบตะวันออกกลาง 

3. ภาพรวมเศรษฐกิจโลกในไตรมาสสี่ของป 2553 และแนวโนมป 2554 
เศรษฐกิจโลกในไตรมาสสุดทายของป 2553 ปรับตัวดีขึ้น โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีการเรงการสงออกเพ่ิมขึ้น
เพ่ือลดการขาดดุลการคาลง และเรงการใชจายในการบริโภคภาคเอกชนเพ่ิมขึ้น เศรษฐกิจกลุมประเทศยูโรโซน
และจีนปรับตัวดีขึ้นเล็กนอย โดยหลายประเทศในกลุมยูโรโซนยังประสบปญหาการขาดดุลงบประมาณและหน้ี
สาธารณะสะสม จีนกลายเปนประเทศที่มีขนาดเศรษฐกิจเปนอันดับสองของโลก มีมูลคาผลิตภัณฑมวลรวม 
5.879 ลานลานดอลลารสรอ. แซงหนาญี่ปุนซึ่งกลายเปนประเทศเศรษฐกิจอันดับสามของโลก มีมูลคา
ผลิตภัณฑมวลรวมในป 2553 จํานวน 5.474 ลานลานดอลลาร สรอ. อัตราการวางงานท่ีสูงยังเปนปญหาสําคัญ
ในสหรัฐฯ กลุมประเทศยูโรโซน และญ่ีปุน และอัตราเงินเฟอท่ีเพ่ิมสูงขึ้นโดยเฉพาะในภูมิภาคเอเชียจากการ
เพ่ิมขึ้นของราคาอาหาร สินคาอุปโภคบริโภค และพลังงาน ทําใหหลายประเทศมีการดําเนินนโยบายทาง
การเงินท่ีเขมงวดขึ้นเพ่ือลดแรงกดดันดานเงินเฟอ โดยสรุปภาวะเศรษฐกิจของประเทศที่สําคัญๆ ดังนี้ 

เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา ขยายตัวรอยละ 2.8 ลดลงจากรอยละ 3.2 ในไตรมาสที่สาม (%YoY) แตเมื่อปรับ
ฤดูกาลแลวขยายตัวรอยละ 3.2 เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 2.6 ในไตรมาสที่สาม (%QoQ, s.a.) เปนผลจากการเรงการ
สงออกเพ่ิมมากขึ้นและลดการนําเขาลง ทําใหดุลการคาขาดดุลลดลง ในขณะที่ดัชนี PMI ในไตรมาส 4/2553 
อยูท่ีระดับ 57.9 สูงกวาไตรมาสกอนหนา โดยในเดือนมกราคม 2554 เพ่ิมขึ้นสูงสุดอยูท่ีระดับ 60.8 เปนผลจาก
การเพ่ิมขึ้นของคําส่ังซื้อใหม และการผลิตเพ่ือการสงออกท่ีเพ่ิมขึ้น การใชจายเพ่ือการบริโภคภาคเอกชน
ขยายตัวรอยละ 4.4 ในไตรมาสที่ส่ี สูงท่ีสุดนับตั้งแตไตรมาสสุดทายของป 2549 รวมทั้งการซื้อบานพักอาศัย
เพ่ิมขึ้น  ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) ปรับตัวขึ้นรอยละ 0.3 จากไตรมาสที่สาม โดยในเดือนธันวาคมเพ่ิมขึ้น 
รอยละ 0.5 เทียบกับเดือนกอนหนา อัตราการวางงานในไตรมาส 4/2553 เปนรอยละ 9.6 เทากับไตรมาสกอน
หนา เมื่อส้ินไตรมาส 4/2553 มีผูวางงานท้ังส้ิน 14.5 ลานคน อยางไรก็ดี ในเดือนมกราคม 2554 อัตราการ
วางงานลดลงเหลือรอยละ 9.0 มีจํานวนผูวางงานลดลงเปน 13.9 ลานคน โดยรวมคาดวาเศรษฐกิจ
สหรัฐอเมริกาท้ังป 2553 จะขยายตัวท่ีรอยละ 2.9 สูงขึ้นจากปกอนหนาท่ีหดตัวรอยละ 2.6 (%YoY) 

สหรฐัอเมรกิา ขยายตวัรอยละ 
2.8 โดยเปนผลมาจากการเรง
การใชจายในการบรโิภค
ภาคเอกชน และการสงออกท่ี
เพ่ิมมากขึน้ ทําใหดลุการคา
ขาดดุลลดลง อยางไรก็ตาม
ปญหาการวางงานยังคงเปน
ปญหาสําคัญ  

ประมาณการราคานํ้ามันดิบ WTI ป 2554  

หนวยงาน ประมาณการราคานํ้ามัน WTI  ป 2554 

BMI  (ณ มกราคม 2554) WTI =  81.93  US$/Barrel 

EIA  (ณ กุมภาพันธ 2554) WTI =  93  US$/Barrel 

World Bank  (ณ ธันวาคม 2553) WTI =  86.1 US$/Barrel 

Morgan Stanley (ณ มกราคม 2554) WTI =  สูงกวา 100 US$/Barrel 

Goldman Sachs (ณ มกราคม 2554) WTI =  105  US$/Barrel 

JP Morgan (ณ มกราคม 2554) WTI =  100 US$/Barrel 

ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 
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เศรษฐกิจกลุมยูโรโซน ขยายตัวรอยละ 2.0 เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 1.9 ในไตรมาสที่สาม (%YoY) และเมื่อปรับ
ฤดูกาลแลวขยายตัวรอยละ 0.3 เทากับไตรมาสที่สาม (%QoQ, s.a.) โดยเศรษฐกิจโปรตุเกส (รวมท้ังสหราช
อาณาจักร) หดตัวลงเน่ืองจากมาตรการเขมงวดทางการคลังของรัฐบาลเร่ิมสงผล เศรษฐกิจกรีซยังคงหดตัว
ตอเนื่องนับตั้งแตป 2551 ในขณะท่ีเนเธอรแลนด สเปน และเอสโตเนีย ปรับตัวดีขึ้น โดยอุปสงคในประเทศ 
โดยเฉพาะการลงทุนและการสะสมสินคาคงคลังยังคงขยายตัว รวมท้ังดุลการคาและบริการท่ีขยายตัวในอัตราท่ี
ชะลอลง (เกินดุล 0.7 พันลานยูโร เทียบกับ 16.6 พันลานยูโรในปท่ีแลว) เปนปจจัยสําคัญของการขยายตัว 
โดยรวมทั้งปขยายตัวรอยละ 1.7 โดยสวีเดน สโลวาเกีย และเยอรมนี ขยายตัวสูงท่ีสุด (รอยละ 4.8 4.4 และ 
3.6 ตามลําดับ) ในขณะท่ีราคาสินคาอาหารและพลังงานที่เพ่ิมขึ้นทําใหระดับเงินเฟอโดยท่ัวไปสูงขึ้นอยาง
ตอเนื่องมาอยูท่ีระดับรอยละ 2.0 ในไตรมาสสุดทายของป และมีแนวโนมสูงขึ้น โดยอัตราเงินเฟอในเดือน
ธันวาคม 2553 สูงถึงรอยละ 2.2 ซึ่งจะเปนแรงกดดันให ECB ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในอนาคต สําหรับประเทศ
ท่ีมีระดับเงินเฟอสูงท่ีสุดในกลุมยูโรคือสาธารณรัฐเอสโตเนีย (เฉล่ียรอยละ 5.0) ในดานอัตราแลกเปลี่ยนเมื่อ
เทียบกับบาท เยน และเหรียญ สรอ. แลว ยูโรแข็งคาขึ้นจากไตรมาสท่ีแลวเล็กนอย แตเริ่มสงสัญญาณออนคา
ลงตั้งแตเดือนพฤศจิกายนเปนตนมา สอดคลองกับภาวะเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ท่ีเริ่มฟนตัวดีขึ้น สําหรับอัตรา
การวางงานและอัตราดอกเบี้ยยังคงระดับท่ีรอยละ 10 และ 1 ตามลําดับ 

เศรษฐกิจญ่ีปุน ขยายตัวรอยละ 2.2 (%YoY) ชะลอตัวลงจากรอยละ 4.9 ในไตรมาสที่สามของป 2553 และ
เมื่อปรับฤดูกาลแลวหดตัวรอยละ 0.3 (%QoQ, s.a.) ลดลงจากการขยายตัวรอยละ 0.8 ในไตรมาสกอนหนา 
เนื่องจากการสงออกท่ีลดลง และมาตรการกระตุนเศรษฐกิจจากภาครัฐบางมาตรการไดส้ินสุดลง โดยทั้งป 
2553 เศรษฐกิจญี่ปุนขยายตัวรอยละ 3.9 สูงขึ้นจากหดตัวรอยละ 6.3 ของปกอนหนา การบริโภคภาคเอกชน
ของญี่ปุนในไตรมาสส่ีหดตัวรอยละ 0.7 เมื่อเทียบกับไตรมาสกอนหนา และอัตราการคาปลีกในไตรมาสที่ส่ี 
หดตัวลงรอยละ 0.4 สะทอนถึงการควบคุมคาใชจายของผูบริโภค ดัชนี PMI ภาคอุตสาหกรรมในไตรมาสที่ส่ี
อยูท่ีระดับ 47.6 ลดลงจากระดับ 50.8 ในไตรมาสท่ีสาม ท้ังนี้ในเดือนธันวาคม ดัชนี PMI อยูท่ีระดับ 48.3 
นับเปนเดือนท่ีส่ีติดตอกันท่ีดัชนี PMI ตํ่ากวาระดับ 50 การสงออกขยายตัวรอยละ 10.0 ลดลงจากรอยละ 17.8 
ในไตรมาสที่สาม เนื่องจากภาวะชะลอตัวของตลาดสงออกสําคัญ และคาเงินเยนที่แข็งคาขึ้นแตะระดับสูงสุดใน
รอบ 15 ป เมื่อเทียบกับดอลลาร สรอ. ในขณะที่การนําเขาขยายตัวรอยละ 11.2 ลดลงจากรอยละ 14.5 ใน 
ไตรมาสท่ีสาม ภาวะเงินฝดในญี่ปุนดีขึ้น จากราคาสินคาโภคภัณฑท่ีปรับตัวสูงขึ้น อยางไรก็ตามภาวะเงินฝด
ยังคงเปนปญหาสําคัญ จะเห็นไดจากดัชนีราคาผูบริโภคในไตรมาสสี่อยูท่ีรอยละ 0.1  คาดวาธนาคารกลาง
ญี่ปุนจะคงอัตราดอกเบี้ยท่ีระหวางรอยละ 0 ถึง รอยละ 0.1 ตอไป จนกวาอัตราเงินเฟอจะสูงกวารอยละ 1 สวน
อัตราการวางงานในไตรมาสที่ส่ีอยูท่ีรอยละ 5.0 ลดลงเล็กนอยจากรอยละ 5.1 ในไตรมาสกอนหนา 

ประเทศญีปุ่นไดเสยีตําแหนง
ประเทศเศรษฐกิจอันดบัสอง
ของโลกใหกับจีนในป 2553 
โดยในไตรมาสสุดทายของป
ขยายตวัรอยละ 2.2 (%YoY) 
และเม่ือปรับฤดกูาลแลวหดตวั
รอยละ 0.3 เม่ือเทียบกับ 
ไตรมาสกอนหนา 

ยูโรโซน ขยายตวัตอเนือ่งจาก
ไตรมาสท่ีแลว รวมท้ังป
ขยายตวัรอยละ 1.7 เงนิเฟอ
ปรับตวัสงูขึน้เลก็นอยมาอยูท่ี
รอยละ 2.0 ในขณะท่ีอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายยังคงระดับท่ี
รอยละ 1.0 เชนเดยีวกับการ
วางงานท่ีทรงตัวเฉลีย่รอยละ 
10 คาเงนิแขง็คาขึน้เลก็นอยแต
มีแนวโนมออนตวัลง และหลาย
ประเทศยังประสบปญหาการ
ขาดดุลงบประมาณและหนี้
สาธารณะสะสม  
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เศรษฐกิจจีน ขยายตัวรอยละ 9.8 ปรับตัวดีขึ้นจากรอยละ 9.6 ในไตรมาสที่สามของป 2553 (%YoY) สูงกวาท่ี
คาดการณไว ทําใหท้ังป 2553 เศรษฐกิจจีนขยายตัวรอยละ 10.3 เศรษฐกิจของจีนในไตรมาสสุดทายของป 
2553 ปรับตัวดีขึ้นจากการเพ่ิมขึ้นของภาคการผลิต ท่ีสะทอนจากดัชนี PMI ภาคการผลิตของจีน ซึ่งอยูท่ีระดับ 
54.6 เพ่ิมขึ้นจากระดับ 52.2 ในไตรมาสท่ีสาม ในเดือนมกราคม 2554 ดัชนี PMI อยูท่ีระดับ 52.9 และไดอยู
เหนือระดับ 50 ติดตอกันเปนเดือนท่ี 23 ซึ่งบงชี้วาภาคการผลิตของจีนยังคงขยายตัวไดดีในป 2554 สงผลทํา
ใหภาคอุตสาหกรรมขยายตัวรอยละ 13.3 ลดลงเล็กนอยจากรอยละ 13.5 ในไตรมาสกอนหนา ท้ังป 2553 การ
ผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัวรอยละ 15.7 เพ่ิมขึ้นจากการขยายตัวรอยละ 11.0 ในปกอนหนา ในขณะท่ีการ
ขยายตัวของจีนยังคงขยายตัวในระดับสูงไดอยางตอเนื่อง แรงกดดันทางดานเงินเฟอในจีนก็เพ่ิมขึ้นเชนกัน 
โดยในเดือนพฤศจิกายน อัตราเงินเฟอไดพุงสูงขึ้นเปนรอยละ 5.1 สูงสุดในรอบ 28 เดือน แมจะลดลงเล็กนอย
เหลือรอยละ 4.6 ในเดือนธันวาคมก็ตาม สงผลใหรัฐบาลจีนประกาศใชนโยบายการเงินแบบเขมงวด ซึ่งรวมถึง
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยและเพ่ิมสัดสวนสํารองเงินฝากของธนาคารพาณิชยเพ่ือควบคุมภาวะเงินเฟอและฟอง
สบูภายในประเทศ โดยเมื่อปลายปท่ีผานมา ไดปรับดอกเบ้ียนโยบายขึ้นถึงสองคร้ัง และเมื่อวันท่ี 8 กุมภาพันธ 
ท่ีผานมาไดปรับขึ้นดอกเบ้ียนโยบายอีกรอยละ 0.25 สงผลใหอัตราดอกเบ้ียปรับขึ้นเปนรอยละ 6.06 จากรอย
ละ 5.81 โดยทั้งป 2553 อัตราเงินเฟออยูท่ีรอยละ 3.3 สูงกวาเปาหมายเงินเฟอท่ีกําหนดไวท่ีรอยละ 3.0 และมี
แนวโนมวาจะสูงขึ้นอีกในป 2554 เนื่องจากปจจัยดานราคาอาหารท่ีสูงขึ้น 

เศรษฐกิจอินเดีย การผลิตภาคอุตสาหกรรมมีความผันผวนคอนขางมากในไตรมาสที่ส่ี โดยในเดือนตุลาคม 
อัตราการขยายตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัวรอยละ 11.3 และขยายตัวรอยละ 2.7 และ 1.6 ใน
เดือนพฤศจิกายนและธันวาคมตามลําดับ แตเมื่อพิจารณาดัชนี HSBC PMI จะเห็นไดวาในไตรมาสสี่ดัชนี PMI 
อยูท่ีระดับ 57.4 เพ่ิมขึ้นจากระดับ 56.5 ในไตรมาสสาม ทําใหคาดการณไดวาเศรษฐกิจอินเดียท้ังป 2553 จะ
ขยายตัวประมาณรอยละ 8.8 ดานสถานการณเงินเฟอของอินเดีย (Whole Sale Inflation- WPI) ในไตรมาสส่ี
ปรับตัวดีขึ้นท่ีรอยละ 8.2 เนื่องจากทางการอินเดียไดใชนโยบายทางการเงินเพ่ือแกไขปญหาเงินเฟออยาง
ตอเนื่อง เมื่อวันท่ี 25 มกราคม 2554 ธนาคารกลางอินเดียประกาศปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (repo rate) 
เปนรอยละ 6.5 จากเดิมท่ีอยูท่ีรอยละ 6.25 ซึ่งเปนการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียครั้งท่ี 7 ภายในเวลาไมถึง 1 ป 
และคาดวาจะมีการปรับเพ่ิมอัตราดอกเบ้ียอยางตอเนื่อง เพ่ือใหอัตราเงินเฟออยูในเปาหมายระยะกลางที่
กําหนดไวท่ีรอยละ 4.0-4.5 ในขณะท่ีสัดสวนทุนสํารองเงินสด (CRR) ยังคงอยูท่ีรอยละ 6 

เศรษฐกิจกลุมประเทศอุตสาหกรรมใหม โดยรวมปรับตัวดีขึ้น โดยสิงคโปร และเกาหลีใต ขยายตัวรอยละ 
12.5 และ 4.8 เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 10.5 และ 4.4 ในไตรมาสที่สามตามลําดับ จากการขยายตัวของ
ภาคอุตสาหกรรมและการสงออก ไตหวันขยายตัวรอยละ 6.5 ลดลงจากรอยละ 9.8 ในไตรมาสที่สามเนื่องจาก
การชะลอตัวของการบริโภคภาคเอกชนและการลงทุน อัตราเงินเฟอสวนใหญเรงขึ้นตอเนื่องจากราคาอาหาร
และพลังงาน ทําใหประเทศสวนใหญดําเนินนโยบายการเงินท่ีเขมงวดเพ่ือลดแรงกดดันดานเงินเฟอ โดยเมื่อ

จีนยังคงขยายตวัในระดับสงูได
อยางตอเนือ่ง ในขณะท่ีแรง
กดดนัทางดานเงินเฟอในจีน
เพ่ิมสงูขึน้ ทําใหนโยบาย
การเงนิแบบเขมงวดถูกนํามาใช 
เพ่ือลดอัตราเงนิเฟอใน
ประเทศ 

การผลิตภาคอุตสาหกรรมใน
ไตรมาสสี่ยังมีความผันผวน 
เงินเฟอปรับตัวดีขึ้นท่ีรอยละ 
8.2 เนื่องจากมาตรการแกไข
ตอเนือ่งของรัฐบาล ท้ังปคาดวา
เศรษฐกิจอินเดียจะขยายตัว
ประมาณรอยละ 8.8   

เ ศ ร ษ ฐ กิ จ ก ลุ ม ป ร ะ เ ท ศ
อุตสาหกรรมใหมสวนใหญ
ขยายตัวเพ่ิมขึ้นในไตรมาสท่ีสี ่
โดยปญหาเงินเฟอ เปนปญหา
สําคัญท่ีหลายประเทศกําลัง
ประสบ 
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วันท่ี 30 ธันวาคม 2553 ธนาคารกลางไตหวันปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Discount Rate) รอยละ 0.125 
มาอยูท่ีรอยละ1.625 ตอป และในวันท่ี 13 มกราคม 2554 ธนาคารกลางเกาหลีใตปรับขึ้นดอกเบ้ียนโยบาย 
รอยละ 0.25 จากรอยละ 2.50 เปนรอยละ 2.75 ตอป  

เศรษฐกิจของออสเตรเลีย ในไตรมาสส่ีมีแนวโนมไมเปล่ียนแปลงมากนัก เนื่องจากดุลบัญชีเดินสะพัดท่ีขาด
ดุลลดลงแมภาคการทองเท่ียวและอสังหาริมทรัพยจะยังคงหดตัวตอเนื่องจากคาเงินท่ีแข็งขึ้น โดยราคา
อสังหาริมทรัพยและยอดขายรถยนตลดลงตอเนื่องกระทบตอการนําเขาเหล็ก และรถยนต (ยอดขายรถยนตใน
ประเทศเดือนกรกฎาคม-ตุลาคม ขยายตัวรอยละ -24.2 -0.3 3.6 และ -4.9 ตามลําดับ) อยางไรก็ดี คาเงินท่ีแข็ง
ขึ้นสงผลกระทบตอภาคการผลิตในประเทศเล็กนอย เนื่องจากมีอุปสงคในประเทศขนาดใหญ และสินคาท่ี
สงออกสวนใหญเปนวัตถุดิบ และสินคาโภคภัณฑ ท่ียังมีความจําเปนตอตลาดโลก สําหรับการวางงานยังคง
ระดับท่ีรอยละ 5 ตลอดชวงไตรมาสที่ 4  ในขณะท่ีความเชื่อมั่นผูบริโภคลดลงเล็กนอย ตลาดเงิน และตลาดทุน 
ยังหดตัวตอเนื่อง แตปรับตัวดีขึ้นตามลําดับเมื่อเทียบกับป 2551 และ 2552 สําหรับอัตราเงินเฟอเพ่ิมขึ้นจาก
ไตรมาสท่ีแลวรอยละ 0.4 เฉล่ียท้ังปอยูท่ีระดับรอยละ 2.7 ซึ่งนาจะคงระดับนี้ไปจนถึงกลางปหนา โดยรวมคาด
วาเศรษฐกิจออสเตรเลียท้ังป 2553 จะขยายตัวไดประมาณรอยละ 2.7-3.0 ขึ้นอยูกับการใชจายภาครัฐ การ
สงออก และความเส่ียงของการเพ่ิมขึ้นของตนทุนสินเชื่ออันเนื่องมาจากสัดสวนภาระหนี้ภาคครัวเรือนท่ียังอยู
ในระดับสูง โดยเฉพาะการควบคุมอัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลางซึ่งมีแนวโนมจะปรับเพ่ิมสูงขึ้นเพ่ือรักษา
อัตราเงินเฟอไมเกินรอยละ 3.0 

เศรษฐกิจของกลุมประเทศอาเซียน เวียดนามมีอัตราการขยายตัวรอยละ 7.3 เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 7.2 ในไตร
มาสท่ีสาม (%YoY) โดยเฉล่ียท้ังปขยายตัวรอยละ 6.8 สูงกวาเปาหมายรอยละ 6.5 เนื่องจากมาตรการกระตุน
การบริโภค และการลงทุนจากภาครัฐ ประกอบกับการควบคุมอัตราแลกเปล่ียนเพ่ือกระตุนการสงออก โดย
ภาคอุตสาหกรรมและบริการมีสัดสวนตอการขยายตัวของ GDP สูงถึงรอยละ 93 ในขณะท่ีอินโดนีเซียขยายตัว
รอยละ 6.9 เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 5.8 ในไตรมาสท่ีสาม (%YoY) แตเมื่อปรับฤดูกาลแลวหดตัวรอยละ 1.4 เทียบ
กับการขยายตัวรอยละ 3.5 ในไตรมาสที่ 3 ท้ังป 2553 ขยายตัวรอยละ 6.1 การที่ราคาอาหารและพลังงานมี
แนวโนมสูงขึ้น ทําใหเวียดนามและอินโดนีเซียมีปญหาเงินเฟอระดับสูงตอเนื่องและสูงกวากรอบท่ีกําหนด ซึ่ง
นาจะเปนแรงผลักดันใหมีการปรับอัตราดอกเบ้ียอยางตอเนื่อง6 สําหรับในมาเลเซีย ฟลิปปนส และไทย ระดับ
เงินเฟอยังอยูในระดับท่ีไมนากังวลมากนัก 

คาเงินของสกุลตางๆ ในภูมิภาคแข็งคาขึ้นอยางตอเนื่องเทียบกับดอลลารสรอ. ยกเวนเวียดนามที่มีการ
ควบคุมจากภาครัฐใหทรงตัวในระดับท่ีออนกวาคาท่ีแทจริง และมีการปรับลดคาเงินอยางตอเนื่อง ลาสุดปรับ
ลดลงอีกรอยละ 8.5 เมื่อวันท่ี 10 กุมภาพันธ 2554 เนื่องจากมีแรงกดดันจากการขาดดุลบัญชีเงินสะพัด
ตอเนื่องจํานวนมหาศาล7 

6 ลาสุดเม่ือวันที่ 18 กุมภาพันธ 2554 เวียดนามไดปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียอีก 200 BPS เปนรอยละ 11 จากเดิมรอยละ 9  
7 ประมาณเกือบ 8 พันลานเหรียญสรอ. หรือเกือบรอยละ 8 ของ GDP  

การขยายตัวยังเปนบวก
ตอเนือ่ง โดยปจจัยสําคัญคือ
การสงออกสนิคา โดยเฉพาะ
สนิคาโภคภัณฑ ในขณะท่ีการ
ทองเท่ียวและภาคอสงัหาฯ ใน
ประเทศหดตัว ตามภาวะคาเงนิ
ท่ีแขง็ขึน้ ความเชือ่ม่ันผูบริโภค
ในไตรมาส 4 ลดลงเล็กนอยใน
ขณะท่ีเงนิเฟอ และการวางงาน
ยังทรงตวั 

เวยีดนามขยายตัวสงูกวา
เปาหมาย และมีการลดคาเงนิ
ตอเนือ่ง ในขณะทีเ่ศรษฐกิจ
อินโดนเีซยีหดตวัเลก็นอย เงนิ
เฟอยังเปนปญหาสําคัญของ
เวยีดนามและอินโดนเีซยี ซึง่
นาจะเปนแรงผลกัดนัใหมีการ
ปรับอัตราดอกเบ้ียอยาง
ตอเนือ่ง ในขณะทีร่ะดบัเงนิ
เฟอของมาเลเซยี ฟลปิปนส 
และไทย ยังอยูในระดับท่ีไมนา
กังวลมากนกั 
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แนวโนมของเศรษฐกิจโลกในป 2554 

จากที่เศรษฐกิจโลกในป 2553 มีการฟนตัวอยางตอเนื่อง และในอัตราสูงกวาท่ีไดคาดการณไว โดยเฉพาะใน
ไตรมาสท่ี 4 ป 2553 ซึ่งนําโดยการฟนตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ญี่ปุน และการขยายตัวอยางตอเนื่องของจีน 
ซึ่งเห็นไดชัดเจนจากการประมาณการของ IMF ณ เดือนตุลาคม 2553 คาดวาเศรษฐกิจโลกจะขยายตัว
ประมาณรอยละ 4.8 และลาสุดเดือนมกราคม 2554 ไดปรับเพ่ิมอัตราการขยายตัวเศรษฐกิจโลกในป 2553 
เปนรอยละ 5.0 จากเศรษฐกิจโลกปรับตัวไดดีในป 2553 จะเปนแรงสงตอเนื่องทําใหเศรษฐกิจโลกในป 2554 
มีการขยายตัวทีมีเสถียรภาพมากขึ้น 

ประเทศสหรัฐอเมริกา การขยายตัวทางเศรษฐกิจในป 2554 จะขยายตัวรอยละ 3.0 ปรับตัวดีข้ึนจากการ
ขยายตัวรอยละ 2.9 ในป 2553 การวางงานยังคงอยูในระดับสูง เศรษฐกิจมีสัญญาณการฟนตัวดีขึ้นโดยเปนผล
จากการดําเนินนโยบายการเงินผอนคลายเชิงปริมาณรอบท่ีสอง (QE2) จํานวน 650 พันลานดอลลาร สรอ.ท่ี
ทําใหดอลลารออนคาลงสงผลใหดุลบัญชีเดินสะพัดของสหรัฐอเมริกาขาดดุลนอยลง ทําใหความไมสมดุลของ
เศรษฐกิจดานการคาและภาคเศรษฐกิจแทจริงของโลกดีขึ้น อยางไรก็ตาม การที่เกิดความไมสมดุลในระบบ
การเงินโลก เงินทุนระยะสั้นไหลออกจากยุโรปและสหรัฐฯ ท่ีมีผลตอบแทนต่ําไหลเขาสูภูมิภาคเอเชียท่ีมี
ผลตอบแทนสูงกวา จนทําใหคาเงินเอเชียแข็งคาอยางรวดเร็วพรอมกับสงสัญญาณการเกิดภาวะฟองสบูใน
ธุรกิจอสังหาริมทรัพยและตลาดหุนในบางประเทศ ซึ่งเปนแรงกดดันสําคัญใหประเทศในเอเชียจําตองดําเนิน
นโยบายทางเศรษฐกิจท่ีเขมงวดมากขึ้นในป 2554 

กลุมประเทศยูโรโซนยังมีความไมแนนอนจากปญหาหนี้สาธารณะ และปญหาวิกฤติการเงินของไอรแลนด 
และกรีซ คาดวาป 2554 การขยายตัวยังอยูในอัตราท่ีรอยละ 1.4 อัตราการวางงานอยูในเกณฑท่ีสูงท่ีรอยละ 
10.1 เงินเฟอมีแนวโนมสูงขึ้น ทําใหอาจมีการปรับอัตราดอกเบี้ย และมีความเปนไปไดสูงท่ีธนาคารกลางยุโรป
จะดําเนินนโยบายผอนคลายเชิงปริมาณเชนเดียวกับธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา 

เศรษฐกิจญ่ีปุนในป 2554 คาดวาจะขยายตัวประมาณรอยละ 1.3 ชะลอลงคอนขางมากเมื่อเทียบกับการ
ขยายตัวรอยละ 3.9 ในป 2553 ซึ่งปจจัยสําคัญมาจากการชะลอตัวลงอยางมากของการสงออกซึ่งสวนหนึ่งเปน
ผลมาจากการแข็งคาของเงินเยน โดยในป 2553 การสงออกขยายตัวรอยละ 20-25 (ณ ราคาคงท่ี) และคาดวา
จะขยายตัวเพียงรอยละ 5.0-10.0 ในป 2554 สวนอุปสงคภายในประเทศยังคงออนตัวอยางตอเนื่อง ท้ังการ
บริโภคภาครัฐและภาคเอกชน และการลงทุนภาคเอกชน ดานการลงทุนภาครัฐคาดวาจะหดตัว ขณะที่อัตรา
การวางงานยังอยูระดับสูง 

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจประเทศตางๆ 

ประเทศ  
(%YoY)  

2551 2552 2553 2554* 
ท้ังป Q1 Q2 Q3 Q4 ท้ังป Q1 Q2 Q3 ท้ังป* ท้ังป* 

โลก* 2.3 -2.3 -1.7 -0.4 1.9 -0.6 4.9 4.8 4.6 5.0 4.0 
สหรัฐอเมริกา 0.0 -3.8 -4.1 -2.7 0.2 -2.6 2.4 3.0 3.2 2.9 3.0 
กลุมยโูรโซน 0.4 -5.2 -4.9 -4.0 -2.0 -4.0 0.8 2.0 1.9 1.7 1.4 
อังกฤษ -0.1 -5.5 -6.0 -5.4 -3.0 -5.0 -0.3 1.6 2.7 1.4 2.1 
ญ่ีปุน -1.2 -10.3 -7.0 -6.3 -1.5 -6.3 5.6 3.1 4.9 3.9 1.3 
จีน 9.0 6.5 7.4 8.1 9.1 9.2 11.9 10.3 9.6 10.3 9.0 
อินเดีย 6.7 5.8 6.0 8.6 6.3 6.7 8.6 8.9 8.9 8.8 8.3 
เกาหลีใต 2.3 -4.3 -2.2 1.0 6.0 0.2 8.1 7.2 4.4 6.1 4.0 
ไตหวัน 0.7 -9.1 -6.9 -1.0 9.1 -1.9 13.7 12.9 9.8 10.5 4.2 
ฮองกง 2.2 -7.7 -3.8 -2.4 2.5 -2.8 8.0 6.5 6.8 6.5 4.5 
สิงคโปร 1.8 -8.9 -1.7 1.8 3.8 -1.3 16.6 19.4 10.5 14.7 4.8 
มาเลเซีย 4.7 -6.2 -3.9 -1.2 4.4 -1.7 10.1 8.9 5.3 7.1 4.9 
ฟลิปปนส 3.7 0.5 1.2 0.2 2.1 1.1 7.8 8.2 6.3 7.3 4.6 
เวียดนาม 6.2 3.1 4.5 6.0 6.9 5.3 5.8 6.4 7.2 6.8 6.4 
อินโดนีเซีย 6.0 4.5 4.1 4.2 5.4 4.5 5.7 6.2 5.8 6.1 6.1 
หมายเหต:ุ * ประมาณการโดย สศช. 
ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 

Q4 
5.1* 
2.8 
2.0 
1.7 
2.2 
9.8 

8.8* 
4.8 
6.5 

 4.7* 
12.5 

 4.1* 
7.1 
7.3 
6.9 
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เศรษฐกิจจีน คาดวายังมีการขยายตัวท่ีเขมแข็งในป 2554 ท่ีรอยละ 9.0 โดยมีปจจัยสนับสนุนมาจากอุปสงค
ภายในประเทศ โดยเฉพาะการบริโภคภาคเอกชน อัตราการขยายตัวของการสงออกยังคงขยายตัวไดใน
ระดับสูงพรอมกับการเติบโตของการลงทุนและการบริโภค อยางไรก็ตาม มีแรงกดดันเงินเฟอ การแข็งคาของ
เงินสกุลทองถ่ินในภูมิภาค และความตึงเครียดในคาบสมุทรเกาหลี เปนปจจัยเส่ียงท่ีสําคัญ ในขณะท่ีมีโอกาส
เปนไปไดสูงท่ีจีนจะเพ่ิมการใชมาตรการทางเศรษฐกิจแบบเขมงวดในปนี้ 

กลุมประเทศอาเซียน โดยรวมคาดวาอัตราการขยายตัวของในป 2554 จะชะลอตัวลงเล็กนอย และมีภาระ
ของรัฐบาลในการควบคุมเงินเฟอ และบริหารอัตราแลกเปล่ียน เพ่ือรักษาดุลการคาอยางตอเนื่องใหได 

4. แนวโนมเศรษฐกิจไทยป 2554 
ภาวะเศรษฐกิจไทยในป 2554 มีแนวโนมขยายตัวตอเนื่องจากป 2553 โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดี
ขึ้นของเศรษฐกิจโลก การเพ่ิมขึ้นของฐานรายไดของผูบริโภคท่ีมีรายไดนอย ท้ังการปรับขึ้นเงินเดือน
ขาราชการ คาจางภาคเอกชน รายไดเกษตรกรท่ีเพ่ิมขึ้นจากราคาสินคาเกษตรหลักท่ีมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น 
อยางไรก็ตามยังคงมีปจจัยท่ีตองระมัดระวังหลายประการ โดยเฉพาะแรงกดกันจากเงินเฟอท่ีมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น 
จากราคาน้ํามันท่ีปรับตัวสูงขึ้น รวมท้ังการขาดแคลนแรงงานในบางอุตสาหกรรม และความผันผวนของการ
เคล่ือนยายเงินทุน  

ปจจัยสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 

(1) การปรับตัวดีข้ึนของเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะเศรษฐกิจสหรัฐฯ ทําใหภาพรวมเศรษฐกิจโลกมี
เสถียรภาพมากขึ้น แมวาหลายประเทศยังคงมีปจจัยเส่ียงตางๆ อยู การขยายตัวอยางตอเนื่องของ
เศรษฐกิจโลกจะเปนปจจัยสนับสนุนภาคการสงออก การผลิตและการทองเท่ียว นอกจากนี้โครงสรางตลาด
การสงออกที่มีการกระจายตัวมากขึ้นจะชวยลดผลกระทบจากภาวะการชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศ
สําคัญๆ 

(2) รายไดของผูบริโภคท่ีมีรายไดนอย มีแนวโนมปรับตัวดีขึ้นและยังคงเปนปจจัยหลักในการขับเคล่ือน
เศรษฐกิจไทย โดยเฉพาะอยางยิ่งการบริโภคภาคครัวเรือนจากปจจัย (1) การปรับขึ้นเงินเดือนขาราชการ 
และคาจางภาคเอกชน (2) รายไดเกษตรกรมีแนวโนมสูงขึ้น จากการท่ีราคาสินคาเกษตรหลักๆ มีแนวโนม
เพ่ิมขึ้น เชน ยางพารา มันสําปะหลัง และออย รวมทั้งการดําเนินมาตรการประกันรายไดเกษตรกรของ
รัฐบาล และ (3) อัตราการวางงานเฉล่ียท่ียังอยูในระดับตํ่า นอกจากนี้การดําเนินนโยบายประชาวิวัฒนของ
รัฐบาล โดยเฉพาะการลดคาครองชีพ การเพ่ิมรายไดของผูประกอบการรายยอยจะเปนอีกปจจัยท่ี
สนับสนุนการบริโภคภาคเอกชนใหขยายตัวไดดี 

(3) สถาบันการเงินมีเสถียรภาพ โดยมีสัดสวนหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายไดตอสินเชื่อรวม (NPLs) อยูในระดับต่ํา
ตอเนื่อง โดยปจจุบันมีสัดสวนเพียงรอยละ 1.9 และสภาพคลองในระบบเศรษฐกิจยังคงอยูในเกณฑดี โดย
สภาพคลองสวนเกินของธนาคารพาณิชยในไตรมาสที่ส่ี ป 2553 ยังอยูในเกณฑสูงถึง  1.24 ลานลานบาท 
ซึ่งจะเปนปจจัยท่ีเอ้ือตอการปลอยสินเชื่อเพ่ือสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจ 

(4) การปรับตัวดีข้ึนอยางตอเน่ืองของภาคการทองเที่ยว โดยคาดวาในป 2554 จะมีจํานวนนักทองเที่ยว
จากตางประเทศประมาณ 16.8-17.0 ลานคน ซึ่งสงผลใหภาคการผลิตและบริการที่เกี่ยวเนื่องมีแนวโนม
ขยายตัวดีขึ้นเชนกัน  

เศรษฐกิจไทยในป 2554 คาด
วาจะขยายรอยละ 3.5-4.5 
ในขณะท่ีอัตราเงนิเฟอเทากับ
รอยละ 2.8-3.8 และดุลบัญชี
เดนิสะพัดเกินดลุรอยละ 3.5 
ของ GDP  
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ปจจัยเสี่ยงและขอจํากัด 

(1) การฟนตัวของเศรษฐกิจโลกยังมีความเปราะบาง โดยเฉพาะการฟนตัวของสหภาพยุโรป และ ญี่ปุน 
ยังเปนปจจัยเส่ียงสําคัญตอการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก ขณะท่ีเศรษฐกิจประเทศอื่น ๆ แมวาจะปรับตัวดี
ขึ้นแตยังมีความเส่ียงในการขยายตัวทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะ 

เศรษฐกิจญ่ีปุน ในภาพรวมยังมีความออนแอในหลายภาคเศรษฐกิจ เชน (1) ภาคการสงออกมีแนวโนม
ชะลอตัวลงคอนขางมาก หากเศรษฐกิจของประเทศคูคาท่ีสําคัญ เชน จีนชะลอตัวลงอยางรุนแรง (2) การ
ฟนตัวภาคอุตสาหกรรมยังมีความออนแอ สะทอนจากดัชนี PMI ในไตรมาสที่ 4/2553 เฉล่ียอยูท่ีระดับ 
47.6 (ตํ่ากวาระดับ 50 หมายถึงหดตัว) ลดลงอยางตอเนื่องจากระดับ 54.4 และ 50.8 ในไตรมาสที่สอง 
และสามของป 2553 ตามลําดับ (3) การบริโภคภาคเอกชนยังคงขยายตัวเพียงเล็กนอย สวนหนึ่งเปนผล
มาจากอัตราการวางงานสูง และการคงอัตราคาจางระดับเดิม และ (4) หนี้สาธารณะอยูในระดับสูง คาดวา
ในป 2553 หนี้สาธารณะของญี่ปุนอยูท่ีประมาณรอยละ 200 ตอ GDP ประกอบกับในเดือนมกราคม 2554 
สถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือ S&P ไดปรับลดอันดับความนาเชื่อถือพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุนจาก AA เปน 
AA-  

เศรษฐกิจสหภาพยุโรป ซึ่งมีปจจัยเส่ียงสําคัญจาก (1) หนี้สาธารณะยังคงอยูในระดับสูง ซึ่งจะสงผาน
ผลกระทบจากภาคการคลังสูภาคการเงิน และนําไปสูความเขมงวดในการปลอยสินเชื่อของสถาบันการเงิน
ทําใหตนทุนของสินเชื่อเพ่ิมสูงขึ้น สงผลตอการฟนตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจท้ังดานการบริโภคและการ
ลงทุนภาคเอกชน โดยทั้งสองภาคเศรษฐกิจเปนตัวขับเคล่ือนหลักของเศรษฐกิจสหภาพยุโรป (2) ขอจํากัด
ของการดําเนินนโยบายการคลัง โดยสหภาพยุโรปมีเปาหมายจะลดการขาดดุลงบประมาณจากรอยละ 6.0 
ตอ GDP ในป 2553 เหลือรอยละ 3.0 ตอ GDP ในป 2555 ทําใหมีความจําเปนตองลดรายจายภาครัฐ
จํานวนมาก ในป 2554 และ 2555 (3) ความไมเทาเทียมและความแตกตางดานโครงสรางทางเศรษฐกิจ
ของประเทศสมาชิก จะเห็นไดจากในป 2553 การฟนตัวของเศรษฐกิจของสหภาพยุโรปนําโดยการ
ขยายตัวสูงของเศรษฐกิจประเทศเยอรมันเปนหลัก ในขณะท่ีการฟนตัวของประเทศอื่นๆ ยังมีความ
เปราะบาง และ (4) แนวโนมการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย ซึ่งมีเหตุผลหลักมาจากแรงกดดันดานเงินเฟอท่ี
เพ่ิมสูงขึ้นจากราคาน้ํามันท่ีปรับสูงขึ้น การปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบายของ ECB จะเปนอุปสรรคตอการ
ฟนตัวเศรษฐกิจของประเทศสมาชิก โดยเฉพาะประเทศที่เศรษฐกิจยังฟนตัวยังไมเต็มท่ี  

เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีปจจัยเส่ียงสําคัญจาก (1) การปรับตัวของตลาดแรงงานยังไปเปนอยางเชื่องชา ท้ัง
อัตราการวางงานสูงและการไมปรับขึ้นอัตราคาจาง (2) การฟนตัวของภาคกอสราง (3) การขาดดุลการ
คลังท่ีเพ่ิมขึ้นอยางรวดเร็วในชวงวิกฤติเศรษฐกิจและหนี้สาธารณะท่ียังสูงมาก อยางไรก็ตามคาดวา
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในป 2554 จะขยายตัวอยางมีเสถียรภาพ สวนปญหาดานการคลังจะเปนแรงกดดันและ
ปจจัยเส่ียงท่ีสําคัญตอการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในระยะถัดไป  

เศรษฐกิจจีน มีปจจัยเส่ียงท่ีสําคัญ คือ โอกาสท่ีจะเกิดการชะลอตัวลงอยางรุนแรง ซึ่งเปนผลกระทบจาก
การดําเนินนโยบายการเงินแบบเขมงวด เนื่องจากการขยายตัวอยางรวดเร็วของเศรษฐกิจในชวงท่ีผานมา 
ทําใหราคาสินคาและราคาอสังหาริมทรัพยปรับตัวสูงขึ้นอยางรวดเร็ว ประกอบกับราคาน้ํามันมีแนวโนม
สูงขึ้น จะทําใหอัตราเงินเฟอยังมีแนวโนมสูงขึ้น รัฐบาลจึงดําเนินนโยบายการเงินแบบเขมงวด โดยการลด
เปาหมายปริมาณสินเชื่อ และการเพ่ิมอัตราดอกเบี้ย โดยในวันท่ี 8 กุมภาพันธ 2554 จีนไดปรับเพ่ิมอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบาย (ดอกเบ้ียเงินกูระยะเวลา 1 ป) รอยละ 0.5 เปน 6.1 ซึ่งเปนการปรับเพ่ิมครั้งท่ี 3 นับจาก
เดือนตุลาคม 2553 การดําเนินนโยบายดังกลาวจะสงผลกระทบโดยตรงตอการลงทุนของจีน  
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(2) การปรับตัวสูงข้ึนของราคาน้ํามัน อัตราดอกเบี้ย และแรงกดดันจากเงินเฟอเพิ่มข้ึน จะสงผล
กระทบตอเศรษฐกิจไทยเปนวงกวาง โดยจะกระทบตอความเชื่อมั่นของผูบริโภคและนักลงทุน ตนทุนการ
ผลิตเพ่ิมขึ้น ซึ่งนําไปสูการชะลอการลงทุน นอกจากนี้การเพ่ิมขึ้นของราคาน้ํามันจะสงผลใหดุลการคา
ลดลง ภายใตสถานการณดังกลาวจะสงผลใหเศรษฐกิจไทยขยายตัวต่ํากวาท่ีคาดการณไว 

(3) ความผันผวนของเงินทุนเคลื่อนยาย ซึ่งเกิดจากการดําเนินนโยบายการเงินท่ีแตกตางกันของประเทศ
ตางๆ โดยเฉพาะสหรัฐฯ ท่ีมีแนวโนมจะรักษาอัตราดอกเบี้ยในระดับต่ําตลอดป 2554 และการดําเนิน
นโยบายการเงินแบบผอนคลายรอบ 2 (Quantitative Easing : QE2) ซึ่งมีความแตกตางคอนขางมากกับ
ประเทศกําลังพัฒนาในเอเชียท่ีมีแนวโนมปรับอัตราดอกเบ้ียเพ่ิมขึ้นสูงอยางตอเนื่อง ซึ่งจะสงผลทําใหมี
ความผันผวนของการเคล่ือนยายเงินทุนและจะสงผลกระทบตอเสถียรภาพของคาเงินบาท ตลาดทุน และ
ธุรกิจอสังหาริมทรัพย 

(4) สถานการณทางการเมืองและความขัดแยงของกลุมคนในสังคม แมวาความรุนแรงของสถานการณ
ความไมสงบภายในประเทศปรับตัวดีขึ้น แตความไมแนนอนของสถานการณทางการเมืองยังคงดําเนินอยู
อยางตอเนื่อง ซึ่งจะสงผลกระทบตอความเชื่อมั่นของผูบริโภค นักทองเท่ียวตางชาติ และนักลงทุน  

(5) สถานการณการผลิตภาคการเกษตรและรายไดเกษตรกร ยังมีความไมแนนอนจากความแปรปรวน
ของสภาพภูมิอากาศ และตนทุนการผลิตท่ีเพ่ิมสูงขึ้นจากราคาน้ํามัน 

(6) การขาดแคลนแรงงานในบางอุตสาหกรรม นับเปนอุปสรรคท่ีสําคัญอีกประการหนึ่งตอการขยายตัว
ของอุตสาหกรรม เนื่องจากการขาดแคลนแรงงานจะทําใหสูญเสียโอกาสในการแขงขันและยังเปนอีกหนึ่ง
ปจจัยท่ีทําใหตนทุนการผลิตและเงินเฟอเพ่ิมขึ้น 

ขอสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจป 2554 

(1) เศรษฐกิจโลกในป 2554 มีแนวโนมขยายตัวรอยละ 3.8 - 4.2 และปริมาณการคาโลกคาดวาจะขยายตัว
รอยละ 6.6-7.6  เปนการปรับเพ่ิมจากการประมาณการคร้ังกอน ท่ีคาดวาเศรษฐกิจโลกจะขยายตัวรอยละ 
3.6-4.0 และปริมาณการคาโลกจะขยายตัวรอยละ 6.5-7.5  

(2) ราคานํ้ามันดิบดูไบเฉลี่ยในป 2554 เทากับ 85-95 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล ปรับตัวเพิ่มข้ึนจาก  
80-90 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล ในการประมาณการคร้ังท่ีผานมา ปจจัยท่ีทําใหราคาน้ํามันปรับตัว
เพ่ิมสูงขึ้น ไดแก (1) แนวโนมความตองการใชน้ํามันสูงขึ้นตามการขยายตัวของเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะ
เศรษฐกิจของเอเชีย รวมถึงมาตรการตรึงราคาขายปลีกภายในประเทศตางๆ โดยเฉพาะประเทศกําลัง
พัฒนา ทําใหอุปสงคตอพลังงานบางประเภทเพิ่มขึ้น สงผลตอระดับราคาในตลาดโลกมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น 
(2) การเก็งกําไรจากภาวะความตึงตัวของอุปทานน้ํามัน เนื่องจากการผลิตของประเทศที่ไมใชสมาชิกของ 
OPEC ไมเพียงพอตอความตองการใชน้ํามันท่ีเพ่ิมขึ้น (3) สภาพอากาศท่ีแปรปรวน รวมถึงการมีฤดูหนาว
ท่ียาวนาน และ (4) ความไมสงบของประเทศผูผลิตน้ํามันโดยเฉพาะประเทศอียิปตและประเทศแถบ
ตะวันออกกลาง 

(3) ราคาสินคาสงออกในรูปดอลลาร สรอ. คาดวาจะขยายตัวประมาณรอยละ 5.7 โดยมีปจจัยสนับสนุน
จาก (1) ราคาสินคาเกษตรท่ีสูงขึ้นจากการเพ่ิมขึ้นของอุปสงคในตลาดโลกอยางตอเนื่อง ในขณะท่ีปริมาณ
ผลผลิตสินคาเกษตรลดลงจากผลกระทบจากภัยธรรมชาติ (2) ตนทุนการผลิตท่ีเพ่ิมสูงขึ้นจากการปรับ
คาจางขั้นต่ํา เพ่ิมราคานํ้ามัน และ (3) การปรับขึ้นราคาสินคา หลังจากมีการตรึงราคาอยางตอเนื่องของ
ผูประกอบการในชวงเศรษฐกิจหดตัว ตามนโยบายจากภาครัฐบาล ทําใหมีการปรับอัตราการขยายตัวของ
ราคาสงออกเพ่ิมขึ้นจากการคาดการณเดิม  โดยคาดวาราคานําเขาในรูปดอลลาร สรอ. จะขยายตัว
ประมาณรอยละ 6.5 ปรับเพิ่มข้ึนจากรอยละ 5.3 ตามการเพิ่มข้ึนของราคาน้ํามัน 

ขอสมมตฐิานการประมาณการ
เศรษฐกิจป 2554 
(1) เศรษฐกิจโลกและปรมิาณ
การคาโลกขยายตวัรอยละ  
3.8 - 4.2 และ 6.6 –7.6  
ตามลําดบั 
(2) ราคาน้ํามันดบิดไูบเฉลีย่
เทากับ 85-95 ดอลลาร สรอ. 
ตอบารเรล  
(3) ราคาสนิคาสงออกและ
นําเขาในรูปดอลลาร สรอ. 
เพ่ิมขึน้รอยละ 5.7 และ 6.5 
ตามลําดบั และ 
(4) จํานวนนกัทองเทีย่ว
ตางชาตมีิจํานวนประมาณ 
16.8-17.0 ลานคน  
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(4) จํานวนนักทองเที่ยวตางชาติในป 2554 คาดวาจะมีประมาณ 16.8-17.0 ลานคน เพ่ิมขึ้นจากป 2553 
ซึ่งมีจํานวนนักทองเท่ียวท้ังส้ิน 15.8 ลานคน 

ประมาณการเศรษฐกิจป 2554:  

คาดวาเศรษฐกิจไทยมีแนวโนมขยายตัวในชวงรอยละ 3.5-4.5 เทียบกับการขยายตัวรอยละ 7.8 ในป 
2553 อัตราเงินเฟอเทากับรอยละ 2.8-3.8 เทียบกับรอยละ 3.3 ในป 2553 และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล
รอยละ 3.5 ของ GDP ลดลงจากการเกินดุลรอยละ 4.6 ของ GDP ในป 2553 

ในการแถลงขาววันท่ี 21 กุมภาพันธ 2554  สศช. ไดคงประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจไวเทากับ
การประมาณการในการแถลงขาวเมื่อวันท่ี 22 พฤศจิกายน 2553 แตไดปรับองคประกอบการขยายตัวของ
เศรษฐกิจใหสอดคลองกับขอสมมติฐาน โดยมีชวงประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจรอยละ 3.5-4.5 
อัตราเงินเฟอรอยละ 2.8-3.8 และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลรอยละ 3.5 ของ GDP  

องคประกอบการขยายตัวทางเศรษฐกิจในป 2554 

(1) การใชจายเพื่อการอุปโภคบริโภครวมขยายตัวรอยละ 3.9 ชะลอลงจากท่ีขยายตัวรอยละ 5.0 ในป 
2553 เปนผลมาจากคาใชจายเพ่ือการอุปโภคบริโภคของครัวเรือนชะลอลง เนื่องจากไดรับผลกระทบจาก
อัตราเงินเฟอท่ีสูงขึ้น อยางไรก็ตามยังมีปจจัยสนับสนุนการขยายตัวของการบริโภคภาคเอกชนจากรายได
ของภาคครัวเรือนจะเพ่ิมขึ้นจากการปรับเพ่ิมอัตราเงินเดือนขาราชการ และคาจางขั้นต่ํา รวมท้ังฐาน
รายไดของครัวเรือนภาคเกษตรยังคงมีแนวโนมสูงขึ้น ขณะท่ีการบริโภคภาครัฐคาดวาจะขยายตัว 
รอยละ 3.2 จากการเบิกจายงบประมาณที่มีแนวโนมสูงขึ้น  

(2) การลงทุนรวมคาดวาจะขยายตัวรอยละ 7.3 ชะลอลงเมื่อเทียบกับรอยละ 9.4 ในป 2553 โดยท่ีการ
ลงทุนภาคเอกชนมีแนวโนมท่ีชะลอลงจากรอยละ 8.5 เทียบกับรอยละ 13.8 ในป 2553 สวนหน่ึงเปนผล
จากฐานท่ีสูงขึ้น ประกอบกับในป 2554 การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโนมเผชิญกับปจจัยเส่ียงมากขึ้น
โดยเฉพาะแรงกดดันจากอัตราดอกเบี้ยและราคาน้ํามันท่ีเพ่ิมขึ้น ดานการลงทุนภาครัฐคาดวาจะขยายตัว
รอยละ 3.5 เทียบกับหดตัวรอยละ 2.2 ในป 2553 

(3) การสงออกสินคารูปเงินดอลลาร สรอ.  ในป 2554 คาดวาจะขยายตัวรอยละ 12.5 โดยมีปจจัย
สนับสนุนจากภาวะเศรษฐกิจของประเทศคูคาสําคัญท่ีมีแนวโนมปรับตัวดีขึ้นทําใหอุปสงคจากตางประเทศ
ยังคงขยายตัวตัวอยางตอเนื่อง ดานปริมาณการสงออกสินคาคาดวาจะขยายตัวรอยละ 6.8 ในขณะท่ี
ปริมาณการสงออกสินคาและบริการคาดวาจะขยายตัวรอยละ 6.3 ชะลอลงจากขยายตัวรอยละ 14.7 
ในป 2553  

(4) มูลคาการนําเขาสินคาในรูปเงินดอลลาร สรอ. ในป 2554 คาดวาจะขยายตัวรอยละ 14.6 ชะลอลง
เมื่อเทียบกับป 2553 ซึ่งขยายตัวรอยละ 36.8 และปริมาณการนําเขาสินคาคาดวาจะขยายตัวรอยละ 8.1  
โดยเฉพาะการนําเขาน้ํามันเชื้อเพลิง วัตถุดิบ และสินคาทุนท่ีมีแนวโนมขยายตัวจากการผลิตเพ่ือการ
สงออกและการขยายการลงทุนในบางอุตสาหกรรม สวนปริมาณการนําเขาท้ังสินคาและบริการคาดวาจะ
ขยายตัวรอยละ 8.1 ชะลอลงเมื่อเทียบกับการขยายตัวสูงถึงรอยละ 21.5 ในป  2553  

(5) ดุลการคาคาดวาจะเกินดุลประมาณ 12.1 พันลานดอลลาร สรอ. ลดลงจากเกินดุล 14.0 พันลาน
ดอลลาร สรอ. ในป 2553 เปนผลมาจากการขยายตัวของการนําเขาสินคาเพ่ิมขึ้นมากกวาการขยายตัวของ
การสงออก โดยเฉพาะการนําเขาน้ํามันเชื้อเพลิงท่ีมีแนวโนมขยายตัวสูงขึ้น เมื่อรวมกับดุลบริการท่ีคาดวา
จะเกินดุล 0.5 พันลานดอลาร สรอ. จะสงผลใหดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลประมาณ 12.6 พันลาน
ดอลลาร สรอ. หรือรอยละ 3.5 ของ GDP ซึ่งลดลงจากการเกินดุล 14.8 พันลานดอลลาร สรอ. ในป 
2553 
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(6) เสถียรภาพทางเศรษฐกิจป 2554 มีแนวโนมเผชิญกับแรงกดดันจากเงินเฟอระดับสูง โดยคาดวา
อัตราเงินเฟอเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 2.8-3.8 สวนอัตราการวางงานยังคงระดับต่ําอยางตอเนื่องท่ีรอยละ 0.9 
สะทอนถึงภาวะตลาดแรงงานตึงตัว ซึ่งจะเปนอีกปจจัยท่ีทําใหอัตราเงินเฟอปรับตัวสูงขึ้น 

การประมาณการการขยายตัวทางเศรษฐกิจในกรณีสูงและกรณีตํ่า 

(1) กรณีสูง เศรษฐกิจไทยจะขยายตัวไมตํ่ากวารอยละ 4.5 ภายใตเง่ือนไข (1) เศรษฐกิจโลกขยายตัวไมตํ่า
กวารอยละ 4.2 ปญหาหนี้สาธารณะของสหภาพยุโรปสามารถไดรับการแกไขและบริหารจัดการไดดี 
การปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียและการดําเนินนโยบายการเงินแบบเขมงวดดวยเครื่องมือตางๆ ของประเทศ
กําลังพัฒนาเพ่ือควบคุมอัตราเงินเฟอและการขยายตัวทางเศรษฐกิจท่ีปรับตัวเร็ว ไมกอใหเกิดการชะลอ
ตัวอยางรุนแรงตอประเทศอื่นๆ โดยเฉพาะจีน รวมท้ังเศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวอยางมีเสถียรภาพและ
ปญหาดานหนี้สาธารณะระดับสูงและความเปราะบางภาคอสังหาริมทรัพยไมไดกอใหเกิดการชะลอ
ตัวอยางรุนแรง  (2) สถานการณทางการเมืองภายในประเทศของไทยไมมีความรุนแรงจนสงผลกระทบตอ
ความเชื่อมั่นของผูบริโภค นักลงทุน และการทองเที่ยว (3) ราคาน้ํามันดิบดูไบเฉล่ียท้ังปไมเกิน 95 
ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล (4) การเบิกจายงบประมาณภายใตแผนปฏิบัติการไทยเขมแข็งและงบลงทุนไม
ลาชาและเปนไปตามเปาหมายการเบิกจาย ในขณะที่การเบิกจายงบประมาณรายจายประจําเฉล่ียไมตํ่า
กวารอยละ 94 ของวงเงินงบประมาณ (5) อัตราดอกเบ้ียนโยบายไมสูงกวารอยละ 3.5 และ (6) ปญหาภัย
ธรรมชาติไมรุนแรงจนเปนอุปสรรคตอการขยายตัวของผลผลิตภาคการเกษตรและอุตสาหกรรมท่ีเกี่ยวของ 

(2) กรณีตํ่า เศรษฐกิจไทยจะขยายตัวต่ํากวารอยละ 3.5 ในกรณีท่ี (1) เศรษฐกิจโลกขยายตัวไดตํ่ากวารอยละ 
3.8 (2) สถานการณทางการเมืองในประเทศและความขัดแยงในประเทศมีความรุนแรงสงผลกระทบตอการ
ขยายตัวของภาคการผลิตท่ีสําคัญ (3) ราคาน้ํามันดูไบเฉล่ียท้ังปสูงกวา 95 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล (4) 
การดําเนินนโยบายดานการคลังไมตอเนื่องสงผลตอการเบิกจายงบลงทุนและรายจายประจําไมเปนไปตาม
เปาหมาย  (5) อัตราดอกเบี้ยนโยบายสูงกวารอยละ 3.5 ซึ่งจะเปนปจจัยลบตอการขยายตัวของการลงทุน
ภาคเอกชน และ (6) ปญหาภัยธรรมชาติรุนแรงจนเปนอุปสรรคตอการขยายตัวของผลผลิตภาคการเกษตร
ท่ีสําคัญ เชน ขาว ยางพารา ออย และปาลมน้ํามัน เปนตน 
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5. ประเด็นการบริหารเศรษฐกิจในป 2554 

เศรษฐกิจไทยในป 2554 มีแนวโนมขยายตัวตอเนื่องจากป 2553 โดยมีแรงสงจากการขยายตัวท่ีสูงในป 2553 
รวมทั้งปจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวอยางมีเสถียรภาพของเศรษฐกิจโลก แตอยางไรก็ตามเศรษฐกิจไทยในป 
2554 มีแนวโนมเผชิญกับแรงกดดันดานเงินเฟอ ราคาน้ํามัน และความผันผวนของการเคลื่อนยายเงินทุน 
รวมถึงภัยพิบัติทางธรรมชาติ ขณะท่ีการขยายตัวของภาคการทองเท่ียวและการลงทุนยังขึ้นอยูกับเง่ือนไขของ
ความสงบเรียบรอยของสถานการณทางการเมืองในประเทศ ดังนั้นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจในป 2554 ควร
ใหความสําคัญดังนี้ 

(1) การดูแลราคาสินคาท่ีมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นเพ่ือใหเปนธรรมตอผูบริโภค เนื่องจากราคาสินคาเกษตร และราคา
น้ํามันท่ีมีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้น โดยเฉพาะการผลิต และการบริหารสต็อกของสินคาท่ีสําคัญ  

(2) การดําเนินนโยบายการเงินและอัตราแลกเปล่ียนท่ีสมดุลระหวางการรักษาอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ
และการรักษาเสถียรภาพในระบบเศรษฐกิจเพ่ือรองรับความเส่ียงจากความผันผวนของภาวะเศรษฐกิจและ
การเงินโลก การเคล่ือนยายเงินทุน และเตรียมมาตรการรองรับท่ีเหมาะสมท้ังภาคการผลิตและการสงออกท่ี
อาจจะไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนของอัตราแลกเปล่ียน และราคาน้ํามัน ซึ่งจะสงผลกระทบตอ
ความสามารถในการแขงขันของประเทศ 

(3) การเรงรัดการเบิกจายงบประมาณและเรงรัดโครงการลงทุนสําคัญๆ ท่ีจําเปนตอการสรางศักยภาพการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะยาว 

(4) การบริหารจัดการน้ําเพ่ือการเกษตรและการบริโภคท้ังในระยะส้ันและระยะยาว ท่ีอาจจะไดรับผลกระทบ
จากการเปล่ียนแปลงของปรากฏการณทางธรรมชาติ 

(5) การเรงแกปญหาการขาดแคลนแรงงานในภาคการผลิต ซึ่งจะมีผลตอการตัดสินใจของนักลงทุนตางชาติ 

(6) การเรงรัดฟนฟูความสามัคคีปรองดองของคนไทย และแกไขปญหาความสัมพันธกับประเทศเพ่ือนบานเพ่ือ
รักษาภาพลักษณของไทยในสายตานักทองเท่ียวและนักลงทุนตางชาติ  
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ประมาณการเศรษฐกิจป 2554 

ขอมูลจริง  ประมาณการ ป 2554 

ป 2551 ป 2552 ป 2553  22 พ.ย. 53 21 ก.พ. 54 

GDP (ณ ราคาประจําป: พันลานบาท) 9,080.5 9,041.6 10,103.0  10,777.3 10,840.5 

รายไดตอหัว (บาทตอคนตอป) 136,585 135,144 150,090  159,435 160,370 

GDP (ณ ราคาประจําป: พันลานดอลลาร สรอ.) 272.2 263.3 317.7  365.3 361.4 

รายไดตอหัว (ดอลลาร สรอ. ตอหัวตอป) 4,093.9 3,936.0 4,719.8  5,404.6 5,345.7 

อัตราการขยายตัวของ GDP (ณ ราคาคงท่ี, %) 2.5 -2.3 7.8  3.5 - 4.5 3.5 – 4.5 

การลงทุนรวม (ณ ราคาคงท่ี, %) 1.2 -9.2 9.4  8.0 7.3 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงท่ี, %) 3.2 -13.1 13.8  9.8 8.5 

ภาครัฐ (ณ ราคาคงท่ี, %) -4.7 2.7 -2.2  2.5 3.5 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงท่ี, %) 2.9 0.1 5.0  4.1 3.9 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงท่ี, %) 2.9 -1.1 4.8  4.3 4.0 

ภาครัฐบาล (ณ ราคาคงท่ี, %) 3.2 7.5 6.0  2.7 3.2 

ปริมาณการสงออกสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) 5.1 -12.5 14.7  6.0 6.3 

มูลคาการสงออกสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 175.2 150.7 193.7  211.0 217.9 

อัตราการขยายตัว (%) 15.9 -14.0 28.5  11.7 12.5 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 6.0 -13.6 17.3  6.2 6.8 

ปริมาณการนําเขาสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) 8.9 -21.5 21.5  8.0 8.1 

มูลคาการนําเขาสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 175.6 131.4 179.6  199.0 205.8 

อัตราการขยายตัว (%) 26.8 -25.2 36.8  13.4 14.6 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 8.9 -23.1 26.5  7.9 8.1 

ดุลการคา (พันลานดอลลาร สรอ.) -0.4 19.4 14.0  12.0 12.1 

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลานดอลลาร สรอ.) 1/ 2.2 21.9 14.8  12.0 12.6 

ดุลบัญชีเดินสะพัดตอ GDP (%) 0.8 8.3 4.6  3.3 3.5 

เงินเฟอ (%)            

ดัชนีราคาผูบริโภค 5.5 -0.8 3.3  2.5 - 3.5 2.8 - 3.8 

GDP Deflator 3.9 1.9 3.7  2.5 - 3.5 2.8 - 3.8 

ท่ีมา: สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, 21 กุมภาพันธ 2554 

หมายเหตุ: 1/ Reinvested earnings has been recorded as part of FDI in Financial account, and its contra entry recorded as 
income on equity in current account. 
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