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ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 

 เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของปี 2560 ขยายตัวร้อยละ 3.3 ปรับตัวดีขึ้นจากการ
ขยายตวัรอ้ยละ 3.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ และเมื่อปรบัผลของฤดกูาลออกแลว้ เศรษฐกจิ
ไทยในไตรมาสแรกของปี 2560 ขยายตัวจากไตรมาสที่สี่ของปี 2559 ร้อยละ 1.3 
(QoQ_SA)  

 ดา้นการใชจ้า่ย มีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวเร่งขึ้นของการใช้จ่ายภาคครัวเรือน 
การส่งออกสินค้าและบริการ และการขยายตัวต่อเนื่องของการลงทุนรวม ในขณะที่
การใช้จ่ายของรัฐบาลชะลอตัวลง ในด้านการผลิต การผลิตสาขาเกษตรกรรม สาขา
การค้าส่งค้าปลีก สาขาขนส่งและคมนาคม และสาขาโรงแรมและภัตตาคารขยาย
ตัวเร่งขึ้น ในขณะที่สาขาอุตสาหกรรม และสาขาก่อสร้างชะลอตัว 

 แนวโน้มเศรษฐกิจไทยทั้งปี 2560 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.3 – 3.8 โดยมีปัจจัย
สนับสนุนจาก (1) การฟืน้ตวัของการสง่ออกตามการปรบัตวัดขีึน้ของเศรษฐกิจประเทศ
คู่ค้าและราคาสินค้าในตลาดโลก (2) การขยายตวัของการลงทนุภาครฐัทีอ่ยูใ่นเกณฑส์งู
และเรง่ขึน้ (3) การปรับตัวดีขึ้นของการผลิตสินค้าเกษตรและราคาสินค้าเกษตรที่ยังอยู่
ในเกณฑ์ดี (4) การขยายตัวของภาคการทอ่งเทีย่วทีย่งัสนบัสนนุเศรษฐกจิอยา่งต่อเนื่อง 
และ (5) การปรับตัวดีขึ้นของตลาดรถยนต์ในประเทศ ทั้งนี้ คาดว่ามูลค่าการส่งออก
สนิค้าจะขยายตัวรอ้ยละ 3.6 การบริโภคภาคเอกชน และการลงทนุรวมขยายตัวรอ้ยละ 
3.0 และรอ้ยละ 4.4 ตามล าดบั อตัราเงนิเฟอ้ทัว่ไปอยูใ่นชว่งรอ้ยละ 0.8 – 1.3 และบญัชี
เดนิสะพดัเกนิดลุรอ้ยละ 8.9 ของ GDP 

 ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจในปี  2560 ควรให้ความส าคัญกับ 
(1) การใชจ้า่ยของรฐับาลและการด าเนนิโครงการลงทนุภาครฐัใหไ้ดต้ามเป้าหมาย ควบคู่
ไปกบัการด าเนนิโครงการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานทีส่ าคญัใหเ้ปน็ไปตามก าหนดระยะเวลา
ที่วางไว้ (2) การสนับสนุนการส่งออกให้สามารถขยายตัวได้ตามเป้าหมายที่ก าหนดไว้ 
รอ้ยละ 5.0 โดยการสนบัสนนุใหก้ารสง่ออกสนิคา้ขยายตวัเปน็วงกวา้งมากขึน้ การตดิตาม
และแก้ปัญหาการใช้นโยบายและมาตรการกีดกันทางการค้าในต่างประเทศ การขยาย
ตลาดส่งออกเชิงรุก และการประสานความร่วมมือระหว่างหน่วยงานที่เกี่ยวข้องเพื่อ
ขบัเคลือ่นการสง่ออก (3) การสนบัสนนุการขยายตวัของรายไดเ้กษตรกร และการดแูลผูม้ี
รายได้นอ้ย โดยการเตรยีมมาตรการรองรบัผลผลติทางการเกษตรทีจ่ะออกสูต่ลาดในฤดู
การผลิต 2560/2561 การเพิ่มส่วนแบ่งรายได้ของเกษตรกรจากการจ าหน่ายผลผลิต
ควบคู่ไปกบัการส่งเสริมการเกษตรแปลงใหญ่เพือ่ลดตน้ทุนการผลติและการจดัจ าหนา่ย
ผลผลติสู่ผูบ้ริโภคโดยตรงมากขึ้น การปลูกพชืและการใช้วธิีการผลติที่มีความเหมาะสม
กบัสภาพพืน้ทีแ่ละการผลติพชืทีม่มีลูคา่สงู การจดัท าฐานขอ้มลูเกษตรกรยากจนและผูม้ี
รายได้น้อยเพื่อให้มาตรการช่วยเหลือทางตรงสามารถเข้าถึงกลุ่มเป้าหมายได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ (4) การสร้างความเชื่อมั่นและสนับสนุนการฟื้นตัวของการลงทุน
ภาคเอกชน โดยให้ความส าคัญกับการเพิ่มปริมาณการส่งออกเพื่อลดก าลังการผลิต
ส่วนเกินในภาคอุตสาหกรรม การด าเนินการตามแผนการลงทุนด้านโครงสร้างพื้นฐาน 
โดยเฉพาะโครงการทีร่ว่มลงทนุกบัภาคเอกชน การกระตุน้ใหโ้ครงการลงทนุทีไ่ดร้บัอนมุตัิ
สง่เสรมิการลงทนุในป ี2557 - 2559 มกีารลงทนุโดยเรว็ และการด าเนนิมาตรการเชงิรกุ
เพื่อชักจูงนักลงทุนในสาขาเป้าหมาย และ (5) การสนับสนุนการขยายตัวของภาคการ
ทอ่งเทีย่ว โดยการดแูลรกัษาความปลอดภยัในพืน้ทีท่อ่งเทีย่วส าคญั การสง่เสรมิการขาย
ในตลาดกลุม่นักทอ่งเทีย่วรายไดสู้งและนักทอ่งเที่ยวระยะไกล การสนับสนนุการฟื้นตัว
ของนักท่องเที่ยวจากจีนโดยเฉพาะกลุ่มนักท่องเที่ยวที่มีรายได้สูง การสนับสนุนการ
ขยายตัวของนักท่องเที่ยวจากกลุ่มอาเซียน และการส่งเสริมการท่องเที่ยวในประเทศ
ควบคูไ่ปกบัการกระจายรายไดไ้ปสูแ่หลง่ทอ่งเทีย่วในระดบัชมุชนและชนบท 

ประมาณการเศรษฐกิจ ปี 2560 

(%YoY)   
2558   2559   2560 
ท้ังป ี   ท้ังป ี Q3 Q4   Q1 ท้ังปี (f) 

GDP (CVM) 2.9   3.2 3.2 3.0   3.3 3.3-3.8 
การลงทุนรวม 4.4  2.8 1.0 1.8  1.7 4.4 

ภาคเอกชน -2.2  0.4 -0.8 -0.4  -1.1 2.0 
ภาครัฐ 29.3  9.9 5.8 8.6  9.7 12.6 

การบรโิภคภาคเอกชน 2.2  3.1 3.0 2.5  3.2 3.0 
การอุปโภคภาครฐับาล 3.0  1.7 -5.2 1.8  0.2 3.2 
มูลค่าการส่งออกสนิค้า1 -5.6  0.0 0.4 3.6  6.6 3.6 

ปริมาณ1 -1.5  0.4 -0.2 1.4  2.8 1.6 
มูลค่าการน าเข้าสินค้า1 -10.6  -4.7 -2.4 6.7  15.9 7.0 

ปริมาณ1 0.3  -2.1 -1.4 3.2  7.3 3.0 
ดุลบัญชีเดนิสะพัด 8.1  11.5 10.6 9.3  12.3 8.9 
ต่อ GDP (%) 
เงินเฟอ้ -0.9   0.2 0.3 0.7   1.3 0.8-1.3 
หมายเหตุ: 1 ฐานข้อมูลดุลการช าระเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย 
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เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของปี 2560 และแนวโน้มปี 2560 

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของปี 2560 ขยายตัวร้อยละ 3.3 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.0 ในไตรมาสก่อนหน้า ในด้านการใช้จ่าย 
มีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวเร่งขึ้นของการใช้จ่ายภาคครัวเรือน และการส่งออกสินค้าและบริการ และการขยายตัวต่อเนื่องของการลงทุน
รวม ในขณะที่การใช้จ่ายของรัฐบาลชะลอตัวลง ในด้านการผลิต การผลิตสาขาเกษตรกรรม สาขาการค้าส่งและค้าปลีก สาขาขนส่งและ
คมนาคม และการผลิตสาขาโรงแรมและภัตตาคารขยายตัวเร่งขึ้น ในขณะที่สาขาอุตสาหกรรม และสาขาก่อสร้างชะลอตัว และเมื่อปรับผลของ
ฤดูกาลออกแล้ว เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของปี 2560 ขยายตัวจากไตรมาสที่สี่ของปี 2559 ร้อยละ 1.3 (QoQ_SA)  

1) การใช้จ่ายภาคครัวเรือนขยายตัวร้อยละ 3.2 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 2.5 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการขยายตัวของการใช้จ่าย
บริโภคสินค้าคงทนและรายจ่ายภาคบริการ รวมทั้งการปรับตัวดีขึ้นของฐานรายได้ภาคเกษตร สอดคล้องกับการขยายตัวของปริมาณการ
จ าหน่ายรถยนต์นั่ง ปริมาณการจ าหน่ายรถจักรยานยนต์ และดัชนีภาษีมูลค่าเพิ่มหมวดโรงแรมและภัตตาคาร (ราคาคงที่) ร้อยละ 38.8 
ร้อยละ 4.4 และร้อยละ 7.1 ตามล าดับ ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโดยรวมอยู่ที่ระดับ 64.2 เทียบกับระดับ 61.9 ใน
ไตรมาสก่อนหน้า และเป็นระดับสูงสุดในรอบ 7 ไตรมาส การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคของรัฐบาล เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.2 เทียบกับการเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 1.8 ในไตรมาสก่อนหน้า  

2) การลงทุนรวม ขยายตัวร้อยละ 1.7 โดยการลงทุนภาครัฐขยายตัวร้อยละ 9.7 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 8.6 ในไตรมาสก่อนหน้า  
เป็นผลจากการลงทุนของรัฐวิสาหกิจที่ขยายตัวร้อยละ 17.0 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 12.3 ในไตรมาสกอ่นหน้า และการลงทนุของ
รฐับาลขยายตวัรอ้ยละ 5.3 ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 6.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ การลงทุนภาคเอกชน ลดลงร้อยละ 1.1 โดยการลงทุน
ในสิ่งก่อสร้างลดลงร้อยละ 4.5 และการลงทุนในเครื่องมือเครื่องจักรลดลงร้อยละ 0.3 สอดคล้องกับอัตราการใช้ก าลังการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมที่อยู่ในระดับต่ า และการลดลงของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในระดับเศรษฐกิจฐานราก ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจอยู่ที่
ระดับ 50.8 เทียบกับระดับ 49.7 ในไตรมาสก่อนหน้า 

3) การส่งออกสินค้า มีมูลค่า 56,220 ล้านดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้นร้อยละ 6.6 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.6 ในไตรมาสก่อนหน้า และเป็น
การขยายตัวสูงสุดในรอบ 17 ไตรมาส ตามการฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าหลัก และการปรับตัวดีขึ้นของราคาสินค้า  
ในตลาดโลก โดยปริมาณการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.8 และราคาสินค้าส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.7 กลุ่มสินค้าส่งออกที่มูลค่าขยายตัว เช่น 
ยางพารา ผลิตภัณฑ์ยาง ชิ้นส่วนและอุปกรณ์ยานยนต์ รถกระบะและรถบรรทุก ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม ปิโตรเคมี และเคมีภัณฑ์ เป็นต้น  
กลุ่มสินค้าส่งออกที่มูลค่าลดลง เช่น ข้าว มันส าปะหลัง น้ าตาล รถยนต์นั่ง และชิ้นส่วนและอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ เป็นต้น การส่งออกไปยัง
ตลาดสหรัฐอเมริกา สหภาพยุโรป (15) จีน และ CLMV ขยายตัว สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา สหภาพยุโรป 
จีน และการฟื้นตัวของเศรษฐกิจประเทศ CLMV แต่การส่งออกไปยังตลาดออสเตรเลีย ญี่ปุ่น ตะวันออกกลาง และอาเซียน (5) ลดลง  
เมื่อหักการส่งออกทองค าที่ยังไม่ขึ้นรูปออกแล้ว มูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.0 และเมื่อคิดในรูปของเงินบาท มูลค่าการส่งออกสินค้า
เพิ่มข้ึนร้อยละ 5.0  

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของปี 2560  

เศรษฐกิจไทยไตรมาสแรกของปี 2560

ที่มา: สศช 
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4) สาขาเกษตรกรรม ขยายตัวสูงร้อยละ 7.7 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.0 ในไตรมาสก่อนหน้า และเป็นการขยายตัวสูงสุด 
ในรอบยีส่บิไตรมาส (นบัตัง้แตไ่ตรมาสทีส่องของป ี2555) เนือ่งจากผลกระทบจากปญัหาภยัแลง้สิน้สดุลง โดยผลผลติพชืเกษตรส าคญัทีข่ยายตวั 
ไดแ้ก ่ขา้วเปลอืก (รอ้ยละ 63.0) ขา้วโพด (รอ้ยละ 39.6) ปาลม์น้ ามนั (รอ้ยละ 7.0) และออ้ย (รอ้ยละ 7.3) ในขณะที่ผลผลิตพืชเกษตรส าคัญที่
ปรับตัวลดลง ได้แก่ ยางพารา และมันส าปะหลัง ดัชนีราคาสินค้าเกษตรเพิ่มขึ้นร้อยละ 12 1 ต่อเนื่องจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.5 ใน 
ไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการเพิม่ขึ้นของราคายางแผน่ดบิชัน้ 3 อ้อย ปาลม์น้ ามนั และกุ้งขาวแวนนาไม ในขณะทีร่าคาข้าวเปลือก มนัส าปะหลัง 
และข้าวโพดลดลง การเพิ่มขึ้นของดัชนีผลผลิตและดัชนีราคาสินค้าเกษตรส่งผลให้ดัชนีรายได้เกษตรกรโดยรวมเพิ่มขึ้นต่อเนื่องเป็นไตรมาส
ที่สามร้อยละ 20.1 และเป็นปัจจัยสนับสนุนให้การใช้จ่ายภาคครัวเรือนปรับตัวดีขึ้น 

5) สาขาอุตสาหกรรม ขยายตัวร้อยละ 1.2 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 2.2 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการลดลงร้อยละ 2.5 
ของดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนส่งออกในช่วงร้อยละ 30 - 60 ซึ่งมีสาเหตุส าคัญมาจากการลดลงของการผลิตรถยนต์ร้อยละ 6.0 
ในขณะที่ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมกลุ่มการผลิตเพื่อบริโภคภายในประเทศ (สัดส่วนส่งออกน้อยกว่าร้อยละ 30) ขยายตัวร้อยละ 1.7 ส่วน
ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมกลุ่มการผลิตเพื่อส่งออก (สัดส่วนส่งออกมากกว่าร้อยละ 60) เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.4 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมที่
ขยายตัว เช่น หลอดอิเล็กทรอนิกส์และส่วนประกอบอิเล็กทรอนิกส์  เหล็กและผลิตภัณฑ์เหล็กกล้าขั้นมูลฐาน และเนื้อสัตว์และผลิตภัณฑ์
จากเนื้อสตัว ์เปน็ต้น ดชันผีลผลติอตุสาหกรรมทีล่ดลง เชน่ ยานยนต ์ สว่นประกอบและอปุกรณป์ระกอบส าหรบัยานยนตฯ์ และผลติภณัฑย์าง
อืน่ๆ เป็นต้น อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 62.57  

6) สาขาการก่อสร้าง ขยายตัวร้อยละ 2.8 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 6.1 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยการก่อสร้างภาครัฐขยายตัว  
ร้อยละ 8.5 (การก่อสร้างของรัฐวิสาหกิจและรัฐบาลขยายตัวร้อยละ 21.3 และร้อยละ 4.1 ตามล าดับ) ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 
11.7 ในไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่การก่อสร้างภาคเอกชนลดลงร้อยละ 4.5 โดยการก่อสร้างอาคารส านักงานและอาคารพาณิชย์ และการ
ก่อสร้างอาคารโรงงาน  ลดลงร้อยละ 4.7 และร้อยละ 11.6 ตามล าดับ ในขณะที่การก่อสร้างอาคารที่อยู่อาศัยเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.2 ดัชนีราคา
วัสดุก่อสร้างเพิ่มขึ้นเป็นครั้งแรกในรอบ 10 ไตรมาส ร้อยละ 2.0 ตามการเพิ่มขึ้นของดัชนีราคาหมวดเหล็กและผลิตภัณฑ์เหล็ก หมวด
อุปกรณ์ไฟฟ้าและประปา และหมวดไม้และผลิตภัณฑ์ไม้ ในขณะที่ดัชนีราคาหมวดซีเมนต์ หมวดผลิตภัณฑ์คอนกรีต และหมวดวัสดุก่อสร้าง
อื่นๆ ปรับตัวลดลง 

7) สาขาโรงแรมและภัตตาคาร ขยายตัวร้อยละ 5.3 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 4.9 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยในไตรมาสนี้มีรายรับ
รวมจากการท่องเที่ยว 712.5 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.7 ประกอบด้วย (1) รายรับจากนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศ 481 7 พนัลา้นบาท 
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3 9 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 2.9 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากรายรับของนักท่องเที่ยวรัสเซีย ยุโรป
ตะวันออก อเมริกา ฝรั่งเศส และญี่ปุ่น เป็นส าคัญ และ (2) รายรับจากนักท่องเที่ยวชาวไทย 230 8 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 6 5 
ตอ่เนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 8.9 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการส่งเสริมการท่องเที่ยวเชิงคุณภาพภายในประเทศ 
อัตราการเข้าพักเฉลี่ยในไตรมาสนี้อยู่ที่ร้อยละ 73.35 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 72.70 ในช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า 

แนวโน้มเศรษฐกิจไทย ปี 2560 

สศช  คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3 3 – 3 8 ปรับตัวดีขึ้นต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 3 2 ในปี 2559 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก  
(1) การฟืน้ตวัของการสง่ออกตามการปรบัตวัดขีึน้ของเศรษฐกจิประเทศคูค่า้และราคาสนิคา้ในตลาดโลก (2) การขยายตวัของการลงทนุภาครฐัทีอ่ยู่
ในเกณฑส์งูและเรง่ขึน้ (3) การปรบัตวัดขีึน้ของการผลติสนิคา้เกษตรและราคาสนิคา้เกษตรทีย่งัอยูใ่นเกณฑด์ ี(4) การขยายตวัของภาคการท่องเทีย่ว 
ที่ยังสนับสนุนเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง และ (5) การปรับตัวดีขึ้นของตลาดรถยนต์ในประเทศ อย่างไรก็ตาม การขยายตัวของเศรษฐกิจไทยยังมี
ข้อจ ากัดจากอัตราการใช้ก าลังการผลิตในภาคอุตสาหกรรมที่ยังอยู่ในเกณฑ์ต่ า และมีปัจจัยเสี่ยงจากความผันผวนของการเคลื่อนย้ายเงินทุนและ
อัตราแลกเปลี่ยน การด าเนินมาตรการกีดกันทางการค้าของสหรัฐฯ และความต่อเนื่องในการฟื้นตัวของราคาน้ ามันและราคาสินค้าขั้นปฐมใน
ตลาดโลก ทั้งนี้ คาดว่ามูลค่าการส่งออกสินค้าจะขยายตัวร้อยละ 3.6 การบริโภคภาคเอกชน และการลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 3.0 และร้อยละ 
4.4 ตามล าดับ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ในช่วงร้อยละ 0.8 – 1.3 และบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 8.9 ของ GDP 
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การใช้จ่ายภาคครัวเรือน: ขยายตัวเร่งขึ้นตามการใช้จ่ายบริโภคสินค้าคงทนและการขยายตัวของรายจ่าย
ภาคบริการ รวมทั้งการปรับตัวดีขึ้นของฐานรายได้ภาคเกษตร โดยในไตรมาสแรกของปี 2560 การใช้จ่าย
ภาคครัวเรือนขยายตัวร้อยละ 3.2 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 2.5 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคลอ้งกบัการ
ขยายตวัเรง่ขึน้ของปรมิาณการจ าหนา่ยรถยนตน์ัง่ทีก่ลบัมาขยายตวัในเกณฑส์งูรอ้ยละ 38.8 จากการเปดิตวัรถยนตน์ัง่
สว่นบคุคลรุน่ใหม ่และการขยายตวัของปรมิาณการจ าหนา่ยรถจกัรยานยนตร์อ้ยละ 4.4 ในขณะทีก่ารใชจ้า่ยในหมวด
สินค้าอื่นๆ ยังคงขยายตัวต่อเนื่อง โดยดัชนีภาษีมูลค่าเพิ่มหมวดโรงแรมและภัตตาคาร (ราคาคงที่) ปริมาณการ
จ าหนา่ยน้ ามนัเบนซนิและแกส๊โซฮอล ์และปรมิาณการจ าหนา่ยน้ ามันดเีซล ขยายตัวรอ้ยละ 7.1 ร้อยละ 3.9 และ 
รอ้ยละ 1.7 ตามล าดบั การปรบัตวัดขีึน้ของการใชจ้า่ยภาคครวัเรอืนในไตรมาสนีส้อดคลอ้งกบัการปรบัตวัดขีึน้ของ
รายไดค้รวัเรอืนภาคเกษตร ความเชื่อมั่นของผู้บริโภคเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโดยรวมอยู่ที่ระดับ 64.2 เทียบกับ
ระดับ 61.9 ในไตรมาสก่อนหน้า และเป็นระดับสูงสุดในรอบ 7 ไตรมาส 

การลงทนุภาคเอกชน: การลงทุนภาคเอกชนลดลงร้อยละ 1.1 สอดคล้องกับอัตราการใช้ก าลังการผลิตที่อยู่
ในระดับต่ าและการลดลงของแรงขับเคลื่อนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในระดับเศรษฐกิจฐานราก  โดย
การลงทุนในหมวดเครื่องมือเครื่องจักรลดลงร้อยละ 0.3 สอดคล้องกับการลดลงของปริมาณการจ าหน่าย
เครื่องจักรและอุปกรณ์ภายในประเทศ และการน าเข้าเครื่องจักร อุปกรณ์ และเครื่องใช้ประกอบ ร้อยละ 5.1 
และร้อยละ 2.7 ตามล าดับ การลงทุนในหมวดก่อสร้างลดลงร้อยละ 4.5 เทียบกับการลดลงร้อยละ 0.5 ใน 
ไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการลดลงของปริมาณการจ าหน่ายปูนซีเมนต์ ปริมาณการจ าหน่ายกระเบื้องใน
ประเทศและพื้นที่รับอนุญาตก่อสร้างในเขตเทศบาล ร้อยละ 5.1 ร้อยละ 6.2 และร้อยละ 8.2 ตามล าดับ 
ส าหรับยอดการขอรับการส่งเสรมิการลงทุนผ่านคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) ในไตรมาสนี ้อยู่ที ่62.0 
พันล้านบาท ลดลงร้อยละ 26.0 ซึ่งมีสาเหตุส าคัญจากการลดลงในมูลค่าการขอรับการส่งเสริมการลงทุนของ 
นักลงทุนจากประเทศจีน แต่การขอรับการส่งเสริมการลงทุนของนักลงทุนจากประเทศอื่นๆ เพิ่มขึ้น ในขณะที่  
ยอดการอนุมัติและการออกบัตรส่งเสริมการลงทุนเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง โดยยอดการอนุมัติส่งเสริมการลงทุนอยู่ที ่
239.6 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 119.5 ปรับตัวดีขึ้นจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 29.2 ในไตรมาสก่อนหน้า 
(เพิ่มข้ึนต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 3) ส่วนการออกบัตรส่งเสริมการลงทุนอยู่ที่ 241.5 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 
85.3 ปรับตัวดีขึ้นจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.2 ในไตรมาสก่อนหน้า (เพิ่มขึ้นต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 2) ดัชนีความ
เชื่อมั่นทางธุรกิจอยู่ที่ระดับ 50.8 เทียบกับระดับ 49.7 ในไตรมาสก่อนหน้า 

1  ภาวะเศรษฐกจิไทยไตรมาสแรกของป ี2560 
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ที่มา: สศช. และ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย
ที่มา: สศช.  ธนาคารแห่งประเทศไทย และกรมธุรกิจพลังงาน
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ในไตรมาสแรกของ 
ปี 2560 การใช้จ่ายภาค
ครัวเรือน และการส่งออก
สินค้าและบริการขยาย
ตัวเร่งขึ้น เช่นเดียวกับการ
ลงทุนภาครัฐยังคงขยายตัว
ในเกณฑ์สูงและเร่งขึ้น แต่
การลงทุนภาคเอกชนยังมี
ข้อจ ากัดจากก าลังการผลิต
ส่วนเกินที่ยังอยู่ในระดับสูง 

การใช้จ่ายภาคครัวเรือน
ขยายตัวร้อยละ 3.2 เร่งขึ้น
จากการขยายตัวร้อยละ 
2.5 ในไตรมาสก่อนหน้า
สอดคล้องกับการปรับตัวดี
ขึ้นของฐานรายได้ภาค
เกษตร และการปรับตัว
เพิ่มข้ึนของความเชื่อมั่น
ผู้บริโภค 

การลงทุนภาคเอกชนลดลง
ร้อยละ1.1 เนื่องจากก าลัง
การผลิตส่วนเกินยังอยู่ใน
ระดับสูง รวมทั้งการลดลง
ของแรงขับเคลื่อนจาก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ในระดับฐานราก 
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การส่งออก: การส่งออกสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ  ขยายตัวเร่งขึ้นตามการฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องของ
เศรษฐกิจประเทศคู่ค้าหลัก และการปรับตัวดีขึ้นของราคาสินค้าในตลาดโลก การส่งออกสินค้าในไตรมาส
แรกของปี 2560 มีมูลค่า 56,220 ล้านดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร้อยละ 6.6 เร่งขึ้นจากร้อยละ 3.6 ในไตรมาส
ก่อนหน้า และเป็นอัตราการขยายตัวสูงสุดในรอบ 17 ไตรมาส โดยปริมาณการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.8 
และราคาสินค้าส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.7 การเพิ่มขึ้นของมูลค่าการส่งออกมีสาเหตุส าคัญมาจากปัจจัย  
2 ประการ ได้แก่ (1) การฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าหลัก โดยเฉพาะสหรฐัอเมรกิา สหภาพ
ยุโรป และจีน รวมทั้งการฟื้นตัวของเศรษฐกิจประเทศ CLMV และ (2) การปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาสินค้า
ส่งออก โดยเฉพาะราคาน้ ามันส าเร็จรูปเพิ่มขึ้นร้อยละ 40.2 (สัดส่วนการส่งออกร้อยละ 2.7) ราคาเคมีภัณฑ์
เพิ่มขึ้นร้อยละ 11.1 (สัดส่วนการส่งออกร้อยละ 3.0) ราคาผลิตภัณฑ์ยางเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.4 (สัดส่วนการ
ส่งออกร้อยละ 2.4) ราคายางพาราเพิ่มขึ้นร้อยละ 75.8 (สัดส่วนการส่งออกร้อยละ 3.2) และราคาน้ าตาล
เพิ่มขึ้นร้อยละ 39.7 (สัดส่วนการสง่ออกรอ้ยละ 1.1) เมื่อหักการส่งออกทองค าที่ยังไม่ขึ้นรูปออกแล้ว มูลค่าการ
ส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.0 ปรับตัวดีขึ้นมากเมื่อเทียบกับการขยายตัวร้อยละ 3.1 ในไตรมาสก่อนหน้า เมื่อคิด
ในรูปของเงินบาท การส่งออกสินค้ามีมูลค่า 1,973 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 5.0 เร่งขึ้นจากการขยายตัว 
รอ้ยละ 2.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 

มูลค่าการส่งออกสินค้าเกษตร เพิ่มขึ้นร้อยละ 20.7 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 6.2 ในไตรมาสก่อนหน้า 
และเป็นการขยายตัวสูงสุดในรอบ 22 ไตรมาส โดยปริมาณการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.5 ซึ่งได้รับปัจจัยสนุน
หลักมาจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณการส่งออกยางพารา ในขณะที่ราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 11.3 ซึ่งเป็นผล
จากการเพิ่มขึ้นของราคาส่งออกยางพารา และน้ าตาลเป็นส าคัญ แต่ราคาส่งออกสินค้าเกษตรอื่นๆ เช่น ข้าว
และมันส าปะหลังปรับตัวลดลง การส่งออกสินค้าเกษตรส าคัญๆ ประกอบด้วย ข้าว มูลค่าการส่งออกลดลง 
ร้อยละ 7.0 โดยปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 5.6 เนื่องจากการลดลงของการส่งออกไปยังประเทศโกตดิวัวร์ 

ที่มา: ส านักงานคณะกรรมการพั นาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ
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มูลค่าการส่งออกสินคา้ 
ในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. 
เพิ่มข้ึนร้อยละ 6.6 สูงสุด 
ในรอบ 17 ไตรมาส โดย
ปริมาณการสง่ออกเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 2.8 และราคาสนิค้า
ส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.7 
เมื่อหักทองค าออกแล้ว
มูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 9.0 ในรูปเงินบาท 
มูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 5.0 

มูลค่าการส่งออกสินคา้
เกษตร สินค้าอุตสาหกรรม
และสนิค้าประมง เพิ่มขึ้น 
ในขณะที่สนิค้าสง่ออกอ่ืนๆ 
ปรับตัวลดลง 
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อินโดนีเซีย และสหรัฐอเมริกา และราคาส่งออกลดลงร้อยละ 1.8 มันส าปะหลัง มูลค่าการส่งออกลดลงร้อยละ 
18.1 เนื่องจากปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 3.0 และราคาส่งออกลดลงร้อยละ 10.9 ยางพารา มูลค่าการ
ส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 78.4 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากราคาส่งออกซึ่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 75.8 และปริมาณการ
ส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.9 เนื่องจากการเร่งน าเข้าของจีนเพื่อสะสมสินค้าคงคลัง มูลค่าการส่งออกน้ าตาลลดลง
ร้อยละ 14.2 เนื่องจากปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 39.0 ในขณะที่ราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 39.7 มูลค่า
การส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.9 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 2.6 ในไตรมาสก่อนหน้า 
(ขยายตัวในอัตราที่เร่งขึ้นติดต่อกันเป็นไตรมาสที่ 3) โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของอุปสงค์
ในตลาดโลก และการปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาน้ ามันดิบ ซึ่งท าให้ปริมาณการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.7 และ
ราคาสินค้าส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.1 สินค้าอุตสาหกรรมส าคัญๆ ที่มีมูลค่าส่งออกเพิ่มขึ้น เช่น ผลิตภัณฑ์ยาง 
(ร้อยละ 51.5) ชิ้นส่วนและอุปกรณ์ยานยนต์ (ร้อยละ 13.3) รถกระบะและรถบรรทุก  (ร้อยละ 15.8) 
เครื่องจักรและอุปกรณ์ (ร้อยละ 3.6) แผงวงจรรวมและชิ้นส่วน (ร้อยละ 11.7) ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (ร้อยละ 
40.8) ปิโตรเคมี (ร้อยละ 7.5) และเคมีภัณฑ์ (ร้อยละ 21.9) เป็นต้น  ในขณะที่การส่งออกรถยนต์นั่ง และ
ชิ้นส่วนและอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ลดลงร้อยละ 19.1 และร้อยละ 0.8 ตามล าดับ มูลค่าการส่งออกสินค้าประมง
เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.1 เนื่องจากราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.2 ในขณะที่ปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 6.5 
สินค้าที่มีมูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้น ได้แก่ ปลาหมึก สินค้าส่งออกอื่นๆ ลดลงร้อยละ 35.0 เป็นผลมาจากการ
ลดลงของการส่งออกทองค าที่ยังไม่ขึ้นรูปร้อยละ 37.5 (มูลค่าการส่งออกทองค าที่ยังไม่ขึ้นรูปอยู่ที่ 1,718 ล้าน
ดอลลาร์ สรอ. คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 3.0 ของมูลค่าการส่งออกรวม) 

สนิคา้สง่ออกส าคญั ในรปูดอลลาร ์สรอ  

%YoY 2558 2559 2560 สัดส่วน 
Q1/60 (%) ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

สินค้าเกษตร -10.7 -6.3 -7.8 -11.7 -11.9 6.2 20.7 8.0 
ข้าว -15.2 -4.6 11.8 -13.2 -12.5 -4.9 -7.0 2.0 
ยาง -16.0 -12.1 -22.2 -8.4 -27.3 15.0 78.4 3.2 
มันส าปะหลัง -0.7 -19.3 -17.1 -37.0 -11.3 -4.0 -18.1 1.0 

สินค้าอุตสาหกรรม -5.5 -1.3 -2.7 -5.8 0.9 2.6 5.9 86.5 
น้ าตาล -2.0 -13.3 30.9 -11.7 -33.4 -27.6 -14.2 1.1 
กุ้ง-ปูกระปอ๋งและแปรรูป -13.8 -1.6 -17.5 12.5 -4.1 2.9 21.7 0.4 
ผลิตภัณฑ์ยาง -19.1 8.0 0.9 0.4 23.4 9.4 51.5 2.4 
สิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม -8.2 -5.5 -6.6 -6.0 -5.3 -3.8 3.2 3.0 
อิเล็กทรอนิกส ์ -3.7 -2.8 -5.5 -7.6 0.7 0.8 10.3 14.4 
- ชิน้สว่นและอปุกรณค์อมพวิเตอร ์ -5.0 -8.6 -7.5 -12.7 -4.1 -10.2 -0.8 5.8 
- แผงวงจรรวมและชิน้สว่น 3.1 -0.1 -3.4 -0.4 0.7 2.0 11.7 3.4 
- วงจรพมิพ ์ 6.1 -6.9 -12.7 -9.4 -1.9 -4.1 13.9 0.6 
เครื่องใช้ไฟฟ้า -2.1 3.6 -2.7 5.5 8.5 3.4 9.6 6.1 
ผลิตภัณฑ์โลหะ -4.1 -0.2 -10.8 -1.8 9.6 2.2 17.3 4.4 
ยานยนต ์ 2.5 3.0 -1.5 6.3 5.7 1.9 2.6 15.1 
- รถยนตน์ัง่ 46.5 22.5 74.8 54.6 6.0 -9.5 -19.1 4.3 
- รถกระบะและรถบรรทกุ -20.0 -21.4 -42.5 -26.8 2.2 -3.5 15.8 3.4 
- ชิน้สว่นและอปุกรณย์านยนต ์ -1.7 5.3 -1.7 2.3 7.1 13.9 13.3 6.4 
เครื่องจักรและอุปกรณ์ -0.2 -0.0 -0.4 -9.2 2.2 7.5 3.6 8.7 
เคมีภัณฑ์ -25.6 -4.8 -14.9 -10.4 -1.0 9.4 21.9 3.0 
ปิโตรเคมี -11.8 -3.7 -5.8 -7.8 -5.8 5.0 7.5 5.2 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม -28.3 -30.3 -42.7 -43.0 -28.5 -4.6 40.8 2.7 

สินค้าประมง -17.2 15.2 3.3 18.6 22.6 16.2 2.1 0.8 
กุง้, ป,ู กัง้, และลอ็บสเตอร ์ -18.8 38.8 22.3 66.1 50.5 23.3 -4.7 0.4 
ปลาหมึก  -17.2 -2.8 -18.9 -7.6 -0.4 16.3 46.7 0.2 

สินค้าส่งออกอ่ืนๆ 22.2 75.5 193.5 82.9 17.5 33.4 -35.0 3.3 
ทองค า 36.8 89.9 230.7 111.0 20.7 38.0 -37.5 3.0 

มูลค่าสินค้าส่งออกรวม 
ตามสถติิศุลกากร -5.8 0.5 0.9 -4.1 1.2 3.8 4.9 100.0 

มูลค่าสินค้าส่งออกรวม 
ตามสถติิดุลการช าระเงิน -5.6 0.0 -1.5 -2.5 0.4 3.6 6.6 99.6 

มูลค่าสินค้าส่งออกไม่รวมทองค า -6.1 -1.6 -5.2 -4.3 -0.1 3.1 9.0 96.5 
ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย  
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ตลาดสง่ออก: การส่งออกไปยังตลาดสหรัฐอเมริกา สหภาพยุโรป (15) จีน และอาเ ียน (9) ขยายตัว แต่
การส่งออกไปยังตลาดออสเตรเลีย ญี่ปุ่น และตะวันออกกลาง (15) ลดลง การส่งออกไปตลาดสหรัฐอเมริกา 
สหภาพยุโรป (15) และจีนเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.4 ร้อยละ 8.7 และรอ้ยละ 36.9 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 2.7 
ร้อยละ 2.6 และร้อยละ 17.4 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามล าดับ สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจ
สหรัฐอเมริกา สหภาพยุโรป และจีนส่วนการส่งออกไปตลาดอาเซียน (9)  ขยายตัวร้อยละ 0.4 ซึ่งเป็นผลจาก
การขยายตวัเร่งขึ้นของการส่งออกไปกลุ่มประเทศ CLMV (กัมพูชา ลาว เมียนมา และเวียดนาม) ร้อยละ 15.5  
แต่การส่งออกไปตลาดอาเซียน (5) ลดลงร้อยละ 8.4 ในขณะที่การส่งออกไปยังตลาดออสเตรเลีย ญี่ปุ่น และ
ตะวันออกกลางลดลงร้อยละ 3.3 ร้อยละ 2.7 และร้อยละ 22.9 ตามล าดับ ตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจ
ออสเตรเลีย การลดลงของการส่งออกเครื่องรับวิทยุโทรทัศน์และส่วนประกอบ และรถยนต์ไปยังตลาดญี่ปุ่น 
และการลดลงของการส่งออกรถยนต์นั่งและรถกระบะไปยังตลาดตะวันออกกลาง 

การน าเข้า: มูลค่าการน าเข้าสินค้าขยายตัวเร่งขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า  ึ่งเป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของทั้ง
ปริมาณและราคาน าเข้า ในไตรมาสแรกของปี 2560 การน าเข้ามีมูลค่า 47,406 ล้านดอลลาร์ สรอ. ขยายตัว
ร้อยละ 15.9 เร่งขึ้นจากร้อยละ 6.7 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยราคาน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.0 ตามการเพิ่มขึ้น
ของราคาสินค้าในหมวดเชื้อเพลิงโดยเฉพาะน้ ามันดิบ และน้ ามันส าเร็จรูป และปริมาณการน าเข้าเพิ่มข้ึนร้อยละ 
7.3 โดยเฉพาะการเพิ่มขึ้นของการน าเข้าในหมวดสินค้าวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลาง และสินค้าทุน เมื่อหักการ
น าเข้าทองค าออกแล้ว มูลค่าการน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 12.9 ทั้งนี้ หากไม่รวมการน าเข้าทองค าและน้ ามนัดบิ 
มูลค่าการน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.3 ในรูปของเงินบาท การน าเข้ามีมูลค่ารวม 1 ,664 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 
ร้อยละ 14.1 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.4 ในไตรมาสก่อนหน้า 

ตลาดส่งออกส าคัญ ในรูปดอลลาร ์สรอ  

%YOY 2558 2559 สัดส่วน  
Q1/60 (%) 

2560 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

มลูคา่การสง่ออกรวม 
ตามสถติศิลุกากร 
(ลา้นดอลลาร ์สรอ ) 

214,352 215,327 53,829 51,308 55,330 54,859 100.00   56,456 

(%YoY) -5.8 0.5 0.9 -4.1 1.2 3.8 4.9 
สหรัฐอเมริกา 0.7 1.8 -3.2 0.6 7.0 2.7 10.8 7.4 
ญี่ปุ่น -7.7 2.5 5.7 -7.5 0.8 11.5 9.3 -2.7 
สหภาพยุโรป (15) -5.7 1.0 -0.5 -1.0 2.7 2.6 9.6 8.7 
จีน -5.4 0.3 -6.4 -10.3 -0.4 17.4 12.7 36.9 
อาเซียน (9) -7.2 -0.9 3.9 -10.4 -0.04 3.4 25.0 0.4 

- อาเซียน (5)* -15.1 -1.5 9.1 -14.8 1.1 -0.2 14.4 -8.4 
- CLMV** 7.7 -0.1 -4.0 -3.5 -1.8 8.1 10.6 15.5 

ตะวันออกกลาง (15) -10.5 -15.3 -11.3 -8.1 -16.4 -24.7 3.5 -22.9 
ออสเตรเลีย 5.0 5.5 7.2 13.1 10.8 -8.3 4.4 -3.3 
ฮ่องกง -6.2 -3.1 0.6 -8.2 -4.5 -0.3 5.6 6.4 
อินเดีย -5.7 -2.7 -9.1 -2.4 -2.0 4.0 2.7 18.2 
เกาหลีใต้ -9.2 -1.5 -9.7 -8.3 0.8 12.1 2.1 26.0 
ไต้หวัน -12.0 -4.8 -18.1 -1.1 -3.0 4.4 1.6 16.3 
หมายเหตุ: *    อาเซียน (5) ประกอบดว้ย บรูไน อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และสิงคโปร์  

**   CLMV ประกอบด้วย กัมพูชา ลาว เมียนมา และเวียดนาม 
ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย  

การส่งออกไปยังตลาด
สหรัฐอเมริกา สหภาพยุโรป 
(15) จีน และอาเซียน (9) 
ขยายตัว แต่การส่งออกไป
ยังตลาดออสเตรเลีย ญี่ปุน่ 
และตะวนัออกกลาง (15) 
ลดลง 

มูลค่าการน าเข้าในรูปเงิน
ดอลลาร์ สรอ.ขยายตัว 
ร้อยละ 15.9 เนื่องจากการ
เพิ่มข้ึนของทั้งราคาและ
ปริมาณการน าเข้า 
โดยเฉพาะสินค้าวัตถุดิบ
และสนิค้าขั้นกลาง 
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ในรายหมวด มูลค่าการน าเข้าสินค้าเพิ่มขึ้นในทุกหมวดสินค้า โดยมูลค่าการน าเข้าหมวดวัตถุดิบและสินค้า 
ขัน้กลางเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 21.2 เนือ่งจากราคาน าเขา้เพิ่มขึน้ร้อยละ 13.4 และปริมาณการน าเข้าเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 6.9 
สนิคา้ทีม่มีลูคา่การน าเขา้เพิม่ขึน้ เชน่ น้ ามนัดบิ ผลติภณัฑป์โิตรเลยีม เคมภีณัฑ ์แผงวงจรรวมและชิน้สว่น และวสัดุ
ทีท่ าดว้ยโลหะ เปน็ตน้ มลูคา่การน าเขา้หมวดสนิคา้ทนุเพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.2 โดยปรมิาณการน าเขา้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.0 
และราคาน าเขา้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.1 สนิค้าทีม่มีลูคา่การน าเขา้เพิม่ขึน้ เช่น อปุกรณ์สือ่สารโทรคมนาคม เครือ่งจกัร
ส าหรบัผลติกระแสไฟฟา้ และอากาศยาน เป็นตน้ มลูคา่การน าเขา้หมวดสนิคา้อปุโภคบรโิภคเพิม่ขึน้ร้อยละ 1.2 
เปน็ผลจากการเพิม่ขึน้ของทัง้ปรมิาณและราคาน าเข้ารอ้ยละ 0.1 และร้อยละ 1.1 ตามล าดบั สนิคา้ทีม่มีูลคา่การ
น าเขา้เพิม่ขึน้ เชน่ ผลติภณัฑจ์ากสตัวแ์ละประมง อาหาร เครือ่งดืม่ และผลติภณัฑน์ม และยาและเวชภณัฑ ์เปน็ตน้ 
มลูคา่การน าเขา้หมวดสินค้าอื่นๆ เพิ่มขึ้นร้อยละ 19.1 โดยเฉพาะการน าเข้าทองค า (ไม่รวมทองรูปพรรณ) ซึ่งมี
มลูคา่ 2,452 ลา้นดอลลาร ์สรอ. เพิ่มข้ึนร้อยละ 126.3  
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ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย

สนิคา้น าเขา้ส าคญั ในรปูดอลลาร ์สรอ  

%YoY 2558 2559 สดัสว่น Q1/60 
(%) 

2560 
ทัง้ป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

สินค้าอุปโภคบริโภค 1 5 5 8 2 7 5 5 8 0 7 1 10 1 1 2 
ผลติภณัฑจ์ากสตัวแ์ละประมง  -7.7 15.3 -4.7 18.8 24.5 23.4 1.6 21.2 
อาหาร เครือ่งดืม่ และผลติภณัฑน์ม -2.1 2.8 -2.6 1.0 6.9 6.0 2.3 1.8 
เครือ่งใชไ้ฟฟา้ในบา้น 5.6 10.0 49.3 -0.3 -9.2 3.0 0.5 -26.8 
ยาและเวชภณัฑ ์ 5.6 1.9 -8.1 6.5 6.5 4.0 1.2 6.8 

วัตถุดบิและสินค้าขั้นกลาง -17.6 -7.6 -19.1 -12.9 -4.7 9 2 53 8 21 2 
น้ ามันดิบ -41.2 -22.3 -44.1 -37.6 -13.4 17.1 9.1 77.5 
ก๊าซธรรมชาติ  0.9 -37.9 -44.4 -36.7 -42.7 -23.2 1.3 -6.7 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม -48.8 0.8 -12.0 -5.2 6.4 19.8 2.6 37.4 
วัสดุที่ท าด้วยโลหะ -15.9 -1.0 -19.6 2.0 -4.3 23.8 8.4 21.6 
ชิน้สว่นอเิลก็ทรอนกิสแ์ละชิน้สว่นเครือ่งใชไ้ฟฟา้ -0.4 -2.7 -11.2 -4.7 1.0 4.3 12.4 10.3 
เคมีภัณฑ์ -12.5 -4.5 -14.0 -13.0 2.5 9.6 5.8 21.0 

สินค้าทุน -3.5 -2.5 -0.5 -10.6 2 2 -1.1 26 0 7 2 
อุปกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม -0.7 -0.3 10.5 3.1 -7.3 -6.5 4.1 0.1 
หมอ้แปลง เครือ่งก าเนดิไฟฟา้ มอเตอร ์และเครือ่งเกบ็
ประจไุฟฟา้ -1.0 3.7 20.0 -5.1 10.4 -7.3 1.9 -18.2 

เครื่องจักรส าหรับผลิตกระแสไฟฟ้า  -0.6 20.4 20.7 -28.2 92.5 27.1 0.4 4.0 
เครื่องจักรกลอื่นๆ และชิ้นสว่น -8.3 -2.2 -4.7 -3.8 -1.0 0.6 8.7 -2.3 
อากาศยาน  2.0 -21.2 8.5 -54.0 9.4 -31.4 1.8 26.9 

สินค้าน าเข้าอ่ืนๆ 1 1 3 0 -15.0 17 0 0 6 13 1 10 1 19 1 
ทองค า (ไมร่วมทองรปูพรรณ) 9.4 -16.6 -51.3 15.3 -28.7 10.0 4.7 126.3 
ยานยนต ์ -4.2 8.1 -1.7 15.9 10.8 8.7 4.4 -7.4 

มูลค่าสินค้าน าเขา้รวม ตามสถิติศุลกากร -11.0 -3.9 -12.0 -8.4 -1.2 6 5 100 0 14 8 
มูลค่าสินค้าน าเขา้รวม ตามสถิตดิุลการช าระเงิน -10.6 -4.7 -14.7 -7.8 -2.4 6 7 90 5 15 9 
ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย  

มูลค่าการน าเข้าสนิค้า 
เพิ่มข้ึนทุกหมวดสินค้า 
โดยเฉพาะการน าเข้า
วัตถุดิบและสินค้าขัน้กลาง 
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อัตราการค้า (Term of Trade) ปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อนหน้า เนื่องจากราคา
ส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.7 แต่ราคาน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.0 ส่งผลให้อัตราการค้าปรับตัวลดลงจากระดับ 
115.1 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อนหน้าเป็นระดับ 110.5 ในไตรมาสแรกของปี 2560   

ดุลการค้าเกินดุล ในไตรมาสแรกของปี 2560 ดลุการคา้เกินดลุ 8.8 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. (309.1 พนัลา้นบาท) 
เทียบกับการเกนิดุล 6.6 พันล้านดอลลาร ์สรอ. (234.8 พนัล้านบาท) ในไตรมาสก่อนหน้า และการเกินดุล 11.8 
พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. (421.2 พนัลา้นบาท) ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ด้านการผลิต 
สาขาเกษตรกรรม: ขยายตัวสูงและเร่งขึ้นหลังจากผลกระทบจากปัญหาภัยแล้งสิ้นสุดลง ในขณะที่ราคา
สินค้าเพิ่มขึ้นตามราคาสินค้าในตลาดโลก ส่งผลให้รายได้เกษตรกรเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง  ในไตรมาสแรกของปี 
2560 การผลิตสาขาเกษตรกรรมขยายตัวสูงร้อยละ 7.7 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.0 ในไตรมาสที่สี่ของ
ปี 2559 และเป็นการขยายตัวสูงสุดในรอบยี่สิบไตรมาส (นับตั้งแต่ไตรมาสที่สองของปี 2555) สอดคล้องกับ
ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.1 โดยเป็นการขยายตัวในทุกหมวดสินค้า โดยดัชนีผลผลิตหมวด
พืชผลเพิ่มข้ึนร้อยละ 8.9 เป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของผลผลิตข้าวเปลือกนาปรัง ข้าวโพด อ้อย ปาล์มน้ ามัน และ
กลุ่มไม้ผล ปัจจัยส าคัญที่สนับสนุนการขยายตัวของผลผลิตพืชผลทางการเกษตรในไตรมาสนี้ ไดแ้ก ่(1) ปริมาณ
น้ าชลประทานเพื่อการเกษตรสูงกว่าปีการเพาะปลูกก่อนหน้า ส่งผลให้เกษตรกรขยายพื้นที่การท านาปรัง   
(2) การส่งเสริมการผลิตข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ทดแทนการปลูกข้าวรอบ 2 ในปีการผลิต 2559/60 (3) ความล่าช้า
ในการเปิดหีบอ้อยในปีการเพาะปลูก 2559/60 (เดือนธันวาคม 2559 เทียบกับเดือนพฤศจิกายน 2558) ส่งผล
ให้เกษตรกรเก็บเกี่ยวผลผลิตช้ากว่าปีการเพาะปลูก 2558/59 (4) ผลผลิตปาล์มน้ ามันในปีการเพาะปลูก 
2558/59 อยู่ในระดับต่ ากว่าปกติ เนื่องจากปัญหาภัยแล้ง เช่นเดียวกับดัชนีผลผลิตหมวดปศุสัตว์และดัชนี
ผลผลิตหมวดประมงที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.8 และร้อยละ 5.0 ตามล าดับ เนื่องจากการจัดการฟาร์มเลี้ยงปศุสัตว์
และบ่อเพาะเลี้ยงกุ้งที่มีประสิทธิภาพมากข้ึน รวมทั้งเป็นการผลิตเพื่อตอบสนองความต้องการของตลาดส่งออก 
ดัชนีราคาสินค้าเกษตรเพิ่มขึ้นร้อยละ 12 1 ต่อเนื่องจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 3 5 ในไตรมาสก่อนหน้า เป็นผล
จากการเพิ่มขึ้นของราคาหมวดพืชผลและหมวดประมงเปน็ส าคัญ พืชผลเกษตรที่มีราคาเพิ่มข้ึน ได้แก่ ยางพารา 
(ร้อยละ 104.9) ปาล์มน้ ามัน (ร้อยละ 10.6) อ้อย (ร้อยละ 28.8) เป็นต้น ซึ่งปรับตัวเพิ่มขึ้นตามราคาสินค้า  
โภคภัณฑ์ในตลาดโลก ทั้งนี้ ราคายางพาราปรับตัวสูงขึ้นตามราคาน้ ามันดิบ เนื่องจากข้อตกลงการจ ากัด
ปริมาณการผลิตของกลุ่มโอเปก (OPEC) และการขยายตัวของความต้องการใช้ยางในอุตสาหกรรมยางล้อของ
จีน ส่วนราคาปาล์มน้ ามัน และราคาอ้อยปรับตัวสูงขึ้น เนื่องจากปริมาณผลผลิตน้ ามันปาล์มดิบและน้ าตาล
ทรายดิบในตลาดโลกอยู่ในภาวะตึงตัว โดย (1) ผลผลิตปาล์มน้ ามันของประเทศผู้ผลิตส าคัญในช่วง 2 ปีที่ผ่าน
มา ซึ่งได้แก่ อินโดนีเซีย มาเลเซีย และไทย อยู่ในระดับต่ า เนื่องจากผลกระทบจากภัยแล้ง ในขณะที่ 

อัตราการค้าปรับตัวลดลง
เมื่อเทียบกับไตรมาส
เดียวกันของปีก่อนหน้า 
สอดคล้องกับการลดลงของ
มูลค่าการเกินดุลการค้า 

ดุลการค้าเกินดุลน้อยกว่า
ช่วงเดียวกันของปีก่อน 
เนื่องจากการปรับตัว
เพิ่มข้ึนของราคาน าเข้า
โดยเฉพาะราคาน้ ามัน และ
การเพิ่มข้ึนของปริมาณการ
น าเข้าในช่วงที่อุปสงค์ใน
ประเทศและการสง่ออก
ขยายตัวเร่งขึ้น 

การผลิตสาขาเกษตรกรรม 
การผลิตสาขาโรงแรมและ
ภัตตาคาร สาขาการค้าส่ง
ค้าปลีก และสาขาขนสง่
และคมนาคมขยายตวัเรง่ขึน้ 
ในขณะที่สาขาอุตสาหกรรม 
และสาขาก่อสร้างชะลอตัว
ลงเล็กน้อย 

สาขาเกษตรกรรมขยายตัว
สูงร้อยละ 7.7 เร่งขึ้นจาก
ไตรมาสทีส่ี่ของปี 2559 
หลังจากปัญหาภัยแล้ง
สิ้นสุดลง ในขณะที่ราคา
สินค้าเกษตรเพิ่มขึ้น 
ต่อเนื่องร้อยละ 12.1  
ส่งผลให้รายได้เกษตรกร
โดยรวมเพิ่มขึ้นติดต่อกัน
เป็นไตรมาสที่สามร้อยละ 
20.1 
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สาขาอตุสาหกรรม: ชะลอตวัลงจากไตรมาสก่อนหนา้โดยมสีาเหตุส าคัญมาจากการลดลงของการผลิตในกลุ่ม
อตุสาหกรรมรถยนตเ์ปน็ส าคญั ในขณะทีอ่ตุสาหกรรมเพือ่การสง่ออกหลายรายการปรบัตวัดขีึน้ตามการฟืน้ตวั
ของเศรษฐกจิโลกและอตุสาหกรรมเพือ่บรโิภคภายในประเทศขยายตวั ในไตรมาสแรกของป ี2560 การผลติสาขา
อตุสาหกรรมขยายตวัรอ้ยละ 1.2 ชะลอตวัลงจากรอ้ยละ 2.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สอดคลอ้งกบัการลดลงรอ้ยละ 2.5 
ของดชันผีลผลติอตุสาหกรรมทีม่สีดัสว่นการสง่ออกในชว่งรอ้ยละ 30 - 60 ซึง่มสีาเหตสุ าคญัมาจากการลดลงของ
การผลติรถยนตร์อ้ยละ 6.0 (สดัสว่นรอ้ยละ 42.86 ของกลุม่) ในขณะที ่ดชันผีลผลติอตุสาหกรรมกลุม่การผลติเพือ่
บรโิภคภายในประเทศ (สดัสว่นสง่ออกนอ้ยกวา่รอ้ยละ 30) ขยายตวัรอ้ยละ 1.7 สอดคลอ้งกบัการขยายตวัของการใช้
จา่ยภาคครวัเรอืน สว่นดชันผีลผลติอตุสาหกรรมกลุม่การผลติเพือ่สง่ออก (สดัสว่นสง่ออกมากกวา่รอ้ยละ 60 ของ
ผลผลิต) เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.4 สอดคลอ้งกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.8 ของปรมิาณการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรม โดย  
(1) การผลติหลอดอเิลก็ทรอนกิสแ์ละสว่นประกอบอเิลก็ทรอนกิส ์เพิม่ขึน้รอ้ยละ 14.5 ตามการเพิม่ขึน้ของความ
ตอ้งการใชว้งจรรวมอเิลก็ทรอนกิสส์ าหรบัใชใ้นอตุสาหกรรมรถยนต ์อปุกรณอ์เิลก็ทรอนกิส ์และชิน้สว่นของอปุกรณ์
สือ่สารในตลาดส่งออกส าคัญๆ โดยเฉพาะตลาดหลกั เช่น จีน สิงคโปร์ มาเลเซยี เป็นต้น (2) การผลิตเหล็กและ
ผลติภณัฑเ์หลก็กลา้ขัน้มลูฐาน ขยายตวัรอ้ยละ 9.6 และเปน็การเพิม่ขึน้ในเกอืบทกุผลติภณัฑโ์ดยเฉพาะเหลก็ทรง
ยาว (เหลก็เสน้ขอ้ออ้ย เหลก็ลวด และเหลก็ลวดแรงดงึสงู) ทีใ่ชใ้นอตุสาหกรรมกอ่สรา้งงานโครงสรา้งพืน้ฐาน และ
เหล็กทรงแบน (เหล็กเคลือบสังกะสี และเหล็กแผ่นรีดร้อน) ซึ่งค าสั่งซื้อเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง และ (3) การผลิต
เนือ้สตัว์และผลติภณัฑจ์ากเนือ้สตัว์ ขยายตวัรอ้ยละ 5.7 โดยเฉพาะการเพิม่ขึน้ของผลติภณัฑไ์กส่ดแชเ่ยน็แชแ่ขง็ 
และผลิตภณัฑ์ไกแ่ปรรูป ซึ่งมีปจัจัยสนับสนุนจากการเพิ่มขึ้นของการบริโภคภายในประเทศและการส่งออกไปยัง
ตา่งประเทศโดยเฉพาะญี่ปุน่ และสหราชอาณาจกัร อตัราการใชก้ าลงัการผลติเฉลีย่อยูท่ี่รอ้ยละ 62.57 เทยีบกับ 
รอ้ยละ 63.25 ในชว่งเดยีวกนัของปกีอ่นหนา้ 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมที่ขยายตัว ได้แก่ หลอดอิเล็กทรอนิกส์และส่วนประกอบอิเล็กทรอนิกส์ (Integrated 
Circuit: IC) (ร้อยละ 14.5) เหล็กและผลิตภัณฑ์เหล็กกล้าขั้นมูลฐาน (ร้อยละ 9.6) เนื้อสัตว์และผลิตภัณฑ์จาก
เนื้อสัตว์ (ร้อยละ 5.7) เครื่องจักรส านักงาน เครื่องท าบัญชีและเครื่องค านวณ (Hard Disk Drive: HDD)  
(ร้อยละ 10.0) และการแปรรูปและการถนอมสัตว์น้ า และผลิตภัณฑ์จากสัตว์น้ า (ร้อยละ 3.2) เป็นต้น  

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมที่ลดลง ได้แก่ ยานยนต์ (ร้อยละ -6.0) ส่วนประกอบและอุปกรณ์ประกอบส าหรับ
ยานยนต์ฯ (ร้อยละ -6.4) ผลิตภัณฑ์ยางอื่นๆ (รอ้ยละ -3.0) เครื่องแต่งกาย ยกเว้นเครื่องแต่งกายที่ท าจาก 
ขนสัตว์ (ร้อยละ -4.7) และผลิตภัณฑ์พลาสติก (ร้อยละ -3.3) เป็นต้น 

ความต้องการของตลาดขยายตัว โดยเฉพาะความต้องการใช้เพื่อผลิตพลังงานทางเลือก ส่งผลให้สต็อกน้ ามัน
ปาลม์ดบิลดลง และ (2) ผลผลติออ้ยของบราซลิลดลงจากปญัหาน้ าทว่ม อยา่งไรกต็าม ราคาขา้วเปลอืก มนัส าปะหลงั 
กลุ่มไม้ผล และสินค้าหมวดปศุสัตว์ลดลง การเพิ่มขึ้นของดัชนีผลผลิตและดัชนีราคาสินค้าเกษตรส่งผลให้
ดัชนีรายได้เกษตรกรโดยรวมเพ่ิมขึ้นร้อยละ 20 1 เป็นการปรับตัวเพิ่มขึ้นต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่สาม  
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ดัชนีผลผลิตสินคา้เกษตร ดัชนีราคาสินค้าเกษตร

ดัชนีรายได้เกษตรกร 

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกจิการเกษตร (สศก )

รายได้เกษตรกรเพิ่มขึ้นร้อยละ 20 1 ตามการขยายตัวทั้งด้านการผลิต
และราคาสินค้าเกษตร

ราคายางพารา ปาล์มน้ ามัน และอ้อยเพิ่มขึ้น
ในขณะที่ราคาข้าวเปลือก และมันส าปะหลัง

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกจิการเกษตร (สศก )
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ข้าวเปลือก มันส าปะหลัง

ยางแผ่นดิบชั้น 3 ปาล์มน้ ามัน

สาขาอุตสาหกรรมขยายตัว
ร้อยละ 1.2 ชะลอตัวจาก
ไตรมาสก่อนหนา้เนื่องจาก
การลดลงของการผลิต
รถยนต์เป็นส าคัญ แต ่
อุตสาหรรมการผลิตเพื่อ
บริโภคภายในประเทศและ
กลุ่มอุตสาหกรรมเพื่อการ
ส่งออกขยายตัว สอดคล้อง
กับการปรับตัวดีขึ้นของ 
อุปสงค์ในประเทศและ 
การส่งออก 
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สาขาก่อสร้าง: ขยายตัวต่อเนื่องตามการขยายตัวของการก่อสร้างภาครัฐโดยเฉพาะการก่อสร้างของ
รัฐวิสาหกิจ ในไตรมาสแรกของปี 2560 การผลิตสาขาก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 2.8 ชะลอลงจากร้อยละ 6.1 
ในไตรมาสที่สี่ของป ี2559 โดยการก่อสร้างภาครัฐขยายตัวร้อยละ 8.5 (การก่อสร้างของรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ
ขยายตัวร้อยละ 4.1 และร้อยละ 21.3 ตามล าดับ) ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 11.7 ในไตรมาส 
ก่อนหน้า ในขณะที่การก่อสร้างภาคเอกชนลดลงร้อยละ 4.5 โดยการก่อสร้างอาคารส านักงานและอาคาร
พาณิชย์ การก่อสร้างอาคารโรงงาน และการก่อสร้างอื่นๆ ลดลงร้อยละ 4.7 ร้อยละ 11.6 และร้อยละ 29.7 
ตามล าดับ สอดคล้องกับการปรับตัวลดลงของพื้นที่รับอนุญาตก่อสร้างที่ลดลงร้อยละ 8.2 และการลดลงของ
ปริมาณการจ าหน่ายวัสดุก่อสร้าง เช่น ปริมาณการจ าหน่ายกระเบื้องในประเทศและปริมาณการจ าหน่าย
ปูนซีเมนต์ ที่ลดลงร้อยละ 6.2 และร้อยละ 5.1 ตามล าดับ อย่างไรก็ตาม การก่อสร้างอาคารที่อยู่อาศัยเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 2.2 ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้างเพิ่มขึ้นเป็นครั้งแรกในรอบสิบไตรมาส ร้อยละ 2.0 ประกอบด้วย (1) ดัชนี
ราคาหมวดเหล็กและผลิตภัณฑ์เหล็กเพิ่มขึ้นร้อยละ 13.7 ตามราคาเหล็กในตลาดโลก และต้นทุนสินค้าที่
ปรับตัวเพิ่มขึ้นโดยเฉพาะราคาน้ ามันดีเซล (2) หมวดอุปกรณ์ไฟฟ้าและประปาเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.9 ตามราคา
วัตถุดิบที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น ได้แก่ ทองแดง เม็ดพลาสติก เป็นต้น และ (3) หมวดไม้และผลิตภัณฑ์ไม้เพิ่มขึ้นร้อย
ละ 1.5 ในขณะที่หมวดซีเมนต์ หมวดผลิตภัณฑ์คอนกรีต และหมวดวัสดุก่อสร้างอื่น ๆ ปรับตัวลดลง  

สาขาการค้าส่งค้าปลีก: ขยายตัวเร่งขึ้นสอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของการใช้จ่ายภาคครัวเรือน  
การทอ่งเทีย่ว และการสง่ออก ในไตรมาสแรกของป ี2560 สาขาคา้สง่คา้ปลกีขยายตวัรอ้ยละ 5.9 ปรบัตวัดขีึน้จาก
การขยายตวัรอ้ยละ 5.6 ในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2559 โดยไดร้บัปจัจยัสนบัสนนุจากการขยายตวัเรง่ขึน้ของการใชจ้า่ย
ภาคครวัเรอืน ตามรายได้เกษตรกรทีข่ยายตวัสงู รวมทัง้การขยายตวัเรง่ขึน้ของการสง่ออกสนิคา้ และการขยายตัว
เร่งขึ้นของภาคการท่องเที่ยว โดยดัชนีค้าปลีกเพิ่มขึ้นร้อยละ 4 0 ซึ่งเป็นผลจากการขยายตัวของยอดขายสินค้า
หมวดสินค้าไม่คงทน ยอดขายห้างสรรพสินค้าและร้านค้าทั่วไป ยอดขายรถยนต์ ซ่อมแซมรถยนต์ และน้ ามัน
เชือ้เพลงิ และยอดขายหมวดอืน่ๆ อยา่งไรกต็าม ยอดขายปลกีสนิคา้คงทนลดลงรอ้ยละ 0.6 สว่นดชันคีา้สง่ปรบัตวั
ลดลงรอ้ยละ 3 9 เป็นผลจากการปรับตวัลดลงในหมวดยอดขายสินค้าไม่คงทน หมวดยอดขายสินคา้คงทน และ
หมวดยอดขายสนิคา้อืน่ๆ ในขณะทีห่มวดยอดขายสนิคา้ขัน้กลางขยายตวัตอ่เนือ่ง 

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร: ขยายตัวเร่งขึ้นตามการปรับตัวดีขึ้นของรายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติและ
อัตราการเข้าพัก ในไตรมาสแรกของปี 2560 การผลิตสาขาโรงแรมและภัตตาคารเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.3 ปรับตัว 
ดีขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 4.9 ในไตรมาสที่สี่ของปี 2559 โดยในไตรมาสนี้มีรายรับรวมจากการท่องเที่ยว 
712 5 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 4 7 ประกอบด้วย (1) รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศ 481 7 
พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 3 9 เร่งตัวขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 2.9 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยได้รับปัจจัย
สนับสนุนจากรายรับของนักท่องเที่ยวรัสเซีย ยุโรปตะวันออก อเมริกา ฝรั่งเศส และญี่ปุ่น เป็นส าคัญ และ   
(2) รายรับจากนักท่องเที่ยวชาวไทย 230 8 พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 6 5 ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 
8.9 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยไดร้บัปจัจยัสนบัสนนุจากการสง่เสรมิการทอ่งเทีย่วเชงิคณุภาพภายในประเทศ อัตรา
การเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 73.35 เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 72.70 ในช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า 

รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศในไตรมาสแรกของปี 2560
 มีจ านวน 481 7 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 3 9

 

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและก ีา
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เหตุระเบิดใน 7 จังหวัด
ภาคใต้ระเบิดแยกราชประสงค์

การจัดระเบียบทัวร์ผิดก หมาย

สาขาก่อสร้างขยายตัว 
ร้อยละ 2.8 โดยการ
ก่อสร้างภาครัฐยังขยายตวั
ในเกณฑ์สูงร้อยละ 8.5  
แต่การก่อสร้างภาคเอกชน
ปรับตัวลดลงร้อยละ 4.5 

สาขาการค้าส่งคา้ปลีก 
ขยายตัวเร่งขึ้นตามการ 
ใช้จ่ายภาคครัวเรือน  
การส่งออกสินค้าและ
รายรับจากการท่องเที่ยว  

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร
เพิ่มข้ึนร้อยละ 5.3 เร่งขึ้น
จากไตรมาสก่อนหน้า 
รายรับจากนักท่องเที่ยว
ต่างประเทศเพิ่มขึ้นร้อยละ 
3.9 และอัตราเข้าพักเฉลี่ย
อยู่ที่ร้อยละ 73.35 
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สาขาขนส่งและคมนาคม: ขยายตัวในเกณฑ์ดีอย่างต่อเนื่องตามการขยายตัวของทั้งบริการขนส่งและ
บริการโทรคมนาคม ในไตรมาสแรกของปี 2560 การผลิตสาขาขนส่งและคมนาคมขยายตัวร้อยละ 5.9 
ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 5.2 ในไตรมาสที่สี่ของปี 2559 โดยบริการขนส่งขยายตัวร้อยละ 5.3 เร่งขึ้น
จากการขยายตัวร้อยละ 4.2 ในไตรมาสก่อนหน้า ประกอบด้วย (1) บริการขนส่งทางบกขยายตัวร้อยละ 5.7 
และ (2) บริการขนส่งทางอากาศขยายตัวร้อยละ 10.0 ได้แก่ บริการเที่ยวบินส าหรับผู้โดยสารทางอากาศ
ขยายตัวร้อยละ 10.1 ส่วนบริการโทรคมนาคมขยายตัวร้อยละ 9.1 ใกล้เคียงกับการขยายตัวร้อยละ 8.9 ใน 
ไตรมาสก่อนหน้า และสอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของผลประกอบการของผู้ให้บริการโทรคมนาคม โดยเฉพาะ
ผู้ประกอบการในระบบ 4G LTE (4th Generation Long Term Evolution)  

การจ้างงาน: การจ้างงานรวมยังปรับตัวลดลง แต่มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นในช่วงปลายไตรมาสโดยเฉพาะ
การจ้างงานภาคเกษตรที่เริ่มกลับมาขยายตัว ในขณะที่อัตราการว่างงานยังอยู่ในระดับต่ า  ในไตรมาสแรก
ของปี 2560 การจ้างงานรวมลดลงร้อยละ 0.6 ปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับการลดลงร้อยละ 2.5 ในไตรมาสที่สี่
ของปี 2559 โดยการจ้างงานภาคเกษตรลดลงร้อยละ 1.4 ปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับการลดลงร้อยละ 6.0 ใน
ไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากการปรับตัวดีขึ้นของการจ้างงานในการผลิตและเก็บเกี่ยวอ้อย และข้าว เป็นส าคัญ 
ส่วนการจ้างงานนอกภาคเกษตรลดลงร้อยละ 0.3 ปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับการลดลงร้อยละ 0.7 ในไตรมาส
ก่อนหน้า เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของการจ้างงานภาคบริการ โดยเฉพาะบริการที่พักแรมและบริการด้านอาหาร
ขยายตัวร้อยละ 4.2 และการปรับตัวดีขึ้นของการจ้างงานในสาขาอุตสาหกรรม ในขณะที่การจ้างงานของสาขา
ก่อสร้างปรับตัวลดลง ส าหรับผู้ว่างงานเฉลี่ยในไตรมาสนี้มีจ านวน 4.6 แสนคน คิดเป็นอัตราการว่างงาน 
ร้อยละ 1.2 
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การจ้างงานลดลงร้อยละ 0 6 ตามการจ้างงานที่ลดลงทั้งภาคเกษตรและ
นอกภาคเกษตร อัตราการว่างงานอยู่ในระดับต่ าที่ร้อยละ 1 2

ที่มา: ส านักงานสถิติแห่งชาติ (สสช )

การจ้างงานจ าแนกตามสาขาการผลิต 

%YOY สดัสว่น 
Q1/60 

2558 2559 2560  
ท้ังป ี ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ม ค  ก พ  มี ค  

การจ้างงานรวม 100 0 -0.2 -0.9 0 2 -0.9 -0.2 -2.5 -0.6 -1.0 -0.5 -0.4 
- ภาคเกษตร 29 4 -3.6 -4.3 -2.7 -6.2 -2.3 -6.0 -1.4 -1.7 -4.4 0 8 
- นอกภาคเกษตร 70 6 1 6 0 8 1 5 1 4 0 9 -0.7 -0.3 -0.7 1 2 -0.9 

อุตสาหกรรม 16.7 0.9 -2.6 -2.2 -1.7 -1.9 -4.4 -1.5 -5.6 1.3 -0.4 
ก่อสร้าง 6.4 0.6 3.1 5.8 5.4 0.1 0.2 -8.7 -9.0 -7.5 -10.3 
สาขาการขายส่งและการขายปลีก  
การซ่อมยานยนต์ฯ 

17.2 -0.1 2.5 2.9 1.4 3.9 1.9 0.9 5.6 0.1 -1.6 

ที่พักแรมและบริการด้านอาหาร 7.6 3.0 3.2 2.9 4.0 6.1 0.1 4.2 6.0 4.7 1.9 
จ านวนผูว้่างงาน (แสนคน)  3 4 3 8 3 7 4 1 3 6 3 7 4 6 4 5 4 3 5 0 
อัตราการว่างงาน (%)  0 9 1 0 1 0 1 1 0 9 1 0 1 2 1 2 1 1 1 3 
ที่มา: ส านกังานสถิติแห่งชาต ิ

สาขาขนส่งและคมนาคม 
ขยายตัวต่อเนื่อง 
ร้อยละ 5.9 โดยบริการ
ขนส่งขยายตัวร้อยละ 5.3 
และบริการโทรคมนาคม
ขยายตัวร้อยละ 9.1 

การจ้างงานรวมยังลดลง 
ร้อยละ 0.6 เทียบกับ 
การลดลงร้อยละ 2.5 ใน
ไตรมาสก่อนหนา้ ในขณะที่
อัตราการว่างงานยงัอยู่ใน
ระดับต่ าที่ร้อยละ 1.2 
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การจัดเก็บรายได้ของรัฐบาล ในไตรมาสที่สองของปีงบประมาณ 2560 (มกราคม - มีนาคม 2560) รัฐบาล
จัดเก็บรายได้สุทธิ 488,815.5 ล้านบาท ต่ ากว่าช่วงเดียวกันของปีก่อน 3,754.8 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 
0.8 เนื่องจากในช่วงเดือนมีนาคม 2559 ส่วนราชการที่มิใช่รัฐวิสาหกิจได้มีการน าส่งรายได้จากการประมูล
ใบอนุญาตให้ใช้คลื่นความถี่ย่าน 900 MHz (4G) ซึ่งท าให้การจัดเก็บรายได้ในช่วงเดียวกันของปีก่อนสูงกว่า
ปกติ อย่างไรก็ดี การจัดเก็บรายได้จากภาษียังคงเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.2 โดยเฉพาะการจัดเก็บภาษีสรรพสามิต
น้ ามันเพิ่มข้ึนร้อยละ 32.3 จากการปรับเพิ่มอัตราภาษี รวมทั้งภาษีมูลค่าเพิ่ม และภาษีเงินได้นิติบุคคลเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 4.9 ร้อยละ 8.5 ตามล าดับ  สอดคล้องกับการปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาสินค้า การใช้จ่ายภาคครัวเรือน 
และการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจในภาพรวม 

รวม 6 เดือนแรกของปีงบประมาณ 2560 รัฐบาลจัดเก็บรายได้สุทธิลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 
3.6 แต่ยังสูงกว่าประมาณการตามเอกสารงบประมาณร้อยละ 0.7 

ด้านการคลัง 

ผลการจัดเก็บรายได้ของรัฐบาล 

ปีงบประมาณ 
2557 2558 2559 2560 
ท้ังป ี ท้ังป ี ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 

รายได้น าส่งคลังสุทธิ (พันลา้นบาท) 2,075 3 2,213 4 2,394 5 586 0 492 6 717 3 598 6 1,039 7 550 9 488 8 
เทียบประมาณการ (%) -8.8 -4.8 0.4 13.4 -0.6 2.1 -10.8 0.7 5.0 -3.7 
เทียบปีก่อน (%) -4.0 6.7 8.2 15.5 4.8 9.9 2.6 -3.6 -6.0 -0.8 

ที่มา: กระทรวงการคลัง       

การเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐ ในไตรมาสที่สองของปีงบประมาณ 2560 รัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบประมาณ
ทั้งสิ้น 709,003.6 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาสเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 5.1  ประกอบด้วย (1) งบประมาณ
รายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2560 (ไม่รวมงบประมาณรายจ่ายเพิ่มเติม 190,000 ล้านบาท) มีการ
เบิกจ่าย 576,321.2 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาสเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 4.6 อัตราเบิกจ่ายอยู่ที่ร้อยละ 21.1 
ของวงเงินงบประมาณ โดยเป็นการเบิกจ่ายรายจ่ายประจ า 477,712.8 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 6.2 ซึ่งเป็นผล
จากกรอบวงเงินงบประมาณรายจ่ายประจ าที่ลดลงจากปีก่อนร้อยละ 3.0 และการเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุน 
98,608.4 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่นรอ้ยละ 3.8  
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อัตราการเบิกจ่ายของงบประมาณประจ าปใีนไตรมาสที่สอง
เทียบต่อเป้าหมายการเบิกจ่าย 

อัตราการเบิกจ่ายรวม อัตราการเบิกจ่ายลงทุน

เป้าหมายรวม เป้าหมายลงทุน

(2) งบประมาณรายจ่ายเพิ่มเติมประจ าปีงบประมาณ พ ศ  2560 (วงเงิน 190,000 ล้านบาท) ซึ่งเริ่มมีการ
เบิกจ่ายในเดือนมีนาคม มีการเบิกจ่ายทั้งสิ้น 110.4 ล้านบาท (3) งบประมาณกันไว้เบิกจ่ายเหลื่อมปี มีการ
เบิกจ่ายทั้งสิ้น 59,835.7 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 20.9 (4) งบลงทุนรัฐวิสาหกิจ 
(รวม ปตท ) คาดว่าจะสามารถเบิกจ่ายประมาณ 72,293.7 ล้านบาท (รวมรายจ่ายลงทุนที่ได้รับการจัดสรร
จากงบประมาณรายจ่ายประจ าปี จ านวน 1,840.3 ล้านบาท) เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 
20.6 (5) เงินกู้นอกงบประมาณ มีการเบิกจ่ายทั้งสิ้น 2,282.9 ล้านบาท ประกอบด้วย โครงการบริหารจัดการ
ทรัพยากรน้ าและระบบขนส่งทางถนนระยะเร่งด่วน 2,096.7 ล้านบาท และเงินกู้เพื่อฟื้นฟูเศรษฐกิจและ
โครงสร้างพื้นฐาน (Development Policy Loan: DPL) 186.2 ล้านบาท 

การจัดเก็บรายได้จากฐาน
ภาษีเพิ่มข้ึนร้อยละ 5.2 
สอดคล้องกับการปรับตัว
เพิ่มข้ึนของราคาสินคา้ และ
การปรับตัวดีขึ้นของการใช้
จ่ายภาคเอกชนและ
เศรษฐกิจในภาพรวม  
แต่การจัดเก็บรายได้สทุธิ
ของรัฐบาลลดลงร้อยละ 
0.8 เนื่องจากในช่วงเดือน
มีนาคม 2559 มีการน าสง่
รายได้จากการประมูลคลื่น 
4G ส่งผลให้การน าส่ง
รายได้ของปีก่อน สงูกว่า
ปกติ  

การเบิกจ่ายรายจา่ยลงทุน
สูงกว่าช่วงเดียวกันของปี
ก่อนร้อยละ 3.8 
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รวม 6 เดือนแรกของปีงบประมาณ 2560 รัฐบาลเบิกจ่ายงบประมาณประจ าปีทั้งสิ้น 1,452,817.0 ล้านบาท 
เพิม่ขึน้จากชว่งเดยีวกนัของปกีอ่นหนา้รอ้ยละ 2.9 (อตัราเบกิจา่ยรอ้ยละ 49.7 ต่ ากวา่เปา้หมายทีต่ัง้ไวร้อ้ยละ 52.0 
และต่ ากวา่อตัราเบกิจา่ยรอ้ยละ 50.9 ในชว่งเดยีวกนัของปงีบประมาณกอ่นหนา้) โดยเปน็การเบกิจา่ยรายจา่ยลงทนุ
จ านวน 190,975.3 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปีกอ่นหนา้รอ้ยละ 17.0 (อตัราเบิกจ่ายรอ้ยละ 31.5 ต่ ากวา่เป้าหมายที่
ก าหนดไวร้อ้ยละ 41.0 และต่ ากวา่อตัราเบกิจา่ยรอ้ยละ 32.8 ในชว่งเดยีวกนัของปงีบประมาณกอ่นหนา้)  

ในสว่นของงบเหลื่อมปี มีการเบิกจ่ายทั้งสิ้น 152,914.0 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 55.4 ของงบเหลื่อมปีที่กันไว้
ทั้งหมด งบลงทุนรัฐวิสาหกิจ (รวม ปตท.) คาดว่ามีการเบิกจ่ายทั้งสิ้น 183,474.7 ล้านบาท และเงินกู้นอก
งบประมาณของรัฐบาลมีการเบิกจ่ายทั้งสิ้น 4,560.8 ล้านบาท 

หนี้สาธารณะคงค้าง ณ สิ้นไตรมาสที่สองของปีงบประมาณ 2560 มีมูลค่าทั้งสิ้น 6,166,549.3 ล้านบาท  
คิดเป็นร้อยละ 40.7 ของ GDP ซึ่งเป็นเงินกู้ภายในประเทศ 5,852,293.0 ล้านบาท (ร้อยละ 38.6 ของ GDP) 
และ เงินกู้จากต่างประเทศ 314,256.4 ล้านบาท (ร้อยละ 2.1 ของ GDP) แบ่งออกเป็นหนี้ของรัฐบาล 
4,728,655.6 ล้านบาท หนี้ของรัฐวิสาหกิจที่ไม่ใช่สถาบันการเงิน 962,885.3 ล้านบาท และหนี้รัฐวิสาหกิจที่
เป็นสถาบันการเงิน (รัฐบาลค้ าประกัน) 455,580.2 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 76.7 ร้อยละ 15.6 และร้อยละ 
7.4 ของหนี้สาธารณะคงค้างทั้งสิ้น ตามล าดับ  

ฐานะการคลัง: ในไตรมาสที่สองของปีงบประมาณ 2560 รัฐบาลขาดดุลงบประมาณ 156,387.4 ล้านบาท เมื่อ
รวมกับการเกินดุลเงินนอกงบประมาณ 31,686.4 ล้านบาท และเงินกู้เพื่อชดเชยการขาดดุล 191,405.0  
ล้านบาท ท าให้รัฐบาลเกินดุลเงินสดหลังกู้สุทธิ 66,704.0 ล้านบาท และส่งผลให้ฐานะเงินคงคลัง ณ สิ้นไตรมาส
ที่สองของปีงบประมาณ 2560 อยู่ที่ 141,611.0 ล้านบาท 

รวมครึ่งปีแรกของปีงบประมาณ 2560 รัฐบาลมีการขาดดุลงบประมาณ 574,669.4 ล้านบาท ขาดดุลเงินนอก
งบประมาณ 20,611.2 ล้านบาท และมีการกู้เงนิเพื่อชดเชยการขาดดุล 295,591.9 ล้านบาท ส่งผลให้รัฐบาล
ยังคงขาดดุลสดหลังกู้สุทธิ 299,688.7 ล้านบาท  
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ที่มา: ส านักงานบริหารหนี้สาธารณะ และ สศช.
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ที่มา: กระทรวงการคลัง

สถานะเงินคงคลัง

                                   

                               

              

หนี้สาธารณะยังคงอยู่ใน
กรอบวินัยทางการคลังที่
ร้อยละ 40.7 ของ GDP 
ลดลงจากร้อยละ 41.2  
ณ สิ้นไตรมาสแรกของ
ปีงบประมาณ 2560 

ฐานะเงินคงคลงั  
ณ สิ้นไตรมาสสองของปี 
2560 อยู่ที่ 141,611.0 
ล้านบาท 
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อัตราดอกเบี้ยนโยบายทรงตัวอยู่ที่ร้อยละ 1 50 ต่อปี ในไตรมาสแรกของปี 2560  

คณะกรรมการนโยบายการเงิน มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 1.50 ต่อปี เนื่องจากมีความเห็นว่า
นโยบายการเงินอยู่ในระดับที่ผ่อนคลายเอ้ือต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจ และยังสามารถรองรับความเสี่ยงจาก
ความไมแ่น่นอนในการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก เช่นเดียวกับธนาคารกลางในภูมิภาคเอเชียที่ยังคงรักษาระดับ
การผ่อนคลายนโยบายการเงินเพื่อสนับสนุนการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจท่ามกลางอัตราเงินเฟ้อที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น 
ในขณะที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 เมื่อวันที่ 14-15 มีนาคม 2560 ซึ่ง
ท าให้อัตราดอกเบี้ยนโยบายเพิ่มข้ึนเป็นร้อยละ 0.75 – 1.00 ต่อปี และยังมีแนวโน้มที่จะปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ย
นโยบายขึ้นอีก 2 ครั้งในปีนี้ ขณะที่ธนาคารกลางยุโรป อังกฤษ และญี่ปุ่นต่างยังคงด าเนินนโยบายการเงินผ่อน
คลายต่อไปโดยคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายและรักษาขนาดมาตรการผ่อนคลายทางการเงิน (QE) ไว้ในระดับ
เดียวกับไตรมาสก่อนหน้า 

ล่าสุดเดือนเมษายน 2560 ธนาคารกลางของประเทศผู้น าเศรษฐกิจยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้เช่นเดยีวกับ
เดือนก่อนหน้า แต่ธนาคารกลางยุโรปปรับลดวงเงินการรับซื้อพันธบัตรรัฐบาลลงจาก 80 ,000 ล้านยูโร 
ตอ่เดอืนเปน็ 60,000 ลา้นยโูรตอ่เดอืน ซึง่เริม่มผีลในเดอืนเมษายน สว่นธนาคารกลางรสัเซยีปรบัลดอตัราดอกเบีย้
นโยบายเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ หลังค่าเงินรูเบิลเริ่มมีเสถียรภาพมากข้ึน ขณะที่ธนาคารกลางฮ่องกงปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบีย้นโยบายเพือ่รกัษาเสถยีรภาพของคา่เงนิ 

ธนาคารพาณิชย์ทุกขนาดและสถาบันการเงินเฉพาะกิจคงอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ ใน
ไตรมาสแรกของปี 2560 ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ 4 แห่ง ธนาคารพาณิชย์ขนาดกลาง และธนาคารพาณิชย์
เพื่อรายย่อยคงอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ า 12 เดือนไว้ที่ร้อยละ 1.38 ร้อยละ 1.24 และร้อยละ 1.70 ต่อปี 
ตามล าดับ และคงอัตราดอกเบี้ย MLR ไว้ที่ร้อยละ 6.27 ร้อยละ 6.68 และร้อยละ 8.52 ต่อปี ตามล าดับ 
เชน่เดยีวกบัสถาบันการเงินเฉพาะกิจที่คงอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ า 12 เดือน และอัตราดอกเบี้ย MLR ไว้ที่
ร้อยละ 1.52 และร้อยละ 6.63 ต่อปี ตามล าดับ อย่างไรก็ตาม อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่แท้จริงและอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกู้ที่แท้จริงปรับตัวเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 0.25 และร้อยละ 5.14 ต่อปี เป็นร้อยละ 0.62 และร้อยละ 
5.51 ต่อปี ตามล าดับ เนื่องจากอัตราเงินเฟ้อทั่วไป ณ สิ้นไตรมาสแรกของปี 2560 ปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับ
อัตราเงินเฟ้อ ณ สิ้นไตรมาสที่สี่ของปี 2559  

ภาวะการเงิน 

อัตราดอกเบีย้นโยบาย 
(ร้อยละ)  
ณ สิ้นงวด  

2558 2559  2560  
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ม ค  ก พ  มี ค  เม ย  

สหรฐัฯ 0.25-0.50 0.50-0.75 0.25-0.50 0.25-0.50 0.25-0.50 0.50-0.75 0.75-1.00 0.50-0.75 0.50-0.75 0.75-1.00 0.75-1.00 
สหภาพยุโรป 0.05 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
อังกฤษ 0.50 0.25 0.50 0.50 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 
ญีปุ่่น 0.1 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 
ออสเตรเลยี 2.00 1.50 2.00 1.75 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 
นวิซีแลนด ์ 2.50 1.75 2.25 2.25 2.00 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 
รสัเซีย 11.00 10.00 11.00 10.50 10.00 10.00 9.75 10.00 10.00 9.75 9.25 
จนี 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 
ไตห้วนั 1.625 1.375 1.50 1.50 1.375 1.375 1.375 1.375 1.375 1.375 1.375 
เกาหลใีต ้ 1.50 1.25 1.50 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 
อนิเดยี 6.75 6.25 6.75 6.50 6.50 6.25 6.25 6.25 6.25 6.25 6.25 
อนิโดนเีซีย (BI Rate) 7.50 - 6.75 6.50 6.50 - - - - - - 
อินโดนีเซีย*  
(BI 7-Day RR Rate) - 4.75 - 5.25 5.00 4.75 4.75 4.75 4.75 4.75 4.75 

ฟิลิปปินส์ 4.00 3.00 4.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 
ไทย 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 
ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 
*หมายเหตุ: อนิโดนเีซียประกาศเปลีย่นอตัราดอกเบ้ียนโยบายอา้งองิใหมเ่ป็น BI 7-Day Reverse Repo Rate แทนการใชอ้ตัรา BI Rate  

เมือ่วนัที ่19 สงิหาคม 2559 โดยผลของการเปลีย่นแปลงอตัราดอกเบ้ียนโยบายในครัง้นีม้ผีลย้อนหลงัไปถงึเดอืนเมษายน 2559  

อัตราดอกเบี้ยนโยบายของ
ไทยทรงตัวเชน่เดียวกับ
ประเทศในภูมิภาคเอเชีย 
ขณะที่ Fed ปรับขึน้อัตรา
ดอกเบี้ยนโยบาย  

 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก และ
อัตราดอกเบี้ยเงินกู้  
ณ สิ้นไตรมาสแรกของปี 
2560 ของธนาคารพาณิขย์
และสถาบนัการเงนิเฉพาะกจิ 
อยู่ที่ระดับเดียวกับไตรมาส
ก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม 
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและ
อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ที่แท้จริง
ปรับตัวเพิ่มขึ้น ตามการ
ลดลงของอัตราเงินเฟ้อ
ทั่วไป 
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ล่าสุดเดือนเมษายน 2560 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ของธนาคารพาณิชย์ทุกขนาดและ
สถาบันการเงินเฉพาะกิจอยู่ในระดับเดียวกับเดือนก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่แท้จริงและ
อัตราดอกเบี้ย MLR ที่แท้จริงปรับตัวเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนหน้าเป็นร้อยละ 1.00 และร้อยละ 5.89 ต่อปี 
ตามล าดับ เนื่องจากอัตราเงินเฟ้อทั่วไปในเดือนเมษายนยังปรับตัวลดลงต่อเนื่อง 

สินเชื่อภาคเอกชน (ไม่รวมดอกเบี้ยค้างรับ) ของสถาบันรับฝากเงิน ในไตรมาสแรกของปี 2560 ขยายตัว 
ร้อยละ 3.7 เร่งขึ้นอย่างช้าๆ จากการขยายตัวร้อยละ 3.5 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการขยายตัวเร่งขึ้นของ
สินเชื่อในภาคธุรกิจ สอดคล้องกับการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจที่มีแรงขับเคลื่อนมาจากภาคธุรกิจเอกชนมากข้ึน โดย
สินเชื่อธุรกิจที่ขยายตัวได้ดี ได้แก่ สินเชื่อในสาขาการผลิต (การผลิตอาหารและเครื่องดื่ม และการผลิต
ปิโตรเลียม เคมีภัณฑ์และพลาสติก) ที่ขยายตัวเป็นบวกคร้ังแรกในรอบ 4 ไตรมาส และสินเชื่อในสาขาค้าส่งและ
ค้าปลีก ส าหรับสินเชื่อภาคครัวเรือนชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้า จากการชะลอลงของสินเชื่อเพื่อการ
จัดหาที่อยู่อาศัยที่ความต้องการปรับลดลงภายหลังจากการเร่งซื้อไปในช่วงเดือนเมษายน 2559 ก่อนที่
มาตรการการลดค่าธรรมเนียมการโอนอสังหาริมทรัพย์จะสิ้นสุดลง 
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สินเชื่อภาคเอกชน (ไม่รวมดอกเบี้ยค้างรับ) ของสถาบันรับฝากเงินขยายตัว

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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สินเชื่อภาคเอกชนขยายตัวจากสินเชื่อภาคธุรกิจในสาขาการผลิต
และสาขาค้าส่งค้าปลีก

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย

เงินบาทแข็งค่าขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า ค่าเงินบาทในไตรมาสแรกของปี 2560 เฉลี่ยอยู่ที่ 35.11 บาท 
ต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 0.8 ตามการเคลื่อนไหวในทิศทางที่อ่อนค่าของเงิน
ดอลลาร์ สรอ. ซึ่งเป็นผลจาก (1) การส่งสัญญาณของ Fed ว่าจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอย่างค่อยเป็นค่อยไป
และ (2) ความกังวลของนักลงทุนต่อข้อจ ากัดและความล่าช้าในการด าเนินนโยบายด้านการสนับสนุน  
การขยายตัวทางเศรษฐกจิของสหรัฐฯ  เมือ่เทยีบกบัสกลุเงนิของประเทศคูค่า้/คูแ่ขง่อืน่ๆ ดชันคีา่เงนิบาท (NEER)1  
แขง็คา่ขึ้นจากคา่เฉลีย่ในไตรมาสกอ่นหนา้รอ้ยละ 1.6  ตามการแขง็คา่ของเงนิบาทเมือ่เทยีบกับเงินยโูร เงนิหยวน
และเงนิเยน สอดคลอ้งกบัดชันคีา่เงนิบาททีแ่ทจ้รงิ (REER) ทีแ่ขง็คา่ขึน้รอ้ยละ 0.9  

ในเดือนเมษายน 2560 ค่าเงินบาทเฉลี่ยอยู่ที่ 34.45 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นจากเดือนก่อนหน้า 
เนื่องจากเงินดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าลงตามความกังวลของนักลงทุนต่อสถานการณ์ความตึงเครียดระหว่าง
สหรฐัฯ กับซีเรียและสถานการณ์ในคาบสมุทรเกาหลี รวมทั้งความไม่แน่นอนของสถานการณ์การเมืองในยุโรป 
ทัง้การยบุสภาของสหราชอาณาจกัรและการเลอืกตัง้ในประเทศฝรัง่เศส  

สินเชื่อภาคเอกชนของ
สถาบนัรับฝากเงินขยายตวั
เร่งขึ้น จากแรงสนบัสนนุ
ของสินเชื่อในภาคธุรกิจ 
ขณะที่สินเชื่อในภาค
ครัวเรือนชะลอตัวลง 

เงินบาทแข็งค่าขึ้น 
จากไตรมาสก่อนหน้า 
เนื่องจากคาดว่า Fed จะ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอย่าง
ค่อยเป็นค่อยไป และ
ข้อจ ากัดในการด าเนิน
นโยบายเศรษฐกิจของ
สหรัฐฯ 

1 ธปท. เริ่มปรับใช้สกุลเงินพร้อมน้ าหนักใหม่ในการค านวณดัชนีค่าเงินบาท (NEER) และดัชนีค่าเงินบาทท่ีแท้จริง (REER) ในเดือนมีนาคม 2557 พร้อมปรับปีฐาน
ของค่าดัชนีให้สอดคล้องกับปีท่ีใช้ค านวณน้ าหนัก คือ ปี 2555 เพื่อให้สะท้อนถึงโครงสร้างทางการค้าตามความเป็นจริงได้ดียิ่งขึ้น   



 

 ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 

NESDB Economic Outlook 

15 พฤษภาคม 2560 17 

ดชันรีาคาตลาดหลักทรพัย์ (SET Index) ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากปจัจยัทั้งในประเทศและต่างประเทศ  ในช่วงต้น
ไตรมาส SET Index ปรบัตวัเพิม่ขึน้เนือ่งจากราคาน้ ามนัในตลาดโลกทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ และอกีสว่นหนึง่เปน็ผลจาก
มาตรการขยายเวลาใหส้ทิธปิระโยชนท์างภาษเีพือ่สง่เสรมิการลงทนุของภาคเอกชน กอ่นทีจ่ะปรบัตวัลดลงในชว่งที่
นักลงทุนคาดการณ์การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed แต่หลังจากที่ Fed มีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายในวนัที ่14-15 มนีาคม และสง่สญัญาณวา่การปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ระยะต่อไปมลีกัษณะคอ่ยเปน็คอ่ยไป 
ท าใหน้กัลงทนุเริม่กลบัเขา้มาลงทนุในตลาดอกีครัง้และสง่ผลใหด้ชันปีรบัตวัเพิม่ขึน้ในชว่งทีเ่หลอืของเดอืนมนีาคม 
และดชันปีดิ ณ สิน้ไตรมาสที ่1,575.1 จดุ เพิม่ขึน้จากไตรมาสกอ่นหนา้รอ้ยละ 2.1 

ในเดือนเมษายน 2560 SET Index ปรับตัวลดลงเล็กน้อยมาอยู่ที่ 1,566.3 จุด ซึ่งเป็นผลมาจากความ 
วิตกกังวลเกี่ยวกับสถานการณใ์นซีเรียและคาบสมุทรเกาหลี จึงท าให้มีการเคลื่อนย้ายเงินลงทุนไปยังตลาด 
ตราสารหนี้ ประกอบกับการรายงานผลประกอบการของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์ ที่ส่วนใหญ่ออกมาต่ ากว่าที่
นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ ที่ท าให้ดัชนีปรับตัวลดลง 
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ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ปรับตัวเพิ่มขึน้
จากปัจจัยทั้งในประเทศและต่างประเทศ

ที่มา: CEIC

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล (Yield) เคลื่อนไหวตามการคาดการณ์การด าเนินนโยบายการเงินของ
สหรัฐฯ และการ ื้อขายของนักลงทุนต่างชาติ ในไตรมาสแรกของปี 2560 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
เคลื่อนไหวสอดคล้องกับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่ปรับลดลงตามการคาดการณ์ในการด าเนิน
นโยบายทางการเงินของ Fed ประกอบกับมีแรงซื้อของนักลงทุนต่างชาติที่กลับเข้ามาลงทุนในตลาดตราสารหนี้
มูลค่า 89.4 พนัลา้นบาท เทยีบกบัการขายสทุธ ิ72.3 พนัลา้นบาทในไตรมาสกอ่นหนา้ หลังจากเห็นว่าการด าเนิน
นโยบายในด้านการสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ มีแนวโน้มที่จะล่าช้าออกไป จึงท าให้อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเกือบทุกช่วงอายุปรับตัวลดลง 2-16 bps ยกเว้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลอายุ 10 ปี ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น 8 bps เนื่องจากฐานที่ต่ าในไตรมาสก่อนหน้า  

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ 
(SET Index) ปรับตัว
เพิ่มข้ึนจากปัจจัยทัง้ใน
ประเทศและตา่งประเทศ 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาล (Yield) เคลื่อนไหว
ตามการคาดการณ์การ
ด าเนินนโยบายการเงินของ
สหรัฐฯ และการซื้อขายของ
นักลงทนุต่างชาต ิ
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ในเดือนเมษายน 2560 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลรุ่นอายุน้อยกว่า 5 ปี ปรับตัวลดลง จากแรงซื้อของ 
นักลงทุนต่างชาติที่มีการย้ายเงินลงทุนจากตลาดหลักทรัพย์ เนื่องจากความกังวลต่อสถานการณ์ความตึงเครียด
ระหว่างสหรัฐฯ กับซีเรียและคาบสมุทรเกาหลี ในขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลรุ่นอายุมากกว่า 5 ปี 
ปรับตัวเพิ่มขึ้นสอดคล้องกับทิศทางการเคลื่อนไหวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ และภูมิภาค 
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเคลื่อนไหวตามการคาดการณ์ในการ
ด าเนินนโยบายการเงินของสหรัฐฯ และการ ื้อขายของนักลงทุนต่างชาติ

ที่มา: ThaiBMA

เงนิทนุเคลือ่นยา้ยไหลออกสทุธลิดลงจากไตรมาสกอ่นหนา้ ในไตรมาสแรกของป ี2560 มเีงนิทนุไหลออกสทุธ ิ4.4 
พันล้านดอลลาร์ สรอ. ลดลงจากการไหลออกสุทธิ 11.9 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2559  
เนือ่งจากนกัลงทนุตา่งชาตเิขา้มาลงทนุในประเทศไทยมากขึน้ ทัง้การลงทนุโดยตรงและลงทนุในหลกัทรพัย ์อยา่งไร
ก็ตาม ปัจจัยที่ส่งผลให้เงินทุนเคลื่อนย้ายยังมียอดไหลออกสุทธิในไตรมาสนี้ ประกอบด้วย (1) การลงทุนใน
หลักทรัพย์ตา่งประเทศของนักลงทนุไทยทัง้ในตราสารหนี้และตราสารทนุของกองทุน FIF (Foreign Investment 
Fund)  (2) การเพิ่มเงินฝากในต่างประเทศและการช าระคนืเงนิกู้ระยะสั้นเพื่อปรับฐานะเงินตราต่างประเทศของ
สถาบนัรบัฝากเงนิ  และ (3) การออกไปลงทนุโดยตรงในตา่งประเทศของภาคธรุกจิไทย 

เงินทุนเคลื่อนย้าย 

(พันล้านดอลลาร์ สรอ )  2558 2559  2560 
ทั้งป ี ทั้งป ี H1 Q3 Q4 Q1 ก พ  มี ค  

จ าแนกตามภาคเศรษฐกิจ 
ภาครัฐ -1.7 0.7 0.6 1.0 -0.9 0.4 0.5 -0.5 
ธนาคารแห่งประเทศไทย -1.4 1.1 2.5 0.8 -2.3 0.4 0.8 -0.6 
ภาคธนาคาร -12.8 -0.6 2.2 -0.4 -2.4 0.0 1.4 -2.3 
ภาคอ่ืนๆ -1.2 -26.9 -8.7 -11.9 -6.4 -5.2 -3.0 -3.5 

เงินทุนเคลื่อนย้าย -17.1 -25.7 -3.4 -10.5 -11.9 -4.4 -0.2 -7.0 
จ าแนกตามประเภทการลงทุน 

- การลงทุนโดยตรง 4 0 -11.7 -4.6 -6.9 -0.2 0 9 0 0 -0.7 
นักลงทุนไทย -5.0 -14.2 -8.3 -2.9 -3.0 -2.4 -1.5 -1.6 
นักลงทุนต่างชาติ 9.0 2.5 3.7 -4.0 2.8 3.3 1.5 0.9 

- การลงทุนในหลักทรัพย ์ -16.5 -2.9 2 7 2 6 -8.2 -2.4 1 1 -2.7 
นักลงทุนไทย -3.8 -4.4 0.5 -2.8 -2.1 -4.3 -0.1 -2.7 
นักลงทุนต่างชาติ -12.6 1.5 2.2 5.4 -6.1 1.9 1.2 -0.0 

- เงินกู้ -5.4 1.4 3.0 -1.5 -0.1 -0.1 0.8 -1.3 
- การลงทุนอ่ืน ๆ 0.5 -12.5 -4.5 -4.7 -3.4 -2.8 -2.1 -2.3 

เงินทุนเคลื่อนย้าย -17.1 -25.7 -3.4 -10.5 -11.9 -4.4 -0.2 -7.0 
ที่มา: ธปท. 

ดลุบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุ ในไตรมาสแรกของปี 2560 ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 13.3 พันล้านดอลลาร์ สรอ. 
(468.1 พันล้านบาท) เทียบกับการเกินดุล 9.7 พันล้านดอลลาร ์สรอ. (343.4 พันล้านบาท) ในไตรมาสก่อนหน้า 
และการเกินดุล 17.9 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (636.2 พันล้านบาท) ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเป็นผล 
มาจากการเกนิดลุการคา้ 8.8 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. และการเกนิดลุบรกิาร รายไดป้ฐมภมู ิและรายไดท้ตุยิภมู ิ4.5 
พันล้านดอลลาร์ สรอ. 

เงินทุนเคลื่อนยา้ยไหลออก
สุทธิลดลงจากไตรมาส 
ก่อนหน้า เนื่องจาก 
นักลงทนุต่างชาติเข้ามา
ลงทุนในประเทศไทยมาก
ขึ้น 

ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล
น้อยกว่าช่วงเดียวกนัของปี
ก่อนหน้า 
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เงินส ารองระหว่างประเทศ ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2560 อยู่ที่ 180.9 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (และมี net forward 
position อีก 26.6 พันล้านดอลลาร์ สรอ.) คิดเป็นประมาณ 3.4 เท่าของหนี้ต่างประเทศระยะสั้น (ณ สิ้นเดือน
มนีาคม 2560) และเทยีบเทา่มลูคา่การน าเขา้ 11.4 เดอืน (คา่เฉลีย่มลูคา่การน าเขา้ในไตรมาสแรกของป ี2560)  

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป ในไตรมาสแรกของปี 2560 อยู่ที่เฉลี่ยร้อยละ 1.3 เร่งขึ้นจากร้อยละ 0.7 ในไตรมาสก่อน
หน้า โดยดัชนีราคาในหมวดที่มิใช่อาหารและเครื่องดื่มเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.4 เร่งขึ้นจากร้อยละ 0.4 ในไตรมาส
สุดท้ายของปี 2559 เนื่องจากราคาน้ ามันขายปลีกในประเทศปรับตัวเพิ่มขึ้นตามราคาน้ ามันดิบในตลาดโลก  
ท าให้ดชันรีาคาในหมวดพลังงานปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.7 (เพิ่มขึ้นเป็นครั้งแรกในรอบ 10 ไตรมาส) เทียบกับ
การลดลงร้อยละ 1.1 ในไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่ดัชนีราคาในหมวดอาหารและเครื่องดื่มเพิ่มขึ้นร้อยละ 
1 1 ชะลอลงจากร้อยละ 1.3 ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2559 เป็นผลมาจากการชะลอตัวลงของราคาผักและ
ผลไม ้และการปรบัตวัลดลงของราคาเนือ้สตัว ์และไขแ่ละผลติภณัฑน์ม สว่นอตัราเงนิเฟอ้พืน้ฐานอยูท่ีเ่ฉลีย่รอ้ยละ 
0.7 เทา่กบัไตรมาสก่อนหน้า2 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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อัตราเงินเฟ้อในไตรมาสแรกของปี 2560 
เท่ากับร้อยละ 1 3

              

               

                

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์

2 ในเดือนเมษายน 2560 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ท่ีร้อยละ 0.4 และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ท่ีร้อยละ 0.5 รวม 4 เดือนแรกของปี 2560 อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปอยู่ท่ีร้อยละ 
1.0 และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ท่ีร้อยละ 0.6  

เงินส ารองระหว่างประเทศ 
ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2560 
อยู่ที่ 180.9 พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ. 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 
ในไตรมาสแรกของปี 2560 
อยู่ที่ร้อยละ 1.3 โดยดัชนี
ราคาในหมวดที่มิใช่อาหาร
และเครื่องดื่มเร่งตัวขึ้น 
สอดคล้องกับการปรับตัว
เพิ่มข้ึนของราคาน้ ามนั 
ในขณะที่ดัชนีราคาในหมวด
อาหารและเครื่องดื่มชะลอ
ตัวลงเล็กน้อย  
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ดชันีราคาผู้ผลิต ในไตรมาสแรกของปี 2560 เพิ่มข้ึนร้อยละ 3.2 เร่งขึ้นจากร้อยละ 0.0 ในไตรมาสสุดท้ายของป ี
2559 โดยราคาผลผลิตเกษตรกรรมเพิม่ขึน้ร้อยละ 6.9 เร่งขึ้นจากรอ้ยละ 1.7 ในไตรมาสก่อนหนา้ เนือ่งจากการ
เพิม่ขึน้ของราคาผลผลิตการเกษตร และปลาและสัตว์น้ า ในขณะที่ราคาผลติภัณฑ์จากเหมืองเพิม่ขึน้ร้อยละ 3.3 
เทียบกับการลดลงร้อยละ 7.6 ในไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากการเพิ่มข้ึนของราคาลิกไนต์ ปิโตรเลียม และก๊าซ
ธรรมชาติ ส่วนราคาผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.7 เร่งขึ้นจากร้อยละ 0.1 ในไตรมาสก่อนหน้า 
เนือ่งจากการเพิม่ขึน้ของราคาผลติภณัฑป์โิตรเลยีม และผลติภณัฑย์างและพลาสตกิ3 

3 ในเดือนเมษายน 2560 ดัชนีราคาผู้ผลิตเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.7 รวม 4 เดือนแรกของปี 2560 ดัชนีราคาผู้ผลิตเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.8  

ดัชนีราคาผูผ้ลิตเพิ่มข้ึน 
ร้อยละ 3.2 โดยที่ราคา
ผลผลิตเกษตรกรรม 
ผลิตภัณฑ์จากเหมือง และ
ผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรม 
ปรับตัวเพิ่มขึ้น  

ราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกปรับตัวเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง ในไตรมาสแรกของปี 2560 ราคาน้ ามันดิบในตลาดโลก
เฉลี่ย 4 ตลาด (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และเวสท์เท็กซัส) อยู่ที่ 53.24 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล เพิ่มขึ้นร้อยละ 
63.7 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งอยู่ที่ 32.51 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล และเป็นการปรับตัวเพิ่มขึ้น
ของราคาน้ ามันในทุกตลาดโดยเฉพาะตลาดโอมานและดูไบ และเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า ราคาน้ ามันดิบ
ในไตรมาสแรกของปี 2560 เพิ่มข้ึนจากไตรมาสที่สี่ของปี 2559 ร้อยละ 7.9 

การปรบัตวัเพิม่ขึน้ของราคาน้ ามนัดบิในตลาดโลกในไตรมาสนี ้มสีาเหตสุ าคญัมาจาก (1) การฟืน้ตวัอย่างค่อยเป็น 
ค่อยไปของเศรษฐกิจโลก ท าให้มีความต้องการใช้น้ ามันเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะกลุ่มประเทศอุตสาหกรรม โดยใน  
ไตรมาสแรกของปี 2560 ความต้องการใช้น้ ามันของยุโรปเฉลี่ย 13.80 ล้านบาร์เรลต่อวัน เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.9 
เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเฉลี่ยอยู่ที่ 13.68 ล้านบาร์เรลต่อวัน ส่วนความต้องการใช้น้ ามันของจีน
เฉลี่ยอยู่ที่ 12.69 ล้านบาร์เรลต่อวัน เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.5 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเฉลี่ยอยู่ที่ 
12.26 ล้านบาร์เรลต่อวัน และ (2) การปรับลดก าลังการผลิตน้ ามันดิบของกลุ่มผู้ผลิตน้ ามันทั้งกลุ่มโอเปกและ
นอกกลุ่มโอเปก โดยเฉพาะซาอุดิอาระเบีย และรัสเซีย  

2  ความเคลื่อนไหวราคาน้ ามันไตรมาสแรกของปี 2560 

ราคาน้ ามันดบิในตลาดโลก 

ปี   ราคา (ดอลลาร ์สรอ  /บาร์เรล) อัตราการขยายตัว (%YOY) 
OMAN DUBAI BRENT WTI เฉลี่ย OMAN DUBAI BRENT WTI เฉลี่ย 

2557 ทั้งปี 96.82 96.48 99.49 92.71 96.38 -8.2 -8.5 -8.6 -5.6 -7.7 
2558  ทั้งปี 51.17 50.87 53.61 48.84 51.12 -47.1 -47.3 -46.1 -47.3 -47.0 

2559   

Q1 31.20 31.30 35.09 32.46 32.51 -40.9 -39.8 -36.2 -33.3 -37.6 
Q2 43.30 43.03 46.96 45.61 44.73 -29.4 -29.6 -26.1 -21.3 -26.7 
Q3 43.66 43.10 46.99 45.01 44.69 -12.5 -13.3 -8.4 -3.4 -9.5 
Q4 48.68 48.19 51.12 49.32 49.33 19.6 18.7 14.6 17.0 17.4 
ทั้งปี 41.71 41.40 45.04 43.10 42.81 -18.5 -18.6 -16.0 -11.8 -16.3 

2560  

Q1 53.44 53.00 54.60 51.90 53.24 71.3 69.4 55.6 59.9 63.7 
ม.ค. 53.85 53.63 55.45 52.60 53.88 96.3 101.1 73.8 65.8 83.0 
ก.พ. 54.96 54.32 55.95 53.43 54.66 83.0 86.1 66.8 74.6 77.2 
มี.ค. 51.50 51.07 52.41 49.67 51.16 42.5 34.3 31.7 41.7 37.3 
เม.ย. 52.45 51.96 53.65 50.96 52.25 33.9 34.1 24.1 24.4 28.9 

4 เดือน 53.19 52.74 54.36 51.67 52.99 60.2 59.1 46.5 49.4 53.5 
ที่มา: บริษัท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) และส านักงานนโยบายและแผนพลังงาน 

ราคาน้ ามันดบิปรับตัว
เพิ่มข้ึนต่อเนื่อง ตามการ
ฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก 
และการลดก าลังการผลิต
ของกลุ่มผู้ผลิตน้ ามนัทั้ง
กลุ่มโอเปกและนอกกลุ่ม
โอเปก 
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ในไตรมาสแรกของปี 2560 เศรษฐกิจโลกในภาพรวมยังฟื้นตัวต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้า โดยได้รับปัจจัย
สนับสนุนจากการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยูโรโซน และญี่ปุ่น ซึ่งขยายตัวใกล้เคียงกับไตรมาสก่อนหน้า 
รวมทั้งการขยายตัวเร่งขึ้นของเศรษฐกิจจีนและการปรับตัวดีขึ้นของประเทศส าคัญอื่นๆ เช่น สหราชอาณาจักร 
และเกาหลีใต้ การฟื้นตัวของเศรษฐกิจประเทศส าคัญๆ ส่งผลให้การค้าโลกและราคาสินค้าในตลาดโลกปรับตัว
ในทิศทางที่ดีขึ้นและเป็นปัจจัยสนับสนุนให้เศรษฐกิจของประเทศก าลังพั นาในภูมิภาคต่างๆ ฟื้นตัว 

การจ้างงานและอัตราเงินเฟ้อปรับตัวเพิ่มขึ้นต่อเนื่องและมีความชัดเจนมากขึ้นในหลายประเทศ โดยเฉพาะ
สหรัฐฯ ซึ่งการว่างงานอยู่ในระดับต่ าและอัตราเงินเฟ้อเข้าใกล้เป้าหมายนโยบายการเงินมากขึ้น และส่งผลให้
ธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเป็นครั้งที่สามในรอบ 9 ปี เช่นเดียวกับธนาคารกลางกลุ่ม
ประเทศยูโรโซนที่เริ่มปรับลดขนาดของการเข้าซื้อสินทรัพย์ แม้จะคงอัตราดอกเบี้ยส าคัญๆ เพื่อสร้างความ
มั่นใจในความต่อเนื่องของการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจและการเพิ่มขึ้นของอัตราเงินเฟ้อ ในขณะที่ประเทศก าลัง
พั นาส่วนใหญ่คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้เท่ากับไตรมาสก่อนหน้าเพื่อสนับสนุนการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ
ท่ามกลางการเพิ่มขึ้นอย่างช้า ๆ ของอัตราเงินเฟ้อ ความแตกต่างในทิศทางนโยบายการเงินส่งผลให้ค่าเงิน
ดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสแรกปรับตัวในทิศทางที่แข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับสกุลเงินหลักอื่น ๆ แต่มีความผันผวน
ตลอดทั้งไตรมาสตามการคาดการณ์ของนักลงทุนเก่ียวกับทิศทางนโยบายการเงินในประเทศส าคัญๆ  ความวิตก
กังวลต่อผลการเลือกตั้งในฝรั่งเศส รวมทั้งการคาดการณ์ทิศทางและความเชื่อมั่นต่อนโยบายของสหรัฐฯ 

เศรษฐกจิสหรฐัฯ ในไตรมาสแรก ขยายตวัรอ้ยละ 1.9 (Advance estimate) ชะลอตวัลงเลก็นอ้ยจากรอ้ยละ 2.0 ใน
ไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการชะลอตวัของการบรโิภคภาคเอกชน รวมทัง้การลดลงของการใชจ้า่ยและการลงทนุภาครฐั 
และการลดลงของสินค้าคงคลัง อย่างไรก็ด ีการลงทนุภาคเอกชนโดยเฉพาะการลงทุนในธรุกิจขดุเจาะและส ารวจ
น้ ามนั และการสง่ออกขยายตวัเรง่ขึน้และเปน็ปจัจยัขบัเคลือ่นการขยายตวัทางเศรษฐกจิในไตรมาสนี ้โดยอตัราการ
ว่างงานทรงตัวอยู่ที่ร้อยละ 4.7 ต่ าสุดในรอบ 9 ปี ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน (Core PCE price index) ใน 
ไตรมาสแรกอยูท่ีร่อ้ยละ 1.7 ใกลเ้คยีงกบัเปา้หมายรอ้ยละ 2.0 ของนโยบายการเงนิ การฟืน้ตวัของเศรษฐกจิทีม่คีวาม
ต่อเนื่อง รวมทั้งการลดลงของอัตราการว่างงานและอัตราเงินเฟ้อที่เข้าใกล้เป้าหมายมากขึ้น ส่งผลให้
คณะกรรมการนโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรฐั ฯ ( FOMC ) มีมตปิรบัขึ้นอตัราดอกเบีย้นโยบายอีกรอ้ยละ 
0.25 สูช่ว่งรอ้ยละ 0.75 – 1.00 เมือ่วนัที ่14 - 15 มนีาคม 2560 ซึง่เปน็การปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายครัง้ที ่3 ในรอบ 
9 ป ีนบัตัง้แตว่กิฤตการเงนิสหรฐัฯ ในป ี2551  

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโ น ขยายตัวร้อยละ 1.7 ใกล้เคียงกับร้อยละ 1.8 ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2559 
โดยการใช้จ่ายภาคครัวเรือนชะลอตัวลงสอดคล้องกับการลดลงของความเชื่อมั่นผู้บริโภค อย่างไรก็ดี การผลิต
ภาคอุตสาหกรรมและภาคบริการปรับตัวดีขึ้นตามการฟื้นตัวของภาคการส่งออกและเป็นปัจจัยสนับสนุนการ 
ฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ การฟื้นตัวในเกณฑ์ดีของเศรษฐกิจส่งผลให้อัตราการว่างงานลดลงเป็นร้อยละ 9.5 ต่ าสุดใน
รอบ 7 ปี ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อเร่งตัวขึ้นเป็นร้อยละ 1.8 สูงสุดในรอบ 16 ไตรมาส และเข้าใกล้เป้าหมาย
นโยบายการเงินมากข้ึน แม้กระนั้นก็ตาม ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในการประชุมเมื่อวันที่ 9 มีนาคม 2560 มี
มติคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับเดิมเพื่อสร้างความมั่นใจในความต่อเนื่องของการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจและการ
เพิ่มขึ้นของอัตราเงินเฟ้อท่ามกลางความไม่แน่นอนจากทิศทางการเจรจาขอแยกตัวออกจากสหภาพยุโรปของ 
สหราชอาณาจักร (BREXIT) แต่ปรับลดวงเงินการเข้าซื้อสินทรัพย์เป็น 6 หมื่นล้านยูโรต่อเดือน ตั้งแต่เดือน
เมษายนจนถึงเดือนธันวาคม 2560 

เศรษฐกจิญีปุ่น่ ฟืน้ตวัตอ่เนือ่ง ตามการปรบัตวัดขีึน้ของภาคการสง่ออกซึง่ไดร้บัปจัจยัสนบัสนนุจากจากการออ่นคา่
ของเงินเยน รวมทั้งการปรับตัวดีขึ้นของการใช้จ่ายภาคครัวเรือนสะท้อนจากการขยายตัวของยอดค้าปลีก และ
สอดคล้องกบัการปรบัตัวเพิม่ขึน้ของความเชื่อมั่นผู้บริโภค การปรับตัวดีขึน้ของอปุสงคใ์นประเทศและการสง่ออก 

3  เศรษฐกิจโลกไตรมาสแรกของปี 2560 

เศรษฐกิจโลกในไตรมาส
แรกฟื้นตัวต่อเนื่อง 
น าโดยการฟื้นตวัของ
ประเทศเศรษฐกิจหลักและ
กระจายตัวไปสูป่ระเทศใน
ภูมิภาคต่างๆ มากข้ึน  
การฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ
และการเพิ่มข้ึนของราคา
สินค้าในตลาดโลกท าให้ 
แรงกดดันจากภาวะเงินฝืด
สิ้นสุดลงโดยอัตราการ
ว่างงานลดลงและอัตราเงิน
เฟ้อเร่งตัวอย่างชัดเจนมาก
ขึ้นในหลายประเทศ 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวดี
ต่อเนื่องร้อยละ 1.9 อัตรา
การว่างงานลดลงเปน็ 
ร้อยละ 4.7 ต่ าสุดในรอบ 9 
ปี ในขณะที่เงนิเฟ้อพื้นฐาน
เฉลี่ยร้อยละ 1.7 ใกล้เคียง
กับเป้าหมายนโยบาย
การเงิน ส่งผลให้ FED  
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายเปน็คร้ังที่สามใน
รอบ 9 ปี ร้อยละ 0.25 

เศรษฐกิจยูโรโซนขยายตัว
ต่อเนื่องร้อยละ 1.7 อัตรา
เงินเฟ้อเร่งขึ้นเป็นร้อยละ 
1.8 สูงสุดในรอบ 16  
ไตรมาส และการวา่งงาน
ลดลงเปน็ร้อยละ 9.5 ต่ าสุด
ในรอบ 7 ปี ขณะที่ ECB 
ยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
และปรับลดวงเงนิการเข้า
ซื้อสินทรัพย์  
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ท าให้การผลติภาคอุตสาหกรรมปรบัตัวดีขึน้ ในขณะที่อตัราการวา่งงานเฉลี่ยในไตรมาสแรกลดลงเป็นรอ้ยละ 2.9 
ต่ าสุดในรอบ 22 ปี และอัตราเงินเฟ้อปรับตัวเพิ่มขึ้นต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่สองโดยอยู่ที่ร้อยละ 0.3 อย่างไรก็ด ี
ธนาคารกลางญี่ปุน่ ยงัคงอัตราดอกเบีย้และมาตรการผ่อนคลายทางการเงนิไวท้ี่ระดับเดมิอยา่งตอ่เนือ่ง ในขณะที่
รฐับาลญีปุ่น่ด าเนนิการตามมาตรการทางการคลงัเพือ่กระตุน้เศรษฐกจิมลูคา่ 28 ลา้นลา้นเยนอยา่งตอ่เนือ่ง  

เศรษฐกจิจนี ขยายตวัรอ้ยละ 6.9 เรง่ขึน้เล็กน้อยจากร้อยละ 6.8 ในไตรมาสก่อนหน้าและเปน็อตัราการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจสูงสุดในรอบ 6 ไตรมาส การเร่งตัวขึ้นของเศรษฐกิจในไตรมาสนี้ได้รับปัจจัยสนับสนุนมาจากการ
สง่ออกซึง่กลับมาขยายตัวเป็นคร้ังแรกในรอบ 8 ไตรมาส รวมทัง้การขยายตัวของภาคอุตสาหกรรมการผลติ การ
บรโิภคภาคเอกชน และขยายตวัของการลงทนุในสนิทรพัยถ์าวรภายใตแ้ผนการพ ันาโครงสรา้งพืน้ฐานของภาครฐั 
ในขณะที่การด าเนินมาตรการควบคุมเงินทุนไหลออกส่งผลให้เสถียรภาพภาคเศรษฐกิจต่างประเทศปรับตัวดีขึ้น 
โดยทนุส ารองระหว่างประเทศ ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2560 เพิม่ขึน้เปน็ 3,009.1 พนัลา้นดอลลาร์ สรอ. ซึง่เปน็การ
เพิม่ขึน้ตดิตอ่กนัเปน็เดอืนทีส่อง และสง่ผลใหเ้งนิหยวนเริม่มเีสถยีรภาพมากขึน้  

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ (NIEs) ส่วนใหญ่ปรับตัวดีขึ้นตามการฟื้นตัวของการส่งออกที่ได้รับ
ปัจจัยสนับสนุนจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจประเทศส าคัญๆ และการเพิ่มขึ้นของราคาสินค้าโภคภัณฑ์ใน
ตลาดโลก ในขณะที่ระดับราคาสินค้าปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง แม้ว่าอัตราเงินเฟ้อของฮ่องกงและไต้หวันจะ
ชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้าตามราคาอาหารและราคาบริการสาธารณูปการ โดยเศรษฐกิจเกาหลีใต้ 
ไต้หวัน สิงคโปร์ และฮ่องกง ขยายตัวร้อยละ 2.7 ร้อยละ 2.6 ร้อยละ 2.5 และร้อยละ 4.3 เทียบกับร้อยละ 2.4 
ร้อยละ 2.9 ร้อยละ 2.9 และร้อยละ 3.2 ในไตรมาสก่อนหน้า  เช่นเดียวกับ เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอาเ ียน  
ที่ปรับตัวดีขึ้นตามการขยายตัวเร่งขึ้นของการส่งออก และการฟื้นตัวของภาคการผลิตในประเทศ ในขณะที่
อัตราเงินเฟ้อเร่งขึ้นตามระดับราคาน้ ามันในตลาดโลก โดยเศรษฐกิจอินโดนีเซียขยายตัวร้อยละ 5.0 เทียบกับ
ร้อยละ 4.9 ในไตรมาสก่อนหน้า  อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจเวียดนามขยายตัวร้อยละ 5.1 ชะลอลงจากร้อยละ 
6.7 ในไตรมาสก่อนหน้าและเป็นการขยายตัวต่ าสุดในรอบ 3 ปี เนื่องจากการชะลอตัวของการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมโดยเฉพาะในหมวดอิเล็กทรอนิกส์ 

เศรษฐกิจญี่ปุ่น ฟื้นตัว
ต่อเนื่อง  และภาวะเงนิฝืด
สิ้นสุดลง โดยอัตราเงินเฟ้อ
เพิ่มข้ึนติดต่อกันเป็น 
ไตรมาสทีส่อง อัตราการ
ว่างงานลดลงเปน็ร้อยละ 
2.9 ต่ าสุดในรอบ 22 ปี 
ขณะที่ BOJ รักษาระดับ
การผ่อนคลายนโยบาย
การเงินต่อเนื่องควบคู่ไปกับ
การด าเนินมาตรการกระตุ้น
ทางการคลังของรัฐบาล 

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ 
(NIEs) และอาเซียนปรบัตัว
ดีขึ้นตามการเร่งตัวของภาค
การส่งออก ขณะที่อัตรา 
เงินเฟ้อเป็นบวก 

เศรษฐกิจจีนขยายตัวเร่งขึ้น
เป็นร้อยละ 6.9 และเป็น
การขยายตัวสูงสุดในรอบ 6 
ไตรมาส ขณะที่มาตรการ
ควบคุมเงินทุนเคลื่อนย้าย
เร่ิมส่งผลให้เสถียรภาพ
เศรษฐกิจภาคต่างประเทศ
ปรับตัวดีขึ้น  

การขยายตัวของมูลค่าการส่งออก เศรษฐกิจ และอัตราเงินเฟ้อของประเทศในภูมิภาคต่างๆ  

  
การส่งออก (%YoY) GDP (%YoY) เงินเฟ้อ (%YoY) 

2558 2559 2560 2558 2559 2560 2558 2559 2560 
ท้ังป ี ท้ังป ี Q4 Q1 ท้ังป ี ท้ังป ี Q4 Q1 ท้ังป ี ท้ังป ี Q4 Q1 

สหรัฐฯ -7.5 -3.4 2.0 7.4 2.6 1.6 2.0 1.9 0.1 1.3 1.8 2.5 
ยูโรโซน -12.1 0.1 0.6 - 1.9 1.7 1.8 1.7 0.0 0.2 0.7 1.8 
ญี่ปุ่น -9.5 3.2 8.8 10.0 1.2 1.0 1.6 - 0.8 -0.1 0.3 0.3 
จีน -2.9 -7.7 -5.3 8.2 6.9 6.7 6.8 6.9 1.4 2.0 2.2 1.4 
ฮ่องกง -1.8 -0.6 5.3 10.5 2.4 2.0 3.2 4.3 3.0 2.4 1.2 0.6 
อินเดีย -17.0 -1.3 5.9 16.9 7.5 7.5 7.0 - 4.9 5.0 3.7 3.6 
อินโดนีเซีย -14.6 -3.9 14.0 20.8 4.9 5.0 4.9 5.0 6.4 3.5 3.3 3.6 
เกาหลีใต ้ -8.0 -5.9 1.8 14.7 2.8 2.8 2.4 2.7 0.7 1.0 1.5 2.1 
มาเลเซีย -14.9 -4.8 1.9 14.4 5.0 4.2 4.5 - 2.1 2.1 1.7 4.3 
ฟิลิปปินส์ -5.3 -2.6 3.6 17.3 6.0 6.9 6.6 - 1.4 1.8 2.5 3.2 
สิงคโปร ์ -13.8 -5.5 1.9 16.0 2.0 2.0 2.9 2.5 -0.5 -0.5 0.0 0.6 
ไต้หวัน -10.9 -1.8 11.7 15.1 0.8 1.5 2.9 2.6 -0.3 1.4 1.8 0.8 
ไทย -5.6 0.0 3.6 6.6 2.9 3.2 3.0 3.3 -0.9 0.2 0.7 1.3 
เวียดนาม  7.9 9.0 14.7 15.2 6.7 6.2 6.7 5.1 0.6 2.7 4.4 5.0 
ที่มา: CEIC รวบรวมโดย สศช.  
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เศรษฐกิจโลกในปี 2560 ในช่วงที่เหลือของปียังมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องตามการปรับตัวดีขึ้นของ
ปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจในประเทศส าคัญ ๆ โดยเฉพาะสหรัฐฯ ยุโรป ญี่ปุ่น รวมทั้งการเริ่มปรับตัวในทิศทาง
ที่ดีขึ้นของเสถียรภาพภาคต่างประเทศของจีนและการปรับตัวดีขึ้นของเงื่อนไขทางการเมืองในยุโรปหลังการ
เลือกตั้งฝรั่งเศส ในขณะที่การปรับตัวดีขึ้นของปริมาณการค้าและราคาสินค้าในตลาดโลกยังมีแนวโน้มที่จะเป็น
ปัจจัยสนับสนุนการฟื้นตัวและขยายตัวของประเทศก าลังพั นาและประเทศต่าง ๆ ในภูมิภาคเอเชียอย่าง
ต่อเนื่องจากไตรมาสแรก  

รวมทั้งปี 2560 คาดว่าเศรษฐกิจโลกจะขยายตัวร้อยละ 3.3 เร่งขึ้นจากร้อยละ 3.1 ในปี 2559 โดยเศรษฐกิจ
ประเทศส าคัญ ๆ เข้าสู่ช่วงการฟื้นตัวของวัฏจักรเศรษฐกิจและเงินเฟ้ออย่างชัดเจนมากข้ึน โดยเฉพาะเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ที่ปรับตัวเข้าสู่ภาวะการจ้างงานเต็มที่และแรงกดดันจากเงินเฟ้อเพิ่มขึ้น ในขณะที่การฟื้นตัวทาง
เศรษฐกิจ การจ้างงาน และอัตราเงินเฟ้อในประเทศส าคัญอื่น ๆ ปรับตัวดีขึ้นอย่างช้า ๆ เงื่อนไขดังกล่าว ท าให้
ธนาคารกลางสหรัฐฯ มีแนวโน้มปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในช่วงที่เหลือของปีอย่างต่อเนื่อง ในขณะที่ 
ธนาคารกลางยุโรปและประเทศส าคัญอื่น ๆ มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพื่อสร้างความมั่นใจว่า  
การฟื้นตัวทางเศรษฐกิจจะมีความต่อเนื่องและอัตราเงินเฟ้อสามารถกลับสู่เป้าหมายของนโยบายการเงิน และมี
ความเป็นไปได้ที่บางประเทศจะเริ่มปรับเปลี่ยนทิศทางนโยบายการเงินอย่างชัดเจนมากขึ้นในช่วงปลายปี 
แนวโน้มดังกล่าวท าให้อัตราดอกเบี้ยในตลาดโลกเร่ิมปรับตัวเข้าสู่ช่วงขาขึ้นอย่างช้า ๆ   

ในกรณีฐาน คาดว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะขยายตัวร้อยละ 2.2 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 1.6 ในปี 2559 
แม้ว่าเศรษฐกิจในไตรมาสแรกจะชะลอลงจากปัจจัยชั่วคราวและความคืบหน้าในการขับเคลื่อนนโยบายที่ส าคัญ
ของประธานาธิบดีทรัมป์จะยังมีความไม่แน่นอนสูง แต่การขยายตัวของเศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปีมีปัจจัย
สนับสนุนจากปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจที่ปรับตัวดีขึ้นมาก ซึ่งจะท าให้แรงกดดันด้านเงินเฟ้อเพิ่มขึ้นอย่าง
ต่อเนื่องและเข้าใกล้เป้าหมายทางการเงินมากขึ้น โดยเฉพาะภาระหนี้สินครัวเรือนต่อรายได้ ( Disposable  
Income) ที่อยู่ในระดับต่ าสุดในรอบ 12 ปี สินเชื่อครัวเรือนที่ขยายตัวสูงถึงร้อยละ 6 การเพิ่มขึ้นของราคา
หลักทรัพย์และที่อยู่อาศัย และอัตราการว่างงานที่ต่ าสุดในรอบ 9 ปีและค่าจ้างแรงงานเพิ่มขึ้น รวมทั้ง  
การเพิ่มขึ้นของความเชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจโดยเฉพาะความเชื่อมั่นภาคครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูงสุดในรอบ 
12 ปี เงื่อนไขดังกล่าวคาดว่าจะท าให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีก 2 ครั้งในช่วงที่
เหลือของปี รวมทั้งอาจเริ่มพิจารณาปรับเปลี่ยนนโยบายด้านการถือครองสินทรัพย์ของธนาคารกลางสหรัฐฯ 
เพื่อให้การด าเนินนโยบายทางการเงินกลับสู่ภาวะปกติของธนาคารกลางสหรัฐฯ 

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโ น คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 1.6 ใกล้เคียงกับการขยายตัวร้อยละ 1.7 ในปี 2559 
โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจประเทศสมาชิกที่เริ่มฟื้นตัวตามความคืบหน้าของ
การปฏิรูปเศรษฐกิจและการผ่อนคลายนโยบายการเงินในช่วงที่ผ่านมา รวมทั้งการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจ
ประเทศคู่ค้าส าคัญ ๆ และการปรับตัวดีขึ้นของความเชื่อมั่นหลังการเลือกตั้งฝรั่งเศส การฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
ส่งผลให้การว่างงานลดลงอย่างช้า ๆ และชัดเจนมากขึ้น ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อเข้าใกล้เป้าหมายของนโยบาย
การเงิน ซึ่งท าให้ธนาคารกลางเริ่มปรับลดวงเงินการเข้าซื้อสินทรัพย์ในเดือนเมษายนที่ผ่านมา ในช่วงที่เหลือ
ของปีคาดว่า ธนาคารกลางยุโรปจะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายและรักษาระดับการเข้าซื้อสินทรัพย์เพื่อสร้างความ
มั่นใจว่าการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจและการกลับสู่เป้าหมายของเงินเฟ้อจะมีความต่อเนื่องท่ามกลางความ 
ไม่แน่นอนของผลกระทบจากการเจรจาเพื่อขอแยกตัวจากสหภาพยุโรปของสหราชอาณาจักร รวมทั้งเงื่อนไข
ทางการเมืองและผลการเลือกตั้งในเยอรมนีและอิตาลี แม้กระนั้นก็ตาม ธนาคารกลางยุโรปอาจเริ่มพิจารณา
ทบทวนแนวทางการด าเนินนโยบายการเงินหากปัจจัยเสี่ยงต่อความยั่งยืนของการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจลดลง
และอัตราเงินเฟ้อกลับสู่เป้าหมายได้อย่างยั่งยืน  

4  เศรษฐกิจโลกในปี 2560 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ปรับตัว
เข้าสู่การจ้างงานเต็มที่ใน
ขณะที่แรงกดดันด้านเงิน
เฟ้อมีความชัดเจนมากข้ึน 
ซึ่งท าให้ธนาคารกลาง
สหรัฐฯ มีแนวโน้มปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายอย่าง
ต่อเนื่องแม้ว่าทิศทางและ
ความคืบหน้าของนโยบาย
ประธานาธบิดีทรัมปจ์ะยังมี
ความไม่แนน่อนก็ตาม 

เศรษฐกิจยูโรโซนขยายตัว
ใกล้เคียงกับปีก่อนหน้า 
ขณะที่อัตราเงินเฟ้อเข้าใกล้
เป้าหมายนโยบายการเงิน
มากข้ึน ธนาคารกลางยุโรป
ปรับลดวงเงินการเข้าซื้อ
สินทรัพย์ และมีแนวโน้มคง
อัตราดอกเบี้ยเพื่อสร้าง
ความมั่นใจว่าการฟื้นตัว
ของเศรษฐกิจและเงินเฟ้อมี
ความต่อเนื่อง 

เศรษฐกิจโลกปี 2560 
ขยายตัวร้อยละ 3.3  
โดยเศรษฐกิจของประเทศ
ส าคัญๆ เข้าสูช่่วงการฟืน้ตัว
ของวัฏจักรเศรษฐกิจและ
เงินเฟ้อชัดเจนมากข้ึน 
ในขณะที่เศรษฐกิจประเทศ
ก าลังพัฒนาปรับตัวดีขึ้น
ตามปริมาณการค้าและ
ราคาสนิค้าตลาดโลก 
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เศรษฐกิจญี่ปุ่น คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 1.2 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 1.0 ในปี 2559 โดยมีแรง
สนับสนุนจากการผลิตภาคอุตสาหกรรมและภาคการส่งออกที่มีแนวโน้มขยายตัวดีขึ้นตามการฟื้นตัวทาง
เศรษฐกิจของประเทศคู่ค้าและค่าเงินเยนที่อ่อนค่าลง ในขณะที่อุปสงค์ภายในประเทศมีแนวโน้มปรับตัวใน
ทิศทางที่ดีขึ้นอย่างช้า ๆ ตามการปรับตัวดีขึ้นของอุปสงค์ภาคครัวเรือนที่ได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการฟื้นตัว
ของภาคการผลิต อัตราดอกเบี้ยที่ยังอยู่ในระดับต่ า และการลดลงของอัตราการว่างงาน เช่นเดียวกับอุปสงค์
ภาครัฐที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นตามการด าเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจทางการคลัง การฟื้นตัวทางเศรษฐกิจและการ
ปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาพลังงานคาดว่าจะท าให้อัตราเงินเฟ้อกลับเข้าสู่แดนบวกได้อย่างยั่งยืนมากขึ้นแม้ว่าจะ
ยังอยู่ในระดับต่ าและยังไม่มีแนวโน้มที่จะสามารถกลับเข้าสู่เป้าหมายของนโยบายการเงินได้ในปี 2017 เงื่อนไข
ดังกล่าวคาดว่าจะท าให้ธนาคารกลางญี่ปุ่นยังคงด าเนินนโยบายผ่อนคลายมาตรการทางการเงินโดยการคงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายและมาตรการการเข้าซื้อสินทรัพย์ต่าง ๆ ไว้ที่ระดับเดิม 

เศรษฐกิจจีน คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 6.6 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการฟื้นตัวของภาคการส่งออกและภาค
การผลิต รวมทั้งมาตรการการกระตุ้นเศรษฐกิจทางการคลังด้านการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานของภาครัฐ แม้
กระนั้นก็ตาม การขยายตัวทางเศรษฐกิจมีแนวโน้มที่จะชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 6.7 ในปีก่อนหน้า โดย
เป็นผลมาจากมาตรการการปรับโครงสร้างทางเศรษฐกิจและการแก้ไขปัญหาเสถียรภาพของระบบการเงินใน
ประเทศ รวมทั้งการใช้มาตรการควบคุมการเคลื่อนย้ายเงินทุนมีแนวโน้มที่จะส่งผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศมากข้ึน   

เศรษฐกิจญี่ปุ่นขยายตัว 
เร่งขึ้นอย่างช้าๆ ขณะที ่
เงินเฟ้อกลับสู่แดนบวกได้
อย่างชัดเจนมากข้ึน แต่ยัง
ไม่มีแนวโน้มที่จะสามารถ
กลับสู่เปา้หมายนโยบาย
การเงินในระยะอันใกล้  
ท าให้ ธนาคารกลางญีปุ่่น
รักษาระดับการผ่อนคลาย
ทางการเงินอยา่งต่อเนื่อง 

เศรษฐกิจจีน มีแนวโน้ม
ชะลอตัวลงอย่างช้าๆ  
ตามข้อจ ากัดจากมาตรการ
ปรับโครงสรา้งเศรษฐกิจ 
การแก้ไขปัญหาเสถียรภาพ
ในระบบการเงินและ
มาตรการควบคุมการ
เคลื่อนย้ายเงินทนุมี
แนวโน้มที่จะส่งผลกระทบ
ต่อการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศมากข้ึน 

นับตัง้แตร่ฐับาลจีนเริ่มด าเนนิมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพื่อหลีกเลีย่งการชะลอ
ตัวอย่างรุนแรงทางเศรษฐกิจ (Hard landing) ผ่านการด าเนินนโยบายการเงิน
แบบผ่อนคลายอย่างต่อเน่ืองโดยการลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายตั้งแต่เดือน
พฤศจิกายน 2557 เป็นต้นมา ควบคู่กับการลดวงเงินดาวน์ให้กับผู้ซ้ือบ้านเพื่อ
กระตุ้นอปุสงค์ในตลาดท่ีอยูอ่าศัยท่ีชะลอตวัลง ซ่ึงส่งผลให้ความต้องการสินเชื่อ
เพือ่ท่ีอยูอ่าศัยปรบัตวัสงูขึน้ในชว่งกวา่ 2 ปท่ีีผา่นมา และสง่ผลใหร้าคาท่ีอยูอ่าศัย
ในเมอืงใหญข่องจนีสงูขึน้อยา่งเหน็ไดช้ดันับตัง้แตเ่ดอืนมกราคม 2558 จนถงึเดอืน
มนีาคม 2560 ซ่ึงจะเหน็ไดจ้ากราคาท่ีอยู่อาศัยในจนีปรับตวัเพิม่ขึน้เฉลี่ยรอ้ยละ 
17.8 อยา่งไรกต็าม ราคาท่ีอยูอ่าศัยท่ีปรบัตวัสงูขึน้ยงักระจกุตวัอยูใ่นเมอืงหลกัซ่ึงเปน็ศูนยก์ลางเศรษฐกจิ ไดแ้ก ่เทียนจนิ ปกักิ่ง เจยีงซู 
เซ่ียงไฮ ้และกวางตุง้ ในขณะท่ีตลาดท่ีอยูอ่าศัยนอกเขตเมอืงส าคัญยงัมจี านวนหน่วยตกค้างจ านวนมาก และราคาเพิม่ขึน้เพยีงเลก็น้อย
และปรับตัวลดลงในบางเมือง ซ่ึงถือเป็นความท้าทายของรัฐบาลจีนในการด าเนินนโยบายเศรษฐกิจเพื่อหลีกเลี่ยงภาวะฟองสบู่  
ในภาคอสงัหารมิทรพัย ์และอาจน ามาสูค่วามเสีย่งตอ่เสถยีรภาพทางเศรษฐกจิในระยะตอ่ไป 

ท้ังน้ี อัตราดอกเบี้ยท่ีอยู่ในระดับต่ าเป็นเวลานานส่งผลให้เกิด 
การเก็งก าไรในตลาดท่ีอยู่อาศัยมากขึ้นโดยอาศัยสินเชื่อจากสถาบัน
การเงนิภายในประเทศ ซ่ึงสว่นใหญไ่มไ่ดเ้กดิจากความตอ้งการเพือ่อยู่
อาศัยอยา่งแท้จรงิ และหากปญัหาดงักลา่วทวคีวามรนุแรงมากขึน้และ
เกิดการปรับฐานลดลงของราคาในอนาคต สถานการณ์ดังกล่าวอาจ
น ามาสูค่วามเสีย่งตอ่เสถยีรภาพในระบบการเงนิ โดยเฉพาะกบัสถาบนั
การเงนิท่ีปลอ่ยสนิเชือ่เพือ่ท่ีอยูอ่าศัยใหก้บัประชาชนท่ัวไป  

อยา่งไรก็ด ีในชว่งท่ีผ่านมารฐับาลจนีเริม่เขา้มาควบคุมสถานการณใ์น
ตลาดอสังหาริมทรัพยโ์ดยใช้มาตรการที่มีความเฉพาะเจาะจงมากขึ้น 

ผา่นการด าเนนิมาตรการควบคุมการซือ้ขายท่ีเข้มงวดเพื่อลดความร้อนแรงของราคาอสังหารมิทรพัย์ในเขตเมอืงใหญ ่อาทิ การเพิ่ม
วงเงนิดาวน์ขัน้ต่ าและการควบคุมการถอืครองส าหรบัผูซ้ื้อบา้นหลงัท่ี 2 เปน็ตน้ไป ควบคู่กบัมาตรการเรง่ระบายท่ีอยูอ่าศัยท่ีมหีน่วย
ตกค้างจ านวนมากนอกเขตเมือง ซ่ึงเป็นท่ีคาดหวังว่ามาตรการดังกล่าวจะช่วยให้ภาวะฟองสบู่ในภาคอสังหาริมทรัพย์คลี่คลายลง 
ภายใตแ้นวโน้มอตัราดอกเบีย้ท่ีเริม่เปน็ชว่งขาขึน้สง่ผลใหช้อ่งวา่งในการเกง็ก าไรในตลาดอสงัหารมิทรพัยเ์ริม่ปรบัตวัลดลง 

ความกังวลต่อภาวะฟองสบู่ในภาคอสังหาริมทรัพย์จีน 
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ที่มา: Bank for International Settlements (BIS)

การเพิม่ข้ึนของราคาท่ีอยูอ่าศัยในจีน (ร้อยละ) 
ล าดับ เขตมณฑล 2557 2558 2559 

1 ทิเบต 37.1 -32.3 35.2 
2 เทียนจนิ 5.2 12.5 29.6 
3 ปักกิ่ง 3.6 20.5 27.8 
4 เจียงซู 2.0 5.8 21.7 
5 เซ่ียงไฮ้ 1.4 31.0 20.5 
6 กวางตุ้ง 0.7 11.4 15.2 
7 หูเป่ย 4.90 11.40 14.00 

ที่มา: CEIC 
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เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ (NIEs) มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นอย่างช้าๆ และต่อเนื่อง ตามการ
ปรับตัวดีขึ้นของการส่งออกและการขยายตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ ซึ่งส่งผลให้ภาคการผลิตปรับตัวดีขึ้น 
โดยคาดว่า เศรษฐกิจฮ่องกง สิงคโปร์ และไต้หวัน จะขยายตัวร้อยละ 3.0 ร้อยละ 2.4 และร้อยละ 2.0 เร่งขึ้น
จากร้อยละ 2.0 ร้อยละ 2.0 และร้อยละ 1.5 ในปี 2559 ตามล าดับ ขณะที่เศรษฐกิจเกาหลีใต้มีแนวโน้ม
ขยายตัวร้อยละ 2.6 ชะลอลงจากร้อยละ 2.8 ในปี 2559 เช่นเดียวกับเศรษฐกิจกลุ่มประเทศอาเ ียน  
ที่มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นตามการฟื้นตัวของภาคการส่งออกซึ่งมีปัจจัยสนับสนุนจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
ประเทศคู่ค้าและราคาสินค้าในตลาดโลก รวมทั้งการฟื้นตัวของการผลิตภาคเกษตรหลังจากผลกระทบของ
ปัญหาภัยแล้งสิ้นสุดลง โดยคาดว่า เศรษฐกิจอินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และเวียดนามจะขยายตัว  
ร้อยละ 5.4 ร้อยละ 4.6 ร้อยละ 6.0 และร้อยละ 6.0 เทียบกับร้อยละ 5.0 ร้อยละ 4.2 ร้อยละ 6.9 และร้อยละ 
6.2 ในปี 2559 ตามล าดับ 

แม้กระนั้นก็ตาม การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก การเคลื่อนย้ายเงินทุนและอัตราแลกเปลี่ยนเงินสกุลส าคัญๆ  
ยังมีความเสี่ยงที่จะผันผวนตามสถานการณ์ความตึงเครียดทางการเมืองระหว่างประเทศ ความคืบหน้าใน 
การเจรจาระหว่างสหภาพยุโรปและสหราชอาณาจักร (BREXIT) การคาดการณ์ของนักลงทุนและทิศทาง
นโยบายการเงินของประเทศส าคัญๆ ความคืบหน้าและทิศทางการด าเนินนโยบายที่ส าคัญ ๆ ของ
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ การปรับตัวของราคาน้ ามันในตลาดโลก ปัญหาเสถียรภาพเศรษฐกิจจีน และ 
การคาดการณ์ผลการเลือกตั้งและเงื่อนไขทางการเมืองในยุโรปในช่วงที่เหลือของปี 2560 และในปี 2561 
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เศรษฐกิจไทยในปี 2560 ยังมีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์ดี โดยการขยายตัวในช่วงที่เหลือของปีมีแนวโน้มเร่งขึ้น
อย่างช้า ๆ และมีฐานการขยายตัวที่กว้างขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก (1) การปรับตัวดีของ  
ฐานรายได้จากการส่งออก (2) การลงทุนภาครัฐที่ยังมีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์สูงและเร่งขึ้น (3) การปรับตัว
เข้าสู่ภาวะปกติของการผลิตในภาคเกษตรและการฟื้นตัวของรายได้เกษตรกร (4) รายได้ในภาคการท่องเที่ยวที่
ยังมีแนวโน้มเร่งขึ้นและ (5)  การปรับตัวดีขึ้นของตลาดรถยนต์ในประเทศ เสถียรภาพทางเศรษฐกิจยังมี
แนวโน้มที่จะอยู่ในเกณฑ์ดี โดยอัตราเงินเฟ้อยังมีแนวโน้มที่จะอยู่ในระดับต่ า ดุลการค้าและดุลบัญชีเดินสะพัด
เกินดุลอย่างต่อเนื่องแม้ว่าจะลดลงจากปี 2559 ตามราคาน้ ามันที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นและการฟื้นตัวของอุปสงค์ใน
ประเทศ ในขณะที่หนี้สินครัวเรือนมีแนวโน้มลดลงอย่างช้า ๆ และการจ้างงานปรับตัวดีขึ้นตามการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจ 

แม้กระนั้นกต็าม การฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยยังมีข้อจ ากัดจากก าลังการผลติส่วนเกินที่ยังอยู่ในระดับสูงและเป็น
ขอ้จ ากดัต่อการขยายตัวของการลงทุนใหมเ่พื่อขยายก าลังการผลติ รวมทั้งยังมีปัจจยัเสี่ยงจากทิศทางการด าเนิน
นโยบายการกีดกันทางการค้าของสหรัฐฯ ความต่อเนื่องในการฟื้นตัวของราคาน้ ามันและราคาสินค้าขั้นปฐมใน
ตลาดโลก รวมทัง้ความผนัผวนของการเคลือ่นยา้ยเงนิทนุและอตัราแลกเปลีย่นระหวา่งเงนิตราสกลุส าคญั ๆ  

5  แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2560 

 

 

ปัจจัยสนับสนุน 

1) การส่งออกที่ยังมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่องตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าส าคัญและราคา
สินค้าในตลาดโลก ซึ่งส่งผลให้มูลค่าการส่งออกในไตรมาสที่ 1 ปี 2560 ขยายตัวร้อยละ 6.6 เร่งขึ้นจาก
ร้อยละ 0.4 และร้อยละ 3.6 ในไตรมาสที่ 3 และไตรมาสที่ 4 ของปี 2559 ตามล าดับ โดยปริมาณการ
ส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.8 และราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.7 และมูลค่าการส่งออกที่ไม่รวมทองค าเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 9.0 สูงสุดในรอบ 17 ไตรมาส ในช่วงที่เหลือของปี เศรษฐกิจประเทศคู่ค้าส าคัญๆ มีแนวโน้ม
ขยายตัวเร่งขึ้นจากไตรมาสแรก ทั้งเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยุโรป ญี่ปุ่น และอาเซียน (5) ซึ่งมีสัดส่วนในตลาด
ส่งออกรวมกันคิดเป็นร้อยละ 44.1 ในขณะที่เศรษฐกิจจีนที่มีสัดส่วนในตลาดส่งออกร้อยละ 12.7 ยังมี
แนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์ดี แม้ว่าจะชะลอตัวลงจากไตรมาสแรก และเศรษฐกิจกลุ่มประเทศ CLMV ที่มี
สัดส่วนในตลาดส่งออกรวมกันประมาณร้อยละ 10.6 มีแนวโน้มที่จะขยายตัวเร่งขึ้นตามการฟื้นตัวของการ
ผลิตภาคเกษตรหลังจากผลกระทบจากภัยแล้งสิ้นสุดลง เมื่อรวมกับราคาน้ ามันและราคาสินค้าขั้นปฐม 
ในตลาดโลก คาดว่าจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้มูลค่าการส่งออกทั้งปีกลับมาขยายตัวอย่างช้า ๆ และ
สนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจได้มากข้ึน 

2) การขยายตัวของการลงทุนและการใช้จ่ายภาครัฐที่ยังอยู่ในเกณฑ์สูงและเร่งขึ้น  โดยมีปัจจัยสนับสนุน
จาก (1) กรอบงบประมาณรายจ่ายลงทุนประจ าปีงบประมาณ 2560 ที่ยังมีวงเงินส าหรับการเบิกจ่ายใน 
ครึ่งหลังของปีงบประมาณร้อยละ 63.4 ของวงเงินงบประมาณ (2) งบประมาณรายจ่ายเพิ่มเติมปี 2560 
วงเงิน 190,000 ล้านบาท ที่ยังมีวงเงินคงเหลือ 189,889.6 ล้านบาท ในช่วงครึ่งหลังปีงบประมาณ 2560 
(3) งบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2561 วงเงิน 2,900,000 ล้านบาท โดยมีรายจ่ายลงทุน 
667,000.0 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 10.0 ซึ่งจะเริ่มเบิกจ่ายเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจในไตรมาสสุดท้ายของปี 
2560 (ต.ค. – ธ.ค. 60)  (4) งบลงทุนรัฐวิสาหกิจปี 2560 วงเงิน 580,980.0 ล้านบาท และการเบิกจ่ายมี
แนวโน้มเร่งตัวขึ้นตามความคืบหน้าของการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานภาครัฐ โดยเฉพาะโครงการภายใต้
แผนปฏิบัติการด้านคมนาคมขนส่งปี 2559 วงเงิน 1,383,939 ล้านบาท ซึ่งมีโครงการที่เริ่มก่อสร้างแล้ว  
8 โครงการวงเงิน 330,335 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจาก 2 โครงการ และ 4 โครงการ ในต้นปีและปลายปี 2559 
ตามล าดับ และโครงการภายใต้แผนปฏิบัติการปี 2560 จ านวน 36 โครงการ วงเงินรวม 895,758 ล้านบาท 
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3) การปรับตัวดีขึ้นของการผลิตภาคเกษตรและรายได้เกษตรกร ซึ่งเริ่มฟื้นตัวในครึ่งหลังของปี 2559 และ
ขยายตวัเรง่ขึน้ในไตรมาสแรกของป ี2560 โดยการผลติภาคเกษตรและรายไดเ้กษตรกรเพิม่ขึน้จากชว่งเดยีวกนั
ของปกีอ่นรอ้ยละ 7.1 และรอ้ยละ 20.1 เรง่ขึน้จากรอ้ยละ -0.1 และรอ้ยละ 11.4 ในไตรมาสทีส่ามของป ี2559 
และร้อยละ 2.4 และร้อยละ 6.0 ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2559 ตามล าดับ สอดคล้องกับการเริ่มปรับตัว 
ในทิศทางทีด่ีขึน้ของเครื่องชีด้า้นการใชจ้า่ยของประชาชนในระดับเศรษฐกจิฐานราก ในชว่งทีเ่หลือของป ีการ
ผลติสนิคา้เกษตรมแีนวโนม้ขยายตวัดขีึน้อยา่งตอ่เนือ่งตาม (1) ขอ้มลูปรมิาณน้ าในเขือ่นส าคญัๆ 4 เขือ่นหลกัใน
ลุ่มน้ าเจ้าพระยา ประกอบด้วย เขื่อนภูมิพล เขื่อนสิริกิติ์ เขื่อนแควน้อย และเขื่อนป่าสักฯ ณ วันที ่  
10 พฤษภาคม 2560 อยูท่ี ่10,729 ล้านลูกบาศก์เมตร สูงกว่า 8,323 ลา้นลกูบาศก์เมตรในช่วงเดยีวกนัของปี
ก่อน รวมทั้งแนวโน้มปริมาณน้ าฝนซึ่งกรมอุตุนิยมวิทยาคาดว่าในปี 2560 จะเพิ่มขึ้นจากปี 2559  
(2) การเพิ่มขึ้นของราคาสินค้าเกษตรส าคัญๆ ปัจจัยดังกล่าวคาดว่าจะท าให้การผลิตภาคเกษตรและรายได้
เกษตรกรขยายตวัในเกณฑด์อียา่งตอ่เนือ่งและสนบัสนนุการขยายตวัทางเศรษฐกจิไดอ้ยา่งชดัเจนมากขึน้ 

การขบัเคลือ่นการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานทีส่ าคัญของภาครฐัมคีวามคืบหนา้ไปมาก โดยเฉพาะโครงการภายใตแ้ผนปฏบิตักิารดา้นคมนาคม
ขนสง่ ระยะเรง่ดว่น ป ี2559 จ านวน 20 โครงการ ซ่ึงในไตรมาสแรกของป ี2559 โครงการส่วนใหญอ่ยูใ่นขัน้ตอนของการเตรยีมโครงการและ
น าเสนอคณะรฐัมนตรแีละมโีครงการทีเ่ขา้สูข่ัน้ตอนของการกอ่สรา้งเพยีง 2 โครงการ วงเงินรวม 27,868 ลา้นบาท ตอ่มาในไตรมาสทีส่ามของป ี
2559 จ านวนโครงการทีเ่ขา้สูข่ัน้ตอนของการกอ่สรา้งเพิม่ขึน้เปน็ 4 โครงการ วงเงินรวม 45,472 ลา้นบาท อยูร่ะหวา่งการประกวดราคาและลงนาม
ในสัญญา 9 โครงการ วงเงิน 487,775 ล้านบาท อยู่ระหว่างการน าเสนอคณะรัฐมนตรี 3 โครงการ วงเงิน 175,881 ล้านบาท และขั้นตอน 
การเตรยีมโครงการและการเจรจา 4 โครงการ วงเงิน 247,201 ลา้นบาท (ไมร่วมโครงการความรว่มมอืกอ่สรา้งรถไฟไทย – จนี และไทย-ญีปุ่น่) 
ในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2559 แมจ้ านวนโครงการทีเ่ขา้สูก่ารกอ่สรา้งและโครงการทีอ่ยูใ่นขัน้ตอนการเตรยีมโครงการและการเจรจาจะมจี านวนเทา่เดมิ 
แตก่ารพจิารณาอนมุตัโิครงการมคีวามคืบหนา้ไปมาก โดยจ านวนโครงการทีอ่ยูร่ะหวา่งการน าเสนอคณะรฐัมนตรลีดลงเปน็ 1 โครงการ วงเงิน 
131,004 ล้านบาท ในขณะท่ีจ านวนโครงการท่ีอยูใ่นระหวา่งการประมูลและลงนามในสญัญาเพิม่ขึน้เปน็ 11 โครงการ วงเงิน 532,651 ล้านบาท 

ล่าสุดมีโครงการที่เข้าสู่ขั้นตอนของการก่อสร้างแล้ว 8 โครงการ วงเงิน 330,335 ล้านบาท และมีโครงการที่อยู่ในระหว่างการ
ประกวดราคาและลงนามในสัญญาจ านวน 7 โครงการ วงเงิน 247,068 ล้านบาท รวมทั้งมีโครงการที่อยู่ในระหว่างการน าเสนอ
คณะรัฐมนตรี 1 โครงการ วงเงิน 131,004 ล้านบาท และขั้นตอนการเตรียมโครงการและเจรจา 4 โครงการ วงเงิน 247,201 ล้านบาท 
(ไม่รวมโครงการความร่วมมือก่อสร้างรถไฟไทย – จีน และไทย - ญี่ปุ่น) 

นอกจากนัน้ ยงัมโีครงการภายใตแ้ผนปฏบิตักิารดา้นคมนาคมขนสง่ ป ี2560 จ านวน 36 โครงการ วงเงิน 895,758 ลา้นบาท ซ่ึงคาดวา่จะ
เริ่มมีการก่อสร้างในปี 2560 จ านวน 5 โครงการ วงเงิน 54,799 ลา้นบาท ในด้านการพั นาพื้นที่เขตเศรษฐกิจพิเศษชายแดน 5 แหง่ มกีาร

ก าหนดกิจการเป้าหมาย 
สทิธิประโยชน์ในการลงทุน 
การจัดตั้ ง OSS ก าหนด
พื้นที่แล้วเสร็จและอยู่ใน
ระหว่างการพั นาพื้นที ่
รวมทัง้มนีกัลงทนุขอรบัการ
ส่งเสริมการลงทุนแล้ว 40 
โครงการ วงเงินรวม 8,542 
ล้านบาท เช่นเดียวกับการ
พั  น า พื้ น ที่ ร ะ เ บี ย ง
เศรษฐกจิภาคตะวนัออกทีม่ี
โครงการเร่งด่วนปี 2560 
จ านวน 48 โครงการ วงเงิน 
6,993 ลา้นบาท และวงเงิน
โครงการพ ันาภายใต้แผน
บูรณาการปีงบประมาณ 
2561 วงเงิน 3,305 ล้าน
บ า ท  น อ ก เ ห นื อ จ า ก
โครงการพั นาโครงสร้าง
พื้นฐานในพื้นที่ซ่ึงบางส่วน
อยู่ภายใต้แผนปฏิบัติการ

ดา้นคมนาคมขนสง่ระยะเรง่ดว่นป ี2559-2560 ในขณะทีร่า่งพระราชบญัญตัเิขตพ ันาพเิศษภาคตะวนัออก พ.ศ. .... ไดผ้า่นความเหน็ชอบของ
คณะรฐัมนตรแีลว้ เมือ่วนัที ่11 เมษายน 2560 และความคืบหนา้ของการด าเนนิโครงการจะเรง่ตวัขึน้ภายหลงัจาก พ.ร.บ. ดงักลา่วมผีลบงัคับใช ้

ความคืบหน้าการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานด้านคมนาคมขนส่ง  

1. โครงการรถไฟฟ้า สายสีม่วง ช่วงเตาปูน – ราษ ร์
บูรณะ (งานโยธา) (วงเงินอนุมัติ 131,004 ลบ.)  

1. โครงการรถไฟทางคู่ ช่วงชุมทางถนนจิระ-
ขอนแก่น (วงเงินอนุมัติ 23,803 ลบ.) 

2. โครงการพัฒนาท่าเทียบเรือชายฝั ง A ที่ท่าเรือ
แหลมฉบัง (วงเงินอนุมัติ 1,819 ลบ.)

3. โครงการพัฒนาศูนย์การขนส่งตู้สินค้าทางรถไฟที่
ท่าเรือแหลมฉบัง (ระยะที่ 1) 
(วงเงินอนุมัติ 2,031 ลบ.) 

4. โครงการก่อสร้างทางหลวงพิเศษ ระหว่างเมือง
สายพัทยา – มาบตาพุด (วงเงินอนุมัติ 17,819 ลบ.)

5. โครงการรถไฟฟ้าสายสีส้ม ช่วงศูนย์วัฒนธรรมฯ –
มีนบุรี (งานโยธา) (วงเงินอนุมัติ 109,541 ลบ.) 

6. โครงการก่อสร้างทางหลวงพิเศษ ระหว่างสายบาง
ปะอิน – นครราชสีมา (วงเงินอนุมัติ 76,600 ลบ.) 

7. โครงการก่อสร้างทางหลวงพิเศษ 
ระหว่างสายบางใหญ่ – กาญจนบุรี 
(วงเงินอนุมัติ 49,120 ลบ.) 

8. โครงการพัฒนาท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ 
ระยะที่ 2 (วงเงินอนุมัติ 50,322 ลบ.)

1. โครงการรถไฟฟ้าสายสีชมพู ช่วงแคราย – มีนบุรี
(วงเงินอนุมัติ 56,691 ลบ.) 

2. โครงการรถไฟฟ้าสายสีเหลือง ช่วงลาดพร้าว– ส าโรง 
(วงเงินอนุมัติ 54,644 ลบ.) 

3. โครงการรถไฟทางคู่ ช่วงประจวบคีรีขันธ์ – ชุมพร 
(วงเงินอนุมัติ 17,250 ลบ.) 

4. โครงการรถไฟทางคู่ ช่วงมาบกะเบา – ชุมทางถนนจิระ 
(วงเงินอนุมติั 29,449 ลบ.) 

5. โครงการระบบรถไฟชานเมือง สายสีแดงอ่อน และสายสี
แดงเข้ม 
(วงเงินอนุมัติ 44,158 ลบ.) 

6. โครงการรถไฟทางคู่ ช่วงนครปฐม – หัวหิน (วงเงินอนุมัติ 
20,036 ลบ.) 

7. โครงการรถไฟทางคู่ ช่วงลพบุรี – ปากน้ าโพ (วงเงินอนุมัติ 
24,840 ลบ.) 

อยู่ระหว่าง
ก่อสร้าง

วงเงิน 
330,335 ลบ

ขั้นตอน
ประกวด
ราคา
วงเงิน

247,068 ลบ 

อยู่ระหว่าง
กระบวนการ 
PPP/
การศึกษา 
จัดเตรียม และ
เจรจาวงเงิน 
247,201 ลบ 

อยู่ระหว่าง
น าเสนอ 
ครม 
วงเงิน 

131,004 ลบ

อยู่ระหว่างน าเสนอคณะกรรมการนโยบายการให้เอกชนร่วมลงทุนใน
กิจการของรัฐ
1. โครงการฯ ช่วงกรุงเทพฯ – หัวหิน (วงเงินอนุมัติ 94,673 ลบ.) 

กระทรวงคมนาคมอยู่ระหว่างพิจารณารายงานวิเคราะห์โครงการฯ 
ตาม พ.ร.บ. PPP 

2. โครงการฯ ช่วงกรุงเทพฯ – ระยอง (วงเงินอนุมัติ 152,528 ลบ.) 
กระทรวงคมนาคมอยู่ระหว่างพิจารณารายงานวิเคราะห์โครงการฯ 
ตาม พ.ร.บ. PPP

อยูร่ะหว่างการเจรจา/อยู่ระหว่างการศึกษาความเหมาสม
1. โครงการความร่วมมือก่อสร้างทางรถไฟไทย – จีน (ช่วง

กรุงเทพฯ-โคราช)
2. โครงการความร่วมมือก่อสร้างทางรถไฟไทย – ญี่ปุ่น (ช่วง

กรุงเทพฯ-พิษณุโลก) 

 แผนป ิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง ระยะเร่งด่วน ปี 2559 รวม 20 โครงการ วงเงินลงทุน 1,383,939 ล้านบาท
 (ปรับปรุงจาก 1,796,386  ล้านบาท ตามมติคณะรัฐมนตรี วันที่ 1 ธันวาคม 2558)
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4) การขยายตัวของรายรับจากการท่องเที่ยวที่ยังสนับสนุนเศรษฐกิจได้อย่างต่อเนื่อง  โดยในไตรมาสแรก 
ของป ี2560 รายรบัจากนักทอ่งเที่ยวตา่งประเทศเพิ่มขึน้รอ้ยละ 3.9 เรง่ขึน้จากรอ้ยละ 2.9 ในไตรมาสสดุทา้ย
ของป ีโดยมปีจัจยัสนบัสนนุจากการเพิม่ขึน้ของรายรบัจากนกัทอ่งเทีย่วอืน่ๆ นอกเหนอืจากตลาดจนี โดยเฉพาะ
รายรับจากนกัท่องเที่ยวจากรัสเซีย (สัดส่วนรอ้ยละ 8.0) อเมริกา (สัดส่วนร้อยละ 4.4) และฝรั่งเศส (สัดส่วน 
ร้อยละ 4.1) ที่ขยายตัวสูงร้อยละ 32.4 ร้อยละ 13.1 และร้อยละ 9.4 ตามล าดับ ในขณะที่รายรับจาก
นักท่องเที่ยวจากจีน (ซึ่งมีสัดส่วนร้อยละ 25.8) ยังหดตัวร้อยละ 4.3 แต่ปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับการลดลง 
รอ้ยละ 19.5 ในไตรมาสที่สีข่องปี 2559 ในช่วงที่เหลอืของปคีาดวา่รายรบัจากนกัทอ่งเที่ยวจะขยายตัวเร่งขึ้น
ตาม (1) การปรับตัวดีขึ้นของรายรับจากนักท่องเที่ยวจีนที่คาดว่าจะเริ่มขยายตัวเป็นบวกในช่วงครึ่งปีหลัง  
และ (2) รายรับจากนักท่องเที่ยวอื่นๆ นอกเหนือจากตลาดจีน โดยเฉพาะรายรับจากนักท่องเทีย่วจากรัสเซีย 
อเมรกิา และฝรัง่เศส ยงัมแีนวโนม้เพิม่ขึน้อยา่งตอ่เนือ่งตามการฟืน้ตวัของเศรษฐกจิประเทศส าคญั ๆ 

5) การปรับตัวดีขึ้นของตลาดรถยนต์ภายในประเทศ ซึ่งได้รับปัจจัยสนับสนุนจาก (1) การสิ้นสุดลงของ
ข้อก าหนดการถือครองรถยนต์ 5 ปีภายใต้มาตรการรถยนต์คันแรก ซึ่งจะท าให้ผู้ใช้สิทธิ์จากมาตรการ
ดังกล่าวจ านวน 1.12 ล้านคัน เร่ิมโอนกรรมสิทธิ์เพื่อเปลี่ยนรถยนต์คันใหม่ได้มากข้ึน (2) ภาระหนี้ที่เกิดจาก
การซื้อรถยนต์ภายใต้มาตรการดังกล่าวเริ่มลดลง สอดคล้องกับการลดลงของสัดส่วนสินเชื่อคงค้างของ 
ภาคครัวเรือนต่อ GDP อย่างช้าๆ จากร้อยละ 81.2 ณ สิ้นปี 2558 เป็นร้อยละ 79.9 ณ สิ้นปี 2559 เมื่อ
รวมกับการปรับตัวดีขึ้นของรายได้ในภาคเกษตรและการเปิดตัวรถยนต์รุ่นใหม่ในปี 2560 คาดว่าจะท าให้
การผลิตรถยนต์เพื่อตอบสนองความต้องการในประเทศปรับตัวดีขึ้น แม้ว่าการผลิตเพื่อการส่งออกยังมี
ข้อจ ากัดจากเงื่อนไขทางเศรษฐกิจและทิศทางนโยบายในประเทศที่เป็นตลาดส่งออกส าคัญๆ บางประเทศ 

 

1) ก าลังการผลิตส่วนเกินยังอยู่ในระดับสูงซึ่งเป็นข้อจ ากัดต่อการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชน นับจากปี 
2556 - 2559 ปริมาณการส่งออกอยู่ในภาวะทรงตัวและปรับตัวลดลงในบางปี ท าให้การใช้ก าลังผลิตยังอยู่
ในระดับต่ าและเป็นข้อจ ากัดต่อการลงทุนของภาคเอกชนมาอย่างต่อเนื่อง สอดคล้องกับการลงทุน
ภาคเอกชนที่ปรับตัวลดลงร้อยละ 1.5 ร้อยละ 0.8 และร้อยละ 2.2 ในปี 2556 2557 และ 2558 ตามล าดับ 
และยังคงขยายตัวในเกณฑ์ต่ าร้อยละ 0.4 ในปี 2559 แม้ว่ามูลค่าการส่งออกจะเริ่มปรับตัวดีขึ้นในช่วง  
ไตรมาสสุดท้ายของปี 2559 และต่อเนื่องมายังไตรมาสแรกของปี 2560 แต่ยังอยู่ในระยะแรกของการฟื้นตัว 
โดยเฉพาะปริมาณการส่งออกที่ยังไม่ฟื้นตัวอย่างชัดเจนมากนัก ท าให้ก าลังการผลิตส่วนเกินยังอยู่ใน
ระดับสูงและยังเป็นข้อจ ากัดต่อการลงทุนของภาคเอกชนอย่างต่อเนื่องในปีนี้ สอดคล้องกับการลงทุน
ภาคเอกชนที่ลดลงร้อยละ 1.1 ในไตรมาสแรก แม้กระนั้นก็ตาม การปรับตัวดีขึ้นของอุปสงค์ในประเทศ  
การส่งออก และเศรษฐกิจโลกที่จะมีความชัดเจนมากขึ้น ตามล าดับ คาดว่าจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้
อุตสาหกรรมบางสาขาที่มีการใช้ก าลังการผลิตสูงกว่าร้อยละ 70 และกิจการที่ได้รับการอนุมัติส่งเสริมการ
ลงทุนมีการลงทุนมากข้ึนในช่วงที่เหลือของปี  

2) การเคลื่อนย้ายเงินทุนและอัตราแลกเปลี่ยนยังมีแนวโน้มที่จะผันผวน  แม้ว่าความเสี่ยงจากเงื่อนไขทาง
การเมืองในยุโรปจะลดลงตามผลการเลือกตั้งในฝรั่งเศสในช่วงต้นเดือนพฤษภาคม 2560 ที่ผ่านมาก็ตาม  
แตใ่นชว่งที่เหลอืของป ี2560 การเคลือ่นยา้ยเงนิทนุและอตัราแลกเปลีย่นเงนิสกลุส าคญัๆ ยงัมคีวามเสีย่งทีจ่ะ
ผนัผวนตามสถานการณ์ความตงึเครียดทางการเมืองระหว่างประเทศ ความคบืหน้าในการเจรจา BREXIT การ
คาดการณ์การเปลี่ยนแปลงทิศทางนโยบายการเงินของประเทศส าคัญๆ โดยเฉพาะสหรัฐฯ ยุโรป และญี่ปุ่น 
รวมทั้งความต่อเนื่องในการฟื้นตัวและปัญหาเสถียรภาพเศรษฐกิจจีน และการคาดการณ์ผลการเลือกตั้งและ
เงื่อนไขทางการเมืองในประเทศส าคัญ เช่น เยอรมนีในเดือนกันยายน 2560 และอิตาลีในช่วงต้นปี 2561  
เปน็ตน้  

ข้อจ ากัดและปัจจัยเสี่ยง 
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ในปี 2560 สหภาพยุโรปอยู่ท่ามกลางพลวัตของการเปลี่ยนแปลงทางการเมือง โดยเฉพาะสถานการณ์ทางการเมืองภายใต้  
การเลอืกตัง้ท่ัวไปในหลายประเทศส าคัญ ซ่ึงก าลงัถกูท้าทายดว้ยกระแสการตอ่ตา้นการรวมตวัทางการเมอืงและเศรษฐกจิของสหภาพ
ยุโรป (European Union: EU) ขณะเดียวกันความเปลี่ยนแปลงดังกล่าวได้กลายเป็นปัจจัยเสี่ยงต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก 
ดว้ยเชน่กนั เน่ืองจากขนาดทางเศรษฐกจิและความส าคัญของสหภาพยโุรปตอ่เศรษฐกจิโลก ซ่ึงสถานการณท์างการเมอืงท่ีส าคัญและ
ควรจบัตามองตลอดชว่งป ี2560 ไปจนถงึป ี2561 ไดแ้ก ่

พลวตัการเปลีย่นแปลงของสถานการณท์ี ่“ยงัตอ้งตดิตามอยา่งใกลช้ดิ”  

1) สหราชอาณาจักร – การเจรจาแยกตัวออกจากสหภาพยุโรปยังคงมีความไม่แน่นอนสูง โดยเฉพาะรูปแบบความสัมพันธ์ 
ทางการค้าระหว่างสหราชอาณาจักร (UK) และสหภาพยุโรป (EU) เน่ืองจากข้อสรุปการประชุม EU Summit เมื่อวันท่ี 29 
เมษายน 2560 ไดแ้สดงจดุยนืส าคัญคือ การยดึขอ้ตกลงทางการเงนิของ UK ใน EU และสทิธพิลเมอืงของ EU กอ่นการเริม่กระบวน
เจรจาฯ ท้ังน้ี EU จะคงหลกัการส าคัญคือ ความเปน็เอกภาพของ EU เปน็ส าคัญและจะไมม่กีารแยกเจรจาเปน็รายประเทศ 

2) กรี  – ความสามารถในการช าระหนี้ 7 พันล้านยูโรยังคงเป็นที่น่ากังวล เนื่องจากมีแนวโน้มอาจไม่ได้รับความช่วยเหลือ 
ทางการเงินจากสหภาพยโุรปและกองทุนการเงินระหวา่งประเทศ (IMF) โดยเดือนกรก าคม 2560 จะครบก าหนดช าระหน้ี
จ านวน 7 พนัลา้นยโูรใหแ้กส่หภาพยโุรป  

3) อิตาลี – ความเสี่ยงในการแยกตัวออกจากสหภาพยุโรปยังคงมีโอกาสเป็นไปได้ เพราะคะแนนนิยมที่เพิ่มขึ้นของพรรค
การเมอืงขวาจดั Five Star Movement (M5S) และปญัหาระดบัหนีเ้สยีทีเ่พิม่สงูขึน้ เน่ืองจากความไมพ่อใจตอ่รฐับาลตัง้แต่
ประเดน็การปฏริปูรฐัสภาและปญัหาเศรษฐกจิเรือ้รงัท่ีน าไปสูค่วามนิยมการใชเ้งนิยโูรลดลง 

4) เยอรมนี – พรรค CDU/CSU ทีน่ าโดยนาง Angela Merkel  ึ่งเนน้ย้ าถึงจดุยนืการด ารงอยู่ของการรวมตัวกนัของสหภาพ
ยโุรป มแีนวโนม้ทีจ่ะยงัคงชนะการเลอืกตัง้ในครัง้ตอ่ไป โดยผลจากการส ารวจคะแนนนิยมเมือ่ตน้เดอืนพฤษภาคม 2560 พรรค 
CDU/CSU ยงัคงไดร้บัคะแนนนิยมสงูสดุ แมว้า่จะลดลงจากการเลอืกตัง้เมือ่ปลายป ี2556 เน่ืองจากการกอ่ตวัของกระแสตอ่ตา้น
ผูอ้พยพในเยอรมนี  

5) สกอตแลนด ์– มแีนวโนม้จดัท าประชามตเิพือ่ขอแยกตวัออกจากสหราชอาณาจกัร หลงัจากเคยจดัท ามาแลว้ครัง้หนึง่เมือ่ป ี
2557 อยา่งไรกต็ามยงัคงตอ้งรอดทูา่ทขีองสหราชอาณาจกัรอกีครัง้หนึง่ เน่ืองจากผลประชามตคิรัง้กอ่นฝา่ยสนับสนุนและฝา่ย
ตอ่ตา้นการแยกตวัออกจาก UK มรีะดบัใกลเ้คียงกนั กอปรกบัในการออกเสยีง Brexit ประชาชนชาวสกอตสว่นใหญเ่หน็ดว้ยกบัการ
อยูร่ว่มกบั EU ซ่ึงแตกตา่งจากชาวองักฤษ ดงัน้ันการจดัท าประชามตใินครัง้ถดัไปจงึจ าเปน็ตอ้งจบัตามองเปน็อยา่งยิง่ถงึผลท่ีออกมา 

จับตามองยุโรปปี 2560 ภายใต้พลวตัการเปลีย่นแปลงทางภูมิรัฐศาสตร์  

 

 
(16 มี ค  60) 

ผลการเลือกต้ังใน
เนเธอร์แลนด์ 

 

(29 มี ค  และ  
8 มิ ย  60) 

การเจรจาแยกตัว
ของ UK และการ

เลือกต้ังท่ัวไป 

 
(7 พ ค  60) 

ผลการเลือกต้ัง
ประธานาธิบดี

ฝร่ังเศส 

 (ก ค  60) 
ครบก าหนดการ
ช าระหนี้ของกรี  

 
(ช่วงปี 2561) 

การเลือกตั้งท่ัวไป
ในอิตาลี 

 (24 ก ย  60) 
การเลือกต้ังท่ัวไป

ในเยอรมน ี

 

(ปลายป ี2561  
- ต้นปี 2562)  

การลงประชามติ
แยกตัวของ
สกอตแลนด ์

3) ทิศทางและความคืบหน้าของการด าเนินนโยบายทางเศรษฐกิจที่ส าคัญของสหรัฐฯ  ที่อาจส่งผลกระทบ
ทางอ้อมผ่านความเชื่อมั่นของนักลงทุนและการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก รวมทั้งอาจส่งผลกระทบทางตรง
ผ่านการตรวจสอบและด าเนินการกับประเทศที่สหรัฐฯ มีความเห็นว่าด าเนินนโยบายการค้ากับสหรัฐฯ 
อย่างไม่เป็นธรรม รวมทั้งการฟื้นตัวของราคาน้ ามันและระดับราคาสินค้าในตลาดโลกที่อาจได้รับ
ผลกระทบจากทิศทางการด าเนินนโยบายของสหรัฐฯ รวมทั้งระดับความร่วมมือและขีดความสามารถของ
กลุ่ม OPEC ในการควบคุมปริมาณการผลิตน้ ามันในตลาดโลก โดยเฉพาะภายใต้แนวโน้มการปรับตัวเพิ่มขึ้น
อย่างรวดเร็วของปริมาณการผลิตในอเมริกาเหนือ 
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1) เศรษฐกิจโลกและปริมาณการค้าโลกในปี 2560 ขยายตัวร้อยละ 3 3 และร้อยละ 3 6 ตามล าดับ เร่งขึ้น
จากร้อยละ 3 1 และร้อยละ 2 6 ในปี 2559 เท่ากับสมมติฐานการประมาณการครั้งก่อน โดยในไตรมาส
แรกของปี 2560 เศรษฐกิจของประเทศส าคัญ ๆ ยังคงขยายตัวได้ใกล้เคียงกับที่คาดการณ์ไว้ และในช่วงที่
เหลือของปีเศรษฐกิจประเทศส าคัญๆ ยังมีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์ดีอย่างต่อเนื่องตามการขยายตัวเร่งขึ้น
ของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจญี่ปุ่น เศรษฐกิจอินเดีย และเศรษฐกิจของประเทศ
ก าลังพั นาส าคัญอื่น ๆ ซึ่งจะสามารถชดเชยแนวโน้มการชะลอตัวลงอย่างช้าๆ ของเศรษฐกิจจีน  

2) ค่าเงินบาทเฉลี่ยทั้งปี 2560 อยู่ในช่วง 35 0 - 36 0 บาทต่อดอลลาร์ สรอ  เทียบกับเฉลี่ย 35 29 บาท
ต่อดอลลาร์ สรอ  ในปี 2559 และเป็นการปรับจากสมมติฐาน 35 5 – 36 5 บาทต่อดอลลาร์ สรอ   
ในการประมาณการครั้งก่อน เนื่องจากเงินบาทในช่วง 4 เดือนแรกอยู่ที่เฉลี่ย 34.95 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. 
อ่อนค่าช้ากว่าที่คาดการณ์ไว้ โดยเป็นผลจากการปรับเปลี่ยนการคาดการณ์ของนักลงทุนเกี่ยวกับทิศทาง
และความคืบหน้าของนโยบายเศรษฐกิจที่ส าคัญๆ ของสหรัฐฯ รวมทั้งสถานการณ์ความตึงเครียดใน
คาบสมุทรเกาหลีและซีเรีย ซึ่งเป็นปัจจัยที่ท าให้เงินดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าช้ากว่าที่คาดการณ์ไว้ อย่างไรก็ดี 
คาดว่าในระยะที่เหลือของปี ค่าเงินบาทมีแนวโน้มอ่อนค่าลงตามแนวโน้มการขยายตัวเร่งขึ้นของเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ และการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ ซึ่งในกรณีฐานคาดว่าจะมีการปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีก 2 ครั้ง ในช่วงที่เหลือของปี  

3) ราคาน้ ามันดิบดูไบเฉลี่ยในปี 2560 คาดว่าจะอยู่ในช่วง 47 0 – 57 0 ดอลลาร์ สรอ  ต่อบาร์เรล 
เพิ่มขึ้นจากราคาเฉลี่ย 41 4 ดอลลาร์ สรอ  ต่อบาร์เรล ในปี 2559 เท่ากับสมมติฐานการประมาณการ
ครั้งก่อน โดยปัจจัยที่สนับสนุนให้ราคาน้ ามันปรับตัวสูงขึ้น ได้แก่ (1) การบรรลุข้อตกลงเพื่อลดก าลัง  
การผลิตน้ ามันดิบของประเทศในกลุ่มโอเปกและกลุ่มนอกโอเปก โดยสามารถปฏิบัติตามข้อตกลงได้ถึง  
ร้อยละ 99 และร้อยละ 64 ตามล าดับ (ข้อมูล ณ เดือนเมษายน 2560) ซึ่งแสดงถึงความร่วมมือของ
ประเทศสมาชิกในการปฏิบัติตามข้อตกลงที่สูงกว่าค่าเฉลี่ยในอดีต (2) ความต้องการน้ ามันดิบที่เพิ่มสูงขึ้น
ตามแนวโน้มการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจโลก (3) ความเสีย่งจากความไมส่งบทางการเมอืงในประเทศลเิบยี 
อยา่งไรกด็ ียังคงมีปัจจัยเสี่ยงส าคัญที่ส่งผลให้การปรับเพิ่มข้ึนราคาน้ ามันเป็นไปอย่างช้าๆ ได้แก่ (1) ปริมาณ
สต็อกน้ ามันที่อยู่ในระดับสูง (2) การเพิ่มขึ้นของปริมาณการผลิตน้ ามันในอเมริกาเหนือโดยเฉพาะผู้ผลิต 
Shale oil ของสหรัฐฯ สะท้อนจากจ านวนแท่นขุดเจาะที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องเป็น 877 แท่น (ข้อมูล ณ  
5 พฤษภาคม 2560) (3) แนวโน้มการแข็งค่าของเงินดอลลาร์ สรอ. ตามการทยอยปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ และ (4) แนวโน้มการชะลอตัวอย่างช้า ๆ ของเศรษฐกิจจีนและกลุ่ม
ประเทศยูโรโซนซึ่งเป็นประเทศผู้บริโภคน้ ามันรายใหญ่ของโลก 

ตารางสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2560 

  
ข้อมูลจริง  ประมาณการ 

2558 2559 ณ 20 ก พ  60 ณ 15 พ ค  60 
อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจโลก (%) 3.2 3.1 3.3 3.3 

สหรัฐอเมริกา 2.6 1.6 2.2 2.2 
สหภาพยุโรป 1.9 1.7 1.6 1.6 
ญี่ปุ่น 1.2 1.0 1.2 1.2 
จีน 6.9 6.7 6.5 6.6 

อัตราการขยายตัวปริมาณการค้าโลก (%) 2.8 2.6 3.6 3.6 
อัตราแลกเปลี่ยน 34.29 35.29 35.5 - 36.5 35.0 - 36.0 
ราคาน้ ามัน (ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล) 50.9 41.4 47.0-57.0 47.0 - 57.0 
ราคาส่งออก (%) -4.1 -0.4 1.2 - 2.2 1.5 - 2.5 
ราคาน าเข้า (%) -10.8 -2.7 3.0 - 4.0 3.5 - 4.5 
รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติ (ล้านล้านบาท) 1.54 1.76 1.93 1.93 
ที่มา: ส านักงานคณะกรรมการพั นาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ, ณ วันที่ 15 พฤษภาคม 2560 

ข้อสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2560  
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4) ราคาสินค้าส่งออกในรูปดอลลาร์ สรอ  คาดว่าจะเพิ่มขึ้นร้อยละ 1 5 – 2 5 เทียบกับการลดลงร้อยละ 
0 4 ในปี 2559 และเป็นการปรับเพิ่มขึ้นจากสมมติฐานร้อยละ 1 2 – 2 2 ในการประมาณการครั้งก่อน 
โดยส่วนหนึ่งเป็นผลจากการปรับฐานข้อมูลของกระทรวงพาณิชย์ที่ท าให้ฐานราคาส่งออกในปี 2559 ลดลง
จากเดิม ด้านราคาน าเข้า ในรูปดอลลาร์ สรอ  คาดว่าจะเพิ่มขึ้นร้อยละ 3 5 – 4 5 เทียบกับการลดลง 
ร้อยละ 2 7 ในปี 2559 และเป็นการปรับเพิ่มขึ้นจากสมมติฐานร้อยละ 3 0 – 4 0 ตามการปรับตัวเพิ่มขึ้น
ของราคาวัตถุดิบอุตสาหกรรมในตลาดโลกส่งผลให้ราคาน าเข้าปรับตัวสูงขึ้นมากกว่าที่คาดการณ์ไว้  

5) รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2560 คาดว่าจะอยู่ที่ 1 93 ล้านล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 9 8 จาก 
1 76 ล้านล้านบาท ในปี 2559 เท่ากับสมมติฐานในการประมาณการครั้งก่อน โดยมีปัจจัยสนับสนุน 
การขยายตัวของรายได้จากการท่องเที่ยวที่ส าคัญ ได้แก่ (1) แนวโน้มการขยายตัวสูงต่อเนื่องของ
นักท่องเที่ยวแบบพ านักระยะยาว (long-stay tourists) โดยเฉพาะนักท่องเที่ยวระยะไกลจากยุโรป รัสเซีย 
และสหรัฐฯ (2) การขยายท่าอากาศยานที่ส าคัญ 3 แห่ง ได้แก่ ดอนเมือง ภูเก็ต และอู่ตะเภา ท าให้รองรับ
จ านวนนักท่องเที่ยวได้มากขึ้น (3) การขยายเส้นทางการบินของสายการบินต้นทุนต่ าที่เดินทางระหว่าง
ประเทศในระยะใกล้ (4) สถานการณ์ทางการเมืองในประเทศมีความสงบ (5) ผลกระทบจากเหตุการณ์
ความไม่สงบในยุโรป ท าให้นักท่องเที่ยวปรับเปลี่ยนเป้าหมายการเดินทางมายังประเทศไทยมากขึ้น และ  
(6) การด าเนินมาตรการของภาครัฐเพื่อสนับสนุนการขยายตัวของภาคการท่องเที่ยว  

6) การเบิกจ่ายงบประมาณ ประกอบด้วย (1) อัตราเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2560 
ร้อยละ 94.8 ของวงเงินงบประมาณ เท่ากับการประมาณการครั้งก่อน (โดยแบ่งเป็นรายจ่ายประจ า ร้อยละ 
98.5 และรายจ่ายลงทุน ร้อยละ 80) (2) อัตราเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายเพิ่มเติม ปีงบประมาณ 2560 
ร้อยละ 63.4 ลดลงจากสมมติฐานร้อยละ 65.0 ในการประมาณครั้งก่อน เนื่องจากการเบิกจ่ายในไตรมาสที่
สองของปีงบประมาณ 2560 ยังอยู่ในระดับต่ ากว่าที่คาดการณ์ไว้รวมทั้งปรับเปลี่ยนสมมติฐานสัดส่วน
รายจ่ายประจ าและรายจ่ายลงทุนจากร้อยละ 30 และร้อยละ 70 ในการประมาณการครั้งก่อนเป็นร้อยละ 
56 และร้อยละ 44 ของวงเงินงบประมาณรายจ่ายเพิ่มเติม ตามล าดับ (3) การเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจ 
ร้อยละ 78.0 ปรับลดจากสมมติฐานการเบิกจ่ายร้อยละ 80.0 ในการประมาณการครั้งก่อน ตามข้อมูลการ
เบิกจ่ายในไตรมาสที่สองของปีงบประมาณ 2560 ที่ต่ ากว่าที่คาดการณ์ไว้ (4) การเบิกจ่ายงบเหลื่อมปี  
ร้อยละ 78.0 (5) การเบิกจ่ายเงินนอกงบประมาณภายใต้โครงการน้ าและถนน และอื่นๆ ประมาณ 
10,412.7 ล้านบาท ลดลงจาก 49,503.5 ล้านบาท ในปีงบประมาณ 2559 และ (6) การเบิกจ่าย
งบประมาณปี 2561 ในไตรมาสแรกของปีงบประมาณ (ต.ค. – ธ.ค. 60) ร้อยละ 32.0 ของวงเงิน
งบประมาณ 

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2560 
เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 3 3 – 3 8 ปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 2 9 
และ 3 2 ในปี 2558 และ 2559 ตามล าดับ อัตราเงินเฟ้อคาดว่าจะอยู่ในช่วงร้อยละ 0 8 – 1 3 และ 
ดุลบัญชีเดินสะพัดจะเกินดุลร้อยละ 8 9 ของ GDP 

ในการแถลงข่าววันที่ 15 พฤษภาคม 2560 ส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคม
แห่งชาติ (สศช ) คาดว่า เศรษฐกิจไทยจะขยายตัวในช่วงร้อยละ 3 3 – 3 8 เป็นการปรับลดช่วง 
การประมาณการให้แคบลงจากร้อยละ 3 0 – 4 0 ในการแถลงข่าวเมื่อวันที่ 20 กุมภาพันธ์ 2560 รวมทั้ง 
มีการปรับเปลี่ยนองค์ประกอบการขยายตัวทางเศรษฐกิจให้สอดคล้องกับข้อมูลจริงในไตรมาสแรกและ 
การปรับเปลี่ยนสมมติฐานการประมาณการ ที่ส าคัญๆ ดังนี้ 
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1) เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกขยายตัวในเกณฑ์ดีร้อยละ 3.3 ใกล้เคียงกับที่คาดการณ์ไว้ ท าให้โอกาสที่
เศรษฐกิจไทยทั้งปีจะขยายตัวต่ ากว่าร้อยละ 3.3 ลดลง ในขณะเดียวกันอัตราการใช้ก าลังการผลิตและการ
ขยายตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรมในไตรมาสแรกยังอยู่ในระดับต่ ากว่าที่คาดการณ์ไว้ และ 
ท าให้โอกาสที่เศรษฐกิจไทยทั้งปีจะขยายตัวสูงกว่าร้อยละ 3.8 ลดลง 

2) การปรบัองคป์ระกอบของการขยายตวัทางเศรษฐกจิใหส้อดคลอ้งกบัขอ้มลูจรงิในไตรมาสแรกและสอดคลอ้งกบั
การปรับเปลี่ยนสมมติฐานประมาณการที่ส าคัญ ประกอบด้วย (1) การปรับเพิ่มสมมติฐานราคาส่งออกและ
ราคาน าเข้าท าให้มูลค่าการส่งออกและมูลค่าการน าเข้าสินค้าเพิ่มขึ้นจากการประมาณการครั้งก่อน  
(2) การปรบัลดสมมตฐิานอตัราการเบกิจา่ยจากงบลงทนุรฐัวสิาหกจิและงบประมาณรายจา่ยเพิม่เตมิประจ าปี
งบประมาณ 2560 จากเดิมร้อยละ 80 และร้อยละ 65 เป็นร้อยละ 78 และร้อยละ 63.4 รวมทั้งการปรับ
สมมตฐิานสดัสว่นรายจา่ยประจ าและสดัสว่นรายจา่ยลงทนุในกรอบงบประมาณรายจา่ยเพิม่เตมิ ปงีบประมาณ 
2560 จากเดิมร้อยละ 30 และร้อยละ 70 เป็นร้อยละ 56 และร้อยละ 44 ตามล าดับ ส่งผลให้โครงสร้าง 
การขยายตวัของการใชจ้า่ยภาครฐัและการลงทนุภาครฐัเปลีย่นแปลงไปจากการประมาณการครัง้ทีผ่า่นมา  

 

องค์ประกอบของการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 
1) การใช้จ่ายเพื่อการบริโภค การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.0 

ใกล้เคียงกับการขยายตัวในปี 2559 และเป็นการปรับเพิ่มจากการประมาณการร้อยละ 2.8 ในการประมาณ
การครั้งก่อน ตามแนวโน้มการขยายตัวของฐานรายได้ในภาคเกษตรและภาคการส่งออกที่สูงกว่าการ
ประมาณการครั้งที่ผ่านมา ซึ่งจะเป็นปัจจัยสนับสนุนการขยายตัวของการใช้จ่ายภาคครัวเรือนในช่วงที่เหลือ
ของปีอย่างต่อเนื่อง ในขณะที่ การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคภาครัฐบาล คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.2 เร่งตัว
ขึ้นจากร้อยละ 1.7 ในปี 2559 และปรับเพิ่มขึ้นจากการประมาณการร้อยละ 2.6 ในการประมาณการครั้ง
ก่อน ตามการปรับเพิ่มสมมติฐานสัดส่วนรายจ่ายประจ าในกรอบงบประมาณรายจ่ายเพิ่มเติมปีงบประมาณ 
2560 จากร้อยละ 30 ในการประมาณการครั้งก่อนเป็นร้อยละ 56 ในการประมาณการครั้งนี้ 

2) การลงทุนรวม คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.4 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 2.8 ในปี 2559 และเป็นการ
ปรับลดจากการขยายตัวร้อยละ 5.3 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา โดยเป็นผลจากการปรับลดประมาณ
การการลงทุนภาคเอกชน จากการขยายตัวร้อยละ 2.5 ในการประมาณการครั้งก่อนเป็นการขยายตัว 
ร้อยละ 2.0 ในการประมาณการครั้งนี้ เนื่องจากการลงทุนภาคเอกชนในไตรมาสแรกยังปรับตัวลดลงและ
อัตราการใช้ก าลังการผลิตโดยรวมในภาคอุตสาหกรรมยังอยู่ในระดับต่ ากว่าที่คาดไว้ อย่างไรก็ดี การลงทุน
ภาคเอกชนในช่วงที่เหลือของปีมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นตามการปรับตัวดีขึ้นของอุปสงค์ในประเทศ รวมทั้ง
การฟื้นตัวของการส่งออกและเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าที่จะมีความชัดเจนมากขึ้น และเป็นปัจจัยสนับสนุนให้
อุตสาหกรรมส าคัญๆ ที่มีอัตราการใช้ก าลังการผลิตสูงกว่าร้อยละ 65 – 70 เริ่มขยายการลงทุนมากขึ้น  
รวมทั้งปัจจัยกระตุ้นการลงทุนของโครงการที่ขอรับและได้รับอนุมัติการส่งเสริมการลงทุนในช่วงปี  
2557 - 2559 ให้มีการลงทุนเร่งเร็วขึ้น ส าหรับการลงทุนภาครัฐ คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 12.6 เร่งขึ้น
จากร้อยละ 9.9 ในปี 2559 และเป็นการปรับลดจากการขยายตัวร้อยละ 14.4 ในการประมาณการครั้งก่อน 
สอดคล้องกับการปรับลดสมมติฐานอัตราการเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจและสมมติฐานสัดส่วนรายจ่าย
ลงทุนในกรอบงบประมาณรายจ่ายเพิ่มเติมปี 2560 จากร้อยละ 80 และร้อยละ 70 ในการประมาณการ
ครั้งก่อน เป็นร้อยละ 78 และร้อยละ 44 ในการประมาณการครั้งนี้ ตามล าดับ โดยการลงทุนภาครัฐในช่วงที่
เหลือของปีมีแนวโน้มเร่งตัวขึ้นตามความคืบหน้าของการก่อสร้างโครงการภายใต้แผนปฏิบัติการคมนาคม
ขนส่งระยะเร่งด่วนปี 2559 และปี 2560 ซึ่งจะท าให้การเบิกจ่ายจากงบลงทุนรัฐวิสาหกิจเร่งตัวขึ้น รวมทั้ง
การเร่งตัวขึ้นของการเบิกจ่ายจากกรอบงบประมาณรายจ่ายเพิ่มเติมปีงบประมาณ 2560   
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3) มลูคา่การสง่ออกสนิคา้ในรปูเงนิดอลลาร ์สรอ. คาดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 3.6 ปรบัตวัดขีึน้จากรอ้ยละ 0.0 ในป ี
2559 และเป็นการปรบัเพิม่จากการขยายตัวร้อยละ 2.9 ในการประมาณการครัง้กอ่น เนื่องจากการปรับเพิ่ม
สมมตฐิานราคาสนิคา้สง่ออกสนิคา้จากรอ้ยละ 1.2 – 2.2 ในการประมาณการครัง้กอ่นเปน็รอ้ยละ 1.5 – 2.5 และ
เปน็การปรบัเพิม่ปรมิาณการสง่ออกตามขอ้มลูจรงิในไตรมาสแรกทีส่งูกวา่การคาดการณ ์เมือ่รวมกบัการสง่ออก
บรกิารทีม่แีนวโนม้ขยายตวัตอ่เนือ่งตามการขยายตวัของจ านวนและรายรบัจากนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศ คาดวา่
ปรมิาณการสง่ออกสนิคา้และบรกิารจะขยายตวัรอ้ยละ 2 9 เรง่ขึน้จากรอ้ยละ 2 1 ในป ี2559  

4) มูลค่าการน าเข้าสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 7.0 เทียบกับการลดลงร้อยละ 
4.7 ในปี 2559 และเป็นการปรับเพิ่มจากการขยายตัวร้อยละ 5.5 ในการประมาณการครั้งก่อนหน้า
เนื่องจากการปรับเพิ่มสมมติฐานราคาสินค้าน าเข้าจากร้อยละ 3.0 – 4.0 ในการประมาณการครั้งก่อนเป็น
ร้อยละ 3.5 – 4.5 ในการประมาณการครั้งนี้ รวมทั้งเป็นการปรับเพิ่มประมาณการปริมาณการน าเข้าสินค้า
ให้สอดคล้องกับปริมาณการน าเข้าจริงในไตรมาสแรกที่สูงกว่าปริมาณการน าเข้าสินค้าทั้งปีในการประมาณ
การครั้งที่ผ่านมา เมื่อรวมกับการน าเข้าบริการ คาดว่า ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการจะขยายตัว 
ร้อยละ 3 5 เทียบกับการลดลงร้อยละ 1 4 ในปี 2559 

5) ดุลการค้า คาดว่าจะเกินดุลประมาณ 31.0 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ลดลงจากการเกินดุล 35.8 พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ. ในปี 2559 และเป็นการปรับลดลงจากการเกินดุล 32.2 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในการ
ประมาณการครั้งก่อน เนื่องจากการปรับเพิ่มประมาณการมูลค่าการน าเข้าที่เร็วกว่าการปรับเพิ่มประมาณ
การมูลค่าการส่งออก ในขณะที่ดุลบัญชีเดินสะพัดคาดว่า จะเกินดุล 38.8 พันล้านดอลลาร์ สรอ. หรือ 
ร้อยละ 8.9 ของ GDP ลดลงจากร้อยละ 9.4 ต่อ GDP ในการประมาณการครั้งก่อน โดยมีสาเหตุจากการ
ปรับลดประมาณการมูลค่าการเกินดุลการค้าเป็นส าคัญ 

6) อัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยทั้งปี 2560 คาดว่าจะอยู่ในช่วงร้อยละ 0.8 – 1.3 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 0.2 ในปี 2559 
และเป็นการปรับลดจากช่วงร้อยละ 1.2 - 2.2 ในการประมาณการครั้งก่อน เนื่องจากข้อมูลในไตรมาสแรก
ออกมาต่ ากว่าที่ประมาณการไว้ โดยเป็นผลจากดัชนีราคาในหมวดอาหารสดที่ปรับตัวลดลงเร็วกว่าที่คาดไว้ 
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เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องตามการฟื้นตัวของการส่งออก ซึ่งได้รับปัจจัยสนับสนุนจาก
การปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าและราคาสินค้าในตลาดโลก การลงทุนภาครัฐที่อยู่ในเกณฑ์สูงและ 
เร่งขึ้น การปรับตัวดีขึ้นของการผลิตภาคเกษตรและรายได้เกษตรกร การขยายตัวของภาคการท่องเที่ยวที่ยัง
สนับสนุนเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง และการปรับตัวดีขึ้นของตลาดรถยนต์ในประเทศ อย่างไรก็ตาม การขยายตัว
ของเศรษฐกิจไทยยังมีข้อจ ากัดจากอัตราการใช้ก าลังการผลิตในภาคอุตสาหกรรมที่ยังอยู่ในเกณฑ์ต่ า และมี
ปัจจัยเสี่ยงจากความผันผวนของการเคลื่อนย้ายเงินทุนและอัตราแลกเปลี่ยน การด าเนินมาตรการกีดกันทาง
การค้าในตลาดส าคัญๆ และความต่อเนื่องในการฟื้นตัวของราคาน้ ามันและราคาสินค้าขั้นปฐมในตลาดโลก 
ภายใต้เงื่อนไขดังกล่าว การบริหารนโยบายเศรษฐกิจในปี 2560 ยังคงต้องให้ความส าคัญกับ 

1) การใช้จ่ายของรัฐบาลและการด าเนินการโครงการลงทุนภาครัฐให้ได้ตามเป้าหมาย  ประกอบด้วย  
(1) การเบกิจา่ยจากงบประมาณรายจา่ยประจ าป ี2560 ไมต่่ ากวา่รอ้ยละ 94.8 (2) การเบกิจา่ยจากงบประมาณ
รายจา่ยเพิม่เตมิปงีบประมาณ 2560 ไมต่่ ากวา่รอ้ยละ 63.4 (3) การเบกิจา่ยจากงบลงทนุรฐัวสิาหกจิไมต่่ ากวา่
รอ้ยละ 78.0 (4) การเบกิจา่ยจากงบเหลือ่มปไีมต่่ ากวา่รอ้ยละ 78.0 และ (5) การเบกิจา่ยจากงบประมาณรายจา่ย
ประจ าป ี2561 ในไตรมาสแรกของปงีบประมาณ ไมต่่ ากวา่รอ้ยละ 32.0 ควบคูไ่ปกบัการด าเนนิการตามโครงการ
ที่ส าคัญๆ ของภาครัฐให้เป็นไปตามก าหนดระยะเวลาที่วางไว้ ทั้งโครงการสืบเนื่องภายใต้แผนปฏิบัติการ 
ดา้นคมนาคมขนสง่ระยะเรง่ดว่น ป ี2559 วงเงนิ 1,383,939 ลา้นบาท โครงการภายใตแ้ผนปฏบิตักิารคมนาคม
ขนส่งระยะเร่งด่วนปี 2560 วงเงิน 895,758 ล้านบาท โครงการพั นาพื้นที่ระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวันออก 
ระยะเรง่ดว่น ในป ี2560 วงเงนิ 6,993 ลา้นบาท และโครงการพ ันาพืน้ทีเ่ขตเศรษฐกจิพเิศษชายแดน 

2) การสนับสนุนการส่งออกให้สามารถขยายตัวได้ตามเป้าหมายของกระทรวงพาณชิยท์ี่ก าหนดไว้รอ้ยละ 
5 0 โดย (1) การแก้ปัญหาและสนับสนุนให้การขยายตัวของการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมกระจายตวัเป็น 
วงกว้างมากข้ึน โดยเฉพาะสินค้าที่ผลิตและส่งออกโดยธุรกิจ SMEs (2) การติดตามและแก้ไขปัญหาการใช้
นโยบายและมาตรการกีดกันทางการค้าในตลาดส าคัญ ๆ โดยเฉพาะมาตรการตรวจสอบและตอบโตป้ระเทศ
ที่ด าเนินนโยบายทางการค้าที่ไม่เป็นธรรมกับสหรัฐฯ (3) การเพิ่มส่วนแบ่งในประเทศที่เป็นตลาดเดิม 
ซึ่งเศรษฐกิจปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้นอย่างต่อเนื่องทัง้ในสหรฐัฯ ยโุรป ญีปุ่น่ จนี และอาเซยีน (9) โดยเฉพาะ
กลุม่ประเทศ CLMV ทีม่สีดัสว่นตลาดเพิม่ขึน้เปน็รอ้ยละ 10.6 และภาวะเศรษฐกิจมีแนวโนม้ปรับตวัดขีึน้ตาม
การฟืน้ตวัของการผลติภาคเกษตรและราคาสนิคา้ในตลาดโลก (4) การกระจายการสง่ออกไปยังตลาดใหม่เพื่อ
เพิ่มการส่งออกและลดความเสี่ยงจากการใช้มาตรการกีดกันทางการค้าในตลาดหลัก และ (5) การประสาน
ความร่วมมือระหว่างหน่วยงานหลักที่เกี่ยวข้องเพื่อขับเคลื่อนการส่งออกสินค้าเป้าหมายส าคัญ ๆ อย่าง 
ครบวงจร 

3) การสนับสนุนการขยายตัวของภาคเกษตรและรายได้เกษตรกรและผู้มีรายได้น้อย โดยให้ความส าคัญกับ  
(1) การเตรียมมาตรการรองรับผลผลิตทางการเกษตรที่จะออกสู่ตลาดเพิ่มขึ้นในช่วงที่การผลิตฟื้นตัว  
โดยเฉพาะการเพิ่มส่วนแบ่งของเกษตรกรในราคาจ าหน่ายผลผลิตในตลาด (2) การส่งเสริมการท าเกษตร
แปลงใหญ่เพือ่ลดต้นทนุการผลติและจ าหนา่ยผลผลติจากโครงการสู่ผู้บริโภคโดยตรงเพื่อเพิ่มส่วนแบ่งรายได้
เกษตรกรในราคาผลผลติ และน ารายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากการจ าหนา่ยผลผลติโดยตรงจดัสรรใหก้บัเกษตรกรควบคู่
ไปกับการลงทุนเพื่อปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิตและแปรรูปผลผลิตของโครงการเกษตรแปลงใหญ่ โดย
รัฐบาลอาจพิจารณาด าเนินมาตรการที่เหมาะสมและจ าเป็นเพื่อให้เกิดการขายตรงจากกลุ่มเกษตรกรสู่มือ
ผู้บริโภค (3) การปลูกพืชและการใชว้ธิกีารผลติทีม่คีวามเหมาะสมกบัพืน้ทีแ่ละการปรบัเปลีย่นไปสูก่ารผลติพชืที่
มีมูลค่าสูงขึ้น (4) การจัดท าฐานข้อมูลเกษตรกรยากจนและฐานข้อมูลผู้มีรายได้น้อย เพื่อให้มาตรการ
ช่วยเหลือทางตรงสามารถเขา้ถงึกลุม่เปา้หมายไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพ เพือ่รองรบัสถานการณด์า้นราคาพชืผล

6  ประเดน็การบรหิารนโยบายเศรษฐกจิมหภาค 
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ส าคญัๆ บางรายการ ที่อาจปรับตัวลดลงตามการเพิ่มขึ้นของปริมาณผลผลิต และความผันผวนของราคา
น้ ามันในตลาดโลกที่อาจเกิดขึ้นและส่งผลกระทบต่อราคาสินค้าเกษตรในบางรายการ รวมทั้งเพื่อให้การ
ช่วยเหลือแก่ผู้มีรายได้น้อยและลูกจ้างในสาขาการผลิตที่ยังมีความล่าช้าในการฟื้นตัว 

4) การสร้างความเชื่อมั่นและสนับสนุนการฟื้นตัวของการลงทุนภาคเอกชน  โดย (1) การส่งเสริม 
การขยายตัวของปริมาณการส่งออกเพื่อเร่งรัดการลดก าลังการผลิตส่วนเกิน ซึ่งจะน าไปสู่การขยายการ
ลงทุนเพื่อขยายก าลังการผลิต (2) การด าเนินการตามแผนการลงทุนด้านโครงสร้างพื้นฐานด้านการ
คมนาคมขนส่งปี 2559 และปี 2560 เพื่อสร้างความเชื่อมั่นและจูงใจการลงทุนภาคเอกชน โดยให้
ความส าคัญกับโครงการความร่วมมือระหว่างภาครัฐและภาคเอกชน (Public Private Partnership: PPP) 
ซึ่งจะมีส่วนส าคัญในการสนับสนุนการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชน (3) การกระตุ้นโครงการลงทุนที่
ได้รับอนุมัติส่งเสริมการลงทุนในปี 2559 จ านวน 1,688 โครงการ มูลค่าเงินลงทุน 861.3 พันล้านบาท  
ให้มีการลงทุนจริงในปี 2560 (4) การด าเนนิมาตรการเชิงรุกเพื่อชักจูงนักลงทุนในสาขาเป้าหมายการพั นา
และบริการส าหรับอนาคตการพั นาประเทศอย่างต่อเนื่อง เช่น อุตสาหกรรมเป้าหมายภายใต้กรอบการ
พั นาคลสัเตอรอ์ตุสาหกรรม กรอบการสง่เสรมิการจดัตัง้ส านกังานใหญข่า้มประเทศ (International Head-
quarter: IHQ) และกรอบการจัดตั้งบริษัทการค้าข้ามประเทศ (International Trading Center: ITC) และ 
(5) การด าเนนิการและประชาสมัพนัธค์วามคบืหนา้ของโครงการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐาน ทัง้โครงสรา้งพืน้ฐาน
ด้านการคมนาคมขนส่ง การพั นาพื้นที่ระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวันออก และพื้นที่เขตเศรษฐกิจพิเศษ
ชายแดน 

5) การสนับสนุนการขยายตัวของภาคการท่องเที่ยว โดยให้ความส าคัญกับ (1) การดูแลรักษาความปลอดภัย
ในพื้นที่ท่องเที่ยวส าคัญๆ อย่างต่อเนื่อง (2) การส่งเสริมการขายในตลาดกลุ่มนักท่องเที่ยวรายได้สูงและ
นักท่องเที่ยวระยะไกล โดยเฉพาะนักท่องเที่ยวจากรัสเซีย ยุโรปตะวันออก อเมริกา ฝรั่งเศส และญี่ปุ่น  
(3) การสนับสนุนการฟื้นตัวของนักท่องเที่ยวจากประเทศจีน โดยเฉพาะกลุ่มนักท่องเที่ยวที่มีรายได้สูง  
(4) การสนบัสนนุการขยายตวัของนกัทอ่งเทีย่วจากกลุม่อาเซยีน ซึง่มแีนวโนม้ปรบัตวัดขีึน้ตามการฟืน้ตวัของภาวะ
เศรษฐกจิ และ (5) การส่งเสริมการท่องเที่ยวในประเทศควบคู่ไปกับการกระจายรายได้ไปสู่แหล่งท่องเที่ยว
ในระดับชุมชนและชนบท  
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ประมาณการเศรษฐกิจ ปี 25601 

  ข้อมูลจริง    ประมาณการ ปี 2560 

  ปี 2558 ปี 2559   ณ 20 ก พ  60 ณ 15 พ ค  60 

GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล้านบาท) 13,672.9 14,366.6   15,150.5 15,228.6 

รายได้ต่อหัว (บาทต่อคนต่อปี) 203,356.3 212,980.2  223,941.8 225,096.1 

GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 399.2 407.1  420.8 435.1 

รายได้ต่อหัว (ดอลลาร์ สรอ. ต่อหัวต่อปี) 5,937.0 6,035.1  6,220.6 6,431.3 

อัตราการขยายตัวของ GDP (CVM, %) 2.9 3.2  3.0-4.0 3.3-3.8 

การลงทุนรวม (CVM, %) 4.4 2.8  5.3 4.4 

ภาคเอกชน (CVM, %) -2.2 0.4  2.5 2.0 

ภาครัฐ (CVM, %) 29.3 9.9  14.4 12.6 

การบริโภคภาคเอกชน (CVM, %) 2.2 3.1  2.8 3.0 

การอุปโภคภาครัฐบาล (CVM, %) 3.0 1.7  2.6 3.2 

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 0.7 2.1  2.6 2.9 

มูลค่าการส่งออกสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 214.1 214.1  220.3 221.8 

อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)2/ -5.6 0.0  2.9 3.6 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)2/ -1.5 0.4  1.2 1.6 

ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 0.0 -1.4  3.7 3.5 

มูลค่าการน าเข้าสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 187.2 178.4  188.2 190.8 

อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)2/ -10.6 -4.7  5.5 7.0 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)2/ 0.3 -2.1  2.0 3.0 

ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 26.8 35.8  32.2 31.0 

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 32.1 46.8  39.5 38.8 

ดุลบัญชีเดินสะพัดต่อ GDP (%) 8.1 11.5  9.4 8.9 

เงินเฟ้อ (%)      

ดัชนีราคาผู้บริโภค -0.9 0.2  1.2-2.2 0.8-1.3 

GDP Deflator 0.6 1.8   1.5-2.5 1.5-2.5 
ที่มา: ส านักงานคณะกรรมการพั นาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ, 15 พฤษภาคม 2560 
หมายเหตุ:    1/เป็นข้อมูลที่ค านวณบนฐานบัญชีประชาชาติอนุกรมใหม่ ซึ่ง สศช. เผยแพร่ทาง www.nesdb.go.th 

2/ตัวเลขการส่งออกและการน าเข้าเป็นไปตามฐานของธนาคารแห่งประเทศไทย  


