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 เศรษฐกจิไทยในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2561 ขยายตวัรอ้ยละ 3.7 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 3.2  
ในไตรมาสกอ่นหนา้ และเมือ่ปรบัผลของฤดกูาลออกแลว้ เศรษฐกจิไทยในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2561 
ขยายตวัจากไตรมาสทีส่ามของป ี2561 รอ้ยละ 0.8 (QoQ_SA)  

 ด้านการใช้จ่าย มีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวเร่งขึ้นของการบริโภคภาคเอกชน  
การลงทนุภาคเอกชน และการปรบัตวัดขีึน้ของการสง่ออกสนิคา้และบรกิาร ในขณะทีก่ารใช้จา่ยของ
รฐับาลชะลอตวั ในด้านการผลติ การผลติสาขาอุตสาหกรรม สาขาการขายสง่ การขายปลกี และ
การซ่อมแซม สาขาโรงแรมและภัตตาคาร และสาขาการขนส่งและการคมนาคมขยายตัวเร่งขึ้น 
สว่นการผลติภาคเกษตรและสาขากอ่สรา้งชะลอตวั 

 รวมทัง้ป ี2561 เศรษฐกิจไทยขยายตวัรอ้ยละ 4.1 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 4.0 ในป ี2560 
และเป็นการขยายตัวสูงสุดในรอบ 6 ปี โดยมูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.7 การบริโภค
ภาคเอกชน และการลงทนุรวมขยายตวัรอ้ยละ 4.6 และรอ้ยละ 3.8 ตามล าดบั อตัราเงินเฟอ้ทัว่ไป
เฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 1.1 และบญัชีเดนิสะพดัเกนิดลุรอ้ยละ 7.4 ของ GDP 

 แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2562 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.5 - 4.5 โดยมีแรงสนับสนุนส าคัญ 
ประกอบดว้ย (1) การใช้จา่ยภาคครวัเรอืนยงัมแีนวโนม้ขยายตวัในเกณฑด์แีละสนบัสนนุการขยายตวั
ทางเศรษฐกจิอยา่งตอ่เนือ่ง (2) การปรบัตวัดขีึน้ของการลงทนุภาคเอกชนตามการเพิม่ขึน้ของอตัราการ
ใช้ก าลงัการผลติ และการเพิม่ขึน้ของมลูคา่การขอรบัการสง่เสรมิการลงทนุ (3) การเรง่ตวัขึน้ของการ
ลงทนุภาครฐั ตามความคบืหนา้ของโครงการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานทีส่ าคญั ๆ (4) การเพิม่ขึน้ของแรง
ขบัเคลื่อนจากภาคการทอ่งเที่ยว ตามการปรับตวัเข้าสู่ภาวะปกติของจ านวนและรายได้จากการ
ทอ่งเทีย่ว และ (5) การเปลีย่นแปลงทศิทางการคา้ การผลติ และการลงทนุระหวา่งประเทศ ซึง่จะช่วย
ลดผลกระทบจากการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลก ทัง้นี ้คาดวา่มลูคา่การสง่ออกสนิคา้จะขยายตวัรอ้ยละ 
4.1 การบรโิภคภาคเอกชน และการลงทนุรวมขยายตวัรอ้ยละ 4.2 และรอ้ยละ 5.1 ตามล าดบั อตัรา
เงินเฟอ้ทัว่ไปเฉลีย่อยูใ่นช่วงรอ้ยละ 0.5 – 1.5 และบญัชีเดนิสะพดัเกนิดลุรอ้ยละ 6.2 ของ GDP 

 ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกจิในป ี2562 ควรใหค้วามส าคญักบั (1) การขบัเคลือ่นการสง่ออกทัง้ปี
ใหส้ามารถขยายตวัไดไ้มต่่ ากวา่รอ้ยละ 5.0 โดยใหค้วามส าคญักบั (i) การขบัเคลือ่นการสง่ออกสินค้าทีม่ี
โอกาสไดร้บัประโยชนจ์ากมาตรการกดีกนัทางการคา้ และใหค้วามช่วยเหลอืผูส้ง่ออกสนิคา้ทีไ่ดร้บัผลกระทบ
รวมทัง้ตดิตามการเปลีย่นแปลงของสนิคา้น าเขา้ทีส่ าคญั ๆ (ii) การปฏบิตัติามกรอบกตกิาการคา้โลก 
ขอ้ก าหนดและแนวทางการปฏบิตัใินประเทศคูค่า้ (iii) การขยายความรว่มมอืทางการคา้โดยเฉพาะในภมูภิาค
อยา่งตอ่เนือ่ง และ (iv) การสนบัสนนุใหผู้ป้ระกอบการสง่ออกบรหิารความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัรา
แลกเปลีย่น และการลดตน้ทนุและอ านวยความสะดวกดา้นการสง่ออก (2) การสนบัสนนุการฟืน้ตวัและ 
การขยายตวัของภาคการทอ่งเทีย่ว โดยใหค้วามส าคญักบัการดแูลรกัษาความสงบเรยีบรอ้ยภายในประเทศ  
การรกัษาความปลอดภยั การอ านวยความสะดวกและลดความแออดัของนกัทอ่งเทีย่ว การสง่เสรมิการขาย 
ในตลาดนกัทอ่งเทีย่วระยะไกลและกลุม่นกัทอ่งเทีย่วรายไดส้งู การกระจายรายไดล้งสูเ่มอืงรองและชุมชน  
การสรา้งความเช่ือมโยงการทอ่งเทีย่วไทยกบัประเทศในภมูภิาค และการรณรงคใ์หน้กัทอ่งเทีย่วชาวไทย
กลบัมานยิมทอ่งเทีย่วในประเทศมากขึน้ (3) การรกัษาแรงขบัเคลือ่นการขยายตวัทางเศรษฐกจิจากการใช้จา่ย
และการลงทนุของภาครฐั โดยใหค้วามส าคญักบั (i) การเบกิจา่ยงบประมาณรายจา่ยลงทนุประจ าปี
งบประมาณ 2562 ใหม้อีตัราการเบกิจา่ยไมต่่ ากวา่รอ้ยละ 70.0 และการเบกิจา่ยงบลงทนุรฐัวสิาหกจิในป ี
2562 ไมต่่ ากวา่รอ้ยละ 80.0 งบประมาณกนัไวเ้บกิเหลือ่มปใีหม้อีตัราการเบกิจา่ยไมต่่ ากวา่รอ้ยละ 75.0 และ
การเบกิจา่ยเงินกูน้อกงบประมาณทีย่งัไมไ่ดเ้บกิจา่ยจ านวน 12,858.1 ลา้นบาท (4) การสนบัสนนุการขยายตวั
ของการลงทนุภาคเอกชน โดย (i) การขบัเคลือ่นการสง่ออกเพือ่เพิม่อตัราการใช้ก าลงัการผลติและกระตุน้ 
การลงทนุในภาคอตุสาหกรรม (ii) การสนบัสนนุใหผู้ป้ระกอบการทีไ่ดร้บัผลกระทบจากมาตรการกดีกนั 
ทางการคา้เพิม่การใช้ก าลงัการผลติในประเทศไทย รวมทัง้ชักจงูนกัลงทนุทีไ่ดร้บัผลกระทบจากมาตรการ 
กดีกนัทางการคา้ใหย้า้ยฐานการผลติเขา้มาลงทนุในประเทศไทยมากขึน้ และ (iii) การขบัเคลือ่นโครงการลงทนุ
ของภาครฐัอยา่งตอ่เนือ่ง (5) การดแูลเกษตรกรและผูม้รีายไดน้อ้ยและการสรา้งความเขม้แขง็ใหก้บัวสิาหกจิ
ขนาดกลางและขนาดยอ่ม และเศรษฐกจิฐานราก และ (6) การเตรยีมความพรอ้มดา้นก าลงัแรงงานและ
คณุภาพแรงงานใหม้เีพยีงพอตอ่การรองรบัการขยายตวัของภาคการผลติและการลงทนุ รวมทัง้กลุม่
อตุสาหกรรมทีม่โีอกาสในการขยายตวัจากการยา้ยฐานการผลติระหวา่งประเทศ 

ประมาณการเศรษฐกิจ ปี 2562 

(%YoY)   
2560   2561  ประมาณการ 
ท้ังป ี   ท้ังป ี Q3 Q4  2562 

GDP (CVM) 4.0   4.1 3.2 3.7   3.5 – 4.5 
การลงทุนรวม1/ 1.8   3.8 3.9 4.2   5.1 
   ภาคเอกชน 2.9   3.9 3.8 5.5   4.7 
   ภาครฐั -1.2   3.3 4.2 -0.1   6.2 
การบรโิภคภาคเอกชน 3.0   4.6 5.2 5.3   4.2 
การอุปโภคภาครฐับาล 0.1   1.8 1.9 1.4   2.2 
มลูคา่การสง่ออกสนิคา้2/ 9.8   7.7 2.6 2.3   4.1 
   ปริมาณ2/ 6.0   4.2 -0.4 0.7   3.1 
มูลค่าการน าเข้าสินค้า2/ 13.2   14.3 17.0 7.5   6.1 
   ปริมาณ2/ 7.2   8.2 10.2 4.6   4.6 
ดุลบัญชีเดนิสะพัด 11.0   7.4 3.4 6.6   6.2 
ต่อ GDP (%)               
เงินเฟอ้ 0.7   1.1 1.5 0.8   0.5 – 1.5 
หมายเหตุ: 1/ การลงทุนรวม หมายถึง การสะสมทุนถาวรเบื้องต้น 
                     2/ ฐานข้อมูลดุลการช าระเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย 
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เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 ทั้งป ี2561 และแนวโน้มปี 2562  
เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 ขยายตัวร้อยละ 3.7 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.2 ในไตรมาสก่อนหน้า ด้านการใช้จ่าย มีปัจจัยสนับสนุน
จากการขยายตัวเร่งขึ้นของการบริโภคภาคเอกชน การลงทุนภาคเอกชน และการปรับตัวดีขึ้นของการส่งออกสินค้าและบริการ ในขณะที่การใช้จ่ายของ
รัฐบาลชะลอตัว ด้านการผลิต การผลิตสาขาอุตสาหกรรม สาขาการขายส่ง การขายปลีก และการซ่อมแซม สาขาโรงแรมและภัตตาคาร  
และสาขาการขนส่งและการคมนาคมขยายตัวเร่งขึ้น ส่วนการผลิตภาคเกษตรและสาขาก่อสร้างชะลอตัว เมื่อปรับผลของฤดูกาลออกแล้ว เศรษฐกิจไทย  
ในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 ขยายตัวจากไตรมาสที่สามของปี 2561 ร้อยละ 0.8 (QoQ_SA) รวมท้ังป ี2561 เศรษฐกิจไทยขยายตัวร้อยละ 4.1 เร่งขึ้นจาก
การขยายตัวร้อยละ 4.0 ในปี 2560 และเป็นการขยายตัวสูงสุดในรอบ 6 ปี 

1) การบริโภคภาคเอกชน ขยายตวัในเกณฑส์งูรอ้ยละ 5.3 ตอ่เนือ่งจากรอ้ยละ 5.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยมปีจัจยัสนบัสนนุจากการปรบัตวัดขีึน้และกระจายตวัมากขึน้ของฐาน
รายไดแ้ละการจา้งงานในระบบเศรษฐกจิ อตัราดอกเบีย้และอตัราเงินเฟอ้ทีอ่ยูใ่นระดบัต่ า การด าเนนิมาตรการดแูลผูม้รีายไดน้อ้ยของภาครฐั และการสิน้สดุลงของขอ้จ ากดั
จากมาตรการรถยนตค์นัแรก โดยการใช้จา่ยซือ้สนิคา้คงทนขยายตวัตอ่เนือ่ง สอดคลอ้งกบัยอดขายรถยนตน์ัง่สว่นบคุคลทีข่ยายตวัรอ้ยละ 9.8 ในขณะทีก่ารใช้จา่ยซือ้สนิคา้กึง่
คงทน และสนิคา้ไมค่งทน ขยายตวัเรง่ขึน้ สอดคลอ้งกบัการขยายตวัของดชันปีรมิาณคา้ปลกีสนิคา้กึง่คงทน ดชันปีรมิาณการน าเขา้สนิคา้หมวดสิง่ทอเครือ่งนุง่หม่ และดชันี
ปรมิาณการจ าหนา่ยน้ ามนัเบนซนิ แกส๊โซฮอล ์และน้ ามนัดเีซล ทีข่ยายตวัรอ้ยละ 6.8 รอ้ยละ 23.2 และรอ้ยละ 5.8 ตามล าดบั ความเช่ือมัน่ของผูบ้รโิภคเกีย่วกบัภาวะ
เศรษฐกจิโดยรวมอยูท่ีร่ะดบั 67.4 การใชจ้า่ยเพ่ือการอปุโภคของรัฐบาลขยายตวัรอ้ยละ 1.4  อตัราการเบกิจา่ยงบประมาณรายจา่ยรวมในไตรมาสนีอ้ยูท่ีร่อ้ยละ 29.8 

รวมทัง้ป ี2561 การบรโิภคภาคเอกชนขยายตวัรอ้ยละ 4.6 สงูสดุในรอบ 6 ป ีและการใช้จา่ยเพือ่การอปุโภคของรฐับาลขยายตวัรอ้ยละ 1.8  

2) การลงทุนรวม เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.2 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.9 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 5.5 เร่งขึ้นจาก 
การขยายตวัรอ้ยละ 3.8 ในไตรมาสก่อนหน้า และเป็นการขยายตัวเร่งขึ้นต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 3 เป็นผลจากการลงทุนในเครื่องมือเครื่องจักรที่ขยายตัว
ร้อยละ 5.6 และการลงทนุในสิง่กอ่สรา้งทีข่ยายตวัรอ้ยละ 5.1 สว่นการลงทนุภาครัฐลดลงเลก็นอ้ยรอ้ยละ 0.1 ตามการลดลงของการลงทนุของรฐับาลรอ้ยละ 3.0 
ขณะทีก่ารลงทนุของรฐัวสิาหกจิขยายตวัรอ้ยละ 4.6 

รวมทัง้ป ี2561 การลงทนุรวมขยายตวัรอ้ยละ 3.8 โดยการลงทนุภาครฐัขยายตวัรอ้ยละ 3.3 และการลงทนุภาคเอกชนขยายตวัรอ้ยละ 3.9 สงูสดุในรอบ 6 ป ี

3) การส่งออกสินค้า มีมูลค่า 62,538 ล้านดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร้อยละ 2.3 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 2.6 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยปริมาณ 
การสง่ออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.7 ปรับตัวดีขึ้นอย่างช้า ๆ จากการลดลงร้อยละ 0.4 ในไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่ราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.6 ชะลอลง
จากการขยายตวัรอ้ยละ 3.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ กลุม่สนิคา้สง่ออกทีม่ลูคา่ขยายตัว เช่น น้ าตาล (รอ้ยละ 19.0) ผลติภณัฑป์โิตรเลยีม (รอ้ยละ 20.1) ปโิตรเคม ี
(รอ้ยละ 8.4) ช้ินสว่นและอปุกรณย์านยนต ์(รอ้ยละ 5.6) และเครือ่งจกัรและอปุกรณ ์(รอ้ยละ 3.2) กลุม่สนิคา้สง่ออกทีม่ลูคา่ลดลง เช่น ขา้ว (รอ้ยละ -5.0) 
มันส าปะหลัง (ร้อยละ -7.5) ยางพารา (ร้อยละ -25.5) รถยนต์นั่ง (ร้อยละ -16.8) รถกระบะและรถบรรทุก (ร้อยละ -1.2) และช้ินส่วนและอุปกรณ์
คอมพิวเตอร์ (ร้อยละ -12.7) การส่งออกไปยังตลาดสหรัฐฯ ญี่ปุ่น และอาเซียน (9) ขยายตัว ขณะที่ตลาดจีน สหภาพยุโรป (15) ออสเตรเลีย และ
ตะวนัออกกลาง (15) ปรบัตวัลดลง เมือ่หกัการส่งออกทองค าที่ยังไม่ขึ้นรูปออกแล้ว มูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.4 เมื่อคิดในรูปของเงินบาท มูลค่า
การสง่ออกสนิคา้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.9 

รวมทัง้ปี 2561 การสง่ออกมมีลูคา่ 253,431 ลา้นดอลลาร ์ สรอ. ขยายตวัรอ้ยละ 7.7 ตอ่เนื่องจากการขยายตวัรอ้ยละ 9.8 ในปี 2560 โดยปรมิาณ 
การสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.2 และราคาสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.4 และเมือ่คดิในรปูของเงินบาท การสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.7  

4) ภาคเกษตร ขยายตัวร้อยละ 1.4 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 2.7 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการลดลงของผลผลติสนิคา้ส าคญั เนือ่งจากขา้วและ
ออ้ยไดร้บัผลกระทบจากสภาพอากาศทีไ่มเ่อือ้อ านวยในบางพืน้ที ่ผลผลติสนิคา้เกษตรส าคญัทีเ่พ่ิมขึน้ เช่น ยางพารา (รอ้ยละ 2.9) กลุม่ไมผ้ล (รอ้ยละ 3.8) 
มันส าปะหลัง (ร้อยละ 12.2) กุ้งขาวแวนนาไม (ร้อยละ 2.6) และข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ (ร้อยละ 2.5) อย่างไรก็ตาม ผลผลิตไก่เนื้อ อ้อย และ ข้าวเปลือก

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 และท้ังปี 2561  

เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สี่ของปี 2561
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ลดลง ส่วนดัชนีราคาสินค้าเกษตรลดลงร้อยละ 1.2 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 3.0 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยเฉพาะราคายางพารา ราคาอ้อย 
ราคากุ้งขาวแวนนาไม และราคาปาล์มน้ ามัน อย่างไรก็ตาม ราคาสินค้าเกษตรหลายรายการปรบัตวัเพิม่ขึน้ เช่น ราคาขา้วเปลอืก (รอ้ยละ 13.0) ราคามนั
ส าปะหลงั (รอ้ยละ 45.0) และราคาสกุร (รอ้ยละ 13.5) การลดลงของดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรและดัชนีราคาสินค้าเกษตร ส่งผลให้รายได้เกษตรกร
โดยรวมลดลงร้อยละ 1.2 

รวมทัง้ป ี2561 การผลติภาคเกษตรเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.0 ปรบัตวัดขีึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 3.7 ในป ี2560 โดยดชันผีลผลติสนิคา้เกษตรเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.5 
ในขณะที่ดัชนีราคาสินค้าเกษตรลดลงร้อยละ 5.7 ส่งผลให้ดัชนีรายได้เกษตรกรโดยรวมลดลงร้อยละ 0.4 

5) สาขาอุตสาหกรรม ขยายตัวร้อยละ 3.3 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 1.6 ในไตรมาสก่อนหน้า โดย ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมกลุ่มการผลิต 
เพ่ือบริโภคภายในประเทศ  สัดส่วนส่งออกน้อยกว่าร้อยละ 30) ขยายตัวร้อยละ 2.7 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 0.6 ในไตรมาสก่อนหน้า และ
ดัชนผีลผลติอตุสาหกรรมทีม่สีดัสว่นการสง่ออกในชว่งร้อยละ 30 – 60 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.1 ปรบัตวัดขีึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 2.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
ในขณะที่ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมการผลิตเพ่ือการส่งออก  สัดส่วนส่งออกมากกว่าร้อยละ 60) ลดลงร้อยละ 4.8 อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ย
อยู่ที่ร้อยละ 68.4 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 66.4 ในไตรมาสก่อนหน้า และร้อยละ 67.4 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน  ดัชนีผลผลติอตุสาหกรรมส าคญั ๆ  
ทีเ่พ่ิมขึน้ เช่น ยานยนต ์(รอ้ยละ 13.5) น้ าตาล (รอ้ยละ 54.4) กระเปา๋เดนิทางและกระเปา๋ถอื (ร้อยละ 131.4) ผลิตภัณฑ์จากยาสูบ (ร้อยละ 41.0) และ
เครื่องจักรอื่น ๆ ที่ใช้ในงานทั่วไป (ร้อยละ 13.7) ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (ร้อยละ 8.8) และอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ (ร้อยละ 3.3) เป็นต้น ดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่ลดลง เช่น ผลิตภัณฑ์ยาง (ร้อยละ -22.4) และคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง (ร้อยละ -11.5) เป็นต้น 

รวมท้ังปี 2561 การผลติสาขาอุตสาหกรรมขยายตัวร้อยละ 3.0 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 2.9 ในปี 2560 โดยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 2.8 อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลีย่อยู่ที่ร้อยละ 68.5  

6) สาขาโรงแรมและภัตตาคาร ขยายตัวร้อยละ 5.3 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 4.1 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามจ านวนและรายรบัจากนักท่องเที่ยว
ต่างประเทศท่ีเริ่มปรับตัวเข้าสู่ภาวะปกติ โดยในไตรมาสนี้มีจ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ 9.74 ล้านคน เพ่ิมขึ้นร้อยละ 4.3 ปรับตัวดีขึ้นจากการ
ขยายตัวร้อยละ 1.9 ในไตรมาสก่อนหน้า เมื่อรวมกับการขยายตัวของนักท่องเที่ยวชาวไทยที่ขยายตัวเร่งขึ้นตามการปรับตัวดีขึ้นของภาวะเศร ษฐกิจ
และมาตรการสนับสนุนจากการส่งเสริมการท่องเที่ยวในเมืองรองของภาครัฐ ส่งผลให้ในไตรมาสนี้มีรายรับรวมจากการท่องเท่ียว 793.4 พันล้านบาท 
เพ่ิมขึ้นร้อยละ 5.6 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 2.7 ในไตรมาสก่อนหน้า ประกอบด้วย (1) รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศ 513.2 
พันล้านบาท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 5.2 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากรายรับจากนักท่องเที่ยวมาเลเซีย ฮ่องกง อินเดีย สหรัฐอเมริกา และญี่ปุ่น เป็นส าคัญ และ  
(2) รายรับจากนักท่องเที่ยวชาวไทย 280.2 พันล้านบาท ขยายตัวร้อยละ 6.3 อัตราการเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 71.12 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 65.38 
ในไตรมาสก่อนหน้า และร้อยละ 69.44 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน 

รวมท้ังปี 2561 การผลติสาขาโรงแรมและภตัตาคารขยายตวัรอ้ยละ 7.9 ชะลอตัวลงจากการขยายตวัร้อยละ 10.6 ในป ี 2560 โดยนักท่องเที่ยว
ต่างประเทศมีจ านวน 38.28 ลา้นคน เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 7.5 รายรับรวมจากการทอ่งเที่ยวอยู่ที่ 3,075.0 พันลา้นบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 9.0 รายรบัจาก
นักท่องเทีย่วตา่งประเทศ 2,007.5 พันล้านบาท เพิม่ขึน้ร้อยละ 9.6 รายรบัจากนักท่องเทีย่วชาวไทย 1,068.0 พันลา้นบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.9 และ
อัตราการเขา้พักเฉลี่ยอยู่ท่ีรอ้ยละ 71.40 

7) สาขาการขนสง่และการคมนาคม ขยายตวัรอ้ยละ 6.1 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 5.3 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของจ านวน
นักทอ่งเทีย่ว และการเพิม่ขึน้ของการบรกิารขนส่งสินค้าและบริการขนส่งผู้โดยสาร รวมทั้งการขยายตัวของการผลิตสาขาอุตสาหกรรม โดยบริการขนส่ง
ทางบกและท่อล าเลียง และบริการขนส่งทางอากาศขยายตัวร้อยละ 5.4 และร้อยละ 6.4 ตามล าดับ ในขณะที่บริการขนส่งทางน้ าลดลงร้อยละ 0.7 
นอกจากนี ้บรกิารโทรคมนาคมขยายตวัรอ้ยละ 8.9 สอดคลอ้งกบัการเพิม่ขึน้ของผลประกอบการของผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคม 

รวมท้ังปี 2561 การผลิตสาขาการขนส่ง และการคมนาคมขยายตัวร้อยละ 6.3 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 7.3 ในปี 2560 โดยบริการขนส่งขยายตัว
รอ้ยละ 3.2 และบริการโทรคมนาคมขยายตัวร้อยละ 10.2 

แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2562 

สศช. คาดว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2562 จะขยายตัวร้อยละ 3.5 – 4.5 โดยมีแรงสนับสนุนจาก (1) การใช้จ่ายภาคครัวเรือนยังมีแนวโน้มขยายตัว 
ในเกณฑ์ดีและสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง ตามการปรับตัวดีขึ้นของฐานรายได้ของประชาชนและการจ้างงาน (2) การปรับตัวดีขึ้น
อย่างต่อเนื่องของการลงทุนภาคเอกชน ตามการเพิ่มขึ้นของอัตราการใช้ก าลังการผลิต การเพิ่มขึ้นของมูลค่าการขอรับการส่งเสริมการลงทุน และความ
คืบหน้าของโครงการลงทุนที่ส าคัญ ๆ (3) การเร่งตัวขึ้นของการลงทุนภาครัฐ ตามการเพิ่มขึ้นของกรอบงบลงทุนภายใต้งบประมาณรายจ่ายประจ าปีและ
งบเหลื่อมปี รวมทั้งการเร่งตัวขึ้นของการเบิกจ่ายจากโครงการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานของภาครัฐ (4) การเพิ่มขึ้นของแรงขับเคลื่อนจากภาคการท่องเที่ยว 
ตามการปรับตัวเข้าสู่ภาวะปกติของจ านวนและรายได้จากนักท่องเที่ยวจีนและยุโรป และ (5) การเปลี่ยนแปลงทิศทางการค้า การผลิต และการลงทุ น
ระหว่างประเทศ ซึ่งจะช่วยลดผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ทั้งนี้ คาดว่ามูลค่าการส่งออกสินค้าจะขยายตัวร้อยละ 4.1 การบริโภค
ภาคเอกชน และการลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 4.2 และร้อยละ 5.1 ตามล าดับ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยอยู่ในช่วงร้อยละ 0.5 – 1.5 และบัญชีเดินสะพัด
เกินดุลร้อยละ 6.2 ของ GDP  
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การบรโิภคภาคเอกชน: ขยายตัวในเกณฑ์ดตี่อเนือ่ง สอดคล้องกบัการปรับตัวดีขึน้และการกระจายตัวมากขึ้น
ของฐานรายไดแ้ละการจา้งงานในระบบเศรษฐกจิ รวมทัง้อตัราดอกเบีย้และอตัราเงนิเฟอ้ทีอ่ยูใ่นระดบัต่ า และ
การด าเนนิมาตรการดแูลผูม้รีายไดน้อ้ยของภาครฐั ในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2561 การบรโิภคภาคเอกชนขยายตวัรอ้ยละ 
5.3 ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 5.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สอดคลอ้งกบัการขยายตวัตอ่เนือ่งของรายจา่ยบรโิภค
สนิคา้คงทน โดยยอดขายรถยนตน์ัง่สว่นบคุคลขยายตวัรอ้ยละ 9.8 ชะลอลงจากการขยายตวัรอ้ยละ 27.0 ในไตรมาส
กอ่นหนา้ ในขณะทีก่ารใชจ้า่ยในหมวดสนิคา้อืน่ ๆ อาท ิสนิคา้กึง่คงทน และสนิคา้ไมค่งทน ขยายตวัในเกณฑด์แีละ
เรง่ตวัขึน้ สอดคลอ้งกบัการขยายตวัของดชันปีรมิาณคา้ปลกีสนิคา้กึง่คงทน ดชันปีรมิาณการน าเขา้สนิคา้หมวดสิง่ทอ
เครือ่งนุง่หม่ ดชันปีรมิาณการจ าหนา่ยน้ ามนัเบนซนิ แกส๊โซฮอล ์และน้ ามนัดเีซล และดชันปีรมิาณการใชไ้ฟฟา้ภาค
ครวัเรอืนทีข่ยายตวัรอ้ยละ 6.8 รอ้ยละ 23.2 รอ้ยละ 5.8 และรอ้ยละ 7.8 เรง่ตวัขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 5.5 รอ้ยละ 
13.4 รอ้ยละ 0.6 และการลดลงรอ้ยละ 0.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามล าดบั การขยายตวัของการบรโิภคภาคเอกชน
ในไตรมาสนีม้ปีจัจยัสนบัสนนุมาจาก (1) การปรบัตวัดขีึน้ตอ่เนือ่งของฐานรายไดแ้ละการจา้งงานในระบบเศรษฐกจิ 
สอดคลอ้งกบัขอ้มลูในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2561 ทีจ่ านวนผูม้งีานท าเพิม่ขึน้ตดิตอ่กนั 3 ไตรมาส ซึง่สง่ผลใหอ้ตัราการ
วา่งงานลดลงต่ าสุดในรอบ 12 ไตรมาส (2) การขยายตวัของกจิกรรมทางเศรษฐกจิทีก่ระจายตัวมากข้ึน (3) อัตรา
ดอกเบี้ยและอัตราเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับต่ า และ (4) การด าเนินมาตรการดูแลผู้มีรายได้น้อยของภาครัฐ ส าหรับ
ความเชือ่มัน่ของผูบ้รโิภคเกีย่วกบัภาวะเศรษฐกจิโดยรวมอยูท่ีร่ะดบั 67.4 เทยีบกบัระดบั 69.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้  
รวมทั้งปี 2561 การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 4.6 เร่งตัวขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.0 ในปี 2560 
และเป็นการขยายสูงสุดในรอบ 6 ปี 

การลงทุนภาคเอกชน: ขยายตวัเรง่ขึน้ต่อเนือ่งเปน็ไตรมาสที ่3 ตามการขยายตวัเรง่ขึ้นของการลงทนุในหมวด
เครือ่งมอืเครือ่งจกัร และการขยายตวัตอ่เนือ่งของการลงทนุในหมวดกอ่สรา้ง ในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2561 การลงทนุ
ภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 5.5 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.8 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยการลงทุนในหมวด
เครือ่งมอืเครือ่งจกัรขยายตวัรอ้ยละ 5.6 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 3.4 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สอดคลอ้งกบัการ
ขยายตวัตอ่เนือ่งของปรมิาณการจ าหนา่ยเครือ่งจกัรและอปุกรณใ์นประเทศ และยอดจดทะเบยีนยานยนตใ์หมร่อ้ยละ 
4.9 และร้อยละ 6.9 ตามล าดับ รวมทั้งการปรับตัวดีขึ้นของการน าเข้าสินค้าทุนที่กลับมาขยายตัวร้อยละ 2.7 
สอดคลอ้งกบัการปรบัตวัดขีึน้ของการใชก้ าลงัการผลติภาคอตุสาหกรรมและการปรบัตวัดขีึน้ของบรรยากาศการลงทนุ
ในประเทศ สะทอ้นจากมลูคา่การขอรบัการสง่เสรมิการลงทนุ ซึง่ในไตรมาสนีม้มีลูคา่ 528 พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก
ชว่งเดยีวกนัของปกีอ่นรอ้ยละ 103.9 โดยเฉพาะมลูคา่การขอรบัการสง่เสรมิการลงทนุในพืน้ทีร่ะเบยีงเศรษฐกจิพเิศษ
ภาคตะวันออก (Eastern Economic Corridor: EEC) ที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 146.5 ส่วนการลงทุนในหมวดก่อสร้าง
ขยายตวัตอ่เนือ่งรอ้ยละ 5.1 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 5.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สอดคลอ้งกบัการขยายตวัในเกณฑ์
ดตีอ่เนือ่งของดชันกีารจ าหนา่ยวสัดกุอ่สรา้งในประเทศรอ้ยละ 7.9 รวมทัง้ความคบืหนา้ของโครงการลงทนุโครงสรา้ง
พืน้ฐานทีส่ าคญัของภาครฐั ดชันคีวามเชือ่มัน่ทางธรุกจิอยูท่ีร่ะดบั 50.7 เทยีบกบัระดบั 51.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 

1. ภาวะเศรษฐกจิไทยไตรมาสทีส่ี่ของปี 2561 และทั้งปี 2561ในด้านต่าง ๆ เป็นดังนี ้

ด้านการใช้จ่าย 

การบรโิภคภาคเอกชน
ขยายตวัในเกณฑส์งูตอ่เนือ่ง
สอดคลอ้งกบัการปรบัตวัดขีึน้
และกระจายตวัมากขึน้ของ
ฐานรายไดแ้ละการจ้างงานใน
ระบบเศรษฐกจิ อตัรา
ดอกเบีย้และอตัราเงนิเฟอ้ที่
อยู่ในระดบัต่่า และการ
ด่าเนนิมาตรการดแูลผูมี้
รายไดน้อ้ยของภาครฐั  

การลงทนุภาคเอกชนขยายตวั
รอ้ยละ 5.5 เรง่ขึน้ตอ่เนือ่ง
จากการขยายตวัรอ้ยละ 3.8 
ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการ
ขยายตวัเรง่ขึน้ของการลงทนุ
ในหมวดเครือ่งมือเครือ่งจักร 
และการขยายตวัดตีอ่เนือ่ง
ของการลงทนุในหมวด
กอ่สรา้ง สอดคลอ้งกบัการ
ปรบัตวัเพิม่ขึน้ของการใช้
ก่าลงัการผลติใน
ภาคอตุสาหกรรม การปรบัตวั
ดขีึน้ของบรรยากาศการลงทนุ
ในประเทศ และความคบืหนา้
ของโครงการลงทนุทีส่่าคญั
ของภาครฐั 

ในไตรมาสทีส่ี ่การบรโิภค
ภาคเอกชนขยายตวัสงู
ตอ่เนือ่ง การลงทนุ
ภาคเอกชนขยายตวัเรง่ขึน้
ตอ่เนือ่ง ในขณะทีป่รมิาณ
การสง่ออกสนิคา้และบรกิาร
ปรบัตวัดขีึน้จากไตรมาสกอ่น
หนา้ 

ที่มา: สศช. และ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย
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ที่มา: สศช.  ธนาคารแห่งประเทศไทย และกรมธุรกิจพลังงาน
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การใชจ่้ายในหมวดสนิคา้
คงทนชะลอตวัลงตามปรมิาณ
การจ่าหนา่ยรถยนตน์ัง่ 
ในขณะทีก่ารใชจ่้ายหมวด
สนิคา้กึง่คงทน และสนิคา้ไม่
คงทน ขยายตวัเรง่ขึน้ 
ความเชือ่ม่ันของผูบ้รโิภคอยู่
ทีร่ะดบั 67.4  
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รวมทั้งปี 2561 การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 3.9 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 2.9 ในปี 2560  
และเปน็การขยายตวัสงูสดุในรอบ 6 ป ีโดยการลงทนุในหมวดเครือ่งมอืเครือ่งจกัรขยายตวัรอ้ยละ 3.9 เทยีบกบัการ
ขยายตวัรอ้ยละ 3.9 ในป ี2560 และการลงทนุในหมวดกอ่สรา้งขยายตวัร้อยละ 4.1 ปรับตวัดขีึน้อยา่งชดัเจนจาก
การลดลงรอ้ยละ 0.9 ในป ี2560 

มลูคา่การสง่ออกสนิคา้ในรปู
เงนิดอลลาร ์สรอ. ขยายตวั
รอ้ยละ 2.3 ชะลอตวัลงตาม
ราคาสง่ออก ในขณะที่
ปรมิาณการสง่ออกปรบัตวัดี
ขึน้จากไตรมาสกอ่นหนา้ แต่
ยงัขยายตวัในเกณฑต์่่า 
สอดคลอ้งกบัการชะลอตวัลง
ของเศรษฐกจิโลกทา่มกลาง
แรงกดดนัจากมาตรการกดี
กนัทางการคา้และฐานการ
ขยายตวัทีส่งูขึน้ 

เมือ่หกัทองค่าออกแลว้ 
มลูคา่การสง่ออกเพิม่ขึน้ 
รอ้ยละ 1.4  

ปรมิาณการสง่ออกเพิม่ขึน้
รอ้ยละ 0.7 เทยีบกบัการ
ลดลงรอ้ยละ 0.4 ในไตรมาส
กอ่นหนา้ ในขณะทีร่าคา
สง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.6 
ชะลอลงจากการเพิม่ขึน้ 
รอ้ยละ 3.0 ในไตรมาส 
กอ่นหนา้ 

มลูคา่การสง่ออกในรปูเงนิ
บาทเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.9เทยีบ
กบัการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.3 ใน
ไตรมาสกอ่นหนา้ 

การส่งออก: มูลค่าการส่งออกในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ชะลอลงตามการชะลอตัวของราคาส่งออก ในขณะที่
ปริมาณการส่งออกปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า การส่งออกสินค้าในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 มีมูลค่า 
62,538 ล้านดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร้อยละ 2.3 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 2.6 ในไตรมาสก่อนหน้า โดย
ปรมิาณการสง่ออกเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.7 ปรบัตวัดีขึน้จากการลดลงรอ้ยละ 0.4 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการเพิม่ขึ้น
ของปรมิาณการสง่ออกสนิคา้อุตสาหกรรม ขณะที่ปรมิาณการสง่ออกสินคา้เกษตรปรับตัวลดลงเนื่องจากฐานการ
ขยายตัวที่สูงในช่วงเดียวกันของปีก่อน และปริมาณการส่งออกสินค้าประมงลดลงตามการลดลงของการผลิตใน
ประเทศ สว่นราคาสนิคา้สง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.6 ชะลอลงจากการขยายตวัรอ้ยละ 3.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตาม
การชะลอตัวของราคาน้ ามนัดบิในตลาดโลก ซึง่สง่ผลให้ราคาสนิคา้สง่ออกขยายตัวช้าลง โดยเฉพาะราคาสนิคา้ที่
เกีย่วเนือ่งกบัน้ ามนั เชน่ ราคาน้ ามนัส าเรจ็รปูเพิม่ขึน้รอ้ยละ 17.9 (สดัสว่นการสง่ออกรอ้ยละ 4.2) ราคาเคมภีณัฑ์
เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.3 (สัดส่วนการส่งออกร้อยละ 3.8) ราคาเม็ดพลาสติกเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.2 (สัดส่วนการส่งออก 
รอ้ยละ 4.0) และราคาผลติภณัฑย์างเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.1 (สดัสว่นการสง่ออกรอ้ยละ 2.4) เมือ่หกัการสง่ออกทองค าที่
ยงัไมข่ึน้รปูออกแลว้ มลูคา่การสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.4 ชะลอลงจากการขยายตวัรอ้ยละ 5.4 ในไตรมาสกอ่นหนา้  
เมื่อคดิในรูปของเงินบาท การส่งออกสนิค้ามีมูลค่า 2,052 พนัล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 1.9 เทียบกับการเพิ่มขึ้น
รอ้ยละ 1.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 

รวมทัง้ป ี2561 การสง่ออกมมีลูคา่ 253,431 ลา้นดอลลาร ์สรอ. (มลูคา่สงูสดุเปน็ประวตักิารณ)์ ขยายตวัรอ้ยละ 7.7 
ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 9.8 ในป ี2560 โดยปรมิาณการสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.2 และราคาสนิคา้สง่ออกเพิม่ขึน้
รอ้ยละ 3.4 และเมือ่คดิในรปูของเงนิบาท มลูคา่การสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.7 เทยีบกบัการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.5 ในป ี2560 

ที่มา: ส านักงานสภาพั นาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ
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ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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มูลค่าการส่งออกสินค้าเกษตร ปรับตัวลดลงร้อยละ 6.5 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.3 ในไตรมาสก่อนหน้า  
โดยปรมิาณการสง่ออกลดลงร้อยละ 8.1 เนือ่งจากการลดลงของปรมิาณการสง่ออกสินคา้เกษตรส าคญั ไดแ้ก ่ขา้ว 
ยางพารา และมันส าปะหลัง ขณะที่ราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.7 ตามการเพิ่มขึ้นของราคาส่งออกข้าว  
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และมนัส าปะหลงั เปน็ส าคญั แตร่าคาสง่ออกสนิคา้เกษตรส าคญัอืน่ ๆ เชน่ ราคายางพาราและราคาน้ าตาลปรบัตวั
ลดลง การสง่ออกสนิคา้เกษตรส าคญั ๆ ประกอบดว้ย ขา้ว มลูคา่การสง่ออกลดลงรอ้ยละ 5.0 ตามการลดลงของมลูคา่
การส่งออกไปยังประเทศแคเมอรูน โมซมัมกิ เบนนิ และแอฟรกิาใต้ เปน็ส าคัญ และสว่นหนึง่เปน็ผลจากฐานการ
สง่ออกขา้วในชว่งเดยีวกนัของปกีอ่นทีอ่ยูใ่นระดบัสงู โดยเปน็การลดลงดา้นปรมิาณการสง่ออกเปน็ส าคญั (รอ้ยละ  
-13.2) ขณะทีร่าคาสง่ออกยงัคงเพิม่ขึน้ตอ่เนือ่งร้อยละ 8.7 มันส าปะหลัง มูลคา่การส่งออกลดลงรอ้ยละ 7.5 โดย
ปรมิาณการสง่ออกลดลงรอ้ยละ 36.0 เนือ่งจากปรมิาณผลผลติมไีมเ่พยีงพอตอ่ความตอ้งการสง่ออก ในขณะทีร่าคา
สง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 55.2 เนือ่งจากปรมิาณผลผลติในตลาดโลกลดลง และประเทศคูค่า้ยงัคงมคีวามตอ้งการใชม้นั
ส าปะหลังอย่างต่อเนื่อง  ยางพารา มูลค่าการส่งออกลดลงร้อยละ 25.5 ตามการลดลงของการส่งออกไปยังจีน 
มาเลเซยี และญีปุ่น่ โดยราคาสง่ออกลดลงรอ้ยละ 14.6 และปรมิาณการสง่ออกลดลงรอ้ยละ 13.1 เนือ่งจากอปุสงค์
จากประเทศน าเข้าส าคญัโดยเฉพาะจนีปรบัตวัลดลง ตามภาวะการชะลอตวัของเศรษฐกจิจนี และผลกระทบจาก
มาตรการกีดกนัทางการคา้ น้ าตาล มลูคา่การสง่ออกเพิม่ขึน้ร้อยละ 19.0 ตามปริมาณการส่งออกทีเ่พิ่มขึน้รอ้ยละ 
59.5 จากการสง่ออกไปยงัฟลิปิปนิส ์อนิโดนเีซยี และกมัพชูา เปน็ส าคญั สว่นราคาสง่ออกลดลงรอ้ยละ 25.6 เนือ่งจาก
ราคาน้ าตาลในตลาดโลกยงัอยูใ่นระดบัต่ าตามปรมิาณผลผลติน้ าตาลในตลาดโลกทีอ่ยูใ่นระดบัสงู มลูคา่การสง่ออก
สนิคา้อตุสาหกรรมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.1 ชะลอลงจากการขยายตวัรอ้ยละ 6.7 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการชะลอตวัของ
เศรษฐกจิประเทศคูค่า้ และมาตรการกดีกนัทางการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และจนี ซึง่สอดคลอ้งกบัการลดลงของการผลติ
ภาคอุตสาหกรรมเพือ่การสง่ออก โดยปริมาณการสง่ออกเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.3 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 3.4  
ในไตรมาสกอ่นหนา้ และราคาสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.8 เทยีบกบัการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ การ
สง่ออกสนิคา้อตุสาหกรรมส าคญัทีข่ยายตวัในเกณฑด์ ีเชน่ ผลติภณัฑป์โิตรเลยีม (รอ้ยละ 20.1) ปโิตรเคม ี(รอ้ยละ 8.4) 
เคมภีณัฑ ์(รอ้ยละ 25.5) ชิน้สว่นและอปุกรณย์านยนต ์(รอ้ยละ 5.6) และเครือ่งจกัรและอปุกรณ ์(รอ้ยละ 3.2) เปน็ตน้ 
ในขณะที่การสง่ออกรถยนตน์ัง่ รถกระบะและรถบรรทุก ชิ้นส่วนและอปุกรณ์คอมพวิเตอร์ และแผงวงจรรวมและ
ชิน้สว่นลดลงรอ้ยละ 16.8 รอ้ยละ 1.2 รอ้ยละ 12.7 และรอ้ยละ 5.4 ตามล าดบั มลูคา่การสง่ออกสนิคา้ประมงลดลง
รอ้ยละ 6.2 โดยปรมิาณการสง่ออกลดลงรอ้ยละ 3.4 และราคาสง่ออกลดลงรอ้ยละ 2.9 สนิคา้ทีม่มีลูคา่การสง่ออก
ลดลง ไดแ้ก่ กุ้ง ปู กัง้ และลอ็บสเตอร์ (ร้อยละ -6.3) เนื่องจากปัญหาการขาดแคลนวตัถุดบิในการส่งออก สินค้า
สง่ออกอืน่ ๆ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 80.1 เปน็ผลจากการเพิม่ขึน้ของมลูคา่การสง่ออกทองค าทีย่งัไมข่ึน้รปูรอ้ยละ 90.1  

 

มูลค่าการส่งออกสินคา้
เกษตรปรับตัวลดลง
เนื่องจากฐานการส่งออกที่
สูงในชว่งเดียวกันของปี
ก่อนและความวิตกกังวลต่อ
มาตรการกีดกันทางการค้า 
มูลค่าการส่งออกสินคา้
ประมงปรบัตัวลดลง 
สอดคล้องกับภาวะการผลิต
ในประเทศ  
มูลค่าการส่งออกสินคา้
อุตสาหกรรมชะลอตัวลง 
สอดคล้องกับการชะลอตัว
ของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า
และการปรับตวัของ
ผู้ประกอบการใน
ต่างประเทศต่อผลกระทบ
จากมาตรการกีดกันทาง
การค้า 

สนิค้าส่งออกส าคัญ ในรูปดอลลาร ์สรอ. 

%YoY 2560  2561  สัดส่วน 
Q4/61  %) ท้ังปี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ท้ังปี Q4 

สินค้าเกษตร 20.2 20.6 19.4 28.9 13.5 -1.5 7.9 1.3 7.2 0.1 -6.5 
ข้าว 17.6 -7.1 19.6 45.1 20.9 21.2 14.7 7.6 2.4 8.3 -5.0 
ยาง 35.5 78.5 38.1 23.0 10.6 -34.9 -13.6 -17.0 1.7 -23.6 -25.5 
มันส าปะหลัง -6.1 -18.1 -11.9 6.6 3.4 28.1 4.9 2.3 0.9 6.8 -7.5 
สินค้าอุตสาหกรรม 10.2 5.8 12.2 9.9 12.9 14.6 11.0 6.7 89.0 8.4 2.1 
น้ าตาล 12.5 -7.6 32.8 31.2 -6.5 -7.1 -4.1 2.3 0.9 0.5 19.0 
กุ้ง-ปูกระป๋องและแปรรูป 4.6 13.0 11.6 4.7 -5.8 -6.0 -14.1 -20.1 0.4 -14.1 -14.0 
ผลิตภัณฑ์ยาง 41.3 51.6 32.5 37.2 44.3 -2.8 19.4 2.6 2.4 4.1 -1.2 
สิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม 3.9 3.1 1.1 4.0 7.4 8.5 8.4 6.3 2.9 6.4 2.4 
อิเล็กทรอนิกส์ 14.0 10.0 16.5 11.3 18.2 13.6 11.2 3.6 14.8 5.0 -6.2 

- ชิน้สว่นและอปุกรณค์อมพวิเตอร ์ 5.7 -0.8 4.4 2.5 16.4 16.1 16.8 7.4 5.6 5.9 -12.7 
- แผงวงจรรวมและชิน้สว่น 7.1 11.8 11.1 3.4 3.6 7.3 6.4 -3.9 3.2 0.8 -5.4 
- วงจรพมิพ ์ 10.5 13.9 9.7 4.0 15.9 1.0 2.5 8.2 0.6 3.4 1.2 
- อปุกรณส์ือ่สารโทรคมนาคม  51.0 21.5 71.7 49.6 60.4 37.9 2.5 -0.4 2.6 6.2 -4.7 

เครื่องใช้ไฟฟ้า 6.2 9.5 4.1 3.0 8.5 9.6 3.6 -3.4 4.9 1.7 -3.6 
ผลิตภัณฑ์โลหะ 14.3 16.1 15.9 8.6 17.2 18.7 19.8 7.4 4.7 13.0 7.2 
ยานยนต์ 6.3 2.5 2.3 2.6 18.1 15.9 14.6 6.2 15.1 8.0 -2.9 

- รถยนต์นัง่ -7.1 -19.1 -9.8 -10.8 13.5 18.7 12.4 1.5 4.1 2.7 -16.8 
- รถกระบะและรถบรรทกุ 11.8 15.8 4.3 -1.8 30.2 2.1 24.8 11.7 3.3 8.3 -1.2 
- ชิน้สว่นและอปุกรณย์านยนต์ 13.6 13.2 9.6 14.5 16.9 15.4 13.3 7.8 6.9 10.3 5.6 

เครื่องจักรและอุปกรณ์ 7.2 3.9 11.5 13.2 0.7 13.0 7.7 4.1 8.6 6.9 3.2 
เคมีภัณฑ์ 22.9 23.1 14.5 33.1 21.4 28.4 28.6 12.2 3.8 23.4 25.5 
ปิโตรเคมี 10.1 7.4 11.2 11.1 10.7 17.9 22.7 16.3 5.6 16.2 8.4 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 32.5 43.0 36.6 29.7 26.0 41.1 30.9 32.5 4.4 30.1 20.1 

สินค้าประมง 4.1 -0.6 10.4 11.2 -4.2 9.2 -9.7 -15.4 0.8 -6.5 -6.2 
กุง้, ป,ู กัง้ และลอ็บสเตอร ์ 7.0 -4.8 8.4 17.3 4.2 13.5 -12.9 -20.4 0.5 -8.7 -6.3 

สินค้าส่งออกอื่นๆ -19.5 -35.0 -44.3 49.9 -43.0 -32.7 36.0 -63.4 1.9 -21.2 80.1 
ทองค าที่ยังไม่ข้ึนรูป -20.7 -37.5 -45.4 52.7 -46.6 -33.8 37.3 -65.9 1.8 -22.8 90.1 

มูลค่าสินค้าส่งออกรวมตามสถิติศุลกากร 9.9 4.8 10.7 12.3 11.6 11.7 10.9 3.0 100.0 6.7 2.0 
มูลค่าสินค้าส่งออกรวมตามสถิติดุลการช าระเงิน 9.8 6.8 7.9 12.8 11.6 12.6 14.4 2.6 100.3 7.7 2.3 
มูลค่าสินค้าส่งออกไม่รวมทองค า 10.9 9.2 9.8 11.5 12.8 14.1 14.0 5.4 98.5 8.5 1.4 
ทีม่า: ธนาคารแห่งประเทศไทย  
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ตลาดสง่ออก: การส่งออกไปยังตลาดสหรัฐอเมริกา ญี่ปุ่น และอาเ ียน  9) ขยายตัว ขณะที่การส่งออกไปยัง
ตลาดจีน สหภาพยุโรป  15) ออสเตรเลีย และตะวันออกกลาง  15) ปรับตัวลดลง การส่งออกไปยังตลาด
สหรัฐอเมริกาขยายตวัร้อยละ 6.7 ปรับตัวดขีึ้นมากจากการลดลงร้อยละ 0.01 ในไตรมาสกอ่นหน้า โดยส่วนหนึ่ง
ไดร้บัปจัจยัสนบัสนนุจากมาตรการกีดกนัทางการคา้ของสหรฐัฯ ทีม่ีตอ่จนี การสง่ออกไปยังตลาดญีปุ่น่ขยายตวัใน
เกณฑด์รีอ้ยละ 8.4 ใกลเ้คยีงกบัการขยายตวัรอ้ยละ 8.7 ในไตรมาสกอ่นหนา้ และเปน็การขยายตวัตอ่เนือ่งเปน็ไตร
มาสที ่7 เชน่เดยีวกบัการสง่ออกไปยงัตลาดอาเซยีน (9) ขยายตวัรอ้ยละ 9.4 ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 22.3 
ในไตรมาสก่อนหน้า โดยการส่งออกไปยังกลุ่มประเทศ CLMV (กัมพูชา ลาว เมียนมา และเวียดนาม) ขยายตัว 
รอ้ยละ 9.9 (ขยายตัวต่อเนือ่งเปน็ไตรมาสที่ 9) และตลาดอาเซียน (5) ขยายตัวรอ้ยละ 9.0 (ขยายตวัตอ่เนื่องเป็น
ไตรมาสที ่7) อยา่งไรกต็าม การสง่ออกไปยงัตลาดจนีลดลงตดิตอ่กันเปน็ไตรมาสที ่2 ที่รอ้ยละ 4.6 ตามการลดลง
ของการส่งออกยางพารา เครื่องคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์ และส่วนประกอบ และไม้และผลิตภัณฑ์ไม้ เป็นส าคัญ 
สอดคล้องกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน รวมทั้งผลจากมาตรการกีดกันทางการค้าที่ท าให้จีนมีความต้องการ
น าเข้าสินค้าที่อยู่ในห่วงโซ่การผลิตเพื่อส่งออกต่อไปยังสหรัฐฯ ลดลง ขณะที่การส่งออกไปยังสหภาพยุโรป (15) 
ปรับตัวลดลงเป็นครั้งแรกในรอบ 10 ไตรมาส ร้อยละ 3.7 ตามการลดลงของการส่งออกรถยนต์ อุปกรณ์ และ
สว่นประกอบ และอปุกรณก์ึง่ตวัน า ทรานซสิเตอร ์และไดโอด (แผงโซลาร)์ เปน็ส าคญั สว่นการสง่ออกไปยงัตลาด
ตะวันออกกลาง (15) และออสเตรเลีย ลดลงรอ้ยละ 6.7 และร้อยละ 6.3 ตามล าดับ เนื่องจากการลดลงของการ
สง่ออกรถยนต ์อปุกรณ ์และสว่นประกอบ เปน็ส าคญั  

มูลค่าการน าเข้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้า โดยเพิ่มขึ้นทั้งราคาและ
ปริมาณการน าเข้า ในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 การน าเข้ามีมูลค่า 58,134 ล้านดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร้อยละ 
7.5 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 17.0 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยราคาน าเข้าเพิ่มข้ึนร้อยละ 2.7 ต่อเนื่องจาก
การขยายตัวร้อยละ 6.2 ในไตรมาสก่อนหน้า ส่วนปริมาณการน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.6 ต่อเนื่องจากการ
ขยายตัวร้อยละ 10.2 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยเป็นการเพิ่มข้ึนของปริมาณการน าเข้าในหมวดวัตถุดิบและสินค้า
ขั้นกลาง และสินค้าอุปโภคบริโภคร้อยละ 9.9 และร้อยละ 8.4 ตามล าดับ สอดคล้องกับการขยายตัวของการ
ส่งออกและอุปสงค์ภายในประเทศ เมื่อหักการน าเข้าทองค าออกแล้ว มูลค่าการน าเข้าเพิ่มข้ึนร้อยละ 11.9 ทั้งนี้ 
หากไม่รวมการน าเข้าทองค าและน้ ามันดิบ มูลค่าการน าเข้าเพิ่มข้ึนร้อยละ 8.3 ในรูปของเงินบาท การน าเข้ามี
มูลค่ารวม 1,908 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.0 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 15.6 ในไตรมาสก่อนหน้า 

รวมทัง้ป ี2561 การน าเขา้มมีลูคา่ 229,808  ลา้นดอลลาร ์สรอ. เพิม่ขึน้รอ้ยละ 14.3 เทยีบกบัการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
13.2 ในปี 2560 โดยปริมาณและราคาน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.2 และร้อยละ 5.6 ตามล าดับ และเมื่อคิดในรูป
ของเงินบาท มูลค่าการน าเข้าเพิ่มข้ึนร้อยละ 9.0 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.7 ในปี 2560 

การส่งออกไปยังตลาด
สหรัฐอเมริกา ญี่ปุ่น และ
อาเซียน (9) ขยายตัว 
ขณะที่ตลาดจีน สหภาพ
ยุโรป (15) ออสเตรเลีย 
และตะวนัออกกลาง (15) 
ปรับตัวลดลง 

มูลค่าการนา่เข้าในรูปเงิน
ดอลลาร์ สรอ. ขยายตัว
ต่อเนื่องร้อยละ 7.5 
สอดคล้องกับการขยายตัว
ของการส่งออก และอุปสงค์
ภายในประเทศ 

ตลาดส่งออกส าคญั ในรูปดอลลาร์ สรอ. 

%YOY 2560  2561 สัดส่วน  
Q4/61  %) ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ท้ังป ี Q4 

มูลคา่การสง่ออกรวม 
ตามสถติศิลุกากร 
 ลา้นดอลลาร ์สรอ.) 

236,635 56,427 56,965 62,065 61,178 63,022 63,170 63,918 100.0 252,486 62,376 

 %YoY) 9.9 4.8 10.7 12.3 11.6 11.7 10.9 3.0 6.7 2.0 
สหรัฐอเมริกา 8.5 7.6 7.2 8.3 10.7 9.1 6.7 -0.01 11.7 5.4 6.7 
ญี่ปุ่น 7.7 -3.6 16.4 10.4 9.1 24.7 11.3 8.7 10.2 13.0 8.4 
สหภาพยุโรป (15) 8.1 8.7 5.5 6.8 11.3 10.6 11.2 2.5 8.7 5.0 -3.7 
จีน 24.0 37.0 26.6 22.0 14.1 2.6 15.8 -2.8 12.4 2.3 -4.6 
อาเซียน (9) 8.9 0.4 14.9 9.6 11.2 14.8 12.8 22.3 27.8 14.7 9.4 

- อาเซียน (5)* 6.1 -8.5 17.1 5.2 13.2 15.7 8.2 21.0 15.4 13.4 9.0 
- CLMV** 12.9 15.6 11.7 16.3 8.9 13.6 19.8 24.2 12.4 16.6 9.9 

ตะวันออกกลาง (15) -5.0 -22.5 -0.3 0.7 6.2 11.4 -5.7 2.0 3.2 0.1 -6.7 
ออสเตรเลีย 1.9 -3.0 -4.8 -0.1 17.2 14.4 10.3 -5.7 4.1 2.6 -6.3 
ฮ่องกง 7.2 5.9 13.1 7.7 2.8 1.4 9.5 2.7 4.5 1.8 -6.2 
อินเดีย 25.6 17.7 13.0 27.4 46.3 31.7 27.3 13.8 2.8 17.3 -0.2 
เกาหลีใต ้ 14.4 23.2 24.1 11.8 0.7 5.3 11.1 2.1 1.8 4.9 0.8 
ไต้หวัน 19.0 16.4 22.7 24.9 11.9 11.4 1.50 -11.2 1.5 -1.3 -5.5 

หมายเหตุ: *    อาเซียน (5) ประกอบด้วย บรูไน อนิโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และสิงคโปร์  
**   CLMV ประกอบด้วย กมัพูชา ลาว เมียนมา และเวียดนาม 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย  

การส่งออกไปสหรัฐฯ ขยาย
ตัวเร่งขึ้นสอดคล้องกับ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ยัง
ขยายตัวแข็งแกร่งและ
ปัจจัยบวกจากการ
เปลี่ยนแปลงทิศทางการค้า 
ส่วนการสง่ออกไปจีนลดลง
ต่อเนื่องสอดคล้องกับการ
ชะลอตัวทางเศรษฐกิจและ
ผลกระทบดา้นลบจาก
มาตรการกีดกันการค้า 
ผ่านห่วงโซ่การผลิต 
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ในรายหมวด มลูคา่การน าเขา้สนิคา้วตัถดุบิและสนิคา้ขัน้กลาง และสนิคา้อปุโภคบรโิภค เพิม่ขึน้ ในขณะทีก่ารน าเขา้
สนิคา้ทนุและสนิคา้น าเขา้อืน่ ๆ ปรบัตวัลดลง มลูคา่การน าเขา้หมวดวัตถดุบิและสนิคา้ขัน้กลางเพิม่ขึน้รอ้ยละ 14.9 
โดยปรมิาณการน าเขา้เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 9.9 ต่อเนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 9.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สอดคล้องกับ
การขยายตวัของการผลติภาคอตุสาหกรรม ในขณะทีร่าคาน าเขา้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.6 สนิคา้ทีม่มีลูคา่การน าเขา้เพิม่ขึน้ 
เช่น น้ ามันดิบก๊าซธรรมชาติ ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม เคมีภัณฑ์ และวัสดุที่ท าด้วยโลหะ เป็นต้น มูลค่าการน าเข้า
หมวดสินค้าทุนลดลงร้อยละ 0.6 โดยปริมาณการน าเข้าลดลงร้อยละ 1.4 ขณะที่ราคาน าเข้าเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.8 
โดยการน าเขา้สนิคา้ในกลุม่เครือ่งจกัร อปุกรณ ์และเครือ่งใชป้ระกอบขยายตวัตอ่เนือ่งรอ้ยละ 4.9 ขณะทีก่ารน าเขา้
สนิคา้ในกลุม่อากาศยาน เรอื แทน่ และรถไฟ ลดลงรอ้ยละ 41.3 เนือ่งจากการลดลงของการน าเขา้อากาศยาน เรอื 
และชิน้สว่นอากาศยานและเรอืเปน็ส าคญั สนิคา้ทีม่ลูคา่การน าเขา้ลดลง เชน่ อากาศยาน เรอื ชิน้สว่นอากาศยาน
และเรือ อุปกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม และเคร่ืองจักรส าหรับผลติกระแสไฟฟ้า ส่วนสินคา้ที่มูลค่าการน าเข้ายังคง
เพิม่ขึน้ตอ่เนื่อง ไดแ้ก ่คอมพิวเตอร์ เครื่องจกัรกลอื่น ๆ และชิ้นสว่น หมอ้แปลง เครือ่งก าเนดิไฟฟา้ มอเตอร์ และ
เครื่องเก็บประจุไฟฟ้า เป็นต้น มูลค่าการน าเข้าหมวดสินค้าอุปโภคบริโภคเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.2 โดยปริมาณการ
น าเข้าเพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.4 เร่งขึน้จากการขยายตัวร้อยละ 5.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการขยายตวัอย่างตอ่เนื่อง
ของอุปสงค์ภายในประเทศ และราคาน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.7 สินค้าที่มีมูลค่าการน าเข้าเพิ่มขึ้น เช่น สิ่งทอ 
ผลติภณัฑจ์ากสตัวแ์ละประมง อาหาร เครือ่งดืม่ และผลติภณัฑน์ม และยาและเวชภณัฑ ์เปน็ตน้ มลูคา่การน าเขา้
หมวดสนิคา้อืน่ ๆ ลดลงรอ้ยละ 21.5 ตามการลดลงของการน าเขา้ทองค า (ไมร่วมทองรปูพรรณ) รอ้ยละ 50.1  

ปริมาณการนา่เข้าสนิค้า
อุปโภคบริโภคและสินคา้
วัตถุดิบและสินค้าขัน้กลาง
เพิ่มข้ึน ในขณะที่ปริมาณ
การน่าเข้าสนิค้าทนุปรบัตัว
ลดลง 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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สนิค้าน าเข้าส าคัญ ในรูปดอลลาร ์สรอ. 

%YoY 2560  2561 สัดส่วน 
Q4/61  %) ท้ังปี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ท้ังปี Q4 

สินค้าอุปโภคบริโภค 7.5 1.7 7.7 7.5 12.9 20.4 13.1 7.1 10.7 12.2 9.2 
ผลติภัณฑ์จากสตัวแ์ละประมง  18.6 24.1 24.1 13.2 14.6 21.5 10.7 2.5 1.7 9.3 3.7 
อาหาร เครือ่งด่ืม และผลติภัณฑ์นม 6.9 1.4 8.5 8.6 8.7 9.7 7.1 1.2 2.5 5.8 5.5 
ยาและเวชภัณฑ์ 7.3 7.1 -2.4 8.0 17.4 20.1 27.4 2.1 1.2 13.6 6.1 
สิง่ทอ  6.8 7.2 8.4 7.0 4.9 16.6 16.1 15.9 1.2 18.3 24.4 

วัตถุดิบและสินค้าข้ันกลาง 15.7 19.7 14.5 12.4 16.6 18.8 20.2 21.3 56.7 18.8 14.9 
น้ ามันดิบ 27.7 66.5 8.1 16.2 31.1 34.3 58.9 63.2 12.8 48.0 39.1 
ก๊าซธรรมชาติ  17.6 -6.7 25.5 33.8 19.0 23.4 31.9 39.3 1.9 34.7 42.3 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 27.1 34.8 20.2 14.0 41.2 8.8 32.5 34.7 2.7 23.2 17.4 
วัสดุที่ท าด้วยโลหะ 15.3 20.6 11.5 13.8 16.0 23.1 16.5 20.5 8.4 16.5 6.9 
เคมีภัณฑ์ 17.7 20.9 24.3 9.2 17.5 11.5 12.7 9.7 5.4 11.1 10.3 
ชิน้สว่นอเิลก็ทรอนกิสแ์ละชิน้สว่นเครือ่งใชไ้ฟฟา้ 11.1 10.3 15.5 9.3 9.7 17.0 12.0 9.5 12.5 11.0 6.3 

สินค้าทุน 8.5 7.2 13.0 8.6 5.7 6.9 4.2 -5.9 23.1 1.0 -0.6 
อุปกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม 18.0 0.2 20.2 30.0 24.5 -0.4 10.0 1.3 4.3 2.1 -1.6 
เครื่องจักรส าหรับผลิตกระแสไฟฟ้า -22.4 4.0 -36.3 -35.4 -13.2 20.5 165.3 12.5 0.3 30.9 -19.6 
หมอ้แปลง เครือ่งก าเนดิไฟฟา้ มอเตอร ์และเครือ่งเกบ็ประจุไฟฟา้ -10.9 -18.2 9.3 -11.9 -17.8 4.7 24.0 28.3 1.8 17.2 11.1 
เครื่องจักรกลอื่นๆ และชิ้นส่วน 2.3 -2.2 2.3 3.9 5.0 9.5 6.1 0.9 8.6 5.6 6.1 
อากาศยาน  44.3 26.9 45.7 92.3 19.2 73.5 -44.0 -82.2 0.7 -25.5 -43.4 
แท่นขุดเจาะน้ ามัน  53.4 55.0 398.9 -60.8 -58.7 -11.6 -69.7 253.9 0.3 -28.3 38.3 

สินค้าน าเข้าอื่นๆ 27.9 19.2 24.8 46.5 23.3 25.9 4.3 35.3 9.5 9.0 -21.5 
ทองค า (ไมร่วมทองรปูพรรณ) 83.4 126.3 89.9 148.9 37.7 21.8 -9.4 66.6 3.0 2.6 -50.1 
ยานยนต์ 2.6 -7.1 2.0 8.4 6.9 20.7 10.3 11.2 5.0 14.1 15.0 

มูลค่าสินค้าน าเข้ารวมตามสถิติศุลกากร 14.1 14.1 14.3 13.8 14.1 16.6 13.9 14.5 100.0 12.5 5.8 
มูลค่าสินค้าน าเข้ารวมตามสถิติดุลการช าระเงิน 13.2 14.3 12.6 12.4 13.4 17.5 15.8 17.0 92.6 14.3 7.5 
ทีม่า: ธนาคารแห่งประเทศไทย  
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อัตราการค้า  Term of Trade) ปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อนหน้า เนื่องจากราคา
น าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.7 เร็วกว่าราคาส่งออกซึ่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.6 ส่งผลให้อัตราการค้าปรับตัวลดลงจาก
ระดับ 109.7 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อนหน้า เป็นระดับ 108.4 ในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 

รวมทั้งปี 2561 อัตราการค้าอยู่ที่ 108.2 ปรับตัวลดลงจาก 110.5 ในปี 2560 เนื่องจากราคาน าเข้าเพิ่มขึ้น  
ร้อยละ 5.6 เร็วกว่าราคาส่งออกซึ่งเพิ่มข้ึนร้อยละ 3.4 

ดุลการค้าเกินดุล ในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 ดุลการค้าเกินดุล 4.4 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (144.3 พันล้านบาท) 
สูงกว่าการเกินดุล 3.4 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (112.5 พันล้านบาท) ในไตรมาสก่อนหน้า แต่น้อยกว่าการเกินดุล 
7.0 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (231.8 พันล้านบาท) ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน  

รวมทั้งปี 2561 ดุลการค้าเกินดุล 23.6 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (758.8 พันล้านบาท) น้อยกว่าการเกินดุล 34.2 
พันล้านดอลลาร์ สรอ. (1,158.3 พันล้านบาท) ในปี 2560 

ภาคเกษตร: ชะลอตัวลงตามการลดลงของผลผลิตสินค้าส าคัญ เนื่องจากข้าวและอ้อยได้รับผลกระทบจาก
สภาพอากาศที่ไม่เอื้ออ านวยในบางพื้นที่ ในขณะที่ผลผลิตสินค้าส าคัญอื่น ๆ ขยายตัวต่อเนื่อง การชะลอ
ตัวของผลผลิตสินค้าเกษตรหมวดพืชผลส าคัญเมื่อรวมกับการลดลงของราคาสินค้าส าคัญบางรายการ
ส่งผลให้ดัชนีรายได้เกษตรกรโดยรวมปรับตัวลดลง ในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 การผลิตภาคเกษตรขยายตัว
ร้อยละ 1.4 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 2.7 ในไตรมาสที่สามของปี 2561 สอดคล้องกับการขยายตัว
ของดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรหมวดพืชผลส าคัญร้อยละ 0.7 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 2.3 ในไตรมาส
ก่อนหน้า และการกลับมาขยายตัวของดัชนีผลผลิตหมวดประมงร้อยละ 2.6 ในขณะที่ดัชนีผลผลิตหมวด 
ปศุสัตว์ลดลงร้อยละ 4.1 การชะลอตัวของการผลิตภาคเกษตรในไตรมาสนี้มีสาเหตุมาจากการลดลงของผลผลิต
ส าคัญ ๆ ประกอบด้วย (1) ไก่เนื้อ ลดลงร้อยละ 9.1 ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากราคาที่ไม่จูงใจในการผลิต (2) อ้อย 
ลดลงร้อยละ 11.2 ตามผลผลิตต่อไร่ที่ลดลง เนื่องจากสภาพอากาศที่แห้งแล้งและฝนทิ้งช่วง รวมทั้งการลดลง
ของราคาอ้อย และ (3) ข้าวเปลือก ลดลงร้อยละ 0.4 โดยเฉพาะข้าวเปลือกเจ้าหอมมะลิ (ลดลงร้อยละ 11.4) 
เนื่องจากเกิดภาวะฝนทิ้งช่วงและภัยแล้งในพื้นที่ปลูกข้าวนาปีที่ส าคัญในช่วงต้นฤดูกาลเพาะปลูก อย่างไรก็ตาม 
ผลผลิตสินค้าเกษตรส าคัญอื่น ๆ ขยายตัวในเกณฑ์ดี เช่น ยางพารา (ร้อยละ 2.9) กลุ่มไม้ผล (ร้อยละ 3.8)  
มันส าปะหลัง (ร้อยละ 12.2) กุ้งขาวแวนนาไม (ร้อยละ 2.6) และ ข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ (ร้อยละ 2.5) เป็นต้น 
ดัชนีราคาสินค้าเกษตรลดลงร้อยละ 1.2 ตามการลดลงของราคาสินค้าเกษตรส าคัญ ๆ เช่น (1) ยางพารา 
เนือ่งจากค าสั่งซื้อของประเทศผู้ใช้ยางพารารายใหญ่ของโลกปรับตัวลดลงอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะจีน มาเลเซีย 
และญีปุ่น่ ประกอบกบัการชะลอการซือ้ขายยางพาราในตลาดลว่งหนา้ (2) ออ้ย ตามการลดลงของราคาน้ าตาลใน
ตลาดโลกซึง่มสีาเหตสุ าคญัมาจากปรมิาณผลผลติสว่นเกนิในตลาดโลกและสตอ็กน้ าตาลทรายภายในประเทศที่ยัง
อยูใ่นระดบัสงู (3) กุง้ขาวแวนนาไม เนือ่งจากการลดลงของราคากุง้ขาวแวนนาไมในตลาดโลกซึ่งได้รับผลกระทบ
จากการเพิ่มขึ้นของผลผลิตในหลายประเทศ โดยเฉพาะอินเดีย และอินโดนีเซีย เป็นต้น และ (4) ปาล์มน้ ามัน 
สอดคล้องกับทิศทางราคาน้ ามันปาล์มดิบในตลาดโลก ประกอบกับสต็อกน้ ามันปาล์มดิบของไทยยังคงอยู่ใน
ระดบัสงู อยา่งไรกต็าม ดชันรีาคาสนิคา้เกษตรส าคญัหลายรายการปรบัตัวเพิ่มขึ้น เช่น ราคาข้าวเปลือก (เพิ่มขึ้น
ร้อยละ 13.0) ราคามนัส าปะหลงั (เพิ่มขึ้นร้อยละ 45.0) และราคาสุกร (เพิ่มขึ้นร้อยละ 13.5) เป็นต้น การลดลง
ของดชันผีลผลติสนิคา้เกษตรและดชันรีาคาสนิคา้เกษตร สง่ผลใหด้ชันรีายไดเ้กษตรกรโดยรวมลดลงรอ้ยละ 1.2 

รวมทั้งปี 2561 การผลิตภาคเกษตรเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.0 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.7 ในปี 2560 
ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.5 ในขณะที่ดัชนีราคาสินค้าเกษตรลดลงร้อยละ 5.7 ส่งผลให้ดัชนี
รายได้เกษตรกรลดลงร้อยละ 0.4 

ด้านการผลิต 

อัตราการค้าปรับตัวลดลง
เมื่อเทียบกับไตรมาส
เดียวกันของปีก่อนหน้า 

ดุลการค้าเกินดุล 4.4 
พันลา้นดอลลาร์ สรอ.  
สงูกวา่การเกนิดลุในไตรมาส
กอ่นหนา้ แตน่อ้ยกวา่ 
ไตรมาสเดียวกันของปีก่อน 

ภาคเกษตรชะลอตัวลงตาม
การลดลงของผลผลิตสินคา้
ส่าคัญ เนื่องจากได้รับ
ผลกระทบจากสภาพอากาศ
ที่ไม่เอ้ืออ่านวยในบางพื้นที่ 
เมื่อรวมกับการลดลงของ
ราคาสนิค้าเกษตรส่าคัญ ๆ 
บางรายการ ส่งผลให้ดัชนี
รายได้เกษตรกรโดยรวม
ลดลง 

การผลิตสาขาอุตสาหกรรม 
สาขาการขายส่ง การขาย
ปลีก และการซ่อมแซม 
สาขาโรงแรมและภัตตาคาร 
และสาขาการขนสง่และ
การคมนาคมขยายตัวเร่งขึ้น 
ส่วนการผลิตภาคเกษตร
และสาขาก่อสร้างชะลอตัว 
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สาขาอตุสาหกรรมเพิม่ขึน้
รอ้ยละ 3.3 ขยายตวัจากไตร
มาสกอ่นหนา้ เนือ่งจาก
ขยายตวัในเกณฑส์งูของการ
ผลติรถยนตแ์ละการขยายตวั
ของการผลติน้่าตาลทราย  

โดยดชันผีลผลติ
อตุสาหกรรมทีม่สีดัสว่นการ
ผลติเพือ่สง่ออกรอ้ยละ 30 – 
60 ขยายตวัตามการผลติ
รถยนต ์ 

อตุสาหกรรมทีม่สีดัสว่นการ
ผลติเพือ่สง่ออกนอ้ยกวา่ 
รอ้ยละ 30 ขยายตวัดี
ตอ่เนือ่ง  

อตุสาหกรรมทีม่สีดัสว่นการ
ผลติเพือ่สง่ออกมากกวา่ 
รอ้ยละ 60 ปรบัตวัลดลง
ตามการลดลงของการผลติ
ผลติภณัฑย์าง 

อตัราการใชก้่าลงัการผลติ
เฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 68.4  

สาขาอุตสาหกรรม: ขยายตัวเร่งขึ้นสอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของอุปสงค์ในประเทศและการกลับมา
ขยายตวัของปรมิาณการสง่ออก ในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2561 การผลติสาขาอตุสาหกรรมขยายตวัรอ้ยละ 3.3 เรง่ขึน้
จากการขยายตวัรอ้ยละ 1.6 ในไตรมาสทีส่ามของป ี2561 สอดคลอ้งกบัดชันผีลผลติอตุสาหกรรมทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 
2.4 เทียบกับการขยายตัวร้อย 0.9 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมกลุ่มการผลิตเพื่อบริโภค
ภายในประเทศ  สดัสว่นสง่ออกนอ้ยกว่ารอ้ยละ 30) ขยายตวัร้อยละ 2.7 ปรับตวัดขีึน้จากการลดลงร้อยละ 0.6 
ในไตรมาสก่อน โดยมีสาเหตุส าคัญมาจากการขยายตัวสูงของการผลิตผลิตภัณฑ์จากยาสูบ การผลิตผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลียม และการผลิตเครื่องดื่มที่ไม่มีแอลกอฮอล์ ร้อยละ 41.0 ร้อยละ 8.8 และร้อยละ 10.0 ตามล าดับ  
ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนส่งออกในช่วงร้อยละ 30 - 60 เพิ่มขึ้นร้อยละ 8.1 ปรับตัวดีขึ้นจากการ
ขยายตวัรอ้ยละ 2.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการขยายตวัเรง่ขึน้ของการผลติยานยนตจ์ากรอ้ยละ 2.6 ในไตรมาส
ก่อนหน้า เป็นร้อยละ 13.5 โดยเฉพาะการผลิตเพื่อจ าหน่ายในประเทศที่ขยายตัวในเกณฑ์สูงเพื่อรองรับการ
จ าหน่ายรถยนต์รุ่นใหมใ่นไตรมาสสุดท้ายของปี ประกอบกับการขยายตัวในเกณฑ์สูงของการผลิตน้ าตาลร้อยละ 
54.4 ซึง่เปน็ผลจากการเรง่เปดิหบีเรว็กวา่ปกต ิอยา่งไรกต็าม การผลติมอเตอรไ์ฟฟา้และเครือ่งก าเนดิไฟฟา้ปรบัตวั
ลดลงรอ้ยละ 12.0 ในขณะทีด่ชันผีลผลติอตุสาหกรรมกลุม่การผลติเพือ่สง่ออก  สัดสว่นสง่ออกมากกว่ารอ้ยละ 
60) ลดลงรอ้ยละ 4.8 โดยมสีาเหตสุ าคญัมาจากการลดลงของการผลติผลติภณัฑย์างและการผลติคอมพวิเตอรแ์ละ
อปุกรณต์อ่พว่งรอ้ยละ 22.4 และรอ้ยละ 11.5 ตามล าดบั ในขณะทีก่ารผลติเครือ่งจกัรอืน่ ๆ ทีใ่ชใ้นงานทัว่ไป และ
การผลติอปุกรณอ์เิลก็ทรอนกิสข์ยายตวัรอ้ยละ 13.7 และรอ้ยละ 3.3 ตามล าดบั อตัราการใชก้ าลงัการผลติเฉลีย่
อยูท่ีร่อ้ยละ 68.4 เพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 66.4 ในไตรมาสกอ่นหนา้และรอ้ยละ 67.4 ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น โดย
ในอตุสาหกรรมส าคญั 23 รายการ มอีตุสาหกรรมทีม่กีารใชก้ าลงัการผลติสงูกวา่รอ้ยละ 90 จ านวน 2 อตุสาหกรรม 
ไดแ้ก ่การผลติพลาสตกิและยาง (รอ้ยละ 99.0) และการผลติยานยนต ์(รอ้ยละ 97.4) อตุสาหกรรมทีม่กีารใชก้ าลงั
การผลิตในช่วงรอ้ยละ 80 - 90 จ านวน 2 อตุสาหกรรม ได้แก่ การผลิตผลติภัณฑ์ปโิตรเลียม (รอ้ยละ 88.4) และ
การแปรรูปและถนอมเนื้อสัตว์ (ร้อยละ 83.8) ส่วนอุตสาหกรรมที่มีการใช้ก าลังการผลิตในช่วงร้อยละ 70 - 80 
จ านวน 3 อุตสาหกรรม ได้แก่ การผลิตคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง (ร้อยละ 76.1) การผลิตอุปกรณ์
อเิลก็ทรอนกิส ์(รอ้ยละ 75.6) และการผลติจกัรยานยนต ์(รอ้ยละ 74.0) 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่เพิ่มขึ้น เช่น การผลิตยานยนต์ (ร้อยละ 13.5) การผลิตน้ าตาล (ร้อยละ 
54.4) การผลิตกระเป๋าเดินทางและกระเป๋าถือ (ร้อยละ 131.4 ) การผลิตผลิตภัณฑ์จากยาสูบ (ร้อยละ 41.0) 
การผลิตเคร่ืองจักรอื่น ๆ ที่ใช้ในงานทั่วไป (ร้อยละ 13.7) การผลิตผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (ร้อยละ 8.8) การผลิต
อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ (ร้อยละ 3.3) การผลิตเครื่องดื่มที่ไม่มีแอลกอฮอล์ (ร้อยละ 10.0) การแปรรูปและการ
ถนอมปลา (ร้อยละ 4.5) และการผลิตผลิตภัณฑ์คอนกรีตและปูนซีเมนต์ (ร้อยละ 7.0) เป็นต้น 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่ลดลง เช่น การผลิตผลิตภัณฑ์ยาง (ร้อยละ -22.4) การผลิตคอมพิวเตอร์
และอุปกรณ์ต่อพ่วง (ร้อยละ -11.5)  การผลิตมอเตอร์ไฟฟ้าและเครื่องก าเนิดไฟฟ้า (ร้อยละ -12.0) การผลิต
น้ ามันและไขมันจากพืชและสัตว์ (ร้อยละ -10.7) และการผลิตเครื่องใช้ในครัวเรือน (ร้อยละ -7.3) เป็นต้น 

รวมทั้งปี 2561 การผลิตสาขาอุตสาหกรรมขยายตัวร้อยละ 3.0 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 2.9 ในปี 2560 
ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเพิ่มข้ึนร้อยละ 2.8 และอัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 68.5 
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ที่มา: ส านักงานเศรษฐกจิการเกษตร 

รายได้เกษตรกรลดร้อยละ 1.2 
ตามการลดลงของดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรและดัชนีราคาสินค้าเกษตร

ราคามันส าปะหลังและข้าวเปลือกเพ่ิมขึ้น
ในขณะที่ราคายางพารา อ้อย และปาล์มน้ ามันลดลง

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกจิการเกษตร 
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สาขาโรงแรมและภตัตาคาร: ขยายตวัเรง่ขึน้ตามการเริม่ปรบัตวัเขา้สูภ่าวะปกตมิากขึน้ของจ านวนและรายรับ
จากนักท่องเที่ยวต่างประเทศ และการขยายตัวสูงต่อเนื่องของการใช้จ่ายภาคครัวเรือน สอดคล้องกับการ
เพิม่ขึน้ของอัตราการเขา้พกั ในไตรมาสที่สีข่องป ี2561 การผลติสาขาโรงแรมและภัตตาคารขยายตัวรอ้ยละ 5.3 
เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 4.1 ในไตรมาสที่สามของปี 2561 โดยในไตรมาสนี้มีจ านวนนักท่องเที่ยว
ตา่งประเทศ 9.74 ลา้นคน เพิม่ขึน้ร้อยละ 4.3 เร่งขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 1.9 ในไตรมาสก่อนหน้า หลงัจาก
ผลกระทบจากเหตุการณ์เรือล่มเริ่มผ่อนคลายลง ภายใต้มาตรการแก้ไขปัญหาของภาครัฐและการจัดกิจกรรม
สง่เสรมิการทอ่งเทีย่วไทยในตา่งประเทศของการทอ่งเที่ยวแหง่ประเทศไทย (ททท.) โดยนกัทอ่งเที่ยวจากประเทศ
มาเลเซีย (สัดส่วนร้อยละ 12.6) เพิ่มขึ้นร้อยละ 32.4 อินเดีย (สัดส่วนร้อยละ 4.4) เพิ่มขึ้นร้อยละ 15.2 ฮ่องกง 
(สัดส่วนร้อยละ 2.4) เพิ่มขึ้นร้อยละ 19.3 และญี่ปุ่น (สัดส่วนร้อยละ 4.4) เพิ่มขึ้นร้อยละ 9.2 ประกอบกับ
นักท่องเที่ยวจากรัสเซียกลับมาขยายตัวร้อยละ 1.4 และนักท่องเที่ยวจีนเริ่มกลับมาขยายตัวในเดือนธันวาคม  
เมื่อรวมกับการขยายตัวของนักท่องเที่ยวชาวไทยที่ขยายตัวเร่งขึ้นตามการปรับตัวดีขึ้นของภาวะเศรษฐกิจและ
มาตรการสนบัสนนุจากการสง่เสรมิการทอ่งเทีย่วในเมอืงรองของภาครฐั สง่ผลใหใ้นไตรมาสนีม้รีายรบัรวมจากการ
ทอ่งเทีย่ว 793.4 พนัลา้นบาท เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 5.6 ปรบัตวัดขีึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 2.7 ในไตรมาสกอ่นหน้า 
ประกอบดว้ย (1) รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศ 513.2 พนัล้านบาท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 5.2 เร่งขึน้จากการ
ขยายตวัรอ้ยละ 1.3  โดยมปีจัจยัสนบัสนนุจากรายรบัจากนกัทอ่งเทีย่วมาเลเซยี ฮอ่งกง อนิเดยี สหรฐัอเมรกิา และ
ญีปุ่น่ เป็นส าคญั และ (2) รายรบัจากนกัท่องเทีย่วชาวไทย 280.2 พันลา้นบาท ขยายตวัร้อยละ 6.3 อัตราการ
เข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 71.12 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 65.38 ในไตรมาสก่อนหน้า และร้อยละ 69.44 ในไตรมาส
เดยีวกนัของปกีอ่น 

รวมทั้งปี 2561 การผลิตสาขาโรงแรมและภัตตาคารขยายตัวร้อยละ 7.9 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 
10.6 ในปี 2560 โดยนักท่องเที่ยวต่างประเทศมีจ านวน 38.28 ล้านคน เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.5 รายรับรวมจากการ
ท่องเที่ยวอยู่ที่  3,075.0 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 9.0 รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศ 2,007.5  
พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 9.6 รายรับจากนักท่องเที่ยวชาวไทย 1,068.0 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.9 
และอัตราการเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 71.40 

สาขาการขายส่ง การขายปลีก และการ ่อมแ ม: ขยายตัวในเกณฑ์สูงและเร่งขึ้นตามการขยายตัวสูง
ต่อเนื่องของการใช้จ่ายภาคครัวเรือน และการปรับตัวดีขึ้นของจ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ ในไตรมาส
ที่สี่ของปี 2561 การผลิตสาขาการขายส่ง การขายปลีก และการซ่อมแซมเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.5 เร่งตัวขึ้นอย่างช้า 
ๆ จากการขยายตัวร้อยละ 7.3 ในไตรมาสที่สามของปี 2561 สอดคล้องกับการขยายตัวในเกณฑ์สูงของดัชนี
การขายส่ง การขายปลีก และการ ่อมแ มร้อยละ 10.8 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 8.3 ในไตรมาสก่อน
หน้า ประกอบด้วย (1) ดัชนีการขายส่งและการขายปลีก การ ่อมยานยนต์และจักรยานยนต์ เพิ่มขึ้นร้อยละ 
10.6 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 9.2 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยหมวดการขายยานยนต์ เพิ่มขึ้นร้อยละ 12.6 
และหมวดการขายชิ้นส่วนและอุปกรณ์เสริมของยานยนต์เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.4 (2)  ดัชนีการขายส่ง  ยกเว้น  
ยานยนต์และจักรยานยนต์) เพิ่มขึ้นร้อยละ 5.0 โดยหมวดการขายส่งสินค้าเฉพาะประเภทอื่น ๆ เพิ่มขึ้นร้อย
ละ 10.1 (เช่น การขายส่งเคมีภัณฑ์ทางอุตสาหกรรม การขายส่งเหล็ก เหล็กกล้า และโลหะที่นอกกลุ่มเหล็ก  

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร
ขยายตัวในเกณฑ์สูงร้อยละ 
5.3 สอดคล้องกับการ
ขยายตัวเร่งขึ้นของจ่านวน
นักท่องเที่ยวต่างประเทศ
และรายรับจาก
นักท่องเที่ยวต่างประเทศ  

อัตราการเข้าพักเฉลี่ยอยู่ใน
เกณฑ์สูงร้อยละ 71.12
เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 65.38 
ในไตรมาสก่อนหนา้ และ
เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 69.44 
ในไตรมาสเดียวกนัของปี
ก่อน 

สาขาการขายส่ง การขาย
ปลีก และการซ่อมแซม 
เพิ่มข้ึนร้อยละ 7.5
สอดคล้องกับการใช้จ่าย
ภาคครัวเรือนที่ขยายตัวใน
เกณฑ์สูงต่อเนื่อง 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.4
อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 68.4

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกจิอตุสาหกรรม  สศอ.)
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ขั้นมูลฐาน) และหมวดการขายส่งของใช้ในครัวเรือนเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.1 และ (3) ดัชนีการขายปลีก  ยกเว้น  
ยานยนต์และจักรยานยนต์) เพิ่มขึ้นร้อยละ 20.2 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 19.3 ในไตรมาสก่อนหน้า 
โดยหมวดขายปลีกสินค้าประเภทอื่น ๆ เพิ่มขึ้นร้อยละ 46.6 (เช่น ร้านขายปลีกเครื่องประดับ ร้านขายปลีก
สินค้าใหม่อื่นๆ ซึ่งมิได้จัดประเภทไว้ในที่อื่น) และหมวดร้านขายปลีกเชื้อเพลิงยานยนต์ เพิ่มขึ้นร้อยละ 10.6  

รวมทัง้ป ี2561 การผลติสาขาการคา้สง่คา้ปลกีเพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.3 เรง่ตวัขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 7.0 ในป ี2560 

สาขาการขนส่ง และการคมนาคม: ขยายตัวเร่งขึ้นสอดคล้องกับบริการขนส่งทางบก บริการขนส่งทาง
อากาศ และบริการโทรคมนาคม ในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 การผลิตสาขาการขนส่ง และการคมนาคม
ขยายตัวร้อยละ 6.1 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 5.3 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยบริการขนส่งขยายตัวร้อยละ 
3.1 เร่งตัวขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 1.6 ในไตรมาสก่อนหน้า เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของการบริการขนส่ง
สินค้าและบริการขนส่งผู้โดยสาร ประกอบด้วย (1) บริการขนส่งทางบกและท่อล าเลียงขยายตัวร้อยละ 5.4  
(2) บริการขนส่งทางอากาศขยายตัวร้อยละ 6.4 และ (3) บริการขนส่งทางน้ าลดลงร้อยละ 0.7 ส่วนการบริการ
โทรคมนาคมขยายตัวขึ้นร้อยละ 8.9 สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของผลประกอบการของผู้ให้บริการโทรคมนาคม 

รวมทั้งปี 2561 การผลิตสาขาการขนส่ง และการคมนาคมขยายตัวร้อยละ 6.3 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 
7.3 ในปี 2560 โดยบริการขนส่งขยายตัวร้อยละ 3.2 และบริการโทรคมนาคมขยายตัวร้อยละ 10.2 

สาขาไฟฟ้า ก๊า  และการประปา: ขยายตัวเร่งขึ้นตามกิจกรรมการผลิตในภาคอุตสาหกรรมและสาขา
บริการที่ส าคัญ ๆ รวมทั้งการขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่องของอุปสงค์ภาคครัวเรือนและอุณภูมิเฉลี่ยที่สูงขึ้น 
ในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 การผลิตสาขาไฟฟ้า ก๊าซ และการประปาเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.7 ปรับตัวดีขึ้นจากการ
ขยายตัวร้อยละ 1.1 ในไตรมาสที่สามของปี 2561 โดย (1) กิจกรรมการผลิตและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 7.4 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 2.2 ในไตรมาสก่อนหน้า (2) กิจกรรมโรงแยกก๊าซขยายตัวร้อย
ละ 2.7 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 0.7 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของปริมาณก๊าซที่ใช้
ในโรงไฟฟ้า และ (3) การผลิตและจ าหน่ายน้ าประปาลดลงร้อยละ 5.6 เทียบกับการลดลงร้อยละ 6.9  
ในไตรมาสก่อนหน้า 

รวมทั้งปี 2561 การผลิตสาขาไฟฟ้า ก๊าซ และการประปาขยายตัวร้อยละ 2.6 เร่งตัวขึ้นจากการขยายตัว 
ร้อยละ 2.3 ในช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า โดยกิจกรรมการผลิตและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าขยายตัวร้อยละ 3.6 
และกจิกรรมโรงแยกกา๊ซขยายตวัรอ้ยละ 1.2 ในขณะที ่กจิกรรมการผลติและจ าหนา่ยน้ าประปาลดลงรอ้ยละ 4.4 

สาขาก่อสร้าง: ชะลอตัวลงตามการก่อสร้างของภาครัฐ ในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 การผลิตสาขาก่อสร้าง
ขยายตัวร้อยละ 3.4 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 4.5 ในไตรมาสที่สามของปี 2561 โดยการก่อสร้าง
ภาครัฐขยายตัวร้อยละ 2.0 (การก่อสร้างของรัฐวิสาหกิจขยายตัวร้อยละ 6.9 ในขณะที่การก่อสร้างของรัฐบาล
ลดลงร้อยละ 0.4) การก่อสร้างภาคเอกชนเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.1 สอดคล้องกับการชะลอตัวลงของการก่อสร้าง
อาคารที่อยู่อาศัยและอาคารที่มิใช่ที่อยู่อาศัย (เช่น อาคารพาณิชย์ และอาคารโรงงาน) ในขณะที่สิ่งก่อสร้าง
อื่นๆ ขยายตัว ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้างเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.0 ตามการเพิ่มขึ้นของดัชนีหมวดเหล็กและผลิตภัณฑ์
เหล็ก (ร้อยละ 1.6) หมวดวัสดุก่อสร้างอื่น ๆ (ร้อยละ 1.4) หมวดกระเบื้องและวัสดุประกอบ (ร้อยละ 3.5) และ
หมวดซีเมนต์ (ร้อยละ 1.0) เป็นส าคัญ 

รวมทั้งปี 2561 การผลิตสาขาก่อสร้างเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.7 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 2.8 โดยการ
ก่อสร้างภาครัฐและการก่อสร้างภาคเอกชนเพิ่มข้ึนร้อยละ 1.9 และร้อยละ 4.1 ตามล าดับ 

ผู้มีงานท า: ขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง และเป็นการขยายตัวของผู้มีงานท าทั้งในเกือบทุกสาขาการผลิต
สอดคล้องกับการขยายตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่กระจายตัวมากขึ้น ในขณะที่อัตราการว่างงานลดลง
ต่ าสุดในรอบ 12 ไตรมาส ในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 ผู้มีงานท าเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.9 เร่งขึ้นจากการขยายตัว 
ร้อยละ 1.7 ในไตรมาสที่สามของปี 2561 และเป็นอัตราการขยายตัวสูงสุดในรอบ 35 ไตรมาส โดยผู้มีงานท า
ภาคเกษตร (สัดส่วนร้อยละ 32.2) ขยายตัวร้อยละ 2.4 และเป็นการขยายตัวต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 4 
สอดคล้องกับการขยายตัวของผลผลิตสินค้าเกษตรส าคัญ เช่น กลุ่มไม้ผล และมันส าปะหลัง เป็นต้น ในขณะที่  
ผู้มีงานท านอกภาคเกษตร (สัดส่วนร้อยละ 67.8) เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.7 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 1.6  

สาขาไฟฟ้า กา๊ซ และการ
ประปาเพิ่มข้ึนร้อยละ 5.7
โดยการผลติและจา่หน่าย
ไฟฟ้าขยายตัวเร่งขึ้นตาม
ความต้องการใช้ไฟฟา้ที่
เพิ่มข้ึนและกิจกรรมโรงแยก
ก๊าซขยายตัวเร่งขึ้นตาม
ปริมาณการใช้ก๊าซที่เพิ่มขึ้น
ในขณะที่การผลติและ
จ่าหน่ายน้่าประปาลดลง 

สาขาก่อสร้างขยายตัว 
ร้อยละ 3.4 ชะลอตัวลง
ตามการก่อสร้างภาครัฐ 
ส่วนการก่อสร้าง
ภาคเอกชนขยายตัวดี
ต่อเนื่อง 

สาขาการขนส่ง และการ
คมนาคมขยายตัวในเกณฑ์
สูงต่อเนื่องที่ร้อยละ 6.1 
สอดคล้องกับการเร่งตัวของ
บริการขนส่งทางบก บริการ
ขนส่งทางอากาศ และการ
บริการโทรคมนาคม  
โดยบริการขนส่งขยายตวั
ร้อยละ 3.1 และบริการ
โทรคมนาคม ขยายตัว 
ร้อยละ 8.9  
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ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.6 ของผู้มีงานท าในสาขาอุตสาหกรรมและเป็นการเพิ่มขึ้นเป็น
ไตรมาสที่ 3 สอดคล้องกับการขยายตัวของผลผลิตสินค้าอุตสาหกรรม และการเพิ่มขึ้นของผู้มีงานท าในสาขา
การขายส่ง การขายปลีก และการซ่อมยานยนต์ฯ ร้อยละ 1.5 สอดคล้องกับการขยายตัวของสาขาการขายส่ง 
การขายปลีก และการซ่อมแซม และการขยายตัวของผู้มีงานท าในสาขาก่อสร้างร้อยละ 5.0 สอดคล้องกับการ
ขยายตัวของสาขาก่อสร้าง ในขณะที่ผู้มีงานท าในสาขาที่พักแรมและบริการด้านอาหารลดลงร้อยละ 0.02  
การปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องของผู้มีงานท าส่งผลให้อัตราการว่างงานในไตรมาสนี้อยู่ที่ร้อยละ 0.9 ต่ าสุด 
ในรอบ 12 ไตรมาส โดยมีผู้ว่างงานเฉลี่ยจ านวน 3.6 แสนคน 

เฉลี่ยทั้งปี 2561 มีผู้ว่างงานจ านวน 4.0 แสนคน คิดเป็นอัตราการว่างงานร้อยละ 1.1 

ภาวะการมีงานทา่ปรบัตัวดี
ขึ้นมากสอดคล้องกับการ
ปรับตัวดีขึ้นและการ
กระจายตัวมากข้ึนของ
กิจกรรมทางเศรษฐกิจ โดย
จ่านวนผู้มีงานท่าเพิ่มข้ึน
ต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 3 
และเป็นการเพิ่มข้ึนของ
จ่านวนผู้มีงานท่าในเกือบ
ทุกสาขาการผลิต ในขณะที่
อัตราการว่างงานต่า่สุดใน
รอบ 12 ไตรมาส 

ในไตรมาสแรกของ
ปีงบประมาณ 2562 การ
จัดเก็บรายได้สทุธิของ
รัฐบาลเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.5  

ในไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 2562 (ตุลาคม – ธันวาคม 2561) รัฐบาลจัดเก็บรายได้สุทธิ 588,905.7  
ล้านบาท สูงกว่าไตรมาสเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 7.5 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก (1) การเพิ่มขึ้นของการน าส่ง
รายได้รัฐวิสาหกิจ เนื่องจากการจ่ายปันผลของบริษัท ปตท. จ ากัด (มหาชน) (2) การเพิ่มข้ึนของการจัดเก็บภาษี
เงินได้ปิโตรเลียม จากการช าระภาษีจากการโอนสัมปทานปิโตรเลียม (3) การเพิ่มขึ้นของการจัดเก็บ
ภาษีมูลค่าเพิ่มร้อยละ 7.0 ตามการขยายตัวของมูลค่าการน าเข้าสินค้า และ (4) การเพิ่มขึ้นของการจัดเก็บภาษี
สรรพสามิตร้อยละ 11.6 สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของภาวะเศรษฐกิจในประเทศ 

ด้านการคลัง 

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

2.0

36.0

36.4

36.8

37.2

37.6

38.0

38.4

38.8

58 59 60 61

การจ้างงาน  แกน ้าย) อัตราการว่างงาน  แกนขวา)
(%) ล้านคน)

ผู้มีงานท าเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.9 
ตามการขยายตัวของผู้มีงานท าทั้งภาคเกษตรและนอกภาคเกษตร

อัตราการว่างงานอยู่ในระดับต่ าที่ร้อยละ 0.9

ที่มา: ส านักงานสถิติแห่งชาติ  สสช.)

การจ้างงานจ าแนกตามสาขาการผลิต 

%YOY สดัสว่น 
Q4/61 

2560 2561 
ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ท้ังป ี Q4 

ผู้มีงานท ารวม 100.00 -0.6 -0.6 0.4 -1.6 -0.6 -0.2 0.9 1.7 1.1 1.9 
- ภาคเกษตร 32.22 0.3 -1.4 6.3 -1.2 -2.0 6.0 3.0 1.9 3.3 2.4 
- นอกภาคเกษตร 67.78 -1.0 -0.3 -2.1 -1.8 0.1 -2.8 -0.01 1.6 0.1 1.7 

อุตสาหกรรม 16.62 -2.9 -1.5 -4.2 -4.0 -1.8 -0.03 2.6 2.8 2.5 4.6 
ก่อสร้าง 5.44 -8.2 -8.7 -11.8 -6.8 -4.3 -11.8 -2.7 2.6 -2.2 5.0 
สาขาการขายส่งและการขายปลีก การซ่อมยานยนต์ฯ 16.66 -0.2 0.9 1.0 -2.6 0.02 -2.8 -2.2 0.9 -0.69 1.5 
ที่พักแรมและบริการด้านอาหาร 7.53 1.8 4.2 -2.7 -1.0 6.8 -1.3 5.7 3.0 1.8 -0.02 

ก าลังแรงงานรวม  ล้านคน)  38.1 38.2 38.3 38.2 37.7 38.1 38.5 38.7 38.4 38.4 
จ านวนผู้มีงานท า  ล้านคน)  37.5 37.4 37.5 37.6 37.2 37.4 37.9 38.3 37.9 37.9 
จ านวนผูว้่างงาน  แสนคน)  4.5 4.6 4.6 4.5 4.2 4.7 4.1 3.7 4.0 3.6 
อัตราการว่างงาน  %)  1.2 1.2 1.2 1.2 1.1 1.2 1.1 1.0 1.1 0.9 
ที่มา: ส านกังานสถิติแห่งชาต ิ(สสช.) 

ผลการจัดเก็บรายไดข้องรัฐบาล 

%YoY 2560 2562 2561 
ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

รายได้น าสง่คลังสุทธ ิ พันล้านบาท) 2,355.7 548.2 500.1 689.9 617.5 2,536.9 547.6 532.5 754.1 702.8 588.9 
เทียบปีก่อน (%) -1.6 -6.5 1.5 -3.8 3.1 7.7 -0.1 6.5 9.3 13.8 7.5 

ทีม่า: กระทรวงการคลัง 
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การเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐ ในไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 2562 รัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบประมาณ
ทั้งสิ้น 1,034,271.6 ล้านบาท1 เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.1 ประกอบด้วย (1) การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่าย
ประจ าปี 2562 จ านวน 892,969.9 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาสเดียวกันของปีงบประมาณก่อนร้อยละ 0.5 
(อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 29.8 ต่ ากว่าเป้าหมายร้อยละ 30.3 แต่สูงกว่าร้อยละ 29.4 ในไตรมาสเดียวกันของปี
ก่อน) จ าแนกเป็น การเบิกจ่ายรายจ่ายประจ า 817,732.7 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.9 (อัตราการเบิกจ่ายร้อย
ละ 34.8 สูงกว่าอัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 32.3 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน) และการเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุน 
75,237.1 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 13.8 (อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 11.6 ต่ ากว่าเป้าหมายร้อยละ 21.1 และต่ า
กว่าอัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 16.2 ในไตรมาสเดียวกันของปีงบประมาณก่อนหน้า ) (2) การเบิกจ่าย
งบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี จ านวน 70,751.7 ล้านบาท เพิ่มข้ึนจากไตรมาสเดียวกันของปีงบประมาณก่อน
ร้อยละ 1.5 อัตราการเบิกจ่ายอยู่ที่ร้อยละ 19.3 (ต่ ากว่าอัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 21.5 ในไตรมาสเดียวกันของ
ปีงบประมาณก่อน) (3) การเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจ (ไม่รวมบริษัท ปตท. จ ากัด  มหาชน)) คาดว่าจะ
สามารถเบิกจ่ายได้ 73,548.1 ล้านบาท2 เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปีงบประมาณก่อนหน้าร้อยละ 24.9 
และ (4) การเบิกจ่ายเงินกู้นอกงบประมาณ จ านวน 279.7 ล้านบาท เทียบกับการเบิกจ่าย 992.6 ล้านบาท 
ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน โดยเป็นการเบิกจ่ายเงินกู้ตามมาตรการลงทุนเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจระยะที่ 2 
(แผนงาน/โครงการบริหารจัดการทรัพยากรน้ าและระบบขนส่งทางถนน ระยะเร่งด่วน) และเงินกู้เพื่อฟื้นฟู
เศรษฐกิจและโครงสร้างพื้นฐาน (Development Policy Loan: DPL) จ านวน 185.7 ล้านบาท และ 94.0 
ล้านบาท ตามล าดับ 

อัตราเบิกจ่ายงบประมาณ
รายจ่ายประจ่าปี 2562 อยู่
ที่ร้อยละ 29.8 (อัตราการ
เบิกจ่ายรายจา่ยประจา่
และรายจา่ยลงทุนอยู่ที ่
ร้อยละ 34.8 และร้อยละ 
11.6 ตามล่าดับ)  

การเบิกจ่ายงบประมาณ
รายจ่ายประจ่าปีลดลง 
ร้อยละ 0.5 การเบิกจ่าย
จากเงินกู้นอกงบประมาณ
ลดลง ในขณะที่การเบิกจ่าย
งบประมาณกันไว้เบิก
เหลื่อมปีเพิ่มข้ึนร้อยละ 1.5 
และการเบิกจ่ายจากงบ
ลงทุนรัฐวสิาหกิจขยายตวั 

หนี้สาธารณะคงค้าง ณ สิ้นเดือนธันวาคม มีมูลค่าทั้งสิ้น 6,833,645.9 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 41.9 ของ 
GDP ประกอบด้วยเงินกู้ภายในประเทศ 6,578,857.8 ล้านบาท (ร้อยละ 40.3 ของ GDP) และเงินกู้จาก
ต่างประเทศ 254,788.1 ล้านบาท (ร้อยละ 1.6 ของ GDP) โดยแบ่งออกเป็นหนี้ของรัฐบาล 5,551,356.5  
ล้านบาท หนี้รัฐวิสาหกิจที่ไม่เป็นสถาบันการเงิน 937,778.1 ล้านบาท หนี้รัฐวิสาหกิจที่เป็นสถาบันการเงิน 
(รัฐบาลค้ าประกัน) 336,643.4 ล้านบาท และหนี้หน่วยงานอื่นของรัฐ 7,867.9 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 81.2 
ร้อยละ 13.7 ร้อยละ 4.9 และร้อยละ 0.1 ของหนี้สาธารณะคงค้าง ตามล าดับ 

ฐานะการคลัง: ในไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 2562 รฐับาลขาดดุลงบประมาณ 350,716.8 ลา้นบาท เมือ่รวม
กบัการขาดดลุเงินนอกงบประมาณ 24,621.2 ลา้นบาท และการกู้เงนิเพือ่ชดเชยการขาดดลุ 121,800.0 ลา้นบาท 
ท าให้รัฐบาลขาดดุลเงินสดสุทธิ 253,538.0 ล้านบาท และเมื่อรวมกับเงินคงคลงั ณ สิ้นไตรมาสก่อนหน้าจ านวน 
633,436.0 ลา้นบาท สง่ผลใหฐ้านะเงนิคงคลงั ณ สิน้ไตรมาสแรกของปงีบประมาณ 2562 อยูท่ี ่379,898.0 ลา้นบาท 

1 การเบกิจา่ยงบประมาณภาครฐั ประกอบดว้ย งบประมาณรายจา่ยประจ าป ีงบประมาณกนัไวเ้บกิเหลือ่มป ีเงนิกูน้อกงบประมาณ และงบลงทุนรฐัวสิาหกจิ (ไมร่วมงบลงทุน
ของบรษิทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) และไมร่วมรายจา่ยลงทุนรฐัวสิาหกจิท่ีไดร้บัการจดัสรรจากงบประมาณรายจา่ยประจ าปแีละงบประมาณกนัไวเ้บกิเหลือ่มป)ี 

2 รวมรายจ่ายลงทุนรัฐวิสาหกิจท่ีได้รับการจัดสรรจากงบประมาณรายจ่ายประจ าปีและงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี จ านวน 3,277.7 ล้านบาท  
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อัตราการเบิกจ่ายของงบประมาณประจ าปใีนไตรมาสแรก
เทียบต่อเป้าหมายการเบิกจ่าย 

                                        

                        

หนี้สาธารณะอยู่ที่ร้อยละ 
41.9 ของ GDP สูงกว่า 
ไตรมาสก่อนหนา้เล็กน้อย 

ฐานะเงินคงคลงัอยู่ที่ 
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ภาวะการเงิน 

ในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) เมื่อวันที่ 19 ธันวาคม 2561 ที่ประชุมมีมติปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 เป็นร้อยละ 1.75 ต่อปี เนื่องจากเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวได้อย่าง
ต่อเนื่อง ตามแรงสนับสนุนจากอุปสงค์ในประเทศ รวมทั้งเพื่อลดความเสี่ยงด้านเสถียรภาพในระบบการเงิน 
และสร้างขีดความสามารถในการด าเนินนโยบาย (policy space) ซึ่งสอดคล้องกับประเทศเศรษฐกิจหลักที่ปรับ
ทิศทางนโยบายการเงินเข้าสู่ภาวะปกติอย่างต่อเนื่อง โดยธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
มาอยู่ในช่วงร้อยละ 2.25 – 2.50 ต่อปี ซึ่งเป็นการปรับอัตราดอกเบี้ยครั้งที่ 4 ของปี 2561 เนื่องจากเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ขยายตัวอยู่ในเกณฑ์ที่น่าพอใจ อัตราเงินเฟ้ออยู่ในระดับที่ใกล้เคียงกับอัตราเงินเฟ้อเป้าหมายที่ร้อยละ 
2.00 และอัตราการว่างงานอยู่ในระดับต่ า เช่นเดียวกับธนาคารกลางแคนาดาที่ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
เป็นร้อยละ 1.75 ต่อปี ส่วนธนาคารกลางรัสเซียได้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายมาอยู่ที่ร้อยละ 7.75 ต่อปี 
ตามแรงกดดันทางด้านอัตราเงินเฟ้อ นอกจากนี้ ธนาคารกลางสหภาพยุโรปยุติการด าเนินนโยบายผ่อนคลาย 
เชิงปริมาณในเดือนธันวาคม 2561 ส าหรับธนาคารกลางในภูมิภาคเอเชีย ได้แก่ อินโดนีเซีย และเกาหลีใต้  
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 เป็นร้อยละ 6.00 และร้อยละ 1.75 ต่อปี ตามแรงกดดันทางด้าน
การขาดดุลของบัญชีเดินสะพัด และการเพิ่มข้ึนของหนี้สินครัวเรือน ตามล าดับ 

รวมทัง้ป ี2561 คณะกรรมการนโยบายการเงนิปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ในเดอืนธนัวาคม 2561 รอ้ยละ 0.25 ท าใหอ้ตัรา
ดอกเบีย้นโยบายของไทยปรบัเพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 1.50 ตอ่ป ีณ สิน้ป ี2560 เปน็รอ้ยละ 1.75 ตอ่ป ีณ สิน้ป ี2561 

ล่าสุดเดือนมกราคม 2562 ธนาคารกลางสหรัฐฯ ส่งสัญญาณชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และอาจ
พิจารณาปรับมาตรการลดการถือครองพันธบัตร โดยการตัดสินใจในการด าเนินนโยบายการเงินในระยะต่อไป
จะขึ้นอยู่กับข้อมูลเครื่องชี้ทางเศรษฐกิจ สถานการณ์เศรษฐกิจโลกและความเคลื่อนไหวในภาคการเงิน 

อัตราดอกเบี้ยนโยบายไทย
ปรับตัวเพิ่มขึ้นมาอยู่ที ่
ร้อยละ 1.75 ต่อปี 
สอดคล้องกับทิศทางการ
ด่าเนินนโยบายการเงินของ
ประเทศเศรษฐกิจหลัก และ
หลายประเทศในภูมิภาค 

อัตราดอกเบี้ยนโยบายปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.25 มาอยู่ที่ร้อยละ 1.75 ต่อปี ในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 
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ที่มา: กระทรวงการคลัง

สถานะเงินคงคลัง

                                   

                               

               

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย  
(ร้อยละ)  
ณ สิ้นงวด  

2560 2562 2561  
ทั้งปี Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งปี Q1 Q2 Q3 Q4 ม.ค. 

 สหรัฐฯ 1.25-1.50 0.75-1.00 1.00-1.25 1.00-1.25 1.25-1.50 2.25-2.50 1.50-1.75 1.75-2.00 2.00-2.25 2.25-2.50 2.25-2.50 
 สหภาพยโุรป 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
 องักฤษ 0.50 0.25 0.25 0.25 0.50 0.75 0.50 0.50 0.75 0.75 0.75 
 ญีปุ่น่ -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 
 แคนาคา 1.00 0.50 0.50 1.00 1.00 1.75 1.25 1.25 1.50 1.75 1.75 
 ออสเตรเลยี 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 
 นวิซีแลนด ์ 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 
 รัสเซีย 7.75 9.75 9.00 8.50 7.75 7.75 7.25 7.25 7.50 7.75 7.75 
 จนี 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 
 เกาหลใีต ้ 1.50 1.25 1.25 1.25 1.50 1.75 1.50 1.50 1.50 1.75 1.75 
 อนิเดยี 6.00 6.25 6.25 6.00 6.00 6.50 6.00 6.25 6.50 6.50 6.50 
 อนิโดนเีซีย 4.25 4.75 4.75 4.25 4.25 6.00 4.25 5.25 5.75 6.00 6.00 
 ฟิลปิปนิส ์ 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 4.50 3.00 3.50 4.50 4.50 4.50 
 มาเลเซีย 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 
 ไทย 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.75 1.50 1.50 1.50 1.75 1.75 
ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 
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ที่มา: ส านักงานบริหารหนี้สาธารณะ และ สศช.

หนี้สาธารณะคงค้าง 

                                                GDP (       
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สินเชื่อภาคเอกชนของ
สถาบนัรับฝากเงินทั้งระบบ
ขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง 
โดยสนิเชื่อครัวเรือน
ขยายตัวเร่งขึ้น ในขณะที่
สินเชื่อธุรกิจชะลอตัวลง 

เงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบ
กับไตรมาสก่อนหนา้
สอดคล้องกับการไหลเข้า
ของเงินลงทุนในตลาดตรา
สารหนี้ของนักลงทุน
ต่างชาติและการเกินดุล
บัญชีเดินสะพัด 

อตัราดอกเบีย้ของธนาคารพาณชิยข์นาดใหญท่รงตวัเท่ากบัไตรมาสกอ่นหนา้ ขณะทีส่ถาบนัการเงินเฉพาะกิจ
ปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก โดยในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ า 12 เดือนเฉลี่ย 
และอัตราดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมแก่ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี (MLR) เฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ อยู่ที่ร้อยละ 
1.37 และร้อยละ 6.28 ต่อปี เท่ากับไตรมาสก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม สถาบันการเงินเฉพาะกิจแห่งหนึ่งปรับเพิ่ม
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ า 12 เดือนร้อยละ 0.25 ส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ า 12 เดือนเฉลี่ยของ
สถาบันการเงินเฉพาะกิจอยู่ที่ร้อยละ 1.60 ต่อปี เพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า ร้อยละ 0.08 ขณะที่อัตรา
ดอกเบี้ย MLR เฉลี่ยทรงตัวอยู่ที่ร้อยละ 6.58 ต่อปี เท่ากับไตรมาสก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม อัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากที่แท้จริงเฉลี่ย และอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ MLR ที่แท้จริงเฉลี่ยปรับตัวเพิ่มขึ้น ตามการลดลงของอัตราเงินเฟ้อ 

รวมทั้งปี 2561 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากเฉลี่ยและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้เฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ทรงตัว
อยู่ที่ร้อยละ 1.37 และร้อยละ 6.28 ต่อปี ตามล าดับ ส าหรับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากเฉลี่ยของสถาบันการเงิน
เฉพาะกิจปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.08 ขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ทรงตัวอยู่ที่ระดับเดียวกับปีก่อนหน้า 

ล่าสุดเดือนมกราคม 2562 ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ 2 แห่งปรับเพิ่มขึ้นเฉพาะอัตราดอกเบี้ยเงินฝากร้อยละ 
0.25 ท าให้อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ า 12 เดือนเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่มาอยู่ที่ร้อยละ 1.42  
ต่อปี ขณะที่สถาบันการเงินเฉพาะกิจยังคงอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ไว้ในระดับเดียวกับ  
ณ สิ้นไตรมาสที่สี่ของปี 2561 

สินเชื่อภาคเอกชนของสถาบันรับฝากเงินทั้งระบบขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง โดยสินเชื่อครัวเรือนขยายตัว
เร่งขึ้น ในขณะที่สินเชื่อธุรกิจชะลอตัวลง โดย ณ สิ้นไตรมาสที่สี่ของปี 2561 ยอดคงค้างสินเชื่อภาคเอกชน
ของสถาบันรับฝากเงินขยายตัวร้อยละ 5.8 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 6.2 ในไตรมาสที่สาม ตามการ
ชะลอตัวลงของสินเชื่อภาคธุรกิจของธนาคารพาณิชย์ โดยเฉพาะสินเชื่อสาขาการผลิตและสาขาเกษตรกรรม  
ป่าไม้ ประมง และเหมืองแร่ ในขณะที่สินเชื่อภาคครัวเรือนขยายตัวเร่งขึ้นต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้า  
ตามการเร่งตัวขึ้นของสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ โดยเฉพาะสินเชื่อเพื่อเช่าซื้อรถยนต์และสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัย 
ถงึแมส้นิเชือ่ครวัเรอืนของสถาบนัการเงนิเฉพาะกจิชะลอตวัลง ทัง้นี ้คณุภาพของสนิเชือ่ในไตรมาสทีส่ีป่รบัตวัดขีึน้ 
โดยสัดส่วนหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (Non Performing Loan) ต่อสินเชื่อรวมอยู่ที่ร้อยละ 2.94 ลดลงจาก 
ไตรมาสก่อนหน้าเล็กน้อย 

ในปี 2561 ยอดคงค้างสินเชื่อภาคเอกชนของสถาบันรับฝากเงิน ณ สิ้นปีขยายตัวร้อยละ 5.8 เร่งขึ้นจากการ
ขยายตวัรอ้ยละ 4.3 ณ สิ้นป ี2560 โดยเป็นการเร่งตัวขึน้ทัง้สนิเชือ่ภาคธรุกิจและภาคครัวเรือน สินเชื่อภาคธุรกิจ
ขยายตัวเร่งขึ้นตามการขยายตัวของสินเชื่อในสาขาการขายส่งและการขายปลีก และสาขาธุรกิจอสังหาริมทรัพย ์
ในขณะทีส่นิเชือ่ครวัเรอืนเรง่ตวัไดต้ามการขยายตวัของสนิเชือ่เพือ่ทีอ่ยูอ่าศยัและสนิเชือ่เพือ่เชา่ซือ้รถยนต ์
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สินเชื่อภาคเอกชน  ไม่รวมดอกเบี้ยค้างรับ) ของสถาบันรับฝากเงิน
ชะลอตัวลงเล็กน้อยจากไตรมาสก่อนหน้า

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย

อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า ในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 
ค่าเงินบาทเฉลี่ยอยู่ที่ 32.82 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นจากค่าเฉลี่ยในไตรมาสก่อนหน้า ร้อยละ 0.5 
สอดคล้องกับการไหลเข้าสุทธิของเงินลงทุนในตลาดตราสารหนี้ของนักลงทุนต่างชาติและการเกินดุล  

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและ
เงินกู้เฉลี่ยของธนาคาร
พาณิชย์ขนาดใหญ่ทรงตัว
เท่ากับไตรมาสก่อนหน้า 
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บญัชเีดนิสะพดั ขณะทีค่า่เงนิเฉลีย่ของประเทศในภมูภิาคสว่นใหญเ่คลือ่นไหวในทศิทางออ่นคา่ลงจากไตรมาสทีแ่ลว้ 
โดยการแข็งค่าขึ้นของเงินบาทในไตรมาสนี้ส่วนหนึ่งได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการคาดการณ์ของนักลงทุน
เกี่ยวกับแนวโน้มการชะลอการขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ ซึ่งกดดันให้ค่าเงินดอลลาร์ 
สรอ. เคลื่อนไหวอ่อนค่าลง และอีกส่วนหนึ่งเป็นผลจากทิศทางนโยบายการเงินของไทย ทั้งนี้ เมื่อเทียบกับ
ประเทศคูค่า้/คูแ่ขง่อืน่ ๆ เงนิบาทเคลือ่นไหวแขง็คา่ขึ้น สะทอ้นจากดชันคีา่เงนิบาท (NEER)3 และดัชนคีา่เงนิบาท 
ที่แท้จริง (REER) ซึ่งปรับตัวเพิ่มขึ้นจากค่าเฉลี่ยในไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 1.6 และร้อยละ 1.4 ตามล าดับ 

ทั้งปี 2561 ค่าเงินบาทเฉลี่ยอยู่ที่ 32.32 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นจากค่าเฉลี่ยในปี 2560 ร้อยละ 4.7 
สอดคล้องกับทิศทางค่าเงินของประเทศในภูมิภาคที่มีปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจที่อยู่ในเกณฑ์ดี เช่น ญี่ปุ่น 
เกาหลีใต้ และมาเลเซีย โดยการแข็งค่าของเงินบาทในปี 2561 มีปัจจัยสนับสนุนจากการเกินดุลบัญชีเดินสะพัด
และการไหลเข้าของเงินลงทุนจากต่างชาติในตลาดตราสารหนี้เป็นส าคัญ 

ในเดือนมกราคม 2562 ค่าเงินบาทยังคงเคลื่อนไหวแข็งค่าขึ้นต่อเนื่องจากเดือนธันวาคม 2561 โดยมีปัจจัย
สนับสนุนที่ส าคัญจากการคาดการณ์ของนักลงทุนเกี่ยวกับสถานการณ์เศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่มีแนวโน้มจะ
เผชิญกับเงื่อนไขความเสี่ยงมากข้ึน ท าให้การคาดการณ์เกี่ยวกับการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ Fed เริ่มมีความ
ไม่แน่นอน และประกอบกับเสถียรภาพทางเศรษฐกิจในประเทศอยู่ในเกณฑ์ดีและดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล
อย่างต่อเนื่อง โดยในเดือนมกราคม 2562 ค่าเงินบาทเฉลี่ยอยู่ที่ 31.81 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นร้อยละ 
2.7 จากค่าเฉลี่ยในเดือนก่อนหน้า 

3 ธปท. เริ่มปรับใช้สกุลเงินพร้อมน้ าหนักใหม่ในการค านวณดัชนีค่าเงินบาท (NEER) และดัชนีค่าเงินบาทท่ีแท้จริง (REER) ในเดือนมีนาคม 2557 พร้อมปรับปีฐานของ
ค่าดัชนีให้สอดคล้องกับปีท่ีใช้ค านวณน้ าหนัก คือปี 2555 เพื่อให้สะท้อนถึงโครงสร้างทางการค้าตามความเป็นจริงได้ดียิ่งขึ้น  

 

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ 
(SET Index) เคลื่อนไหวผนั
ผวนในทิศทางที่ลดลง ตาม
แรงกดดันจากแนวโน้ม
ภาวะเศรษฐกิจโลก และ
สถานการณค์วามไมแ่นน่อน
ทางการเมืองของประเทศ
เศรษฐกิจหลักเป็นส่าคัญ   
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ที่มา: CEIC, ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ดัชนีหลักทรัพย์และมูลค่า ื้อขายปรับตัวลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า

ที่มา: SET

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ (SET Index) เคลื่อนไหวผันผวนในทิศทางที่ลดลง จากปัจจัยทั้งภายในและ
ภายนอกประเทศ ตลอดทั้งไตรมาส SET Index ปรับตัวในทิศทางที่ลดลงซึ่งเป็นไปในทิศทางเดียวกับตลาด
หลกัทรพัยส์ว่นใหญใ่นภมูภิาค เนือ่งจากมคีวามกงัวลตอ่แนวโนม้การชะลอตวัของภาวะเศรษฐกจิไทยและเศรษฐกจิ
โลก ประกอบกับการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยและสหรัฐฯ รวมทั้งการยุติการด าเนินนโยบาย 
ผ่อนคลายเชิงปริมาณของสหภาพยุโรป นอกจากนี้ ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ไทยยังได้รับแรงกดดันเพิ่มเติมจากการ
ลดลงของราคาน้ ามนัในตลาดโลก รวมทัง้ความไมแ่นน่อนของการด าเนนินโยบายทางการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ กบัจนี 
และสถานการณ์การปิดท าการของหน่วยงานบางแห่งของรัฐบาลสหรัฐฯ (Government Shutdown) ปัจจัย
ดงักลา่วสง่ผลให้ SET Index ณ สิ้นไตรมาสที่สีข่องป ี2561 ปดิที่ 1,563.9 จุด ลดลงจากไตรมาสกอ่นหน้ารอ้ยละ 
10.96  มลูคา่การซือ้ขายเฉลีย่ลดลงเปน็ 45.3 พนัลา้นบาทตอ่วนั เทยีบกบั 52.0 พนัลา้นบาทตอ่วนัในไตรมาสกอ่น
หนา้ โดยนกัลงทนุตา่งชาตยิงัคงมยีอดขายสทุธ ิ78.6 พนัลา้นบาท ซึง่เปน็การขายสทุธติอ่เนือ่งจากไตรมาสกอ่นหนา้  

ทัง้ป ี2561 SET Index ปรบัตวัลดลงจาก 1,753.7 จดุ ณ สิน้ป ี2560 เปน็ 1,563.9 จุด ณ สิน้ป ี2561 หรอืลดลง 
รอ้ยละ 10.8 โดยไดร้บัแรงกดดนัจากการเพิม่ขึน้ของความเสีย่งในระบบเศรษฐกจิและการเงนิโลก โดยเฉพาะสญัญาณ
การเขา้สูช่ว่งชะลอตวัของประเทศเศรษฐกจิหลกั มาตรการกดีกนัทางการคา้ การปดิท าการชัว่คราวของหนว่ยงาน
รฐับาลสหรฐัฯ การแยกตวัของสหราชอาณาจกัรจากสหภาพยโุรป แนวโนม้ทศิทางนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ และ
ความผนัผวนในตลาดน้ ามนัโลก มลูคา่การซือ้ขายเฉลีย่ตอ่วนัในป ี2561 อยูท่ี ่56.4 พนัลา้นบาทตอ่วนั เพิม่ขึน้จากป ี
2560 รอ้ยละ 18.2 นกัลงทนุตา่งชาตมิยีอดขายสทุธ ิ287.5 พนัลา้นบาท 
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ในเดอืนมกราคม 2562 SET Index ปรบัตวัเพิม่ขึน้มาอยูท่ี ่1,641.7 จดุ หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.0 จากเดอืนกอ่นหนา้ 
เนือ่งจากไดร้บัปจัจยัสนบัสนนุจากการคาดการณข์องนกัลงทนุเกีย่วกบัแนวโนม้การชะลอการการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้
นโยบายของธนาคารกลางสหรฐัฯ การออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของจนี และการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของราคาน้ ามนัใน
ตลาดโลก รวมทัง้การประกาศพระราชกฤษ กีาใหม้กีารเลอืกตัง้สมาชกิสภาผูแ้ทนราษ รเปน็การทัว่ไป พ.ศ. 2562  

มูลค่า ื้อขายพันธบัตรปรับตัวลดลง ในขณะที่นักลงทุนต่างชาติยังคง ื้อสุทธิต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้า 
 ึ่งส่งผลให้ดัชนีราคาปรับตัวเพิ่มขึ้น สอดคล้องกับการปรับตัวลดลงของอัตราผลตอบแทน  ในไตรมาสที่สี่
ของปี 2561 มูลค่าซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขายขาด (Outright Transaction) อยู่ที่ 69.0 พันล้านบาทต่อวัน 
โดยนักลงทุนต่างชาติมียอดซื้อสุทธิ 33.6 พันล้านบาท ซึ่งเป็นการเข้าซื้อพันธบัตรระยะยาว และขายพันธบัตร
ระยะสัน้ โดยสว่นหนึง่มสีาเหตจุากแนวโนม้การชะลอตวัของเศรษฐกจิโลก ทา่มกลางการเพิม่ขึน้ของความตงึเครยีด
ทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีน ประกอบกับปัจจัยพื้นฐานเศรษฐกิจไทยอยู่ในเกณฑ์ดี โดยเฉพาะเมื่อเทียบกับ
หลายประเทศในภูมิภาค ท าให้พันธบัตรระยะยาวของไทยยังคงเป็นที่ต้องการของนักลงทุน และกดดันให้อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรที่มีช่วงอายุ 1 ปีขึ้นไปปรับตัวลดลงในช่วง 14-30 basis point ขณะที่อัตราผลตอบแทน
พนัธบตัรทีม่ชีว่งอายนุอ้ยกวา่ 1 ป ีปรบัเพิม่สงูขึน้ในชว่ง 1-31 basis point ตามการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายของ
ไทยในเดอืนธนัวาคม 2561  

ทั้งปี 2561 มูลค่าซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขายขาดเฉลี่ยต่อวันลดลงมาอยู่ที่ 78.8 พันล้านบาท จากเฉลี่ย 90.4 
พันล้านบาทต่อวันในปี 2560 โดยนักลงทุนต่างชาติมียอดซื้อสุทธิสะสมทั้งปีที่ 131.3 พันล้านบาท ส่งผลให้ดัชนี
ราคาลดลงร้อยละ 2.3 และอัตราผลตอบแทนปรับตัวเพิ่มขึ้นทุกช่วงอายุเมื่อเทียบกับปี 2560 

ในเดือนมกราคม 2562 นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิพันธบัตรระยะสั้น ขณะที่พันธบัตรระยะยาวยังมียอดซื้อ
สุทธิ 13.0 พันล้านบาท ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะสั้นยังคงปรับเพิ่มขึ้น ขณะที่พันธบัตร
ระยะยาวยังปรับตัวลดลงต่อเนื่อง 

ดัชนีพนัธบัตรรัฐบาลเพิ่ม
สูงขึ้น สอดคล้องกับการ
ลดลงของอัตราผลตอบแทน
โดยเฉลี่ย นักลงทุนตา่งชาติ
ยังซื้อสุทธิต่อเนื่องจาก 
ไตรมาสที่แล้ว 

เงินทุนเคลื่อนยา้ยไหลออก
สุทธิ จากการออกไปลงทุน
โดยตรงและลงทนุใน
หลักทรัพย์ต่างประเทศของ
คนไทย รวมทัง้การขายสทุธิ
ในตลาดหลักทรัพย์ของ 
นักลงทนุต่างชาต ิ

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะยาวปรับลดลง 
ขณะที่ระยะสั้นปรับเพิ่มขึ้น

ที่มา: ThaiBMA
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เงินทุนเคลื่อนย้ายไหลออกสุทธิ ในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 มีเงินทุนไหลออกสุทธิ 4.3 พันล้านดอลลาร์ สรอ. 
จากการออกไปลงทุนในต่างประเทศของคนไทย ประกอบด้วย 1) การลงทุนโดยตรง 2) การลงทุนในหลักทรัพย์ 
และ 3) การลงทุนอื่นๆ เช่น การลงทุนในตราสารอนุพันธ์ การให้กู้เงิน และการฝากเงิน เป็นต้น ตลอดจน 
การขายสทุธขิองนกัลงทนุตา่งชาตใินตลาดหลกัทรพัย ์ทัง้นี ้กระแสเงนิลงทนุจากตา่งชาตยิงัคงไหลเขา้ประเทศไทย
ต่อเนื่อง ทั้งในรูปของการลงทุนโดยตรงและการลงทุนในตราสารหนี้  

ทั้งปี 2561 มีเงินทุนเคลื่อนย้ายไหลออกสุทธิที่ 21.6 พันล้านดอลลาร์ สรอ. โดยเป็นผลจากทั้งการน าเงินไป
ลงทุนต่างประเทศของคนไทย และการขายสุทธิในตลาดหลักทรัพย์ของนักลงทุนต่างชาติเป็นส าคัญ  

เงินทุนเคลื่อนย้าย 

 พันล้านดอลลาร์ สรอ.)  2560  2561 
ท้ังปี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 พ.ย. ธ.ค. ท้ังปี 

- การลงทุนโดยตรง -10.6 0.2 -2.7 -1.9 -6.1 -0.4 -3.1 -2.4 0.3 0.1 -0.1 -5.7 
นักลงทุนไทย -18.6 -2.2 -4.5 -4.1 -7.8 -5.1 -5.4 -5.6 -2.0 -0.7 -0.8 -18.1 
นักลงทุนต่างชาติ 8.0 2.4 1.7 2.2 1.7 4.6 2.3 3.2 2.3 0.8 0.7 12.5 

- การลงทุนในหลักทรัพย์ -2.1 -1.3 -1.2 2.4 -2.0 -3.0 -4.0 1.2 0.3 1.8 0.0 -5.4 
นักลงทุนไทย -11.6 -3.6 -2.7 -3.0 -2.3 -2.1 1.6 -1.4 -0.4 -0.3 0.4 -2.2 
นักลงทุนต่างชาติ 9.4 2.3 1.5 5.4 0.2 -0.9 -5.7 2.6 0.7 2.1 -0.5 -3.2 

 อื่น ๆ 0.3 -3.9 -0.8 2.2 2.9 -0.3 -2.4 -3.0 -4.9 -2.3 -1.9 -10.5 
เงินทุนเคลื่อนย้าย -12.4 -5.1 -4.8 2.7 -5.3 -3.7 -9.5 -4.2 -4.3 -0.3 -2.0 -21.6 
ที่มา: ธปท. 
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที ่
ร้อยละ 0.8 ชะลอลงจาก
ร้อยละ 1.5 ในไตรมาสที่
สามของปี 2561 ตามการ
ชะลอตัวของหมวดที่มิใช่
อาหารและเครื่องดื่ม 
เป็นส่าคัญ 

ดัชนีราคาผูผ้ลิตเพิ่มข้ึน 
ร้อยละ 0.7 ชะลอลงจาก
การเพิ่มข้ึนร้อยละ 1.7 ใน
ไตรมาสทีส่ามของปี 2561 
เป็นผลจากการชะลอลงของ
ราคาผลติภณัฑอ์ตุสาหกรรม
และผลติภัณฑ์จากเหมือง  

4 ในเดือนมกราคม 2562 อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปอยู่ท่ีร้อยละ 0.3 และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ท่ีร้อยละ 0.7  
5 ในเดือนมกราคม 2562 ดัชนีราคาผู้ผลิตลดลงร้อยละ 1.1  

ดุลบัญชีเดินสะพัด 
เกินดุลน้อยกว่าชว่งเดียวกัน
ของปีก่อนตามการลดลง
ของทั้งการเกินดุลการค้า
และดุลบริการ 

เงินส่ารองระหว่างประเทศ 
ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2561 
อยู่ที่ 205.6 พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ. 

ดลุบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุ ในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2561 ดลุบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุ 8.5 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. (280.1 
พนัลา้นบาท) เทยีบกบัการเกนิดลุ 12.4 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. (407.0 พนัลา้นบาท) ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น 
และการเกนิดลุ 4.2 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. (137.7 พนัลา้นบาท) ในไตรมาสกอ่นหนา้ ซึง่เปน็ผลมาจากการเกนิดลุ
การค้า 4.4 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (ต่ ากว่าการเกินดุล 7.0 พนัล้านดอลลาร ์สรอ. ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน) 
และการเกินดุลบริการ รายได้ปฐมภูมิ และรายได้ทุติยภูมิ 4.1 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (ต่ ากว่าการเกินดุล 5.3 
พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น) 

รวมทัง้ป ี2561 ดลุบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุ 37.7 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. (1,210.6 พนัลา้นบาท) เทยีบกบัการเกนิดลุ 
50.2 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. (1,702.5 พนัลา้นบาท) ในป ี2560  

เงนิส ารองระหว่างประเทศ ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 2561 อยูท่ี ่205.6 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. (และม ีnet forward position 
อกี 33.7 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ.) คดิเปน็ประมาณ 3.3 เทา่ของหนีต้า่งประเทศระยะสัน้ (ขอ้มลูเบือ้งตน้ ณ สิน้เดอืน
ธนัวาคม 2561) และเทยีบเทา่มลูคา่การน าเขา้ 10.6 เดอืน (คา่เฉลีย่มลูคา่การน าเขา้ในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2561) 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 
อยู่ที่ร้อยละ 0.8

              

               

                

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป ในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 อยู่ที่เฉลี่ยร้อยละ 0.8 ชะลอลงจากร้อยละ 1.5 ในไตรมาสที่
สามของปี 2561 โดยดัชนีราคาในหมวดอาหารและเครื่องดื่มไม่มีแอลกอฮอล์เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.7 เร่งขึ้นจาก
ร้อยละ 0.4 ในไตรมาสที่สามของปี 2561 เป็นผลจากเพิ่มขึ้นของราคาข้าว แป้ง และผลิตภัณฑ์จากแป้ง  ปลา
และสัตว์น้ า ไข่และผลิตภัณฑ์นม และเครื่องประกอบอาหาร เป็นต้น ส่วนดัชนีราคาในหมวดที่มิใช่อาหารและ
เคร่ืองดื่มเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.9 ชะลอลงจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.2 ในไตรมาสที่สามของปี 2561 เนื่องจากราคา
น้ ามันเชื้อเพลิงชะลอลง ซึ่งท าให้ดัชนีราคาในหมวดพลังงานชะลอลงจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.1 ในไตรมาสที่
สามของปี 2561 เป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.4 ในไตรมาสนี้ ส่วนอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่เฉลี่ยร้อยละ 0.7 
เทียบกับร้อยละ 0.8 ในไตรมาสก่อนหน้า4 

รวมทั้งปี 2561 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่เฉลี่ยร้อยละ 1.1 เร่งขึ้นจากร้อยละ 0.7 ในปี 2560 อัตราเงินเฟ้อ
พื้นฐานอยู่ที่เฉลี่ยร้อยละ 0.7 เทียบกับร้อยละ 0.6 ในปี 2560  

ดัชนีราคาผู้ผลิต ในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 เพิ่มข้ึนร้อยละ 0.7 ชะลอลงจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.7 ในไตรมาส
ที่สามของปี 2561 เป็นผลจากการชะลอลงของราคาผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรม และผลิตภัณฑ์จากเหมืองเป็น
ส าคัญ โดยราคาผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.3 ชะลอลงจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.6 ในไตรมาส
ก่อนหน้า เนื่องจากราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมชะลอตัวลง ส่วนราคาผลิตภัณฑ์จากเหมืองเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.5 
ชะลอลงจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 12.0 ในไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากการชะลอลงของราคาลิกไนต์ ปิโตรเลียม 
และก๊าซธรรมชาติ ในขณะที่ราคาผลผลิตเกษตรกรรมเพิ่มข้ึนร้อยละ 1.1 เร่งขึ้นจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.1 ใน
ไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของราคาผลผลิตการเกษตรและสัตว์มีชีวิตและผลิตภัณฑ์เป็นส าคัญ5 

รวมทั้งปี 2561 ดัชนีราคาผู้ผลิตเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.4 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.7 ในปี 2560 
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ราคาน้ ามันดิบปรับตัวลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า แต่ยังอยู่ในระดับสูงกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อน   
ในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 ราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ย 4 ตลาด (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และเวสท์เท็กซัส) 
อยู่ที่ 65.47 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล เพิ่มขึ้นจาก 58.84 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ในช่วงเดียวกันของปีก่อน  
ร้อยละ 11.3 แต่ลดลงจากราคาเฉลี่ยในไตรมาสที่สามของปี 2561 ร้อยละ 11.0 

การเพิ่มขึ้นของราคาน้ ามันดิบในไตรมาสนี้ มีสาเหตุส าคัญมาจาก (1) ความต้องการใช้น้ ามันของโลกที่ยังคง
เพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของเศรษฐกิจโลก โดยในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 ความต้องการใช้น้ ามันของโลกเฉลี่ย
อยูท่ี ่100.94 ลา้นบารเ์รลตอ่วนั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.5 จากเฉลีย่ 99.44 ลา้นบารเ์รลตอ่วนั ในชว่งเดยีวกนัของปกีอ่น 
โดยความต้องการใช้น้ ามันของสหรัฐอเมริกาเฉลี่ยอยู่ที่ 20.64 ล้านบาร์เรลต่อวัน เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.2  
เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเฉลี่ยอยู่ที่ 20.21 ล้านบาร์เรลต่อวัน ส่วนความต้องการใช้น้ ามันของจีน
เฉลี่ยอยู่ที่ 13.95 ล้านบาร์เรลต่อวัน เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.4 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเฉลี่ยอยู่ที่ 
13.50 ล้านบาร์เรลต่อวัน ในขณะที่ความต้องการใช้น้ ามันของยุโรปและญี่ปุ่นเฉลี่ยอยู่ที่ 14.31 และ 3.88 ล้าน
บาร์เรลต่อวัน ลดลงร้อยละ 0.6 และร้อยละ 4.4 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเฉลี่ยอยู่ที่ 14.40 และ 
4.06 ล้านบาร์เรลต่อวัน ตามล าดับ (2) ความตึงเครียดระหว่างสหรัฐอเมริกาและซาอุดิอาระเบียกรณีการหาย
สาบสูญของผู้สื่อข่าวซาอุดิอาระเบีย และมาตรการคว่ าบาตรของสหรัฐอเมริกาต่ออิหร่าน ที่ส่งผลให้เกิดความ
กังวลเกี่ยวกับการลดลงของอุปทานน้ ามันจากตะวันออกกลาง และ (3) ปัจจัยความไม่สงบด้านภูมิรัฐศาสตร์
จากเหตุการณ์ความไม่สงบภายในประเทศซีเรีย  

รวมทัง้ป ี2561 ราคาน้ ามนัดบิในตลาดโลกเฉลีย่ 4 ตลาด (ดไูบ เบรนท ์โอมาน และเวสทเ์ทก็ซสั) อยูท่ี ่68.78 ดอลลาร ์
สรอ. ต่อบาร์เรล สูงกว่าราคาเฉลี่ย 53.01 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ในปี 2560 หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 29.7 

2. ความเคลื่อนไหวราคาน้ ามันไตรมาสที่สี่ของปี 2561  
ราคาน้า่มันดบิปรับตัว
เพิ่มข้ึนจากช่วงเดียวกันของ
ปีก่อน ตามความต้องการใช้
น้่ามนัของโลกที่ยังคง
เพิ่มข้ึนตามการขยายตัว
ของเศรษฐกิจโลก 
ความตึงเครียดระหว่าง
ระหว่างสหรัฐฯ และ
ซาอุดิอาระเบีย มาตรการ
คว่่าบาตรของสหรัฐฯ ต่อ
อิหร่าน และปัจจัยความ 
ไม่สงบด้านภูมิรัฐศาสตร์
จากเหตุการณ์ความไม่สงบ
ภายในประเทศซีเรีย 

ราคาน้ ามันดบิในตลาดโลก 

ป ี  
ราคา  ดอลลาร ์สรอ. /บารเ์รล) อัตราการขยายตวั  %YOY) 

WTI BRENT DUBAI OMAN เฉลีย่ WTI BRENT DUBAI OMAN เฉลีย่ 

2559   ทั้งปี 43.10 45.04 41.40 41.71 42.81 -11.7 -16.0 -18.6 -18.5 -16.3 

2560   

Q1 51.90 54.60 53.00 53.44 53.24 59.9 55.6 69.4 71.3 63.7 
Q2 48.31 50.92 49.55 49.80 49.65 5.9 8.4 15.1 15.0 11.0 
Q3 48.20 52.22 50.34 50.55 50.33 7.1 11.1 16.8 15.8 12.6 
Q4 55.42 61.55 59.18 59.20 58.84 12.4 20.4 22.8 21.6 19.3 
ทั้งปี 50.96 54.82 53.02 53.24 53.01 18.2 21.7 28.1 27.7 23.8 

2561   

Q1 62.90 67.18 63.71 64.04 64.46 21.2 23.0 20.2 19.8 21.1 
Q2 67.89 74.91 71.90 71.93 71.66 40.5 47.1 45.1 44.4 44.3 
Q3 69.61 75.99 74.12 74.41 73.53 44.4 45.5 47.2 47.2 46.1 
Q4 58.77 68.12 67.28 67.70 65.47 6.1 10.7 13.7 14.4 11.3 
ทั้งปี 64.79 71.55 69.25 69.52 68.78 27.2 30.5 30.6 30.6 29.7 
ต.ค. 70.81 80.68 79.27 79.95 77.68 37.2 39.9 42.9 44.0 41.1 
พ.ย. 56.56 65.95 65.67 65.96 63.54 -0.3 4.9 8.2 8.8 5.5 
ธ.ค. 48.94 57.73 56.88 57.18 55.18 -15.5 -9.9 -7.4 -6.9 -9.8 

2562 ม.ค. 51.65 60.24 58.94 59.20 57.51 -18.9 -12.8 -10.8 -10.5 -13.2 
ที่มา: บริษัท ไทยออยล ์จ ากัด (มหาชน) และส านกังานนโยบายและแผนพลังงาน 
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เศรฐกจิโลกในไตรมาสทีส่ี ่ชะลอตวัลงอยา่งชดัเจน ตามการปรบัตวัเขา้สูช่ว่งขาลงของวัฏจักรเศรษฐกิจในประเทศ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ และการปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายของหลายประเทศในช่วงก่อนหน้า รวมทั้งผลกระทบ
จากการเพิม่ขึน้ของมาตรการกดีกนัทางการคา้ และความวติกกงัวลของภาคธรุกจิตอ่ปจัจยัเสีย่งส าคัญ ๆ ในระบบ
เศรษฐกิจและการเงินโลก เงื่อนไขดังกล่าวท าให้อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศต่าง ๆ ชะลอตัวลง
อยา่งเปน็วงกวา้งทัง้ในสหรฐัฯ ทีม่แีนวโนม้ชะลอตวัลง ยโูรโซน (ขยายตวัต่ าสดุในรอบ 20 ไตรมาส) จีน (ต่ าสุดใน
รอบ 112 ไตรมาส) และญี่ปุ่น (ต่ าสุดในรอบ 16 ไตรมาส) ไต้หวัน (ต่ าสุดในรอบ 10 ไตรมาส) และสิงคโปร ์
(ต่ าสดุในรอบ 12 ไตรมาส) 

แม้กระนั้นก็ตาม การขยายตัวที่ยังอยู่ในระดับสูงกว่าศักยภาพทางเศรษฐกิจ รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของแรงกดดัน
จากเงนิเฟอ้ทีป่รบัตัวเขา้สูเ่ปา้หมายนโยบายการเงนิอย่างชดัเจนมากขึน้ และแรงกดดนัจากปัญหาเงนิทุนไหลออก
ในประเทศที่มีปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจอ่อนแอ ท าให้ธนาคารกลางของประเทศเศรษฐกิจหลักและประเทศ
ก าลังพั นาบางประเทศยังปรับทิศทางนโยบายการเงินเข้าสู่ภาวะปกติอย่างต่อเนื่อง โดยธนาคารกลางสหรัฐฯ 
ซึ่งปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 ควบคู่ไปกับการปรับลดขนาดงบดุล ธนาคารกลางแคนาดาปรับ
เพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 ในขณะที่ธนาคารกลางยุโรปยุติมาตรการเข้าซื้อสินทรัพย์ ณ สิ้นเดือน
ธันวาคม 2561 การชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศส าคัญ ๆ ท่ามกลางแนวโน้มการปรับทิศทางนโยบายการเงิน
เข้าสู่ภาวะปกติของประเทศเศรษฐกิจหลักอย่างต่อเนื่อง รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของมาตรการกีดกันทางการค้าและ
ความเสี่ยงที่ส าคัญ ๆ ส่งผลให้ตลาดเงิน ตลาดทุน ตลาดสินค้า และการเคลื่อนย้ายเงินทุนระหว่างประเทศมี
ความผันผวนตลอดทั้งไตรมาส 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 2.4 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 3.0 ในไตรมาสก่อนหน้า  
ตามแนวโน้มการชะลอตัวของภาคการผลิต และแรงขับเคลื่อนจากภาคการส่งออก สะท้อนจากการปรับตัว
ลดลงของดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (ISM-PMI) ภาคอุตสาหกรรม จากระดับ 59.6 ในไตรมาสก่อนหน้าเป็นระดับ 
56.9 และการชะลอตัวของมูลค่าการส่งออกจากการขยายตัวร้อยละ 8.1 ในไตรมาสที่สาม เป็นร้อยละ 5.7 
ในช่วง 2 เดือนแรกของไตรมาสที่สี่ อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังมีแรงสนับสนุนจากการใช้จ่ายภาค
ครัวเรือน สะท้อนจากการขยายตัวเร่งขึ้นของดัชนีการค้าปลีกที่ขยายตัวร้อยละ 5.3 ในช่วง 2 เดือนแรกของ  
ไตรมาสที่สี่ เทียบกับร้อยละ 4.8 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของตลาดแรงงานและ
ค่าจ้าง โดยการว่างงานลดลงต่อเนื่องเป็นร้อยละ 3.6 เทียบกับร้อยละ 3.9 ในไตรมาสก่อนหน้า และค่าจ้าง
เฉลี่ยต่อชั่วโมงที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.3 สูงสุดในรอบ 39 ไตรมาส ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน (Core PCE Price 
Index) ในช่วง 2 เดือนแรกของไตรมาสที่สี่อยู่ที่ร้อยละ 1.9 การขยายตัวทางเศรษฐกิจที่สูงกว่าศักยภาพ 
ท่ามกลางการขยายตัวอย่างแข็งแกร่งของตลาดแรงงาน รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของอัตราค่าจ้างและอัตราเงินเฟ้อที่
อยู่ในระดับใกล้เคียงกับเป้าหมายนโยบายการเงิน ส่งผลให้คณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (FOMC) มีมติปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 สู่ช่วงร้อยละ 2.25 – 2.50 ในการประชุม
เมื่อวันที่ 18 – 19 ธันวาคม 2561 รวมทั้งปี 2561 เศรษฐกิจสหรัฐฯ คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 2.8 เร่งตัว
ขึ้นจากร้อยละ 2.2 ในปี 2560 อัตราเงินเฟ้ออยู่ที่ร้อยละ 2.1 เทียบกับร้อยละ 1.8 ในปี 2560 

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโ น ขยายตัวร้อยละ 1.2 ชะลอลงจากร้อยละ 1.6 ในไตรมาสก่อนหน้า และเป็นการ
ขยายตัวต่ าสุดในรอบ 20 ไตรมาส โดยมีปัจจัยส าคัญมาจากการการชะลอตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรมและ
ภาคบริการ สอดคล้องกับการปรับตัวลดลงของดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อรวมภาคการผลิตและภาคบริการ 
(Composite PMI) อย่างไรก็ตาม การบริโภคภายในประเทศขยายตัวเร่งขึ้นสอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของ
การจ้างงานซึ่งส่งผลให้อัตราการว่างงานปรับตัวลดลงเป็นร้อยละ 7.9 ต่ าสุดในรอบ 10 ปี แม้ว่าความวิตกกังวล
ต่อความเสี่ยงจากการแยกตัวของสหราชอาณาจักรจากสหภาพยุโรปโดยปราศจากข้อตกลง (No-Deal Brexit) 
และเงื่อนไขทางเศรษฐกิจในอิตาลีจะส่งผลกระทบให้ความเชื่อมั่นผู้บริโภคลดลง ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อ (HICP) 

3. เศรษฐกิจโลกไตรมาสที่สี่ของปี 2561 
เศรษฐกิจโลกในไตรมาสที่สี่
ของปี 2561 เข้าสู่ช่วงของ
การชะลอตัวอย่างชัดเจน
และเป็นวงกว้างมากข้ึน 
ตามการเปลี่ยนแปลงเข้าสู่
ช่วงขาลงของวัฎจักร
เศรษฐกิจในประเทศส่าคัญ ๆ 
รวมทั้งผลกระทบจากการ
ปรับทิศทางนโยบาย
การเงินเข้าสู่ภาวะปกติของ
ประเทศส่าคัญ ๆ ในช่วง
ก่อนหน้า และการเพิ่มข้ึน
ของมาตรการกีดกันทาง
การค้าในตลาดโลก   
แม้กระนั้นก็ตาม การ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจใน
บางประเทศยังคงอยู่ใน
ระดับสูงกวา่ศักยภาพ 
ในขณะที่แรงกดดันจากเงิน
เฟ้อเพิ่มข้ึน ส่งผลให้
เศรษฐกิจส่าคัญ ๆ บาง
ประเทศยังปรับทิศทาง
นโยบายการเงินเข้าสู่ภาวะ
ปกติอย่างต่อเนื่อง  

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอตัว
ลง แต่ยังเปน็การขยายตัวที่
สูงกว่าศักยภาพ และการ
จ้างงานขยายตัวอย่าง
แข็งแกร่ง ท่าให้ค่าจ้าง
แรงงานเร่งตัวขึ้น ในขณะที่
อัตราเงินเฟ้ออยู่ในระดับ
ใกล้เคียงกับเป้าหมาย 
ส่งผลให้ธนาคารกลาง
สหรัฐฯ ปรับเพิ่มอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายควบคู่ไปกับ
การปรับลดการเข้าซื้อ
สินทรัพย์อย่างต่อเนื่อง 
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ปรับตัวลดลงตามราคาพลังงานจากร้อยละ 2.1 ในไตรมาสก่อนหน้า เป็นร้อยละ 1.9 ใกล้เคียงกับเป้าหมายของ
นโยบายการเงิน เงื่อนไขดังกล่าว ส่งผลให้คณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในการ
ประชุมเม่ือวันที่ 24 มกราคม 2562 มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับเดิมต่อไปอย่างน้อยจนถึงช่วงกลางปี 
2562 และยุติการเข้าซื้อสินทรัพย์ตั้งแต่สิ้นเดือนธันวาคม 2561 ตามแผนที่ก าหนดไว้ รวมทั้งปี 2561 
เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโ นขยายตัวร้อยละ 1.8 ชะลอลงจากร้อยละ 2.5 ในปี 2560 อัตราเงินเฟ้ออยู่ที่
ร้อยละ 1.7 เทียบกับร้อยละ 1.5 ในปี 2560  

เศรษฐกิจญี่ปุ่น ทรงตัวจากไตรมาสที่สามโดยเป็นผลจากการลดลงของแรงขับเคลื่อนจากการส่งออกสุทธิ  
ตามการชะลอตัวของการส่งออกและการเร่งขึ้นของการน าเข้า ในขณะที่การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวดีขึ้น 
สอดคล้องกับตลาดแรงงานที่ยังอยู่ในเกณฑ์ดี สะท้อนจากอัตราว่างงานที่ยังคงอยู่ในระดับต่ าสุดในรอบ 8 ปี 
ร้อยละ 2.4 ติดต่อกันสามไตรมาส และส่วนหนึ่งเป็นผลจากการเร่งการบริโภคก่อนการปรับขึ้นอัตราภาษี  
เพื่อการบริโภคในเดือนตุลาคม 2562 ส่วนอัตราเงินเฟ้ออยู่ที่ร้อยละ 0.8 ลดลงจากร้อยละ 1.1 ในไตรมาสก่อน
หน้า ต่ ากว่าระดับเป้าหมายของนโยบายการเงินที่ร้อยละ 2.0 ส่งผลให้ในการประชุมเมื่อวันที่ 23 มกราคม 
2562 ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายและรักษามาตรการเข้าซื้อสินทรัพย์ไว้ที่ระดับ
เดิม รวมทั้งปี 2561 เศรษฐกิจญี่ปุ่นขยายตัวร้อยละ 0.7 ชะลอลงจากร้อยละ 1.9 ในปี 2560 อัตราเงินเฟ้อ
อยู่ที่ร้อยละ 1.0 เทียบกับร้อยละ 0.5 ในปี 2560 

เศรษฐกิจจีน ขยายตัวร้อยละ 6.4 ชะลอลงเล็กน้อยจากการขยายตัวร้อยละ 6.5 ในไตรมาสก่อนหน้า และเป็น
การขยายตัวต่ าสุดในรอบ 28 ปี ตามการชะลอลงของการผลิตภาคเกษตรและภาคบริการ และการลดลงของ
แรงขับเคลื่อนจากการส่งออกสุทธิซึ่งส่วนหนึ่งมีสาเหตุมาจากมาตรการข้ึนภาษีน าเข้าสินค้าจีนของสหรัฐฯ และ
ท าให้มูลค่าการส่งออกในไตรมาสที่สี่ ขยายตัวร้อยละ 4.4 ต่ าสุดในรอบ 7 ไตรมาส ในขณะที่การน าเข้าขยายตัว
ร้อยละ 4.8 ต่ าสุดในรอบ 2 ปี สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของมาตรการปรับเพิ่มภาษีสินค้าที่น าเข้าจากสหรัฐฯ 
และการชะลอตัวของเศรษฐกิจในภาพรวม เช่นเดียวกับการลงทุนในสินทรัพย์ถาวรที่ปรับตัวลดลงเป็นครั้งแรก
ในรอบ 24 ปี สอดคล้องกับการด าเนินมาตรการปรับสมดุลโครงสร้างเศรษฐกิจ รวมทั้งการเพิ่มความเข้มงวดใน
การปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์และการชะลอการลงทุนของภาคธุรกิจเพื่อรอดูความชัดเจนของมาตรการ
กีดกันทางการค้า ในด้านเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ สัดส่วนหนี้สินภาคธุรกิจต่อ GDP ยังคงอยู่ในระดับสูงร้อยละ 
155.1 เช่นเดียวกับหนี้สินภาคครัวเรือนและภาครัฐบาลที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น ในขณะที่ทุนส ารองระหว่างประเทศ
ปรับตัวลดลงเป็น 3,073 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2561 ต่ าสุดในรอบ 6 ไตรมาส สอดคล้อง
กับการไหลออกของเงินทุนเคลื่อนย้ายระหว่างประเทศอย่างต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 5 และการอ่อนค่าของเงิน
หยวนร้อยละ 5.6 ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2561 เทียบกับสิ้นเดือนธันวาคม 2560 การชะลอตัวของเศรษฐกิจ
ท่ามกลางการเพิ่มขึ้นของแรงกดดันจากปัญหาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจส่งผลให้ธนาคารกลางจีน ( PBOC) 
ประกาศปรับลดสัดส่วนการกันส ารองของธนาคารพาณิชย์ (Reserve Requirement Ratio: RRR) เป็นร้อยละ 
13.5 เมื่อวันที่ 4 มกราคม 2562 เพื่อเพิ่มสภาพคล่องในระบบเศรษฐกิจและกระตุ้นธุรกิจขนาดเล็ก ซึ่งเป็นการ
ปรับลดเป็นครั้งที่ 4 ภายในรอบ 1 ปีที่ผ่านมา โดยมีผลบังคับใช้เมื่อวันที่ 25 มกราคม 2562 รวมทั้งปี 2561 
เศรษฐกิจจีนขยายตัวร้อยละ 6.6 ชะลอลงจากร้อยละ 6.8 ในปี 2560 อัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยอยู่ที่  
ร้อยละ 2.1 เทียบกับร้อยละ 1.6 ในปี 2560 

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่  NIEs) ชะลอลงจากไตรมาสก่อนหน้า โดยเศรษฐกิจไต้หวันและ
สิงคโปร์ขยายตัวร้อยละ 1.8 และร้อยละ 1.9 ชะลอลงจากร้อยละ 2.4 และร้อยละ 2.4 ในไตรมาสก่อนหน้า 
ตามล าดับ ตามการชะลอตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรมและการส่งออก ในขณะที่เศรษฐกิจเกาหลีใต้
ขยายตัวร้อยละ 3.1 เร่งขึ้นจากร้อยละ 2.0 ในไตรมาสก่อนหน้า สูงสุดในรอบ 5 ไตรมาส โดยส่วนหนึ่งเป็นผล
ของการเร่งขึ้นของมูลค่าการส่งออกในไตรมาสที่ 4 ที่ขยายตัวสูงสุดในรอบ 7 ปี รวมทั้งปี 2561 เศรษฐกิจ
ไต้หวัน สิงคโปร์ และเกาหลีใต้ ขยายตัวร้อยละ 2.6 ร้อยละ 3.2 และร้อยละ 2.7 ชะลอลงจากร้อยละ 3.1  
ร้อยละ 3.9 และร้อยละ 3.1 ในปี 2560 ตามล าดับ ส าหรับเศรษฐกิจกลุ่มประเทศอาเ ียน ส่วนใหญ่ขยายตัว

เศรษฐกจิยโูรโซนชะลอตวัลง 
และเปน็อตัราการขยายตวั
ต่่าสดุในรอบ 20 ไตรมาส 
ตามการชะลอตวัของการ
ผลติภาคอตุสาหกรรมและ
ภาคบรกิาร อยา่งไรกด็ ีการ
บรโิภคภายในประเทศขยาย
ตวัเรง่ขึน้สอดคลอ้งกบัอตัรา
การวา่งงานทีล่ดลงต่่าสดุใน
รอบ 10 ป ี

เศรษฐกจิจนีขยายตวัต่่าสดุใน
รอบ 28 ป ีโดยการผลติภาค
เกษตร ภาคบรกิาร และการ
สง่ออกชะลอตวัลง ในขณะที่
การลงทนุในสนิทรพัยถ์าวร
ลดลง ทา่มกลางการเพิม่ขึน้
ของแรงกดดนัจากปญัหา
เสถยีรภาพทางเศรษฐกจิ ซึง่
สง่ผลใหธ้นาคารกลางจนีปรบั
ลดสดัสว่นการกนัส่ารองของ
ธนาคารพาณชิยต์อ่เนือ่งเปน็
ครัง้ที ่4 ในรอบป ี

เศรษฐกิจญี่ปุ่นทรงตัวจาก
ไตรมาสก่อนหนา้ ตามการ
ลดลงของแรงขับเคลื่อนจาก
การส่งออกสุทธิ ในขณะที่
การบริโภคภาคเอกชนยัง
ขยายตัวดี สอดคล้องกับ
อัตราการว่างงานทีท่รงตัวใน
ระดับต่่า ในขณะที่อัตราเงิน
เฟ้อลดลงต่่ากว่าเป้าหมาย
นโยบายการเงิน 
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เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ 
NIEs ส่วนใหญ่ชะลอลงตาม
การชะลอตัวของการ
ส่งออกและการผลิต
ภาคอุตสาหกรรม ส่าหรับ
เศรษฐกิจอาเซียน ส่วนใหญ่
ขยายตัวตามการบริโภค
และการลงทุน ในขณะที่
การส่งออกชะลอลง 

 

ในเกณฑ์ดีตามแรงขับเคลื่อนจากการใช้จ่ายภายในประเทศทั้งการบริโภคและการลงทุนที่ขยายตัวดีขึ้น 
สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของตลาดแรงงานสะท้อนจากอัตราการว่างงานที่อยู่ในระดับต่ า ในขณะที่  
การส่งออกชะลอลงอย่างต่อเนื่อง โดยเศรษฐกิจมาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และเวียดนามขยายตัวร้อยละ 4.7 ร้อยละ 
6.1 และร้อยละ 7.3 เร่งตัวขึ้นจากร้อยละ 4.4 ร้อยละ 6.0 และร้อยละ 6.8 ตามล าดับ ในไตรมาสก่อนหน้า 
ในขณะที่เศรษฐกิจอินโดนีเซียขยายตัวร้อยละ 5.2 เท่ากับไตรมาสก่อน ส าหรับอัตราเงินเฟ้อส่วนใหญ่ลดลงจาก
ไตรมาสก่อนหน้า ตามการลดลงของราคาสินค้าในหมวดพลังงานและหมวดการขนส่ง รวมทั้งปี 2561 
เศรษฐกิจเวียดนามและอินโดนีเซียขยายตัวร้อยละ 7.1 และร้อยละ 5.2 เร่งตัวขึ้นจากร้อยละ 6.8 และร้อยละ 
5.1 ในปี 2560 ตามล าดับ ในขณะที่เศรษฐกิจมาเลเซียและฟิลิปปินส์ขยายตัวร้อยละ 4.7 และร้อยละ 6.2 
ชะลอตัวลงจากร้อยละ 5.9 และร้อยละ 6.7 ในปี 2560 ตามล าดับ 

การขยายตัวของมูลค่าการส่งออก เศรษฐกิจ และอัตราเงินเฟ้อของประเทศในภูมิภาคต่าง ๆ  

 %YoY)  
การส่งออก GDP เงินเฟ้อ 

2560 2561 2560 2561 2560 2561 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q3 Q4 ทั้งป ี ทั้งป ี Q3 Q4 ทั้งป ี ทั้งป ี Q3 Q4 

สหรัฐฯ 6.6  8.5* 8.1 5.7** 2.2 - 3.0 - 1.8 2.1* 2.2  1.9** 
ยูโรโซน 9.4  8.3 3.6 0.5 2.5 1.8 1.6 1.2 1.5  1.7  2.1  1.9  
ญี่ปุ่น 8.3  5.7 2.4 1.5 1.9 0.7 0.1 0.0 0.5  1.0  1.1  0.8  
จีน 6.7  9.7 11.6 4.4 6.8 6.6 6.5 6.4 1.6  2.1  2.3  2.2  
ฮ่องกง 7.6  6.8 8.7 2.1 3.8 - 2.9 - 1.5  2.4  2.5  2.6  
อินเดีย 13.1  8.8 10.0 5.7 6.2 - 7.1 - 3.3  4.0  3.9  2.6  
อินโดนีเซีย 16.3  6.7 8.5 -0.7 5.1 5.2 5.2 5.2 3.8  3.2  3.1  3.2  
เกาหลีใต้ 15.8  5.4 1.7 7.7 3.1 2.7 2.0 3.1 1.9  1.5  1.5  1.8  
มาเลเซีย 14.7  13.6 9.5 7.8 5.9 4.7 4.4 4.7 3.8  1.0  0.5  0.3  
ฟิลิปปินส์ 19.7  -1.8 1.5 -2.1 6.7 6.2 6.0 6.1 2.9  5.2  6.2  5.9  
สิงคโปร์ 10.4  10.3 12.1 5.5 3.9 3.2 2.4 1.9 0.6  0.4  0.7  0.5  
ไต้หวัน 13.2  5.9 3.0 0.1 3.1 2.6 2.4 1.8 0.6  1.4  1.7  0.5  
ไทย 9.8  7.7 2.6 2.3 4.0 4.1 3.2 3.7 0.7  1.1  1.5  0.8  
เวียดนาม 21.8  13.0 14.3 6.4 6.8 7.1 6.8 7.3 3.5  3.5  4.1  3.4  

หมายเหตุ: * ขอ้มูล 11 เดือนแรกของป ี2561 
** ข้อมูล 2 เดือนแรกของไตรมาสที่สี่ ของปี 2561 
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เศรษฐกจิโลกในปี 2562 มแีนวโน้มชะลอตวัลงตอ่เนือ่งจากครึ่งหลงัของปีทีผ่า่นมา ตามการปรบัตวัเข้าสูช่ว่งขาลง
ของวัฏจกัรเศรษฐกจิสหรฐัฯ รวมทั้งการชะลอตัวของเศรษฐกิจจนีและกลุม่ประเทศยโูรโซน ทา่มกลางการปรบัตัว
ของประเทศตา่ง ๆ ตอ่การด าเนนิมาตรการกดีกนัทางการค้า ซึง่สง่ผลให้เศรษฐกจิประเทศก าลังพ ันาที่ส าคัญ ๆ 
และปรมิาณการคา้โลกมแีนวโนม้ชะลอตวัลงจากป ี2561 ในกรณฐีานคาดว่าเศรษฐกจิโลกและปรมิาณการคา้โลก
ในป ี2562 จะขยายตวัรอ้ยละ 3.8 และรอ้ยละ 3.8 ตามล าดบั ชะลอตวัลงจากรอ้ยละ 3.9 และรอ้ยละ 4.0 ในป ี
2561 ตามล าดบั  

อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงในระบบเศรษฐกิจและการเงินในประเทศส าคัญ ๆ และความเสี่ยงในระบบเศรษฐกิจ 
การค้าและการเงินโลกในภาพรวมยังอยู่ในเกณฑ์สูง เมื่อรวมกับแรงกดดันจากภาวะเงินเฟ้อที่เริ่มชะลอลงตาม
การปรับตัวของราคาน้ ามันและราคาสินค้าขั้นปฐมในตลาดโลก และการปรับตัวเข้าสู่ช่วงการชะลอตัวของ  
วัฏจักรเศรษฐกิจ คาดว่าจะส่งผลให้ประเทศเศรษฐกิจหลักส าคัญ ๆ ปรับทิศทางนโยบายการเงินเข้าสู่ภาวะปกติ
ช้าลงจากปีก่อนหน้าและเป็นไปด้วยความระมัดระวังมากขึ้น โดยในกรณีฐานคาดว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ จะ
ปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ย 1 – 2 ครั้ง ช้าลงจากการปรับเพิ่ม 4 ครั้งในปี 2561 รวมทั้งมีความเป็นไปได้ที่จะ
พิจารณาทบทวนมาตรการลดขนาดงบดุลหากความเสี่ยงต่อการชะลอตัวทางเศรษฐกิจเพิ่มขึ้น ในขณะที่
ธนาคารกลางญี่ปุ่น แคนาดา และกลุ่มประเทศยูโรโซนมีแนวโน้มที่จะคงนโยบายการเงินไว้ในระดับเดียวกันกับ
ปีก่อนหน้า และธนาคารกลางจีนมีแนวโน้มที่จะผ่อนคลายนโยบายการเงินควบคู่ไปกับการปล่อยให้เงินหยวน
อ่อนค่าอย่างช้า ๆ เพื่อสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจและลดผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้า  

เศรษฐกิจสหรัฐฯ คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 2.6 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 2.8 ในปี 2561 ตามข้อจ ากัด
ของระบบเศรษฐกิจในช่วงที่การจ้างงานอยู่ในระดับสูงกว่าการจ้างงานเต็มที่ การลดลงของแรงขับเคลื่อนจาก
มาตรการปรับลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาและนิติบุคคลเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจและการจ้างงาน รวมทั้ง
ผลกระทบจากการปรับทิศทางนโยบายการเงินเข้าสู่ภาวะปกติอย่างต่อเนื่อง และการด าเนินมาตรการกีดกัน
ทางการค้าที่เริ่มส่งผลต่อภาคการส่งออก แม้กระนั้นก็ตาม การขยายตัวทางเศรษฐกิจยังมีแนวโน้มที่จะอยู่ใน
ระดับสูงกว่าศักยภาพซึ่งจะส่งผลให้อัตราการว่างงานปรับตัวลดลงอย่างต่อเนื่อง และจะส่งผลให้แรงกดดันจาก
ค่าจ้างมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นและท าให้อัตราเงินเฟ้อ (Core PCE inflation) อยู่ในช่วงร้อยละ 2.0 – 2.3 สูงกว่า
เป้าหมายของนโยบายการเงิน ซึ่งจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ย
นโยบายอย่างต่อเนื่อง แม้ว่าความผันผวนในตลาดเงินและตลาดทุน และความเสี่ยงต่อการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ และเศรษฐกิจโลกจะท าให้การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายช้าลงจากปีก่อนหน้า โดยในกรณี
ฐานคาดว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีก 1 – 2 ครั้งในช่วงเดือนมิถุนายน และ/
หรือเดือนธันวาคม 2562 เทียบกับการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 4 ครั้งในปี 2561 แม้กระนั้นก็ตาม ยังมี
ความเป็นไปได้ที่การปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ จะมีความล่าช้ากว่าการ
คาดการณ์ในกรณีฐานรวมทั้งมีความเป็นไปได้ที่จะมีการทบทวนมาตรการปรับลดขนาดงบดุลหากความเสี่ยงใน
ตลาดเงินตลาดทุนและสัญญาณการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ  

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโ น มีแนวโน้มที่จะขยายตัวร้อยละ 1.6 ชะลอลงจากร้อยละ 1.8 ในปี 2561 ตาม
เงื่อนไขทางการเงินที่มีแนวโน้มตึงตัวมากข้ึนภายหลังธนาคารกลางยุโรป (ECB) ยุติมาตรการเข้าซื้อสินทรัพย์ใน
เดือนธันวาคม 2561 ท่ามกลางความวิตกกังวลเก่ียวกับการออกจากสมาชิกสหภาพยุโรปของสหราชอาณาจักร 
(Brexit) ที่ยังมีความไม่แน่นอนสูง รวมทั้งผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้า การปรับมาตรฐานการ
ปล่อยไอเสียรถยนต์ใหม่ให้มีความเข้มงวดมากขึ้น และความอ่อนแอของปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจในอิตาลี 
สอดคล้องกับดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อรวมภาคการผลิตและภาคบริการ (Composite PMI) ของยูโรโซนล่าสุดใน
เดือนมกราคม 2562 ซึ่งปรับลดลงเป็นระดับ 51.0 ต่ าสุดในรอบ 66 เดือน แนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจ
ท่ามกลางความเสี่ยงต่อการเข้าสู่ภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจของเยอรมนี เงื่อนไขปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ

4. แนวโน้มเศรษฐกิจโลกในปี 2562 
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ของอิตาลี และความไม่แน่นอนของผลกระทบจาก Brexit คาดว่าจะท าให้ธนาคารกลางยุโรป (ECB) คงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายไว้ในระดับเดิมหลังจากการยุติมาตรการเข้าซื้อสินทรัพย์ในเดือนธันวาคม 2561  

เศรษฐกิจญี่ปุ่น คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 0.9 ใกล้เคียงกับการขยายตัวร้อยละ 0.7 ในปี 2561 โดยได้รับปัจจัย
สนับสนุนจากการผลิตและการลงทุนของภาคธุรกิจที่เกิดจากการปรับตัวของภาคธุรกิจต่อมาตรการกีดกันทาง
การค้า การเพิ่มขึ้นของก าลังแรงงานภายหลังการออกก หมายเปิดรับแรงงานต่างชาติเพื่อแก้ไขปัญหาขาด
แคลนแรงงานซึ่งจะเร่ิมมีผลบังคับใช้ในเดือนเมษายน 2562 รวมทั้งการเร่งขึ้นของอุปสงค์ภายในประเทศในช่วง
ก่อนที่มาตรการเพิ่มอัตราภาษีการบริโภคจะเริ่มมีผลบังคับใช้ในเดือนตุลาคม 2562 ในขณะที่การส่งออกมี
แนวโน้มชะลอตัวลงตามแนวโน้มการชะลอตัวทางเศรษฐกิจของประเทศคู่ค้า และยังมีความเสี่ยงจากการด าเนิน
มาตรการเก็บภาษีน าเข้าสินค้ายานยนต์และชิ้นส่วนในตลาดสหรัฐฯ หากผลการสืบสวนตามมาตรา 232 ของ
ก หมายการค้าสหรัฐฯ พบว่าการน าเข้าสินค้าดังกล่าวเป็นภัยต่อความมั่นคง ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อยังมี
แนวโน้มอยู่ในระดับต่ ากว่าเป้าหมายนโยบายการเงินอย่างต่อเนื่อง เงื่อนดังกล่าวคาดว่าจะส่งผลให้ธนาคาร
กลางญี่ปุ่นยังคงรักษาการผ่อนคลายนโยบายการเงินไว้ในระดับเดิมอย่างต่อเนื่อง  

เศรษฐกิจจีน คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 6.3 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 6.6 ในปี 2561 ตามแนวโน้ม
การชะลอตัวของภาคการส่งออกและภาคการผลิต ซึ่งคาดว่าจะได้รับผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้า
อย่างชัดเจนมากขึ้นตามล าดับ รวมทั้งแนวโน้มการชะลอตัวของอุปสงค์ภายในประเทศตามการชะลอตัวของ
ภาคการผลิตและส่งออก ข้อจ ากัดจากภาวะหนี้สินของภาคธุรกิจและภาคครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูง และ
ผลกระทบจากการด าเนินมาตรการรักษาเสถียรภาพในภาคการเงินและการปรับโครงสร้างทางเศรษฐกิจ  
ภายใต้แนวโน้มดังกล่าว คาดว่าธนาคารกลางจีนยังมีแนวโน้มที่จะด าเนินนโยบายการเงินเพื่อสนับสนุนการ
ขยายตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจและลดผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าของสหรัฐฯ โดยการปล่อย
ให้เงินหยวนเคลื่อนไหวในทิศทางอ่อนค่าอย่างช้า ๆ และการด าเนินมาตรการเพื่อลดผลกระทบจากการตึงตัว
ของตลาดเงินให้กับภาคธุรกิจผ่านกลไกการปล่อยสินเชื่อของธนาคารเฉพาะกิจ และการลดอัตราการด ารง
สินทรัพย์สภาพคล่องอย่างต่อเนื่อง  

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่  NIEs) มีแนวโน้มชะลอตัวลงต่อเนื่องจากครึ่งหลังของปี 2561 ตาม
แนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีน ซึ่ง
ท าให้การส่งออกชะลอลงในช่วงแรกของการปรับตัวของทิศทางทางการค้าและสายพานการผลิตระหว่าง
ประเทศ ในขณะที่การเปลี่ยนแปลงในทิศทางการค้าและการย้ายฐานการผลิตกลับประเทศคาดว่าจะเร่ิมมีความ
ชัดเจนและช่วยลดผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและมาตรการกีดกันทางการค้าได้มากข้ึนในชว่ง
ครึ่งหลังของปี 2562 โดยคาดว่าเศรษฐกิจฮ่องกง สิงคโปร์ เกาหลีใต้ และไต้หวัน ในปี 2562 จะขยายตัวร้อยละ 
3.4 3.0 2.5 และ 2.4 ชะลอลงจากร้อยละ 3.5 3.2 2.7 และ 2.6 ในปี 2561 ตามล าดับ เช่นเดียวกับเศรษฐกิจ
กลุ่มประเทศอาเ ียน ที่มีแนวโน้มชะลอตัวลงอย่างช้า ๆ ตามแนวโน้มการชะลอตัวของการส่งออก ซึ่งได้รับ
ผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า โดยเฉพาะสหรัฐฯ และจีน รวมทั้งการชะลอตัวของอุป
สงค์ในประเทศซึ่งเกิดจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในปีที่ผ่านมาเพื่อลดแรงกดดันทางด้านเงินเฟ้อและการ
รักษาเสถียรภาพค่าเงิน อย่างไรก็ตาม คาดว่าการเปลี่ยนแปลงของทิศทางทางการค้าและสายพานการผลิต
ระหว่างประเทศที่เกิดจากการด าเนินมาตรการกีดกันทางการค้าจะเริ่มส่งผลด้านบวกต่อเศรษฐกิจของบาง
ประเทศมากขึ้นตามล าดับซึ่งจะช่วยลดผลกระทบที่เกิดจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าและ
ผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าผ่านความเชื่อมโยงของสายพานการผลิตระหว่างอาเซียนกับจีน โดย
ในกรณีฐานคาดว่า ในปี 2562 เศรษฐกิจฟิลิปปินส์ มาเลเซีย เวียดนาม และอินโดนีเซีย จะขยายตัวร้อยละ 6.0 
4.6 6.8 และ 5.2 ตามล าดับ ชะลอลงจากร้อยละ 6.2 4.7 7.1 และ 5.2 ในปี 2561 ตามล าดับ  

แม้กระนั้นก็ตาม ความเสี่ยงจากความผันผวนในระบบการเงินโลกยังอยู่ในเกณฑ์สูงและเพิ่มขึ้นจากปี 2561 ซึ่ง
อาจท าให้การขยายตัวของเศรษฐกิจโลก ปริมาณการค้าโลก และทิศทางนโยบายการเงินของประเทศส าคัญ ๆ 
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เปลี่ยนแปลงไปจากการคาดการณ์ในกรณีฐาน โดยมีปัจจัยเสี่ยงที่จะต้องติดตามและประเมินสถานการณ์อย่าง
ใกล้ชิด ประกอบด้วย (1) ผลการเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน หลังจากข้อตกลงระงับการ
ประกาศใช้มาตรการกีดกันทางการค้าเพิ่มเติมชั่วคราว 90 วันสิ้นสุดลงในวันที่ 1 มีนาคม 2562 และทิศทางการ
ด าเนินมาตรการทางการค้าของสหรัฐฯ และจีนหลังจากการสรุปผลการเจรจาดังกล่าว (2) มาตรการกีดกันทาง
การค้าของสหรัฐฯ ที่อาจมีการด าเนินการเพิ่มเติมกับประเทศต่าง ๆ โดยเฉพาะผลการสืบสวนตามมาตรา 232 
ของก หมายการค้าสหรัฐฯ ในเรื่องรถยนต์กับความมั่นคง ซึ่งจะมีการสรุปภายในวันที่ 17 กุมภาพันธ์ 2562 
และทิศทางการตัดสินใจด าเนินมาตรการของประธานาธิบดีสหรัฐฯ ในระยะเวลา 90 วันหากผลการสืบสวน
พบว่าการน าเข้ารถยนต์ส่งผลกระทบต่อความมั่นคงของสหรัฐฯ (3) ความคืบหน้าของการเจรจาและการ
ด าเนินการเพื่อการแยกตัวของสหราชอาณาจักรออกจากสหภาพยุโรป (Brexit) ซึ่งมีก าหนดในวันที่ 29 มีนาคม 
2562 (4) การชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนท่ามกลางแรงกดดันของปัญหาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจในประเทศที่
อาจถูกซ้ าเติมโดยผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้า และการเคลื่อนย้ายเงินทุนและการย้ายฐานการ
ผลิตซึ่งจะท าให้การชะลอตัวทางเศรษฐกิจและปัญหาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของจีนมีความรุนแรงมากกว่า
การคาดการณ์ (5) ปัญหาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจในประเทศก าลังพั นาที่ส าคัญ ๆ ที่มีปัจจัยพื้นฐานทาง
เศรษฐกิจอ่อนแอ (เวเนซุเอลา อาร์เจนตินา ตุรกี และแอฟริกาใต้) และมีความอ่อนไหวต่อการเพิ่มขึ้นของอัตรา
ดอกเบี้ยในตลาดโลกและการชะลอตัวของการส่งออกและราคาสินค้าในตลาดโลก (6) ความขัดแย้งระหว่าง
พรรคเดโมแครตและริพับลิกันที่อาจเป็นอุปสรรคต่อการก าหนดกรอบงบประมาณปี 2562 การแก้ไขปัญหา
เพดานหนี้สาธารณะที่จะครบก าหนดในวันที่ 1 มีนาคม 2562 และการก าหนดกรอบงบประมาณประจ าปี 
2563 ในไตรมาสสุดท้ายของปี ซึ่งท าให้มีความเสี่ยงต่อการปิดท าการชั่วคราวของหน่วยงานภาครัฐเพิ่มเติม 
และการผิดนัดช าระหนี้ (7) ความผันผวนในตลาดการเงินที่เกิดจากการคาดการณ์และการปรับตัวของนักลงทุน
ต่อทิศทางนโยบายการเงินและแนวโน้มเศรษฐกิจของประเทศส าคัญ ๆ รวมทั้งเงื่อนไขความเสี่ยงที่ส าคัญใน
ระบบเศรษฐกิจ การค้า และการเงินโลก (8) ปัญหาความขัดแย้งทางด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่ส าคัญ ๆ โดยเฉพาะ
ความขัดแย้งระหว่างซาอุดีอาระเบียกับอิหร่านกรณีสงครามในเยเมน การถอนตัวออกจากข้อตกลงนิวเคลียร์
ของสหรัฐฯ และปัญหาทางการเมืองภายในประเทศเวเนซุเอลา 



 

 

ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 

NESDC Economic Outlook 

18 กุมภาพันธ์ 2562 27 

 

เศรษฐกจิไทยในป ี2562 มแีนวโนม้ทีม่ขีอ้จ ากดัจากเงือ่นไขและปจัจยัเสีย่งจากความผนัผวนของระบบเศรษฐกจิและ
การเงนิโลกมากขึน้ แตใ่นกรณฐีานคาดวา่เศรษฐกจิไทยยงัขยายตวัในเกณฑด์ตีามแรงขบัเคลือ่นจากการปรบัตวัดขีึน้ของ
อปุสงคใ์นประเทศทัง้ในดา้นการใชจ้า่ยภาคครวัเรอืน การลงทนุภาคเอกชน และการลงทนุภาครฐั รวมทัง้การปรบัตวัดี
ขึน้ของภาคการทอ่งเทีย่วและการเปลีย่นแปลงในทศิทางการคา้และสายพานการผลติระหวา่งประเทศ ซึง่จะชว่ยชดเชย
ผลกระทบจากการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลกทีค่าดวา่จะท าใหก้ารสง่ออกและการขยายตวัของเศรษฐกจิไทยชะลอตวัลง
อยา่งชา้ ๆ จากป ี2561 อยา่งไรกต็าม ความเสีย่งจากความผนัผวนในระบบเศรษฐกจิการเงนิโลก รวมทัง้บรรยากาศ
ทางการเมอืงและทศิทางนโยบายของรฐับาลหลงัการเลอืกตัง้ ยงัเปน็ปจัจยัทีจ่ะตอ้งตดิตามและประเมนิสถานการณ์
อยา่งใกลช้ดิ  

5. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2562 

 

 

ปัจจัยสนับสนุน 
1) การใช้จา่ยภาคครัวเรือนยังมแีนวโน้มขยายตัวในเกณฑด์ี และสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจได้อย่าง

ต่อเนื่อง โดยในปี 2561 การใช้จ่ายภาคครัวเรือนขยายตัวในเกณฑ์สูงร้อยละ 4.6 เร่งขึ้นจากการขยายตัว 
รอ้ยละ 3.0 ในป ี2560 และเปน็การขยายตวัสงูสดุในรอบ 6 ป ีโดยไดร้บัปจัจยัสนบัสนนุจาก (1) การปรบัตวัดี
ขึน้ของฐานรายไดใ้นภาคเศรษฐกจิส าคญั ๆ ทีก่ระจายตวัมากขึน้ ทัง้ฐานรายได้ในภาคการทอ่งเทีย่ว ภาคการ
สง่ออก ภาคอุตสาหกรรม รวมทัง้การขยายตวัของผลผลติและการปรบัตวัดขีึน้ของราคาสนิคา้เกษตรส าคญั ๆ 
บางรายการ (2) การปรบัตวัดขีึน้ของฐานรายได้ในภาคการจ้างงานซึง่เริ่มกลบัมาขยายตวัอยา่งชดัเจน รวมทั้ง
เปน็การขยายตวัตอ่เนือ่งตลอดทัง้ปแีละกระจายตวัครอบคลมุการจา้งงานทัง้ในภาคเกษตรและนอกภาคเกษตร 
โดยจ านวนผู้มีงานท าในภาคเกษตรในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 เพิ่มขึ้นต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่สี่ ร้อยละ 2.4 
เชน่เดยีวกบัจ านวนผูม้งีานท านอกภาคเกษตรเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.7 เรง่ขึน้จากรอ้ยละ 1.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้ และ
เปน็การขยายตวัเรง่ขึน้ตดิตอ่กนั 2 ไตรมาส ในระดบัสาขาการผลติ ผูม้งีานท าสาขาการกอ่สรา้งเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
5.0 (สูงสุดในรอบ 10 ไตรมาส) สาขาอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.6 (สูงสดุในรอบ 45 ไตรมาส) และสาขา
การขายสง่และการขายปลกี และการซอ่มยานยนตฯ์ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.5 (สงูสดุในรอบ 8 ไตรมาส) การปรบัตวั
ดขีึน้อยา่งตอ่เนือ่งของจ านวนผูม้งีานท าสง่ผลใหอ้ตัราการวา่งงานในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2561 ลดลงเปน็รอ้ยละ 
0.9 ต่ าสุดในรอบ 12 ไตรมาส (3) อัตราดอกเบี้ยและอัตราเงินเฟ้อที่ยังอยู่ในระดับต่ า (4) การเปิดตัวของ
รถยนตร์ุน่ใหมท่า่มกลางการสิน้สดุลงของขอ้จ ากดัจากมาตรการรถยนตค์นัแรก และ (5) การด าเนนิมาตรการ
ดแูลผูม้รีายไดน้อ้ยของภาครฐั ส าหรบัในป ี2562 คาดวา่การปรบัตวัดขีึน้ของฐานรายไดใ้นระบบเศรษฐกจิ การ
จา้งงาน อตัราเงินเฟ้อและอัตราดอกเบีย้ที่อยู่ในระดับต่ า รวมทัง้การด าเนินมาตรการดูแลผู้มรีายได้น้อยของ
ภาครฐั และปจัจยัสนบัสนนุเพิม่เตมิจากคา่ใชจ้า่ยในชว่งการเลอืกตัง้ จะยงัเปน็ปจัจยัสนบัสนนุการขยายตวัของ
การใช้จ่ายภาคครัวเรือนให้อยู่ในเกณฑ์ดีอย่างต่อเนื่อง แม้ว่าฐานที่สูงของปริมาณการจ าหน่ายรถยนต์นั่งมี
แนวโนม้ทีจ่ะเริ่มเปน็ข้อจ ากดัตอ่การขยายตัวของการใชจ้่ายในหมวดสนิคา้คงทนและส่งผลให้การใช้จา่ยภาค
ครวัเรอืนในภาพรวมมแีนวโนม้ชะลอตวัลงจากป ี2561 กต็าม  

2) การฟ้ืนตัวที่ชัดเจนมากขึ้นของการลงทุนภาคเอกชน โดยเฉพาะการลงทุนในหมวดเครื่องจักรเครื่องมือที่
ขยายตัวอย่างต่อเนื่องตามการปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องของการส่งออกซึ่งท าให้อัตราการใช้ก าลังการผลิต
ในอุตสาหกรรมส่งออกส าคัญ ๆ ปรับตัวเพิ่มขึ้นและเข้าสู่ช่วงของการลงทุนเพื่อขยายก าลังการผลิตมากขึ้น
ตามล าดับ สอดคล้องกับการปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตราการใช้ก าลังการผลิตภาคอุตสาหกรรมซึ่งในไตรมาสที่
สี่ของปี 2561 อยู่ที่เฉลี่ยร้อยละ 68.46 เทียบกับร้อยละ 67.4 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน ขณะที่การ
ลงทุนในหมวดก่อสร้างขยายตัวเร่งขึ้นอย่างช้าๆ สอดคล้องกับความคืบหน้าของโครงการลงทุนที่ส าคัญ ๆ 
ของภาครัฐ และการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจในภาพรวม ส าหรับในปี 2562 การลงทุนภาคเอกชนมี

6 ในไตรมาสท่ีสี่ของปี 2561 อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ท่ีร้อยละ 68.4 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 66.4 ในไตรมาสก่อนหน้าและร้อยละ 67 .4 ในไตรมาสเดียวกันของปี
ก่อน โดยในอุตสาหกรรมส าคัญ 23 รายการ มีอุตสาหกรรมท่ีมีการใช้ก าลังการผลิตสูงกว่าร้อยละ 90 จ านวน 2 อุตสาหกรรม ได้แก่ การผลิตพลาสติกและยาง (ร้อยละ 
99.0) และการผลิตยานยนต์ (ร้อยละ 97.4) อุตสาหกรรมท่ีมีการใช้ก าลังการผลิตในช่วงร้อยละ 80 - 90 จ านวน 2 อุตสาหกรรม ได้แก่ การผลิตผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 
(ร้อยละ 88.4) และการแปรรูปและถนอมเน้ือสัตว์ (ร้อยละ 83.8) ส่วนอุตสาหกรรมท่ีมีการใช้ก าลังการผลิตในช่วงร้อยละ 70 - 80 จ านวน 3 อุตสาหกรรม ได้แก่  
การผลิตคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง (ร้อยละ 76.1) การผลิตอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ (ร้อยละ 75.6) และการผลิตจักรยานยนต์ (ร้อยละ 74.0)  
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แนวโน้มที่จะขยายตัวอย่างชัดเจนมากข้ึน โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก (1) อัตราการใช้ก าลังการผลิตที่อยู่ใน
เกณฑ์สูงของอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ซึ่งจะกระตุ้นให้ภาคการผลิตมีการลงทุนเพื่อขยายก าลังการผลิตมากข้ึน 
(2) การปรับตัวดีขึ้นของบรรยากาศการลงทุนภายในประเทศ สอดคล้องกับการปรับตัวเพิ่มขึ้นของมูลค่า
การขอรับการส่งเสริมการลงทุนผ่านคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน ในปี 2561 ซึ่งมีมูลค่าการขอรับการ
สง่เสริมการลงทุนรวม 901 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 42.8 โดยเฉพาะการขอรับการส่งเสริมการลงทุนใน
พื้นที่ระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวันออก (Eastern Economic Corridor: EEC) ซึ่งในปี 2561 มีมูลค่า 
683.9 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 137.4 โดยโครงการที่ขอรับการส่งเสริมดังกล่าวคาดว่าจะเริ่มมีการ
ลงทุนบางส่วนในปี 2562 (3) ความคืบหน้าของโครงการลงทุนด้านโครงสร้างพื้นฐานที่ส าคัญ ๆ ของภาครัฐ
ทั้งในโครงการลงทุนด้านโครงสร้างพื้นฐานและการพั นาพื้นที่ระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวันออก และ  
(4) การเปลี่ยนแปลงทิศทางการผลิตและการลงทุนภายใต้สถานการณ์ความตึงเครียดทางการค้าระหว่าง
สหรัฐฯ และจีน 

ความคืบหน้าโครงการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานที่ส าคัญของภาครัฐ   

โครงการลงทุนด้านโครงสร้างพื้นฐานที่ส าคัญมีความคืบหน้ามากขึ้นและคาดว่าจะมีการเบิกจ่ายเม็ดเงินลงทุนมากขึ้นตามล าดับ ทั้งนี้  
ณ วันที่ 4 กุมภาพันธ์ 2562 มีโครงการภายใต้แผนปฏิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง ระยะเร่งด่วน ปี 2559 (Action Plan ปี 2559) จ านวน 
20 โครงการ โครงการภายใต้แผนปฏิบัติการฯ ปี 2560 (Action Plan ปี 2560) จ านวน 36 โครงการ และโครงการภายใต้แผนปฏิบัติการฯ 
ปี 2561 (Action Plan ปี 2561) จ านวน 9 
โครงการ โดยมีโครงการที่เข้าสู่ขั้นตอนของการ
ก่อสร้างแล้วจ านวน 20 โครงการ วงเงินทั้งสิ้น 
728,669 ล้านบาท แบ่งเป็น (1) โครงการ
ภายใต้  Action Plan ปี  2559 จ านวน 14 
โครงการ วงเงินรวม 723,109 ล้านบาท เพิ่มขึ้น
จาก 9 โครงการ วงเงินรวม 522,280 ล้านบาท 
ในช่วงเดียวกันของปีก่อน (2) โครงการภายใต้ 
Action Plan ปี  2560 จ านวน 5 โครงการ 
วงเงินรวม 3,517 ล้านบาท และ (3) โครงการ
ภาย ใต้  Action Plan ปี  2561  จ านวน  1 
โครงการ วงเงินรวม 2,043 ล้านบาท 

ส าหรับโครงการลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน
ส าคัญภายใต้แผนงานพั นาระเบียงเศรษฐกิจ
พิเศษภาคตะวันออก (EEC) จ านวน 5 โครงการ 
(ซ่ึงได้แก่ โครงการรถไฟความเร็วสูงเชื่อม 3 
สนามบนิแบบไรร้อยตอ่ (ดอนเมอืง – สุวรรณภูม ิ
– อูต่ะเภา) โครงการพ ันาสนามบนิอูต่ะเภาและ
เมอืงการบนิภาคตะวนัออก โครงการทา่เรอืแหลม
ฉบัง ระยะที่ 3 โครงการทา่เรืออุตสาหกรรมมาบ
ตาพุด ระยะที่ 3 และโครงการศูนย์ซ่อมบ ารุง
อากาศยาน ณ ทา่อากาศยานอูต่ะเภา) ไดผ้า่นการ
อนมุตัจิากคณะรฐัมนตรแีลว้ทกุโครงการ ปจัจบุนั
อยู่ในระหว่างกระบวนการเปิดให้เอกชนยื่น
ขอ้เสนอและเจรจากบัเอกชน  

ความก้าวหน้าของแผนป ิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง ระยะเร่งด่วน พ.ศ. 2559 รวม 20 โครงการ วงเงินลงทุน 1,383,938.89 ล้านบาท 

อยูร่ะหว่าง
การก่อสร้าง

วงเงิน 723,109 ลบ.

โครงการ วงเงิน
 ลบ.)

ผลงาน  
 ร้อยละ)

รถไฟทางคู่ 
ช่วงชุมทางถนนจิระ – ขอนแก่น 23,803 94.2

พัฒนาท่าเทียบเรือชายฝั ง A 
ที่ท่าเรือแหลมฉบัง 1,864 100.0

พัฒนาศูนย์การขนส่งตู้สินค้าทางรถไฟ 
ที่ท่าเรือแหลมฉบัง  ระยะที่ 1) 2,031 98.8

ก่อสร้างทางหลวงพิเศษ ระหว่างเมือง 
สายพัทยา – มาบตาพุด 17,819 96.7

โครงการก่อสร้างทางหลวงพิเศษ 
สายบางปะอิน – นครราชสีมา 76,600 59.9

รถไฟฟ้าสายสีส้มช่วง
ศูนย์วัฒนธรรมฯ – มีนบุรี  งานโยธา) 109,541 27.0

รถไฟทางคู่ ช่วงนครปฐม - ชุมพร 36,023 16.2

รถไฟทางคู่ 
ช่วงมาบกะเบา – ชุมทางถนนจิระ

30,729 7.4

รถไฟทางคู่ ช่วงลพบุรี – ปากน้ าโพ 22,328 4.9

รถไฟไทยจีน ช่วงกรุงเทพฯ – โคราช 179,413 เริ่มก่อสร้าง

ก่อสร้างทางหลวงพิเศษ 
ระหว่างสายบางใหญ่ – กาญจนบุรี 49,120 18.2

รถไฟฟ้าสายสีชมพู ช่วงแคราย – มีนบุรี 56,691 งานจัด
กรรมสิทธิ ที่ดิน

งานโยธา 
และงานระบบ

รถไฟฟ้าสายสีเหลือง
ช่วงลาดพร้าว – ส าโรง 54,644 

พัฒนาท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ ระยะที่ 2 62,503 93.5

ศึกษา / ส ารวจ / 
EIA / PPP

วงเงิน 152,528 ลบ.

ประกวดราคา /
รอลงนาม

วงเงิน 399,706 ลบ.

เสนอคค. / สคร. / 
คกก.สศช. อนุมัติ

วงเงิน 94,673 ลบ.

โครงการระบบรถไฟชานเมือง 
สายสีแดงอ่อน และสายสีแดงเข้ม

44,158
ลบ.

รถไฟฟ้าสายสีม่วง ช่วงเตาปูน 
– ราษ ร์บูรณะ  งานโยธา)

131,004
ลบ.

รถไฟความเร็วสูงเชื่อมต่อ 3 
สนามบินแบบไร้รอยต่อ 

 ดอนเมือง - สุวรรณภูมิ - อู่ตะเภา) 

224,544
ลบ.

รถไฟความเร็วสูง ช่วง
กรุงเทพฯ – หัวหิน

94,673 
ลบ.

โครงการความร่วมมือก่อสร้าง        
ทางรถไฟไทย – ญี่ปุ่น 

 ช่วงกรุงเทพฯ – พิษณุโลก)
N/A

รถไฟความเร็วสูง ช่วง
กรุงเทพฯ – ระยอง

152,528
ลบ.

 เดิมวงเงิน 1,796,385 ลบ. ตามมติคณะรัฐมนตร ีเมื่อวันที่ 1 ธันวาคม 2558
ที่มา: กระทรวงคมนาคม ข้อมูล ณ วันที่ 4 ก.พ. 2562

ความก้าวหน้าของแผนป ิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง ระยะเร่งด่วน พ.ศ. 2560 รวม 36 โครงการ วงเงินลงทุน  895,757.55 ล้านบาท 

 ตามมติคณะรัฐมนตรี เมื่อวันที่ 13 ธันวาคม 2559 **รถไฟทางคู่ หัวหิน –
ประจวบคีรีขันธ์ รายงานผลการด าเนินงานและการเบิกจ่ายในแผนฯ ปี 2559

ศึกษา / ส ารวจ / 
EIA / PPP

วงเงิน 263,230 ลบ.

อยู่ระหว่าง
การก่อสร้าง

วงเงิน 3,517 ลบ. เสนอคค. / สคร. / 
คกก.สศช. อนุมัติ

วงเงิน 464,634 ลบ.

เป ดให้บริการแล้ว
วงเงิน 738 ลบ.

ประกวดราคา /
รอลงนาม

วงเงิน 42,687 ลบ.

ครม. อนุมัติ
วงเงิน 85,345 ลบ.

โครงการ วงเงิน  ลบ.)
เรือเฟอร์รี่เชื่อมโยงอ่าวไทยตอนบน 
ฝั งตะวันออกและตะวันตก ระยะสั้น N/A

การบริหารจัดการระบบตั วร่วม 738
จุดพักรถบรรทุกตามเส้นทางการขนส่งสินค้าหลัก
 จ.บุรีรัมย์ จ.อุดรธานี และ จ.ก าแพงเพชร) 480

ศูนย์เปลี่ยนถ่ายรูปแบบการขนส่งสินค้าเชียงของ
จ.เชียงราย 2,219

ท่าอากาศยานแม่สอด จ.ตาก 369
ท่าอากาศยานเบตง จ. ยะลา 338
ท่าอากาศยานสกลนคร 111
ทางพิเศษสายพระราม 3-ดาวคะนอง-วงแหวน
รอบนอก กทม. ด้านตะวันตก 31,244

ปรับปรุงระบบล าเลียงกระเป าสัมภาระ
ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ 3,264 

ท่าอากาศยานกระบี่ 3,876 
ศูนย์ ่อมบ ารุงอากาศยาน  MRO) 
ณ ท่าอากาศยานอู่ตะเภา 4,303

รถไฟทางคู่ ช่วงเด่นชัย-เชียงราย-เชยีงของ 85,345
พัฒนาสถานีขนส่งสินค้าภูมิภาคชายแดน 7 แห่ง 8,121
พัฒนาสถานีขนส่งสินค้าภูมิภาคเมืองหลัก 5 แห่ง 8,606
รถไฟฟ้าสายสีส้ม ช่วงบางขุนนนท์-ศูนย์วัฒนธรรม
แห่งประเทศไทย 120,459

ก่อสร้างระบบขนส่งมวลชน จังหวัดภูเก็ต 30,155
พัฒนาท่าเรือแหลมฉบัง ขั้นที่ 3 91
พัฒนาท่าเรือเฟอร์รี่เชื่อมโยงอ่าวไทยตอนบน ฝั ง
ตะวันออกและตะวันตก ระยะยาว  การพัฒนาท่าเรือ
เฟอร์รี่)

982

โครงการ วงเงิน  ลบ.)
ศูนย์การขนส่งชายแดน จังหวัดนครพนม 1,169
ทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง สายนครปฐม-ชะอ า 80,600
ทางพิเศษ สายกะทู้-ป่าตอง จังหวัดภูเก็ต 14,177
รถไฟทางคู่ ปากน้ าโพ-เด่นชัย 62,614
รถไฟทางคู่ ชุมทางถนนจิระ-อุบลราชธานี 37,524
รถไฟทางคู่ ขอนแก่น-หนองคาย 26,654
รถไฟทางคู่ ชุมพร-สุราษ ร์ธานี 24,287
รถไฟทางคู่ สุราษ ร์ธานี-หาดใหญ-่สงขลา 57,369
รถไฟทางคู่ หาดใหญ่-ปาดงัเบ าร์ 8,116
รถไฟทางคู่ เด่นชัย-เชียงใหม่ 59,915
รถไฟทางคู่ บ้านไผ่-มุกดาหาร-นครพนม 67,965
รถไฟชานเมืองสายสีแดงเข้ม รังสิต-มธ. ศูนย์รังสิต 6,570
รถไฟชานเมืองสายสีแดงอ่อน ตลิ่งชัน-ศิริราช และ
ช่วงตลิ่งชัน-ศาลายา 17,672

รถโดยสารรถไฟฟ้า จ านวน 35 คัน พร้อมก่อสร้าง
สถานีประจุไฟฟ้า 572

รถไฟฟ้าสายสีน้ าเงิน ช่วงบางแค-พุทธมณฑลสาย 4 21,197
รถไฟฟ้าสายสีเขียวเข้ม ช่วงสมุทรปราการ-บางปู 9,530
รถไฟฟ้าสายสีเขียวเข้ม ช่วงคูคต - ล าลูกกา 9,803
ทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง สายหาดใหญ่-ชายแดน
ไทย/มาเลเ ยี 30,500

ระบบทางด่วนขั้นที่ 3 สายเหนือ ตอน N2
และส่วนทดแทนตอน N1 23,215

ที่มา: กระทรวงคมนาคม ข้อมูล ณ วันที่ 4 ก.พ. 2562

เป ดให้บริการ
1,891 ลบ.

ศึกษา / ส ารวจ
/ EIA / PPP
481,225 ลบ.

ก่อสร้าง
2,043 ลบ.

ความก้าวหน้าของแผนป ิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง ระยะเร่งด่วน พ.ศ. 2561 รวม 9 โครงการ วงเงินลงทุน 489,366.30 ล้านบาท

จัด ื้อรถโดยสารปรับอากาศใช้
เชื้อเพลิงก๊า ธรรมชาติ 489 คัน 1 1,891

 ลบ.

ทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง
ทางยกระดับบนทางหลวง

หมายเลข 35 สายธนบุรี - ปากท่อ 
ช่วงกทม.– มหาชัย  บ้านแพ้ว)

  43,000
 ลบ.

รถไฟความเร็วสูง 
ช่วงกรุงเทพฯ – เชียงใหม่   272,226 

ลบ.

ก่อสร้างระบบขนส่งมวลชน
จ.เชียงใหม่  107,233

ลบ.

ก่อสร้างระบบขนส่งมวลชน
จ.นครราชสีมา  13,593

 ลบ.

ก่อสร้างระบบขนส่งมวลชน 
จ.ขอนแก่น  13,947 

ลบ.

พัฒนาธุรกิจท่าเรือบก 
 Dry Port) จ.ขอนแก่น  1,826

 ลบ.

ทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง
ทางยกระดับอุตราภิมุข 
ช่วงรังสิต - บางปะอิน

  29,400
 ลบ.

พัฒนาท่าอากาศยานขอนแก่น02 2,043 
ลบ.

ที่มา: กระทรวงคมนาคม ข้อมูล ณ วันที่ 4 ก.พ. 2562
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3) การเร่งตัวขึ้นของการลงทุนภาครัฐ แม้ว่าการลงทุนภาครัฐในปี 2561 จะขยายตัวต่ ากว่าการคาดการณ์ 
เนื่องจากข้อจ ากัดที่ส าคัญ ๆ ประกอบด้วย (1) ข้อจ ากัดจากกรอบงบประมาณรายจ่ายลงทุนภายใต้กรอบ
งบประมาณรายจ่ายประจ าป ี2561 ซึง่ลดลงจากปงีบประมาณ 2560 รอ้ยละ 0.4 ท าให้การขยายตวัของการ
ลงทนุของรฐับาลตอ้งอาศยัการเพิม่ขึน้ของอตัราเบกิจา่ย (2) อัตราการเบกิจา่ยในไตรมาสสดุทา้ยของป ี2561 
อยู่ในระดับที่ต่ ากว่าปกติ แม้กระนั้นก็ตาม การลงทุนในส่วนของรัฐวิสาหกิจขยายตัวในเกณฑ์ดีร้อยละ 8.7 
สอดคล้องกับความคืบหน้าของการด าเนินโครงการลงทนุด้านโครงสร้างพื้นฐานขนาดใหญแ่ละสนับสนุนการ
ขยายตวัของเศรษฐกิจในภาพรวมได้อยา่งตอ่เนือ่ง ส าหรับในป ี2562 การลงทนุภาครัฐมีแนวโนม้ขยายตวัเร่ง
ขึ้น โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก (1) การเพิ่มขึ้นในเกณฑ์สูงร้อยละ 19.9 ของกรอบงบลงทุนภายใต้กรอบ
งบประมาณรายจา่ยประจ าปี 2562 และรอ้ยละ 6.9 ของงบลงทนุภายใต้กรอบงบประมาณรายจ่ายประจ าป ี
2563 ซึง่คาดวา่จะเร่ิมเบกิจา่ยในไตรมาสสดุทา้ยของป ี2562 (2) การเพิม่ขึ้นของกรอบงบประมาณเหลือ่มปี
รอ้ยละ 13.1 และ(3) ความคบืหนา้ของโครงการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานทีส่ าคญั ๆ โดยเฉพาะโครงการภายใต้
แผนปฏบิตักิารดา้นคมนาคมขนสง่ ระยะเรง่ดว่น พ.ศ. 2559 ทีอ่ยูใ่นระหวา่งการกอ่สรา้งจ านวน 14 โครงการ 
มูลค่า 723,109 ล้านบาท (เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนที่มีจ านวนโครงการที่อยู่ระหว่างก่อสร้าง 9 
โครงการ มูลค่า 522,280 ล้านบาท) ซึ่งการด าเนินการและการเบิกจ่ายจะเร่งตัวขึ้น โดยเฉพาะโครงการที่มี
ก าหนดแล้วเสร็จและเปิดให้บริการในปี 2563 – 2564 รวมทั้งโครงการภายใต้แผนปฏิบัติการด้านคมนาคม
ขนส่ง ระยะเร่งด่วน พ.ศ. 2560 และ พ.ศ. 2561 ซึ่งมีโครงการที่อยู่ระหว่างการก่อสร้าง 5 โครงการ วงเงิน 
3,517 ลา้นบาท และ 1 โครงการ วงเงนิ 2,043 ลา้นบาท ตามล าดบั 

4) การเพิ่มขึ้นของแรงขับเคลื่อนจากภาคการท่องเที่ยว แม้ว่าการขยายตัวของจ านวนนักท่องเที่ยวในปี 
2561 จะได้รับผลกระทบจากปัจจัยชั่วคราวซึ่งเกิดจากการแข่งขันฟุตบอลโลกในเดือนมิถุนายน - 
กรก าคม และเหตุการณ์อุบัติเหตุเรือล่มที่จังหวัดภูเก็ตในเดือนกรก าคม เป็นข้อจ ากัดที่ส าคัญต่อการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจในช่วงครึ่งหลังของปีที่ผ่านมาก็ตาม แต่สถานการณ์ด้านการท่องเที่ยวเริ่มปรับตัวใน
ทิศทางที่ดีขึ้นตามล าดับ สะท้อนจากจ านวนนักท่องเที่ยวที่ขยายตัวเร่งขึ้นเป็นร้อยละ 4.5 ในเดือน
พฤศจิกายน และร้อยละ 7.7 ในเดือนธันวาคมเร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 1.9 ในไตรมาสที่ 3  
และร้อยละ 0.5 ในเดือนตุลาคม โดยนักท่องเที่ยวจากรัสเซียและยุโรปในภาพรวมเริ่มกลับมาขยายตัวร้อย
ละ 1.4 และร้อยละ 0.9 ในไตรมาสสุดท้ายของปี เทียบกับการลดลงร้อยละ 7.2 และ 1.5 ในไตรมาสที่ 3 
ตามล าดับ เช่นเดียวกับจ านวนนักท่องเที่ยวจีนในเดือนธันวาคมซึ่งเริ่มกลับมาขยายตัวเป็นครั้งแรกในรอบ 
6 เดือน นอกจากนั้น ข้อมูลจ านวนผู้เดินทางผ่าน 5 ท่าอากาศยานหลัก ในเดือนมกราคม 2562 ขยายตัว
ร้อยละ 6.0 ซึ่งแสดงถึงการปรับตัวดีขึ้นของภาคการท่องเที่ยวอย่างชัดเจน ภายใต้แนวโน้มดังกล่าวคาดว่า
ภาคการท่องเที่ยวจะกลับเข้าสู่ภาวะปกติและสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจในปี 2562 ได้มากข้ึน  

5) การเปลี่ยนแปลงทิศทางการค้า การผลิต และการลงทุนระหว่างประเทศ ซึ่งจะช่วยลดผลกระทบจากการ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ในช่วงครึ่งหลังของปี 2561 มูลค่าการส่งออกขยายตัวร้อยละ 2.4 ชะลอลงจาก
ร้อยละ 13.5 ในช่วงครึ่งปีแรก สอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงของวัฏจักรเศรษฐกิจโลกที่ผ่านจุดสูงสุดและ
เริ่มเข้าสู่ช่วงของการชะลอตัวอย่างชัดเจนมากข้ึน รวมทั้งมาตรการกีดกันทางการค้าของประเทศเศรษฐกิจ
หลักที่มีความตึงเครียดมากขึ้น แม้กระนั้นก็ตามข้อมูลการส่งออกในไตรมาสสุดท้ายของปีแสดงให้เห็นว่า
มูลค่าการส่งออกของไทยไปยังตลาดสหรัฐฯ และจีนหลายรายการได้รับประโยชน์จากมาตรการกีดกันทาง
การค้า (ดูกล่องข้อความหน้า 31) เช่นเดียวกับข้อมูลด้านการลงทุนที่เริ่มมีสัญญาณการวางแผนย้ายฐาน
การผลิตของผู้ประกอบการออกจากประเทศที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้า ซึ่งคาดว่าจะ
มีความชัดเจนมากขึ้นในกรณีที่มาตรการกีดกันทางการค้าของสหรัฐฯ และจีนมีความรุนแรงมากขึ้น การ
ปรับตัวของทิศทางทางการค้าและสายพานการผลิตระหว่างประเทศดังกล่าว นอกจากจะช่วยลดผลกระทบ
ของมาตรการกีดกันทางการค้าที่มีต่อประเทศไทยผ่านการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกในภาพรวมแล้ว ยัง
เป็นโอกาสที่ส าคัญของประเทศไทยในการขับเคลื่อนการส่งออกและการลงทุนเพื่อเพิ่มศักยภาพการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจ  
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1) เศรษฐกิจโลกยังมีความเสี่ยงที่จะขยายตัวต่ ากว่าการคาดการณ์และความเสี่ยงต่อความผันผวนในระบบ
เศรษฐกจิและการเงนิโลกยงัอยูใ่นเกณฑส์งู โดยในกรณฐีานคาดวา่เศรษฐกจิโลกในป ี2562 จะขยายตวัรอ้ยละ 
3.8 ชะลอตวัลงอยา่งชา้ ๆ จากรอ้ยละ 3.9 ในป ี2561 แมก้ระนัน้กต็าม ยงัมปีจัจยัเสีย่งทีจ่ะท าใหเ้ศรษฐกจิโลก
ขยายตวัต่ ากวา่คาดการณ์และระบบการเงนิโลกมีความผนัผวนมากข้ึนซึง่เปน็สถานการณท์ีจ่ะตอ้งตดิตามและ
ประเมินผลสถานการณ์อย่างใกล้ชิด ประกอบด้วย (1) ผลการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีนในวันที่ 1 
มีนาคม 2562 และแนวนโยบายทางเศรษฐกิจและการค้าในระยะถัดไป (2) มาตรการกีดกันทางการค้าของ
สหรฐัฯ กบัประเทศตา่ง ๆ ทีอ่าจมกีารด าเนนิการเพิม่เตมิโดยเฉพาะการรายงานเรือ่งการน าเขา้รถยนตก์บัความ
มัน่คงของสหรฐัฯ ในเดอืนกมุภาพนัธ ์2562 และทศิทางการตดัสนิใจด าเนนินโยบายของประธานาธบิดสีหรฐัฯ 
ทีเ่กิดจากรายงานฉบบัดังกล่าว (3) การชะลอตวัของเศรษฐกิจจนีที่อาจเร็วกว่าการคาดการณ์และการเพิม่ขึ้น
ของปัญหาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจที่เกิดจากความไม่สมดุลของระบบเศรษฐกิจ และถูกซ้ าเตมิโดยผลกระทบ
จากมาตรการกดีกนัทางการคา้ และการเคลือ่นยา้ยเงนิทนุและฐานการผลติ (4) ความเสีย่งจากการแยกตวัของ 
สหราชอาณาจักรออกจากสหภาพยุโรปโดยไม่มีข้อตกลง (No-Deal Brexit) ในวันที่ 29 มีนาคม 2562  
(5) ความขดัแยง้ในทิศทางการด าเนนินโยบายระหวา่งพรรคเดโมแครตและรพิบัลกินัทีอ่าจเปน็อปุสรรคตอ่การ
ผา่นก หมายงบประมาณและการแก้ไขปัญหาเพดานหนีส้าธารณะ ซึ่งอาจน าไปสู่การปดิท าการชัว่คราวของ
หนว่ยงานภาครัฐเพิม่เติมและการลดลงของแรงขับเคลื่อนทางการคลัง และ (6) ความเสี่ยงทางภูมริัฐศาสตร์ที่
ส าคญั ๆ เชน่ ความขดัแยง้ระหวา่งซาอดุอีาระเบยีกบัอหิรา่น การถอนตวัออกจากขอ้ตกลงนวิเคลยีรข์องสหรฐัฯ 
และปญัหาทางการเมอืงภายในประเทศเวเนซเุอลา เปน็ตน้ 

2) บรรยากาศทางการเมอืงและทศิทางนโยบายของรฐับาลภายหลงัการเลอืกตัง้ แมว้า่ในกรณฐีานจะคาดวา่การเปลีย่น
ผา่นทางการเมืองจะเป็นไปอย่างราบรื่นและการขับเคลื่อนนโยบายที่มีความส าคัญต่อการพั นาประเทศจะ
เปน็ไปอยา่งตอ่เนือ่งกต็าม แตเ่งือ่นไขบรรยากาศทางการเมอืงในชว่งเปลีย่นผา่นเขา้สูก่ารเลอืกตัง้และหลงัเลอืกตัง้ 
รวมทัง้ทิศทางนโยบายของรัฐบาลหลงัการเลอืกตัง้อาจสง่ผลกระทบตอ่บรรยากาศทางเศรษฐกจิ ความเชื่อมั่น
ของนกัลงทนุ และความเชื่อมัน่ดา้นการทอ่งเทีย่ว รวมทัง้มคีวามเปน็ไปได้ทีก่ระบวนการงบประมาณรายจ่าย
ประจ าป ี2563 และการอนมุตัโิครงการลงทนุทีม่คีวามลา่ชา้ออกไป  

ข้อจ ากัดและปัจจัยเสี่ยง 

ข้อสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2562  

ตารางสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2562 

  ข้อมูลจริง  ประมาณการ ปี 2562 
2560 2561 ณ 19 พ.ย. 2561 ณ 18 ก.พ. 2562 

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจโลก (%)1/ 4.1 3.9 3.8 3.8 
   สหรัฐอเมริกา 2.2 2.82/ 2.6 2.6 
   ยูโรโซน 2.5 1.8 1.9 1.6 
   ญี่ปุ่น 1.9 0.7 0.9 0.9 
   จีน 6.8 6.6 6.3 6.3 
อัตราการขยายตัวปริมาณการค้าโลก (%) 5.1 4.0 3.8 3.8 
อัตราแลกเปลี่ยน 33.9 32.3 32.5 – 33.5 31.5 – 32.5 
ราคาน้ ามัน (ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล) 53.0 69.3 70.0 – 80.0 62.0 – 72.0 
ราคาส่งออก (%) 3.6 3.4 1.0 – 2.0 0.5 – 1.5 
ราคาน าเข้า (%) 5.5 5.6 1.5 – 2.5 1.0 – 2.0 
รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติ (ล้านล้านบาท) 1.93 2.05 2.24 2.24 
ที่มา: ส านักงานสภาพั นาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ณ วันที่ 18 กุมภาพันธ์ 2562 
หมายเหตุ: 1/ เศรษฐกิจโลก ค านวณ Trade weight เฉพาะ 15 เศรษฐกิจคู่ค้าส าคัญ ในปี 2561 

2/ เป็นตัวเลขคาดการณ์ เนื่องจากข้อมูลมีถึงไตรมาสที่สาม  

1) เศรษฐกิจโลกในปี 2562 ขยายตัวร้อยละ 3.8 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 3.9 ในปี 2561 เท่ากับ
สมมติฐานการประมาณการครั้งก่อน ตามแนวโน้มการชะลอตัวของประเทศเศรษฐกิจหลัก โดยเฉพาะ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ จีน กลุ่มประเทศยูโรโซน และกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ ซึ่งข้อมูลในไตรมาสที่สี่ของป ี
2561 สะทอ้นใหเ้หน็ทศิทางการชะลอตวัลงของเศรษฐกจิและการขยายตวัต่ าสดุในรอบหลายไตรมาสของหลาย
ประเทศ สว่นหนึง่เปน็ผลจากการด าเนนิมาตรการกดีกนัทางการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และจนี ทีท่ าใหก้ารสง่ออก
ของหลายประเทศและปริมาณการค้าโลกชะลอตัวลง โดยกรณีที่ไม่มีการด าเนินมาตรการกีดกันทางการค้า
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การส่งออกไทยกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและมาตรการกีดกันทางการค้า: นัยยะเชิงนโยบาย  

การส่งออกของไทยในไตรมาสสุดท้ายของปี 2561 ขยายตัวในเกณฑ์ต่ าและชะลอตัว
ลงอย่างต่อเนื่อง เช่นเดียวกับมูลค่าการส่งออกของประเทศส าคัญ ๆ ในภูมิภาคที่ชะลอตัวลง
อย่างเป็นวงกว้าง โดยเฉพาะการส่งออกของประเทศที่มีสัดส่วนการส่งออกไปยังตลาดจีนสูง 
สอดคล้องกับการชะลอตัวลงของเศรษฐกิจโลกท่ามกลางการเพิ่มขึ้นของแรงกดดันจาก
มาตรการกีดกันทางการค้า และการขยายตัวต่ าสุดในรอบ 28 ปี ของเศรษฐกิจจีน อย่างไรก็
ตาม ข้อมูลการส่งออกของไทยในไตรมาสที่สี่ แสดงให้เห็นว่า มูลค่าการส่งออกสินค้าของไทย
ที่อยู่ภายใต้มาตรการกีดกันทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีน (รายการสินค้าที่จีนกับสหรัฐฯ 
ปรับขึ้นภาษีน าเข้าระหว่างกัน) ยังสามารถขยายตัวได้อย่างต่อเนื่องร้อยละ 4.8 และ
สนับสนุนการขยายตัวของการส่งออกในภาพรวม ในขณะที่การส่งออกสินค้าที่อยู่นอก
มาตรการกีดกันทางการค้าปรับตัวลดลงร้อยละ 1.1 (ตารางที่ 1) และเมื่อพิจารณาสินค้าที่อยู่
ภายใต้มาตรการกีดกันทางการค้าในตลาดสหรัฐฯ และจีน พบว่า สินค้าที่ขยายตัวดีในตลาด
สหรัฐฯ ส่วนใหญ่เป็นสินค้าที่สหรัฐฯ ปรับเพิ่มภาษีน าเข้าจากจีน (ตารางที่ 2) เช่นเดียวกับ
สนิค้าที่ขยายตวัดใีนตลาดจนีทีส่่วนใหญ่เป็นสินค้าทีจ่ีนเพิม่ภาษนี าเข้าจากสหรฐัฯ (ตารางที่ 3) 
ส่วนมูลค่าการส่งออกสินค้าไทยในตลาดจีนที่ปรับตัวลดลง ส่วนใหญ่เป็นรายการสินค้าที่
สหรัฐฯ ปรับเพิ่มภาษีน าเข้าจากจีน ซ่ึงแสดงถึงผลกระทบผ่านความเชื่อมโยงของห่วงโซ่การ
ผลิตไทย-จีนเพื่อส่งออกไปยังสหรัฐฯ (ตารางที่ 4) ในขณะที่ผลกระทบผ่านห่วงโซ่การผลิต
ไทย-สหรัฐฯ เพื่อส่งออกไปจีนไม่มีความชัดเจนมากนัก  ข้อมูลดังกล่าวแสดงให้เห็น
ข้อเท็จจริงของการส่งออกในไตรมาสที่สี่ ที่ส าคัญ 3 ประการ คือ (1) การชะลอตัวของ
เศรษฐกิจโลกเริ่มส่งผลให้การส่งออกของไทยปรับตัวลดลง สะท้อนจากการลดลงของมูลค่า
การส่งออกที่อยู่นอกมาตรการกีดกันทางการค้า (2) มาตรการกีดกันทางการค้าระหว่าง
สหรัฐฯ กับจีนเป็นปัจจัยด้านลบต่อการส่งออกของไทยผ่านความเชื่อมโยงของห่วงโซ่การ
ผลิตไทย-จีนที่ส่งออกต่อไปยังสหรัฐฯ และ (3) การเปลี่ยนแปลงทิศทางทางการค้าที่เกิดจาก
มาตรการกีดกันทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีนเป็นปัจจัยบวกต่อการส่งออกของไทยและมี
แนวโน้มที่จะสูงกว่าผลกระทบด้านลบที่เกิดผ่านความเชื่อมโยงของห่วงโซ่การผลิต ภายใต้
ข้อเท็จจริงดังกล่าว การขับเคลื่อนการส่งออกของไทยในปี 2562 จะต้องให้ความส าคัญมาก
ขึ้นกับ (1) การขับเคลื่อนการส่งออกสินค้าที่มีโอกาสได้รับประโยชน์จากการด าเนินมาตรการ
กีดกันทางการค้าทั้งในตลาดสหรัฐฯ และจีน ซ่ึงจากการรวบรวมข้อมูลของ สศช. พบว่า ใน
บรรดาสินค้าจีนที่ถูกสหรัฐฯ ปรับขึ้นภาษีจ านวนทั้งสิ้น 6,847 รายการ มูลค่า 250 พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ. นั้น เป็นสินค้า HS (8 หลัก) เดียวกันกับสินค้าไทยที่ส่งออกไปยังสหรัฐฯ 
2,556 รายการมูลค่า 22.1 พันล้านดอลลาร์ สรอ. และในบรรดาสินค้าสหรัฐฯ ที่ถูกจีนปรับเพิ่มภาษีน าเข้าทั้งสิ้น 5,865 รายการ มูลค่า 110 พันล้านดอลลาร์ สรอ. นั้น เป็นสินค้า 
HS (8 หลัก) เดียวกันกับสินค้าไทยที่ส่งออกไปยังจีน 3,042 รายการมูลค่า 31.5 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (ตารางที่ 5) (2) การให้ความช่วยเหลือผู้ ส่งออกสินค้าที่ได้รับผลกระทบ
ด้านลบจากมาตรการกีดกันทางการค้าผ่านความเชื่อมโยงของห่วงโซ่การผลิต โดยเฉพาะสินค้าที่ส่งออกไปยังตลาดจีนเพื่อท าการผลิตต่อและส่งออกไปยังตลาดหรัฐฯ ให้สามารถ
ปรับเปลี่ยนทิศทางการส่งออกไปยังตลาดอื่นได้เร็วขึ้น และ (3) การติดตามการเปลี่ยนแปลงของสินค้าน าเข้าที่ส าคัญ ๆ ซ่ึงได้รับผลกระทบจากการปรับเพิ่มภาษีน าเข้าในสหรัฐฯ 
และจีน ซ่ึงอาจเปลี่ยนทิศทางเข้ามายังประเทศไทยมากขึ้น  

ตารางท่ี 1 สถานการณป์ัจจุบนัของการสง่ออกไทยกับสงครามการค้าสหรัฐฯ กับจีน  

%YoY 2560 
2561 

ท้ังปี Q1 Q2 Q3 Q4 
การส่งออกรวมของไทยตามสถิติศุลกากร 9.9 6.7 11.7 10.9 3.0 2.0 
ภายใต้มาตรการ USA ต่อจีน 18.3 10.3 17.7 11.2 6.9 6.3 
ภายใต้มาตรการจีน ต่อ USA -6.4 4.1 8.5 2.8 1.8 3.5 

ภายใต้มาตรการกีดกันทางการค้า 3.0 6.8 12.5 6.4 4.0 4.8 
นอกมาตรการกีดกันทางการค้า 19.2 6.6 10.8 16.6 1.7 -1.1 

ตารางท่ี 2 ตัวอย่างการส่งออกสินค้าไทยไปสหรัฐฯ ที่ขยายตัว 

 HS* สินค้า (YoY%) 
2561 

ท้ังปี Q1 Q2 Q3 Q4 

IP 

2931 สารประกอบออรแ์กโน 59.9 52.2 59.4 63.2 62.8 
3907 โพลอิะซทีลั โพลอิเีทอรอ์ืน่ ๆ ข้ันปฐม 73.2 46.9 50.5 43.6 44.9 
5503 เสน้ใยสัน้สงัเคราะห์ทีไ่มไ่ด้สาง 166.7 140.8 163.8 139.8 215.9 
7205 เมด็และผง ของเหลก็ถลงุ 74.2 64.9 31.8 17.1 207.6 
8708 สว่นประกอบและอปุกรณย์านยนต์ 46.2 46.9 50.5 43.6 44.9 

FP 

4011 ยางนอกชนดิทีใ่ชก้บัรถยนต์นัง่ 29.1 43.6 26.8 19.3 28.9 
7307 อปุกรณติ์ดต้ังของหลอดหรอืทอ่ 81.7 110.5 19.2 96.6 124.8 
8512 เครือ่งอปุกรณไ์ฟฟา้ใชก้บัยานยนต์ 70.2 56.7 89.5 49.6 86.8 
8517 เครือ่งอปุกรณไ์ฟฟา้ส าหรบัโทรศพัท ์ 29.4 -52.4 10.9 74.5 108.9 
8543 เครือ่งจักรไฟฟา้ 26.7 -84.3 0.5 84.9 238.0 

ตารางที่ 3 ตัวอย่างการส่งออกสินค้าไทยไปจีน ที่ขยายตัว 

  HS* สินค้า  YoY%) 
2561 

ทัง้ป ี Q1 Q2 Q3 Q4 

IP 

2309 ของปรงุแต่งชนิดท่ีใช้ในการเลีย้งสตัว ์ 102.8 129.0 120.1 61.6 111.3 
2520 ยปิซมั แอนไฮไดรด์ รวมท้ังปลาสเตอร ์ 32.7 12.6 86.5 8.2 32.1 
2902 ไซคลกิไฮโดรคารบ์อน 128.4 98.3 114.9 125.4 175.4 
2918 กรดคารบ์อกซลิกิท่ีมอีอกซเิจนฟงักชั์นอืน่ 87.8 105.3 92.3 112.7 63.0 
3903 โพลเิมอรข์องสไตรนี ในลกัษณะข้ันปฐม 101.6 73.4 131.1 133.9 73.2 
4003 ยางปรบัสภาพในลกัษณะข้ันปฐมหรอืเปน็แผน่ 87.5 56.8 95.9 107.0 89.1 
8503 สว่นประกอบท่ีใช้กบัเครือ่งจกัร 52.1 62.3 112.5 47.7 15.6 
8525 เครือ่งสง่ส าหรบัวทิยโุทรทัศน์ วทิยโุทรเลข 283.9 585.9 388.7 459.4 182.4 
8541 ไดโอด ทรานซสิเตอรแ์ละกลอปุกรณก์ึง่ตัวน า 91.4 134.9 73.0 65.7 108.3 

ตารางท่ี 4 ตัวอย่างการส่งออกสินค้าไทยไปจีนลดลง 

 HS* สินค้า (YoY%) 2561 
ท้ังปี Q1 Q2 Q3 Q4 

IP 

2708 พติซท์ีไ่ด้จากทารท์ีก่ลัน่จากถ่านหิน -27.4 -19.9 -36.6 -47.5 0.8 
3916 ใยยาวเด่ียวท าด้วยพลาสติก -84.4 -82.9 -93.2 -84.4 -72.1 
4007 ด้ายชนดิคอรด์ ท าด้วยยางวลัแคไนซ ์ 2.5 11.5 24.2 -8.7 -11.7 
4410 แผน่ชิน้ไมอ้ดั ( พารเ์คลิบอรด์ ) -0.6 6.8 152.0 -32.8 -43.4 
5503 เสน้ใยสัน้สงัเคราะห์ทีไ่มไ่ด้สาง 42.0 5.3 180.6 61.0 -23.8 
5505 เศษของเสน้ใยประดิษฐ์ -33.9 -48.5 -22.9 -29.8 -36.3 
5603 ผา้ไมท่อ จะอาบซมึ เคลอืบ  -15.9 -5.3 -40.5 23.0 -36.3 
8472 ชิน้สว่นเครือ่งจักรส านกังานอืน่ ๆ   2.1 58.7 18.5 3.0 -37.9 
8542 วงจรรวมและไมโครแอสเซมบล ี -16.8 13.4 12.8 -49.1 -24.3 

FP 

8413 เครือ่งสบูของเหลว -29.6 -13.0 -29.4 -40.5 -30.1 
8414 เครือ่งสบูลม -41.3 -16.2 -17.3 -28.1 -70.8 
8481 แทป้ กอ๊ก วาลว์ -9.5 58.7 43.7 -43.9 -59.1 
8483 เพลาสง่ก าลงั -17.1 -14.3 -1.2 -27.9 -23.2 
9002 เลนส ์ปรซิมึ กระจกเงา -29.6 -16.1 -9.4 -30.2 -46.6 

ตารางที่ 5 โอกาสการส่งออกไทยจากสงครามการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีน  
ตลาดสหรัฐฯ   ตลาดจีน 

           

สินค้าที่สหรัฐฯขึน้ภาษีจีน สินค้าไทยภายใต้  
HS 8 หลักเดียวกนั   สินค้าสหรัฐฯ ที่โดนจีนขึ้นภาษ ี สินค้าไทยภายใต ้

 HS 8 หลักเดียวกนั 

Package จ านวน
รายการ 

มูลค่า  
(Bil USD) 

จ านวน
รายการ 

มูลค่า  
(Bil USD)   Package จ านวน

รายการ 
มูลค่า  

(Bil USD) 
จ านวน
รายการ 

มูลค่า  
(Bil USD) 

16 bil USD 284 16 152 1.9   16 bil USD 114 16 63 2.6 
34 bil USD 818 34 460 5.6   34 bil USD 545 34 131 3.8 
200 bil USD 5,745 200 1,944 14.5   200 bil USD 5,206 60 2,848 25.1 
รวม 6,847 250 2,556 22.1   รวม 5,865 110 3,042 31.5 

หมายเหตุ: 1. * ผลรวมของการส่งออกสินค้า HS Code ระดับ 8 Digits ภายใต้การกีดกันทางการค้า
ระหว่างสหรัฐฯ และจีน  

2. IP คือ Intermediated Product และ FP คือ Final Product  
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เพิ่มเติม คาดว่าปริมาณการค้าโลกในปี 2562 จะขยายตัวร้อยละ 3.8 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 4.0 ในป ี
2561 เทา่กบัสมมติฐานการประมาณการครั้งก่อน แมก้ระนัน้กต็าม ยังมปีัจจัยเสีย่งที่อาจท าให้การขยายตัว
ของเศรษฐกิจโลกและปริมาณการค้าโลกต่ ากว่าสมมติฐานประมาณการ ซึ่งจะต้องติดตามและประเมิน
สถานการณอ์ยา่งใกลช้ดิ 

2) คา่เงนิบาทเฉลีย่ทัง้ป ี2562 อยูใ่นชว่ง 31.5 – 32.5 บาทตอ่ดอลลาร ์สรอ. แขง็คา่ขึน้จากเฉลีย่ 32.3 บาท
ต่อดอลลาร์ สรอ. ในปี 2561 และแข็งค่าขึ้นจากสมมติฐาน 32.5 – 33.5 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ในการ
ประมาณการครั้งกอ่นตามการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของอัตราดอกเบีย้นโยบายและอตัราผลตอบแทนพันธบตัรระยะ
ยาวของสหรัฐฯ ที่มแีนวโน้มล่าช้ากว่าในสมมตฐิานการประมาณการที่ผา่นมา โดยในกรณฐีานคาดวา่ธนาคาร
กลางสหรฐัฯ จะปรบัเพิม่อตัราดอกเบีย้นโยบายในป ี2562 อกี 1 – 2 ครัง้ และอตัราดอกเบีย้พนัธบตัรระยะ 10 
ปขีองสหรฐัฯ เฉลีย่ในไนไตรมาสสดุทา้ยของปอียูใ่นระดบัเดยีวกบัคา่เฉลีย่ในไตรมาสสดุทา้ยของป ี2561 เทยีบ
กับสมมติฐานการปรับเพิ่มดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ 2 - 3 ครั้งในสมมติฐานครั้งก่อน และ
คา่เฉลีย่ของอัตราดอกเบีย้พันธบตัรสหรัฐฯ ระยะ 10 ปีในไตรมาสสดุทา้ยของป ี2562 ทีส่งูกวา่ค่าเฉลีย่ในไตร
มาสสุดท้ายของปี 2561 รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของความเสี่ยงในประเทศส าคัญ ๆ ที่ท าให้นักลงทุนมีความกังวล
มากข้ึนต่อแนวโน้มการชะลอตัวของประเทศเศรษฐกิจหลักซึ่งจะท าให้ความสามารถในการท าก าไรของภาค
ธรุกจิและอตัราผลตอบแทนในตลาดหลกัทรพัยข์องประเทศส าคญั ๆ ปรบัตวัลดลง  

3) ราคาน้ ามันดิบดูไบเฉลี่ยในปี 2562 คาดว่าจะอยู่ในช่วง 62.0 – 72.0 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ต่ ากว่า
ราคาเฉลีย่ 69.3 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รล ในป ี2561 และเปน็การปรบัลดจาก 70.0 – 80.0 ดอลลาร ์สรอ.
ตอ่บารเ์รล ในสมมตฐิานการประมาณการครัง้กอ่น ซึง่เปน็การปรบัสมมตฐิานใหส้อดคลอ้งกบัการปรบัตวัลดลง
ของราคาน้ ามนัในชว่งไตรมาสทีส่ี ่ของป ี2561 จากราคาเฉลีย่ 79.3 และ 65.7 ดอลลาร ์สรอ. ในเดอืนตลุาคม
และพฤศจกิายน เปน็เฉลีย่ 56.9 ดอลลาร ์สรอ. ในเดอืนธนัวาคม ตามล าดบั โดยมสีาเหตสุ าคญัจาก (1) การสง่
สญัญาณการเพิม่ปรมิาณการผลติน้ ามนัของซาอดุีอาระเบยีและรัสเซยีเพือ่เตรยีมรองรบัการลดลงของการผลิต
น้ ามันดิบของอิหร่านอันเนื่องมาจากการด าเนินมาตรการคว่ าบาตรของสหรัฐฯ อย่างไรก็ดี สหรัฐฯ ได้ออก
มาตรการผ่อนปรนการน าเข้าน้ ามันดิบจากอิหร่านแก่ประเทศผู้น าเข้า 8 ประเทศเป็นเวลา 180 วัน ก าหนด
สิ้นสุดในวันที่ 3 พฤษภาคม 2562 (2) การเพิ่มขึ้นของปริมาณการผลิตน้ ามันดิบของสหรัฐฯ ที่เร็วกว่าการ
คาดการณข์องตลาด และ (3) การเพิม่ขึน้ของปจัจยัเสีย่งในประเทศส าคญั ๆ ท าใหน้กัลงทนุวติกกงัวลเกีย่วกับ
แนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ซึ่งจะท าให้ความต้องการใช้น้ ามันในตลาดโลกเพิ่มขึ้นช้าลงกว่าที่
คาดการณ์ อย่างไรก็ตาม ราคาน้ ามันในช่วงที่เหลือของปีมีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างช้า ๆ โดยมีปัจจัย
สนับสนุนจาก (1) การปรับลดก าลังการผลิตน้ ามันดิบของกลุ่ม OPEC และ Non-OPEC รวมทั้งสิ้น 1.2 ล้าน
บารเ์รลต่อวนั ตัง้แต่เดอืนมกราคม – มถิุนายน 2562 (2) การสิ้นสุดลงของมาตรการผ่อนปรนการห้ามน าเข้า
น้ ามนัดบิจากอหิรา่นแกป่ระเทศผูน้ าเขา้ 8 ประเทศ ในวนัที ่3 พฤษภาคม 2562 ซึง่จะสง่ผลใหป้รมิาณการผลติ
น้ ามนัดบิของอหิร่านลดลง และ (3) แนวโน้มการลดลงของปริมาณการผลติน้ ามนัดิบในประเทศเวเนซเุอลาซึ่ง
ไดร้บัผลกระทบจากมาตรการคว่ าบาตรทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ  

4) ราคาสนิค้าส่งออกในรปูดอลลาร ์สรอ. เพิม่ขึ้นร้อยละ 0.5 - 1.5 ชะลอลงจากการเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 3.4 ในป ี
2561 และเป็นการปรับลดจากร้อยละ 1.0 - 2.0 ในสมมติฐานการประมาณการเดิม ในขณะที่ราคาสินค้า
น าเขา้ในรปูดอลลาร์ สรอ. เพิม่ขึน้ร้อยละ 1.0 – 2.0 ชะลอลงจากการเพิม่ขึน้ร้อยละ 5.6 ในปี 2561 และ
เป็นการปรับลดจากสมมติฐานร้อยละ 1.5 – 2.5 ในการประมาณการครั้งก่อน สอดคล้องกับการปรับลด
สมมติฐานราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกในปี 2562 ที่คาดว่าจะปรบัตัวลดลงจากป ี2561 ร้อยละ 3.3 เทียบกับ
สมมตฐิานการปรบัตวัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.5 ในการประมาณการครัง้กอ่นซึง่จะสง่ผลใหร้าคาสง่ออกในหมวดสนิคา้
แร่และเชื้อเพลิงและราคาหมวดสินค้าอุตสาหกรรมที่เกี่ยวเนื่องกับน้ ามัน รวมทั้งราคาน าเข้าสินค้าในหมวด
เชือ้เพลงิ และหมวดวตัถดุบิและกึง่ส าเรจ็รปูโดยเฉพาะกลุม่สนิคา้ทีเ่กีย่วเนือ่งกบัน้ ามนัปรบัตวัเพิม่ขึน้ชา้กวา่ใน
สมมตฐิานการประมาณการครัง้ทีผ่า่นมา 

5)  รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศปี 2562 จ านวน 2.24 ล้านล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 9.2 จาก 2.05 
ล้านล้านบาท ในปี 2561 เท่ากับสมมติฐานการประมาณการครั้งก่อน โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก (1) การ
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ปรับตัวเข้าสู่ภาวะปกติของจ านวนนักท่องเที่ยวจากประเทศรัสเซียและนักท่องเที่ยวจากยุโรป หลังจากการ
ขยายตัวในเกณฑ์ต่ าผิดปกติในปี 2561 ที่มีสาเหตุมาจากการแข่งขันฟุตบอลโลกที่ประเทศรัสเซียในเดือน
มถินุายนถงึกรก าคม 2561 ซึง่ท าใหน้กัทอ่งเทีย่วยโุรปเปลีย่นจดุหมายการเดนิทางไปยงัรสัเซยีมากขึน้ โดยใน
ไตรมาสที่สี่ของป ี2561 จ านวนนกัท่องเที่ยวจากรัสเซียและยโุรปเริ่มกลับมาขยายตัวร้อยละ 1.4 และร้อยละ 
0.9 ตามล าดับ รวมทั้งการปรับตัวเข้าสู่ภาวะปกติของจ านวนนักท่องเที่ยวจากประเทศจีนหลังจากได้รับ
ผลกระทบจากเหตุการณ์เรือนักท่องเที่ยวล่มที่จังหวัดภูเก็ต เมื่อวันที่ 5 กรก าคม 2561 โดยจ านวน
นกัทอ่งเทีย่วจนีเริม่กลบัมาขยายตวัเปน็ครัง้แรกในรอบ 6 เดอืนทีร่อ้ยละ 2.8 ในเดอืนธนัวาคม 2561 แนวโน้ม
การปรบัตวัดขีึน้ของนกัทอ่งเทีย่วจากรสัเซยี ยโุรป และจนีดงักลา่ว สอดคลอ้งกบัขอ้มลูจ านวนผูท้ีเ่ดนิทางผา่น 
5 ท่าอากาศยานหลักล่าสุดในเดือนมกราคม 2562 ซึ่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.0 และสอดคล้องกับสมมติฐานการ
ปรับตัวเข้าสู่ภาวะปกติของจ านวนนักท่องเที่ยวในไตรมาสแรกของปี 2562 ในการประมาณการครั้งก่อน  
(2) การด าเนินมาตรการส่งเสริมการท่องเที่ยวของภาครัฐอย่างต่อเนื่อง เช่น การขยายมาตรการยกเลิก
ค่าธรรมเนียม Visa on arrival (VOA) ชั่วคราวเป็นสิ้นสุดวันที่ 30 เมษายน 2562 มาตรการสนับสนุนการ
ทอ่งเที่ยวในเมืองรอง การขยายฐานตลาดนกัทอ่งเทีย่วกลุม่ทีม่ีศกัยภาพ และการท าตลาดเพือ่เจาะตลาดกลุ่ม
นักท่องเที่ยวที่ยังไม่เคยเดินทางมาประเทศไทย (First Visitor) และ (3) ภาพลักษณ์ด้านการท่องเที่ยวของ
ประเทศไทยทีย่งัเปน็จดุหมายปลายทางทีส่ าคญัของนกัทอ่งเทีย่วทัว่โลก 

6) การเบกิจา่ยงบประมาณ ประกอบดว้ย (1) อตัราเบกิจา่ยงบประมาณรายจา่ยประจ าปงีบประมาณ 2562 รอ้ยละ 
92.0 ของวงเงนิงบประมาณ (ปรบัลดจากรอ้ยละ 93.0 ในสมมตฐิานเดมิ) เทยีบกบัอตัราเบกิจา่ยจรงิรอ้ยละ 91.5 ใน
ปงีบประมาณ 2561 แบง่เปน็อตัราเบกิจา่ยรายจา่ยประจ า รอ้ยละ 98.0 (เทา่กบัสมมตฐิานเดมิ) และอตัราเบกิจา่ย
รายจา่ยลงทนุ รอ้ยละ 70.0 (ปรบัลดจากรอ้ยละ 75.0 ในสมมตฐิานเดมิ ตามขอ้มลูเบกิจา่ยในไตรมาสแรกของ
ปงีบประมาณ 2562 ทีต่่ ากวา่ทีค่าด) เทยีบกบัรอ้ยละ 96.1 และรอ้ยละ 70.5 ในปงีบประมาณ 2561 (2) อตัราการ
เบกิจา่ยงบลงทนุรฐัวสิาหกจิรอ้ยละ 80.0 (3) อตัราการเบกิจา่ยงบเหลือ่มป ีรอ้ยละ 75.0 และ (4) การเบกิจา่ย
งบประมาณป ี2563 ในไตรมาสแรกของปงีบประมาณ (ตลุาคม – ธนัวาคม 2562) รอ้ยละ 30.3 ของวงเงนิงบประมาณ 
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เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 3.5 - 4.5  ค่ากลางการประมาณการร้อยละ 4.0) ชะลอตัวลง
เล็กน้อยจากการขยายตัวร้อยละ 4.1 ในปี 2561 อัตราเงินเฟ้อคาดว่าจะอยู่ในช่วงร้อยละ 0.5 – 1.5 และ
บัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 6.2 ของ GDP   

ในการแถลงข่าวเมื่อวันที่ 18 กุมภาพันธ์ 2562 ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 
 สศช.) คาดว่าเศรษฐกิจในปี 2562 จะขยายตัวร้อยละ 3.5 – 4.5  ค่ากลางการประมาณการร้อยละ 4.0) 
 ึ่งเป็นการคงประมาณการการขยายตัวทางเศรษฐกิจไว้เท่ากับการประมาณการในการแถลงข่าวเมื่อวันที่ 
19 พ ศจิกายน 2561 แต่มีการปรับสมมติฐานด้านราคาน้ ามัน และอัตราแลกเปลี่ยน ึ่งส่งผลให้ราคาและ
มูลค่าสินค้าส่งออกและน าเข้า รวมทั้งดุลบัญชีเดินสะพัดและอัตราเงินเฟ้อเปลี่ยนแปลงไปเล็กน้อย แต่ยังไม่
ส่งผลกระทบต่อประมาณการการขยายตัวของเศรษฐกิจและองค์ประกอบการขยายตัวทางเศรษฐกิจอย่างมี
นัยส าคัญ แม้กระนั้นก็ตาม ความเสี่ยงด้านต่ าต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจเริ่มปรับตัวเพิ่มขึ้นจากการ
ประมาณการครั้งก่อนหน้า  ึ่งยังต้องติดตามและประเมินสถานการณ์อย่างใกล้ชิด ประกอบด้วย 

1) ความผนัผวนของระบบเศรษฐกจิและการเงนิโลกทีย่งัมคีวามออ่นไหวตอ่ (1) ผลการเจรจาการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ กบั
จนีในวันที่ 1 มีนาคม 2562 และทิศทางมาตรการกีดกันทางการค้าระหวา่งสหรัฐฯ กับจนีในระยะถัดไป และ
มาตรการกดีกนัการคา้ของสหรฐัฯ ทีอ่าจมเีพิม่เตมิกบัประเทศอืน่ ๆ โดยเฉพาะมาตรการดา้นการน าเขา้รถยนต์
หากรายงานของกระทรวงพาณิชยส์หรัฐฯ ในเดือนกมุภาพันธ์ 2562 พบว่าการน าเข้ารถยนต์สง่ผลกระทบต่อ
ความมัน่คง (2) การชะลอตวัของเศรษฐกจิและปญัหาเสถยีรภาพทางเศรษกจิของจนีทีถ่กูซ้ าเตมิโดยผลกระทบ
จากมาตรการกีดกันทางการค้า และการเคลื่อนย้ายเงินทุนและการย้ายฐานการผลิต (3) ความเสี่ยงจากการ
แยกตวัของสหราชอาณาจกัรโดยไมม่ขีอ้ตกลง (No-Deal Brexit) (4) ปญัหาอปุสรรคของสหรฐัฯ ในการผา่นรา่ง
ก หมายงบประมาณและการแกไ้ขปญัหาเพดานหนีส้าธารณะ และ (5) ความเสีย่งทางภมูริฐัศาสตรท์ีส่ าคญั ๆ 

2) แม้ว่าในกรณีฐานจะคาดว่าการเปลี่ยนผ่านทางการเมืองเข้าสู่การเลือกตั้งจะเป็นไปอย่างราบรื่นและการ
ขับเคลื่อนนโยบายที่มีความส าคัญต่อการพั นาประเทศจะเป็นไปอย่างต่อเนื่องก็ตาม แต่ความเชื่อมั่นของ
นักลงทุนและบรรยากาศทางเศรษฐกิจอาจมีความอ่อนไหวต่อบรรยากาศทางการเมืองในช่วงเปลี่ยนผ่าน
และหลังเลือกตั้ง รวมทั้งกระบวนการงบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2563 และการอนุมัติ
โครงการลงทุนอาจมีความล่าช้าออกไป  

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2562 

องค์ประกอบของการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 

1) การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคบริโภค การใช้จ่ายเพ่ือการอุปโภคบริโภคของเอกชน คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 
4.2 เท่ากับการประมาณการครั้งก่อน ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 4.6 ในปี 2561 ตามฐานการ
ขยายตัวที่สูงขึ้น โดยเฉพาะในหมวดสินค้าคงทน แต่ยังเป็นการขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่องโดยได้รับปัจจัย
สนับสนุนจาก (1) การปรับตัวดีขึ้นของฐานรายได้ในระบบเศรษฐกิจที่มีความชัดเจนมากขึ้น โดยเฉพาะฐาน
รายได้ในภาคการจ้างงานสอดคล้องกับการปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องของจ านวนผู้มีงานท านับตั้งแต่ไตร
มาสที่หนึ่งของปี 2561 และเร่งตัวขึ้น รวมทั้งเป็นการขยายตัวของจ านวนผู้มีงานท าทั้งในภาคเกษตรและ
นอกภาคเกษตรซึ่งครอบคลุมเกือบทุกสาขาการผลิต และส่งผลให้อัตราการว่างงานปรับตัวลดลงเป็นร้อยละ 
0.9 ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2561 และเป็นอัตราการว่างงานต่ าสุดในรอบ 12 ไตรมาส เช่นเดียวกับฐาน
รายได้ในภาคเศรษฐกิจส าคัญ ๆ ซึ่งคาดว่าฐานรายได้จากภาคการท่องเที่ยวและบริการเกี่ยวเนื่องจะขยาย
ตัวเร่งขึ้น ในขณะที่ฐานรายได้ในภาคอุตสาหกรรม การส่งออก และฐานรายได้ภาคเกษตรมีแนวโน้ม
ขยายตัวต่อเนื่อง (2) อัตราดอกเบี้ยและอัตราเงินเฟ้อที่ยังมีแนวโน้มอยู่ในระดับต่ า และ (3) การด าเนิน
มาตรการดูแลผู้มีรายได้น้อยของภาครัฐ การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคภาครัฐบาล คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 
2.2 เท่ากับการประมาณการจากครั้งก่อน และเร่งขึ้นจากร้อยละ 1.8 ในปี 2561 สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้น
ของกรอบงบประมาณและอัตราการเบิกจ่ายที่คาดว่าจะปรับตัวดีขึ้น 
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2) การลงทุนรวม คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 5.1 เท่ากับการประมาณการครั้งก่อน และเร่งขึ้นจากการขยายตัว 
รอ้ยละ 3.8 ในป ี2561 โดย การลงทนุภาครฐั คาดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 6.2 เทา่กบัการประมาณการครัง้กอ่น 
และเรง่ขึน้จากรอ้ยละ 3.3 ในป ี2561 โดยมปีจัจยัสนบัสนนุจากการเพิม่ขึน้ในเกณฑส์งูของกรอบวงเงนิงบลงทนุ
ภายใต้กรอบงบประมาณรายจา่ยประจ าปงีบประมาณ 2562 ร้อยละ 19.9 เทียบกับการลดลงร้อยละ 0.4 ใน
ปงีบประมาณ 2561 รวมทั้งความคืบหนา้ของโครงการลงทุนทีส่ าคัญ ๆ ของภาครัฐทีอ่ยู่ระหวา่งการก่อสร้าง
และเข้าสู่กระบวนการก่อสร้างเพิ่มขึ้นในปีที่ผ่านมา ซึ่งคาดว่าจะท าให้การเบิกจ่ายของรัฐวิสาหกิจเร่งตัวขึ้น 
โดยเฉพาะโครงการที่มีก าหนดแล้วเสร็จและเริ่มเปิดให้บริการในช่วงปี 2563 – 2564 ส่วนการลงทุน
ภาคเอกชน คาดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 4.7 เทา่กบัการประมาณการครัง้กอ่น และเรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 
3.9 ในป ี2561 โดยมีปจัจยัสนับสนุนจาก (1) การเพิม่ขึน้ของอัตราการใชก้ าลงัการผลติตามการส่งออกทีย่ังมี
แนวโน้มขยายตัวไดต้่อเนื่องแม้จะชะลอตัวลงจากปีกอ่นหน้า และการปรบัตวัดีขึน้ของอุปสงค์ภายในประเทศ 
ซึง่จะเปน็ปจัจัยกระตุน้ใหม้กีารลงทนุเพือ่ขยายก าลงัการผลติมากขึน้ โดยเฉพาะในกลุม่อตุสาหกรรมทีม่กีารใช้
อตัราก าลังการผลิตในปัจจุบันสูงกว่าร้อยละ 75.0 และกลุ่มอุตสาหกรรมที่มแีนวโน้มได้รับประโยชน์จากการ
เปลีย่นทศิทางการคา้ระหวา่งประเทศ (2) ความคบืหนา้ของมาตรการและโครงการลงทนุขนาดใหญข่องภาครฐั
ที่ร่วมลงทุนกับภาคเอกชน (PPP) ซึ่งจะช่วยสร้างความเชื่อมั่นและสนับสนุนการลงทุนภาคเอกชน (3) การ
ปรบัตวัดขีึน้ของมลูคา่การขอรบัการสง่เสรมิการลงทนุในป ี2561 ซึง่มมีลูคา่การขอรบัการสง่เสรมิการลงทนุรวม 
901 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 42.8 โดยเฉพาะมูลค่าการขอรับการส่งเสริมการลงทุนในพื้นที่ระเบียง
เศรษฐกิจพิเศษภาคตะวันออก (Eastern Economic Corridor: EEC) ที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 137.4 ซึ่งคาดว่าจะมี
โครงการสว่นหนึง่เร่ิมลงทนุในป ี2562 และ (4) การยา้ยฐานการผลติและการลงทนุของบรษิทัต่างชาตทิี่ไดร้ับ
ผลกระทบจากมาตรการกดีกนัทางการคา้ทีค่าดวา่จะมคีวามชดัเจนมากขึน้ โดยเฉพาะในกรณทีีม่าตรการกดีกนั
ทางการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ กบัจนีมคีวามยดืเยือ้และทวคีวามตงึเครยีดมากขึน้  

3) มูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.1 เทียบกับการขยายตัว 
ร้อยละ 7.7 ในป ี2561 และเป็นการปรับลดลงจากการขยายตัวร้อยละ 4.6 ในการประมาณการครั้งที่ผ่าน
มา โดยมีสาเหตุจากการปรับลดสมมติฐานราคาสินค้าส่งออกจากร้อยละ 1.0 - 2.0 ในการประมาณการครั้ง
ก่อนเป็นร้อยละ 0.5 – 1.5 ตามการปรับลดสมมติฐานราคาน้ ามันดิบในตลาดโลก ในขณะที่ปริมาณการ
ส่งออกสินค้าคาดว่าจะเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.1 เท่ากับการประมาณการครั้งก่อน และเมื่อรวมกับการส่งออก
บริการที่ยังมีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์ดีอย่างต่อเนื่องตามรายรับนักท่องเที่ยวต่างประเทศ คาดว่าจะส่งผล
ให้ปรมิาณการสง่ออกสนิคา้และบรกิารเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.9 เทยีบกบัการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.2 ในป ี2561 

4) มูลค่าการน าเข้าสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 6.1 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 
14.3 ในปี 2561 และเป็นการปรับลดจากการขยายตัวร้อยละ 6.5 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา ซึ่งเป็น
ผลจากการปรับลดสมมติฐานราคาสินค้าน าเข้าจากร้อยละ 1.5 – 2.5 เป็นร้อยละ 1.0 – 2.0 ตามการปรับ
ลดสมมติฐานราคาน้ ามันดิบซึ่งจะส่งผลให้ราคาน าเข้าวัตถุดิบและราคาในหมวดเชื้อเพลิงลดลง ในขณะที่
ปริมาณการน าเข้าสินค้าคาดว่าจะเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.6 เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากร้อยละ 4.5 ในการประมาณการ
ครั้งก่อน ตามแนวโน้มการแข็งค่าของค่าเงินบาท และเมื่อรวมกับการน าเข้าบริการคาดว่าจะส่งผลให้
ปริมาณน าเข้าสินค้าและบริการจะเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.3 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.6 ในปี 2561 

5) ดุลการค้า คาดว่าจะเกินดุลประมาณ 20.0 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ลดลงจากการเกินดุล 23.6 พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ. ในปี 2561 และเมื่อรวมกับการเกินดุลบริการจากรายรับนักท่องเที่ยวต่างประเทศคาดว่าจะ
ส่งผลให้ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลประมาณ 33.5 พันล้านดอลลาร์ สรอ. หรือคิดเป็นร้อยละ 6.2 ของ GDP 
เทียบกับการเกินดุลร้อยละ 7.4 ของ GDP ในปี 2561 

6) เสถียรภาพทางเศรษฐกิจยังอยู่ในเกณฑ์ดี โดยอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยทั้งปี 2562 คาดว่าจะอยู่ในช่วงร้อยละ  
0.5 - 1.5 เทียบกับรอ้ยละ 1.1 ในปี 2561 และเป็นการปรับลดลงจากชว่งรอ้ยละ 0.7 – 1.7 ในการประมาณ
การครัง้ทีผ่า่นมา สอดคลอ้งกบัการปรบัลดสมมตฐิานราคาน้ ามนัดบิและสมมตฐิานอตัราแลกเปลีย่น 
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เศรษฐกิจไทยยังมีแนวโน้มที่จะขยายตัวในเกณฑ์ดี โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของอุปสงค์ใน
ประเทศที่คาดว่าจะมีความต่อเนื่องในปี 2562 ทั้งในด้านการใช้จ่ายภาคครัวเรือนที่ยังมีแนวโน้มขยายตัวใน
เกณฑ์ดีตามการปรับตัวดีขึ้นของฐานรายได้และการจ้างงานในระบบเศรษฐกิจ การลงทุนรวมทั้งภาครัฐและ
ภาคเอกชนที่มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นต่อเนื่อง และภาคการท่องเที่ยวที่เริ่มปรับตัวเข้าสู่ภาวะปกติซึ่งคาดว่าจะ
สามารถกลับมาสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจได้มากขึ้น แม้กระนั้นก็ตาม การขยายตัวทางเศรษฐกิจมี
แนวโน้มชะลอลงอย่างช้า ๆ ตามการส่งออกที่มีแนวโน้มชะลอตัวลงตามวัฏจักรเศรษฐกิจโลกที่ปรับตัวเข้าสู่  
ช่วงขาลง ท่ามกลางความเสี่ยงที่จะได้รับผลกระทบเพิ่มเติมจากการเพิ่มขึ้นของมาตรการกีดกันทางการค้าและ
ความผันผวนในระบบการเงินโลก ในขณะที่บรรยากาศทางเศรษฐกิจและความเชื่อมั่นของนักลงทุนยังมีความ
เสี่ยงที่จะอ่อนไหวตามบรรยากาศทางการเมืองและทิศทางการด าเนินนโยบายของรัฐบาลหลังการเลือกตั้ง  
แม้กระนั้นก็ตาม การปรับตัวของทิศทางทางการค้ามีแนวโน้มที่จะมีความชัดเจนมากขึ้นและเป็นโอกาสส าคัญ
ในการขับเคลื่อนการส่งออก การผลิต และการลงทุนในสาขาที่ได้รับประโยชน์จากมาตรการกีดกันทางการค้า 
เพื่อชดเชยผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและยกระดับศักยภาพการขยายตัวของเศรษฐกิจไทย 
ภายใต้แนวโน้มดังกล่าว การบริหารเศรษฐกิจมหภาคในปี 2562 จึงควรให้ความส าคัญกับ  

1) การขับเคลื่อนมูลค่าการส่งออกทั้งปีให้สามารถขยายตัวได้ไม่ต่ ากว่าร้อยละ 5.0 เพื่อรักษาพลวัตรการ
ขยายตัวของฐานรายได้และการใช้จ่ายของประชาชนในระบบเศรษฐกิจ รวมทั้งเพื่อสนับสนุนการเพิ่มขึ้น
ของการใช้ก าลังการผลิตในภาคอุตสาหกรรมซึ่งจะช่วยสนับสนุนให้การลงทุนภาคเอกชนปรับตัวดีขึ้นอย่าง
ต่อเนื่อง โดยการให้ความส าคัญเพิ่มเติมกับ (1) การขับเคลื่อนการส่งออกสินค้าที่มีโอกาสได้รับประโยชน์
จากการด าเนินมาตรการกีดกันทางการค้าทั้งในตลาดสหรัฐฯ และตลาดจีน ควบคู่ไปกับการสนับสนุนให้
ผู้ประกอบการที่มีฐานการผลิตทั้งในประเทศไทยและในประเทศที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการกีดกันทาง
การค้าเพิ่มการใช้ก าลังการผลิตในประเทศไทย (2) การให้ความช่วยเหลือผู้ส่งออกสินค้าที่ได้รับผลกระทบ
จากมาตรการกีดกันทางการค้าผ่านความเชื่อมโยงของห่วงโซ่การผลิต โดยเฉพาะสินค้าที่ส่งออกไปยังตลาด
จีนเพื่อท าการผลิตต่อและส่งออกไปยังตลาดหรัฐฯ ให้สามารถปรับเปลี่ยนทิศทางการส่งออกไปยังตลาดอื่น
ได้เร็วขึ้น (3) การติดตามการเปลี่ยนแปลงของสินค้าน าเข้าที่ส าคัญ ๆ ซึ่งได้รับผลกระทบจากการปรับเพิ่ม
ภาษีน าเข้าในสหรัฐฯ และจีน ซึ่งอาจเปลี่ยนทิศทางเข้ามายังประเทศไทยมากขึ้น (4) การปฏิบัติตามกรอบ
กติกาการค้าโลก รวมทั้งข้อก าหนดและแนวทางการปฏิบัติในประเทศคู่ค้า และเงื่อนไขที่ส าคัญ ๆ ในสหรัฐฯ 
ที่มีความเกี่ยวพันกับการให้สิทธิพิเศษทางภาษีศุลกากรเป็นการทั่วไป (GSP) ให้แก่ประเทศไทย รวมทั้ง
ติดตามและศึกษาผลกระทบจากการที่ประเทศในภูมิภาคจะได้รับสิทธิประโยชน์ทางการค้าจากกรอบ
ข้อตกลงทางการค้าเพิ่มเติม เช่น กรอบข้อตกลงใช้ประโยชน์ EU GSP+ ในกรณีฟิลิปปินส์ และกรอบ
ข้อตกลง FTA Vietnam-EU (5) การเจรจาและขยายความร่วมมือทางการค้าโดยเฉพาะในภูมิภาคอย่าง
ต่อเนื่อง และ (6) การสนับสนุนให้ผู้ประกอบการส่งออกบริหารความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ยน ควบคู่ไปกับการอ านวยความสะดวกและลดต้นทุนที่เกี่ยวข้องกับการส่งออก และการบรรเทา
ผลกระทบของผู้ส่งออกที่ได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของค่าเงิน โดยเฉพาะในตลาดจีนซึ่งเงิน
หยวนยังมีแนวโน้มที่จะอยู่ในช่วงของการอ่อนค่า 

2) การสนับสนุนการฟ้ืนตัวและการขยายตัวของภาคการท่องเที่ยวให้สามารถกลับมาสนับสนุนการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจได้อย่างเต็มศักยภาพต่อเนื่อง โดยการให้ความส าคัญกับ (1) การดูแลรักษาความสงบเรียบร้อย
ภายในประเทศ (2) การให้ความส าคัญกับการรักษาความปลอดภัยของนักท่องเที่ยวทั้งในด้านชีวิตและ
ทรัพย์สินอย่างต่อเนื่อง (3) การส่งเสริมการขายในตลาดนักท่องเที่ยวระยะไกลและกลุ่มนักท่องเที่ยวรายได้
สูงในภูมิภาค รวมทั้งการขยายฐานนักท่องเที่ยวจากกลุ่มประเทศเศรษฐกิจเกิดใหม่ (4) การอ านวยความ
สะดวกนักท่องเที่ยวและการลดความแออัดของนักท่องเที่ยวในแหล่งท่องเที่ยวส าคัญ ๆ (5) การกระจาย
รายได้จากการท่องเที่ยวลงสู่เมืองรองและชุมชน (6) การสร้างความเชื่อมโยงการท่องเที่ยวของไทยกับ
ประเทศที่เป็นแหล่งท่องเที่ยวส าคัญ ๆ ในภูมิภาค และ (7) การรณรงค์ให้นักท่องเที่ยวชาวไทยที่นิยม
เดินทางไปท่องเที่ยวต่างประเทศ กลับมาท่องเที่ยวภายในประเทศมากข้ึนเพื่อสนับสนุนการขยายตัวของการ

6. ประเดน็การบรหิารนโยบายเศรษฐกจิมหภาค 
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ใช้จ่ายและกระตุ้นเศรษฐกิจในประเทศในช่วงที่การส่งออกสินค้าเริ่มมีข้อจ ากัดและความเสี่ยงจากเงื่อนไข
เศรษฐกิจโลกมากข้ึน 

3) การรักษาแรงขับเคลื่อนการขยายตัวทางเศรษฐกิจจากการใช้จ่ายและการลงทุนของภาครัฐ เพื่อสร้าง
แรงขับเคลื่อนทางเศรษฐกิจในช่วงการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและสนับสนุนการเพิ่มศักยภาพการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะยาว โดยให้ความส าคัญกับ (1) การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายลงทุนใน
ปีงบประมาณ 2562 ไม่ต่ ากว่าร้อยละ 70.0 และงบลงทุนรัฐวิสาหกิจ ไม่ต่ ากว่าร้อยละ 80.0 (2) การเร่งรัด
กระบวนการงบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2563 ให้สามารถประกาศใช้ภายในไตรมาสแรกของ
ปีงบประมาณ เพื่อป้องกันการลดลงของแรงขับเคลื่อนการขยายตัวทางเศรษฐกิจจากการใช้จ่ายและการ
ลงทุนของภาครัฐ (3) การเตรียมความพร้อมให้กับแผนงาน โครงการที่ส าคัญ ๆ ให้มีความพร้อมส าหรับการ
ด าเนินการและการเบิกจ่ายได้ทันทีที่พระราชบัญญัติงบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2563 มีผลบังคับใช้  
(4) การเบิกจ่ายและด าเนินโครงการลงทุนที่อยู่ระหว่างการก่อสร้างให้เป็นไปตามเป้าหมายที่ก าหนดไว้ (5) 
การชี้แจงท าความเข้าใจกับนักลงทุนเกี่ยวกับทิศทางนโยบายการขับเคลื่อนเศรษฐกิจและโครงการลงทุนที่
ส าคัญ ๆ หลังการจัดตั้งรัฐบาล และ (6) การขับเคลื่อนโครงการลงทุนที่มีความส าคัญและจ าเป็นต่อการ
ยกระดับศักยภาพการขยายตัวทางเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง  

4) การสนับสนุนการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชน โดย (1) การขับเคลื่อนการส่งออกให้สามารถขยาย
ตัวอย่างต่อเนื่องเพื่อเพิ่มอัตราการใช้ก าลังการผลิตในภาคอุตสาหกรรม (2) การสนับสนุนให้ผู้ประกอบการที่
มีฐานการผลิตทั้งในประเทศไทยและในประเทศที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าเพิ่มการใช้
ก าลังการผลิตในประเทศไทยมากข้ึน (3) การอ านวยความสะดวกและการชักจูงนักลงทุนในประเทศที่ได้รับ
ผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าและอยู่ในช่วงของการตัดสินใจย้ายฐานการผลิตให้เข้ามาลงทุนใน
ประเทศไทยมากข้ึน โดยให้ความส าคัญกับการประชาสัมพันธ์สิทธิประโยชน์ด้านการลงทุน ความพร้อมและ
ขีดความสามารถในการแข่งขันของโครงสร้างพื้นฐานด้านการคมนาคมขนส่ง ความพร้อมและศักยภาพด้าน
พื้นที่เศรษฐกิจเพื่อรองรับการลงทุน และ (4) การขับเคลื่อนโครงการลงทุนของภาครัฐทั้งในด้านการลงทุน
ด้านโครงสร้างพื้นฐานและการพั นาพื้นที่เศรษฐกิจที่มีความส าคัญ ๆ อย่างต่อเนื่อง  

5) การดูแลเกษตรกรและผู้มีรายได้น้อยและการสร้างความเข้มแข็งให้กับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ย่อม และเศรษฐกิจฐานราก โดย (1) ด้านการผลิตภาคเกษตรและรายได้เกษตรกร ให้ความส าคัญกับ  
(i) การดูแลปัญหาราคาสินค้าบางรายการที่ยังมีข้อจ ากัดในการฟื้นตัว โดยเฉพาะราคายางพาราซึ่งการฟื้น
ตัวยังมีข้อจ ากัดจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก รวมทั้งมาตรการกีดกันทางการค้าที่ครอบคลุมสินค้า
กลุ่มยานยนต์และผลิตภัณฑ์ยาง การฟื้นตัวของราคาปาล์มน้ ามันที่ยังมีข้อจ ากัดจากสต็อกที่ยังอยู่ในเกณฑ์
สูง รวมทั้งแนวโน้มการปรับลดสัดส่วนเชื้อเพลิงชีวภาพที่ผลิตจากน้ ามันปาล์มในสหภาพยุโรป และราคา
อ้อยที่ปรับตัวลดลงตามราคาน้ าตาลในตลาดโลก (ii) การขับเคลื่อนโครงการส่งเสริมการเกษตรแบบแปลง
ใหญ่ควบคู่ไปกับการเพิ่มส่วนแบ่งรายได้จากการจ าหน่ายผลผลิตให้แก่เกษตรกร ( iii) การส่งเสริมการสร้าง
และจัดหาตลาด เพื่อเพิ่มช่องทางการระบายผลผลิตการเกษตรของเกษตรกรในแต่ละชุมชน ( iv) การ
ส่งเสริมการพั นามาตรฐานสินค้าเกษตรรวมไปถึงการผลิตอาหารสดของเกษตรกรและผู้ประกอบการราย
ย่อย เพื่อสร้างมูลค่าเพิ่มของสินค้าให้มากขึ้น และ (v) การบริหารจัดการด้านทรัพยากรน้ าที่เหมาะสม
ส าหรับการปลูกพืชในฤดูแล้ง เพื่อลดความเสี่ยงจากปริมาณน้ าที่ไม่เพียงพอต่อการเพาะปลูก (2) ด้านการ
ดูแลผู้มีรายได้น้อย เศรษฐกิจฐานราก และ SMEs โดยให้ความส าคัญกับ (i) การด าเนินการตามโครงการ
บัตรสวัสดิการแห่งรัฐ และ (ii) การดูแลให้มาตรการสินเชื่อที่มีวัตถุประสงค์เพื่อลดภาระการช าระหนี้และ
ข้อจ ากัดในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของเกษตรกร ผู้มีรายได้น้อย วิสาหกิจชุมชน และ SMEs มีวงเงินที่
เพียงพอและต่อเนื่อง โดยเฉพาะกลุ่มผู้มีรายได้น้อยและเกษตรกรที่ราคาผลผลิตยังมีข้อจ ากัดในการฟื้นตัว 
และ (3) ด้านการให้ความช่วยเหลือและพัฒนา SMEs ที่ได้รับผลกระทบ จากการเปลี่ยนแปลงรูปแบบ
การด าเนินธุรกิจ เทคโนโลยี พฤติกรรมผู้บริโภค โครงสร้างประชากร และความผันผวนของค่าเงิน ต้องให้
ความส าคัญกับ (i) การส่งเสริมให้ SMEs ใช้สิทธิประโยชน์จากมาตรการสินเชื่อ มาตรการป้องกันความเสี่ยง
จากค่าเงิน และมาตรการส่งเสริมและพั นา SMEs ของภาครัฐ (ii) การส่งเสริมโอกาสในการเข้าถึงความรู้ที่
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จ าเป็นต่อการบริหารจัดการธุรกิจที่เป็นระบบให้กับผู้ประกอบการ SMEs โดยเฉพาะ SMEs กลุ่มที่เพิ่งจะ
เริ่มต้นท าธุรกิจ (iii) การปรับปรุงการผลิต การบริหารจัดการ และการตลาดของ SMEs ไปสู่การใช้
เทคโนโลยีในระดับที่สูงขึ้น รวมทั้งการปรับเปลี่ยนรูปแบบสินค้าและบริการให้ตรงกับความต้องการของ
ตลาด และ (iv) การสร้างความเชื่อมโยง SMEs กับธุรกิจและการผลิตขนาดใหญ่  

6) การเตรียมความพร้อมด้านก าลังแรงงานและคุณภาพแรงงาน ให้เพียงพอต่อการขยายตัวของภาคการ
ผลิตและการลงทุน โดยเฉพาะภาคอุตสาหกรรมที่มีการใช้ก าลังการผลิตเพิ่มข้ึน รวมทั้งกลุ่มอุตสาหกรรมที่มี
โอกาสในการขยายตัวจากการย้ายฐานการผลติระหว่างประเทศ และอุตสาหกรรมส าคัญที่เป็นเป้าหมายของ
การพั นาประเทศ  
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ประมาณการเศรษฐกิจ ปี 25621/ 

 
ข้อมูลจริง  

    
ประมาณการ ปี 2562 

ปี 2560 ปี 2561 ณ 19 พ.ย. 61 ณ 18 ก.พ. 62 
GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล้านบาท) 15,452.0 16,316.4   17,330.1 17,197.5 

รายได้ต่อหัว (บาทต่อคนต่อปี) 228,398.4 240,544.9   254,891.8 252,941.6 

GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 455.3 505.2   525.2 537.4 

รายได้ต่อหัว (ดอลลาร์ สรอ. ต่อหัวต่อปี) 6,729.8 7,447.2   7,724.0 7,904.4 

อัตราการขยายตัวของ GDP (CVM, %) 4.0 4.1   3.5 – 4.5 3.5 – 4.5 

การลงทุนรวม (CVM, %)2/ 1.8 3.8   5.1 5.1 

ภาคเอกชน (CVM, %) 2.9 3.9   4.7 4.7 

ภาครัฐ (CVM, %) -1.2 3.3   6.2 6.2 

การบริโภคภาคเอกชน (CVM, %) 3.0 4.6   4.2 4.2 

การอุปโภคภาครัฐบาล (CVM, %) 0.1 1.8   2.2 2.2 

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 5.4 4.2   3.9 3.9 

มูลค่าการส่งออกสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 235.3 253.4   263.8 263.8 

อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)3/ 9.8 7.7   4.6 4.1 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)3/ 6.0 4.2   3.1 3.1 

ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 6.2 8.6   4.2 4.3 

มูลค่าการน าเข้าสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 201.1 229.8   248.9 243.8 

อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)3/ 13.2 14.3   6.5 6.1 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)3/ 7.2 8.2   4.5 4.6 

ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 34.2 23.6   14.9 20.0 

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 50.2 37.7   30.7 33.5 

ดุลบัญชีเดินสะพัดต่อ GDP (%) 11.0 7.4   5.8 6.2 

เงินเฟ้อ (%)           
ดัชนีราคาผู้บริโภค 0.7 1.1   0.7 – 1.7 0.5 – 1.5 

GDP Deflator 2.1 1.4   1.5 – 2.5 0.9 – 1.9 
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