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 เศรษฐกจิไทยในไตรมาสทีส่ามของป ี2561 ขยายตวัรอ้ยละ 3.3 ชะลอลงจากการขยายตวั

รอ้ยละ 4.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้ และเมือ่ปรบัผลของฤดกูาลออกแลว้ เศรษฐกจิไทยในไตรมาส 
ที่สามของปี  2561 ทรงตัวเมื่อเทียบกับไตรมาสที่สองของปี  2561 ( QoQ_SA)  
รวม 9 เดือนแรกของปี 2561 เศรษฐกิจไทยขยายตัวร้อยละ 4.3 

 ด้านการใช้จ่าย มีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวเร่งขึ้นของการบริโภคและการลงทุน
ภาคเอกชน และการขยายตัวต่อเนื่องของการใช้จ่ายและการลงทุนภาครัฐ ในขณะที่การ
สง่ออกสนิค้าชะลอตวัลง ในด้านการผลิต การผลติสาขากอ่สรา้งขยายตวัเร่งขึน้ สาขาการ
ขายส่ง การขายปลกี และการซอ่มแซม ขยายตวัในเกณฑด์ ีสว่นการผลติภาคเกษตร สาขา
อตุสาหกรรม สาขาโรงแรมและภตัตาคาร และสาขาการขนสง่และการคมนาคมชะลอตวั 

 เศรษฐกจิไทยในป ี2561 คาดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 4.2 โดยมลูคา่การสง่ออกขยายตวัรอ้ยละ 
7.2 การบรโิภคภาคเอกชน และการลงทนุรวมขยายตวัรอ้ยละ 4.7 และรอ้ยละ 3.6 ตามล าดบั 
อตัราเงนิเฟอ้ทัว่ไปเฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 1.1 และบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุรอ้ยละ 6.4 ของ GDP 

 แนวโนม้เศรษฐกจิไทยป ี2562 คาดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 3.5 - 4.5 โดยมแีรงสนบัสนนุทีส่ าคญั 
ประกอบด้วย (1) การใช้จ่ายภาคครัวเรือนยังมีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์ดีและสนับสนุน 
การขยายตวัทางเศรษฐกจิไดอ้ยา่งตอ่เนือ่ง (2) การปรบัตวัดขีึน้ของการลงทนุรวม โดยการลงทนุ
ภาครฐัมแีนวโนม้เรง่ตวัขึน้ และการลงทนุภาคเอกชนขยายตวัในเกณฑด์ตีอ่เนือ่ง (3) การปรบัตวั 
ดขีึน้ของภาคการทอ่งเทีย่ว (4) การขยายตวัของเศรษฐกจิและปรมิาณการคา้โลกทีส่ามารถ
สนบัสนนุการขยายตวัของการสง่ออกไดอ้ยา่งตอ่เนือ่ง และ (5) การเปลีย่นแปลงทศิทางการคา้ 
การผลติ และการลงทนุระหวา่งประเทศ ทัง้นี ้คาดวา่มลูคา่การสง่ออกสนิคา้จะขยายตวัรอ้ยละ 4.6 
การบรโิภคภาคเอกชน และการลงทุนรวมขยายตวัร้อยละ 4.2 และร้อยละ 5.1 ตามล าดับ  
อตัราเงนิเฟอ้ทัว่ไปเฉลีย่อยูใ่นชว่งรอ้ยละ 0.7 – 1.7 และบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุรอ้ยละ 5.8 ของ GDP 

 ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปี 2561 และปี 2562 ควรให้
ความส าคญักบั (1) การสนบัสนนุการฟืน้ตวัและขยายตวัของภาคการทอ่งเทีย่ว โดยใหค้วามส าคญั
กบัการสนบัสนนุการฟืน้ตวัของจ านวนนกัทอ่งเทีย่วจากตลาดจนีใหส้ามารถกลบัเขา้สูภ่าวะปกติ
ภายในไตรมาสแรกของป ี2562 ควบคูก่บัการฟืน้ฟภูาพลกัษณด์า้นความปลอดภยั การสง่เสรมิการ
ขายในตลาดนกัทอ่งเทีย่วระยะไกลและนกัทอ่งเทีย่วรายไดส้งู และการกระจายรายไดสู้เ่มอืงรอง
และชมุชน (2) การขบัเคลือ่นการสง่ออกใหส้ามารถขยายตวัไดต้ามเปา้หมายทีก่ าหนดไว ้โดยให้
ความส าคญักบั (i) การใชโ้อกาสจากมาตรการกดีกนัทางการคา้ (ii) การตดิตามการเปลีย่นแปลงของ
สนิคา้น าเขา้ทีไ่ดร้บัผลกระทบจากมาตรการกดีกนัทางการคา้ (iii) การปฏบิตัติามกรอบกตกิาการคา้
โลก รวมทัง้ขอ้ก าหนดและแนวทางการปฏบิตัใินประเทศคูค่า้ และเงือ่นไขทีส่ าคญั ๆ และ (iv) การ
ใหค้วามชว่ยเหลอืผูผ้ลติและผูส้ง่ออกทีไ่ดร้บัผลกระทบจากมาตรการกดีกนัทางการคา้ (3) การ
สนบัสนนุการขยายตวัของการลงทนุภาคเอกชน โดย (i) สนบัสนนุภาคการสง่ออกใหข้ยายตวัอยา่ง
ตอ่เนือ่ง (ii) ชกัจงูนกัลงทนุในประเทศทีไ่ดร้บัผลกระทบจากมาตรการกดีกนัทางการคา้ใหเ้ขา้มา
ลงทนุในไทยมากขึน้ (iii) การขบัเคลือ่นโครงการลงทนุของภาครฐั ทัง้ในดา้นโครงสรา้งพืน้ฐานและ
การพฒันาพืน้ทีเ่ศรษฐกจิอยา่งตอ่เนือ่ง และ (iv) การสรา้งความมัน่ใจใหก้บันกัลงทนุเกีย่วกบั
ความตอ่เนือ่งของโครงการ และมาตรการส าคญัในชว่งหลงัเปลีย่นผา่นสูก่ารเลอืกตัง้ (4) การดแูล
เกษตรกรและผูม้รีายไดน้อ้ยและการสรา้งความเขม้แขง็ใหก้บั SMEs และเศรษฐกจิฐานราก  
โดยให้ความส าคัญกับการแก้ไขปัญหาราคาสินค้าเกษตรที่ยังมีข้อจ ากัดในการฟื้นตัว การ
ด าเนนิการตามโครงการบตัรสวสัดกิารแหง่รฐั รวมทัง้มาตรการสนิเชือ่ทีม่วีตัถปุระสงคใ์นการลด
ภาระการช าระหนี ้และขอ้จ ากดัในการเขา้ถงึแหลง่เงนิทนุ (5) การขบัเคลือ่นการลงทนุภาครฐัให้
สามารถขยายตวัไดต้ามเปา้หมายอยา่งตอ่เนือ่ง และ (6) การเตรยีมความพรอ้มดา้นก าลงัแรงงาน
และคณุภาพแรงงานใหม้เีพยีงพอตอ่การรองรบัการขยายตวัของภาคการผลติและการลงทนุ 

ประมาณการเศรษฐกิจ ปี 2561 - 2562 

(%YoY)   
2560   2561  ประมาณการ 

ทั้งป ี   Q2 Q3  2561 2562 
GDP (CVM) 3.9  4.6 3.3  4.2 3.5-4.5 
การลงทุนรวม1/ 0.9  3.7 3.9  3.6 5.1 
   ภาคเอกชน 1.7  3.2 3.9  3.7 4.7 
   ภาครัฐ -1.2  4.9 4.2  5.0 6.2 
การบริโภคภาคเอกชน 3.2  4.5 5.0  4.7 4.2 
การอุปโภคภาครัฐบาล 0.5  2.0 2.1  1.5 2.2 
มูลค่าการส่งออกสินค้า2/ 9.8  12.3 2.6  7.2 4.6 
   ปริมาณ2/ 6.0  7.5 -0.4  3.5 3.1 
มูลค่าการน าเข้าสินค้า2/ 13.2  16.8 17.0  16.2 6.5 
   ปริมาณ2/ 7.2  8.9 10.2  9.7 4.5 
ดุลบัญชีเดินสะพัด 11.0  5.3 3.4  6.4 5.8 
ต่อ GDP (%)        
เงินเฟ้อ 0.7  1.3 1.5  1.1 0.7-1.7 
หมายเหตุ: 1/ การลงทุนรวม หมายถึง การสะสมทุนถาวรเบื้องต้น 
 2/ ฐานข้อมูลดุลการช าระเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย 
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เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สามของปี 2561 และแนวโน้มปี 2561 - 2562  

เศรษฐกจิไทยในไตรมาสทีส่ามของป ี2561 ขยายตวัรอ้ยละ 3.3 ชะลอลงจากการขยายตวัรอ้ยละ 4.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้ตามการชะลอตวัของอปุสงคภ์าคตา่งประเทศ 
ในขณะทีอ่ปุสงคใ์นประเทศปรบัตวัดขีึน้ต่อเนือ่ง ในด้านการใชจ้า่ย มปีจัจยัสนบัสนนุจากการขยายตัวเรง่ขึน้ของการบริโภคและการลงทนุภาคเอกชน และการ
ขยายตวัตอ่เนือ่งของการใช้จา่ยและการลงทนุภาครฐั ในขณะทีก่ารสง่ออกสนิคา้ชะลอตวัลง ในด้านการผลติ การผลติสาขากอ่สรา้งขยายตวัเรง่ขึน้ สาขาการขายสง่ 
การขายปลกี และการซอ่มแซมขยายตวัในเกณฑด์ ีสว่นการผลติภาคเกษตร สาขาอตุสาหกรรม สาขาโรงแรมและภตัตาคาร และสาขาการขนสง่ และการคมนาคม
ชะลอตวั เมือ่ปรบัผลของฤดกูาลออกแลว้ เศรษฐกจิไทยในไตรมาสทีส่ามของป ี2561 ทรงตวัเมือ่เทยีบกบัไตรมาสทีส่องของป ี2561 (QoQ_SA) รวม 9 เดือนแรก
ของป ี2561 เศรษฐกจิไทยขยายตวัรอ้ยละ 4.3  

1) การบริโภคภาคเอกชน ขยายตวัในเกณฑส์งูรอ้ยละ 5.0 และเรง่ขึน้ตอ่เนือ่งจากรอ้ยละ 4.5 ในไตรมาสกอ่นหนา้ และเปน็อตัราการขยายตวัสงูสดุในรอบ 22 
ไตรมาส โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของฐานรายได้ในระบบเศรษฐกิจ การด าเนินมาตรการดูแลผู้มีรายได้น้อยของภาครัฐ รวมทั้งอัตรา
ดอกเบีย้และอตัราเงินเฟอ้ทีอ่ยูใ่นระดบัต่ า และการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของความเช่ือมัน่ของผูบ้รโิภค โดยการใช้จา่ยซือ้สนิคา้คงทนขยายตวัเรง่ขึน้ สอดคลอ้งกบั
ยอดขายรถยนต์นั่งส่วนบุคคลที่ขยายตัวร้อยละ 27.0 เร่งขึ้นจากร้อยละ 25.1 ในไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่การใช้จ่ายในหมวดสินค้าอื่น ๆ ขยายตัว 
ในเกณฑด์ตีอ่เนือ่ง โดยดชันภีาษมีลูคา่เพิม่หมวดโรงแรมและภตัตาคาร ดชันปีรมิาณการน าเขา้สนิคา้หมวดสิง่ทอเครือ่งนุง่หม่ และดชันปีรมิาณการคา้ปลกี
สนิค้ากึ่งคงทน ขยายตวัรอ้ยละ 8.3 ร้อยละ 13.4 และร้อยละ 8.3 ตามล าดับ ความเช่ือมัน่ของผู้บริโภคเกีย่วกับภาวะเศรษฐกิจโดยรวมอยูท่ี่ระดบั 69.6 
และเปน็ระดบัสงูสดุในรอบ 15 ไตรมาส การใชจ้า่ยเพ่ือการอปุโภคของรัฐบาลขยายตวัรอ้ยละ 2.1 ตอ่เนือ่งจากรอ้ยละ 2.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยการ
ใช้จา่ยหมวดค่าใช้สอย และหมวดคา่ใช้จ่ายสวสัดิการสงัคม เพิ่มขึน้ร้อยละ 4.5 และร้อยละ 14.5 ตามล าดับ อัตราการเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายรวม 
ในไตรมาสนีอ้ยูท่ีร่อ้ยละ 20.5 เทยีบกบัเปา้หมายทีก่ าหนดไวร้อ้ยละ 21.7 
รวม 9 เดือนแรกของป ี2561 การบรโิภคภาคเอกชนขยายตวัรอ้ยละ 4.4 และการใช้จา่ยเพือ่การอปุโภคของรฐับาลขยายตวัรอ้ยละ 2.0 

2) การลงทนุรวม เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.9 เรง่ขึน้จากรอ้ยละ 3.7 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยการลงทนุภาคเอกชนขยายตวัรอ้ยละ 3.9 (สงูสดุในรอบ 15 ไตรมาส) เรง่ขึน้จาก
การขยายตวัรอ้ยละ 3.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ เปน็ผลจากการลงทนุในเครือ่งมอืเครือ่งจกัรทีข่ยายตวัรอ้ยละ 3.4 ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 3.3 ในไตรมาส 
กอ่นหนา้ และการลงทนุในสิง่กอ่สรา้งขยายตวัรอ้ยละ 5.4 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 3.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ การลงทนุภาครัฐขยายตวัรอ้ยละ 4.2 ตอ่เนือ่ง
จากการขยายตวัรอ้ยละ 4.9 ในไตรมาสกอ่นหนา้ เปน็ผลจากการลงทนุของรฐัวสิาหกจิทีข่ยายตวัรอ้ยละ 9.9 และการลงทนุของรฐับาลทีข่ยายตวัรอ้ยละ 0.7 
รวม 9 เดือนแรกของป ี2561 การลงทนุรวมขยายตวัรอ้ยละ 3.6 โดยการลงทนุภาครฐัขยายตวัรอ้ยละ 4.3 และการลงทนุภาคเอกชนขยายตวัรอ้ยละ 3.4 

3) การสง่ออกสนิคา้ มมีลูคา่ 63,387 ลา้นดอลลาร ์สรอ. ขยายตวัร้อยละ 2.6 ชะลอลงจากการขยายตวัรอ้ยละ 12.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการชะลอตัว
ของเศรษฐกจิประเทศคูค่า้ และการปรบัตวัของผูป้ระกอบการในตา่งประเทศตอ่มาตรการกดีกนัทางการคา้ โดยปรมิาณการสง่ออกลดลงรอ้ยละ 0.4 ขณะที่
ราคาสินค้าส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.0 กลุ่มสินค้าส่งออกที่มูลค่าขยายตัว เช่น ข้าว (ร้อยละ 7.6) มันส าปะหลัง (ร้อยละ 2.3) น้ าตาล (ร้อยละ 2.3) 
ผลติภณัฑป์โิตรเลยีม (รอ้ยละ 32.5) ปโิตรเคม ี(รอ้ยละ 16.3) เคมภีณัฑ ์(รอ้ยละ 12.2) ช้ินสว่นและอปุกรณย์านยนต ์(รอ้ยละ 7.8) รถยนตน์ัง่ (รอ้ยละ 1.5) 
รถกระบะและรถบรรทุก (ร้อยละ 11.7) ช้ินส่วนและอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ (ร้อยละ 7.4) และเครื่องจักรและอุปกรณ์ (ร้อยละ 4.1) เป็นต้น กลุ่มสินค้า
สง่ออกที่มูลค่าลดลง เช่น แผงวงจรรวมและช้ินส่วน (ร้อยละ –3.9) อุปกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม (ร้อยละ -0.4) ช้ินส่วนเครื่องใช้ไฟฟ้า (ร้อยละ -12.2) 
ยางพารา (รอ้ยละ -17.0) และกุง้ ป ูกัง้ และลอ็บสเตอร ์(รอ้ยละ -20.4) เปน็ตน้ การสง่ออกไปยงัตลาดสหภาพยโุรป (15) ญีปุ่น่ อาเซยีน (9) และตะวนัออก
กลาง (15) ขยายตวั ขณะทีต่ลาดสหรฐัอเมรกิา จนี และออสเตรเลยีปรบัตวัลดลง เมือ่หกัการสง่ออกทองค าทีย่งัไมข่ึน้รปูออกแลว้ มลูคา่การสง่ออกเพิม่ขึน้
รอ้ยละ 5.4 เมือ่คดิในรปูของเงินบาท มลูคา่การสง่ออกสนิคา้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.3 
รวม 9 เดือนแรกของป ี2561 การสง่ออกมมีลูคา่ 188,189 ลา้นดอลลาร ์สรอ. เพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.1 ปรบัตวัดขีึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 9.2 ในช่วงเดยีวกนั
ของปีก่อนหน้า โดยปรมิาณการส่งออกเพิม่ขึ้นร้อยละ 3.9 และราคาสง่ออกเพิ่มขึน้รอ้ยละ 4.1 และเมื่อคดิในรูปของเงนิบาท การส่งออกมีมูลค่า 6,051 
พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.5 

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สามของปี 2561 

เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สามของปี 2561
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4) ภาคเกษตร ขยายตวัร้อยละ 4.3 ชะลอตวัลงจากการขยายตวัรอ้ยละ 10.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยการขยายตวัได้รบัปจัจยัสนับสนนุท่ีส าคัญจากสภาพ
อากาศ รวมทัง้ปรมิาณน้ าชลประทานและปรมิาณน้ าฝนทีเ่อือ้อ านวยตอ่การผลติ ซึง่ท าใหผ้ลผลติตอ่ไรป่รบัตวัดขีึน้ รวมทัง้การขยายพืน้ทีเ่พาะปลกูในการ
ผลิตพืชส าคัญ ๆ ผลผลิตสนิค้าเกษตรส าคัญท่ีเพ่ิมขึน้ ได้แก่ ข้าวเปลือก (ร้อยละ 9.8) ไม้ผล (ร้อยละ 18.6) ยางพารา (ร้อยละ 4.9) และปาล์มน้ ามัน  
(รอ้ยละ 15.7) เปน็ตน้ อยา่งไรกต็าม ผลผลติกุง้ขาวแวนนาไม สกุร และมนัส าปะหลงัลดลง สว่นดัชนรีาคาสินค้าเกษตรลดลงรอ้ยละ 3.3 ตามการลดลง
ของราคายางพารา ราคาปาล์มน้ ามัน และราคากุ้งขาวแวนนาไม เป็นต้น อย่างไรก็ตาม ราคาสินค้าเกษตรหลายรายการปรับตัวเพิ่มขึ้น เช่น ราคามัน
ส าปะหลัง (ร้อยละ 97.0) ราคาข้าวเปลือก (ร้อยละ 10.6) และราคาข้าวโพด (ร้อยละ 15.6) เป็นต้น การเพิ่มขึ้นของดัชนีผลผลิตสินค้าเกษต รและ 
การปรบัตวัดขีึน้ของดชันรีาคาสนิคา้เกษตรส าคญั ๆ สง่ผลใหร้ายได้เกษตรกรโดยรวมเพิม่ขึน้ตดิตอ่กนัเปน็ไตรมาสที ่2 รอ้ยละ 1.3 
รวม 9 เดือนแรกของป ี2561 การผลติภาคเกษตรขยายตวัรอ้ยละ 7.2 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 10.2 ในช่วงเดยีวกนัของปกีอ่น โดยดชันผีลผลติสนิคา้
เกษตรเพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.0 สว่นดชันรีาคาสนิคา้เกษตรลดลงรอ้ยละ 7.3 และดชันรีายไดเ้กษตรกรโดยรวมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.5 

5) สาขาอตุสาหกรรม ขยายตวัรอ้ยละ 1.6 ชะลอลงจากการขยายตวัรอ้ยละ 3.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สอดคลอ้งกบัการเพิม่ขึน้ของดชันผีลผลติอตุสาหกรรม
รอ้ยละ 1.0 เทยีบกบัการขยายตวัร้อยละ 3.7 ในไตรมาสก่อนหนา้  ดัชนผีลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่เพ่ิมขึน้ เช่น น้ าตาล (ร้อยละ 91.4) อุปกรณ์
อเิลก็ทรอนกิส ์(รอ้ยละ 11.2) ยานยนต ์(รอ้ยละ 2.6) เครือ่งจกัรอืน่ ๆ ทีใ่ช้ในงานทัว่ไป (รอ้ยละ 18.1) ผลติภณัฑป์โิตรเลยีม (รอ้ยละ 10.0) เสือ้ผา้เครือ่ง
แตง่กาย (ร้อยละ 9.8) ผลติภณัฑค์อนกรตีและปนูซเีมนต ์(ร้อยละ 6.4) คอมพวิเตอรแ์ละอปุกรณ์ตอ่พว่ง (ร้อยละ 4.4) จกัรยานยนต ์(ร้อยละ 2.6) เหล็ก
และเหล็กกล้า (ร้อยละ 1.0) เป็นตน้ ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมที่ลดลง เชน่ ผลติภัณฑจ์ากยาสูบ (ร้อยละ -32.3) เครื่องใช้ในครัวเรือน (ร้อยละ -12.9) 
ผลิตภัณฑย์าง (ร้อยละ -4.5) การทอผ้า (รอ้ยละ -13.6) เฟอรน์ิเจอร ์(รอ้ยละ -13.6) การตม้ การกลั่นและการผสมสุรา (ร้อยละ -19.3) เครือ่งดื่มทีไ่ม่มี
แอลกอฮอล ์(รอ้ยละ -8.7) การแปรรปูและการถนอมปลา (รอ้ยละ -3.3) น้ ามนัและไขมนัจากพชืและสตัว ์(รอ้ยละ -6.6) และการแปรรปูและถนอมเนือ้สตัว ์
(รอ้ยละ -2.9) เปน็ตน้ อตัราการใชก้ าลงัการผลติเฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 66.5 ปรบัตวัลดลงจากรอ้ยละ 67.1 ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น 
รวม 9 เดือนแรกของปี 2561 การผลิตสาขาอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.9 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 2.4 ในช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า  
โดยดชันผีลผลติอตุสาหกรรมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.9 อตัราการใช้ก าลงัการผลติเฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 68.5  

6) สาขาโรงแรมและภตัตาคาร ขยายตวัรอ้ยละ 6.5 ชะลอตวัลงจากการขยายตวัรอ้ยละ 9.4 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการชะลอตวัลงของจ านวนและรายรบั
จากนกัทอ่งเทีย่วชาวตา่งประเทศ โดยในไตรมาสนีม้จี านวนนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศ 9.06 ลา้นคน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.9 ชะลอลงจากการขยายตวัรอ้ยละ 8.4 
ในไตรมาสก่อนหน้าและรายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศ 474.6 พันล้านบาท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.5 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 13.7  
ในไตรมาสกอ่นหนา้ เนือ่งจากการปรบัตวัลดลงของรายรบัจากนกัทอ่งเทีย่วจนีและรสัเซยี รวมทัง้การขยายตวัในเกณฑต์่ าของรายรบัจากนกัทอ่งเทีย่วยโุรป 
เปน็ส าคญั ในขณะทีร่ายรบัจากนกัทอ่งเทีย่วจากประเทศส าคญัทีย่งัขยายตวัสงูประกอบดว้ย รายรบัจากนกัทอ่งเทีย่วมาเลเซยี ฮอ่งกง อนิเดยี ญีปุ่น่ และ
เวยีดนาม เปน็ส าคญั อตัราการเขา้พักเฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 65.38 เพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 63.71 ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น 
รวม 9 เดือนแรกของปี 2561 การผลิตสาขาโรงแรมและภัตตาคารขยายตัวร้อยละ 9.6 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 6.3 ในช่วงเดียวกันของ 
ปกีอ่นหนา้ โดยจ านวนนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศเพิม่ขึน้ร้อยละ 8.7 รายรบัจากนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศอยูท่ี ่1,490.5 พันลา้นบาท และอตัราการเขา้พัก
เฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 70.53 

7) สาขาการขนสง่และการคมนาคม ขยายตวัรอ้ยละ 6.2 ชะลอตวัลงจากรอ้ยละ 6.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สอดคลอ้งกบัการชะลอตวัของจ านวนนกัทอ่งเทีย่ว 
และการขนสง่สนิคา้ระหวา่งประเทศ รวมทัง้การชะลอตวัของการผลติสาขาอตุสาหกรรม โดยบรกิารขนสง่ทางบก ทางอากาศ และทางน้ าขยายตวัรอ้ยละ 
2.9 รอ้ยละ 8.6 และรอ้ยละ 6.1 ตามล าดบั นอกจากนี ้บรกิารโทรคมนาคมขยายตวัเรง่ขึน้รอ้ยละ 12.1 สอดคลอ้งกบัการเพิม่ขึน้ของผลประกอบการของ 
ผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคม 
รวม 9 เดือนแรกของป ี2561 การผลติสาขาการขนสง่ และการคมนาคมขยายตวัรอ้ยละ 6.8 ทรงตวัเมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปกีอ่นหนา้ โดยบรกิาร
ขนสง่ขยายตวัรอ้ยละ 6.7 และบรกิารโทรคมนาคมขยายตวัรอ้ยละ 11.1 

แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2561 - 2562 

สศช. คาดวา่เศรษฐกจิไทยในป ี2561 จะขยายตัวร้อยละ 4.2 โดยมลูคา่การสง่ออกจะขยายตวัรอ้ยละ 7.2 การบรโิภคภาคเอกชน และการลงทนุรวมขยายตวั
รอ้ยละ 4.7 และรอ้ยละ 3.6 ตามล าดบั อตัราเงินเฟอ้ทัว่ไปเฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 1.1 และบญัชีเดนิสะพดัเกนิดลุรอ้ยละ 6.4 ของ GDP 
แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2562 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.5 – 4.5 โดยมีปัจจัยสนับสนนุจาก (1) การใช้จ่ายภาคครัวเรือนยงัมีแนวโน้มขยายตวัในเกณฑ์ด ี
และสนบัสนนุการขยายตวัทางเศรษฐกจิไดอ้ยา่งตอ่เนือ่ง ตามการปรบัตวัดขีึน้ของฐานรายไดแ้ละการมงีานท าทีม่คีวามชัดเจนมากขึน้ (2) การเรง่ตวัขึน้ของการ
ลงทนุรวม โดยการลงทนุภาครฐัยงัมแีนวโนม้ทีจ่ะเรง่ตวัขึน้ตามความคบืหนา้ของโครงการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานทีส่ าคญั ๆ ทีเ่ขา้สูข่ัน้ตอนของการกอ่สรา้งมาก
ขึน้ และการลงทนุภาคเอกชนคาดวา่จะขยายตวัในเกณฑด์ตีอ่เนือ่ง (3) การปรบัตวัดขีึน้ของภาคการทอ่งเทีย่ว (4) การขยายตวัของเศรษฐกจิและปรมิาณการคา้
โลกทีส่ามารถสนบัสนนุภาคการสง่ออกไดอ้ยา่งตอ่เนือ่งแมจ้ะชะลอตวัลงตามประเทศเศรษฐกจิหลกั (5) การเปลีย่นแปลงทศิทางการคา้ การผลติ และการลงทนุ
ระหว่างประเทศ ซึ่งคาดว่าจะเริ่มส่งผลด้านบวกต่อเศรษฐกิจไทยที่ชัดเจนมากขึ้นตามล าดับ ทั้งนี้ คาดว่ามูลค่าการส่งออกสินค้าจะขยายตั วร้อยละ 4.6  
การบริโภคภาคเอกชน และการลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 4.2 และร้อยละ 5.1 ตามล าดับ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยอยู่ในช่วงร้อยละ 0.7 – 1.7 และบัญชี
เดนิสะพดัเกนิดลุรอ้ยละ 5.8 ของ GDP 
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การบริโภคภาคเอกชน: ขยายตัวในเกณฑ์สูงและเร่งขึ้นต่อเนื่อง ตามการเร่งขึ้นของรายจ่ายในหมวดสินค้า
คงทน และการขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่องของการใช้จ่ายในหมวดอื่น ๆ สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของ
ฐานรายได้และการจ้างงานในระบบเศรษฐกิจ การด าเนินมาตรการดูแลผู้มีรายได้น้อยของภาครัฐ รวมทั้ง
อัตราดอกเบี้ยและอัตราเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับต่ า และการปรับตัวเพิ่มขึ้นของความเชื่อมั่นของผู้บริโภค  
ในไตรมาสที่สามของปี 2561 การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 5.0 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 4.5  
ในไตรมาสกอ่นหน้า (ขยายตัวในอตัราที่เร่งขึ้นติดต่อกันเปน็ไตรมาสที ่4 และเปน็อัตราการขยายตัวสูงสดุในรอบ  
22 ไตรมาส) สอดคล้องกับการขยายตัวเร่งขึ้นของรายจ่ายบริโภคสินค้าคงทน โดยเฉพาะยอดขายรถยนต์นั่งส่วน
บุคคลที่ขยายตัวร้อยละ 27.0 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 25.1 ในไตรมาสก่อนหน้า (ขยายตัวในอัตราที่  
เร่งขึ้นติดต่อกันเป็นไตรมาสที่ 3) ในขณะที่การใช้จ่ายในหมวดสินค้าอื่น ๆ ขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง โดยดัชนี
ภาษีมูลค่าเพิ่มหมวดโรงแรมและภัตตาคาร ดัชนีปริมาณการน าเข้าสินค้าหมวดสิ่งทอเครื่องนุ่งห่ม และดัชนี
ปริมาณการค้าปลีกสินค้ากึ่งคงทน ขยายตัวร้อยละ 8.3 ร้อยละ 13.4 และร้อยละ 8.3 เร่งขึ้นจากการขยายตัว
รอ้ยละ 6.8 รอ้ยละ 11.8 และรอ้ยละ 6.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามล าดบั การขยายตัวของการบรโิภคภาคเอกชน
ในไตรมาสนี้มีปัจจัยสนับสนุนมาจากการปรับตัวดีขึ้นของฐานรายได้ในระบบเศรษฐกิจ โดยเฉพาะฐานรายไดใ้น
ภาคเกษตรและฐานรายไดจ้ากการจ้างงานทีป่รบัตวัดขีึ้นอยา่งชัดเจน ในขณะที่ฐานรายได้ในภาคเศรษฐกิจอื่น ๆ 
ยังอยู่ในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง รวมทั้งอัตราเงินเฟ้อและอัตราดอกเบี้ยที่ยังอยู่ในระดับต่ า และมาตรการดูแลผู้มีรายได้
น้อยของภาครัฐ ส าหรับความเชื่อมั่นของผู้บริโภคเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโดยรวมอยู่ที่ระดับ 69.6 เทียบกับ
ระดับ 67.5 ในไตรมาสก่อนหน้า และเป็นระดับสูงสุดในรอบ 15 ไตรมาส 

การลงทุนภาคเอกชน: ขยายตัวเร่งขึ้นต่อเนื่อง ตามการขยายตัวเร่งขึ้นของการลงทุนในหมวดก่อสร้าง และ
การขยายตัวต่อเนื่องของการลงทุนในหมวดเครื่องมือเครื่องจักร ในไตรมาสที่สามของปี 2561 การลงทุน
ภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 3.9 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.2 ในไตรมาสก่อนหน้า (ขยายตัวเร่งขึ้น
ติดต่อกันเป็นไตรมาสที่ 4) โดยการลงทุนในหมวดเครื่องมือเครื่องจักรขยายตัวร้อยละ 3.4 เร่งขึ้นอย่างช้า ๆ 
จากการขยายตัวร้อยละ 3.3 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการขยายตัวต่อเนื่องของปริมาณการจ าหน่าย
เครื่องจักรและอุปกรณ์ในประเทศ และยอดจดทะเบียนยานยนต์ใหม่ร้อยละ 8.6 และร้อยละ 6.3 ตามล าดับ 
ส่วนการลงทุนในหมวดก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 5.4 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.0 ในไตรมาสก่อนหน้า 
สอดคล้องกับการขยายตัวของดัชนีการจ าหน่ายวัสดุก่อสร้างในประเทศร้อยละ  5.0 เทียบกับการขยายตัว 
ร้อยละ 0.4 ในไตรมาสก่อนหน้า ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจอยู่ที่ระดับ 51.6 เทียบกับระดับ 51.3 ในไตรมาส
ก่อนหน้า 

1. ภาวะเศรษฐกจิไทยไตรมาสทีส่ามของปี 2561 ในด้านต่าง ๆ เป็นดงันี้ 

ด้านการใช้จ่าย 

การบริโภคภาคเอกชน
ขยายตัวในเกณฑ์สูงร้อยละ 
5.0 เร่งขึ้นจากร้อยละ 4.5 
ในไตรมาสก่อนหนา้ 
สอดคล้องกับการปรับตัวดี
ขึ้นของฐานรายได้ภาค
ครัวเรือนและการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจที่กระจายตัว
มากข้ึน รวมทั้งอัตรา
ดอกเบี้ยและอัตราเงินเฟ้อที่
อยู่ในระดับต่่า และ
มาตรการดูแลผู้มีรายได้
น้อยของภาครัฐ  
 

ความเชื่อมั่นของผู้บริโภค
อยู่ที่ระดับ 69.6 สูงสุดใน
รอบ 15 ไตรมาส  

การลงทุนภาคเอกชน
ขยายตัวร้อยละ 3.9 เร่งขึ้น
จากการขยายตัวร้อยละ 
3.2 ในไตรมาสก่อนหน้า 
ตามการขยายตัวเร่งขึ้นของ
การลงทุนในหมวดก่อสร้าง 
ในขณะที่การลงทุนใน
หมวดเคร่ืองมือเครื่องจักร
ยังคงขยายตัวต่อเนื่อง  

ในไตรมาสที่สามของปี 
2561 อุปสงค์ในประเทศ
ขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง 
โดยการใช้จ่ายและการ
ลงทุนภาคเอกชนขยายตัว
เร่งขึ้น การลงทุนภาครัฐ
ขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง 
ขณะที่การส่งออกสินค้า
และบริการชะลอตัวลง  

ที่มา: สศช. และ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย

40.0

45.0

50.0

55.0

60.0

65.0

70.0

75.0

80.0

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

            

     %YoY การบริโภคภาคเอกชนขยายตวั

                           

                                                         

ที่มา: สศช.  ธนาคารแห่งประเทศไทย และกรมธุรกิจพลังงาน
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การส่งออก: การสง่ออกในรูปเงินดอลลาร ์สรอ. ชะลอลงจากไตรมาสกอ่นหนา้ ตามฐานการขยายตัวที่สูงขึ้น 
รวมทัง้การชะลอตวัของเศรษฐกจิประเทศคู่ค้า และการปรับตวัของผูป้ระกอบการในตา่งประเทศตอ่มาตรการ
กีดกันทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีน การส่งออกสินค้าในไตรมาสที่สามของปี 2561 มีมูลค่า 63,387  
ลา้นดอลลาร์ สรอ. ขยายตวัร้อยละ 2.6 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 12.3 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยปริมาณ
การสง่ออกลดลงรอ้ยละ 0.4 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 7.5 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการลดลงของปรมิาณการ
สง่ออกสนิคา้เกษตร เนือ่งจากฐานการขยายตวัทีส่งูขึน้และแรงกดดนัจากมาตรการกดีกนัทางการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ 
และจนี การลดลงของปรมิาณการสง่ออกสนิคา้ประมงตามการลดลงของการผลติในประเทศ รวมทัง้การชะลอตวัลง
ของปริมาณการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรม ซึ่งสอดคล้องกับการเริ่มชะลอตัวลงของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า 
บางประเทศและการปรบัตวัของผูป้ระกอบการในตา่งประเทศตอ่มาตรการกดีกนัทางการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และจนี 
ในขณะที่ราคาสินค้าส่งออกยังคงเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.0 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 4.5 ในไตรมาสก่อนหน้า  
ตามการปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องของราคาน้ ามันดิบในตลาดโลก ซึ่งส่งผลให้ราคาสินค้าส่งออกขยายตัว 
โดยเฉพาะราคาสินค้าที่เกี่ยวเนื่องกับน้ ามัน เช่น ราคาน้ ามันส าเร็จรูปเพิ่มขึ้นร้อยละ 35.1 (สัดส่วนการส่งออก 
รอ้ยละ 3.9) ราคาเคมีภณัฑเ์พิ่มขึ้นร้อยละ 7.7 (สัดสว่นการส่งออกร้อยละ 3.5) ราคาเมด็พลาสติกเพิ่มขึ้นร้อยละ 
7.7 (สัดสว่นการส่งออกร้อยละ 4.1) และราคาผลติภัณฑ์ยางเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.9 (สัดส่วนการส่งออกร้อยละ 2.2) 
เมือ่หักการสง่ออกทองค าทีย่ังไมข่ึ้นรปูออกแลว้ มลูค่าการสง่ออกเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 5.4 เทยีบกับการขยายตวัร้อยละ 
11.9 ในไตรมาสกอ่นหน้า เมือ่คิดในรปูของเงนิบาท การสง่ออกสนิคา้มีมลูคา่ 2,090 พันลา้นบาท เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 
1.3 ชะลอลงจากการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 

มูลค่าการส่งออกสินคา้ใน
รูปเงินดอลลาร์ สรอ. 
ขยายตัวร้อยละ 2.6 ชะลอ
ลงจากการขยายตัวร้อยละ 
12.3 ในไตรมาสก่อนหน้า 
ตามฐานการขยายตวัที่
สูงขึ้น รวมทั้งการชะลอตัว
ของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า
บางประเทศ และการ
ปรับตัวของผู้ประกอบการ
ในต่างประเทศต่อมาตรการ
กีดกันทางการค้า  

เมื่อหักทองค่าออกแล้ว 
มูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 5.4  

ปริมาณการสง่ออกลดลง
ร้อยละ 0.4  เทียบกับการ
เพิ่มข้ึนร้อยละ 7.5 ใน 
ไตรมาสก่อนหนา้ ในขณะที่
ราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 
3.0 ต่อเนื่องจากการเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 4.5  ในไตรมาส
ก่อนหน้า 

มูลค่าการส่งออกในรูปเงิน
บาทเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.3 
เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 
4.6 ในไตรมาสก่อนหน้า 

ที่มา: ส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ
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มูลค่าการส่งออกสินค้าเกษตร เพิ่มข้ึนร้อยละ 1.3 ชะลอตัวลงจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.8 ในไตรมาสก่อนหน้า 
โดยราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.7 ตามการเพิ่มข้ึนของราคาส่งออกข้าว และมันส าปะหลัง เป็นส าคัญ แต่ราคา
ส่งออกสินค้าเกษตรส าคัญอื่น ๆ เช่น ราคายางพาราและราคาน้ าตาลปรับตัวลดลง ในขณะที่ปริมาณการส่งออก
ลดลงร้อยละ 2.3 เนื่องจากการลดลงของปริมาณการส่งออกสินค้าเกษตรส าคัญ ได้แก่ ข้าว ยางพารา และ 
มันส าปะหลัง การส่งออกสินค้าเกษตรส าคัญ ๆ ประกอบด้วย ข้าว มูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.6 ตาม
การเพิม่ขึน้ของมลูคา่การสง่ออกไปยงัประเทศฟลิปิปนิส ์อนิโดนเีซยี และมาเลเซยีเปน็ส าคญั โดยราคาสง่ออกเพิม่ขึน้ 
ร้อยละ 9.4 ในขณะที่ปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 1.4 เนื่องจากประเทศคู่ค้าชะลอการซื้อข้าวหลังจากที่มี

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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การน าเข้าข้าวเป็นจ านวนมากในช่วงก่อนหน้า มันส าปะหลัง มูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.3 โดยราคา
ส่งออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 68.3 เนื่องจากปรมิาณผลผลิตในตลาดโลกลดลง และประเทศคูค่้ายังคงมีความตอ้งการใช ้
มนัส าปะหลังอย่างต่อเนื่อง ส่วนปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 35.2 เนื่องจากปริมาณผลผลิตมีไม่เพียงพอต่อ
ความต้องการส่งออก ยางพารา มูลค่าการส่งออกลดลงร้อยละ 17.0 โดยราคาส่งออกลดลงร้อยละ 13.7 
เนื่องจากภาวะอุปทานส่วนเกินในตลาดโลก และปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 3.8 จากการลดลงของการ
ส่งออกไปยังจีน มาเลเซีย และญี่ปุ่น เป็นส าคัญ น้ าตาล มูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.3 ตามปริมาณการ
ส่งออกที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 47.5 จากการส่งออกไปยังเมียนมา ฟิลิปปินส์ และอินโดนีเซีย เป็นส าคัญ ส่วนราคา
ส่งออกลดลงร้อยละ 30.9 เนื่องจากราคาน้ าตาลในตลาดโลกยังอยู่ในระดับต่ าตามปริมาณผลผลิตน้ าตาลใน
ตลาดโลกที่ออกสู่ตลาดมาก มลูคา่การสง่ออกสินค้าอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.7 ชะลอลงจากการขยายตัว
ร้อยละ 10.7 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการขยายตัวในอัตราที่ชะลอลงของการผลิตภาคอุตสาหกรรม
เพื่อการส่งออก โดยปริมาณการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.4 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 6.3 ในไตรมาส 
ก่อนหน้า และราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.2 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.1 ในไตรมาสก่อนหน้า การส่งออก
สินค้าอุตสาหกรรมส าคัญยังคงขยายตัวในเกณฑ์ดี เช่น ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (ร้อยละ 32.5) ปิโตรเคมี (ร้อยละ 
16.3) เคมีภัณฑ์ (ร้อยละ 12.2) ชิ้นส่วนและอุปกรณ์ยานยนต์ (ร้อยละ 7.8) รถกระบะและรถบรรทุก (ร้อยละ 
11.7) ชิน้สว่นและอปุกรณค์อมพวิเตอร ์(รอ้ยละ 7.4) และเครือ่งจกัรและอปุกรณ ์(รอ้ยละ 4.1) เป็นต้น ในขณะที่
การส่งออกรถยนต์นั่ง และผลิตภัณฑ์ยาง ขยายตัวร้อยละ 1.5 และร้อยละ 2.6 ชะลอลงจากการขยายตัว  
ร้อยละ 12.4 และร้อยละ 9.3 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามล าดับ มลูคา่การสง่ออกสนิคา้ประมงลดลงร้อยละ 15.4 
โดยปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 14.3 และราคาส่งออกลดลงร้อยละ 1.3 สินค้าที่มีมูลค่าการส่งออกลดลง 
ได้แก่ กุ้ง ปู กั้ง และล็อบสเตอร์ (ร้อยละ -20.4) เนื่องจากปัญหาการขาดแคลนวัตถุดิบในการส่งออก สินค้า
สง่ออกอืน่ ๆ ลดลงร้อยละ 63.4 เป็นผลจากการลดลงของมูลค่าการส่งออกทองค าที่ยังไม่ขึ้นรูปร้อยละ 65.9  

 

มูลค่าการส่งออกสินคา้
เกษตรชะลอตัวเนื่องจาก
ฐานการขยายตัวทีสู่งขึ้น
และความวิตกกังวลต่อ
มาตรการกีดกันทางการค้า 
 

มูลค่าการส่งออกสินคา้
ประมงปรบัตัวลดลง 
สอดคล้องกับภาวะการผลิต
ในประเทศ  
 

มูลค่าการส่งออกสินคา้
อุตสาหกรรมชะลอตัวลง 
สอดคล้องกับการชะลอตัว
ของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า
และการปรับตวัของ
ผู้ประกอบการใน
ต่างประเทศต่อมาตรการ
กีดกันทางการค้า 

สนิคา้สง่ออกส าคญั ในรปูดอลลาร ์สรอ. 

%YoY 2560  2561  สัดส่วน 
Q3/61  %) ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

สินค้าเกษตร 20.2 20.6 19.4 28.9 13.5 -1.6 7.8 1.3 7.0 
ข้าว 17.6 -7.1 19.6 45.1 20.9 20.9 14.5 7.6 2.2 
ยาง 35.5 78.5 38.1 23.0 10.6 -34.9 -13.6 -17.0 1.7 
มันส าปะหลัง -6.1 -18.1 -11.9 6.6 3.4 28.1 4.7 2.3 0.7 
สินค้าอุตสาหกรรม 10.2 5.8 12.2 9.9 12.9 14.1 10.7 6.7 89.6 
น้ าตาล 12.5 -7.6 32.8 31.2 -6.5 -13.4 -13.9 2.3 1.1 
กุ้ง-ปูกระป๋องและแปรรูป 4.6 13.0 11.6 4.7 -5.8 -6.0 -14.1 -20.1 0.4 
ผลิตภัณฑ์ยาง 41.3 51.6 32.5 37.2 44.3 -2.8 19.3 2.6 2.2 
สิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม 3.9 3.1 1.1 4.0 7.4 8.4 8.4 6.3 2.9 
อิเลก็ทรอนิกส ์ 14.0 10.0 16.5 11.3 18.2 13.6 11.3 3.6 14.9 

- ชิน้สว่นและอปุกรณค์อมพวิเตอร ์ 5.7 -0.8 4.4 2.5 16.4 16.1 16.8 7.4 6.0 
- แผงวงจรรวมและชิน้สว่น 7.1 11.8 11.1 3.4 3.6 7.3 6.5 -3.9 3.3 
- วงจรพมิพ ์ 10.5 13.9 9.7 4.0 15.9 0.9 2.5 8.2 0.6 
- อปุกรณส์ือ่สารโทรคมนาคม  51.0 21.5 71.7 49.6 60.4 37.9 2.5 -0.4 2.2 

เครื่องใช้ไฟฟ้า 6.2 9.5 4.1 3.0 8.5 9.6 3.6 -3.4 4.9 
ผลิตภัณฑ์โลหะ 14.3 16.1 15.9 8.6 17.2 18.5 19.0 7.4 4.6 
ยานยนต์ 6.3 2.5 2.3 2.6 18.1 15.8 14.4 6.2 15.2 

- รถยนตน์ัง่ -7.1 -19.1 -9.8 -10.8 13.5 18.5 12.4 1.5 4.6 
- รถกระบะและรถบรรทกุ 11.8 15.8 4.3 -1.8 30.2 1.8 23.9 11.7 3.1 
- ชิน้สว่นและอปุกรณย์านยนต ์ 13.6 13.2 9.6 14.5 16.9 15.6 13.4 7.8 6.9 

เครื่องจักรและอุปกรณ ์ 7.2 3.9 11.5 13.2 0.7 9.7 7.7 4.1 8.9 
เคมีภัณฑ์ 22.9 23.1 14.5 33.1 21.4 27.9 28.5 12.2 3.5 
ปิโตรเคม ี 10.1 7.4 11.2 11.1 10.7 17.6 22.7 16.3 5.7 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 32.5 43.0 36.6 29.7 26.0 41.1 31.1 32.5 4.1 
สินค้าประมง 4.1 -0.6 10.4 11.2 -4.2 9.3 -9.7 -15.4 0.8 
กุง้, ปู, กัง้ และลอ็บสเตอร ์ 7.0 -4.8 8.4 17.3 4.2 13.6 -12.8 -20.4 0.4 
สินค้าส่งออกอ่ืนๆ -19.5 -35.0 -44.3 49.9 -43.0 -30.7 35.9 -63.4 1.5 
ทองค าที่ยังไม่ขึ้นรูป -20.7 -37.5 -45.4 52.7 -46.6 -31.5 37.3 -65.9 1.3 
มูลค่าสินค้าส่งออกรวมตามสถิติศุลกากร 9.9 4.8 10.7 12.3 11.6 11.3 10.6 3.0 100.0 
มูลค่าสินค้าส่งออกรวมตามสถิติดุลการช าระเงิน 9.8 6.8 7.9 12.8 11.6 9.9 12.3 2.6 99.2 
มูลค่าสินค้าส่งออกไม่รวมทองค า 10.9 9.2 9.8 11.5 12.8 11.2 11.9 5.4 97.8 
ทีม่า: ธนาคารแห่งประเทศไทย  
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ตลาดส่งออก: การส่งออกไปยังตลาดสหภาพยุโรป  15) ญี่ปุ่น อาเ ียน  9) และตะวันออกกลาง  15) 
ขยายตัว ขณะที่ตลาดสหรัฐอเมริกา จีน และออสเตรเลียปรับตัวลดลง การส่งออกไปยังตลาดญี่ปุ่น และ
สหภาพยุโรป (15) ขยายตัวร้อยละ 8.7 และร้อยละ 2.5 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 11.2 และร้อยละ 
11.1 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามล าดับ เช่นเดียวกับการส่งออกไปยังตลาดอาเซียน (9) ขยายตัวในเกณฑ์สูงที่  
ร้อยละ 22.3 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 12.4 ในไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งเป็นผลจากการขยายตัวเร่งขึ้นของ
การส่งออกไปยังกลุ่มประเทศ CLMV (กัมพูชา ลาว เมียนมา และเวียดนาม) ร้อยละ 24.2 (เร่งขึ้นติดต่อกันเป็น
ไตรมาสที่ 4 และเป็นอัตราการขยายตัวสูงสุดในรอบ 28 ไตรมาส) และตลาดอาเซียน (5) ร้อยละ 21.0 (สูงสุด
ในรอบ 28 ไตรมาส) ขณะที่การส่งออกไปยังตลาดตะวันออกกลาง (15) กลับมาขยายตัวร้อยละ 2.0 ตามการ
เพิม่ขึน้ของการสง่ออกอาหารทะเลกระปอ๋งและแปรรปู ไมแ้ละผลติภณัฑไ์ม ้และอญัมณแีละเครือ่งประดบั เปน็ตน้ 
อย่างไรก็ตาม การส่งออกไปยังตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตัวลดลงเล็กน้อยร้อยละ 0.01 เนื่องจากการลดลงของ
การส่งออกเหล็ก เหล็กกล้าและผลิตภัณฑ์ อาหารทะเลกระป๋อง และแปรรูป และเครื่องรับวิทยุ โทรทัศน์ และ
ส่วนประกอบ ขณะที่การส่งออกไปยังตลาดจีนลดลงเป็นครั้งแรกในรอบ 8 ไตรมาส ร้อยละ 2.8 ตามการลดลง
ของการส่งออกแผงวงจรไฟฟ้า ไม้และผลิตภัณฑ์ไม้ และยางพารา เป็นส าคัญ และการส่งออกไปยังตลาด
ออสเตรเลียปรับตัวลดลงเป็นครั้งแรกในรอบ 4 ไตรมาส ร้อยละ 5.7 ตามการลดลงของการส่งออกรถยนต์ 
อุปกรณ์ และส่วนประกอบเป็นส าคัญ  

มูลค่าการน าเข้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้า โดยเพิ่มขึ้นทั้งราคาและ
ปริมาณการน าเขา้ ในไตรมาสที่สามของปี 2561 การน าเข้ามีมลูคา่ 59,963 ล้านดอลลาร ์สรอ. ขยายตัวร้อยละ 
17.0 ตอ่เนื่องจากการขยายตวัรอ้ยละ 16.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยราคาน าเข้าเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.2 ตอ่เนื่องจาก
การขยายตัวรอ้ยละ 7.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สว่นปรมิาณการน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 10.2 เร่งขึ้นจากการขยายตัว
รอ้ยละ 8.9 ในไตรมาสก่อนหนา้ โดยเป็นการเพิม่ขึ้นของปรมิาณการน าเข้าทั้งในหมวดวัตถดุิบและสินคา้ขัน้กลาง 
(ร้อยละ 9.3) และสินค้าอุปโภคบริโภค (ร้อยละ 5.3) สอดคล้องกับการขยายตัวของการส่งออก และอุปสงค์
ภายในประเทศ เมือ่หกัการน าเขา้ทองค าออกแลว้ มลูคา่การน าเขา้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 14.2 ทัง้นี ้หากไมร่วมการน าเขา้
ทองค าและน้ ามันดิบ มูลค่าการน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.1 ในรูปของเงินบาท การน าเข้ามีมูลค่ารวม 1,978  
พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 15.6 เทยีบกบัการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.7 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 

การส่งออกไปยังตลาด
สหภาพยุโรป (15) ญี่ปุน่ 
อาเซียน (9) และตะวันออก
กลาง (15) ขยายตัว 
ในขณะที่การส่งออกไปยงั
ตลาดสหรัฐอเมริกา จีน 
และออสเตรเลียปรับตัว
ลดลง 

มูลค่าการนา่เข้าในรูปเงิน
ดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวใน
เกณฑ์สูงต่อเนื่องร้อยละ 
17.0 สอดคล้องกับการ
ขยายตัวของการส่งออก 
และอุปสงค์ภายในประเทศ 

ตลาดส่งออกส าคัญ ในรูปดอลลาร ์สรอ. 

%YOY 2560  2561 สัดส่วน  
Q3/61  %) ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

มลูคา่การสง่ออกรวมตามสถติศิลุกากร 
 ลา้นดอลลาร ์สรอ.) 236,635 56,427 56,965 62,065 61,178 62,829 62,982 63,918 

100.0 
 %YoY) 9.9 4.8 10.7 12.3 11.6 11.3 10.6 3.0 
สหรัฐอเมริกา 8.5 7.6 7.2 8.3 10.7 9.0 6.6 -0.01 11.1 
ญี่ปุ่น 7.7 -3.6 16.4 10.4 9.1 24.8 11.2 8.7 9.4 
สหภาพยุโรป (15) 8.1 8.7 5.5 6.8 11.3 10.5 11.1 2.5 8.8 
จีน 24.0 37.0 26.6 22.0 14.1 0.3 15.1 -2.8 11.4 
อาเซียน (9) 8.9 0.4 14.9 9.6 11.2 14.8 12.4 22.3 28.5 

- อาเซียน (5)* 6.1 -8.5 17.1 5.2 13.2 15.2 7.6 21.0 16.4 
- CLMV** 12.9 15.6 11.7 16.3 8.9 14.3 19.6 24.2 12.1 

ตะวันออกกลาง (15) -5.0 -22.5 -0.3 0.7 6.2 11.4 -5.8 2.0 3.4 
ออสเตรเลีย 1.9 -3.0 -4.8 -0.1 17.2 14.4 10.2 -5.7 4.2 
ฮ่องกง 7.2 5.9 13.1 7.7 2.8 1.7 9.8 2.7 5.3 
อินเดีย 25.6 17.7 13.0 27.4 46.3 31.6 27.0 13.8 2.9 
เกาหลีใต ้ 14.4 23.2 24.1 11.8 0.7 5.1 10.7 2.1 1.9 
ไต้หวัน 19.0 16.4 22.7 24.9 11.9 11.0 -0.02 -11.2 1.5 

หมายเหตุ: *    อาเซียน (5) ประกอบด้วย บรูไน อนิโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และสิงคโปร์  
**   CLMV ประกอบด้วย กมัพูชา ลาว เมียนมา และเวียดนาม 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย  
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ในรายหมวด มลูคา่การน าเขา้สนิคา้วตัถดุบิและสนิคา้ขัน้กลาง สนิคา้อปุโภคบรโิภค และสนิคา้อืน่ ๆ เพิม่ขึน้ ในขณะที่
การน าเขา้สนิคา้ทนุปรบัตวัลดลง มลูคา่การน าเขา้หมวดวัตถดุบิและสนิคา้ขัน้กลางเพิม่ขึน้รอ้ยละ 21.3 โดยปรมิาณ
การน าเขา้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.3 ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 9.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สอดคลอ้งกบัการขยายตวัของ
การผลติภาคอตุสาหกรรม ในขณะทีร่าคาน าเขา้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.9 สนิคา้ทีม่มีลูคา่การน าเขา้เพิม่ขึน้ เชน่ น้ ามนัดบิ  
กา๊ซธรรมชาต ิผลติภณัฑป์โิตรเลยีม ชิน้สว่นและอปุกรณค์อมพวิเตอร ์และวสัดทุีท่ าดว้ยโลหะเปน็ตน้ มลูคา่การน าเขา้
หมวดสนิคา้ทนุลดลงรอ้ยละ 5.9 สว่นหนึง่เปน็ผลจากฐานสงูในชว่งเดยีวกนัของปกี่อน ซึง่มกีารน าเข้าอากาศยาน  
คดิเปน็มลูคา่ 1,201 ลา้นดอลลาร ์สรอ. เพิม่ขึน้รอ้ยละ 92.3 ทัง้นี ้เมือ่หกัการน าเขา้อากาศยานออกแลว้ มลูคา่การ
น าเข้าสนิคา้ทุนเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.0 โดยปริมาณการน าเข้าลดลงร้อยละ 7.0 ขณะที่ราคาน าเขา้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.2  
อยา่งไรกด็ ีสนิคา้ทนุทีส่ าคญัอืน่ ๆ โดยเฉพาะในกลุม่เครือ่งจกัร อปุกรณ ์และสว่นประกอบยงัคงขยายตวั อาท ิอปุกรณ์
สือ่สารโทรคมนาคม หมอ้แปลง เครือ่งก าเนดิไฟฟา้ มอเตอร ์และเครือ่งเกบ็ประจไุฟฟา้ และเครือ่งจกัรกลอืน่ ๆ และ
ชิน้สว่น เปน็ตน้ มลูคา่การน าเขา้หมวดสนิคา้อปุโภคบรโิภคเพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.1 โดยปรมิาณการน าเขา้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 
5.3 ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 9.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการขยายตวัตอ่เนือ่งของอปุสงคภ์ายในประเทศ และ
ราคาน าเขา้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.7 สนิคา้ทีม่มีลูคา่การน าเขา้เพิม่ขึน้ เชน่ ผลติภณัฑจ์ากสตัวแ์ละประมง อาหาร เครือ่งดืม่ 
และผลิตภัณฑ์นม และยาและเวชภัณฑ์ เป็นต้น มูลค่าการน าเข้าหมวดสินค้าอื่น ๆ เพิ่มขึ้นร้อยละ 35.3  
ตามการเพิม่ขึน้ของการน าเขา้ทองค า (ไมร่วมทองรปูพรรณ) รอ้ยละ 66.6  

ปริมาณการนา่เข้าสนิค้า
อุปโภคบริโภคและสินคา้
วัตถุดิบและสินค้าขัน้กลาง
เพิ่มข้ึน ในขณะที่ปริมาณ
การน่าเข้าสนิค้าทนุปรบัตัว
ลดลง 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
-20.0

-10.0

0.0

10.0

20.0

Q3/56 Q3/57 Q3/58 Q3/59 Q3/60 Q3/61

%YoY มูลค่า ปริมาณ และราคาน าเข้า

                

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
-30.0

-20.0

-10.0

0.0

10.0

20.0

30.0

Q3/56 Q3/57 Q3/58 Q3/59 Q3/60 Q3/61

%YoY สินค้าน าเข้าจ าแนกตามภาคเศรษฐกิจ

                  

                         

         

   

สนิคา้น าเขา้ส าคญั ในรปูดอลลาร ์สรอ. 

%YoY 2560  2561 สัดส่วน 
Q3/61  %) ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

สินค้าอุปโภคบริโภค 7.5 1.7 7.7 7.5 12.9 20.3 12.7 7.1 9.6 
ผลติภณัฑ์จากสตัวแ์ละประมง  18.6 24.1 24.1 13.2 14.6 20.9 8.6 2.5 1.6 
อาหาร เครือ่งดืม่ และผลติภณัฑ์นม 6.9 1.4 8.5 8.6 8.7 9.7 7.1 1.2 2.1 
ยาและเวชภณัฑ์ 7.3 7.1 -2.4 8.0 17.4 20.0 27.4 2.1 1.0 
สิง่ทอ  6.8 7.2 8.4 7.0 4.9 16.6 16.1 15.9 1.0 

วัตถุดิบและสินค้าขัน้กลาง 15.7 19.7 14.5 12.4 16.6 19.5 21.2 21.3 56.0 
น้ ามันดิบ 27.7 66.5 8.1 16.2 31.1 38.6 65.9 63.2 11.4 
ก๊าซธรรมชาต ิ 17.6 -6.7 25.5 33.8 19.0 23.4 31.9 39.3 2.0 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 27.1 34.8 20.2 14.0 41.2 9.7 33.7 34.7 2.5 
วัสดุทีท่ าด้วยโลหะ 15.3 20.6 11.5 13.8 16.0 23.1 16.4 20.5 8.8 
เคมีภัณฑ์ 17.7 20.9 24.3 9.2 17.5 11.5 12.7 9.7 5.6 
ชิน้สว่นอเิลก็ทรอนกิสแ์ละชิน้สว่นเครือ่งใชไ้ฟฟา้ 11.1 10.3 15.5 9.3 9.7 17.0 12.0 9.5 12.6 

สินค้าทุน 8.5 7.2 13.0 8.6 5.7 6.7 4.2 -5.9 21.1 
อุปกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม 18.0 0.2 20.2 30.0 24.5 -0.4 10.0 1.3 3.4 
เครื่องจักรส าหรับผลิตกระแสไฟฟ้า -22.4 4.0 -36.3 -35.4 -13.2 20.5 165.3 12.5 0.4 
หมอ้แปลง เครือ่งก าเนดิไฟฟา้ มอเตอร ์และเครือ่งเกบ็
ประจไุฟฟา้ -10.9 -18.2 9.3 -11.9 -17.8 4.7 24.0 28.3 2.0 

เครื่องจักรกลอืน่ ๆ และชิน้ส่วน 2.3 -2.2 2.3 3.9 5.0 9.5 6.1 0.9 8.0 
อากาศยาน  44.3 26.9 45.7 92.3 19.2 73.5 -44.0 -82.2 0.3 
แทน่ขุดเจาะน้ ามัน  53.4 55.0 398.9 -60.8 -58.7 -11.6 -69.7 253.9 0.3 

สินค้าน าเขา้อื่นๆ 27.9 19.2 24.8 46.5 23.3 25.9 4.3 35.3 13.3 
ทองค า (ไมร่วมทองรปูพรรณ) 83.4 126.3 89.9 148.9 37.7 21.8 -9.4 66.6 7.2 
ยานยนต์ 2.6 -7.1 2.0 8.4 6.9 20.7 10.3 11.2 4.7 

มูลค่าสินค้าน าเข้ารวมตามสถิติศุลกากร 14.1 14.1 14.3 13.8 14.1 16.9 14.4 14.5 100.0 
มูลค่าสินค้าน าเข้ารวมตามสถิติดุลการช าระเงิน 13.2 14.3 12.6 12.4 13.4 17.9 16.8 17.0 92.9 
ทีม่า: ธนาคารแห่งประเทศไทย  
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อัตราการค้า  Term of Trade) ปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อนหน้า เนื่องจากราคา
น าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.2 เร็วกว่าราคาส่งออกซึ่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.0 ส่งผลให้อัตราการค้าปรับตัวลดลงจาก
ระดับ 111.0 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อนหน้า เป็นระดับ 107.7 ในไตรมาสที่สามของปี 2561 

ดุลการค้าเกินดุล ในไตรมาสทีส่ามของป ี2561 ดลุการคา้เกนิดลุ 3.4 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. (112.5 พนัลา้นบาท) 
น้อยกว่าการเกินดุล 5.8 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (186.8 พันล้านบาท) ในไตรมาสก่อนหน้า และการเกินดุล 
10.6 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (351.5 พันล้านบาท) ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน  

ภาคเกษตร: ขยายตวัในเกณฑด์ตีอ่เนือ่งแมว่้าชะลอตวัลงจากไตรมาสกอ่นหนา้ ในขณะทีด่ชันรีายไดเ้กษตรกร
โดยรวมเพ่ิมขึ้นติดต่อกันเป็นไตรมาสที่ 2 ตามการขยายตัวของผลผลิตและการปรับตัวดีขึ้นของราคาสินค้า
เกษตรส าคญัหลายรายการ ในไตรมาสทีส่ามของป ี2561 การผลติภาคเกษตรขยายตวัรอ้ยละ 4.3 ชะลอตวัลงจาก
การขยายตัวรอ้ยละ 10.2 ในไตรมาสที่สองของปี 2561 สอดคล้องกับการขยายตัวของดชันีผลผลติสินค้าเกษตร
รอ้ยละ 4.8 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 11.7 ในไตรมาสกอ่นหนา้ การขยายตวัในเกณฑด์ขีองการผลติภาคเกษตร
ในไตรมาสนี้มีปจัจัยสนับสนุนจาก ปริมาณน้ าเพียงพอต่อการเพาะปลูกซึง่ท าให้ผลผลิตต่อไรป่รับตัวดีขึน้ รวมทั้ง
การขยายพืน้ทีเ่พาะปลกูพชืส าคญั ๆ โดยผลผลิตสินค้าเกษตรทีข่ยายตัว เช่น (1) ขา้วเปลือก เพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.8 
(2) กลุ่มไมผ้ล เพิ่มขึ้นร้อยละ 18.6 (3) ยางพารา เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.9 และ (4) ปาล์มน้ ามัน เพิ่มขึ้นร้อยละ 15.7 
เป็นต้น ในขณะทีผ่ลผลิตสินค้าเกษตรส าคญั ๆ ที่ลดลง เช่น (1) กุ้งขาวแวนนาไม ลดลงร้อยละ 12.7 เป็นผลจาก
เกษตรกรปรบัลดปรมิาณการผลติในชว่งทีร่าคาปรบัตวัลดลง (2) สกุร ลดลงรอ้ยละ 1.2 เนือ่งจากเกษตรกรบางสว่น
ปรบัลดการผลติ เพือ่ควบคมุปรมิาณผลผลติใหส้อดคลอ้งกบัความตอ้งการของตลาด และ (3) มนัส าปะหลงั ลดลง
รอ้ยละ 0.9 เนือ่งจากเกษตรกรบางสว่นปรบัเปลีย่นไปปลกูพชืชนดิอืน่และผลกระทบจากปญัหาน้ าทว่มในบางพืน้ที ่
เปน็ตน้ ดชันรีาคาสนิคา้เกษตรลดลงรอ้ยละ 3.3 ตามการลดลงของราคาสนิคา้เกษตรส าคญั ๆ เชน่ (1) ยางพารา 
เนื่องจากสต็อกยางอยู่ในระดับสูงในขณะที่ปริมาณผลผลิตเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องและปริมาณความต้องการใน
ตลาดโลกปรบัตวัลดลง โดยสว่นหนึง่เปน็ผลจากความวติกกังวลต่อมาตรการกดีกันทางการค้าของประเทศสหรฐัฯ 
และจีน (2) อ้อย ตามการลดลงของราคาน้ าตาลในตลาดโลกซึ่งมีสาเหตสุ าคัญมาจากปริมาณผลผลิตส่วนเกินใน
ตลาดโลกและสต็อกน้ าตาลทรายภายในประเทศที่ยังอยู่ในระดับสูง (3) ไก่เนื้อ เนือ่งจากปริมาณผลผลิตที่ออกสู่
ตลาดมาก ในขณะทีค่วามต้องการบรโิภคภายในประเทศชะลอตวั และ (4) กุง้ขาวแวนนาไม เนือ่งจากการลดลง
ของราคากุ้งขาวแวนนาไมในตลาดโลกซึง่ได้รับผลกระทบจากการเพิ่มขึ้นของผลผลิตในหลายประเทศ โดยเฉพาะ
อนิเดยี และอนิโดนเีซยี เปน็ตน้ อยา่งไรกต็าม ดชันรีาคาสนิคา้เกษตรส าคญัหลายรายการปรบัตวัเพิม่ขึน้ เชน่ ราคา
มันส าปะหลัง (เพิ่มขึ้นร้อยละ 97.0) ราคาข้าวเปลือก (เพิ่มขึ้นร้อยละ 10.6) และราคาข้าวโพด (เพิ่มขึ้นร้อยละ 
15.6) เป็นต้น การเพิ่มข้ึนของดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรและการปรับตัวดีขึ้นของดัชนีราคาสินค้าเกษตรส าคัญ ๆ 
สง่ผลใหด้ชันรีายไดเ้กษตรกรโดยรวมเพิม่ขึน้ตดิตอ่กนัเปน็ไตรมาสที ่2 รอ้ยละ 1.3  

ด้านการผลิต 

อัตราการค้าปรับตัวลดลง
เมื่อเทียบกับไตรมาส
เดียวกันของปีก่อนหน้า 

ดุลการค้าเกินดุล 3.4 
พันลา้นดอลลาร์ สรอ. น้อย
กว่าการเกินดุลในไตรมาส
ก่อนหน้า และในไตรมาส
เดียวกันของปีก่อน 

ภาคเกษตรขยายตัวใน
เกณฑ์ดีต่อเนื่อง แต่ชะลอ
ตัวลงจากไตรมาสก่อนหนา้ 
ตามฐานการขยายตวัที่
สูงขึ้นของผลผลิตหมวด
พืชผล และการลดลงของ
ผลผลิตหมวดประมง เม่ือ
รวมกับการปรับตัวดีขึ้นของ
ราคาสนิค้าเกษตรส่าคัญ ๆ 
ส่งผลให้ดัชนีรายได้
เกษตรกรโดยรวมปรับตัว
เพิ่มข้ึนต่อเนื่องเป็นไตรมาส
ที่ 2  

การผลิตสาขาก่อสร้างขยาย
ตัวเร่งขึ้น สาขาการขายส่ง 
การขายปลีก และการ
ซ่อมแซม ขยายตัวในเกณฑ์
ดี ส่วนการผลิตภาคเกษตร 
สาขาอุตสาหกรรม สาขา
โรงแรมและภัตตาคาร และ
สาขาการขนส่ง และการ
คมนาคมชะลอตัว 
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ที่มา: ส านักงานเศรษฐกจิการเกษตร 

รายได้เกษตรกรเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.3 ตามการเพิ่มขึ้นของผลผลิตสินค้าเกษตร
และราคาสินค้าเกษตรส าคัญ ๆ 

ราคามันส าปะหลังและข้าวเปลือกเพ่ิมขึ้น
ในขณะที่ราคายางพารา อ้อย และปาล์มน้ ามันลดลง

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกจิการเกษตร 
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สาขาอุตสาหกรรมขยายตัว
ร้อยละ 1.6 ชะลอตัวจาก
ไตรมาสก่อนหนา้ เนื่องจาก
การชะลอตัวของการผลติ
รถยนต์และการลดลงของ
การผลิตอุตสาหกรรมการ
ผลิตบางรายการ  

โดยดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรมที่มีสัดส่วน 
การผลิตเพื่อส่งออกร้อยละ  
30 – 60 ชะลอตัวลงตาม
การผลิตรถยนต์  

อุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนการ
ผลิตเพื่อส่งออกมากกว่า
ร้อยละ 60 ขยายตัวดี
ต่อเนื่อง  

อุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนการ
ผลิตเพื่อส่งออกน้อยกว่า
ร้อยละ 30 ปรับตัวลดลง
ตามการลดลงของการผลิต
สุราและยาสบู 

อัตราการใช้ก่าลังการผลิต
เฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 66.5  

สาขาอุตสาหกรรม: ชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้าตามการชะลอตัวและการลดลงของอุตสาหกรรม 
การผลิตส าคัญบางรายการ ในไตรมาสที่สามของปี 2561 การผลิตสาขาอุตสาหกรรมขยายตัวร้อยละ 1.6 
ชะลอตัวจากการขยายตัวร้อยละ 3.2 ในไตรมาสที่สองของปี 2561 สอดคล้องกับดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมที่
ขยายตัวร้อยละ 1.0 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 3.7 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมที่มีสัดส่วน
ส่งออกในช่วงร้อยละ 30 - 60 เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.3 ชะลอตัวจากการขยายตัวร้อยละ 7.0 ในไตรมาสก่อนหน้า 
โดยการผลิตยานยนต์เพิ่มข้ึนร้อยละ 2.6 ชะลอตัวลงมากจากการขยายตัวร้อยละ 11.5 สอดคล้องกับการชะลอ
ตัวลงของมูลค่าการส่งออกรถยนต์รวมทุกประเภทจากการขยายตัวร้อยละ 16.8 ในไตรมาสก่อนหน้า เป็นการ
ขยายตัวร้อยละ 5.4 ในไตรมาสนี้ รวมทั้งการลดลงของการแปรรูปและถนอมเนื้อสัตว์ร้อยละ 2.9 เทียบกับการ
ขยายตัวร้อยละ 3.5 ในไตรมาสก่อนหน้า และการลดลงของการทอผ้าและการผลิตยางล้อและยางในร้อยละ 
13.6 และร้อยละ 1.1 ตามล าดับ อย่างไรก็ตาม การผลิตน้ าตาลขยายตัวในเกณฑ์สูงและเร่งขึ้นเป็นร้อยละ 91.4 
และการผลิตรถจักรยานยนต์กลับมาขยายตัวร้อยละ 2.6  และดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมกลุ่มการผลิตเพื่อ
ส่งออก  สัดส่วนส่งออกมากกว่าร้อยละ 60) ขยายตัวในเกณฑ์ดีร้อยละ 1.5 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 
1.7 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยการผลิตอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ และการผลิตเครื่องแต่งกาย ขยายตัวร้อยละ 11.2 
และร้อยละ 9.8 เร่งขึ้นจากร้อยละ 3.8 และร้อยละ 1.1 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามล าดับ ในขณะที่การผลิต
เครื่องจักรอื่น ๆ ที่ใช้ในงานทั่วไปเพิ่มขึ้นเป็นครั้งแรกในรอบ 6 ไตรมาส ที่ร้อยละ 18.1 ส่วนการผลิต
คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วงขยายตัวต่อเนื่องร้อยละ 4.4 แต่ชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่
การผลิตเคร่ืองใช้ในครัวเรือน การผลิตผลิตภัณฑ์ยาง และการผลิตเฟอร์นิเจอร์ ลดลงร้อยละ 12.9 ร้อยละ 4.5 
และร้อยละ 13.6 ตามล าดับ ผลผลิตอุตสาหกรรมกลุ่มการผลิตเพื่อบริโภคภายในประเทศ  สัดส่วนส่งออก
น้อยกว่าร้อยละ 30) ลดลงร้อยละ 0.8 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 1.9 ในไตรมาสก่อน โดยมีสาเหตุส าคัญมา
จากการลดลงของการผลิตผลิตภัณฑ์จากยาสูบ และการต้ม การกลั่นและการผสมสุรา ร้อยละ 32.3  
และร้อยละ 19.3 ตามล าดับ อย่างไรก็ตาม การผลิตผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมขยายตัวร้อยละ 10.0  เร่งตัวขึ้นจาก
การขยายตัวร้อยละ 3.9 ในไตรมาสก่อนหน้า อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 66.5 ปรับตัวลดลง
จากร้อยละ 67.1 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน โดยในอุตสาหกรรมส าคัญ 23 รายการ มีอุตสาหกรรมที่มีการ
ใช้ก าลังการผลิตสูงกว่าร้อยละ 80 จ านวน 4 อุตสาหกรรม ได้แก่ การผลิตพลาสติกและยาง (ร้อยละ 97.4) การ
ผลิตยานยนต์ (ร้อยละ 90.6) การผลิตผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (ร้อยละ 85.9) และการแปรรูปและถนอมเนื้อสัตว์ 
(ร้อยละ 81.6) อุตสาหกรรมที่มีการใช้ก าลังการผลิตในช่วงร้อยละ 70 - 80 จ านวน 3 อุตสาหกรรม ได้แก่  
การผลิตอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ (ร้อยละ 78.7) การผลิตคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง (ร้อยละ 78.0) และ
การผลิตจักรยานยนต์ (ร้อยละ 70.7) ส่วนอุตสาหกรรมที่มีการใช้ก าลังการผลิตในช่วงร้อยละ 60 - 70 จ านวน 
4 อุตสาหกรรม ได้แก่ การผลิตเสื้อผ้าเครื่องแต่งกาย (ร้อยละ 69.5) การผลิตยางล้อและยางใน (ร้อยละ 64.6) 
การผลิตผลิตภัณฑ์พลาสติก (ร้อยละ 64.0) และการผลิตผลิตภัณฑ์คอนกรีตและปูนซีเมนต์ (ร้อยละ 63.3) 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่เพิ่มขึ้น  เช่น การผลิตน้ าตาล (ร้อยละ 91.4) การผลิตอุปกรณ์
อิเล็กทรอนิกส์ (ร้อยละ 11.2) การผลิตยานยนต์ (ร้อยละ 2.6) การผลิตเครื่องจักรอื่น ๆ ที่ใช้ในงานทั่วไป  
(ร้อยละ 18.1) การผลิตผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (ร้อยละ 10.0) การผลิตเสื้อผ้าเครื่องแต่งกาย (ร้อยละ 9.8)  
การผลิตผลิตภัณฑ์คอนกรีตและปูนซีเมนต์ (ร้อยละ 6.4) การผลิตคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง (ร้อยละ 
4.4) การผลิตจักรยานยนต์ (ร้อยละ 2.6) การผลิตเหล็กและเหล็กกล้า (ร้อยละ 1.0) เป็นต้น 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่ลดลง เช่น การผลิตผลิตภัณฑ์จากยาสูบ (ร้อยละ -32.3) การผลิต
เคร่ืองใช้ในครัวเรือน (ร้อยละ -12.9) การผลิตผลิตภัณฑ์ยาง (ร้อยละ -4.5) การทอผ้า (ร้อยละ -13.6) การผลิต
เฟอร์นิเจอร์ (ร้อยละ -13.6) การต้ม การกลั่นและการผสมสุรา (ร้อยละ -19.3) การผลิตเครื่องดื่มที่ไม่มี
แอลกอฮอล์ (ร้อยละ -8.7) การแปรรูปและการถนอมปลา (ร้อยละ -3.3) การผลิตน้ ามันและไขมันจากพืชและ
สัตว์ (ร้อยละ -6.6) และการแปรรูปและถนอมเนื้อสัตว์ (ร้อยละ -2.9) เป็นต้น 
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สาขาโรงแรมและภัตตาคาร: ชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการชะลอตัวลงของจ านวนนักท่องเที่ยว
ตา่งประเทศและรายรับจากนักท่องเทีย่วต่างประเทศ ในไตรมาสที่สามของปี 2561 การผลิตสาขาโรงแรมและ
ภตัตาคารขยายตวัรอ้ยละ 6.5 ชะลอตวัลงจากการขยายตวัรอ้ยละ 9.4 ในไตรมาสทีส่องของป ี2561 โดยในไตรมาสนี ้
มจี านวนนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศ 9.06 ลา้นคน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.9 ชะลอตัวลงมากจากการขยายตวัร้อยละ 8.4  
ในไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากการปรบัตัวลดลงของนกัท่องเที่ยวจีน (สัดส่วนร้อยละ 27.0) ร้อยละ 8.8 เนื่องจาก
ผลกระทบจากอบุตัเิหตเุรอืลม่ทีจ่งัหวดัภเูกต็ เมือ่วนัที ่5 กรกฎาคม 2561 และการปรบัตวัลดลงของนกัทอ่งเทีย่วรสัเซยี 
(สดัสว่นรอ้ยละ 2.0) ลดลงรอ้ยละ 7.2 เนือ่งจากการจดัการแขง่ขนัฟตุบอลโลกครัง้ที ่21 ทีป่ระเทศรสัเซยีในระหวา่ง
วนัที ่14 มถินุายน ถงึ 15 กรกฎาคม 2561 ซึง่สง่ผลใหน้กัทอ่งเทีย่วรสัเซยีลดการเดนิทางออกนอกประเทศ รวมทัง้ท า
ใหน้กัทอ่งเทีย่วในกลุม่ประเทศยโุรปเปลีย่นทศิทางการทอ่งเทีย่วไปยงัรสัเซยีมากขึน้ สะทอ้นจากการลดลงของจ านวน
นกัทอ่งเทีย่วจากยโุรป (สดัสว่นรอ้ยละ 13.1) รอ้ยละ 1.9 ในไตรมาสทีส่องของป ี2561 และรอ้ยละ 1.5 ในไตรมาส 
ที่สามของปี 2561 อย่างไรก็ตาม จ านวนนักท่องเที่ยวจากภูมิภาคอื่น ๆ ยังขยายตัวได้ดี โดยมีนักท่องเที่ยวจาก
ตา่งประเทศทีข่ยายตวัสงู ประกอบดว้ย นกัทอ่งเทีย่วจากประเทศมาเลเซยี (สดัสว่นรอ้ยละ 11.7) เพิม่ขึน้รอ้ยละ 26.3 
ฮอ่งกง (สดัสว่นรอ้ยละ 3.5) เพิม่ขึน้รอ้ยละ 27.5 ญีปุ่น่ (สดัสว่นรอ้ยละ 5.0) เพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.5 ไตห้วนั (สดัสว่นรอ้ยละ 
2.0) เพิม่ขึน้รอ้ยละ 19.9 และเวยีดนาม (สดัสว่นรอ้ยละ 3.3) เพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.1 ตามล าดบั รายรบัจากนกัทอ่งเทีย่ว
ตา่งประเทศ 474.6 พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.5 ชะลอตวัลงจากการขยายตวัรอ้ยละ 13.7 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
เนือ่งจากการปรบัตวัลดลงของรายรบัจากนกัทอ่งเทีย่วจนีและรสัเซยี รวมทัง้การขยายตวัในเกณฑต์่ าของรายรบัจาก
นกัท่องเที่ยวยุโรป เป็นส าคัญ ในขณะที่รายรับจากนักท่องเที่ยวจากประเทศส าคัญที่ยงัขยายตัวสูง ประกอบด้วย 
รายรบัจากนกัทอ่งเทีย่วมาเลเซยี ฮอ่งกง อนิเดยี ญีปุ่น่ และเวยีดนาม เปน็ส าคญั อตัราการเขา้พกัเฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 
65.38 เพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 63.71 ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น 

สาขาการขายสง่ การขายปลกี และการ ่อมแ ม: ขยายตวัในเกณฑ์สงูตามการขยายตวัเรง่ขึ้นของการใชจ้า่ย
ภาคครัวเรือน ในไตรมาสที่สามของปี 2561 การผลิตสาขาการขายส่ง การขายปลีก และการซ่อมแซมเพิ่มขึ้น 
รอ้ยละ 7.2 ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 7.3 ในไตรมาสที่สองของป ี2561 สอดคล้องกบัการขยายตวัในเกณฑ์
สงูของดชันกีารขายสง่ การขายปลกี และการ อ่มแ มรอ้ยละ 9.7 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 6.6 ในไตรมาส
กอ่นหนา้ ประกอบดว้ย (1) ดชันกีารขายสง่และการขายปลกี การ อ่มยานยนตแ์ละจกัรยานยนต ์เพิม่ขึน้รอ้ยละ 
9.7 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 9.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยหมวดการขายยานยนต ์เพิม่ขึน้ร้อยละ 11.1 และ
หมวดการขายชิน้สว่นและอปุกรณเ์สรมิของยานยนตเ์พิม่ขึน้รอ้ยละ 7.5 (2) ดชันกีารขายสง่  ยกเว้น ยานยนตแ์ละ
จักรยานยนต์) เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.9 โดยหมวดการขายส่งสินค้าทั่วไปเพิ่มขึ้นร้อยละ 18.1 และหมวดการขายส่ง
สินค้าเฉพาะประเภทอื่น ๆ เพิ่มขึ้นร้อยละ 10.3 (เช่น การขายส่งเคมีภัณฑ์ทางอุตสาหกรรม การขายส่งเหล็ก 
เหลก็กลา้ และโลหะทีน่อกกลุม่เหลก็ขัน้มลูฐาน) และ (3) ดชันกีารขายปลกี  ยกเว้น ยานยนตแ์ละจกัรยานยนต)์ 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 19.4 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 7.8 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยหมวดขายปลีกสินค้าประเภท 
อื่น ๆ เพิ่มขึ้นร้อยละ 42.3 (เช่น ร้านขายปลีกเครื่องประดับ ร้านขายปลีกสินค้าใหม่อื่น ๆ ซึ่งมิได้จัดประเภท 
ไวใ้นทีอ่ืน่) และหมวดรา้นขายปลกีเชือ้เพลงิยานยนต ์เพิม่ขึน้รอ้ยละ 15.5  

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร 
ชะลอตัวลงมากตามการ
ชะลอตัวลงของจ่านวน
นักท่องเที่ยวต่างประเทศ
และรายรับจาก
นักท่องเที่ยวต่างประเทศ  

จ่านวนนักท่องเที่ยวจนีและ
รัสเซียยังปรับตัวลดลง
เนื่องจากได้รับผลกระทบ
จากปัจจัยชั่วคราว ในขณะ
ที่นักท่องเที่ยวจากประเทศ
อื่น ๆ ขยายตัวดีต่อเนื่อง  

อัตราการเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่
ร้อยละ 65.38 

รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศในไตรมาสที่สามของปี 2561
 มีจ านวน 474.6 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.5

 

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและก ีา

0

20

40

60

0

100

200

300

400

500

600

700

58 59 60 61

 ร้อยละ) พันล้านบาท)

รายรับจากนักท่องเท่ียวต่างประเทศ   แกน ้าย)
%YoY (แกนขวา)

เห
ตุร

ะเ
บิด

ใน
 7

 
จัง

หวั
ดภ

าค
ใต

้

กา
รจั

ดร
ะเบ

ียบ
ทัว

ร์ผ
ิด

กฎ
หม

าย เห
ตุเ

รือ
ล่ม

ที่จั
งห

วัด
ภูเ

ก็ต

สาขาการขายส่ง การขาย
ปลีก และการซ่อมแซม 
เพิ่มข้ึนร้อยละ 7.2
สอดคล้องกับการใช้จ่าย
ภาคครัวเรือนที่ขยายตัวใน
เกณฑ์สูงและเร่งตัวขึ้นอย่าง
ต่อเนื่อง 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.0
อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 66.5

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกจิอตุสาหกรรม  สศอ.)
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สาขาการขนส่ง และการคมนาคม: ขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง แม้ว่าจะชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้า 
ตามการชะลอตัวของบริการขนส่งทางบก น้ า และอากาศ ในขณะที่บริการโทรคมนาคมขยายตัวเร่งขึ้น  
ในไตรมาสที่สามของปี 2561 การผลิตสาขาการขนส่ง และการคมนาคมขยายตัวในเกณฑ์ดีร้อยละ 6.2 ต่อเนื่อง
จากการขยายตัวร้อยละ 6.8 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยบริการขนส่งขยายตัวร้อยละ 5.5 ชะลอตัวลงจากการ
ขยายตัวร้อยละ 6.7 ในไตรมาสก่อนหน้า เป็นผลมาจากการชะลอตัวของทั้งบริการขนส่งสินค้าและบริการขนส่ง
ผู้โดยสาร ประกอบด้วย (1) บริการขนส่งทางบกและท่อล าเลียงขยายตัวร้อยละ 2.9 (2) บริการขนส่งทางน้ า
ขยายตัวร้อยละ 6.1 และ (3) บริการขนส่งทางอากาศขยายตัวร้อยละ 8.6 นอกจากนี้ บริการโทรคมนาคม
ขยายตัวร้อยละ 12.1 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 10.9 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้น
ของผลประกอบการของผู้ให้บริการโทรคมนาคม 

สาขาไฟฟ้า ก๊า  และการประปา: ขยายตัวต่อเนื่อง ตามการขยายตัวของกิจกรรมการผลิตและจ าหน่าย
กระแสไฟฟ้าและกิจกรรมการผลิตและจ าหน่ายน้ าประปา ในขณะที่กิจกรรมโรงแยกก๊า ลดลง  
ในไตรมาสที่สามของปี 2561 การผลิตสาขาไฟฟ้า ก๊าซ และการประปาขยายตัวร้อยละ 1.5 ต่อเนื่องจากการ
ขยายตัวร้อยละ 1.8 ในไตรมาสที่สองของปี 2561 โดยกิจกรรมการผลิตและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าขยายตัว  
ร้อยละ 2.1 โดยปริมาณการใช้ไฟฟ้าในครัวเรือนขยายตัวต่อเนื่อง ในขณะที่ปริมาณการใช้ไฟฟ้าในโรงงาน
อุตสาหกรรมปรับตัวลดลง สอดคล้องกับการชะลอตัวของการผลิตสาขาอุตสาหกรรม และกิจกรรมการผลิต 
และจ าหน่ายน้ าประปาขยายตัวร้อยละ 0.5 ตามการขยายตัวของปริมาณการใช้น้ าประปาในภาคครัวเรือน  
เปน็ส าคญั ในขณะทีก่จิกรรมโรงแยกกา๊ซลดลงรอ้ยละ 4.4 สอดคลอ้งกบัการลดลงของปรมิาณกา๊ซทีเ่ขา้โรงแยก 

สาขาก่อสร้าง: ขยายตัวเร่งขึ้นทั้งการก่อสร้างภาคเอกชนและการก่อสร้างภาครัฐ  ในไตรมาสที่สามของปี 
2561 การผลิตสาขาก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 4.7 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 2.0 ในไตรมาสที่สองของ
ปี 2561 โดยการก่อสร้างภาครัฐขยายตัวร้อยละ 4.2 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 1.5 ในไตรมาส 
ก่อนหน้า (การก่อสร้างของรัฐวิสาหกิจขยายตัวร้อยละ 13.8 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 10.7 ในไตรมาส
ก่อนหน้า ในขณะที่การก่อสร้างของรัฐบาลลดลงร้อยละ 0.1) การก่อสร้างภาคเอกชนเพิ่มข้ึนร้อยละ 5.4 เร่งขึ้น
จากการขยายตวัร้อยละ 3.0 ในไตรมาสก่อนหนา้ สอดคลอ้งกบัการปรบัตัวดขีึ้นของการกอ่สรา้งอาคารทีอ่ยู่อาศัย
เพิ่มขึ้นร้อยละ 6.1 สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของหน่วยที่อยู่อาศัยเปิดตัวใหม่ และหน่วยที่อยู่อาศัยสร้างเสร็จ  
จดทะเบียนในเขตกรุงเทพฯ ปริมณฑล ที่ขยายตัวร้อยละ 28.5 และร้อยละ 3.3 ตามล าดับ และการก่อสร้าง
อาคารอาคารพาณิชย์ขยายตัวร้อยละ 1.6 ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้างเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.2 ตามการเพิ่มขึ้นของดัชนี
หมวดเหล็กและผลิตภัณฑ์เหล็ก (ร้อยละ 9.1) หมวดคอนกรีต (ร้อยละ 2.0) หมวดซีเมนต์ (ร้อยละ 1.7) และ
หมวดไม้และผลิตภัณฑ์ไม้ (ร้อยละ 0.2) เป็นส าคัญ 

ผู้มีงานท า: ขยายตัวต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 2 และเป็นการขยายตัวของผู้มีงานท าทั้งภาคเกษตรและ 
นอกภาคเกษตรครัง้แรกในรอบ 22 ไตรมาส ในขณะทีอ่ตัราการว่างงานลดลงต่ าสดุในรอบ 8 ไตรมาส สะทอ้นการ
กระจายตัวมากขึ้นของการขยายตัวทางเศรษฐกิจและสอดคล้องกับการขยายตัวเร่งขึ้นของการใช้จ่ายภาค
ครัวเรือน ในไตรมาสที่สามของปี 2561 ผู้มีงานท าเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.7 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 0.9  
ในไตรมาสทีส่องของป ี2561 โดยผู้มีงานท าภาคเกษตร (สัดส่วนร้อยละ 33.4) ขยายตัวร้อยละ 1.9 และเป็นการ
ขยายตวัตอ่เนื่องเป็นไตรมาสที่ 3 สอดคล้องกับการขยายตัวของผลผลิตสินค้าเกษตรส าคัญ เช่น ข้าวเปลือกและ
ทุเรียน เป็นต้น ในขณะที่ผู้มีงานท านอกภาคเกษตร (สัดส่วนร้อยละ 66.6) เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.6 ปรับตัวดีขึ้นจาก
การลดลงรอ้ยละ 0.01 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการเพิ่มข้ึนร้อยละ 2.8 ของผู้มีงานท าในสาขาอุตสาหกรรมและ
เปน็การเพิม่ขึน้เปน็ไตรมาสที ่2 สอดคลอ้งกบัการขยายตวัของผลผลิตสินค้าอุตสาหกรรม และการเพิ่มข้ึนของผู้มี
งานท าในสาขาการขนสง่และสถานทีเ่กบ็สนิคา้รอ้ยละ 10.2 สอดคลอ้งกบัการขยายตวัของสาขาการขนสง่ และการ
คมนาคม และการกลบัมาขยายตวัครัง้แรกรอ้ยละ 2.6  ในรอบ 7 ไตรมาสของผูม้งีานท าในสาขากอ่สรา้งสอดคลอ้ง

สาขาไฟฟ้า กา๊ซ และการ
ประปาขยายตัวร้อยละ 1.5
โดยการผลติไฟฟา้และ
น้่าประปาขยายตัวต่อเนื่อง
ตามปริมาณที่อยู่อาศัยที่
เพิ่มข้ึน ในขณะที่ กิจกรรม
โรงแยกกา๊ซลดลง สอดคลอ้งกบั
การลดลงของปริมาณก๊าซที่
ส่งเข้าโรงแยก 

สาขาการก่อสร้างขยายตัว
ร้อยละ 4.7 ตามการ
ขยายตัวเร่งขึ้นของการ
ก่อสร้างภาคเอกชนและ
การก่อสร้างภาครัฐ โดย
การก่อสร้างภาคเอกชน
ขยายตัวตามการก่อสร้าง
อาคารที่อยู่อาศัยและการ
ก่อสร้างอาคารพาณชิย์ 
ส่วนการก่อสร้างภาครัฐ
ขยายตัวต่อเนื่องจากการ
ขยายตัวของการก่อสร้าง
ของรัฐวิสาหกิจ  

สาขาการขนส่ง และการ
คมนาคมขยายตัวในเกณฑ์
ดีต่อเนื่องที่ร้อยละ 6.2 
แม้ว่าจะชะลอตัวลงจากไตร
มาสก่อนหน้า โดยบริการ
ขนส่งขยายตัวร้อยละ 5.5 
และบริการโทรคมนาคม
ขยายตัวร้อยละ 12.1  
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กับการขยายตวัของสาขากอ่สรา้ง รวมทัง้การเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.0 ของผู้มีงานท าในสาขาที่พักแรมและบริการด้าน
อาหาร อตัราการว่างงานในไตรมาสนีอ้ยู่ที่ร้อยละ 1.0 ต่ าสุดในรอบ 8 ไตรมาส โดยมีผู้ว่างงานเฉลี่ยจ านวน 3.7 
แสนคน 

ภาวะการมีงานทา่ปรบัตัวดี
ขึ้นมากสอดคล้องกับการ
ปรับตัวดีขึ้นอยา่งต่อเนื่อง
ของภาวะเศรษฐกิจและการ
กระจายตัวมากข้ึนของการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจ โดย
จ่านวนผู้มีงานท่าเพิ่มข้ึน
ต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่สอง
และเป็นการเพิ่มข้ึนของ
จ่านวนผู้มีงานท่าทัง้ในภาค
เกษตรและนอกภาคเกษตร
เป็นคร้ังแรกในรอบ 22  
ไตรมาส ในขณะที่อัตราการ
ว่างงานต่า่สุดในรอบ 8  
ไตรมาส 

ในไตรมาสที่สี่ของ
ปีงบประมาณ 2561 การ
จัดเก็บรายได้สทุธิของ
รัฐบาลเพิ่มขึ้นร้อยละ 12.5 
สอดคล้องกับการปรับตัวดี
ขึ้นของภาวะเศรษฐกิจ 
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อัตราการว่างงาน  แกนขวา)

(%) ล้านคน)

ผู้มีงานท าเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.7 ตามการขยายตวัของผู้มีงานท าทั้งภาคเกษตรและนอกภาคเกษตร 
อัตราการว่างงานอยู่ในระดับต่ าที่ร้อยละ 1.0

ที่มา: ส านักงานสถิติแห่งชาติ  สสช.)

การจ้างงานจ าแนกตามสาขาการผลิต 

%YOY สดัสว่น 
Q3/61 

2560 2561 
ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

ผู้มีงานท ารวม 100.0 -0.6 -0.6 0.4 -1.6 -0.6 -0.2 0.9 1.7 
- ภาคเกษตร 33.4 0.3 -1.4 6.3 -1.2 -2.0 6.0 3.0 1.9 
- นอกภาคเกษตร 66.6 -1.0 -0.3 -2.1 -1.8 0.1 -2.8 -0.01 1.6 

อุตสาหกรรม 16.1 -2.9 -1.5 -4.2 -4.0 -1.8 -0.03 2.6 2.8 
ก่อสร้าง 5.4 -8.2 -8.7 -11.8 -6.8 -4.3 -11.8 -2.7 2.6 
สาขาการขายส่งและการขายปลีก การซ่อมยานยนต์ฯ 16.3 -0.2 0.9 1.0 -2.6 0.02 -2.8 -2.2 0.9 
ที่พักแรมและบรกิารด้านอาหาร 7.3 1.8 4.2 -2.7 -1.0 6.8 -1.3 5.7 3.0 

ก าลังแรงงานรวม  ล้านคน)   38.1 38.2 38.3 38.2 37.7 38.1 38.5 38.7 
จ านวนผู้มีงานท า  ล้านคน)   37.5 37.4 37.5 37.6 37.2 37.4 37.9 38.3 
จ านวนผู้ว่างงาน  แสนคน)   4.5 4.6 4.6 4.5 4.2 4.7 4.1 3.7 
อัตราการว่างงาน  %)   1.2 1.2 1.2 1.2 1.1 1.2 1.1 1.0 
ที่มา: ส านักงานสถิตแิห่งชาต ิ

ในไตรมาสที่สี่ของปีงบประมาณ 2561 (กรกฎาคม – กันยายน 2561) รัฐบาลจัดเก็บรายได้สุทธิ 694,369.8 
ล้านบาท สูงกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 12.5 เป็นผลจาก (1) การเพิ่มขึ้นของการจัดเก็บภาษีจากฐาน
รายได้ โดยเฉพาะการจัดเก็บภาษีเงินได้นิติบุคคลเพิ่มขึ้นร้อยละ 11.4 สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของ  
ผลประกอบการภาคธุรกิจ และภาษีเงินได้ปิโตรเลียมซึ่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 233.7 ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการปรับตัว
เพิ่มขึ้นของราคาสินค้าในกลุ่มพลังงาน ส่งผลให้ผลประกอบการของธุรกิจปิโตรเลียมปรับตัวดีขึ้น และ (2) การ
เพิ่มขึ้นของการจัดเก็บภาษีจากฐานการบริโภค ที่ส าคัญได้แก่ ภาษีมูลค่าเพิ่มซึ่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.6 และภาษี
สรรพสามิตเพิ่มข้ึนร้อยละ 13.4 สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของการใช้จ่ายภาคครัวเรือน 

รวมทั้งปีงบประมาณ 2561 รัฐบาลจัดเก็บรายได้สุทธิ 2,527,968.4 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.3 และสูงกว่า
ประมาณการตามเอกสารงบประมาณร้อยละ 1.1 

ด้านการคลัง 

ผลการจัดเก็บรายไดข้องรัฐบาล 

%YoY 
2560 2561 

ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ี Q3 Q4 Q2 Q1 
รายได้น าสง่คลังสุทธ ิ พันล้านบาท) 2,355.7 548.2 500.1 689.9 617.5 2,528.0 754.1 694.4 532.0 547.5 

เทียบประมาณการ (%) 0.5 4.4 -1.5 -1.4 1.2 1.1 N/A N/A N/A N/A 
เทียบปีก่อน (%) -1.6 -6.5 1.5 -3.8 3.1 7.3 9.3 12.5 6.4 -0.1 

ทีม่า: กระทรวงการคลัง 
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การเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐ ในไตรมาสที่สี่ของปีงบประมาณ 2561 รัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบประมาณทั้งสิน้ 
741,191.7 ล้านบาท1 เพิ่มข้ึนร้อยละ 8.6 (รายจ่ายประจ าเพิ่มข้ึนร้อยละ 5.6 และรายจ่ายลงทุนเพิ่มขึ้นร้อยละ 
17.7) ประกอบด้วย  1) การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2561  รวมงบประมาณรายจ่ายเพิ่มเติม) 
625,869.1 ล้านบาท เพิ่มข้ึนจากไตรมาสเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 2.8 (อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 20.5  
ต่ ากว่าเป้าหมายร้อยละ 21.7 และต่ ากว่าร้อยละ 20.8 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน) จ าแนกเป็น การเบิกจ่าย
รายจ่ายประจ า 518,285.1 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.2 (อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 20.6 ต่ ากว่าเป้าหมาย  
ร้อยละ 21.4 และต่ ากว่าอัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 21.1 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน) และการเบิกจ่าย
รายจ่ายลงทุน 107,584.0 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.3 (อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 19.9 ต่ ากว่าเป้าหมาย 
ร้อยละ 22.9 แต่สูงกว่าอัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 19.6 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน)  

อัตราเบิกจ่ายงบประมาณ
รายจ่ายประจ่าปี 2561 
(รวมงบประมาณรายจ่าย
เพิ่มเติม) อยู่ที่ร้อยละ 20.5 
(อัตราการเบิกจ่ายรายจา่ย
ประจ่าและรายจา่ยลงทุน
อยู่ที่ร้อยละ 20.6 และ 
ร้อยละ 19.9 ตามล่าดับ)  

การเบิกจ่ายงบประมาณ
รายจ่ายประจ่าปี (รวม 
งบประมาณรายจา่ย
เพิ่มเติม) เพิ่มข้ึนร้อยละ 
2.8  การเบิกจ่ายจาก 
งบประมาณกันไว้เบิก
เหลื่อมปีเพิ่มข้ึนร้อยละ 
85.8 รวมทั้งการเบิกจ่าย
จากงบลงทุนรัฐวสิาหกิจ
ขยายตัว  ในขณะที่การ
เบิกจ่ายจากเงินกู้นอก
งบประมาณลดลง  

(2) การเบกิจา่ยงบประมาณกนัไว้เบิกเหลื่อมป ีมจี านวนทัง้สิน้ 44,679.5 ลา้นบาท เพิม่ขึ้นจากไตรมาสเดียวกัน
ของปีก่อนร้อยละ 85.8 อัตราการเบิกจ่ายอยู่ที่ร้อยละ 13.8 (สูงกว่าอัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 8.7 ในไตรมาส
เดยีวกนัของปกีอ่น)  3) การเบกิจา่ยงบลงทนุรฐัวิสาหกจิ  ไมร่วมบรษิทั ปตท. จ ากดั) คาดวา่จะสามารถเบกิจา่ย
ได้ 76,182.7 ล้านบาท2 เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 41.4 และ  4) การเบิกจ่ายเงินกู้ 
นอกงบประมาณ มจี านวนทัง้สิน้ 817.7 ลา้นบาท เทยีบกบัการเบกิจา่ย 2,209.1 ลา้นบาท ในไตรมาสเดยีวกนัของ 
ปีก่อน โดยเป็นการเบิกจ่ายเงินกู้ตามมาตรการลงทุนเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจระยะที่ 2 (แผนงาน/โครงการบริหาร
จดัการทรัพยากรน้ าและระบบขนส่งทางถนน ระยะเร่งดว่น) และเงินกู้เพื่อฟื้นฟูเศรษฐกิจและโครงสร้างพื้นฐาน 
(Development Policy Loan : DPL) จ านวน 777.8 ลา้นบาท และ 39.9 ลา้นบาท ตามล าดบั 

รวมทั้งปีงบประมาณ 2561 รัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบประมาณรวมทั้งสิ้น 3,233,781.3 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
ร้อยละ 4.0 (รายจ่ายประจ าเพิ่มข้ึนร้อยละ 4.5 และรายจ่ายลงทุนเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.3) เป็นผลจากการเบิกจ่าย
งบประมาณรายจ่ายประจ าปี  รวมงบประมาณรายจ่ายเพิ่มเติม) 2,792,069.1 ล้านบาท เพิ่มข้ึนจากปีก่อน
ร้อยละ 3.9 ประกอบด้วยการเบิกจ่ายรายจ่ายประจ า 2,411,740.2 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อนร้อยละ 4.6 
อัตราเบิกจ่ายอยู่ที่ร้อยละ 96.1 (ต่ ากว่าเป้าหมายการเบิกจ่ายที่ก าหนดไว้ร้อยละ 98.4 และต่ ากว่าอัตรา
เบิกจ่ายร้อยละ 96.8 ในปีงบประมาณก่อน) และการเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุน 380,328.9 ล้านบาท ลดลงจาก 
ปีก่อนร้อยละ 0.1 อัตราการเบิกจ่ายอยู่ที่ร้อยละ 70.5 (ต่ ากว่าเป้าหมายการเบิกจ่ายที่ก าหนดไว้ร้อยละ 88.0 
แต่สูงกว่าอัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 70.3 ในปีงบประมาณก่อน) ส าหรับงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี มีการ
เบิกจ่ายทั้งสิ้น 215,097.7 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าร้อยละ 5.5 อัตราการเบิกจ่ายอยู่ที่ร้อยละ 66.4 
ในขณะที่งบลงทุนรัฐวิสาหกิจ  ไม่รวมบริษัท ปตท. จ ากัด) คาดว่าจะมีการเบิกจ่าย 245,399.2 ล้านบาท3 
เพิ่มข้ึนจากปีก่อนร้อยละ 9.0 ส่วนเงินกู้นอกงบประมาณ มีการเบิกจ่ายทั้งสิ้น 3,691.5 ล้านบาท 
1 การเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐ ประกอบด้วย งบประมาณรายจ่ายประจ าปี (รวมงบประมาณรายจ่ายเพิ่มเติม) งบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี เงินกู้นอกงบประมาณ 

และงบลงทุนรัฐวิสาหกิจ (ไม่รวมงบลงทุนของบริษัท ปตท. จ ากัด และไม่รวมรายจ่ายลงทุนรัฐวิสาหกิจท่ีได้รับการจัดสรรจากงบประมาณรายจ่าย ประจ าปีและ
งบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี)   

2 รวมรายจ่ายลงทุนรัฐวิสาหกิจท่ีได้รับการจัดสรรจากงบประมาณรายจ่ายประจ าปีและงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี จ านวน 6,357.3 ล้านบาท   
3 รวมรายจ่ายลงทุนรัฐวิสาหกิจท่ีได้รับการจัดสรรจากงบประมาณรายจ่ายประจ าปีและงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี จ านวน 22,476.2 ล้านบาท  
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หนี้สาธารณะคงค้าง ณ สิ้นเดือนกันยายน มีมูลค่าทั้งสิ้น 6,780,953.2 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 41.5 ของ 
GDP ประกอบด้วยเงินกู้ภายในประเทศ 6,519,031.6 ล้านบาท (ร้อยละ 39.9 ของ GDP) และเงินกู้จาก
ต่างประเทศ 261,921.6 ล้านบาท (ร้อยละ 1.6 ของ GDP) และแบ่งออกเป็นหนี้ของรัฐบาล 5,450,220.0  
ล้านบาท หนี้รัฐวิสาหกิจที่ไม่เป็นสถาบันการเงิน 954,129.7 ล้านบาท หนี้รัฐวิสาหกิจที่เป็นสถาบันการเงิน 
(รัฐบาลค้ าประกัน) 367,634.9 ล้านบาท และหนี้หน่วยงานอื่นของรัฐ 8,968.5 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 80.4 
ร้อยละ 14.1 ร้อยละ 5.4 และร้อยละ 0.1 ของหนี้สาธารณะคงค้าง ตามล าดับ 

ภาวะการเงิน 
อัตราดอกเบี้ยนโยบายทรงตัวอยู่ที่ร้อยละ 1.50 ต่อปี ในไตรมาสที่สามของปี 2561 

ในการประชุมเมือ่วนัที ่8 สงิหาคม และ 19 กนัยายน 2561 คณะกรรมการนโยบายการเงนิมมีตคิงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไวท้ีร่อ้ยละ 1.50 ตอ่ป ีเนือ่งจากอัตราดอกเบีย้ระดับดงักลา่วมคีวามเหมาะสมตอ่การสนบัสนนุการเตบิโต
ทางเศรษฐกจิ และชว่ยรักษาระดับเงนิเฟ้อให้อยูใ่นกรอบเปา้หมาย ขณะทีป่ระเทศเศรษฐกจิหลักส่วนใหญด่ าเนิน
นโยบายการเงินตงึตัวมากข้ึน โดยธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ปรบัขึ้นอตัราดอกเบี้ยนโยบายมาอยูใ่นชว่งรอ้ยละ 
2.00 – 2.25 ต่อปี ซึ่งเป็นการปรับอัตราดอกเบี้ยครั้งที่ 3 ของปี 2561 เนื่องจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวอยู่ใน
เกณฑ์ที่น่าพอใจ อัตราเงินเฟ้อ (Core PCE inflation) ในไตรมาสที่สามของปี 2561 อยู่ที่ร้อยละ 2.00 ขณะที่
ค่าเฉลี่ย 9 เดือนของ Core PCE inflation อยู่ที่ร้อยละ 1.89 ใกล้เคียงกับอัตราเงินเฟ้อเป้าหมายที่ร้อยละ 2.00 
รวมทัง้อตัราการวา่งงานอยูใ่นระดบัต่ า เชน่เดยีวกบัธนาคารกลางองักฤษทีป่รบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายจากรอ้ยละ 
0.50 มาอยู่ที่ร้อยละ 0.75 ต่อป ีเพื่อลดแรงกดดันทางด้านอัตราเงินเฟ้อ และควบคุมให้อัตราเงนิเฟ้ออยู่ในระดับ
เปา้หมาย อยา่งไรกต็าม ธนาคารกลางญีปุ่น่ด าเนนินโยบายการเงนิยดืหยุน่มากขึน้ โดยปรบัเพิม่กรอบการเคลือ่นไหวของ
อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลญีปุ่น่อาย ุ10 ป ีจาก ±10 bps จากรอ้ยละ 0 มาอยูท่ี ่±20 bps จากรอ้ยละ 0 และ
ธนาคารกลางจีนปรับลด Required Reserve Ratio (RRR) ลงร้อยละ 1.00 เพื่อเสริมสภาพคล่องในระบบการเงิน 
อยา่งไรกต็าม ธนาคารกลางในภมูภิาคเอเชยีบางแหง่ไดท้ยอยปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายเพือ่ตอบสนองตอ่แรงกดดนั
เงนิเฟอ้ และรองรบัความผนัผวนจากเงนิทนุเคลือ่นยา้ย ไดแ้ก ่อนิเดยี อนิโดนเีซยี และฟลิปิปนิส ์ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้
นโยบายรอ้ยละ 0.25 มาอยูท่ีร่ะดบัรอ้ยละ 6.50 รอ้ยละ 5.75 และรอ้ยละ 4.50 ตอ่ป ีตามล าดบั  

หนี้สาธารณะ ณ สิ้น
ปีงบประมาณ 2561 อยู่ที่
ร้อยละ 41.5 ของ GDP 
เทียบกับร้อยละ 41.2 ณ 
สิ้นปงีบประมาณ 2560  

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
ทรงตัว ขณะที่ธนาคาร
กลางสหรัฐฯ ปรบัเพิ่มอัตรา
ดอกเบี้ย อย่างไรก็ตาม 
ธนาคารกลางญีปุ่่นและจีน
ด่าเนินนโยบายการเงิน
ยืดหยุ่นมากข้ึน ขณะที่
ธนาคารกลางอินเดีย 
อินโดนีเซีย และฟิลปิปนิส์
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย เพื่อ
รักษาเสถียรภาพทางด้าน
ราคา และการเคลื่อนย้าย
เงินทุนระหวา่งประเทศ  

ฐานะเงินคงคลงัอยู่ที่ 
633,436.0 ล้านบาท  

ฐานะการคลัง: ในไตรมาสที่สี่ของปีงบประมาณ 2561 รัฐบาลเกินดุลงบประมาณ 1,998.0 ล้านบาท เมื่อรวม
กับการเกินดุลเงินนอกงบประมาณ 91,878.0 ล้านบาท และการกู้เงินเพื่อชดเชยการขาดดุล 112 ,768.0  
ล้านบาท ท าให้รัฐบาลเกินดุลเงินสดสุทธิ 206,634.0 ล้านบาท น้อยกว่าการเกินดุลช่วงเดียวกันของปีก่อน 
ร้อยละ 13.3 และเมื่อรวมกับเงินคงคลัง ณ สิ้นไตรมาสก่อนหน้าจ านวน 426,802.0 ล้านบาท ส่งผลให้ฐานะ
เงินคงคลัง ณ สิ้นไตรมาสที่สี่ของปีงบประมาณ 2561 อยู่ที่ 633,436.0 ล้านบาท  

รวมทั้งปีงบประมาณ 2561  รัฐบาลมีการขาดดุลงบประมาณ 624,497.0 ล้านบาท เกินดุลเงินนอก
งบประมาณ 233,817.5 ล้านบาท และมีการกู้เงินเพื่อชดเชยการขาดดุล 500,357.5 ล้านบาท (กรอบวงเงิน
ขาดดุล 550,358.1 ล้านบาท) ส่งผลให้รัฐบาลยังคงเกินดุลเงินสดหลังกู้ 109,678.0 ล้านบาท 
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ที่มา: ส านักงานบริหารหนี้สาธารณะ และ สศช.
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ที่มา: กระทรวงการคลัง
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ล่าสุดเดือนตุลาคม 2561 ธนาคารกลางแคนาดาปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกร้อยละ 0.25 เป็นร้อยละ 
1.75 ต่อปี เพื่อลดแรงกดดันอัตราเงินเฟ้อตามการเพิ่มขึ้นของค่าจ้าง หลังจากที่ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ร้อยละ 0.25 เมื่อเดือนกรกฎาคม 2561  

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและ
เงินกู้ทรงตัว ขณะที่อัตรา
ดอกเบี้ยที่แท้จริงเพิ่มขึ้น
เล็กน้อย ตามการลดลงของ
อัตราเงินเฟ้อ 

สินเชื่อภาคเอกชนของ
สถาบนัรับฝากเงินเร่งตัวขึ้น
ต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 4  

อัตราดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชย์และสถาบันการเงินเฉพาะกิจทรงตัวเท่ากับไตรมาสก่อนหน้า โดยใน 
ไตรมาสที่สามของปี 2561 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ า 12 เดือน และอัตราดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมแก่ลูกค้า 
รายใหญ่ชั้นดี (MLR) ทรงตัวอยู่ในระดับเดียวกับไตรมาสก่อนหน้าที่ร้อยละ 1.37 และร้อยละ 6.28 ต่อปี   
อย่างไรก็ตาม อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่แท้จริง และอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ MLR ที่แท้จริงปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 
ตามการลดลงของอัตราเงินเฟ้อ (ณ สิ้นไตรมาสที่สามของปี 2561 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเท่ากับร้อยละ 1.33 
ลดลงจากร้อยละ 1.38 ณ สิ้นไตรมาสที่สองของปี 2561)   

ล่าสุดเดือนตุลาคม 2561 ธนาคารพาณิชย์และสถาบันการเงินเฉพาะกิจยังคงอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกู้ไว้ในระดับเดียวกับ ณ สิ้นไตรมาสที่สาม 

สนิเชือ่ภาคเอกชนของสถาบนัรบัฝากเงนิเรง่ตวัขึน้ตอ่เนือ่งเปน็ไตรมาสที ่4 โดย ณ สิน้ไตรมาสทีส่ามของป ี2561 
ยอดคงค้างสินเชื่อภาคเอกชนของสถาบันรับฝากเงินขยายตัวร้อยละ 6.1 เร่งตัวขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 5.5  
ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยเปน็การเรง่ตวัขึน้ของสนิเชือ่ภาคธรุกจิทีข่ยายตวัรอ้ยละ 7.1 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 
5.1 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยเฉพาะสนิเชือ่ในกลุม่ธรุกจิการขายสง่และการขายปลกี และกลุม่ธรุกจิอสงัหารมิทรพัย ์
ในขณะที่สินเชื่อภาคครัวเรือนขยายตัวเท่ากับไตรมาสก่อนหน้าที่ร้อยละ 5.7 โดยเป็นการขยายตัวจากสินเชื่อ 
เพื่อที่อยู่อาศัย และสินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ เป็นส าคัญ ส าหรับคุณภาพของสินเชื่อ สัดส่วนหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได ้
(Non Performing Loan) ตอ่สนิเชือ่รวม ณ สิน้ไตรมาสทีส่ามอยูท่ีร่อ้ยละ 2.95 ใกลเ้คยีงกบัไตรมาสกอ่นหนา้   

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย  
(ร้อยละ)  
ณ สิ้นงวด  

2560 2561 
ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ก.ค. ส.ค. ต.ค. ก.ย. 

 สหรฐัฯ 1.25-1.50 0.75-1.00 1.00-1.25 1.00-1.25 1.25-1.50 1.50-1.75 1.75-2.00 2.00-2.25 1.75-2.00 1.75-2.00 2.00-2.25 2.00-2.25 
 สหภาพยุโรป 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
 องักฤษ 0.50 0.25 0.25 0.25 0.50 0.50 0.50 0.75 0.50 0.75 0.75 0.75 
 ญีปุ่่น -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 
 แคนาคา 1.00 0.50 0.50 1.00 1.00 1.25 1.25 1.50 1.50 1.50 1.75 1.50 
 ออสเตรเลยี 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 
 นวิซีแลนด ์ 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 
 รสัเซีย 7.75 9.75 9.00 8.50 7.75 7.25 7.25 7.50 7.25 7.25 7.50 7.50 
 จนี 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 
 เกาหลใีต ้ 1.50 1.25 1.25 1.25 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 
 อนิเดยี 6.00 6.25 6.25 6.00 6.00 6.00 6.25 6.50 6.25 6.50 6.50 6.50 
 อนิโดนเีซีย 4.25 4.75 4.75 4.25 4.25 4.25 5.25 5.75 5.25 5.50 5.75 5.75 
 ฟลิปิปินส ์ 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.50 4.50 3.50 4.00 4.50 4.50 
 มาเลเซีย 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 
 ไทย 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 
ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 
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สินเชื่อภาคเอกชน  ไม่รวมดอกเบี้ยค้างรับ) ของสถาบันรับฝากเงิน
เร่งตัวขึ้นต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 4

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าลงจากไตรมาสก่อนหน้า ในไตรมาสที่สามของปี 2561 
ค่าเงินบาทเฉลี่ยอยู่ที่ 32.98 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าลงร้อยละ 3.2 จากค่าเฉลี่ยในไตรมาสก่อนหน้า 
สอดคล้องกับทิศทางการอ่อนค่าของสกุลเงินในภูมิภาค ที่ได้รับปัจจัยกดดันจากความกังวลเกี่ยวกับมาตรการ 
กีดกันทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน ท าให้เกิดแรงเทขายสินทรัพย์เสี่ยงในภูมิภาค ขณะเดียวกันค่าเงิน
ดอลลาร์ สรอ. เคลื่อนไหวแข็งค่าขึ้น เนื่องจากได้รับปัจจัยสนับสนุนจากตัวเลขเศรษฐกิจที่สะท้อนการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจอย่างแข็งแกร่ง อย่างไรก็ตาม ปัญหาวิกฤติค่าเงินในประเทศตุรกีซึ่งมีความเสี่ยงที่จะส่งผลกระทบ
ต่อประเทศอื่น ๆ ท าให้นักลงทุนปรับสัดส่วนการลงทุนจากประเทศที่มีความเสี่ยงมาเป็นการลงทุนใน 
ตราสารหนี้ของประเทศที่มีปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจดี เช่น ประเทศไทย และเกาหลีใต้ เป็นต้น ส่งผลให้เงิน
บาทกลับมาเคลื่อนไหวแข็งค่าขึ้น ทั้งนี้ เมื่อเทียบกับประเทศคู่ค้า/คู่แข่งอื่น ๆ เงินบาทเคลื่อนไหวอ่อนค่าลง
เล็กน้อย สะท้อนจากดัชนีค่าเงินบาท (NEER)4 และดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง (REER) ที่ลดลงจากค่าเฉลี่ยใน 
ไตรมาสก่อนหน้าที่ร้อยละ 0.02 และร้อยละ 0.07 ตามล าดับ 

ในเดือนตุลาคม มีปัจจัยเสี่ยงหลายประการที่ท าให้นักลงทุนกังวลว่าอาจส่งผลให้การขยายตัวของเศรษฐกิจโลก
ไม่เป็นไปตามที่ตลาดประเมินไว้ เช่น ความขัดแย้งทางการค้า สถานการณ์การเมืองในยุโรป เป็นต้น จึงท าให้  
นักลงทุนปรับการลงทุนโดยขายสินทรัพย์เสี่ยง โดยเฉพาะหลักทรัพย์ของประเทศในภูมิภาค และไปถือครอง
สินทรัพย์ที่มีความปลอดภัยมากกว่า เช่น สินทรัพย์สกุลเงินดอลลาร์และสกุลเงินเยน ส่งผลให้สกุลเงินของ
ประเทศในภูมิภาคอ่อนค่าลง อย่างไรก็ตาม นักลงทุนต่างชาติยังคงมีสถานะซื้อสุทธิในตลาดตราสารหนี้ไทย 
ส่งผลให้เงินบาทอ่อนค่าลงนอ้ยกว่าประเทศส่วนใหญ่ในภูมิภาค โดยค่าเงินบาทเฉลี่ยในเดือนตุลาคมอยู่ที่ 32.77 
บาทต่อดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าลงเล็กน้อยร้อยละ 0.4 จากค่าเฉลี่ยในเดือนก่อนหน้า 

4 ธปท. เริ่มปรับใช้สกุลเงินพร้อมน้ าหนักใหม่ในการค านวณดัชนีค่าเงินบาท (NEER) และดัชนีค่าเงินบาทท่ีแท้จริง (REER) ในเดือนมีนาคม 2557 พร้อมปรับปีฐานของ
ค่าดัชนีให้สอดคล้องกับปีท่ีใช้ค านวณน้ าหนัก คือปี 2555 เพื่อให้สะท้อนถึงโครงสร้างทางการค้าตามความเป็นจริงได้ดียิ่งขึ้น  

เงินบาทอ่อนค่าลง
สอดคล้องกับทิศทางคา่เงิน
ของประเทศในภูมิภาค ซึ่ง
ได้รับผลกระทบจากความ
วิตกกังวลเก่ียวกับข้อ
ขัดแย้งทางการค้าระหว่าง
จีนกับสหรัฐฯ  
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ดัชนีตลาดหลักทรัพย์เคลื่อนไหวผันผวนตามสถานการณ์เศรษฐกิจและการเมืองโลก

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ (SET Index) ในไตรมาสนี้ปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า และเคลื่อนไหวไปใน
ทศิทางเดียวกบัดชันีตลาดหลกัทรพัยส์หรัฐฯ ทัง้นี้ การปรบัขึน้ของดัชนยีงัมคีวามผันผวนตามปจัจัยเศรษฐกิจและ
การเมืองภายนอก โดย SET Index มีแนวโน้มปรับเพิ่มขึ้น เช่นเดียวกับดัชนีตลาดหลักทรัพย์ในประเทศต่าง ๆ  
ทัง้ในประเทศเศรษฐกจิหลกัและประเทศตลาดเกดิใหม ่(Emerging Market: EM) โดยนกัลงทนุตา่งชาตเิริม่กลบัมา
มีสถานะซื้อสุทธิในช่วงต้นไตรมาส อย่างไรก็ตาม SET Index เคลื่อนไหวผันผวนมากขึ้นตามสถานการณ์วิกฤติ
คา่เงนิในประเทศตรุกแีละอารเ์จนตนิา และสถานการณค์วามตงึเครยีดทางการคา้ระหวา่งจนีและสหรฐัฯ ซึง่ท าใหม้ี
การขายหลักทรัพย์ในประเทศตลาดเกิดใหม่ ตั้งแต่ช่วงเดือนสิงหาคม และในช่วง 2 สัปดาห์สุดท้ายของไตรมาส 
ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ปรับตัวดีขึ้นภายหลังนักลงทุนเริ่มลดความวิตกกังวลต่อสงครามการค้า และสถานการณ์
การเมืองในประเทศมีทิศทางที่ชัดเจนมากข้ึน ส่งผลให้ ณ สิ้นไตรมาส SET Index ปิดที่ 1,756.41 จุด เพิ่มขึ้น 
รอ้ยละ 10.1 จากระดบั 1,595.58 จดุ ณ สิน้ไตรมาสกอ่นหนา้ 

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์
เคลื่อนไหวผันผวนตาม
สถานการณ์เศรษฐกิจและ
การเมืองโลก แต่ปรับตัว
สูงขึ้นจากไตรมาสก่อนหนา้
ตามการปรับตวัดีขึ้นของ 
ปัจจัยในประเทศ 
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล  Yield) ณ สิ้นไตรมาสที่สามของปี 2561 เพิ่มขึ้นเกือบทุกช่วงอายุ 
โดยเฉพาะช่วงอายุระยะปานกลาง (อายุ 1 – 5 ปี) ซึ่งสะท้อนถึงการเปลี่ยนแปลงและความผันผวนที่ส าคัญ ๆ 
ของระบบเศรษฐกิจและการเงินโลก โดยการเพิ่มขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลในช่วงอายุตั้งแต่  
1 ปีขึ้นไป ได้รับอิทธิพลจากทิศทางนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ ตั้งแต่ช่วงต้นไตรมาส รวมทั้ง
ผลกระทบจากวิกฤติการณ์ค่าเงินในประเทศตุรกีและอาร์เจนตินา ซึ่งสร้างแรงกดดันให้อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลของกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ปรับตัวเพิ่มขึ้น นอกจากนี้ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
ไทยยังปรับตัวเพิ่มขึ้นภายหลังตัวเลขการจ้างงานของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ดีกว่าที่คาดการณ์ไว้ในช่วงต้นเดือน
กันยายน 2561 อย่างไรก็ตาม อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุต่ ากว่า 1 ปี มีการเปลี่ยนแปลงเพียง
เล็กน้อย โดย ณ สิ้นไตรมาส อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 2 ปี และ 10 ปี อยู่ที่ร้อยละ 1.95 และ 
2.81 ต่อปี ตามล าดับ เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 1.70 และ 2.79 ต่อปี ณ สิ้นไตรมาสสอง ตามล าดับ  

ในเดือนตุลาคม 2561 ภาวะตลาดทุนโลกเริ่มปรับตัวในทิศทางลดลงโดยนักลงทุนกังวลต่อแนวทางการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed โดยเฉพาะเมื่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นเร็วกว่าที่คาด  
การขยายตัวของเศรษฐกิจจีนที่มีแนวโน้มชะลอตัวลง และสถานการณ์การเมืองระหว่างสหรัฐฯ และ
ซาอุดิอาระเบีย ส่งผลให้ SET Index ปรับตัวลดลงในเดือนนี้ โดย ณ สิ้นเดือนตุลาคม 2561 SET Index ปิดที่ 
1,669.09 จุด ในขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับเพิ่มขึ้นในทุกช่วงอายุ โดยเฉพาะพันธบัตร
รัฐบาลระยะสั้น โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 2 ปี และ 10 ปี อยู่ที่ร้อยละ 2.01 และ 2.84 ต่อปี 
ตามล าดับ ในขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 1 เดือน 3 เดือน และ 6 เดือน อยู่ที่ร้อยละ 1.30 
ร้อยละ 1.55 และร้อยละ 1.75 ต่อปี ตามล าดับ 

เงินทุนเคลื่อนย้ายไหลออกสุทธิ ในไตรมาสที่สามของปี 2561 มีเงินทุนไหลออกสุทธิ 1.4 พันล้านดอลลาร์ 
สรอ. จากการออกไปลงทุนต่างประเทศของนักลงทุนไทย ทั้งการลงทุนโดยตรงและการลงทุนในหลักทรัพย์  
แม้ว่าจะมีเงินลงทุนจากต่างชาติไหลเข้ามาลงทุนในตลาดตราสารหนี้และลงทุนโดยตรงเป็นจ านวนมาก 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลปรับขึ้นในเกือบทุก
ช่วงอายุตามอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลสหรัฐฯ  

เงินทุนเคลื่อนยา้ยไหลออก
สุทธิ จากการออกไปลงทุน
ต่างประเทศของนักลงทุน
ไทย  

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวเพิ่มขึ้นในทุกระดับช่วงอายุ

ที่มา: ThaiBMA
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เงินทุนเคลื่อนย้าย 

 พันล้านดอลลาร์ สรอ.)  2560  2561 
ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ก.ค. ส.ค. ก.ย. 

- การลงทุนโดยตรง -10.6 0.2 -2.8 -1.9 -6.1 -0.5 -0.1 -2.0 0.4 -0.6 -1.8 
นักลงทุนไทย -18.6 -2.2 -4.5 -4.1 -7.8 -5.1 -2.4 -4.5 -0.3 -1.4 -2.8 
นักลงทุนต่างชาติ 8.0 2.4 1.7 2.2 1.7 4.6 2.3 2.5 0.7 0.8 1.0 

- การลงทุนในหลักทรัพย ์ -2.2 -1.3 -1.2 2.4 -2.1 -3.0 -4.1 3.3 -0.7 2.1 1.9 
นักลงทุนไทย -11.6 -3.6 -2.7 -3.0 -2.3 -2.1 1.5 -1.5 0.2 -1.2 -0.5 
นักลงทุนต่างชาติ 9.4 2.3 1.5 5.4 0.2 -0.9 -5.6 4.8 -0.9 3.3 2.4 

 อ่ืน ๆ 0.3 -3.9 -0.9 2.3 3.0 -0.3 -0.9 -2.7 0.0 -2.8 0.1 
เงินทุนเคลื่อนย้าย -12.4 -5.1 -4.8 2.7 -5.3 -3.7 -5.1 -1.4 -0.4 -1.2 0.2 
ที่มา: ธปท. 
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ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล ในไตรมาสที่สามของปี 2561 ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 4.2 พันล้านดอลลาร์ สรอ. 
(138.3 พันล้านบาท) เทียบกับการเกินดุล 14.9 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (495.3 พันล้านบาท) ในไตรมาส
เดียวกันของปีก่อน และการเกินดุล 6.6 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (213.7 พันล้านบาท) ในไตรมาสก่อนหน้า  
ซึ่งเป็นผลมาจากการเกินดุลการค้า 3.4 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (ต่ ากว่าการเกินดุล 10.6 พันล้านดอลลาร์ สรอ. 
ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน) และการเกินดุลบริการ รายได้ปฐมภูมิ และรายได้ทุติยภูมิ 0.8 พันล้านดอลลาร์ 
สรอ. (ต่ ากว่าการเกินดุล 4.3 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน) 

เงินส ารองระหว่างประเทศ ณ สิ้นเดือนกันยายน 2561 อยู่ที่ 204.5 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (และมี net for-
ward position อีก 31.9 พันล้านดอลลาร์ สรอ.) คิดเป็นประมาณ 3.1 เท่าของหนี้ต่างประเทศระยะสั้น 
(ข้อมูลเบื้องต้น ณ สิ้นเดือนกันยายน 2561) และเทียบเท่ามูลค่าการน าเข้า 10.2 เดือน (ค่าเฉลี่ยมูลค่าการ
น าเข้าในไตรมาสที่สามของปี 2561) 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป ในไตรมาสที่สามของปี 2561 อยู่ที่เฉลี่ยร้อยละ 1.5 เร่งขึ้นจากร้อยละ 1.3 ในไตรมาส 
ที่สองของปี 2561 โดยดัชนีราคาในหมวดอาหารและเครื่องดื่มไม่มีแอลกอฮอล์เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.4 ใกล้เคียง
กับการเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.5 ในไตรมาสที่สองของปี 2561 เป็นผลจากเพิ่มขึ้นของราคาข้าว แป้ง และผลิตภัณฑ์
จากแป้ง  ปลาและสัตว์น้ า และเครื่องประกอบอาหาร เป็นต้น ส่วนดัชนีราคาในหมวดที่มิใช่อาหารและ
เครื่องดื่มเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.2 เร่งขึ้นจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.8 ในไตรมาสที่สองของปี 2561 เนื่องจากราคา
น้ ามันเชื้อเพลิงปรับตัวสูงขึ้น ซึ่งท าให้ดัชนีราคาในหมวดพลังงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.1 เร่งขึ้นจากการเพิ่มขึ้น  
ร้อยละ 7.3 ในไตรมาสที่สองของปี 2561 ส่วนอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่เฉลี่ยร้อยละ 0.8 เท่ากับไตรมาส 
ก่อนหน้า5 

ดัชนีราคาผู้ผลิต ในไตรมาสที่สามของปี 2561 เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.7 เร่งขึ้นจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.6  
ในไตรมาสที่สองของปี 2561 เป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของราคาผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรม และผลิตภัณฑ์จากเหมือง
เป็นส าคัญ โดยราคาผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.6 เร่งขึ้นจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.6 ในไตรมาส
ก่อนหน้า เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมเป็นส าคัญ ส่วนราคาผลิตภัณฑ์จากเหมือง
เพิ่มขึ้นร้อยละ 12.0 เร่งขึ้นจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.8 ในไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของราคา
ลิกไนต์ ปิโตรเลียม และก๊าซธรรมชาติ ในขณะที่ราคาผลผลิตเกษตรกรรมเพิ่มขึ้นเล็กน้อยร้อยละ 0.1 
เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของราคาผลผลิตการเกษตรเป็นส าคัญ6 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที ่
ร้อยละ 1.5 เร่งขึ้นจาก 
ร้อยละ 1.3 ในไตรมาสที่
สองของปี 2561 ตามการ
เพิ่มข้ึนของหมวดที่มิใช่
อาหารและเครื่องดื่มเป็น
ส่าคัญ 

ดัชนีราคาผูผ้ลิตเพิ่มข้ึน 
ร้อยละ 1.7 เป็นผลจากการ
เพิ่มข้ึนของราคา
ผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมและ
ผลิตภัณฑ์จากเหมืองเป็น
ส่าคัญ 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ที่มา: กระทรวงพาณิชย์

5 ในเดือนตุลาคม 2561 อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปอยู่ท่ีร้อยละ 1.2 และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ท่ีร้อยละ 0.7 เฉลี่ย 10 เดือนแรกของปี 2561 อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปอยู่ท่ีร้อยละ 
1.1 และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ท่ีร้อยละ 0.7  

6 ในเดือนตุลาคม 2561 ดัชนีราคาผู้ผลิตเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.7 เฉลี่ย 10 เดือนแรกของปี 2561 ดัชนีราคาผู้ผลิตเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.5  

ดุลบัญชีเดินสะพัด 
เกินดุลน้อยกว่าชว่งเดียวกัน
ของปีก่อน ตามการลดลง
ของทั้งการเกินดุลการค้า
และดุลบริการ 

เงินส่ารองระหว่างประเทศ 
ณ สิ้นเดือนกันยายน 2561 
อยู่ที่ 204.5 พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ. 
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ราคาน้ ามันดิบปรับตัวเพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อน ในไตรมาสที่สามของปี 2561 ราคาน้ ามันดิบ  
ในตลาดโลกเฉลี่ย 4 ตลาด (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และเวสท์เท็กซัส) อยู่ที่ 73.53 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 46.1 จาก 50.33 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ในช่วงเดียวกันของปีก่อน และเมื่อเทียบกับไตรมาส 
ก่อนหน้า ราคาน้ ามันดิบในไตรมาสที่สามของปี 2561 เพิ่มข้ึนจากไตรมาสที่สองของปี 2561 ร้อยละ 2.6 

การเพิ่มขึ้นของราคาน้ ามันดิบในไตรมาสนี้ มีสาเหตุส าคัญมาจาก (1) การขยายตัวในเกณฑ์ดีของเศรษฐกิจโลก
น าโดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ขยายตัวอย่างแข็งแกร่งต่อเนื่อง ท าให้ความต้องการใช้น้ ามันของโลกยังคงเพิ่มขึ้น
ต่อเนื่อง โดยในไตรมาสที่สามของปี 2561 ความต้องการใช้น้ ามันของโลกเฉลี่ยอยู่ที่ 100.66 ล้านบาร์เรลต่อวัน 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.6 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเฉลี่ยอยู่ที่ 99.08 ล้านบาร์เรลต่อวัน โดย 
ความต้องการใช้น้ ามันของสหรัฐฯ เฉลี่ยอยู่ที่ 20.74 ล้านบาร์เรลต่อวัน เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.7  เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีก่อน ซึ่งเฉลี่ยอยู่ที่ 20.00 ล้านบาร์เรลต่อวัน ส่วนความต้องการใช้น้ ามันของจีนเฉลี่ยอยู่ที่ 13.74  
ล้านบาร์เรลต่อวัน เพิ่มข้ึนร้อยละ 4.2 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเฉลี่ยอยู่ที่ 13.18 ล้านบาร์เรลต่อ
วัน ในขณะที่ความต้องการใช้น้ ามันของยุโรปและญี่ปุ่นเฉลี่ยอยู่ที่ 14.68 และ 3.54  ล้านบาร์เรลต่อวัน ลดลง
ร้อยละ 0.2 และร้อยละ 2.5 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเฉลี่ยอยู่ที่ 14.71 และ 3.63 ล้านบาร์เรล
ต่อวัน ตามล าดับ และ (2) ปัจจัยความไม่สงบด้านภูมิรัฐศาสตร์จากเหตุการณ์ความไม่สงบภายในประเทศอิรัก
และซีเรีย และมาตรการคว่ าบาตรของสหรัฐฯ ต่ออิหร่าน 

2. ความเคลื่อนไหวราคาน้ ามันไตรมาสที่สามของปี 2561  
ราคาน้า่มันดบิปรับตัว
เพิ่มข้ึนจากช่วงเดียวกันของ
ปีก่อน ตามการขยายตัวใน
เกณฑ์ดีของเศรษฐกิจโลก
น่าโดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่า
ให้ความต้องการใช้น้่ามนั
ของโลกยังคงเพิ่มข้ึน
ต่อเนื่อง และปัจจัยความไม่
สงบดา้นภูมิรัฐศาสตร ์

ราคาน้ ามันดบิในตลาดโลก 

ป ี  ราคา  ดอลลาร ์สรอ. /บารเ์รล) อัตราการขยายตวั  %YOY) 
WTI BRENT DUBAI OMAN เฉลีย่ WTI BRENT DUBAI OMAN เฉลีย่ 

2559   ทั้งปี 43.10 45.04 41.40 41.71 42.81 -11.7 -16.0 -18.6 -18.5 -16.3 

2560   

Q1 51.90 54.60 53.00 53.44 53.24 59.9 55.6 69.4 71.3 63.7 
Q2 48.31 50.92 49.55 49.80 49.65 5.9 8.4 15.1 15.0 11.0 
Q3 48.20 52.22 50.34 50.55 50.33 7.1 11.1 16.8 15.8 12.6 
Q4 55.42 61.55 59.18 59.20 58.84 12.4 20.4 22.8 21.6 19.3 
ทั้งปี 50.96 54.82 53.02 53.24 53.01 18.2 21.7 28.1 27.7 23.8 

2561  

Q1 62.90 67.18 63.71 64.04 64.46 21.2 23.0 20.2 19.8 21.1 
Q2 67.89 74.91 71.90 71.93 71.66 40.5 47.1 45.1 44.4 44.3 
Q3 69.61 75.99 74.12 74.41 73.53 44.4 45.5 47.2 47.2 46.1 
ก.ค. 70.90 75.01 72.95 73.02 72.97 51.4 52.2 53.4 53.5 52.6 
ส.ค. 67.85 73.84 72.31 72.50 71.62 41.3 42.4 44.2 44.1 43.0 
ก.ย. 70.08 79.11 77.09 77.73 76.00 40.9 42.5 44.6 44.6 43.2 
9M 66.80 72.69 69.91 70.13 69.88 35.0 38.2 37.2 36.8 36.8 
ต.ค. 70.81 80.68 79.27 79.95 77.68 37.2 39.9 42.9 44.0 41.1 
10M 67.20 73.49 70.85 71.11 70.66 35.3 38.4 37.8 37.6 37.3 

ที่มา: บริษัท ไทยออยล ์จ ากัด (มหาชน) และส านกังานนโยบายและแผนพลังงาน  รวบรวมโดย สศช. 
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ในไตรมาสที่สามของปี 2561 เศรษฐกิจโลกขยายตัวช้าลงจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการชะลอตัวลงของ
เศรษฐกิจจีน กลุ่มประเทศยูโรโซน ญี่ปุ่น กลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ รวมทั้งประเทศก าลังพัฒนาที่ส าคัญ ๆ 
อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงขยายตัวในเกณฑ์สูงและเร่งตัวขึ้นเข้าสู่อัตราการขยายตัวสูงสุดในรอบ 3 
ปี ซึ่งท าให้การขยายตัวทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ และประเทศอื่น ๆ มีความแตกต่างกันมากขึ้น ท่ามกลางการ
เพิ่มขึ้นของมาตรการกีดกันทางการค้า ความผันผวนของการเคลื่อนย้ายเงินทุน และแรงกดดันต่อค่าเงินและ
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศที่มีปัจจัยพื้นฐานอ่อนแอ  

การขยายตัวในเกณฑส์ูงและเรง่ตัวขึน้ของเศรษฐกจิสหรัฐฯ ท าใหช้่องวา่งการผลติเปน็บวกมากขึน้ ในขณะทีอ่ตัรา
เงินเฟอ้กลบัสูเ่ปา้หมายของนโยบายการเงนิ และส่งผลให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรบัทศิทางนโยบายการเงนิเข้าสู่
ภาวะปกติโดยการปรับเพิม่อตัราดอกเบีย้นโยบายและการปรับลดขนาดงบดุลอยา่งต่อเนือ่ง เช่นเดยีวกับธนาคาร
กลางแคนาดาและสหราชอาณาจักร ทีป่รับทศิทางนโยบายการเงินโดยการปรบัขึ้นอตัราดอกเบีย้นโยบาย รวมทั้ง
ธนาคารกลางยุโรปปรับลดขนาดการเข้าซื้อสินทรัพย์ ในขณะเดียวกันมาตรการกีดกันทางการค้ามีความรุนแรง 
มากขึน้ โดยเมือ่วนัที ่7 กนัยายน 2561 ประธานาธบิดสีหรฐัฯ ไดป้ระกาศเรยีกเกบ็ภาษนี าเขา้สนิคา้จากจนีเพิม่เตมิ
ครอบคลมุสนิคา้ 5,734 รายการ มลูคา่ 2 แสนลา้นดอลลาร ์สรอ. โดยเพิม่อตัราภาษรีอ้ยละ 10.0 มผีลบงัคบัใชใ้น
วันที่ 24 กันยายน 2561 ก่อนที่จะเพิ่มเป็นร้อยละ 25.0 ในวันที่ 1 มกราคม 2562 ในขณะที่จีนได้ด าเนินการ 
ตอบโต ้ดว้ยการเรยีกเกบ็ภาษนี าเขา้จากสหรฐัฯ เพิม่เตมิ คดิเปน็มลูคา่ 6 หมืน่ลา้นดอลลาร ์สรอ. 

แมก้ระนัน้กต็าม เศรษฐกจิของประเทศส าคญัอืน่ ๆ และประเทศก าลงัพฒันาสว่นใหญเ่ริม่สง่สญัญาณการชะลอตวั 
ในขณะทีอ่ตัราเงนิเฟอ้ยงัคงอยูใ่นระดบัต่ ากวา่เปา้หมายของนโยบายการเงนิอยา่งตอ่เนือ่งทา่มกลางการเพิม่ขึน้ของ
ความวิตกกังวลต่อผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้า ส่งผลให้ธนาคารกลางของญี่ปุ่นและประเทศก าลัง
พัฒนาส่วนใหญ่ยังคงรักษาการผ่อนคลายนโยบายการเงินไว้ในระดับเดิม อย่างไรก็ตาม ประเทศก าลังพัฒนา 
บางประเทศปรับเพิม่อัตราดอกเบี้ยอย่างตอ่เนือ่งเพือ่ลดความเสีย่งจากอัตราเงินเฟอ้ และแรงกดดนัจากความผัน
ผวนของการเคลือ่นยา้ยเงนิทนุและคา่เงนิทีเ่กดิจากการเพิม่ขึน้ของอตัราดอกเบีย้นโยบายในประเทศหลกัและความ
วติกกงัวลของนกัลงทนุตอ่ผลกระทบจากมาตรการกดีกนัทางการคา้ทีท่วคีวามรนุแรงมากขึน้ 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวร้อยละ 3.0 (Advance Estimate) เร่งขึ้นจากร้อยละ 2.9 ในไตรมาสก่อนหน้า และ
เป็นอัตราการขยายตัวสูงสุดในรอบ 13 ไตรมาส โดยมีแรงสนับสนุนจากการขยายตัวของการใช้จ่ายเพื่อการ
บริโภคและการลงทุนรวม ในขณะที่การส่งออกชะลอตัวลงซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากมาตรการขึ้นภาษีน าเข้า
ของจีน มูลค่า 5 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. ในขณะที่การน าเข้าจากจีนเร่งตัวขึ้น และส่งผลให้สหรัฐฯ  
ขาดดุลการค้ากับจีนสูงสุดเป็นประวัติการณ์ อย่างไรก็ตาม การปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่องส่งผลให้
อัตราการว่างงานอยู่ในระดับต่ าที่ร้อยละ 3.9 และค่าจ้างเฉลี่ยต่อชั่วโมงเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.0 สูงสุดในรอบ  
38 ไตรมาส ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อ (PCE Price Index) เพิ่มข้ึนเป็นร้อยละ 2.2 สูงสุดในรอบ 26 ไตรมาส และ
อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน (Core PCE Price Index) อยูท่ีร่อ้ยละ 2.0 เทา่กบัเปา้หมายของธนาคารกลางสหรฐัฯ สง่ผลให้
คณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC) มีมติปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 
0.25 สู่ช่วงร้อยละ 2.00 – 2.25 ในการประชุมเม่ือวันที่ 25 – 26 กันยายน 2561 และส่งสัญญาณการปรับเพิ่ม
อัตราดอกเบี้ยนโยบายในช่วงที่เหลือของปี แม้ว่าจะมีมติในการคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมล่าสุด
เมื่อวันที่ 7 – 8 พฤศจิกายน 2561 ที่ผ่านมา 

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโ น ขยายตัวร้อยละ 1.7 ชะลอลงจากร้อยละ 2.2 ในไตรมาสก่อน และเป็นการ
ขยายตัวต่ าสุดในรอบ 15 ไตรมาส ตามการชะลอตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรมและภาคบริการ รวมทั้งการ
ชะลอตัวของการบริโภคภายในประเทศซึ่งสอดคล้องกับการปรับตัวลดลงของความเชื่อมั่นผู้บริโภคและความ
เชื่อมั่นภาคธุรกิจโดยส่วนหนึ่งเป็นผลจากความไม่แน่นอนในสถานการณ์ต่าง ๆ ทั้งสถานการณ์การเมือง  
ในอิตาลีและการเจรจา Brexit อย่างไรก็ดี อัตราการว่างงานลดลงเป็นร้อยละ 8.1 ต่ าสุดในรอบ 9 ปี ในขณะที่

3. เศรษฐกิจโลกไตรมาสที่สามของปี 2561 
เศรษฐกิจโลกในไตรมาสที่
สามของปี 2561 ขยายตัว
ช้าลง ตามการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจจีน ยูโรโซน ญีปุ่่น 
กลุ่มประเทศอุตสาหกรรม
ใหม่ รวมทั้งประเทศก่าลัง
พฒันาทีส่า่คญั ๆ อยา่งไรกด็ ี
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคง
ขยายตัวในเกณฑ์สูงและ 
เร่งขึ้น ส่งผลให้ธนาคาร
กลางสหรัฐฯ ปรับทิศทาง
นโยบายการเงินเข้าสู่ภาวะ
ปกติมากข้ึน เช่นเดียวกบั
ธนาคารกลางประเทศ
ส่าคัญๆ ในขณะที่ธนาคาร
กลางญี่ปุน่และประเทศ
ก่าลังพัฒนาส่วนใหญ่ยัง
รักษาระดับการผ่อนคลาย
นโยบายการเงิน  

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัว
ร้อยละ 3.0 สูงสุดในรอบ 
13 ไตรมาส โดยมีแรง
สนับสนนุจากการเร่งขึ้น
ของการใช้จ่ายและการ
ลงทุนรวม ในขณะที่แรง
ขับเคลื่อนจากการส่งออก
สุทธิลดลง สา่หรับอัตราการ
ว่างงานยงัอยู่ในระดับต่า่ 
และค่าจา้งแรงงานเร่งตัว
สูงขึ้น ซึ่งจะเป็นแรงกดดนั
เงินเฟ้อในระยะต่อไป 

เศรษฐกจิยโูรโซนชะลอตวัจาก
ไตรมาสกอ่น และขยายตวั
ต่่าสดุในรอบ 15 ไตรมาส ตาม
การชะลอตวัของการผลติ
ภาคอตุสาหกรรม ภาคบรกิาร 
และการบรโิภคภายใน 
ประเทศ อยา่งไรกด็ ีอตัราการ
วา่งงานลดลงสูร่ะดบัต่่าสดุใน
รอบ 9 ป ีขณะทีอ่ตัราเงนิเฟอ้
เขา้สูเ่ปา้หมายนโยบายการเงนิ
เปน็ครัง้แรกในรอบ 23  
ไตรมาส 
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อัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 2.1 เร่งขึ้นจากร้อยละ 1.7 ในไตรมาสก่อนหน้า และเข้าสู่เป้าหมายนโยบาย
การเงินที่ร้อยละ 2.0 เป็นครั้งแรกในรอบ 23 ไตรมาส ส่งผลให้คณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคาร
กลางยุโรป (ECB) ในการประชุมเมื่อวันที่ 25 ตุลาคม 2561 มีมติลดขนาดการเข้าซื้อสินทรัพย์ลงเป็น 1.5  
หมื่นล้านยูโรต่อเดือนตั้งแต่เดือนตุลาคมจนกระทั่งสิ้นสุดเดือนธันวาคม 2561 ควบคู่ไปกับการคงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายที่ระดับเดิมต่อไปอย่างน้อยจนถึงช่วงกลางปี 2562 

เศรษฐกิจญีปุ่่น ขยายตัวร้อยละ 0.3 ชะลอลงจากการขยายตวัร้อยละ 1.4 และเป็นอัตราขยายตัวต่ าที่สุดในรอบ 
14 ไตรมาส ตามการชะลอตัวของการส่งออกสินค้าซึ่งได้รับผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าระหว่าง
สหรัฐฯ และจนี และการลดลงของการสง่ออกบรกิาร นอกจากนี้ การลงทนุรวมทัง้ภาครัฐและภาคเอกชนปรับตัว
ลดลง ซึง่สว่นหนึง่เปน็ผลจากภยัพบิตัทิางธรรมชาตซิึง่รนุแรงทีส่ดุในรอบ 25 ป ีอยา่งไรกด็ ีเศรษฐกจิญีปุ่น่ยงัไดร้บั
แรงสนับสนุนจากการขยายตัวร้อยละ 0.5 ของการบริโภคภาคเอกชนซึ่งมีสัดส่วนมากกว่าครึ่งหนึ่งของระบบ
เศรษฐกิจ โดยเป็นการเร่งขึ้นจากร้อยละ 0.1 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับตลาดแรงงานที่ยังอยู่ในเกณฑ์ด ี
และส่วนหนึ่งเป็นผลจากการเร่งการบริโภคก่อนการปรับขึ้นอัตราภาษีเพื่อการบริโภคที่จะมีผลบังคับใช้ในเดือน
ตุลาคม ปี 2562 การขยายตัวต่อเนื่องของเศรษฐกิจญี่ปุ่นส่งผลให้อัตราว่างงานทรงตัวในระดับต่ าที่ร้อยละ 2.4  
ซึ่งเป็นระดับต่ าสุดในรอบ 8 ปี ส่วนอัตราเงินเฟ้ออยู่ที่ร้อยละ 1.1 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 0.6 ในไตรมาสก่อนหน้า  
แตย่งัคงต่ ากวา่ระดบัเปา้หมายของนโยบายการเงนิทีร่อ้ยละ 2.0 สง่ผลให ้ธนาคารกลางญีปุ่น่ (BOJ) ในการประชมุ
เมือ่วนัที ่31 ตลุาคม 2561 มมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายและรกัษามาตรการเขา้ซือ้สนิทรพัยไ์วท้ีร่ะดบัเดมิ 

เศรษฐกิจจีน ขยายตัวร้อยละ 6.5 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 6.7 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการชะลอ
ตัวลงของการผลิตภาคอุตสาหกรรม ในขณะที่แรงขับเคลื่อนจากการส่งออกสุทธิลดลง โดยการส่งออกสินค้า
ของจีนเร่งตัวขึ้นแม้จะเริ่มมีการด าเนินมาตรการขึ้นภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ มูลค่า 5 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. 
โดยในเดือนกันยายน 2561 การส่งออกของจีนขยายตัวร้อยละ 14.4 สูงสุดในรอบ 7 เดือน ในขณะที่การน าเข้า
เร่งขึ้นในอัตราสูงสุดในรอบ 6 ไตรมาส นอกจากนี้ การลงทุนในสินทรัพย์ถาวรชะลอตัวตามมาตรการปรับ
สมดุลโครงสร้างเศรษฐกิจและการเพิ่มความเข้มงวดในการปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์เพื่อควบคุมความ
เสี่ยงด้านเสถียรภาพทางการเงิน ในด้านเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ สัดส่วนหนี้สินภาคธุรกิจยังเพิ่มสูงขึ้นอยู่ที่  
ร้อยละ 164.1 ต่อ GDP ในขณะที่ทุนส ารองระหว่างประเทศปรับตัวลดลงเป็น 3,087 พันล้านดอลลาร์ สรอ.  
ณ สิ้นเดือนกันยายน 2561 ต่ าสุดในรอบ 14 เดือน ประกอบกับการไหลออกของเงินทุนเคลื่อนย้ายระหว่าง
ประเทศอย่างต่อเนื่อง สอดคล้องกับค่าเงินหยวนในไตรมาสที่ 3 ที่อ่อนค่าลงจากไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 6.7 
และเป็นการอ่อนค่ามากที่สุดในรอบ 10 ปี ส่งผลให้เมื่อวันที่ 7 ตุลาคม 2561 ธนาคารกลางจีน ( PBOC) 
ประกาศปรับลดสัดส่วนการกันส ารองของธนาคารพาณิชย์ (Reserve Requirement Ratio: RRR) เป็นร้อยละ 
14.5 ซึ่งเป็นการปรับลดครั้งที่ 3 ภายหลังจากปรับลดในเดือนเมษายนและมิถุนายน และมีผลบังคับใช้เมื่อวันที่ 
15 ตุลาคม 2561 ที่ผ่านมา เพื่อเพิ่มสภาพคล่องในระบบเศรษฐกิจและกระตุ้นธุรกิจขนาดเล็กอย่างต่อเนื่อง 

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่  NIEs) ชะลอลงจากไตรมาสก่อนหน้า โดยเศรษฐกิจเกาหลีใต้ 
ไต้หวัน ฮ่องกง และสิงคโปร์ ขยายตัวร้อยละ 2.0 ร้อยละ 2.3 ร้อยละ 2.9 และร้อยละ 2.6 ตามล าดับ ชะลอลง
จากร้อยละ 2.8 ร้อยละ 3.3 ร้อยละ 3.5 และร้อยละ 4.1 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามล าดับ ตามการชะลอตัวของ
การผลิตภาคอุตสาหกรรมและการส่งออก ส าหรับเศรษฐกิจกลุ่มประเทศอาเ ียน ส่วนใหญ่ชะลอลงตามการ
ชะลอตัวของการส่งออกเป็นส าคัญ อย่างไรก็ดี การบริโภคภายในประเทศและการลงทุนยังคงขยายตัวได้ดี 
สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของตลาดแรงงานสะท้อนจากอัตราการว่างงานที่อยู่ในระดับต่ า โดยเศรษฐกิจ
อินโดนีเซีย มาเลเซีย และฟิลิปปินส์ ขยายตัวร้อยละ 5.2 ร้อยละ 4.4 และร้อยละ 6.1 ตามล าดับ ชะลอลงจาก
ร้อยละ 5.3 ร้อยละ 4.5 และร้อยละ 6.2 ตามล าดับ ในขณะที่เศรษฐกิจเวียดนามขยายตัวร้อยละ 6.9 เร่งขึ้น
จากร้อยละ 6.7 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการเร่งขึ้นของการส่งออก ส าหรับอัตราเงินเฟ้อของมาเลเซียและ
อินโดนีเซียลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อของฟิลิปปินส์สูงสุดในรอบ 9 ปี ส่วนหนึ่งเป็นผล
จากมาตรการเพิ่มอัตราภาษีสรรพสามิตของรัฐบาลในเดือนกรกฎาคม 2561 

เศรษฐกิจญี่ปุ่นขยายตัว
ชะลอลงจากไตรมาสก่อน
หน้า ตามการชะลอลงของ
การส่งออกและการผลิต
ภาคอุตสาหกรรม อัตราการ
ว่างงานทรงตัวและความ
เชื่อมั่นผู้บริโภคยังอยู่ใน
เกณฑ์ดี อัตราเงินเฟ้อ
เพิ่มข้ึนแต่ยังคงต่่ากว่า
เป้าหมายนโยบายการเงิน 

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ 
NIEs ส่วนใหญ่ชะลอลงตาม
การชะลอตัวของการ
ส่งออกและการผลิต
ภาคอุตสาหกรรม ส่าหรับ
เศรษฐกิจอาเชียน ส่วนใหญ่
ชะลอลงตามการส่งออก 
ในขณะที่การบริโภคและ
การลงทุนยงัขยายตัวดี  

เศรษฐกจิจนีขยายตวัรอ้ยละ 
6.5 ชะลอลงตามการชะลอ
ของการผลติภาคอตุสาหกรรม 
และการลงทุนในสินทรัพย์
ถาวร รวมทั้งการลดลงของ
แรงขับเคลื่อนจากการ
ส่งออกสุทธิ ในขณะที่
สัดส่วนหนี้ภาคธุรกิจยังอยู่
ในระดับสงู และทนุสา่รอง
ลดลงสอดคล้องกับค่าเงิน
หยวนที่อ่อนค่ามากทีสุ่ดใน
รอบ 10 ปี  
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การขยายตัวของมูลค่าการส่งออก เศรษฐกิจ และอัตราเงินเฟ้อของประเทศในภูมิภาคต่างๆ  

 %YoY)  
การส่งออก GDP เงินเฟ้อ 

2560 2561 2560 2561 2560 2561 2559 2559 2559 
ทั้งป ี Q2 Q3 ทั้งป ี Q2 Q3 ทั้งป ี Q2 Q3 ทั้งป ี ทั้งป ี ทั้งป ี

สหรัฐฯ 6.6 11.2 8.0 2.2 2.9 3.0 2.1 2.7 2.6 -3.6 1.6 1.3 
ยูโรโซน 9.4 12.9 3.5 2.5 2.2 1.7 1.5 1.7 2.1 0.1 1.9 0.2 
ญี่ปุ่น 8.3 9.4 2.4 1.7 1.4 0.3 0.5 0.6 1.1 3.2 1.0 -0.1 
จีน 7.9 11.4 11.9 6.9 6.7 6.5 1.6 1.8 2.3 -7.7 6.7 2.0 
ฮ่องกง 7.6 8.1 8.7 3.8 3.5 2.9 1.5 2.1 2.5 -0.6 2.2 2.4 
อินเดีย 13.1 14.5 10.2 6.2 8.2 - 3.3 4.8 3.9 -1.3 7.9 5.0 
อินโดนีเซีย 16.2 11.3 8.5 5.1 5.3 5.2 3.8 3.3 3.1 -3.4 5.0 3.5 
เกาหลีใต ้ 15.8 3.1 1.7 3.1 2.8 2.0 1.9 1.5 1.6 -5.9 2.9 1.0 
มาเลเซีย 14.7 18.8 9.5 5.9 4.5 4.4 3.8 1.3 0.5 -4.6 4.2 2.1 
ฟิลิปปินส์ 19.7 -1.3 0.4 6.7 6.2 6.1 2.9 4.8 6.2 -2.4 6.9 1.3 
สิงคโปร์ 10.4 14.1 12.1 3.6 4.1 2.6 0.6 0.3 0.7 -5.5 2.4 -0.5 
ไต้หวัน 13.2 11.2 3.0 2.9 3.3 2.3 0.6 1.7 1.7 -1.8 1.4 1.4 
ไทย 9.8 12.3 2.6 3.9 4.6 3.3 0.7 1.3 1.5 0.1 3.3 0.2 
เวียดนาม 21.8 9.1 14.3 6.8 6.7 6.9 3.5 3.8 4.1 9.0 6.2 2.7 
ที่มา: CEIC รวบรวมโดย สศช.   
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เศรษฐกิจโลกในปี 2562 มีแนวโน้มชะลอตัวลงตามการเริ่มปรับตัวเข้าสู่ช่วงขาลงของวัฏจักรเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
รวมทั้งการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน ยูโรโซน และญี่ปุ่น ท่ามกลางการปรับตัวของประเทศต่าง ๆ ต่อการ
เพิ่มขึ้นของมาตรการกีดกันทางการค้าในตลาดโลก ซึ่งจะส่งผลให้เศรษฐกิจประเทศก าลังพัฒนาที่ส าคัญ ๆ และ
ปริมาณการค้าโลกชะลอตัวลงอย่างช้า ๆ ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยในตลาดโลกยังมีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มขึ้นตาม
การปรับทิศทางนโยบายการเงินเข้าสู่ภาวะปกติในสหรัฐฯ และประเทศส าคัญ ๆ บางประเทศ เพื่อลดแรงกดดัน
จากภาวะเงินเฟ้อที่มีความชัดเจนมากขึ้นในปี 2561 ในกรณีฐานคาดว่าเศรษฐกิจโลกและปริมาณการค้าโลก 
ในปี 2562 จะขยายตัวร้อยละ 3.8 และร้อยละ 3.8 ตามล าดับ ชะลอตัวลงจากร้อยละ 4.0 และร้อยละ 4.0  
ในปี 2561 ตามล าดับ โดยมีแนวโน้มการขยายตัวของแต่ละประเทศที่ส าคัญ ดังนี้ 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 2.6 สูงกว่าศักยภาพการขยายตัวทางเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง  
ตามการขยายตัวของอุปสงค์ในประเทศ ทั้งในด้านการใช้จ่ายภาคครัวเรือนที่มีปัจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดี
ขึ้นของการจ้างงานที่อยู่ในระดับสูงกว่าการจ้างงานเต็มที่ และส่งผลให้อัตราการว่างงานล่าสุดในเดือนกันยายน
อยู่ที่ร้อยละ 3.6 ต่ าสุดในรอบ 48 ปี และแรงสนับสนุนจากมาตรการปรับลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาและนิติ
บุคคล และในด้านการใช้จ่ายและการลงทุนภาครัฐที่มีปัจจัยสนับสนุนจากการด าเนินโครงการลงทุนโครงสร้าง
พื้นฐานและกรอบการขาดดุลงบประมาณที่เพิ่มสูงขึ้นจากปีก่อนหน้า แม้กระนั้นก็ตาม การขยายตัวทาง
เศรษฐกิจมีแนวโน้มที่จะชะลอตัวลงจากร้อยละ 2.8 ในปีก่อนหน้า ตามการปรับตัวของวัฏจักรเศรษฐกิจที่คาด
ว่าจะเข้าสู่จุดสูงสุดในช่วงกลางปี และข้อจ ากัดของระบบเศรษฐกิจในช่วงที่การจ้างงานอยู่ในระดับสูงกว่าการ
จ้างงานเต็มที่ รวมทั้งผลกระทบจากการด าเนินมาตรการกีดกันทางการค้าที่คาดว่าจะเริ่มส่งผลกระทบต่อภาค
การผลิตมากข้ึน และผลกระทบจากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยตามแนวโน้มการปรับทิศทางนโยบาย
การเงินเข้าสู่ภาวะปกติเพื่อลดแรงกดดันจากภาวะเงินเฟ้ออย่างต่อเนื่อง และการเพิ่มขึ้นของอุปทานในตลาด
พันธบัตรที่เกิดจากการปรับลดขนาดงบดุลของธนาคารกลาง และการด าเนินนโยบายการคลังขาดดุลเพิ่มขึ้น  

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโ น คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 1.9 ใกล้เคียงกับการขยายตัวร้อยละ 2.0 ในปี 2561 
โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของการจ้างงาน สภาพคล่องในระบบเศรษฐกิจที่ยังอยู่ในเกณฑ์สูง 
และแนวโน้มการขยายตัวในเกณฑ์ดีของอุปสงค์ภายในประเทศตามการปรับตัวดีขึ้นของภาคการผลิต ซึ่งส่งผล
ให้อัตราการว่างงานล่าสุดในเดือนกันยายน 2561 ปรับตัวลดลงเป็นร้อยละ 8.1 ต่ าสุดในรอบ 9 ปี ในขณะที่
ค่าจ้างแรงงานปรับตัวเพิ่มขึ้นและอัตราเงินเฟ้ออยู่ในระดับสูงกว่าเป้าหมายของนโยบายการเงิน สอดคล้องกับ
การขยายตัวของเศรษฐกิจประเทศสมาชิกส าคัญ ๆ ซึ่งอยู่ในระดับสูงกว่าศักยภาพของเศรษฐกิจ  

เศรษฐกิจญี่ปุ่น คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 0.9 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการเพิ่มขึ้นของการผลิตและการลงทุน
ของภาคธรุกจิทีเ่กดิจากการปรบัตวัของภาคธรุกจิตอ่มาตรการกดีกนัทางการคา้ การเพิ่มข้ึนของก าลังแรงงานจาก
ต่างประเทศเพื่อบรรเทาผลกระทบจากการเปลี่ยนผ่านเข้าสู่สังคมผู้สูงอายุ รวมทั้งการเร่งขึ้นของอุปสงค์
ภายในประเทศในช่วงก่อนที่มาตรการเพิ่มอัตราภาษีการบริโภคจะเริ่มมีผลบังคับใช้ในเดือนตุลาคม 2562  
แมก้ระนัน้กต็าม แรงขับเคลื่อนจากการส่งออกมีแนวโน้มชะลอตัวลงตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และ
เศรษฐกิจจีน ซึ่งเป็นตลาดการส่งออกที่ส าคัญอันดับที่ 1 (สัดส่วนร้อยละ 19.3) และอันดับที่ 2 (สัดส่วนร้อยละ 
19.0) ตามล าดบั และสง่ผลใหเ้ศรษฐกจิในภาพรวมฟืน้ตวัอยา่งชา้ ๆ จากการขยายตวัรอ้ยละ 0.8 ในป ี2561  

เศรษฐกิจจีน คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 6.3 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการอ่อนค่าของเงินหยวน แรงขับเคลื่อน
การขยายตัวของการลงทุนภายใต้การปรับโครงสร้างการผลิตและการด าเนินการริเริ่มแถบและเส้นทาง  
(Belt and Road Initiative) และภาคการผลิตและการส่งออกที่ยังมีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์ที่น่าพอใจ 
รวมทั้งการด าเนินมาตรการเพื่อสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่ส าคัญ ๆ เช่น การปรับลดภาษีเงินได้
บุคคลธรรมดาเพื่อกระตุ้นการบริโภคภายในประเทศซึ่งมีผลบังคับใช้ตั้งแต่เดือนตุลาคมที่ผ่านมา การลด
ข้อจ ากัดเพื่อกระตุ้นการลงทุนภาคเอกชนผ่านการร่วมลงทุนระหว่างภาครัฐและภาคเอกชน (PPP) การปล่อย

4. แนวโน้มเศรษฐกิจโลกในปี 2562 
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สินเชื่อของธนาคารเฉพาะกิจ การผ่อนคลายนโยบายการเงินโดยการลดอัตราการด ารงสินทรัพย์สภาพคล่อง 
(RRR) และการปรับลดภาษีน าเข้า ซึ่งจะช่วยสนับสนนุการขยายตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศและลด
แรงกดดันของผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้า แม้กระนั้นก็ตาม การขยายตัวทางเศรษฐกิจมีแนวโน้ม
ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 6.6 ในปี 2561 ตามการชะลอตัวของภาคการส่งออกและภาคการผลิต  
ซึ่งคาดว่าจะได้รับผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าอย่างชัดเจนมากขึ้นตามล าดับ ในขณะที่ปัญหา
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจอาจได้รับผลกระทบเพิ่มเติมจากการย้ายฐานการผลิตและเงินทุนในช่วงของการ
ปรับตัวของทิศทางการค้าและสายพานการผลิตระหว่างประเทศ  

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่  NIEs) มีแนวโน้มชะลอตัวลงอย่างช้า ๆ และต่อเนื่องจากครึ่งหลัง
ของปี 2561 ตามแนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าระหว่าง
สหรัฐฯ กับจีน ซึ่งมีแนวโน้มที่จะท าให้การส่งออกมีแนวโน้มชะลอลงในช่วงแรกของการปรับตัวของทิศทาง
การค้าและสายพานการผลิตระหว่างประเทศ ในขณะที่การเปลี่ยนแปลงในทิศทางการค้าและการย้ายฐานการ
ผลิตกลับประเทศคาดว่าจะเริ่มมีความชัดเจน ซึ่งจะช่วยลดผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและ
มาตรการกีดกันทางการค้าได้มากขึ้นในช่วงครึ่งปีหลัง โดยคาดว่าเศรษฐกิจฮ่องกง สิงคโปร์ เกาหลีใต้ และ
ไต้หวัน ในปี 2562 จะขยายตัวร้อยละ 3.4 3.4 2.4 และ 2.6 ชะลอลงจากร้อยละ 3.7 3.5 2.6 และ 2.8 ในปี 
2561 ตามล าดับ เช่นเดียวกับเศรษฐกิจกลุ่มประเทศอาเ ียน ที่มีแนวโน้มชะลอตัวลงตามแนวโน้มการชะลอ
ตัวของการส่งออกซึ่งได้รับผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า โดยเฉพาะสหรัฐฯ และจีน 
รวมทั้งการชะลอตัวของอุปสงค์ในประเทศซึ่งเกิดจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในปีที่ผ่านมาเพื่อลดแรงกดดัน
ทางด้านเงินเฟ้อและการรักษาเสถียรภาพค่าเงิน อย่างไรก็ตาม การเปลี่ยนแปลงของทิศทางการค้าและสายพาน
การผลิตระหว่างประเทศที่เกิดจากการด าเนินมาตรการกีดกันทางการค้าเร่ิมส่งผลด้านบวกต่อเศรษฐกิจของบาง
ประเทศอย่างชัดเจนในช่วงครึ่งหลังของปี 2561 และคาดว่าจะมีความต่อเนื่องในปี 2562 โดยเฉพาะเวียดนาม 
และกัมพูชา ซึ่งจะช่วยลดผลกระทบที่เกิดจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและเป็นปัจจัยสนับสนุนการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะถัดไป โดยในกรณีฐานคาดว่าเศรษฐกิจอินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ มาเลเซีย และ
เวียดนาม ในปี 2562 จะขยายตัวร้อยละ 5.0 6.1 4.6 และ 6.6 ชะลอลงจากร้อยละ 5.2 6.3 4.7 และ 6.9 ใน
ปี 2561 ตามล าดับ 

การขยายตัวของเศรษฐกิจที่สูงกว่าศักยภาพของสหรัฐฯ และยูโรโซนในปี 2561 ซึ่งท าให้อัตราเงินเฟ้อเร่งตัวขึ้น
สูงกว่าเป้าหมายของนโยบายการเงินในช่วงกลางปี 2561 และแนวโน้มการขยายตัวที่ยังอยู่ในเกณฑ์ดีและสูง
กว่าศักยภาพในปี 2562 คาดว่าจะส่งผลให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ และธนาคารกลางยุโรปปรับทิศทางนโยบาย
การเงินเข้าสู่ภาวะปกติอย่างต่อเนื่อง ในกรณีฐานคาดว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
อีก 1 ครั้งในเดือนธันวาคม 2561 และอีก 2 ครั้งในช่วงครึ่งแรกของปี 2562 ซึ่งจะส่งผลให้อัตราดอกเบี้ย
นโยบายในเดือนมิถุนายนเพิ่มขึ้นเป็นช่วงร้อยละ 2.75 – 3.00 ซึ่งท าให้อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่แท้จริงเท่ากับ
อยู่ในระดับภาวะดอกเบี้ยที่สมดุล (Neutral Rate of Interest) ก่อนที่จะหยุดพักการขึ้นอัตราดอกเบี้ยในช่วง
ครึ่งปีหลังเพื่อรอดูผลกระทบต่อเศรษฐกิจ ในขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะ 10 ปี ปรับตัวเพิ่มขึ้น
อย่างช้า ๆ ตามช่องว่างการผลิตที่เป็นบวกมากข้ึน รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของปริมาณพันธบัตรที่เกิดจากการชดเชย
การขาดดุลทางการคลังมูลค่า 1 ล้านล้านดอลลาร์ สรอ. และการปรับลดขนาดงบดุลของธนาคารกลาง  
ส่วนธนาคารกลางยุโรปคาดว่าจะยุติปริมาณการเข้าซื้อสินทรัพย์เดือนละ 15,000 ล้านยูโรภายในเดือนธันวาคม 
2561 และมีแนวโน้มที่จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 1 ครั้งในปี 2562 หากความเสี่ยงทางการคลังของอิตาลี  
ผ่อนคลายลง เช่นเดียวกับธนาคารกลางสหราชอาณาจักรที่คาดว่าจะมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 1 ครั้ง  
หากความเสี่ยงจาก BREXIT ผ่อนคลายลง ส่วนธนาคารกลางญี่ปุ่น คาดว่าจะยังคงไม่มีการเปลี่ยนแปลงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายจนกว่าอัตราเงินเฟ้อจะเข้าใกล้เป้าหมายนโยบายการเงินที่ก าหนดไว้ร้อยละ 2.0 ควบคู่ไปกับ
การวางแผนส าหรับการปรับทิศทางนโยบายการเงินเข้าสู่ภาวะปกติ แนวโน้มการเปลี่ยนแปลงทิศทางนโยบาย
การเงินของประเทศเศรษฐกิจหลักดังกล่าวท าให้อัตราดอกเบี้ยในตลาดโลกมีแนวโน้มปรับตัวในทิศทางขาขึ้น
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และสร้างแรงกดดันต่อประเทศก าลังพัฒนาอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะประเทศก าลังพัฒนาที่มีปัจจัยพื้นฐาน 
ทางเศรษฐกิจอ่อนแอและได้รับผลกระทบเพิ่มเติมจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและมาตรการกีดกัน  
ทางการค้า ซึ่งจะท าให้ธนาคารกลางของประเทศก าลังพัฒนาในกลุ่มดังกล่าวมีความยากล าบากในการ
ปรับเปลี่ยนทิศทางนโยบายการเงินเข้าสู่ภาวะปกติมากขึ้น เงื่อนไขดังกล่าวคาดว่าจะท าให้เงินดอลลาร์ สรอ. 
เมื่อเทียบกับสกุลเงินอื่น ๆ ยังมีแนวโน้มแข็งค่าขึ้นอย่างต่อเนื่อง  

แม้กระนั้นก็ตาม ความเสี่ยงจากความผันผวนในระบบการเงินโลกยังอยู่ในเกณฑ์สูงและเพิ่มขึ้นจากปี 2561  
ซึ่งอาจท าให้การขยายตัวของเศรษฐกิจโลก ปริมาณการค้าโลก ทิศทางอัตราดอกเบี้ยและอัตราแลกเปลี่ยน
ระหว่างค่าเงินสกุลหลักเปลี่ยนแปลงไปจากการคาดการณ์ในกรณีฐาน โดยมีปัจจัยเสี่ยงที่จะต้องติดตามและ
ประเมินสภานการณ์อย่างใกล้ชิด ประกอบด้วย (1) ความไม่แน่นอนของมาตรการกีดกันทางการค้าระหว่าง
สหรัฐฯ ที่อาจมีการด าเนินการเพิ่มเติมกับจีน และประเทศต่าง ๆ เช่น ยุโรป ญี่ปุ่น รวมทั้งผลการเจรจาการค้า
ภายใต้ข้อตกลง USMCA และการขยายขอบเขตมาตรการตอบโต้ทางการค้าของจีน ซึ่งอาจส่งผลให้เศรษฐกิจ
ประเทศคู่ค้า ปริมาณการค้าโลก และเศรษฐกิจโลกในภาพรวมขยายตัวต่ ากว่าการคาดการณ์ (2) การชะลอตัว
ของเศรษฐกิจจีนและความเสี่ยงต่อปัญหาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจที่เกิดจากความไม่สมดุลของระบบเศรษฐกิจ 
และถูกซ้ าเติมโดยผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้า และการเคลื่อนย้ายเงินทุนและฐานการผลิต  
(3) ปัญหาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจในประเทศก าลังพัฒนาที่ส าคัญ ๆ (ตุรกี อาร์เจนตินา บราซิล และ
แอฟริกาใต้) ที่อาจทวีความรุนแรงมากข้ึนในช่วงที่อัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ มีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง
และเศรษฐกิจโลกชะลอตัว (4) ความขัดแย้งในทิศทางการด าเนินนโยบายระหว่างพรรคเดโมแครตและ 
ริพับลิกันที่อาจเป็นอุปสรรคต่อการแก้ไขปัญหาเพดานหนี้สาธารณะและอาจน าไปสู่การปิดท าการชั่วคราวของ
หน่วยงานของสหรัฐฯ (5) ความเสี่ยงที่สหราชอาณาจักรจะไม่สามารถบรรลุข้อตกลงเก่ียวกับการเจรจาเพื่อออก
จากสหภาพยุโรป (No Deal Brexit) (6) แผนการเพิ่มการใช้จ่ายภาครัฐและการขาดดุลงบประมาณของอิตาลี
ซึ่งอาจน ามาสู่การปรับลดความน่าเชื่อถือของพันธบัตรรัฐบาลอิตาลีท่ามกลางระดับหนี้สาธารณะที่อยู่ใน
ระดับสูงรวมทั้งส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นและความเป็นเอกภาพของกลุ่มยูโรโซน และ (7) ความผันผวนของ
ราคาน้ ามันที่ยังขึ้นอยู่กับการตัดสินใจด้านก าลังการผลิตของกลุ่ม OPEC และการผ่อนปรนมาตรการห้ามน าเข้า
น้ ามันจากอิหร่านให้แก่ 8 ประเทศ ประกอบด้วย จีน อินเดีย กรีซ อิตาลี ไต้หวัน ญี่ปุ่น ตุรกี และเกาหลีใต้ 
รวมทั้งความเป็นเอกภาพของกลุ่ม OPEC และความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลาง 
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เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 4.2 ปรับตัวดีขึ้นต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 3.9 และร้อยละ 
3.3 ในปี 2560 และปี 2559 ตามล าดับ ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อคาดว่าจะอยู่ที่ร้อยละ 1.1 และบัญชี
เดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 6.4 ของ GDP เทียบกับการเกินดุลร้อยละ 11.0 ของ GDP ในปี 2560  

ในการแถลงข่าววันที่ 19 พฤศจิกายน 2561 ส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคม
แห่งชาติ  สศช.) คาดว่า เศรษฐกิจไทยในปี 2561 จะขยายตัวร้อยละ 4.2  ึ่งเป็นขอบล่างของช่วงการ
ประมาณการร้อยละ 4.2 – 4.7 ในการแถลงข่าวเมื่อวันที่ 20 สิงหาคม 2561 โดยมีการปรับองค์ประกอบ
ของการขยายตัวทางเศรษฐกิจให้สอดคล้องกับข้อมูลจริงในช่วงสามไตรมาสแรกของปี 2561 และการ
ปรับเปลี่ยนสมมติฐานการประมาณการที่ส าคัญ ๆ ดังนี้  

1) เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สามขยายตัวต่ ากว่าที่ประมาณการไว้ โดยมีปัจจัยหลักมาจาก (1) การขยายตัว  
ที่ต่ ากว่าการคาดการณ์ของการส่งออก โดยเฉพาะการลดลงของมูลค่าการส่งออกร้อยละ 5.5 ในเดือน
กันยายน 2561 ซึ่งมีสาเหตุส าคัญมาจาก (i) การประกาศปรับเพิ่มภาษีน าเข้าสินค้าจากจีนของสหรัฐฯ 
เพิ่มเติม โดยครอบคลุมสินค้าน าเข้า 5,734 รายการ มูลค่า 2 แสนล้านดอลลาร์ สรอ. ซึ่งมีอัตราภาษี
ระยะแรกร้อยละ 10 มีผลบังคับใช้ในวันที่ 24 กันยายน 2561 และประกาศจะปรับเพิ่มอัตราภาษีเป็น  
ร้อยละ 25 ในวันที่ 1 มกราคม 2562 รวมทั้งมาตรการตอบโต้ของจีนโดยการเรียกเก็บภาษีสินค้าน าเข้า
จากสหรัฐฯ เพิ่มเติม ครอบคลุมสินค้า 5,207 รายการ มูลค่า 6 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. ซึ่งอยู่นอกเหนือ
สมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจในการแถลงข่าวเมื่อวันที่ 20 สิงหาคม 2561 ที่ผ่านมา และเป็นการ
เก็บภาษีการน าเข้าระหว่างกันที่ครอบคลุมสินค้าจ านวนมาก เมื่อเทียบกับมาตรการการเก็บภาษีน าเข้า
ระหว่างกันระยะแรกมูลค่า 5 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. ซึ่งส่งผลให้ระบบการค้าและสายพานการผลิต
ระหว่างประเทศ โดยเฉพาะระหว่างสหรัฐฯ กับจีน มีการปรับตัวอย่างรุนแรง สอดคล้องกับการลดลงของ
มูลค่าการส่งออกของไทยไปยังจีนร้อยละ 14.1 และการขยายตัวต่ าของมูลค่าการส่งออกไปตลาดสหรัฐฯ
ร้อยละ 1.2 ในเดือนกันยายน รวมทั้งการลดลงของมูลค่าการส่งออกไปยังประเทศที่ระบบการค้าและการ
ผลิตมีความเชื่อมโยงใกล้ชิดกับจีน ในขณะที่มูลค่าการส่งออกไปยังตลาดอื่น ๆ ขยายตัวต่อเนื่อง  
(ii) การลดลงของการส่งออกรถยนต์ไปยังตลาดส าคัญ ๆ ซึ่งเกิดจากการปรับเปลี่ยนรุ่นรถยนต์ รวมทั้ง
สัญญาณการชะลอตัวทางเศรษฐกิจในประเทศที่เป็นแหล่งน าเข้าส าคัญ ๆ ที่เกิดขึ้นจากความวิตกกังวลต่อ
ผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้า และการเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยในหลายประเทศซึ่งส่งผลให้
ปริมาณการจ าหน่ายรถยนต์ในประเทศส าคัญ ๆ และปริมาณการผลิตรถยนต์ในประเทศผู้ผลิตส าคัญ ๆ 
ปรับตัวลดลงทั่วโลก และ (2) การขยายตัวต่ ากว่าการคาดการณ์ของจ านวนและรายรับจากนักท่องเที่ยว
ต่างชาติ ซึ่งเกิดจากการลดลงของจ านวนนักท่องเที่ยวจีนและยุโรปร้อยละ 8.8 และร้อยละ 1.5 ซึ่งเป็น
ผลกระทบสืบเนื่องมาจากเหตุการณ์เรือล่มในเดือนกรกฎาคม และการแข่งขันฟุตบอลโลกที่ประเทศรัสเซีย
ในเดือนมิถุนายน การขยายตัวที่ต่ ากว่าการคาดการณ์ของการส่งออกและการท่องเที่ยวดังกล่าวเป็นปัจจัย
ส าคัญที่ท าให้การขยายตัวทางเศรษฐกิจในไตรมาสที่สามชะลอตัวลงเป็นร้อยละ 3.3 และเมื่อรวมกับการ
ขยายตัวในช่วงสองไตรมาสก่อนหน้า เศรษฐกิจไทยในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2561 ขยายตัวร้อยละ 4.3 
ต่ ากว่าค่ากลางของช่วงการประมาณการร้อยละ 4.2 – 4.7 ในการแถลงข่าวครั้งที่ผ่านมา ในช่วงที่เหลือ
ของปี 2561 คาดว่าระบบการค้าและสายพานการผลิตระหว่างประเทศยังอยู่ในระหว่างการปรับตัว และ
สร้างแรงกดดันต่อการส่งออกและการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยและประเทศต่าง ๆ อย่างต่อเนื่อง แต่ใน
กรณีที่ไม่มีมาตรการกีดกันทางการค้าเพิ่มเติมคาดว่าแรงกดดันดังกล่าวจะผ่อนคลายลงตามความคืบหน้า
ในการปรับตัวของระบบการค้าและสายพานการผลิตระหว่างประเทศ ซึ่งจะเห็นได้จากการขยายตัวเร่งขึ้น
ของมูลค่าการส่งออกและน าเข้าของจีนในเดือนตุลาคม ในขณะที่จ านวนนักท่องเที่ยวยังมีแนวโน้มฟื้นตัว
ล่าช้ากว่าที่คาดการณ์ไว้ และผลกระทบจากการปรับเปลี่ยนรุ่นรถยนต์ในตลาดส่งออกมีแนวโน้มผ่อนคลาย

5. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2561 
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ลงเมื่อรถยนต์รุ่นใหม่ออกสู่ตลาดมากขึ้น ซึ่งจะเห็นได้จากการเริ่มปรับตัวดีขึ้นของปริมาณการจ าหน่าย
รถยนต์กระบะที่มีการน าเข้าจากประเทศไทยในตลาดออสเตรเลียในเดือนตุลาคม เงื่อนไขดังกล่าวท าให้
การขยายตัวของเศรษฐกิจไทยทั้งปีปรับตัวเข้าสู่ขอบล่างของช่วงการประมาณการร้อยละ 4.2 – 4.7  
ในการแถลงข่าวเมื่อวันที่ 20 สิงหาคม 2561  

2) การปรับองค์ประกอบของการขยายตัวทางเศรษฐกิจให้สอดคล้องกับข้อมูลจริงในช่วงสามไตรมาสแรกของ
ปี 2561 และการปรับเปลี่ยนสมมติฐานการประมาณการที่ส าคัญ ๆ ประกอบด้วย  

(1) การปรับลดสมมติฐานการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกและราคาส่งออกในปี 2561 จากร้อยละ 4.1 
และร้อยละ 4.0 ในสมมติฐานประมาณการครั้งก่อน เป็นร้อยละ 4.0 และร้อยละ 3.7 ตามล าดับ  
ตามการขยายตัวที่ต่ ากว่าการคาดการณ์ของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าส าคัญ ๆ และราคาสินค้าส่งออก
ในไตรมาสที่สาม สอดคล้องกับการเพิ่มข้ึนของแรงกดดันจากมาตรการกีดกันทางการค้าและสัญญาณ
การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกซึ่งจะส่งผลให้การขยายตัวของมูลค่าการส่งออกในช่วงที่เหลือของปี
ขยายตัวต่ ากว่าที่คาดการณ์ไว้ เมื่อรวมกับผลกระทบจากการปรับตัวของระบบการค้าและสายพาน
การผลิตระหว่างประเทศในข้อ 1) คาดว่ามูลค่าการส่งออกทั้งปีจะขยายตัวต่ ากว่าการประมาณการ
คร้ังที่ผ่านมา  

(2) การปรับลดสมมติฐานรายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติจาก 2.15 ล้านล้านบาท (เพิ่มข้ึนร้อยละ 11.4) 
ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา เป็น 2.05 ล้านล้านบาท (เพิ่มขึ้นร้อยละ 6.1) ตามการลดลง 
ที่มากกว่าการคาดการณ์ของจ านวนนักท่องเที่ยวจีนและยุโรปในไตรมาสที่สาม และแนวโน้มการ 
ฟื้นตัวที่คาดว่าจะเป็นไปอย่างช้า ๆ ในช่วงที่เหลือของปี ซึ่งส่งผลให้แรงขับเคลื่อนจากการส่งออก
บริการลดลงจากการประมาณการครั้งที่ผ่านมา  

(3) การปรบัลดการขยายตวัของการลงทนุภาครฐัใหส้อดคลอ้งกบัผลการเบกิจา่ยทีเ่กดิขึน้จรงิในไตรมาสที่สี่
ของปีงบประมาณ 2561 ซึ่งมีการเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายลงทุนภายใตก้รอบงบประมาณรายจ่าย
ประจ าป ี(รวมงบประมาณรายจา่ยเพิม่เตมิ) รอ้ยละ 19.9 ต่ ากวา่สมมตฐิานการเบกิจา่ยรอ้ยละ 23.5  

(4) การปรับเพิ่มประมาณการการขยายตัวของการใช้จ่ายภาคครัวเรือนตามการขยายตัวสูงกว่าการ
คาดการณใ์นไตรมาสทีส่าม และแนวโนม้การขยายตวัในเกณฑด์อียา่งตอ่เนือ่งในไตรมาสสดุทา้ยของป ี 
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เศรษฐกจิไทยในปี 2562 เร่ิมมีความท้าทายจากความเสีย่งด้านความผนัผวนของระบบเศรษฐกิจและการเงินโลก
มากขึน้ แตใ่นกรณฐีานคาดวา่เศรษฐกจิไทยยงัขยายตวัในเกณฑด์ตีามแรงขบัเคลือ่นจากการปรบัตวัดขีึน้ของอปุสงค์
ในประเทศทัง้ในดา้นการใชจ้า่ยภาคครวัเรอืน การลงทนุภาคเอกชน และการลงทนุภาครฐั รวมทัง้การปรบัตวัดขีึ้น
ของภาคการท่องเที่ยวและการเปลี่ยนแปลงในทิศทางการค้าและสายพานการผลิตระหว่างประเทศ ซึ่งจะช่วย
ชดเชยผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและการเพิ่มขึ้นของมาตรการกีดกันทางการค้าที่ท าให้การ
ส่งออกและการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในปี 2562 ชะลอตัวลงอย่างช้า ๆ จากปี 2561 อย่างไรก็ตาม ความ 
ผนัผวนในระบบเศรษฐกจิการเงนิโลกยงัเปน็ปจัจยัทีจ่ะตอ้งตดิตามและประเมนิสถานการณอ์ยา่งใกลช้ดิ  

6. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2562 

 

 

ปัจจัยสนับสนุน 
1) การใช้จ่ายภาคครัวเรือนยังมีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์ดี และสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจได้

อย่างต่อเนื่อง โดยในปี 2561 การใช้จ่ายภาคครัวเรือนขยายตัวในเกณฑ์สูงและเร่งขึ้นตามล าดับจาก 
ร้อยละ 3.7 ในไตรมาสแรก เป็นร้อยละ 4.5 และร้อยละ 5.0 ในไตรมาสที่สองและไตรมาสที่สาม 
ตามล าดับ สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของฐานรายได้ในระบบเศรษฐกิจ ทั้งการปรับตัวดีขึ้นของรายได้ใน
ภาคการท่องเที่ยว การส่งออก และภาคอุตสาหกรรมในช่วงก่อนหน้า และการปรับตัวดีขึ้นของฐานรายได้
ภาคเกษตรและการจ้างงาน สอดคล้องกับการกลับมาขยายตัวของดัชนีรายได้เกษตรกรโดยรวมติดต่อกัน  
2 ไตรมาส และการเพิ่มข้ึนของจ านวนผู้มีงานท าติดต่อกัน 2 ไตรมาส ซึ่งเป็นการเพิ่มข้ึนของจ านวนผู้มีงาน
ท าทั้งในภาคเกษตรและนอกภาคเกษตรพร้อมกันเป็นคร้ังแรกในรอบ 22 ไตรมาส รวมทั้งอัตราการว่างงาน
ลดลงอยู่ในระดับต่ าสุดในรอบ 8 ไตรมาส ล่าสุดในเดือนตุลาคมจ านวนผู้มีงานท ายังเพิ่มขึ้นต่อเนื่องร้อยละ 
2.6 โดยจ านวนผู้มีงานท าในภาคเกษตรเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.7 สูงสุดในรอบ 5 เดือน ในขณะที่ผู้มีงานท า  
ในภาคนอกเกษตรเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.1 โดยเฉพาะผู้มีงานท าในภาคอุตสาหกรรมที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.1 สูงสุด
ในรอบ 63 เดือน การปรับตัวดีขึ้นของฐานรายได้และการมีงานท าดังกล่าว คาดว่าจะเป็นปัจจัยสนับสนุน
ให้พลวัตรการขยายตัวของการใช้จ่ายภาคครัวเรือนยังอยู่ในเกณฑ์ดีและสนับสนุนการขยายตัวของ
เศรษฐกิจภาพรวมในปี 2562 ได้อย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะภายใต้อัตราดอกเบี้ยและอัตราเงินเฟ้อที่ยังอยู่ใน
ระดับต่ า รวมทั้งการเปิดตัวของรถยนต์รุ่นใหม่ และการสิ้นสุดลงของข้อจ ากัดจากมาตรการรถยนต์คันแรก 

2) การปรับตัวดีขึ้นของการลงทุน ตามแนวโน้มการเร่งตัวขึ้นของการลงทุนภาครัฐที่มีปัจจัยสนับสนุนจาก
ความคบืหนา้ของโครงการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานทีส่ าคญั ๆ ทีเ่ขา้สูข่ัน้ตอนของการกอ่สรา้งมากขึน้ตามล าดบั
ประกอบดว้ย (1) โครงการลงทนุภายใตแ้ผนปฏบิตักิารดา้นคมนาคมขนสง่ ระยะเรง่ดว่น พ.ศ. 2559 (Action 
Plan 59) มโีครงการทีอ่ยูใ่นระหวา่งการก่อสร้างแล้วจ านวน 14 โครงการ มลูคา่ 705,451 ล้านบาท เพิ่มขึ้น
จากช่วงเดียวกันของปีก่อนที่มีจ านวนโครงการที่อยู่ระหว่างก่อสร้างเพียง 8 โครงการ มูลค่า 442,388  
ลา้นบาท โดยมโีครงการส าคญัที่เริม่การกอ่สรา้ง คือ โครงการรถไฟไทย-จนี เสน้ทางกรงุเทพ-หนองคาย ชว่ง
กรุงเทพ-นครราชสมีา โครงการรถไฟทางคูอ่ีก 3 เส้นทาง (ชว่งลพบุร ี– ปากน้ าโพ ช่วงมาบกะเบา – ชมุทาง
ถนนจริะ และชว่งนครปฐม – ชมุพร และโครงการรถไฟฟา้สายสชีมพแูละสายสเีหลอืง เปน็ตน้ นอกจากนี ้ยงัมี
โครงการที่อยูใ่นขัน้ตอนการประมลูและลงนามในสญัญา 3 โครงการ มูลคา่ 399,706 ลา้นบาท (2) โครงการ
ลงทุนภายใต้แผนปฏิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง ระยะเร่งด่วน พ.ศ. 2560 (Action Plan 60) อยู่ในระหว่าง
การกอ่สรา้งแลว้จ านวน 5 โครงการ มลูค่า 3,592 ลา้นบาท อยู่ในขัน้ตอนการประมลูและลงนามในสัญญา 4 
โครงการ มลูคา่ 42,391 ลา้นบาท และผา่นขัน้ตอนการพจิารณาอนมุตัขิอง ครม. แลว้จ านวน 1 โครงการ คอื 
โครงการกอ่สรา้งรถไฟทางคู ่ชว่งเดน่ชยั-เชยีงราย-เชยีงของ มลูคา่ 85,345 ลา้นบาท และ (3) โครงการภายใต้
แผน EEC จ านวน 5 โครงการ ซึ่ง ครม. ได้อนุมัติแล้วทุกโครงการ โดยโครงการรถไฟความเร็วสูงเชื่อม 3 
สนามบนิแบบไรร้อยตอ่อยูใ่นระหวา่งการประมลูและลงนามในสญัญา สว่นทีเ่หลอื 4 โครงการ ไดแ้ก ่โครงการ
ศนูยซ์่อมบ ารุงอากาศยาน ณ ท่าอากาศยานอูต่ะเภา โครงการพฒันาสนามบินอู่ตะเภาและเมอืงการบินภาค
ตะวนัออก โครงการทา่เรอืแหลมฉบงั ระยะที ่3 และโครงการทา่เรอือตุสาหกรรมมาบตาพดุ ระยะที ่3 คาดวา่
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จะสามารถลงนามในสัญญาได้ภายในเดือนกุมภาพันธ์ 2562  เช่นเดียวกับการขยายตัวในเกณฑ์ดีของการ
ลงทนุภาคเอกชนที่มแีนวโน้มปรบัตวัดีขึน้อย่างชา้ ๆ และต่อเนือ่งตาม (1) การเพิ่มขึ้นของอัตราการใช้ก าลัง
การผลติในป ี2561 ซึง่ในชว่ง 9 เดอืนแรกเฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 68.5 รวมทัง้ยงัมแีนวโนม้เพิม่ขึน้อยา่งตอ่เนือ่งในป ี
2562 ตามแนวโน้มการขยายตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรม โดยเฉพาะในกลุ่มอุตสาหกรรมที่การส่งออก
ไดร้บัประโยชนจ์ากการเปลีย่นแปลงทศิทางทางการคา้ทีเ่กดิจากมาตรการกดีกนัทางการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ กบั
จีน (2) ความคืบหน้าของการลงทุนภาครัฐฯ ที่เริ่มมีบทบาทในการสนับสนุนการขยายตัวของการลงทุน

ความคืบหน้าโครงการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานที่ส าคัญของภาครัฐ  

โครงการลงทนุดา้นโครงสรา้งพืน้ฐานทีส่ าคัญมคีวามคืบหนา้มากขึน้และคาดวา่จะมกีารเบกิจา่ยเมด็เงินลงทนุมากขึน้ตามล าดบั ทัง้นี ้ณ วนัที ่
5 พฤศจกิายน 2561 มโีครงการภายใตแ้ผนปฏบิตักิารดา้นคมนาคมขนสง่ ระยะเรง่ดว่น ป ี2559 (Action Plan ป ี2559) จ านวน 20 โครงการ และ
โครงการภายใต้แผนปฏบิัตกิารดา้นคมนาคมขนสง่ ระยะเร่งดว่น ปี 2560 (Action Plan ป ี2560) จ านวน 36 โครงการ ที่เขา้สูข่ัน้ตอนของการ
กอ่สรา้งแลว้จ านวน 19 โครงการ วงเงินทัง้สิน้ 709,043 ลา้นบาท แบง่เปน็ โครงการภายใต ้Action Plan ป ี2559 จ านวน 14 โครงการ วงเงินรวม 
705,451 ล้านบาท เช่น โครงการทางหลวง
พเิศษสายพทัยา-มาบตาพดุ โครงการกอ่สรา้ง
ทางหลวงพิเศษบางปะอิน-นครราชสีมา 
โครงการรถไฟทางคู่สายนครปฐม-ชมุพร เปน็
ต้น และโครงการภายใต้ Action Plan ป ี
2560 จ านวน 5 โครงการ วงเงินรวม 3,592 
ล้านบาท รวมทั้งโครงการโครงสร้างพื้นฐาน
ส าคัญภายใตแ้ผนงานพฒันาระเบยีงเศรษฐกจิ
พเิศษภาคตะวนัออกทีม่คีวามคืบหนา้มากขึน้ 
โดยล่าสุด เมื่อวันที่ 12 พฤศจิกายน 2561 
การรถไฟแหง่ประเทศไทยเปดิรบัซองประมลู
โครงการรถไฟความเร็วสงูเช่ือม 3 สนามบิน
แบบไร้รอยต่อ (ดอนเมือง - สุวรรณภูมิ -  
อูต่ะเภา) วงเงินลงทนุรวม 224,544 ลา้นบาท 
โดย รฟท. คาดว่าจะสามารถน าเสนอผลการ
คัดเลอืกตอ่คณะกรรมการนโยบายเขตพฒันา
พิเศษภาคตะวันออก เพื่อน า เสนอให้
คณะรัฐมนตรีพิจารณาอนุมตัิ และคาดวา่จะ
ลงนามในสัญญาได้ภายในเดือนมกราคม 
2562 ในขณะที่โครงการศูนย์ซ่อมบ ารุงท่า
อากาศยานอู่ตะเภา (MRO) ก าลังอยู่ใน
กระบวนการคัดเลือกเอกชนมารว่มทุน และ
โครงการทา่เรอืแหลมฉบงั ระยะที ่3 (LCB) ได้
เปดิรบัฟงัความเหน็จากภาคเอกชนเพือ่ศึกษา
รปูแบบการลงทนุในเดือนพฤศจกิายน 2561 
และคาดว่าจะได้ผู้รับเหมาโครงการก่อสร้าง
ภายในเดอืนกมุภาพนัธ ์2562 

นอกจากนี้  ยั งมี โครงการลงทุน
โครงสร้างพืน้ฐานภายใต้แผนปฏิบตัิการด้าน
คมนาคมขนสง่ ระยะเรง่ดว่น ป ี2561 จ านวน 
9 โครงการ วงเงินทั้งสิ้น 489,366 ล้านบาท 
ซ่ึงโครงการส่วนใหญ่อยู่ระหว่างการจัดท า
รายงานการวิเคราะห์ผลกระทบสิ่งแวดล้อม 
(EIA) และการน าเสนอคณะรัฐมนตรีและ
คณะกรรมการนโยบายการให้เอกชนร่วม
ลงทนุในกจิการของรฐั (PPP) พจิารณาอนมุตั ิ
โดยคาดวา่โครงการดงักลา่วจะผา่นการพจิารณาและเริม่เขา้สูก่ระบวนการกอ่สรา้งไดใ้นชว่งปลายป ี2561 และตอ่เนือ่งไปยงัชว่งกลางป ี2562 ซ่ึงจะมี
สว่นชว่ยสนบัสนนุและขบัเคลือ่นใหก้ารลงทนุรวมของประเทศสามารถขยายตวัไดใ้นเกณฑด์อียา่งตอ่เนือ่ง  

ความก้าวหน้าของแผนป ิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง ระยะเร่งด่วน พ.ศ. 2559 รวม 20 โครงการ วงเงินลงทุน 1,383,938.89 ล้านบาท 

อยูร่ะหว่าง
การก่อสร้าง

วงเงิน 705,451 ลบ.

โครงการ วงเงิน
 ลบ.)

ผลงาน  
 ร้อยละ)

รถไฟทางคู่ 
ช่วงชุมทางถนนจิระ – ขอนแก่น 23,803 81.05

พัฒนาท่าเทียบเรือชายฝั ง A 
ที่ท่าเรือแหลมฉบัง 1,864 100.00

พัฒนาศูนย์การขนส่งตู้สินค้าทางรถไฟ 
ที่ท่าเรือแหลมฉบัง  ระยะที่ 1) 2,031 98.80

ก่อสร้างทางหลวงพิเศษ ระหว่างเมือง 
สายพัทยา – มาบตาพุด 17,819 93.29

โครงการก่อสร้างทางหลวงพิเศษ 
สายบางปะอิน – นครราชสีมา 76,600 53.17

รถไฟฟ้าสายสีส้มช่วง
ศูนย์วัฒนธรรมฯ – มีนบุรี  งานโยธา) 109,541 18.33

รถไฟทางคู่ ช่วงนครปฐม - ชุมพร 17,250 46.95
รถไฟทางคู่ 
ช่วงมาบกะเบา – ชุมทางถนนจิระ 29,499 13.54

รถไฟทางคู่ ช่วงลพบุรี – ปากน้ าโพ 24,722 6.98
รถไฟไทยจีน ช่วงกรุงเทพฯ – โคราช 179,413 เริ่มก่อสร้าง
ก่อสร้างทางหลวงพิเศษ 
ระหว่างสายบางใหญ่ – กาญจนบุรี 49,120 14.03

รถไฟฟ้าสายสีชมพู ช่วงแคราย – มีนบุรี 56,691 เวนคืนที่ดิน
รถไฟฟ้าสายสีเหลือง
ช่วงลาดพร้าว – ส าโรง 54,644 เวนคืนที่ดิน

พัฒนาท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ ระยะที่ 2 62,503 87.39
ที่มา: กระทรวงคมนาคม ข้อมูล ณ วันที่ 5 พ.ย. 2561

ศึกษา / ส ารวจ / 
EIA / PPP

วงเงิน 152,528 ลบ.

ประกวดราคา /
รอลงนาม

วงเงิน 399,706 ลบ.

เสนอคค. / สคร. / 
คกก.สศช. อนุมัติ

วงเงิน 94,673 ลบ.

โครงการระบบรถไฟชานเมือง 
สายสีแดงอ่อน และสายสีแดงเข้ม

44,158
ลบ.

รถไฟฟ้าสายสีม่วง ช่วงเตาปูน 
– ราษ ร์บูรณะ  งานโยธา)

131,004
ลบ.

รถไฟความเร็วสูงเชื่อมต่อ 3 
สนามบินแบบไร้รอยต่อ 

 ดอนเมือง - สุวรรณภูมิ - อู่ตะเภา) 

224,544
ลบ.

รถไฟความเร็วสูง ช่วง
กรุงเทพฯ – หัวหิน

94,673 
ลบ.

โครงการความร่วมมือก่อสร้าง        
ทางรถไฟไทย – ญี่ปุ่น 

 ช่วงกรุงเทพฯ-พิษณุโลก)
N/A

รถไฟความเร็วสูง ช่วง
กรุงเทพฯ – ระยอง

152,528
ลบ.

 เดิมวงเงิน 1,796,385 ลบ. ตามมติคณะรัฐมนตร ีเมื่อวันที่ 1 ธันวาคม 2558

ความก้าวหน้าของแผนป ิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง ระยะเร่งด่วน พ.ศ. 2560 รวม 36 โครงการ วงเงินลงทุน  895,757.55 ล้านบาท 

ที่มา: กระทรวงคมนาคม ข้อมูล ณ วันที่ 5 พ.ย. 2561
 ตามมติคณะรัฐมนตรี เมื่อวันที่ 13 ธันวาคม 2559 **รถไฟทางคู่ หัวหิน – ประจวบคีรีขันธ์ รายงานผลการด าเนินงานและการเบิกจ่ายในแผนฯ ปี 2559

ศึกษา / ส ารวจ / 
EIA / PPP

วงเงิน 257,566 ลบ.

อยู่ระหว่าง
การก่อสร้าง

วงเงิน 3,592 ลบ. เสนอคค. / สคร. / 
คกก.สศช. อนุมัติ

วงเงิน 464,634 ลบ.

เป ดให้บริการแล้ว
วงเงิน 738 ลบ.

ประกวดราคา /
รอลงนาม

วงเงิน 42,391 ลบ.

ครม. อนุมัติ
วงเงิน 85,345 ลบ.

โครงการ วงเงิน  ลบ.)
เรือเฟอร์รี่เชื่อมโยงอ่าวไทยตอนบน 
ฝั งตะวันออกและตะวันตก ระยะสั้น N/A

การบริหารจัดการระบบตั วร่วม 738
จุดพักรถบรรทุกตามเส้นทางการขนส่งสินค้าหลัก
 จ.บุรีรัมย์ จ.อุดรธานี และ จ.ก าแพงเพชร) 480

ศูนย์เปลี่ยนถ่ายรูปแบบการขนส่งสินค้าเชียงของ
จ.เชียงราย 2,219

ท่าอากาศยานแม่สอด จ.ตาก 430
ท่าอากาศยานเบตง จ. ยะลา 350
ท่าอากาศยานสกลนคร 113
ทางพิเศษสายพระราม 3-ดาวคะนอง-วงแหวน
รอบนอก กทม. ด้านตะวันตก 31,244

ปรับปรุงระบบล าเลียงกระเป าสัมภาระ
ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ 3,264 

ท่าอากาศยานกระบี่ 3,876 
ศูนย์ ่อมบ ารุงอากาศยาน  MRO) 
ณ ท่าอากาศยานอู่ตะเภา 4,007

รถไฟทางคู่ ช่วงเด่นชัย-เชียงราย-เชยีงของ 85,345
พัฒนาสถานีขนส่งสินค้าภูมิภาคชายแดน 7 แห่ง 8,121
พัฒนาสถานีขนส่งสินค้าภูมิภาคเมืองหลัก 5 แห่ง 8,606
รถไฟฟ้าสายสีส้ม ช่วงบางขุนนนท์-ศูนย์วัฒนธรรม
แห่งประเทศไทย 120,459

ก่อสร้างระบบขนส่งมวลชน จังหวัดภูเก็ต 30,155
พัฒนาท่าเรือแหลมฉบัง ขั้นที่ 3 91
พัฒนาท่าเรือเฟอร์รี่เชื่อมโยงอ่าวไทยตอนบน ฝั ง
ตะวันออกและตะวันตก ระยะยาว  การพัฒนาท่าเรือ
เฟอร์รี่)

982

โครงการ วงเงิน  ลบ.)
ศูนย์การขนส่งชายแดน จังหวัดนครพนม 1,169
ทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง สายนครปฐม-ชะอ า 80,600
ทางพิเศษ สายกะทู้-ป่าตอง จังหวัดภูเก็ต 14,177
รถไฟทางคู่ ปากน้ าโพ-เด่นชัย 62,614
รถไฟทางคู่ ชุมทางถนนจิระ-อุบลราชธานี 37,524
รถไฟทางคู่ ขอนแก่น-หนองคาย 26,654
รถไฟทางคู่ ชุมพร-สุราษ ร์ธานี 24,287
รถไฟทางคู่ สุราษ ร์ธานี-หาดใหญ-่สงขลา 57,369
รถไฟทางคู่ หาดใหญ่-ปาดงัเบ าร์ 8,116
รถไฟทางคู่ เด่นชัย-เชียงใหม่ 59,915
รถไฟทางคู่ บ้านไผ่-มุกดาหาร-นครพนม 67,965
รถไฟชานเมืองสายสีแดงเข้ม รังสิต-มธ. ศูนย์รังสิต 6,570
รถไฟชานเมืองสายสีแดงอ่อน ตลิ่งชัน-ศิริราช และ
ช่วงตลิ่งชัน-ศาลายา 17,672

รถโดยสารรถไฟฟ้า จ านวน 35 คัน พร้อมก่อสร้าง
สถานีประจุไฟฟ้า 572

รถไฟฟ้าสายสีน้ าเงิน ช่วงบางแค-พุทธมณฑลสาย 4 21,197
รถไฟฟ้าสายสีเขียวเข้ม ช่วงสมุทรปราการ-บางปู 9,530
รถไฟฟ้าสายสีเขียวเข้ม ช่วงคูคต - ล าลูกกา 9,803
ทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง สายหาดใหญ่-ชายแดน
ไทย/มาเลเ ยี 30,500

ระบบทางด่วนขั้นที่ 3 สายเหนือ ตอน N2 17,551

ความก้าวหน้าของแผนป ิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง ระยะเร่งด่วน พ.ศ. 2561 รวม 9 โครงการ วงเงินลงทุน 489,366.30 ล้านบาท

ประกวดราคา /
รอลงนาม 2,043 ลบ.

ศึกษา / ส ารวจ / EIA / PPP
483,116 ลบ.

จัด ื้อรถโดยสารปรับอากาศใช้
เชื้อเพลิงก๊า ธรรมชาติ 489 คัน  1,891

 ลบ.

ทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง
ทางยกระดับบนทางหลวง

หมายเลข 35 สายธนบุรี - ปากท่อ 
ช่วงกทม.– มหาชัย  บ้านแพ้ว)

  43,000
 ลบ.

รถไฟความเร็วสูง 
ช่วงกรุงเทพฯ – เชียงใหม่   272,226 

ลบ.

ก่อสร้างระบบขนส่งมวลชน
จ.เชียงใหม่  107,233

ลบ.

ก่อสร้างระบบขนส่งมวลชน
จ.นครราชสีมา  13,593

 ลบ.

ก่อสร้างระบบขนส่งมวลชน 
จ.ขอนแก่น  13,947 

ลบ.

พัฒนาธุรกิจท่าเรือบก 
 Dry Port) จ.ขอนแก่น  1,826

 ลบ.

ทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง
ทางยกระดับอุตราภิมุข 
ช่วงรังสิต - บางปะอิน

  29,400
 ลบ.

พัฒนาท่าอากาศยานขอนแก่น01 2,043 
ลบ.

ที่มา: กระทรวงคมนาคม ข้อมูล ณ วันที่ 5 พ.ย. 2561
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ภาคเอกชนมากขึน้ซึง่จะเหน็ไดจ้ากการลงทนุของภาคเอกชนในดา้นการกอ่สรา้งในไตรมาสทีส่ามของป ี2561 
ซึง่เริม่กลบัมาขยายตวัอยา่งชดัเจนมากขึน้ และ (3) การยา้ยฐานการผลติและการลงทนุของบรษิทัตา่งชาตทิีม่ี
ปจัจยัสนบัสนนุมาจากการเพิม่ขึน้ของมาตรการกดีกนัทางการคา้ระหวา่งประเทศเศรษฐกจิหลกั 

3) การเพิม่ขึน้ของแรงขบัเคลือ่นจากภาคการทอ่งเทีย่ว ในชว่งคร่ึงหลงัและทัง้ปี 2561 จ านวนและรายรบัจาก
นกัทอ่งเทีย่วชาวตา่งชาตอิยูใ่นเกณฑต์่ ากวา่ปกต ิโดยมสีาเหตสุ าคญัมาจาก (1) การแขง่ขนัฟตุบอลโลกในเดอืน
มิถุนายนถึงกรกฎาคม 2561 ที่ท าให้จ านวนนักท่องเที่ยวรัสเซียเดินทางออกนอกประเทศน้อยลงและ
นักท่องเที่ยวจากประเทศยุโรปอื่น ๆ เปลี่ยนทิศทางการท่องเที่ยวไปยังประเทศรัสเซียมากข้ึน และส่งผลให้
จ านวนนกัทอ่งเทีย่วจากรสัเซยีและยโุรปเดนิทางมายงัประเทศไทยต่ ากวา่เกณฑป์กต ิ โดยในชว่ง 9 เดอืนแรก
ของป ี2561 จ านวนนกัทอ่งเทีย่วจากยโุรป (สดัสว่นรอ้ยละ 18.4) ขยายตวัเพยีงรอ้ยละ 4.8 ต่ ากวา่อตัราเฉลีย่
รอ้ยละ 10.1 ในชว่ง 9 เดอืนแรกของป ี2560 (2) การลดลงของจ านวนนกัทอ่งเทีย่วจนี (สดัสว่นรอ้ยละ 27.7)  
ในไตรมาสที่สามร้อยละ 9.5 เทียบกับอัตราการขยายตัวเฉลี่ยไตรมาสที่สามย้อนหลัง 2 ปีร้อยละ 13.2  
ซึง่สง่ผลใหจ้ านวนนกัทอ่งเทีย่วจนีทัง้ป ี2561 อยูใ่นระดบัต่ ากวา่ปกต ิอยา่งไรกต็าม รฐับาลไดแ้กไ้ขปญัหาตา่ง ๆ 
ทีเ่กดิขึน้ทัง้ในดา้นการเพิม่ความเขม้งวดดา้นมาตรฐานความปลอดภยัของนกัทอ่งเทีย่ว และการด าเนนิมาตรการ
เพือ่สนบัสนนุการทอ่งเทีย่วเพิม่เตมิทัง้ในตลาดจนีและตลาดหลกัอืน่ ๆ เมือ่รวมกบัการปรบัตวัเขา้สูภ่าวะปกตขิอง
นกัทอ่งเทีย่วยโุรป คาดวา่จ านวนนกัทอ่งเทีย่วในภาพรวมจะกลบัเขา้สูภ่าวะปกตใินชว่งปลายไตรมาสแรกของป ี
2562 และกลบัมาสนบัสนนุการขยายตวัของเศรษฐกจิในป ี2562 ไดอ้ยา่งมนียัส าคญั  

4) การส่งออกยังมีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์ที่น่าพอใจและสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจได้อย่าง
ต่อเนื่อง แม้ว่าจะมีแนวโน้มชะลอตัวลงจากปี 2561 ตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าส าคัญ
โดยเฉพาะสหรัฐฯ และจีน รวมทั้งผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าก็ตาม แต่ในกรณีฐานซึ่งไม่มี
การด าเนินมาตรการกีดกันทางการค้าเพิ่มเติมจากที่สหรัฐฯ และจีนได้ประกาศไว้ ณ สิ้นไตรมาสที่สามของ
ปี 2561 คาดว่าในปี 2562 เศรษฐกิจโลกและปริมาณการค้าโลกจะขยายตัวร้อยละ 3.8 และร้อยละ 3.8 
ตามล าดับ ซึ่งเป็นระดับการขยายตัวของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกที่ยังสามารถสนับสนุนการ
ขยายตัวของการส่งออกของไทยได้อย่างต่อเนื่อง  

5) การเปลี่ยนแปลงทิศทางการค้า การผลิต และการลงทุนระหว่างประเทศ การด าเนินมาตรการกีดกันทาง
การค้าและมาตรการตอบโต้ของประเทศเศรษฐกิจหลัก ส่งผลท าให้เศรษฐกิจโลกและปริมาณการค้าโลก
ชะลอตัวลง และส่งผลกระทบต่อการขยายตัวของประเทศก าลังพัฒนาที่พึ่งพิงการส่งออก โดยเฉพาะใน
ระยะแรกของการด าเนินมาตรการซึ่งระบบการค้าและสายพานการผลิตระหว่างประเทศยังมีข้อจ ากัดใน
การปรับตัว อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่สหรัฐฯ และจีนไม่มีการด าเนินมาตรการเพิ่มเติมคาดว่าระบบการค้า
และสายพานการผลิตจะสามารถปรับตัวและส่งผลด้านบวกต่อเศรษฐกิจไทยมากขึ้นตามล าดับ โดยสินค้า
และสาขาการผลิตซึ่งอยู่ในข่ายที่จะได้รับประโยชน์จากการเปลี่ยนแปลงในทิศทางการค้าและสายพานการ
ผลิตระหว่างประเทศ ทั้งในด้านการส่งออกและการใช้ก าลังการผลิตในช่วงครึ่งปีแรก รวมทั้งการย้ายฐาน
การผลิตที่คาดว่าจะมีความชัดเจนมากขึ้นในครึ่งปีหลัง เช่น การแปรรูปเนื้อสัตว์ อาหารสัตว์และวัตถุดิบ 
คอมพิวเตอร์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ และชิ้นส่วนยานยนต์ ทั้งนี้ ข้อมูลจากแหล่งต่าง ๆ แสดงให้เห็นว่า 
การด าเนินมาตรการกีดกันทางการค้าท าให้ผู้ประกอบการเริ่มวางแผนการย้ายฐานการผลิตตั้งแต่ในช่วง  
ไตรมาสที่สองของปี 2561 โดยมีประเทศเป้าหมายปลายทางที่ส าคัญ ๆ เช่น ประเทศในกลุ่ม ASEAN 
อินเดีย เม็กซิโก และบังกลาเทศ การปรับตัวของระบบการค้าและสายพานการผลิตระหว่างประเทศ
ดังกล่าว นอกจากจะช่วยลดผลกระทบของมาตรการกีดกันทางการค้าที่มีต่อประเทศไทยผ่านการชะลอตัว
ของเศรษฐกิจสหรัฐฯ จีน และเศรษฐกิจโลกในภาพรวมแล้ว ยังเป็นโอกาสที่ส าคัญของประเทศไทยในการ
ขับเคลื่อนการลงทุนเพื่อเพิ่มศักยภาพการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะยาว โดยเฉพาะภายใต้ความ
คืบหน้าของโครงการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานครั้งส าคัญของภาครัฐทั้งในด้านการคมนาคมขนส่ง การ
พัฒนาพื้นที่ EEC และเขตเศรษฐกิจพิเศษชายแดน 
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ย้อนรอย Plaza และ Louvre Accord  

ในการประชุมกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมชั้นน า 7 ประเทศ (G7) เมื่อวันที่ 22 กันยายน 2528 ได้มีข้อตกลงในการแทรกแซงตลาด
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราระหว่างประเทศครั้งส าคัญซ่ึงเป็นที่รู้จักกันในชื่อ Plaza accord รวมทั้งน าไปสู่ข้อตกลงเพื่อการแทรกแซงค่าเงินอีก 
1 ฉบับในปี 2530 ที่เรียกว่า Louvre Accord โดยมีวัตถุประสงค์ในการกดดันให้เงินเยนแข็งค่าขึ้น เพื่อแก้ไขปัญหาการขาดดุลการค้าของ
สหรัฐฯ และชาติยุโรปที่มีต่อญี่ปุ่นและความซบเซาของภาคการผลิตที่เกิดจากสินค้าญี่ปุ่นเข้าไปตีตลาดสหรัฐฯ และยุโรป ทั้งนี้การแทรกแซง
ภายใต้ข้อตกลงดังกล่าวส่งผลให้เงินเยนแข็งค่าขึ้นจาก 260 เยนต่อ USD เป็น 140 เยนต่อ USD ซ่ึงท าให้ราคาสินค้าส่งออกของญี่ปุ่นมีราคา
สูงขึ้นมาก และส่งผลกระทบต่อภาคการผลิตและการส่งออกของญี่ปุ่นอย่างรุนแรง โดยเฉพาะอย่างยิ่งอุตสาหกรรมการผลิตรถยนต์ และ
เครื่องใช้ไฟฟ้า ซ่ึงท าให้ญี่ปุ่นต้องย้ายฐานการผลิตไปยังกลุ่มประเทศอาเซียนที่มีต้นทุนต่ ากว่า (โดยเฉพาะไทยที่ได้รับประโยชน์จาก
เหตุการณ์ดังกล่าวค่อนข้างมาก) ซ่ึงเป็นปัจจัยส าคัญที่ท าให้เศรษฐกิจของประเทศสมาชิกอาเซียน (ขณะนั้นกลุ่มประเทศอาเซียน 5 
ประกอบด้วย สิงค์โปร์ มาเลเซีย อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ และไทย) ขยายตัวเร่งขึ้นและการพัฒนาประเทศเป็นไปอย่างรวดเร็วในระยะถัดมา 
แม้ว่าการขยายตัวทางเศรษฐกิจจะชะลอตัวลงในปีแรกที่มีการแทรกแซงค่าเงิน   

เมื่อเทียบเคียงกับเหตุการณ์ปัจจุบัน การด าเนิน
มาตรการกีดกันทางการค้าของสหรัฐฯ กับจีน และ
มาตรการตอบโต้จีนเริ่มมีผลกระทบต่อการย้ายฐานการ
ผลิตและทิศทางการค้าในลักษณะใกล้เคียงกับกรณี 
Plaza และ Louvre Accord ในอดีต ซ่ึงจะเห็นได้จาก
เศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกที่เริ่มชะลอตัวลง และ
ส่งผลกระทบต่อการขยายตัวของประเทศก าลังพัฒนา 
โดยเฉพาะประเทศที่มีสัดส่วนการพึ่งพิงการส่งออกสูง
รวมทั้งประเทศไทย แต่ในขณะเดียวกันผลของการ
ด าเนินมาตรการขึ้นภาษีน าเข้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน 
ท าให้ต้นทุนของการน าเข้าวัตถุดิบที่ต้องน าเข้าระหว่าง
กันเพิ่มขึ้น รวมทั้งท าให้สินค้าจีนในตลาดสหรัฐฯ มี
ราคาแพงขึ้ น  เ ง่ื อน ไขดั งกล่ า วท า ให้ เ ริ่ มมี ก า ร
เปลี่ยนแปลงของทิศทางทางการค้า ซ่ึงจะเห็นได้จาก
บริษัทขนาดใหญ่ในสหรัฐฯ เริ่มปรับแหล่งน าเข้าสินค้า
ในกลุ่มเสื้อผ้าส าเร็จรูปและเครื่องใช้ครัวเรือนจากจีน
เป็นการน าเข้าจากเวียดนาม กัมพูชา และประเทศอื่นๆ 
มากขึ้น ในขณะเดียวกันผู้ประกอบการต่างประเทศใน
จีนเร่ิมมีการวางแผนการย้ายฐานการผลิตเพื่อหลีกเลี่ยง
ผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าระหว่าง
สหรัฐฯ กับจีน โดยมีประเทศปลายทางของการย้าย
ฐานการผลิตที่ส าคัญ ๆ ประกอบด้วยกลุ่มประเทศ
อาเซียน (กัมพูชา ไทย บรูไน พม่า ฟิลิปปินส์ มาเลเซีย 
ลาว เวียดนาม สิงคโปร์ และอินโดนีเซีย) รวมทั้ง
ประเทศอื่น ๆ เช่น อินเดีย เม็กซิโก และบังกลาเทศ  
ซ่ึงแนวโน้มการย้ายฐานการผลิตจะมีความชัดเจนมาก
ขึ้นในช่วงครึ่งหลังของปี 2562 โดยเฉพาะในกรณีที่
มาตรการกีดกันทางการค้าขยายขอบเขตชัดเจนมากขึ้น 

แม้ว่าการปรับเปลี่ยนทิศทางการลงทุนและการย้ายฐานการผลิตที่เกิดจากมาตรการกีดกันทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีนดังกล่าว
อาจเทียบเคียงได้กับเหตุการณ์ Plaza accord และ Louvre Accord ในอดีตก็ตาม แต่เง่ือนไขและสภาพแวดล้อมที่เปลี่ยนแปลงไปจาก
อดีตในหลาย ๆ ด้าน ท าให้ผลประโยชน์ที่เกิดขึ้นจากการย้ายฐานการผลิตที่มีต่อไทยมีแนวโน้มที่จะอยู่ในระดับต่ ากว่าในอดีต นอกจากนั้น  
การขยายตัวที่สูงขึ้นของไทยในช่วงหลัง Plaza และ Louvre Accord ยังมีปัจจัยสนับสนุนส าคัญอื่น ๆ โดยเฉพาะการขุดพบก๊าซธรรมชาติ 
ในอ่าวไทย การริเริ่มพัฒนาอุตสาหกรรมปิโตรเคมีที่มีความเชื่อมโยงไปข้างหน้าและมูลค่าเพิ่มสูง ความมั่นคงทางเสถียรภาพทางการเมืองใน
ประเทศ การด าเนนิมาตรการพฒันาเศรษฐกจิทีส่อดคลอ้งกบัสถานการณ ์ความอดุมสมบรูณข์องก าลงัแรงงาน และความโดดเดน่ของประเทศไทย
เมื่อเปรียบเทียบกับประเทศในภูมิภาคในหลายๆ ด้าน แม้กระนั้นก็ตาม การเปลี่ยนแปลงดังกล่าวยังเป็นโอกาสที่ส าคัญของไทยในการ
ขับเคลื่อนการลงทุนและพัฒนาอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่เป็นเป้าหมายของการพัฒนาประเทศ เพื่อยกระดับศักยภาพการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจในระยะต่อไป  

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจประเทศต่างๆ 
 2523-2527 2528 2529 2530 2531 2532 2533 2534 

สิงคโปร ์ 9.0 -0.7 1.3 10.8 11.1 10.2 10.0 6.7 
มาเลเซีย 6.9 -0.9 1.2 5.4 9.9 9.1 9.0 9.5 
ฟิลิปปินส ์ 1.3 -7.3 3.4 4.3 6.8 6.2 3.0 -0.6 
อินโดนีเซีย 6.3 3.9 7.2 6.6 7.0 9.1 9.0 8.9 
ไทย 5.4 4.6 5.5 9.5 13.3 12.2 11.6 8.4 
ที่มา: แหล่งข้อมูล จาก IMF และ จากการค านวณของ สศช. 

ตัวอย่างบริษัทที่มีข่าวย้ายฐานการผลิต 
  ประเทศปลายทางที่สนใจ ประเภทสินค้า 

บริษัทจากญี่ปุ่น 
Nidec เม็กซิโก เคร่ืองยนต์รถยนต์ ส่วนประกอบของ

เคร่ืองปรับอากาศ 
Panasonic ไทย มาเลเซีย เม็กซิโก ชิ้นส่วนยานพาหนะรวมถึงระบบเคร่ืองเสียง 
Yokowo เวียดนาม เสาอากาศรถยนต์ 
Sumitomo Electric Industries กลุ่มประเทศอาเซียน สายไฟที่ใช้ในยานยนต์ 
Daikin Industries ไทย มาเลเซีย คอมเพรสเซอร์ 

บริษัทจากจีน 
TCL เม็กซิโก โทรทัศน ์
Shandong Linglong Tire เซอเบีย ยาง 
Zhejiang Hailide New 
Material 

เวียดนาม โพลีอีสเตอร์ 

GoerTek เวียดนาม ชิ้นส่วนหูฟังไร้สายของ บริษัท Apple 
บริษัทจากไต้หวัน 

Pegatron ไต้หวัน ตัวกระจายสัญญาณ 
Delta Electronics Inc. ไทย อินเดีย สโลวาเกีย ส่วนประกอบเสริมของบริษัท Apple 

บริษัทจากสหรัฐฯ 
Harley Davidson Inc. ย้ายการผลิตชิ้นส่วนมา

ประเทศไทย 
จักรยานยนต์ 

Steven Madden Ltd. ย้ายการผลิตกระเป๋าถือจาก
จีนมากัมพูชา 

รองเท้าและอุปกรณ์ 

Kayamatics สร้างโรงงานเพ่ิมที่มาเลเซีย อุปกรณ์ IOT 
Merry Electronics Co. ย้ายฐานจากทางใต้ของจีน

มายังประเทศไทย 
หูฟัง ของบริษัท Bose 

ที่มา: รวบรวมจากหลายแหล่ง และ Bloomberg และ https://asia.nikkei.com/Economy/Trade-War/
Trade-war-drives-Asian-manufacturing-out-of-China 
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1) ระบบเศรษฐกจิและการเงนิโลกยงัมคีวามเสี่ยงต่อความผนัผวนและขยายตัวต่ ากว่าการคาดการณ ์โดยมี
ปจัจยัเสีย่งทีส่ าคญั ๆ ประกอบดว้ย (1) ความไมแ่นน่อนของมาตรการกดีกนัทางการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ ทีอ่าจ
มกีารด าเนนิการเพิม่เตมิกบัจนี และประเทศตา่ง ๆ เชน่ กลุม่ประเทศยโูรโซน ญีปุ่น่ รวมทัง้การเจรจาขอ้ตกลง
การคา้ภายใตก้รอบ USMCA และการขยายขอบเขตมาตรการตอบโตข้องจนี ซึง่อาจสง่ผลใหเ้ศรษฐกจิประเทศ
คู่ค้า ปริมาณการค้าโลก เศรษฐกิจโลกในภาพรวม และการส่งออกของไทยขยายตัวต่ ากว่าการคาดการณ ์ 
(2) การชะลอตัวของเศรษฐกิจจนีและความเสีย่งต่อปัญหาเสถยีรภาพทางเศรษฐกิจที่เกิดจากความไม่สมดุล
ของระบบเศรษฐกจิ และถกูซ้ าเตมิโดยผลกระทบจากมาตรการกดีกนัทางการคา้ รวมทัง้การเคลือ่นยา้ยเงนิทนุ
และฐานการผลิต (3) ปัญหาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจในประเทศก าลังพัฒนาที่ส าคัญ ๆ (ตุรกี อาร์เจนตินา 
บราซลิ และแอฟรกิาใต)้ ทีอ่าจทวคีวามรนุแรงมากขึน้ในชว่งทีอ่ตัราดอกเบีย้สหรฐัฯ มแีนวโนม้ปรบัตวัเพิม่ขึน้
อยา่งตอ่เนื่องทา่มกลางการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลก (4) ความขดัแยง้ในทิศทางการด าเนนินโยบายระหวา่ง
พรรคเดโมแครตและรพิบัลกินัที่อาจเปน็อุปสรรคตอ่การแกไ้ขปญัหาเพดานหนีส้าธารณะและอาจน าไปสูก่าร
ปดิท าการชัว่คราวของหนว่ยงานรฐับาลสหรฐัฯ (5) ความเสีย่งทีส่หราชอาณาจกัรจะไมส่ามารถบรรลขุอ้ตกลง
เกี่ยวกับการเจรจาเพื่อออกจากสหภาพยุโรป (No Deal Brexit) (6) แผนการเพิ่มการใช้จ่ายภาครัฐและ 
การขาดดลุงบประมาณของอติาลซีึง่อาจน ามาสูก่ารปรบัลดความนา่เชือ่ถอืของพนัธบตัรรฐับาลอติาลทีา่มกลาง
ระดบัหนีส้าธารณะทีอ่ยูใ่นระดบัสงูซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่ความเชือ่มัน่และความเปน็เอกภาพของกลุม่ยโูรโซน 
และ (7) ความผนัผวนของราคาน้ ามนัทีย่ังขึ้นอยู่กบัการตัดสนิใจดา้นก าลงัการผลิตของกลุ่ม OPEC และการ
ผอ่นปรนมาตรการหา้มน าเขา้น้ ามนัจากอหิรา่นใหแ้ก ่8 ประเทศ ประกอบดว้ย จนี อนิเดยี กรซี อติาล ีไตห้วนั 
ญีปุ่น่ ตรุก ีและเกาหลใีต ้รวมทัง้ความเปน็เอกภาพของกลุม่ OPEC 

2) ความลา่ชา้ในการฟืน้ตวัของจ านวนนกัทอ่งเทีย่ว แมว้า่ในกรณฐีานจะคาดวา่จ านวนนกัทอ่งเทีย่วจากรสัเซยี 
ยโุรป และจนีจะปรบัตวัดขีึน้ และกลบัเขา้สูก่ารขยายตวัปกตไิดภ้ายในไตรมาสที ่2 ของป ี2562 กต็าม แตก่าร
ฟืน้ตวัของจ านวนนกัทอ่งเทีย่วอาจมคีวามลา่ชา้ โดยเฉพาะอยา่งยิง่ภายใตส้ถานการณก์ารออ่นคา่ของเงนิรเูบลิ 
รวมทัง้การชะลอตวัของเศรษฐกจิจนีและการออ่นคา่ของเงนิหยวน  

3) การเพิม่ขึน้ของอตัราดอกเบีย้ในตลาดโลกทีเ่รว็กว่าปจัจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ สง่ผลกระทบตอ่การฟืน้ตวั
ทางเศรษฐกจิของประเทศส าคญั ๆ โดยเฉพาะภายใตเ้งือ่นไขการด าเนนิมาตรการกดีกนัทางการคา้ทีอ่าจท าให้
ตน้ทนุการผลิตและอัตราเงนิเฟอ้ในสหรัฐฯ สูงกว่าการคาดการณ์ รวมทั้งการเพิม่ขึน้ของปริมาณพันธบัตรใน
ตลาดโลกทีเ่กดิขึน้จากการด าเนนินโยบายขาดดลุทางการคลงัของสหรฐัฯ การปรบัลดขนาดงบดลุของธนาคาร
กลางสหรฐัฯ และการยตุกิารเขา้ซือ้สนิทรพัยข์องธนาคารกลางยโุรป ซึง่อาจสง่ผลใหอ้ตัราดอกเบีย้นโยบายของ
สหรฐัฯ และอตัราผลผอบแทนพนัธบตัรในสหรฐัฯ และตลาดโลกเพิม่ขึน้เรว็กวา่การคาดการณ ์

ข้อจ ากัดและปัจจัยเสี่ยง 
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ข้อสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2562  

1) เศรษฐกจิโลกในป ี2562 ขยายตวัรอ้ยละ 3.8 ชะลอลงจากการขยายตวัรอ้ยละ 4.0 ในป ี2561 ตามแนวโนม้
การชะลอตวัของประเทศเศรษฐกจิหลกั โดยเฉพาะสหรัฐฯ จนี กลุ่มประเทศยูโรโซน และญีปุ่น่ โดยในกรณีที่
ไมม่กีารด าเนนิมาตรการกดีกนัทางการคา้และมาตรการตอบโตเ้พิม่เตมิคาดว่า เศรษฐกจิสหรฐัฯ จะขยายตวั
ร้อยละ 2.6 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 2.8 ในปี 2561 ตามการปรับตัวเข้าสู่ช่วงขาลงของวัฏจักรเศรษฐกิจ
หลังจากขยายตัวสงูกวา่ระดบัการจ้างงานเตม็ที่ท าให้มขี้อจ ากัดต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจมากข้ึน รวมทั้ง
ผลกระทบจากมาตรการกดีกนัทางการคา้และการปรบัทศิทางนโยบายการเงนิ จนีคาดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 6.3 
ชะลอลงจากรอ้ยละ 6.6 ในป ี2561 ตามทศิทางการด าเนนินโยบายปรบัโครงสรา้งทางเศรษฐกจิและผลกระทบจาก
มาตรการกีดกันทางการค้าที่ท าให้ภาคการส่งออก การผลิต และการลงทุนมีแนวโน้มชะลอตัวลง กลุ่ม 
ยโูรโซนขยายตวัรอ้ยละ 1.9 ชะลอลงจากรอ้ยละ 2.0 ในป ี2561 ตามการชะลอตวัของเศรษฐกจิสหรฐัฯ และจนีซึง่
เปน็ประเทศคูค่า้ส าคญั รวมทัง้ผลกระทบจากการปรบัทศิทางนโยบายการเงนิเขา้สูภ่าวะปกต ิการชะลอตวัของ
ประเทศเศรษฐกจิหลกัและผลกระทบจากมาตรการกดีกนัทางการคา้คาดวา่จะท าใหป้รมิาณการคา้โลกในป ี2562 
ขยายตวัรอ้ยละ 3.8 ชะลอตวัลงจากรอ้ยละ 4.0 ในป ี2561 ซึง่จะสง่ผลใหเ้ศรษฐกจิของประเทศส าคญัอืน่ ๆ และ
ประเทศก าลงัพฒันาชะลอตวัลง โดยเฉพาะเศรษฐกจิของประเทศทีพ่ึง่พงิการสง่ออกสงู แมก้ระนัน้กต็าม ยงัมปีจัจยั
เสีย่งทีอ่าจท าใหก้ารขยายตวัของเศรษฐกจิโลกและปรมิาณการคา้โลกต่ ากวา่สมมตฐิานประมาณการ ประกอบดว้ย 
(1) การเพิ่มขึน้ของมาตรการกีดกนัทางการคา้ของสหรฐัฯ และการขยายขอบเขตของมาตรการตอบโตข้องจีน  
(2) เสถยีรภาพทางเศรษฐกจิของจนีทีไ่ดร้บัผลกระทบเพิม่เตมิจากมาตรการกดีกนัทางการคา้ และการเคลือ่นยา้ย
เงนิทนุและฐานการผลติ (3) ปญัหาวกิฤตการณท์างเศรษฐกจิในประเทศทีม่ปีจัจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกจิออ่นแอ  
(4) แผนการเพิม่การใชจ้า่ยภาครฐัและการขาดดลุงบประมาณของอติาล ีและ (5) ความเสีย่งทีส่หราชอาณาจกัร 
จะไมส่ามารถบรรลขุอ้ตกลงเกีย่วกบัการเจรจาเพือ่ออกจากสหภาพยโุรป (No Deal Brexit) 

2) ค่าเงินบาทเฉลี่ยทั้งปี 2562 อยู่ในช่วง 32.5 – 33.5 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าลงจากเฉลี่ย 32.3 
บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ในปี 2561 ตาม (1) แนวโน้มการปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยในสหรัฐฯ ทั้ง
การเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่เกิดจากการปรับนโยบายการเงินเข้าสู่ภาวะปกติอย่างต่อเนื่อง โดย
ในกรณีฐานคาดว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายในเดือนธันวาคม 2561 และอีก 
3 ครั้งในปี 2562 รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวของสหรัฐฯ ที่เกิดจากการ
ปรับลดขนาดงบดุลของธนาคารกลางและการขาดดุลทางการคลังมูลค่า 779 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ใน
ปีงบประมาณ 2561 ซึ่งเป็นการขาดดุลสูงสุดในรอบ 6 ปี (2) การอ่อนค่าของเงินหยวนและสกุลเงินใน
ภูมิภาคที่เกิดจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน และความวิตกกังวลของนักลงทุนเกี่ยวกับผลกระทบจาก
มาตรการกีดกันทางการค้า ซึ่งจะเป็นปัจจัยด้านการอ่อนค่าของเงินบาท และ (3) แนวโน้มการปรับตัวลดลง
อยา่งชา้ ๆ ของการเกนิดลุบญัชเีดนิสะพดั อยา่งไรกต็าม การคาดการณข์องนกัลงทนุเกีย่วกบัทศิทางดอกเบี้ย
นโยบายของประเทศไทย และความแข็งแกร่งของเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของไทย ทั้งในด้านความเข้มแข็ง

ตารางสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2561 - 2562 

  ข้อมูลจริง  ประมาณการ ณ พ.ย. 2561 
2559 2560 2561 2562 

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจโลก (%)1/ 3.5 4.1 4.0 3.8 
   สหรัฐอเมริกา 1.6 2.2 2.8 2.6 
   ยูโรโซน 1.9 2.5 2.0 1.9 
   ญีปุ่่น 1.0 1.7 0.8 0.9 
   จีน 6.7 6.9 6.6 6.3 
อัตราการขยายตัวปริมาณการค้าโลก (%) 2.2 5.1 4.0 3.8 
อัตราแลกเปลี่ยน 35.29 33.93 32.3 32.5 – 33.5 
ราคาน้ ามัน (ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล) 41.4 53.0 70.5 70.0 – 80.0 
ราคาส่งออก (%) -0.4 3.6 3.7 1.0 – 2.0 
ราคาน าเข้า (%) -2.7 5.5 6.0 1.5 – 2.5 
รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติ (ลา้นลา้นบาท) 1.72 1.93 2.05 2.24 
ที่มา: ส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ณ วันที่ 19 พฤศจิกายน 2561 
หมายเหตุ: 1/ เศรษฐกิจโลกค านวณ Trade weight เฉพาะ 15 เศรษฐกิจคู่ค้าส าคัญ ในปี 2560 



 

 

ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 

NESDB Economic Outlook 

19 พฤศจิกายน 2561 35 

ของภาคการเงนิ บญัชเีดินสะพัดที่อยู่ในฐานะเกินดุลอย่างต่อเนื่อง ทุนส ารองระหว่างประเทศอยู่ในระดับสูง 
และหนีส้าธารณะที่ยังอยู่ในเกณฑ์ต่ า ส่งผลให้ไทยยังคงเป็นสินทรัพย์ปลอดภัยของภูมิภาค (Regional Safe 
Haven) ในสายตาของนกัลงทนุ ซึง่จะเปน็ปจัจยัทีจ่ะท าใหก้ารออ่นคา่ของเงนิบาทอยูใ่นขอบเขตจ ากดั  

3) ราคาน้ ามันดิบดูไบเฉลี่ยในปี 2562 ในช่วง 70.0 – 80.0 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล สูงกว่าราคาเฉลี่ย 
70.5 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ในปี 2561 โดยการปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาน้ ามันมีปัจจัยสนับสนุนจาก  
(1) การเพิ่มข้ึนของความต้องการใช้น้ ามันของประเทศส าคัญ ๆ ตามแนวโน้มการขยายตัวอย่างต่อเนื่องของ
เศรษฐกจิโลก  (2) แนวโนม้การปรบัลดปรมิาณการผลติน้ ามนัดบิของกลุม่โอเปกในการประชมุในวนัที ่6 ธนัวาคม 
2561 ซึ่งตลาดคาดการณ์วา่จะมกีารปรับลดปรมิาณการผลิตลง 1.4 ลา้นบาร์เรลต่อวัน (3) การสิ้นสุดลงของ
มาตรการผ่อนปรนการน าเข้าน้ ามันดิบจากอิหร่านแก่ประเทศผู้น าเข้า 8 ประเทศ (ภายใต้มาตรการ 
คว่ าบาตรอหิรา่นของสหรฐัฯ) ซึง่จะสิน้สดุลงในวนัที ่3 พฤษภาคม 2562 และสง่ผลใหป้รมิาณการผลติน้ ามนัดบิ
ของอิหร่านปรับตัวลดลง และ (4) การลดลงของปริมาณการผลิตน้ ามันดิบของเวเนซุเอลาที่เกิดจากปัญหา
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจและสถานการณ์การเมืองภายในประเทศ อย่างไรก็ดี ยังมีปัจจัยที่ท าให้การปรับตัว
เพิม่ขึน้ของราคาน้ ามนัเปน็ไปอยา่งชา้ ๆ ไดแ้ก ่(1) ความวติกกงัวลของตลาดเกีย่วกบัผลกระทบของมาตรการกดี
กนัทางการคา้ทีอ่าจท าใหเ้ศรษฐกจิโลกและปรมิาณความตอ้งการใชน้้ ามนัในตลาดโลกชะลอตวัลงเรว็กวา่การ
คาดการณ ์(2) การเพิม่ขึน้ของปรมิาณการผลิตน้ ามนัดบิของกลุม่นอกโอเปก สะทอ้นจากจ านวนแทน่ขดุเจาะ
น้ ามันในสหรัฐฯ ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นสูงสุดในรอบ 3 ปี และปริมาณน้ ามันดิบคงคลังเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง และ (3)  
แรงกดดนัจากการแขง็คา่ของเงนิดอลลาร ์สรอ. ตามการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารกลางสหรฐัฯ 

4) ราคาสินค้าส่งออกและราคาน าเข้าในรูปดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.0 – 2.0 และร้อยละ  
1.5 – 2.5 ตามล าดับ ชะลอลงเมื่อเทียบกับการขยายตัวร้อยละ 3.7 และร้อยละ 6.0 ในปี 2561 
สอดคล้องกับสมมติฐานราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกซึ่งมีแนวโน้มเพิ่มข้ึนในอัตราที่ช้าลงจากร้อยละ 32.9 ใน
ปี 2561 เป็นร้อยละ 6.5 ในปี 2562 รวมทั้งสอดคล้องกับแนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและ
ปริมาณการค้าโลก และการเพิ่มขึ้นของมาตรการกีดกันทางการค้า ซึ่งจะเป็นปัจจัยกดดันให้ราคาสินค้าใน
ตลาดโลกขยายตัวช้าลงทั้งราคาสินค้าขั้นปฐม สินค้าวัตถุดิบ และราคาสินค้าอุตสาหกรรม  

5) รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศปี 2562 จ านวน 2.24 ล้านล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 9.2 จาก 
2.05 ล้านล้านบาท ในปี 2561 โดยการเพิ่มขึ้นของรายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศในกรณีฐานมี
ปัจจัยสนับสนุนจาก (1) การปรับตัวเข้าสู่ภาวะปกติของจ านวนนักท่องเที่ยวจากประเทศรัสเซียและ
นักท่องเที่ยวจากยุโรปในภาพรวม หลังจากการขยายตัวในเกณฑ์ต่ าผิดปกติในปี 2561 ที่มีสาเหตุมาจาก
การแข่งขันฟุตบอลโลกที่ประเทศรัสเซียในเดือนมิถุนายนถึงกรกฎาคม 2561 ซึ่งท าให้นักท่องเที่ยวยุโรป
เปลี่ยนทิศทางการเดินทางไปยังรัสเซียมากข้ึน โดยคาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวจากรัสเซียจะกลับมาขยายตวั
ในเกณฑ์ปกติตั้งแต่ต้นปี 2562 (2) การด าเนินมาตรการแก้ไขปัญหาด้านความปลอดภัยและการด าเนิน
มาตรการส่งเสริมการท่องเที่ยวของภาครัฐสามารถท าให้จ านวนนักท่องเที่ยวจากประเทศจีนกลับสู่แนวโน้ม
การขยายตัวปกติได้ภายในไตรมาสแรกของปี 2562 หลังจากขยายตัวต่ ากว่าเกณฑ์ปกติในครึ่งปีหลังและ 
ทั้งปี 2561 รวมทั้งเป็นปัจจัยสนับสนุนให้จ านวนนักท่องเที่ยวจากประเทศอื่น ๆ ขยายตัวดีขึ้น และ  
(3) ภาพลกัษณด์า้นการทอ่งเทีย่วของประเทศไทยทีย่งัเปน็จดุหมายปลายทางทีส่ าคญัของนกัทอ่งเทีย่วทัว่โลก  

6) การเบิกจ่ายงบประมาณ ประกอบด้วย (1) อัตราเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2562 
ร้อยละ 93.0 ของวงเงินงบประมาณ เทียบกับอัตราเบิกจ่ายจริงร้อยละ 91.5 ในปีงบประมาณ 2561 
แบ่งเป็นอัตราเบิกจ่ายรายจ่ายประจ า ร้อยละ 98.0 และอัตราเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุน ร้อยละ 75.0 เทียบ
กับร้อยละ 96.1 และร้อยละ 70.5 ในปีงบประมาณ 2561 (2) อัตราการเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจ 
ร้อยละ 80.0 (3) อัตราการเบิกจ่ายงบเหลื่อมปี ร้อยละ 75.0 และ (4) การเบิกจ่ายงบประมาณปี 2562  
ในไตรมาสแรกของปีงบประมาณ (ตุลาคม – ธันวาคม 2561) ร้อยละ 30.3 ของวงเงินงบประมาณ 
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เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 3.5 – 4.5  ค่ากลางการประมาณการร้อยละ 4.0) ชะลอตัวลงจาก
การขยายตัวร้อยละ 4.2 ในปี 2561 อัตราเงินเฟ้อคาดว่าจะอยู่ในช่วงร้อยละ 0.7 – 1.7 และบัญชี
เดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 5.8 ของ GDP 

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2562 

องค์ประกอบของการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 

1) การใชจ้า่ยเพือ่การอปุโภคบรโิภค การใชจ้า่ยเพือ่การบรโิภคภาคเอกชน คาดวา่จะขยายตวัในเกณฑด์ตีอ่เนือ่ง
ร้อยละ 4.2 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 4.7 ในปี 2561 ตามฐานการขยายตัวที่สูงขึ้น โดยการ
ขยายตัวได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของฐานรายได้ในระบบเศรษฐกิจทั้งในภาคอตุสาหกรรม
ที่คาดว่าจะอยู่ในเกณฑ์ดีต่อเนื่องจากปี 2561 ฐานรายได้ในภาคบริการที่เกี่ยวเนื่องกับภาคการท่องเที่ยว 
ที่คาดว่าจะปรับตัวดีขึ้นจากปี 2561 ตามแนวโน้มการเร่งตัวขึ้นของจ านวนและรายได้จากนักท่องเที่ยว
ต่างชาติ ฐานรายได้ในภาคเกษตรที่ยังมีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์ดีตามการขยายตัวของปริมาณผลผลิต 
และการเริ่มปรับตัวดีขึ้นอย่างชัดเจนของฐานรายได้จากการจ้างงานสอดคล้องกับข้อมูลในไตรมาสที่สาม
ของปี 2561 ซึ่งจ านวนผู้มีงานท าเพิ่มขึ้นติดต่อกัน 2 ไตรมาส ซึ่งเป็นการเพิ่มขึ้นของจ านวนผู้มีงานท า  
ทั้งในภาคเกษตรและนอกภาคเกษตรพร้อมกันเป็นครั้งแรกในรอบ 22 ไตรมาส และอัตราการว่างงาน 
ที่ลดลงอยู่ในระดับต่ าสุดในรอบ 8 ไตรมาส7 รวมทั้งปัจจัยสนับสนุนจากอัตราดอกเบี้ยและอัตราเงินเฟ้อที่
ยังอยู่ในระดับต่ า และแรงขับเคลื่อนจากการลดลงของข้อจ ากัดจากมาตรการรถยนต์คันแรกและการ
เปิดตัวของรถยนต์รุ่นใหม่ที่ยังมีอยู่อย่างต่อเนื่อง ส่วนการใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคภาครัฐบาล คาดว่าจะ
ขยายตัวร้อยละ 2.2 เร่งขึ้นจากร้อยละ 1.5 ในปี 2561  

2) การลงทุนรวม คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 5.1 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.6 ในปี 2561 โดย 
การลงทุนภาครัฐ คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 6.2 เร่งขึ้นจากร้อยละ 5.0 ในปี 2561 โดยได้รับปัจจัย
สนับสนุนจากการเพิ่มขึ้นของกรอบวงเงินงบลงทุนภายใต้งบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2562 
ร้อยละ 20.1 เทียบกับในปีงบประมาณ 2561 รวมทั้งความคืบหน้าของโครงการลงทุนที่ส าคัญ ๆ ของ
ภาครัฐ ที่มีโครงการลงทุนเข้าสู่กระบวนการก่อสร้างเพิ่มขึ้นอย่างชัดเจนซึ่งจะท าให้การก่อสร้างและการ
เบิกจ่ายของรัฐวิสาหกิจเร่งตัวขึ้นอย่างต่อเนื่อง ส่วนการลงทุนภาคเอกชน คาดว่าจะขยายตัวรอ้ยละ 4.7 
ตอ่เนือ่งขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 3.7 ในป ี2561 โดยมปีจัจยัสนบัสนนุจาก (1) การเพิม่ขึน้ของอตัราการใช้
ก าลงัการผลติซึง่จะท าใหค้วามตอ้งการลงทนุเพือ่ขยายก าลงัการผลติเพิม่ขึน้ โดยเฉพาะในกลุม่อตุสาหกรรมที่
มอีตัราการใชก้ าลงัการผลติในปจัจบุนัสงูกวา่รอ้ยละ 75.08 และกลุม่อตุสาหกรรมทีม่แีนวโนม้ไดร้บัประโยชน์
จากการเปลีย่นแปลงทศิทางการคา้ระหวา่งประเทศทีเ่กดิจากมาตรการกดีกนัทางการคา้ (2) ความคบืหนา้ของ
โครงการลงทนุขนาดใหญข่องภาครฐัทีเ่ริม่สนบัสนนุการขยายตวัของการลงทนุในภาคกอ่สรา้งของภาคเอกชน
ได้อย่างชดัเจนมากข้ึน และ (3) แนวโน้มการย้ายฐานการผลิตและการลงทุนของบริษัทต่างชาติที่มีปัจจัย
สนับสนุนมาจากการเพิ่มขึ้นของมาตรการกีดกันทางการค้าระหว่างประเทศเศรษฐกิจหลักที่คาดว่าจะมี
ความชดัเจนมากขึน้ตามล าดบั โดยเฉพาะในชว่งครึง่หลงัของป ี

7 ล่าสุดในเดือนตุลาคมจ านวนผู้มีงานท ายังเพิ่มขึ้นต่อเนื่องร้อยละ 2.6 โดยจ านวนผู้มีงานท าในภาคเกษตรเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.7 สูงสุดในรอบ 5 เดือน ในขณะท่ีผู้มีงานท า
ในภาคนอกเกษตรเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.1 โดยเฉพาะผู้มีงานท าในสาขาอุตสาหกรรมท่ีเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.1 สูงสุดในรอบ 63 เดือน  

8 ในไตรมาสท่ีสาม อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ท่ีร้อยละ 66.5 โดยมีอุตสาหกรรมท่ีมีอัตราการใช้ก าลังการผลิตในช่วงร้อยละ 60 – 75 จ านวน 5 อุตสาหกรรม 
ประกอบด้วย การผลิตจักรยานยนต์ (ร้อยละ 70.7) การผลิตเสื้อผ้าเครื่องแต่งกาย (ร้อยละ 69.5) การผลิตยางล้อและยางใน (ร้อยละ 64.6) ก ารผลิตผลิตภัณฑ์
พลาสติก (ร้อยละ 64.0) และการผลิตผลิตภัณฑ์คอนกรีตและปูนซีเมนต์ (ร้อยละ 63.3) และอุตสาหกรรมท่ีมีอัตราการใช้ก าลังการผลิตสูงกว่าร้อยละ 75 ประกอบด้วย 
การผลิตพลาสติกและยาง (ร้อยละ 97.4) การผลิตยานยนต์ (ร้อยละ 90.6) การผลิตผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (ร้อยละ 85.9) และการแปรรูปและถนอมเ น้ือสัตว์ (ร้อยละ 
81.6) การผลิตอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ (ร้อยละ 78.7) และการผลิตคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง (ร้อยละ 78.0)  
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3) มูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.6 เทียบกับการขยายตัว 
ร้อยละ 7.2 ในปี 2561 โดยคาดว่าปริมาณการส่งออกสินค้าจะเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.1 ชะลอลงจากร้อยละ 
3.5 ในปี 2561 ตามแนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกในปี 2562 และคาดว่า
ราคาสินค้าส่งออกจะเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.5 ชะลอตัวลงจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.7 ในปี 2561 ตามการชะลอ
ตัวของราคาน้ ามันในตลาดโลก ซึ่งจะส่งผลให้ราคาสินค้าส่งออกมีแนวโน้มชะลอตัวลงและเป็นปัจจัยที่ท า
ให้มูลค่าการส่งออกในภาพรวมขยายตัวชะลอลงจากปีก่อนหน้า อย่างไรก็ดี เมื่อรวมกับการส่งออกบริการ
ที่ยังมีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่องตามรายรับและจ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศที่คาดว่าจะ
กลับมาฟื้นตัวเข้าสู่ภาวะปกติในช่วงปลายไตรมาสแรกและขยายตัวในเกณฑ์สูงในช่วงครึ่งหลังของปี  
คาดว่าจะส่งผลให้ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.9 เทียบกับร้อยละ 3.6 ในปี 2561 

4) มูลค่าการน าเข้าสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 6.5 เทียบกับการขยายตัว 
ร้อยละ 16.2 ในปี 2561 โดยคาดว่าปริมาณการน าเข้าจะขยายตัวร้อยละ 4.5 ตามการขยายตัวต่อเนื่อง
ของการส่งออกและการใช้จ่ายภาคครัวเรือน และการขยายตัวเร่งขึ้นของการลงทุนรวม ในขณะที่คาดว่า
ราคาน าเข้าจะเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.0 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 6.0 ในปี 2561 เมื่อรวมกับการน าเข้าบริการ
คาดว่าจะส่งผลให้ปริมาณน าเข้าสินค้าและบริการเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.2 เทียบกับร้อยละ 8.6 ในปี 2561 

5) ดุลการค้า คาดว่าจะยังคงเกินดุลประมาณ 14.9 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ลดลงจากการเกินดุล 18.5 
พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในปี 2561 เนื่องจากประมาณการมูลค่าการน าเข้าที่เพิ่มขึ้นเร็วกว่าการขยายตัว
ของมูลค่าการส่งออก เมื่อรวมกับการเกินดุลบริการจากรายรับนักท่องเที่ยวต่างประเทศคาดว่าจะส่งผลให้ 
ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลประมาณ 30.7 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (ร้อยละ 5.8 ของ GDP) เทียบกับการ
เกินดุล 32.6 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (ร้อยละ 6.4 ของ GDP) ในปี 2561  

6) เสถียรภาพทางเศรษฐกิจจะยังอยู่ในเกณฑ์ดี โดยอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยทั้งปี 2562 คาดว่าจะเฉลี่ยอยู่ในช่วง
ร้อยละ 0.7- 1.7 เพิ่มข้ึนอย่างช้า ๆ จากร้อยละ 1.1 ในปี 2561  
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เศรษฐกจิไทย ยงัมแีนวโนม้ทีจ่ะขยายตวัในเกณฑด์ ีโดยมปีจัจยัสนบัสนนุจากการปรบัตวัดขีึน้ของอปุสงคใ์นประเทศ 
ทีค่าดวา่จะมคีวามตอ่เนือ่งในป ี2562 ทัง้ในดา้นการใชจ้า่ยภาคครวัเรอืนทีย่งัมแีนวโนม้ขยายตวัในเกณฑด์ตีามการ
ปรบัตวัดขีึน้ของฐานรายไดแ้ละการจา้งงาน การลงทนุภาครฐัทีม่แีนวโนม้เรง่ตวัขึน้ตามความคบืหนา้ของโครงการลงทนุ
ดา้นโครงสรา้งพืน้ฐาน และการลงทนุภาคเอกชนทีม่แีนวโนม้ปรบัตวัดขีึน้ตามการเพิม่ขึน้ของการใชก้ าลงัการผลติและ
การเปลี่ยนแปลงของทิศทางการค้าและการผลิตระหว่างประเทศ ในขณะที่การฟื้นตัวของภาคการท่องเที่ยวยังม ี
ความเสีย่งทีจ่ะลา่ชา้กวา่การคาดการณ ์และการสง่ออกมแีนวโนม้ชะลอตวัลงตามภาวะเศรษฐกจิโลกและมคีวามเสีย่ง 
ทีจ่ะไดร้บัผลกระทบเพิม่เตมิจากการเพิม่ขึน้ของมาตรการกดีกนัทางการคา้ แมก้ระนัน้กต็าม การปรบัตวัของทศิทางทาง
การค้าและการผลิตระหว่างประเทศคาดว่าจะเริ่มมีความชัดเจนมากข้ึนและเป็นโอกาสส าคัญในการขับเคลื่อน 
การสง่ออก การผลติ และการลงทนุในสาขาทีไ่ดร้บัประโยชนจ์ากมาตรการกดีกนัทางการคา้ เพือ่ชดเชยผลกระทบจาก
การชะลอตวัของเศรษฐกจิโลกและยกระดบัศกัยภาพการขยายตวัของเศรษฐกจิไทย ภายใตแ้นวโนม้ดงักลา่ว การบรหิาร
เศรษฐกจิมหภาคในชว่งทีเ่หลอืของป ี2561 และในป ี2562 จงึควรใหค้วามส าคญักบั  

1) การสนับสนุนการขยายตัวของภาคการท่องเที่ยว ประกอบด้วย (1) การสนับสนุนการฟื้นตัวของจ านวน
นักท่องเที่ยวจากตลาดจีนให้สามารถกลับเข้าสู่ภาวะปกติภายในไตรมาสแรกของปี 2562 (2) การให้
ความส าคัญกับการรักษาความปลอดภัยของนักท่องเที่ยวทั้งในด้านชีวิตและทรัพย์สินอย่างต่อเนื่อง ควบคู่
ไปกับการฟื้นฟูภาพลักษณ์ด้านความปลอดภัยในการท่องเที่ยวของประเทศไทยในสายตานักท่องเที่ยว
ต่างชาติ (3) การส่งเสริมการขายในตลาดนักท่องเที่ยวระยะไกลและกลุ่มนักท่องเที่ยวรายได้สูงในภูมิภาค 
(4) การอ านวยความสะดวกนักท่องเที่ยวและการลดความแออัดของนักท่องเที่ยวในแหล่งท่องเที่ยวส าคัญ ๆ 
(5) การกระจายรายได้จากการท่องเที่ยวลงสู่เมืองรองและชุมชน และ (6) การสร้างความเชื่อมโยงการ
ท่องเที่ยวของไทยกับประเทศที่เป็นแหล่งท่องเที่ยวส าคัญ ๆ ในภูมิภาค  

2) การขับเคลื่อนการส่งออกให้สามารถขยายตัวได้ตามเป้าหมายโดยให้ความส าคัญกับ (1) การใช้โอกาสจาก
มาตรการกีดกันทางการค้า โดยเฉพาะการขยายการส่งออกไปยังตลาดสหรัฐฯ และจีน ในกลุ่มสินค้าที่
สหรัฐฯ และจีน ปรับขึ้นภาษีน าเข้าระหว่างกัน ควบคู่ไปกับการสนับสนุนให้ผู้ประกอบการที่มีฐานการผลิต
ทั้งในประเทศไทยและในประเทศที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าเพิ่มการใช้ก าลังการผลิต
ในประเทศไทย (2) การติดตามการเปลี่ยนแปลงของสินค้าน าเข้าที่ส าคัญ ๆ ซึ่งได้รับผลกระทบจากการ 
ปรับเพิ่มภาษีน าเข้าในสหรัฐฯ และจีน ซึ่งอาจเปลี่ยนทิศทางเข้ามายังประเทศไทยมากขึ้น (3) การปฏิบัติ
ตามกรอบกติกาการค้าโลก รวมทั้งข้อก าหนดและแนวทางการปฏิบัติในประเทศคู่ค้า และเงื่อนไขที่ส าคัญ ๆ 
ในสหรัฐฯ ที่มีความเกี่ยวพันกับการให้สิทธิพิเศษทางภาษีศุลกากรเป็นการทั่วไป (GSP) ให้แก่ประเทศไทย 
และ (4) การให้ความช่วยเหลือผู้ผลิตและผู้ส่งออกที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้า  
ทั้งทางตรงและทางอ้อม  

3) การสนับสนุนการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชน โดย (1) การขับเคลื่อนการส่งออกให้สามารถขยาย
ตัวอย่างต่อเนื่องเพื่อเพิ่มอัตราการใช้ก าลังการผลิตในภาคอุตสาหกรรม (2) การสนับสนุนให้ผู้ประกอบการ 
ที่มีฐานการผลิตทั้งในประเทศไทยและในประเทศที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าเพิ่มการ
ใช้ก าลังการผลิตในประเทศไทยมากขึ้น (3) การอ านวยความสะดวกและการชักจูงนักลงทุนในประเทศ 
ที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าและอยู่ในช่วงของการตัดสินใจย้ายฐานการผลิตให้เข้ามา
ลงทุนในประเทศไทยมากขึ้น โดยให้ความส าคัญกับการประชาสัมพันธ์สิทธิประโยชน์ด้านการลงทุน ความ
พร้อมและขีดความสามารถในการแข่งขันของโครงสร้างพื้นฐานด้านการคมนาคมขนส่ง ความพร้อมและ
ศักยภาพด้านพื้นที่รองรับการลงทุนโดยเฉพาะการพัฒนาและความคืบหน้าของโครงการพัฒนาพื้นที่ชายฝั่ง
ทะเลภาคตะวันออกและเขตเศรษฐกิจพิเศษชายแดน (4) การขับเคลื่อนโครงการลงทุนของภาครัฐทั้งในด้าน
การลงทุนด้านโครงสร้างพื้นฐานและการพัฒนาพื้นที่เศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง และ (5) การสร้างความมั่นใจ
ให้กับนักลงทุนเกี่ยวกับความต่อเนื่องของโครงการลงทุน รวมทั้งมาตรการและนโยบายที่ส าคัญ ๆ ในช่วง
หลังการเปลี่ยนผ่านเข้าสู่การเลือกตั้ง  

7. ประเดน็การบรหิารนโยบายเศรษฐกจิมหภาค 
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4) การดูแลเกษตรกรและผู้มีรายได้น้อยและการสร้างความเข้มแข็งให้กับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ย่อม และเศรษฐกิจฐานราก โดย  1) ด้านการผลิตภาคเกษตรและรายได้เกษตรกร ให้ความส าคัญกับ  
(i) การดูแลปัญหาราคาสินค้าบางรายการที่ยังมีข้อจ ากัดในการฟื้นตัว โดยเฉพาะราคายางพาราซึ่งการฟื้น
ตัวยังมีข้อจ ากัดจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและการเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยในประเทศส าคัญ ๆ  
ซึ่งส่งผลกระทบต่ออุปสงค์รถยนต์ในตลาดโลก รวมทั้งมาตรการกีดกันทางการค้าที่ครอบคลุมสินค้ากลุ่มยาน
ยนต์และผลิตภัณฑ์ยาง และการฟื้นตัวของราคาปาล์มน้ ามันที่ยังมีข้อจ ากัดจากสต็อกที่ยังอยู่ในเกณฑ์สูง 
รวมทั้งแนวโน้มการปรับลดสัดส่วนเชื้อเพลิงชีวภาพที่ผลิตจากน้ ามันปาล์มในสหภาพยุโรป และผลกระทบ
จากมาตรการกีดกันทางการค้าที่ท าให้ราคาถั่วเหลืองและน้ ามันถั่วเหลืองในตลาดโลกปรับตัวลดลง และ  
(ii) การขับเคลื่อนโครงการส่งเสริมการเกษตรแบบแปลงใหญ่ควบคู่ไปกับการเพิ่มส่วนแบ่งรายได้จากการ
จ าหน่ายผลผลิตให้แก่เกษตรกร  2) ด้านการดูแลผู้มีรายได้น้อย เศรษฐกิจฐานราก และ SMEs โดยให้
ความส าคัญกับ (i) การด าเนินการตามโครงการบัตรสวัสดิการแห่งรัฐ  และ (ii) การดูแลให้มาตรการสินเชื่อ
ทีม่วีัตถุประสงคเ์พือ่ลดภาระการช าระหนีแ้ละขอ้จ ากัดในการเข้าถงึแหลง่เงนิทนุของเกษตรกร ผูม้รีายได้นอ้ย 
วิสาหกิจชุมชน และ SMEs มีวงเงินที่เพียงพอและต่อเนื่อง โดยเฉพาะกลุ่มเกษตรกรที่ราคาผลผลิตยังมี
ข้อจ ากัดในการฟื้นตัว และกลุ่มผู้มีรายได้น้อยที่มีความเปราะบางต่อการเพิ่มขึ้นของราคาน้ ามัน ราคาสินค้า 
และอัตราดอกเบี้ย และ  3) ด้านการให้ความช่วยเหลือและพัฒนา SMEs ที่ได้รับผลกระทบ จากการ
เปลี่ยนแปลงรูปแบบการด าเนินธุรกิจ เทคโนโลยี พฤติกรรมผู้บริโภค โครงสร้างประชากร และความผันผวน
ของค่าเงิน ต้องให้ความส าคัญกับ (i) การส่งเสริมให้ SMEs ใช้สิทธิประโยชน์จากมาตรการสินเชื่อ มาตรการ
ป้องกันความเสี่ยงจากค่าเงิน และมาตรการส่งเสริมและพัฒนา SMEs ของภาครัฐ (ii) การปรับปรุงการผลิต 
การบริหารจัดการ และการตลาดของ SMEs ไปสู่การใช้เทคโนโลยีในระดับที่สูงขึ้น รวมทั้งการปรับเปลี่ยน
รูปแบบสินค้าและบริการให้ตรงกับความต้องการของตลาด และ ( iii) การสร้างความเชื่อมโยง SMEs กับ
ธุรกิจและการผลิตขนาดใหญ่  

5) การขับเคลื่อนการลงทุนภาครัฐให้สามารถขยายตัวได้ตามเป้าหมายอย่างต่อเนื่อง ประกอบด้วย  
(1) การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายลงทุนประจ าปีงบประมาณ 2562 ไม่ต่ ากว่าร้อยละ 75.0 โดยใน 
ไตรมาสแรกของปีงบประมาณไม่ต่ ากว่าร้อยละ 17.0 และการเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจในปี 2562  
ไม่ต่ ากว่าร้อยละ 80.0 (2) การเบิกจ่ายจากงบอื่น ๆ เช่น งบเหลื่อมปี ไม่ต่ ากว่าร้อยละ 75.0 และเงิน  
นอกงบประมาณที่เหลืออยู่อีก 8,031.6 ล้านบาท (3) การขับเคลื่อนโครงการลงทุนด้านโครงสร้างพื้นฐาน
ขนาดใหญ่ ภายใต้แผนปฏิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง และภายใต้แผนพัฒนาพื้นที่ระเบียงเศรษฐกิจพิเศษ
ภาคตะวันออก (EEC) ให้สามารถเข้าสู่ขั้นตอนของการก่อสร้าง (4) การส่งเสริมให้นักลงทุนเข้าไปลงทุน 
ในพื้นที่ EEC และเขตเศรษฐกิจพิเศษชายแดนอย่างต่อเนื่อง และ (5) การจัดท าแผนและการขับเคลื่อนการ
ลงทุนโครงสร้างพื้นฐานด้านการคมนาคมขนส่ง โลจิสติกส์ และการพัฒนาเมืองและพื้นที่ระดับภาคและ
จังหวัดส าคัญ ๆ เพื่อเป็นแรงขับเคลื่อนการขยายตัวและการกระจายตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ  

6) การเตรียมความพร้อมด้านก าลังแรงงานและคุณภาพแรงงาน ให้เพียงพอต่อการขยายตัวของภาคการ
ผลิตและการลงทุน โดยเฉพาะภาคอุตสาหกรรมที่มีการใช้ก าลังการผลิตเพิ่มข้ึน รวมทั้งกลุ่มอุตสาหกรรมที่มี
โอกาสในการขยายตัวจากการย้ายฐานการผลติระหว่างประเทศ และอุตสาหกรรมส าคัญที่เป็นเป้าหมายของ
การพัฒนาประเทศ  
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ตารางประมาณการเศรษฐกิจ ปี 2561 - 25621/ 

 
ข้อมูลจริง  

    
ประมาณการ 

ปี 2559 ปี 2560 
ปี 2561  

 
ปี 2562 

ณ 20 ส.ค. 61 ณ 19 พ.ย. 61 ณ 19 พ.ย. 61 
GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล้านบาท) 14,533.5 15,452.9   16,426.4 16,349.1   17,330.1 

รายได้ต่อหัว (บาทต่อคนต่อปี) 215,454.6 228,412.0   242,166.5 241,027.4   254,891.8 

GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 411.7 455.3   513.3 506.2   525.2 

รายได้ต่อหัว (ดอลลาร์ สรอ. ต่อหัวต่อปี) 6,103.9 6,730.2   7,567.7 7,462.1   7,724.0 

อัตราการขยายตัวของ GDP (CVM, %) 3.3 3.9   4.2 - 4.7 4.2   3.5 - 4.5 

การลงทุนรวม (CVM, %)2/ 2.8 0.9   4.4 3.6   5.1 

ภาคเอกชน (CVM, %) 0.5 1.7   3.9 3.7   4.7 

ภาครัฐ (CVM, %) 9.5 -1.2   7.3 5.0   6.2 

การบริโภคภาคเอกชน (CVM, %) 3.0 3.2   4.1 4.7   4.2 

การอุปโภคภาครัฐบาล (CVM, %) 2.2 0.5   2.2 1.5   2.2 

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 2.8 5.5   5.9 3.6   3.9 

มูลค่าการส่งออกสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 214.3 235.3   258.8 252.2   263.8 

อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)3/ 0.1 9.8   10.0 7.2   4.6 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)3/ 0.5 6.0   6.0 3.5   3.1 

ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) -1.0 6.8   7.2 8.6   4.2 

มูลค่าการน าเข้าสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 177.7 201.1   232.1 233.7   248.9 

อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)3/ -5.1 13.2   15.4 16.2   6.5 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)3/ -2.5 7.2   9.4 9.7   4.5 

ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 36.5 34.2   26.7 18.5   14.9 

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 48.2 50.2   43.1 32.6   30.7 

ดุลบัญชีเดินสะพัดต่อ GDP (%) 11.7 11.0   8.4 6.4   5.8 

เงินเฟ้อ (%)               
ดัชนีราคาผู้บริโภค 0.2 0.7   0.9 - 1.4 1.1   0.7 - 1.7 

GDP Deflator 2.4 2.3   1.5 - 2.0 1.6   1.5 - 2.5 

ที่มา: ส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ณ วันท่ี 19 พฤศจิกายน 2561 
หมายเหตุ: 1/ เป็นข้อมลูที่ค านวณบนฐานบัญชีประชาชาติอนุกรมใหม่ ซึ่ง สศช. เผยแพร่ทาง www.nesdb.go.th 

2/ การลงทุนรวม หมายถึง การสะสมทุนถาวรเบื้องต้น 
3/ ตัวเลขการส่งออกและการน าเขา้เป็นไปตามฐานของธนาคารแห่งประเทศไทย 


