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ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 

  
 เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สองของปี 2561 ขยายตัวร้อยละ 4.6 เทียบกับการขยายตัว 

ร้อยละ 4.9 ในไตรมาสก่อนหน้า และเม่ือปรับผลของฤดูกาลออกแล้ว เศรษฐกิจไทย 
ในไตรมาสท่ีสองของปี 2561 ขยายตัวจากไตรมาสแรกของปี 2561 ร้อยละ 1.0 (QoQ_SA)  
รวมครึ่งแรกของปี 2561 เศรษฐกิจไทยขยายตัวร้อยละ 4.8 

 ด้านการใช้จ่าย มีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวเร่งขึ้นของการบริโภคภาคเอกชนและ
การลงทุนรวม การขยายตัวในเกณฑ์สูงของการส่งออกสินค้า และการขยายตัวต่อเนื่องของ
การใช้จ่ายภาครัฐบาล ในด้านการผลิต การผลิตภาคเกษตร และสาขาการขายส่งและ 
การขายปลีกฯ ขยายตัวในเกณฑ์สูงและเร่งขึ้น สาขาอุตสาหกรรม สาขาโรงแรมและ
ภัตตาคาร สาขาการขนส่งและการคมนาคมชะลอตัวตามฐานการขยายตัวที่สูงขึ้น ในขณะที่
สาขาการก่อสร้างขยายตัวดีต่อเนื่อง 

 แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2561 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.2 – 4.7 โดยมีแรงสนับสนุน 
ที่ส าคัญ ประกอบด้วย (1) การขยายตัวของเศรษฐกิจโลกซ่ึงจะส่งผลให้การส่งออกและ 
ภาคการผลิตส าคัญๆ ขยายตัวในเกณฑ์ดี (2) แรงขับเคลื่อนจากการใช้จ่ายภาครัฐบาลและ
การลงทุนภาครัฐยังมีแนวโน้มที่จะอยู่ในเกณฑ์ดีและเร่งขึ้น (3) การฟื้นตัวที่ชัดเจนมากขึ้น
ของการลงทุนภาคเอกชน และ (4) การปรับตัวดีขึ้นของฐานรายได้ในระบบเศรษฐกิจ ทั้งนี้ 
คาดว่ามูลค่าการส่งออกสินค้าจะขยายตัวร้อยละ 10.0 การบริโภคภาคเอกชน และการ
ลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 4.1 และร้อยละ 4.4 ตามล าดับ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ย 
อยู่ในช่วงร้อยละ 0.9 – 1.4 และบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 8.4 ของ GDP 

 ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจในปี 2561 ควรให้ความส าคัญกับ (1) การสนับสนุน
การขยายตัวของภาคเศรษฐกิจส าคัญๆ โดยเฉพาะ (i) การขับเคลื่อนการส่งออกให้ขยายตัว
อย่างต่อเนื่อง โดยให้ความส าคัญกับการใช้โอกาสจากมาตรการกีดกันทางการค้า และการ
ติดตามและด าเนินมาตรการรองรับผลกระทบที่เกิดขึ้น (ii) การสนับสนุนการขยายตัวของ 
ภาคการท่องเที่ยว ทั้งในด้านการฟื้นฟูภาพลักษณ์ด้านความปลอดภัย และรักษาความ
ปลอดภัยในแหล่งท่องเที่ยวส าคัญอย่างต่อเนื่อง การส่งเสริมการขายในตลาดนักท่องเที่ยว
ระยะไกล รวมทั้งการกระจายรายได้จากการท่องเที่ยวลงสู่เมืองรองและชุมชน และ (iii) การ
สนับสนุนการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชน โดยการอ านวยความสะดวกและกระตุ้น
โครงการลงทุนที่ได้รับการอนุมัติส่งเสริมการลงทุนในช่วงครึ่งปีแรกให้มีการลงทุนจริง
โดยเร็ว การดูแลให้การด าเนินโครงการลงทุนของภาครัฐเป็นไปตามเป้าหมายที่ก าหนด 
รวมทั้งชักจูงนักลงทุนในสาขาและพื้นที่เป้าหมาย และนักลงทุนในประเทศที่ประสบปัญหา
จากมาตรการกีดกันทางการค้า (2) การดูแลเกษตรกรและผู้มีรายได้น้อย และการสร้าง
ความเข้มแข็งให้กับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม และเศรษฐกิจฐานราก ประกอบด้วย  
(i) การฟื้นฟูเกษตรกรที่ประสบปัญหาอุทกภัย การเตรียมมาตรการรองรับผลผลิตที่เพิ่มขึ้น 
และการขับเคลื่อนการส่งออกสินค้าเกษตร ( ii) การด าเนินการตามมาตรการสวัสดิการ 
แห่งรัฐ มาตรการสินเชื่อที่มีวัตถุประสงค์ในการลดภาระการช าระหนี้และการลดข้อจ ากัด
การเข้าถึงแหล่งเงินทุน และ (iii) การให้ความช่วยเหลือและพัฒนา SMEs ที่ได้รับผลกระทบ
จากการเปลี่ยนแปลงรูปแบบการด าเนินธุรกิจ พฤติกรรมผู้บริโภค โครงสร้างประชากร และ
ความผันผวนของค่าเงิน (3) การขับเคลื่อนการลงทุนภาครัฐ โดยการเบิกจ่ายงบประมาณ
รายจ่ายลงทุนภายใต้กรอบงบประมาณต่างๆ ให้มีเพียงพอต่อการสร้างแรงขับเคลื่อน 
ทางเศรษฐกิจ และการขับเคลื่อนโครงการลงทุนด้านโครงสร้างพื้นฐานขนาดใหญ่ภายใต้
แผนปฏิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง และภายใต้แผนพัฒนาพื้นที่ระเบียงเศรษฐกิจพิเศษ 
ภาคตะวันออก (EEC) และ (4) การเตรียมความพร้อมด้านก าลังแรงงานและคุณภาพ
แรงงานให้มีเพียงพอต่อการรองรับการขยายตัวของภาคการผลิตและการลงทุน  

ประมาณการเศรษฐกิจ ปี 2561 

(%YoY)   
2560   2561 

ท้ังป ี Q4   Q1 Q2 ท้ังปี (f) 
GDP (CVM) 3.9 4.0   4.9 4.6 4.2-4.7 
การลงทุนรวม1/ 0.9 0.3  3.4 3.6 4.4 
   ภาคเอกชน 1.7 2.4  3.1 3.2 3.9 
   ภาครฐั -1.2 -6.0  4.0 4.9 7.3 
การบรโิภคภาคเอกชน 3.2 3.4  3.7 4.5 4.1 
การอุปโภคภาครฐับาล 0.5 0.2  1.9 1.4 2.2 
มูลค่าการส่งออกสนิค้า2/ 9.8 11.6  9.9 12.3 10.0 
   ปริมาณ2/ 6.0 7.0  4.9 7.5 6.0 
มูลค่าการน าเข้าสินค้า2/ 13.2 13.4  17.9 16.8 15.4 
   ปริมาณ2/ 7.2 7.2  10.7 8.9 9.4 
ดุลบัญชีเดนิสะพัด 11.2 10.2  11.6 5.2 8.4 
ต่อ GDP (%)       
เงินเฟอ้ 0.7 0.9   0.6 1.3 0.9-1.4 
หมายเหตุ: 1/ การลงทนุรวม หมายถึง การสะสมทนุถาวรเบ้ืองต้น 
                     2/ ฐานขอ้มูลดุลการช าระเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย 
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เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สองของปี 2561 และแนวโน้มปี 2561   

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สองของปี 2561 ขยายตัวร้อยละ 4.6 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 4.9 ในไตรมาสก่อนหน้า ในด้านการใช้จ่าย มีปัจจัย
สนับสนุนจากการขยายตัวเร่งขึ้นของการบริโภคภาคเอกชนและการลงทุนรวม การขยายตัวในเกณฑ์สูงของการส่งออกสินค้า และการขยายตัว
ต่อเนื่องของการใช้จ่ายภาครัฐบาล ในขณะที่การส่งออกบริการชะลอตัว ในด้านการผลิต การผลิตภาคเกษตร และสาขาการขายส่ง การขายปลีก 
และการซ่อมแซมขยายตัวในเกณฑ์สูงและเร่งขึ้น สาขาอุตสาหกรรม สาขาโรงแรมและภัตตาคาร สาขาการขนส่งและการคมนาคมชะลอตัวตามฐาน
การขยายตัวที่สูงขึ้น ในขณะที่สาขาการก่อสร้างขยายตัวดีต่อเนื่อง เม่ือปรับผลของฤดูกาลออกแล้ว เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สองของปี 256 1 
ขยายตัวจากไตรมาสแรกของปี 2561 ร้อยละ 1.0 (QoQ_SA) รวมครึ่งแรกของปี 2561 เศรษฐกิจไทยขยายตัวร้อยละ 4.8  

1) การบรโิภคภาคเอกชน ขยายตวัรอ้ยละ 4.5 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.7 ในไตรมาสก่อนหนา้ โดยมีปจัจัยสนบัสนุนจากการปรับตวัดขีึ้นของ 
ฐานรายไดใ้นระบบเศรษฐกจิ การลดลงของขอ้จ ากดัจากมาตรการรถยนตค์นัแรก การด าเนนิมาตรการดแูลผูมี้รายไดน้อ้ยของภาครฐั รวมทัง้อตัราเงนิเฟอ้
และอตัราดอกเบีย้ทียั่งอยู่ในระดบัต่ า และการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของความเชือ่ม่ันของผูบ้รโิภค โดยการใชจ่้ายซ้ือสนิคา้คงทนขยายตวัเรง่ขึน้ สอดคลอ้งกบั
ยอดขายรถยนตน์ัง่สว่นบคุคลทีข่ยายตวัรอ้ยละ 25.1 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 14.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ในขณะทีก่ารใชจ่้ายในหมวดสนิคา้อืน่ ๆ 
ขยายตวัดตีอ่เนือ่ง โดยดชันภีาษมูีลคา่เพิม่หมวดโรงแรมและภัตตาคาร ดชันปีรมิาณการน าเขา้สนิคา้หมวดสิง่ทอเครือ่งนุง่หม่ และดชันยีอดขายบรกิาร
คมนาคมขนสง่ ขยายตวัรอ้ยละ 7.7 รอ้ยละ 12.0 และรอ้ยละ 13.5 ตามล าดบั ความเชือ่ม่ันของผูบ้รโิภคเกีย่วกบัภาวะเศรษฐกจิโดยรวมอยู่ทีร่ะดบั 67.5 
และเปน็ระดบัสงูสดุในรอบ 13 ไตรมาส การใชจ้า่ยเพือ่การอปุโภคของรฐับาล ขยายตวัรอ้ยละ 1.4 ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 1.9 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
โดยการใชจ่้ายหมวดคา่ใชส้อย และหมวดคา่ตอบแทน (คา่จ้าง เงนิเดอืน) เพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.4 และรอ้ยละ 0.5 ตามล าดบั อตัราการเบกิจ่ายงบประมาณ
รายจ่ายรวมในไตรมาสนีอ้ยู่ทีร่อ้ยละ 22.8 (สงูกวา่เปา้หมายทีก่ าหนดไวร้อ้ยละ 22.0) 
รวมครึง่แรกของป ี2561 การบรโิภคภาคเอกชนขยายตวัรอ้ยละ 4.1 และการใชจ่้ายของรฐับาลขยายตวัรอ้ยละ 1.6 

2) การลงทุนรวม เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.6 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 3.4 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยการลงทนุภาคเอกชนขยายตวัรอ้ยละ 3.2 ปรบัตวัดขีึน้
อย่างตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 3.1 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยการลงทุนในเครื่องมือเครื่องจักรขยายตัวร้อยละ 3.3 เร่งขึ้นอย่างช้า ๆ จากการ
ขยายตวัรอ้ยละ 3.1 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการปรับตวัดขีึ้นของอัตราการใชก้ าลังการผลติภาคอตุสาหกรรม รวมทั้งการเพิ่มขึน้ของดชันี
ปรมิาณการน าเขา้สนิคา้ทนุ และปรมิาณการจ าหนา่ยเครือ่งจักรและอปุกรณใ์นประเทศ รอ้ยละ 6.6 และรอ้ยละ 7.6 ตามล าดบั สว่นการลงทนุในสิง่กอ่สรา้ง
ทีข่ยายตวัรอ้ยละ 2.8 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 3.4 ในไตรมาสก่อนหน้า การลงทนุภาครฐัขยายตวัรอ้ยละ 4.9 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 4.0  
ในไตรมาสกอ่นหนา้ เปน็ผลจากการลงทนุของรฐัวสิาหกจิทีข่ยายตวัรอ้ยละ 8.9 และการลงทนุของรฐับาลทีข่ยายตวัรอ้ยละ 0.9 
รวมครึง่แรกของป ี2561 การลงทนุรวมขยายตวัรอ้ยละ 3.5 โดยการลงทนุภาครฐัขยายตวัรอ้ยละ 4.4 และการลงทนุภาคเอกชนขยายตวัรอ้ยละ 3.2 

3) การสง่ออกสนิคา้ มีมูลคา่ 63,014 ลา้นดอลลาร ์สรอ. ขยายตวัในเกณฑส์งูตอ่เนือ่งรอ้ยละ 12.3 สอดคลอ้งกบัการปรบัตวัดขีึน้ของเศรษฐกจิประเทศคูค่า้
หลัก และการเพิ่มขึน้ของราคาสินค้าในตลาดโลก โดยปริมาณการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.5 และราคาสินค้าสง่ออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.5 กลุม่สนิคา้
สง่ออกทีมู่ลคา่ขยายตวั เชน่ ขา้ว (รอ้ยละ 14.5) มันส าปะหลงั (รอ้ยละ 4.7) ผลติภัณฑป์โิตรเลยีม (รอ้ยละ 31.1) ปโิตรเคมี (รอ้ยละ 22.7) เคมีภัณฑ ์
(รอ้ยละ 28.5) ชิน้สว่นและอปุกรณย์านยนต์ (ร้อยละ 13.4) รถยนตน์ัง่ (รอ้ยละ 12.4) รถกระบะและรถบรรทกุ (ร้อยละ 23.9) ชิ้นสว่นและอปุกรณ์
คอมพิวเตอร์ (ร้อยละ 16.8) และเครื่องจักรและอุปกรณ์ (ร้อยละ 7.7) เป็นต้น การส่งออกไปยังตลาดส าคัญขยายตัวดีต่อเนื่องทั้งสหรัฐอเมริกา  
สหภาพยุโรป (15) จีน ญีปุ่น่ อาเซียน (9) และออสเตรเลยี เม่ือหกัการสง่ออกทองค าทียั่งไม่ขึน้รปูออกแลว้ มูลคา่การสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.9 เม่ือคดิ
ในรปูของเงนิบาท มูลคา่การสง่ออกสนิคา้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.6 ปรบัตวัดขีึน้เม่ือเทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ 1.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
รวมครึ่งแรกของปี 2561 การส่งออกมีมูลค่า 124,803 ล้านดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้นร้อยละ 11.1 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 7.3  
ในช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า โดยปริมาณการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.2 และราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.6 และเม่ือคิดในรูปของเงินบาท  
การสง่ออกมีมูลคา่ 3,961 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.6 

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สองของปี 2561 

เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สองของปี 2561
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4) ภาคเกษตร ขยายตัวในเกณฑ์สูงร้อยละ 10.4 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 6.5 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนที่ส าคัญ 
จากสภาพอากาศ รวมทั้งปริมาณน้ าชลประทานและปริมาณน้ าฝนที่เอื้ออ านวยต่อการผลิต และอุปสงค์ต่างประเทศที่ขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง 
ผลผลิตสินค้าเกษตรส าคัญที่เพ่ิมขึ้น ได้แก่ อ้อย ข้าวเปลือก ข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ และยางพารา เป็นต้น ในขณะที่ ผลผลิตมันส าปะหลัง สุกร และ
กุ้งขาวลดลง ส่วนดัชนีราคาสินค้าเกษตรลดลงร้อยละ 6.0 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 12.3 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยราคาสินค้าเกษตร
หลายรายการปรับตัวเพิ่มขึ้น เช่น ราคาข้าวเปลือก (ร้อยละ 18.1) ราคามันส าปะหลัง (ร้อยละ 108.7) และราคาข้าวโพด (ร้อยละ 39.3) เป็นต้น 
สว่นสินคา้ส าคัญที่ราคาลดลง เช่น ยางพารา (ร้อยละ -27.8) กลุ่มไมผ้ล (รอ้ยละ -13.1) อ้อย (ร้อยละ -20.7) สุกร (ร้อยละ -9.9) และปาล์มน้ ามัน 
(ร้อยละ -18.8) เป็นต้น การเพิ่มขึ้นในเกณฑ์สูงของผลผลิตสินค้าเกษตรส่งผลให้ดัชนีรายได้เกษตรกรโดยรวมเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.1 ซ่ึงเป็นการ
เพิ่มขึ้นครั้งแรกในรอบ 4 ไตรมาส 
รวมครึ่งแรกของปี 2561 การผลิตภาคเกษตรขยายตัวร้อยละ 8.3 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 10.4 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยดชันผีลผลิต
สินค้าเกษตรเพิ่มขึ้นร้อยละ 12.0 ส่วนดัชนีราคาสินค้าเกษตรลดลงร้อยละ 9.2 และดัชนีรายได้เกษตรกรโดยรวมเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.7 

5) สาขาอุตสาหกรรม ขยายตัวรอ้ยละ 3.1 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 3.8 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามฐานการขยายตัวที่สูงขึ้น สอดคล้องกับ
การชะลอตัวของดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมกลุ่มการผลิตเพื่อบริโภคภายในประเทศ (สัดส่วนส่งออกน้อยกว่าร้อยละ 30) และดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนการส่งออกในช่วงร้อยละ 30 – 60 จากการขยายตัวร้อยละ 4.0 และร้อยละ 7.5 ในไตรมาสแรก เป็นร้อยละ 1.9 และ
ร้อยละ 7.0 ในไตรมาสที่สองตามล าดับ ในขณะที่ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมการผลิตเพื่อการส่งออก (สัดส่วนส่งออกมากกว่าร้อยละ 60)  
ขยายตัวเร่งขึ้น อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉล่ียอยู่ที่ร้อยละ 66.6 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 64.5 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน และเป็นอัตราการใช้
ก าลังการผลิตไตรมาสท่ีสองที่สูงสุดนับจากปี 2557 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่เพิ่มขึ้น เช่น ยานยนต์ (ร้อยละ 11.5) น้ าตาล (ร้อยละ 
40.5) คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง (ร้อยละ 16.3) พลาสติกและยาง (ร้อยละ 7.2) อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ (ร้อยละ 3.9) ผลิตภัณฑ์คอนกรีต
และปูนซีเมนต์ (ร้อยละ 6.6) ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (ร้อยละ 3.9) เหล็กและเหล็กกล้า (ร้อยละ 2.8) การแปรรูปและถนอมเนื้อสัตว์ (ร้อยละ 2.6) 
และการแปรรูปและการถนอมปลา (ร้อยละ 1.2) เป็นต้น ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมที่ลดลง เช่น ผลิตภัณฑ์ยาง (ร้อยละ -6.5) การทอผ้า  
(ร้อยละ -15.1) เฟอร์นิเจอร์ (ร้อยละ -5.0) เครื่องดื่มที่ไม่มีแอลกอฮอล์ (ร้อยละ -2.9) และเครื่องใช้ในครัวเรือน (ร้อยละ -2.6) เป็นต้น 
รวมครึ่งแรกของปี 2561 การผลิตสาขาอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.5 ปรับตัวดีขึ้นอย่างชัดเจนจากการขยายตัวร้อยละ 1.5 ในช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน โดยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเพิม่ขึน้ร้อยละ 3.9 อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 69.5  

6) สาขาโรงแรมและภัตตาคาร ขยายตัวรอ้ยละ 9.4 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 12.8 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการชะลอตัวลงของจ านวน
และรายรับจากนักท่องเที่ยวชาวต่างประเทศ โดยในไตรมาสนี้มีจ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ 8.87 ล้านคน เพิ่มขึ้นร้อยละ 9.1 และรายรับ
จากนักท่องเที่ยวต่างประเทศ 442.6 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 12.1 โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากรายรับจากนักท่องเที่ยวจากประเทศจีน 
มาเลเซีย อนิเดยี ฮอ่งกง และไตห้วนั เปน็ส าคญั อตัราการเขา้พกัเฉลีย่อยู่ทีร่อ้ยละ 71.4 เพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 67.5 ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น 
รวมครึ่งแรกของปี 2561 การผลิตสาขาโรงแรมและภัตตาคารขยายตัวร้อยละ 11.1 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 6.0 ในช่วงเดยีวกนัของ
ปีก่อน โดยจ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศเพิ่มขึ้นร้อยละ 12.5 รายรับจากนักท่องเที่ยวตา่งประเทศอยู่ที่ 1,015.9 พันล้านบาท  และอัตราการ
เข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 73.5 

7) สาขาการขนส่งและการคมนาคม ขยายตัวรอ้ยละ 7.0 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 7.5 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการขยายตัวของ
จ านวนนักท่องเที่ยว และการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศ รวมทั้งการขยายตัวของการผลิตสาขาอุตสาหกรรม โดยบริการขนส่งทางบก  
ทางอากาศ และทางน้ าขยายตัวร้อยละ 4.2 ร้อยละ 10.5 และร้อยละ 9.0 ตามล าดับ ในขณะที่บริการโทรคมนาคมขยายตัวร้อยละ 11.6 
สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของผลประกอบการของผู้ให้บริการโทรคมนาคม 
รวมครึ่งแรกของปี 2561 การผลิตสาขาการขนส่งและการคมนาคมขยายตัวร้อยละ 7.2 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 6.5 ในช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน โดยบริการขนส่งขยายตัวร้อยละ 7.2 และบริการโทรคมนาคมขยายตัวร้อยละ 10.9  

แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2561 

สศช. คาดว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2561 จะขยายตัวร้อยละ 4.2 – 4.7 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก (1) การปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจโลกซ่ึงท าให้การ
ส่งออก และภาคการผลิตส าคัญ ๆ ขยายตัวในเกณฑ์ดีและสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง (2) แรงขับเคลื่อนจากการใช้จ่าย
ภาครัฐบาลและการลงทุนภาครัฐที่ยังมีแนวโน้มเร่งขึ้นตามการเบิกจ่ายและความคืบหน้าของโครงการลงทุนของภาครัฐ (3) การฟื้นตัวที่ชัดเจนมาก
ขึ้นของการลงทุนภาคเอกชนตามการปรับตัวดีขึ้นของอัตราการใช้ก าลังการผลิตในภาคอุตสาหกรรม การปรับตัวดีขึ้นของความเชื่อม่ันในภาคธุรกิ จ 
และความคืบหน้าของการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานที่ส าคัญ ๆ และ (4) การปรับตัวดีขึ้นของฐานรายได้ในระบบเศรษฐกิจที่มีความชัดเจนมากขึ้ น
ตามล าดับ ทั้งนี้ คาดว่ามูลค่าการส่งออกสินค้าจะขยายตัวร้อยละ 10.0 การบริโภคภาคเอกชน และการลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 4.1 และร้อยละ 
4.4 ตามล าดับ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยอยู่ในช่วงร้อยละ 0.9 – 1.4 และบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 8.4 ของ GDP  
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การบริโภคภาคเอกชน: ขยายตัวเร่งขึ้น ตามการเร่งขึ้นของรายจ่ายในหมวดสินค้าคงทน และรายจ่าย 
ในหมวดอื่น ๆ ที่ขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของฐานรายได้ในระบบ
เศรษฐกิจ การลดลงของข้อจ ากัดจากมาตรการรถยนต์คันแรก อัตราดอกเบี้ยและอัตราเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับ
ต่ า และการปรับตัวเพิ่มขึ้นของความเชื่อมั่นของผู้บริโภค ในไตรมาสที่สองของปี 2561 การบริโภค
ภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 4.5 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.7 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยรายจ่ายบริโภค
สินค้าคงทนขยายตัวเร่งขึ้น สอดคล้องกับยอดขายรถยนต์นั่งส่วนบุคคลที่ขยายตัวร้อยละ 25.1 เร่งขึ้นจากการ
ขยายตัวร้อยละ 14.8 ในไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่การใช้จ่ายในหมวดสินค้าอื่น ๆ ขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง 
โดยดัชนีภาษีมูลค่าเพิ่มหมวดโรงแรมและภัตตาคาร ดัชนีปริมาณการน าเข้าสินค้าหมวดสิ่งทอเครื่องนุ่งห่ม และ
ดชันยีอดขายบริการคมนาคมขนส่ง ขยายตวัร้อยละ 7.7 ร้อยละ 12.0 และรอ้ยละ 13.5 ตามล าดับ การขยายตัว
ของการบริโภคภาคเอกชนในไตรมาสนี้มีปัจจัยสนับสนุนมาจากการปรับตัวดีขึ้นและกระจายตัวมากขึ้น  
ของกิจกรรมทางเศรษฐกิจและฐานรายได้ในระบบเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟ้อและอัตราดอกเบี้ยที่ยังอยู่ในระดับต่ า 
รวมทั้งแรงกระตุ้นเพิ่มเติมจากการลดลงของข้อจ ากัดจากมาตรการรถยนต์คันแรก การเปิดตัวรถยนต์รุ่นใหม่ 
และมาตรการดูแลผู้มีรายได้น้อยของภาครัฐ ส าหรับความเชื่อมั่นของผู้บริโภคเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโดยรวม
อยู่ที่ระดับ 67.5 เทียบกับระดับ 66.7 ในไตรมาสก่อนหน้า และเป็นระดับสูงสุดในรอบ 13 ไตรมาส 

รวมครึ่งแรกของปี 2561 การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 4.1 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 3.0 ในช่วง
เดียวกันของปีก่อน  

การลงทุนภาคเอกชน: ปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องตามการขยายตัวเร่งขึ้นอย่างช้า ๆ ของการลงทุนในหมวด
เครื่องมือเครื่องจักรและการขยายตัวต่อเนื่องของการลงทุนในหมวดก่อสร้าง  ในไตรมาสที่สองของปี 2561 
การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 3.2 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.1 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยการ
ลงทุนในหมวดเคร่ืองมือเครื่องจักรขยายตัวร้อยละ 3.3 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.1 ในไตรมาสก่อนหน้า 
สอดคล้องกับการขยายตัวของปริมาณการน าเข้าสินค้าทุน ปริมาณการจ าหน่ายเครื่องจักรและอุปกรณ์  
ในประเทศ และยอดจดทะเบียนยานยนต์ใหม่ร้อยละ 6.6 ร้อยละ 7.6 และร้อยละ 6.8 ตามล าดับ ในขณะที่  
การลงทุนในหมวดก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 2.8 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 3.4 ในไตรมาสก่อนหน้า 
สอดคล้องกับการขยายตัวของพื้นที่ได้รับอนุญาตก่อสร้างในเขตเทศบาลและดัชนีการจ าหน่ายวัสดุก่อสร้าง  
ในประเทศทีร่้อยละ 0.3 และร้อยละ 0.5 ตามล าดับ มลูคา่การอนุมตัิสง่เสริมการลงทุนอยูท่ี ่118.0 พันล้านบาท 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 16.1 และมูลค่าการออกบัตรส่งเสริมการลงทุนอยู่ที่ 148.7 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 84.4 
ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจอยู่ที่ระดับ 51.3 เทียบกับระดับ 52.4 ในไตรมาสก่อนหน้า 

รวมครึ่งแรกของปี 2561 การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 3.2 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 0.9 
ในช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า  

1. ภาวะเศรษฐกจิไทยไตรมาสทีส่องของปี 2561 ในด้านต่าง ๆ เป็นดงันี้ 

ด้านการใช้จ่าย 

การบรโิภคภาคเอกชน
ขยายตวัรอ้ยละ 4.5 เรง่ขึน้จาก
การขยายตวัรอ้ยละ 3.7  
ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการ
ขยายตวัและกระจายตวัมากขึน้
ของฐานรายไดใ้นระบบ
เศรษฐกจิ การสิน้สดุลงของ
ขอ้จ ากดัจากมาตรการรถยนต์
คนัแรก อตัราดอกเบีย้และ
เงนิเฟอ้ทีอ่ยูใ่นระดบัต่ า และ
มาตรการดแูลผูม้รีายไดน้อ้ย
ของภาครฐั ความเชื่อมั่น 
ของผูบ้รโิภคอยูท่ีร่ะดบั 67.5 
สงูสดุในรอบ 13 ไตรมาส  

การลงทุนภาคเอกชน
ขยายตัวร้อยละ 3.2 
ปรับตัวดีขึ้นต่อเนื่องจาก
ร้อยละ 3.1 ในไตรมาส 
ก่อนหน้า โดยการลงทุน 
ในหมวดเครือ่งมอืเครือ่งจกัร
ขยายตวัเรง่ขึน้ สอดคลอ้งกบั
การปรับตัวดีขึ้นของภาค
การผลิตซึ่งส่งผลให้การใช้
ก าลังการผลิตและความ
ต้องการลงทุนเพื่อขยาย
ก าลังการผลิตเพิ่มข้ึน 

ในไตรมาสที่สองของปี 
2561 อุปสงค์ในประเทศ
ขยายตัวเร่งขึ้นทั้งในดา้น
การใช้จ่ายและการลงทนุ
ภาคเอกชน และการลงทุน
ภาครฐั ในขณะทีก่ารสง่ออก
สินค้าขยายตัวในเกณฑ์สงู
อย่างต่อเนื่อง และการ
สง่ออกบรกิารชะลอตวัลง
ตามฐานการขยายตวัที่
สูงขึ้นของบริการท่องเที่ยว  

ที่มา: สศช. และ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย
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ที่มา: สศช.  ธนาคารแห่งประเทศไทย และกรมธุรกิจพลังงาน
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การสง่ออก: การสง่ออกในรปูเงนิดอลลาร ์สรอ. ขยายตวัในเกณฑส์งูและเรง่ขึน้ สอดคลอ้งกบัการปรบัตวัดขีึน้
ตอ่เนือ่งของเศรษฐกจิประเทศคูค่า้หลกั และการเพิม่ขึน้ของราคาสนิคา้ในตลาดโลก การสง่ออกสนิคา้ในไตรมาส
ทีส่องของปี 2561 มีมลูค่า 63,014 ล้านดอลลาร ์สรอ. ขยายตัวในเกณฑ์สงูร้อยละ 12.3 เร่งขึน้จากการขยายตัว
รอ้ยละ 9.9 ในไตรมาสกอ่นหน้า และเป็นการขยายตวัตดิตอ่กัน 8 ไตรมาส โดยปริมาณการสง่ออกเพิ่มขึน้รอ้ยละ 
7.5 ต่อเนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 4.9 ในไตรมาสก่อนหน้า และราคาสนิคา้สง่ออกเพิม่ขึน้ร้อยละ 4.5 ต่อเนือ่ง
จากการขยายตวัรอ้ยละ 4.7 ในไตรมาสกอ่นหนา้ การเพิม่ขึน้ของมลูค่าการสง่ออกมปีจัจยัสนบัสนนุส าคัญมาจาก 
(1) การเพิม่ขึน้อยา่งตอ่เนือ่งของอปุสงคจ์ากตา่งประเทศ ตามการขยายตวัของเศรษฐกจิในเกณฑด์ขีองประเทศคูค่า้ 
สง่ผลให้ปริมาณการส่งออกเพิ่มข้ึน และ (2) การปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาน้ ามันดิบในตลาดโลก ซึ่งส่งผลให้ราคา
สนิค้าส่งออกขยายตัว โดยเฉพาะราคาสินค้าทีเ่ก่ียวเนือ่งกับน้ ามนั เช่น ราคาน้ ามนัส าเร็จรูปเพิม่ขึ้นร้อยละ 33.9 
(สดัสว่นการสง่ออกรอ้ยละ 3.2) ราคาเคมภีณัฑเ์พิม่ขึน้รอ้ยละ 7.9 (สดัสว่นการสง่ออกรอ้ยละ 3.6) ราคาเมด็พลาสตกิ
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.8 (สดัสว่นการสง่ออกรอ้ยละ 4.1) และราคาผลติภณัฑย์างเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.7 (สดัสว่นการสง่ออก
รอ้ยละ 2.4) เมือ่หกัการสง่ออกทองค าทีย่งัไมข่ึน้รปูออกแลว้ มลูคา่การสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.9 ตอ่เนือ่งจากการ
ขยายตวัรอ้ยละ 11.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ เมือ่คดิในรปูของเงนิบาท การสง่ออกสนิคา้มมีลูคา่ 2,013 พนัลา้นบาท 
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.6 ปรบัตวัดขีึน้เมือ่เทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ 1.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้  

รวมครึง่แรกของป ี2561 การสง่ออกสนิคา้คดิเปน็มลูคา่ 124,803 ลา้นดอลลาร ์สรอ. เพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.1 ปรบัตวั
ดขีึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 7.3 ในช่วงเดียวกันของปีกอ่นหน้า โดยปริมาณการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.2 และ
ราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.6 เม่ือคิดในรูปของเงินบาท การส่งออกคิดเป็นมูลค่า 3,961 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 
รอ้ยละ 1.6 เทยีบกบัการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.0 ในชว่งเดยีวกนัของปกีอ่น 

มูลค่าการส่งออกสินคา้ 
ในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. 
ขยายตวัในเกณฑส์งูตอ่เนือ่ง
ร้อยละ 12.3 ซึ่งเป็นการ
ขยายตัวในเกือบทุกตลาด
ส่งออกส าคัญ และเกือบ 
ทุกหมวดสินค้า เม่ือหัก
ทองค าออกแล้ว มูลค่าการ
ส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 11.9  

ปริมาณการสง่ออกและ
ราคาส่งออกขยายตัว 
ร้อยละ 7.5 และร้อยละ 
4.5 ต่อเนื่องจากร้อยละ 
4.9 และร้อยละ 4.7 ใน 
ไตรมาสก่อนหนา้ 
ตามล าดับ 

มูลค่าการส่งออกในรูปเงิน
บาทเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.6 
ปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับ
การลดลงร้อยละ 1.3 ใน
ไตรมาสก่อนหนา้ 

ที่มา: ส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ
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ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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มูลค่าการส่งออกสินค้าเกษตร เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.8 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 1.6 ในไตรมาสก่อนหน้า  
โดยราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.4 ตามการเพิ่มข้ึนของราคาส่งออกข้าว และมันส าปะหลัง เป็นส าคัญ แต่ราคา
สง่ออกสินค้าเกษตรส าคัญอื่น ๆ เช่น ราคายางพาราและราคาน้ าตาลปรับตัวลดลง ในขณะที่ปริมาณการส่งออก
ลดลงร้อยละ 1.5 เนื่องจากการลดลงของปริมาณการส่งออกสินค้าเกษตรส าคัญ ได้แก่ ข้าว และมันส าปะหลัง  
การสง่ออกสนิคา้เกษตรส าคญั ๆ ประกอบดว้ย ขา้ว มลูคา่การสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 14.5 ตามการเพิม่ขึน้ของมลูคา่
การสง่ออกไปยงัประเทศอนิโดนเีซยี สหรฐัอเมรกิา และโกดวิวัร ์โดยราคาสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 23.0 ในขณะทีป่รมิาณ
การสง่ออกลดลงร้อยละ 6.8 เนื่องจากประเทศคู่ค้าชะลอการซื้อข้าวหลังจากที่มีการน าเข้าข้าวเป็นจ านวนมาก
ในชว่งกอ่นหนา้ มนัส าปะหลงั มลูคา่การสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.7 โดยราคาสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 53.1 เนือ่งจาก
ปรมิาณผลผลิตในตลาดโลกลดลง ในขณะทีจ่ีนซึง่เปน็ประเทศคูค่้าหลักยงัคงมคีวามต้องการใชม้ันส าปะหลงัอยา่ง
ตอ่เนือ่ง สว่นปรมิาณการสง่ออกลดลงรอ้ยละ 28.7 เนื่องจากปรมิาณผลผลติมไีมเ่พียงพอต่อความตอ้งการสง่ออก 
ยางพารา มูลค่าการส่งออกลดลงร้อยละ 13.6 โดยราคาส่งออกลดลงร้อยละ 23.0 เนื่องจากมีปริมาณผลผลิต
สว่นเกนิในตลาดโลก ในขณะทีป่รมิาณการสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 12.2 มลูคา่การสง่ออกน้ าตาลลดลงรอ้ยละ 13.9 
โดยราคาส่งออกลดลงร้อยละ 30.0 เนื่องจากราคาน้ าตาลในตลาดโลกยังอยู่ในระดับต่ า ในขณะที่ปริมาณการ
ส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 23.5 ตามการเพิ่มขึ้นของการส่งออกไปยังเกาหลีใต้และอินโดนีเซียเป็นส าคัญ มูลค่าการ
ส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นร้อยละ 10.7 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 14.1 ในไตรมาสก่อนหน้า 
(ขยายตวัติดตอ่กันเป็นไตรมาสที่ 8) สอดคลอ้งกบัการขยายตวัอยา่งตอ่เนือ่งของเศรษฐกจิโลก ซึ่งสง่ผลใหป้รมิาณ
การส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.3 ต่อเนื่องจากร้อยละ 9.7 ในไตรมาสก่อนหน้า และราคาสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.1 
ตอ่เนือ่งจากรอ้ยละ 4.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สนิคา้อตุสาหกรรมส าคญัทีม่มีลูคา่สง่ออกเพิม่ขึน้ เชน่ ผลติภณัฑป์โิตรเลยีม 
(รอ้ยละ 31.1) ปโิตรเคม ี(รอ้ยละ 22.7) เคมภีณัฑ ์(รอ้ยละ 28.5) ชิน้สว่นและอปุกรณย์านยนต ์(รอ้ยละ 13.4) รถกระบะ
และรถบรรทกุ (รอ้ยละ 23.9) รถยนตน์ัง่ (รอ้ยละ 12.4) ชิน้สว่นและอปุกรณค์อมพวิเตอร ์(รอ้ยละ 16.8) และเครือ่งจกัรและ
อปุกรณ ์(รอ้ยละ 7.7) เปน็ตน้ มลูคา่การสง่ออกสนิคา้ประมงลดลงรอ้ยละ 9.7 โดยปรมิาณการสง่ออกลดลงรอ้ยละ 
12.9 ขณะที่ราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.6 สินค้าที่มีมูลค่าการส่งออกลดลง ได้แก่ กุ้ง ปู กั้ง และล็อบสเตอร์  
สนิคา้สง่ออกอืน่ ๆ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 35.9 เปน็ผลจากการเพิม่ขึน้ของมลูคา่การสง่ออกทองค าทีย่งัไมข่ึน้รปูรอ้ยละ 37.3  

 

มูลค่าการส่งออกสินคา้
เกษตร และสินค้าอื่น ๆ 
กลับมาขยายตัว ส่วนมูลคา่
การส่งออกสินค้า
อุตสาหกรรมขยายตัวดี
ต่อเนื่องทั้งในด้านปริมาณ
และราคา สอดคล้องกับ 
การปรับตัวดีขึ้นของ
เศรษฐกิจประเทศคู่ค้า และ
ราคาสนิค้าในตลาดโลก 
ในขณะที่การส่งออกสินคา้
ประมงปรบัตัวลดลง 

สนิค้าสง่ออกส าคัญ ในรปูดอลลาร ์สรอ. 

%YoY 2560  สัดส่วน 
Q2/61 (%) 

2561  
ทั้งป ี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 

สินค้าเกษตร 20.2 20.0 20.4 20.6 19.4 28.9 13.5 3.0 -1.6 7.8 7.4 
ข้าว 17.6 4.7 30.6 -7.1 19.6 45.1 20.9 17.7 20.9 14.5 2.1 
ยาง 35.5 57.9 16.1 78.5 38.1 23.0 10.6 -25.4 -34.9 -13.6 2.0 
มันส าปะหลัง -6.1 -15.4 4.8 -18.1 -11.9 6.6 3.4 17.4 28.1 4.7 0.8 
สินค้าอตุสาหกรรม 10.2 9.0 11.4 5.8 12.2 9.9 12.9 12.4 14.1 10.7 88.2 
น้ าตาล 12.5 12.0 13.2 -7.6 32.8 31.2 -6.5 -13.7 -13.4 -13.9 1.3 
กุ้ง-ปูกระป๋องและแปรรูป 4.6 12.2 -0.7 13.0 11.6 4.7 -5.8 -10.3 -6.0 -14.1 0.3 
ผลิตภัณฑ์ยาง 41.3 41.7 40.8 51.6 32.5 37.2 44.3 7.9 -2.8 19.3 2.4 
สิ่งทอและเคร่ืองนุ่งห่ม 3.9 2.1 5.7 3.1 1.1 4.0 7.4 8.4 8.4 8.4 2.9 
อิเล็กทรอนิกส ์ 14.0 13.2 14.8 10.0 16.5 11.3 18.2 12.4 13.6 11.3 14.9 
- ช้ินสว่นและอปุกรณค์อมพิวเตอร์ 5.7 1.7 9.4 -0.8 4.4 2.5 16.4 16.4 16.1 16.8 6.1 
- แผงวงจรรวมและช้ินสว่น 7.1 11.4 3.5 11.8 11.1 3.4 3.6 6.9 7.3 6.5 3.4 
- วงจรพิมพ์ 10.5 11.7 9.4 13.9 9.7 4.0 15.9 1.7 0.9 2.5 0.5 
- อปุกรณส์ือ่สารโทรคมนาคม  51.0 46.0 55.3 21.5 71.7 49.6 60.4 17.5 37.9 2.5 2.3 
เคร่ืองใช้ไฟฟ้า 6.2 6.7 5.6 9.5 4.1 3.0 8.5 6.6 9.6 3.6 5.6 
ผลิตภัณฑ์โลหะ 14.3 16.0 12.8 16.1 15.9 8.6 17.2 18.8 18.5 19.0 4.8 
ยานยนต์ 6.3 2.4 10.0 2.5 2.3 2.6 18.1 15.1 15.8 14.4 14.8 
- รถยนต์นัง่ -7.1 -14.6 0.3 -19.1 -9.8 -10.8 13.5 15.4 18.5 12.4 4.5 
- รถกระบะและรถบรรทกุ 11.8 10.4 13.1 15.8 4.3 -1.8 30.2 11.7 1.8 23.9 3.1 
- ช้ินสว่นและอปุกรณย์านยนต์ 13.6 11.4 15.7 13.2 9.6 14.5 16.9 14.5 15.6 13.4 6.6 
เคร่ืองจักรและอุปกรณ ์ 7.2 7.6 6.7 3.9 11.5 13.2 0.7 8.7 9.7 7.7 8.6 
เคมีภัณฑ ์ 22.9 18.5 27.1 23.1 14.5 33.1 21.4 28.2 27.9 28.5 3.6 
ปิโตรเคม ี 10.1 9.3 10.9 7.4 11.2 11.1 10.7 20.2 17.6 22.7 5.9 
ผลิตภัณฑป์ิโตรเลยีม 32.5 39.5 27.7 43.0 36.6 29.7 26.0 35.8 41.1 31.1 3.6 
สินค้าประมง 4.1 5.3 3.1 -0.6 10.4 11.2 -4.2 -1.4 9.3 -9.7 0.8 
กุง้, ป,ู กัง้ และลอ็บสเตอร์ 7.0 2.7 10.5 -4.8 8.4 17.3 4.2 -2.2 13.6 -12.8 0.4 
สินค้าส่งออกอื่นๆ -19.5 -38.7 12.1 -35.0 -44.3 49.9 -43.0 -6.1 -30.7 35.9 2.3 
ทองค าที่ยงัไม่ข้ึนรูป -20.7 -40.7 12.6 -37.5 -45.4 52.7 -46.6 -6.3 -31.5 37.3 2.2 
มูลค่าสินค้าส่งออกรวมตามสถิติศุลกากร 9.9 7.7 12.0 4.8 10.7 12.3 11.6 11.0 11.3 10.6 100.0 
มูลค่าสินค้าส่งออกรวมตามสถิตดิุลการช าระเงิน 9.8 7.3 12.2 6.8 7.9 12.8 11.6 11.1 9.9 12.3 100.1 
มูลค่าสินค้าส่งออกไม่รวมทองค า 10.9 9.5 12.2 9.2 9.8 11.5 12.8 11.5 11.2 11.9 97.9 
ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย  



 

 

ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 

NESDB Economic Outlook 

20 สิงหาคม 2561 7 

ตลาดส่งออก: การส่งออกไปยังตลาดส่งออกส าคัญขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่องทั้งสหรัฐอเมริกา สหภาพ
ยุโรป (15) จีน ญี่ปุ่น อาเ ียน (9) และออสเตรเลีย ขณะที่ตลาดตะวันออกกลาง (15) ปรับตัวลดลง  
การส่งออกไปยงัตลาดสหรัฐอเมริกา สหภาพยโุรป (15) และญี่ปุ่นขยายตัวรอ้ยละ 6.6 ร้อยละ 11.1 และร้อยละ 
11.2 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 9.0 ร้อยละ 10.5 และร้อยละ 24.8 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามล าดับ 
สอดคล้องกับเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา สหภาพยุโรป และญี่ปุ่นที่ขยายตัวดีต่อเนื่อง ส่วนการส่งออกไปยังตลาด
จีนขยายตัวร้อยละ 15.1 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 0.3 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการส่งออกผลิตภัณฑ์ยาง 
เม็ดพลาสติก และเคมีภัณฑ์ ส าหรับการส่งออกไปตลาดอาเซียน (9) ขยายตัวร้อยละ 12.4 ต่อเนื่องจากการ
ขยายตัวร้อยละ 14.8 ในไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งเป็นผลจากการขยายตัวเร่งขึ้นของการส่งออกไปยังกลุ่มประเทศ 
CLMV (กัมพูชา ลาว เมียนมา และเวียดนาม) ร้อยละ 19.6 และการขยายตัวต่อเนื่องของการส่งออกไปยัง
ตลาดอาเซียน (5) ร้อยละ 7.6 เช่นเดียวกับการส่งออกไปยังตลาดออสเตรเลียที่ขยายตัวในเกณฑ์ดีร้อยละ 10.2 
ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 14.4 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการขยายตัวของการส่งออกรถยนต์ อุปกรณ์ 
และส่วนประกอบ เม็ดพลาสติก และผลิตภัณฑ์ยาง ขณะที่การส่งออกไปยังตลาดตะวันออกกลาง (15) ปรับตัว
ลดลงร้อยละ 5.8 ตามการลดลงของการส่งออกรถยนต์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ และเครื่องปรับอากาศและ
ส่วนประกอบ  

การน าเขา้: มูลค่าการน าเข้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้า โดยเพิ่มขึ้นทั้ง
ราคาและปริมาณการน าเข้า ในไตรมาสที่สองของปี 2561 การน าเข้ามีมูลค่า 57,210 ล้านดอลลาร์ สรอ. 
ขยายตัวร้อยละ 16.8 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 17.9 ในไตรมาสก่อนหน้า  โดยราคาน าเข้าเพิ่มขึ้น 
ร้อยละ 7.2 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 6.6 ในไตรมาสก่อนหน้า สว่นปรมิาณการน าเข้าเพิ่มขึน้ร้อยละ 8.9 
ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 10.7 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยเป็นการเพิ่มขึ้นของปริมาณการน าเข้าทัง้ในหมวด
วตัถดุบิและสนิคา้ขัน้กลาง สนิคา้ทนุ และสนิคา้อปุโภคบรโิภค สอดคลอ้งกบัการขยายตวัของการสง่ออก การลงทุน
ภาคเอกชน และอุปสงค์ภายในประเทศ เมื่อหักการน าเข้าทองค าออกแล้ว มูลค่าการน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 17.9 
ทั้งนี้ หากไม่รวมการน าเข้าทองค าและน้ ามันดิบ มูลค่าการน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 13.3 ในรูปของเงินบาท  
การน าเขา้มมีลูคา่รวม 1,826 พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.7 เทยีบกบัการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.9 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 

รวมครึ่งแรกของปี 2561 การน าเข้าสินค้าคิดเป็นมูลค่า 112,363 ล้านดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้นร้อยละ 17.3  
โดยปริมาณการน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.8 และราคาน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.9 และเมื่อคิดในรูปของเงินบาท 
การน าเข้าคิดเป็นมูลค่า 3,566 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.3  

การส่งออกไปยังตลาด
ส าคัญขยายตวัในเกณฑ์ดี
ต่อเนื่องทั้งสหรัฐอเมริกา 
สหภาพยุโรป (15) จีน 
ญี่ปุ่น อาเซียน (9) และ
ออสเตรเลีย ในขณะที่ 
การส่งออกไปยังตลาด
ตะวันออกกลาง (15) 
ปรับตัวลดลง 

มูลค่าการน าเข้าในรูป 
เงินดอลลาร์ สรอ. ขยายตัว
ในเกณฑ์สูงต่อเนื่องร้อยละ 
16.8 สอดคล้องกับ 
การขยายตัวในเกณฑ์สูง 
อย่างต่อเนื่องของ 
การส่งออก และการ
ขยายตัวเร่งขึ้นของอุปสงค์
ในประเทศ 

ตลาดส่งออกส าคัญ ในรูปดอลลาร ์สรอ. 

%YOY 2560  สัดส่วน  
Q2/61 (%) 

2561 
ทั้งป ี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 

มลูคา่การสง่ออกรวม ตามสถติิ
ศลุกากร (ลา้นดอลลาร ์สรอ.) 236,635 113,391 123,243 56,427 56,965 62,065 61,178 125,812 62,829 62,982 100.0 
(%YoY) 9.9 7.7 12.0 4.8 10.7 12.3 11.6 11.0 11.3 10.6 
สหรัฐอเมริกา 8.5 7.4 9.4 7.6 7.2 8.3 10.7 7.7 9.0 6.6 11.1 
ญี่ปุ่น 7.7 5.7 9.7 -3.6 16.4 10.4 9.1 17.9 24.8 11.2 9.6 
สหภาพยุโรป (15) 8.1 7.1 9.0 8.7 5.5 6.8 11.3 10.8 10.5 11.1 9.1 
จีน 24.0 31.8 17.8 37.0 26.6 22.0 14.1 7.5 0.3 15.1 12.3 
อาเซียน (9) 8.9 7.3 10.4 0.4 14.9 9.6 11.2 13.6 14.8 12.4 26.3 
- อาเซียน (5)* 6.1 3.2 9.1 -8.5 17.1 5.2 13.2 11.2 15.2 7.6 15.1 
- CLMV** 12.9 13.6 12.2 15.6 11.7 16.3 8.9 16.9 14.3 19.6 11.2 
ตะวันออกกลาง (15) -5.0 -12.4 3.4 -22.5 -0.3 0.7 6.2 2.5 11.4 -5.8 3.2 
ออสเตรเลีย 1.9 -3.9 7.6 -3.0 -4.8 -0.1 17.2 12.3 14.4 10.2 4.3 
ฮ่องกง 7.2 9.2 5.3 5.9 13.1 7.7 2.8 5.6 1.7 9.8 5.0 
อินเดีย 25.6 15.3 36.5 17.7 13.0 27.4 46.3 29.3 31.6 27.0 3.1 
เกาหลีใต้ 14.4 23.6 6.1 23.2 24.1 11.8 0.7 7.9 5.1 10.7 2.1 
ไต้หวัน 19.0 19.7 18.3 16.4 22.7 24.9 11.9 5.0 11.0 -0.02 1.7 

หมายเหตุ: *    อาเซียน (5) ประกอบดว้ย บรูไน อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และสิงคโปร์  
**   CLMV ประกอบด้วย กัมพูชา ลาว เมียนมา และเวียดนาม 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย  
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ในรายหมวด มูลค่าการน าเข้าเพิ่มขึ้นในทุกหมวดสินค้า โดยมูลค่าการน าเข้าหมวดวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลาง
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 21.2 โดยปรมิาณการน าเข้าเพิ่มข้ึนร้อยละ 9.2 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 10.5 ในไตรมาส
ก่อนหน้า สอดคล้องกับภาคการส่งออกที่ขยายตัวในเกณฑ์สูงต่อเนื่อง และการขยายตัวในเกณฑ์ดีของการผลิต
ภาคอุตสาหกรรม ในขณะที่ราคาน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 10.9 สินค้าที่มีมูลค่าการน าเข้าเพิ่มขึ้น เช่น น้ ามันดิบ  
ก๊าซธรรมชาติ ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม แผงวงจรรวมและชิน้สว่น และวสัดทุีท่ าดว้ยโลหะ เปน็ต้น มูลค่าการน าเข้า
หมวดสินค้าทุนเพิ่มขึ้นรอ้ยละ 4.2 โดยปรมิาณการน าเขา้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.7 ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 2.9  
ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชน ส่วนราคาน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.4 
สินค้าที่มีมูลค่าการน าเข้าเพิ่มขึ้น เช่น คอมพิวเตอร์ อุปกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม เครื่องจักรส าหรับผลิต
กระแสไฟฟ้า และเคร่ืองจักรกลอื่น ๆ และชิ้นส่วน เป็นต้น มูลค่าการน าเข้าหมวดสินค้าอุปโภคบริโภคเพิ่มขึ้น
รอ้ยละ 12.7 โดยปรมิาณการน าเขา้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.0 ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 14.7 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
ตามการขยายตัวต่อเนื่องของอุปสงค์ภายในประเทศ ขณะที่ราคาน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.4 สินค้าที่มีมูลค่า 
การน าเข้าเพิ่มข้ึน เช่น ผลิตภณัฑ์จากสัตว์และประมง อาหาร เคร่ืองดื่ม และผลิตภัณฑ์นม และยาและเวชภัณฑ์ 
เป็นต้น มูลค่าการน าเข้าหมวดสินค้าอ่ืน ๆ เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.3 โดยเฉพาะการน าเข้ายานยนต์ขยายตัวร้อยละ 
10.3 ส่วนการน าเข้าทองค า (ไม่รวมทองรูปพรรณ) ในไตรมาสนี้ลดลงร้อยละ 9.4 หลังจากที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง
ในช่วง 6 ไตรมาสก่อนหน้า  

ปริมาณการน าเข้าเพิ่มข้ึน
ในทุกหมวดสินค้า ทั้งหมวด
วัตถุดิบและสินค้าขัน้กลาง 
สินค้าทนุ และสนิค้าอุปโภค
บริโภค  

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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สนิคา้น าเขา้ส าคญั ในรปูดอลลาร ์สรอ. 

%YoY 2560  สัดส่วน 
Q2/61 (%) 

2561 
ท้ังป ี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 

สินค้าอุปโภคบริโภค 7.5 4.7 10.2 1.7 7.7 7.5 12.9 16.4 20.3 12.7 10.3 
ผลติภณัฑ์จากสตัวแ์ละประมง  18.6 24.1 14.0 24.1 24.1 13.2 14.6 14.5 20.9 8.6 1.7 
อาหาร เครือ่งดืม่ และผลติภณัฑ์นม 6.9 4.9 8.7 1.4 8.5 8.6 8.7 8.4 9.7 7.1 2.2 
ยาและเวชภณัฑ์ 7.3 2.2 12.6 7.1 -2.4 8.0 17.4 23.6 20.0 27.4 1.3 
สิง่ทอ  6.8 7.8 5.9 7.2 8.4 7.0 4.9 16.3 16.6 16.1 1.0 

วัตถุดิบและสินค้าขัน้กลาง 15.7 16.9 14.5 19.7 14.5 12.4 16.6 20.4 19.5 21.2 58.0 
น้ ามันดิบ 27.7 32.5 24.1 66.5 8.1 16.2 31.1 51.6 38.6 65.9 10.9 
ก๊าซธรรมชาต ิ 17.6 9.3 26.4 -6.7 25.5 33.8 19.0 28.2 23.4 31.9 2.0 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 27.1 26.7 27.4 34.8 20.2 14.0 41.2 22.2 9.7 33.7 3.1 
วัสดุทีท่ าด้วยโลหะ 15.3 15.6 14.9 20.6 11.5 13.8 16.0 19.6 23.1 16.4 9.1 
เคมีภัณฑ์ 17.7 22.7 13.0 20.9 24.3 9.2 17.5 12.1 11.5 12.7 6.3 
ชิน้สว่นอเิลก็ทรอนกิสแ์ละชิน้สว่นเครือ่งใชไ้ฟฟา้ 11.1 12.9 9.5 10.3 15.5 9.3 9.7 14.4 17.0 12.0 12.7 

สินค้าทุน 8.5 10.0 7.1 7.2 13.0 8.6 5.7 5.4 6.7 4.2 22.8 
อุปกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม 18.0 9.2 26.9 0.2 20.2 30.0 24.5 4.8 -0.4 10.0 3.8 
เครื่องจักรส าหรับผลิตกระแสไฟฟ้า -22.4 -18.1 -25.1 4.0 -36.3 -35.4 -13.2 82.3 20.5 165.3 0.6 
หมอ้แปลง เครือ่งก าเนดิไฟฟา้ มอเตอร ์และเครือ่งเกบ็ประจไุฟฟา้ -10.9 -6.3 -14.9 -18.2 9.3 -11.9 -17.8 14.4 4.7 24.0 2.0 
เครื่องจักรกลอืน่ๆ และชิน้ส่วน 2.3 0.1 4.5 -2.2 2.3 3.9 5.0 7.7 9.5 6.1 8.6 
อากาศยาน  44.3 33.3 53.7 26.9 45.7 92.3 19.2 29.7 73.5 -44.0 0.5 
แทน่ขุดเจาะน้ ามัน  53.4 190.0 -59.4 55.0 398.9 -60.8 -58.7 -50.9 -11.6 -69.7 0.3 

สินค้าน าเขา้อื่น ๆ 27.9 22.0 32.9 19.2 24.8 46.5 23.3 15.1 25.9 4.3 8.9 
ทองค า (ไมร่วมทองรปูพรรณ) 83.4 108.5 69.7 126.3 89.9 148.9 37.7 7.9 21.8 -9.4 2.9 
ยานยนต์ 2.6 -2.6 7.7 -7.1 2.0 8.4 6.9 15.2 20.7 10.3 4.6 

มูลค่าสินค้าน าเข้ารวมตามสถิติศุลกากร 14.1 14.2 14.0 14.1 14.3 13.8 14.1 15.6 16.9 14.4 100.0 
มูลค่าสินค้าน าเข้ารวมตามสถิติดุลการช าระเงิน 13.2 13.4 12.9 14.3 12.6 12.4 13.4 17.3 17.9 16.8 93.0 
ทีม่า: ธนาคารแห่งประเทศไทย  



 

 

ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 

NESDB Economic Outlook 

20 สิงหาคม 2561 9 

อัตราการค้า (Term of Trade) ปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อนหน้า เนื่องจากราคา
น าเข้าเพิ่มข้ึนร้อยละ 7.2 เร็วกว่าราคาส่งออกซึ่งเพิ่มข้ึนร้อยละ 4.5 ส่งผลให้อัตราการคา้ปรบัตวัลดลงจากระดบั 
110.8 ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่นหนา้ เปน็ระดบั 108.0 ในไตรมาสที่สองของปี 2561 

รวมครึ่งแรกของปี 2561 อัตราการค้าอยู่ที่ระดับ 108.3 เทียบกับระดับ 110.6 ในช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า 
โดยราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.6 และราคาน าเข้าเพิ่มข้ึนร้อยละ 6.9  

ดุลการค้าเกินดุล ในไตรมาสทีส่องของป ี2561 ดลุการคา้เกนิดลุ 5.8 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. (186.8 พนัลา้นบาท) 
นอ้ยกว่าการเกินดุล 6.6 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (208.7 พันล้านบาท) ในไตรมาสก่อนหน้า และการเกินดุล 7.1 
พันล้านดอลลาร์ สรอ. (243.2 พันล้านบาท) ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน  

รวมครึ่งแรกของปี 2561 ดุลการค้าเกินดุล 12.4 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (395.6 พันล้านบาท) เทียบกับ 
การเกินดุล 16.6 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (575.0 พันล้านบาท) ในช่วงเดียวกันของปีก่อน  

ภาคเกษตร: ขยายตัวในเกณฑ์สูงและเร่งขึ้น ส่งผลให้ดัชนีรายได้เกษตรกรกลับมาขยายตัวเป็นครั้งแรก 
ในรอบ 4 ไตรมาส ในไตรมาสที่สองของปี 2561 การผลิตภาคเกษตรขยายตัวในเกณฑ์สูงร้อยละ 10.4 เร่งขึ้น
จากการขยายตัวร้อยละ 6.5 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการขยายตัวของดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร 
ร้อยละ 12.9 โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากสภาพอากาศรวมทั้งปริมาณน้ าชลประทานและปริมาณน้ าฝน 
ที่เอื้ออ านวยต่อการผลิต และอุปสงค์ต่างประเทศที่ขยายตัวดีอย่างต่อเนื่อง โดยผลผลิตสินค้าเกษตรส าคัญ ๆ  
ที่เพิ่มข้ึน ได้แก่ (1) อ้อย เพิ่มข้ึนร้อยละ 520.4 ตามการขยายพื้นที่เพาะปลูก และการเพิ่มขึ้นของผลผลิตต่อไร่ 
โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากปริมาณฝนที่เหมาะสม รวมทั้งการรอการเก็บเกี่ยวผลผลิตในไตรมาสแรกเพื่อ  
ส่งเข้าโรงงานน้ าตาลในไตรมาสที่สองของปี 2561 ซึ่งท าให้ผลผลิตอ้อยที่เก็บเกี่ยวในไตรมาสนี้สูงกว่าปกติ  
(2) ข้าวเปลือก เพิ่มขึ้นร้อยละ 30.0 เนื่องจากปริมาณน้ าเพียงพอต่อการเพาะปลูกและการขยายพื้นที่
เพาะปลูกในช่วงที่ราคาข้าวปรับตัวสูงขึ้น (3) ข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ เพิ่มขึ้นร้อยละ 100.5 ตามการเพิ่มขึ้นของ
ผลผลิตต่อไร่และเนื้อที่เพาะปลูกที่เพิ่มขึ้น และ (4) ยางพารา เพิ่มขึ้นร้อยละ 13.3 เนื่องจากพื้นที่กรีดยาง
เพิ่มขึ้น ในขณะที่ผลผลิตสินค้าเกษตรส าคัญ ๆ ที่ลดลง เช่น (1) มันส าปะหลัง ลดลงร้อยละ 30.7 ตามการ
ลดลงของพื้นที่เพาะปลูก เนื่องจากเกษตรกรเปลี่ยนไปปลูกพืชชนิดอื่น (2) สุกร ลดลงร้อยละ 1.1 ตามความ
ต้องการของต่างประเทศที่ลดลง (3) กุ้งขาวแวนนาไม ลดลงร้อยละ 0.3 เป็นผลจากเกษตรกรลดปริมาณ 
การลงลูกกุ้ง เนื่องจากราคากุง้ขาวมีทศิทางลดลง ดชันีราคาสนิค้าเกษตรลดลงร้อยละ 6.0 ปรับตัวดีขึน้จากการ
ลดลงร้อยละ 12.3 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยดัชนีราคาสินค้าเกษตรส าคัญ ๆ ที่ลดลง ได้แก่ (1) ยางพารา 
เนื่องจากผลผลิตออกสูต่ลาดมากขึน้ (2) กลุม่ไมผ้ล ตามการลดลงของราคาผลไม ้เชน่ มะมว่งเขยีวเสวย สบัปะรด 
มงัคดุ เปน็ตน้ เนื่องจากมีผลผลิตออกสู่ตลาดมาก (3) อ้อย ตามราคาน้ าตาลทรายในตลาดโลกที่ปรับตัวลดลง

ด้านการผลิต 

อัตราการค้าปรับตัวลดลง
เมื่อเทียบกับไตรมาส
เดียวกันของปีก่อน 

ดุลการค้าเกินดุล 5.8 
พันลา้นดอลลาร์ สรอ.  
น้อยกว่าการเกินดุล 
ในไตรมาสก่อนหนา้ และใน
ไตรมาสเดียวกันของปีก่อน 

ภาคเกษตรขยายตัว 
ในเกณฑ์สูงและเร่งขึ้น  
โดยมีปัจจัยสนบัสนุนจาก
ปริมาณน้ าที่เพียงพอและ
สภาพภูมิอากาศที่เหมาะสม 
ในขณะที่ราคาสินคา้เกษตร
ส าคัญหลายรายการปรบัตัว
ดีขึ้น โดยเฉพาะข้าว  
มันส าปะหลงั และข้าวโพด 
การเพิ่มข้ึนของดัชนีผลผลิต
สินค้าเกษตร ส่งผลให้ดัชนี
รายได้เกษตรกรเพิ่มขึ้น 
คร้ังแรกในรอบ 4 ไตรมาส  

ภาคการผลิตส าคัญปรบัตัว
ดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง
สอดคล้องกับการขยายตัว
ในเกณฑ์สูงของภาคการค้า
ระหว่างประเทศ รวมทั้ง
การขยายตัวเร่งขึ้นของ 
อุปสงค์ในประเทศ 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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สาขาอุตสาหกรรม: ขยายตัวในเกณฑ์ดีและสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจในภาพรวมได้อย่าง
ต่อเนื่อง สอดคล้องกับการขยายตัวในเกณฑ์สูงของการส่งออกและการเร่งตัวขึ้นของอุปสงค์ภายในประเทศ 
 ึ่งส่งผลให้อัตราการใช้ก าลังการผลิตเพิ่มขึ้นและเป็นอัตราการใช้ก าลังการผลิตในไตรมาสที่สองที่สูงสุด  
ในรอบ 5 ป ีในไตรมาสที่สองของปี 2561 การผลิตสาขาอุตสาหกรรมขยายตัวรอ้ยละ 3.1 เทียบกับการขยายตัว
ร้อยละ 3.8 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมที่ขยายตัวร้อยละ 3.6 โดยดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนส่งออกในช่วงร้อยละ 30 - 60 เพิ่มข้ึนร้อยละ 7.0 สอดคล้องกับการขยายตัวของดัชนี
ผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญ ได้แก่ การผลิตน้ าตาล (ร้อยละ 40.5) การผลิตยานยนต์ (ร้อยละ 11.5) การแปรรูป
และถนอมเนื้อสัตว์ (ร้อยละ 2.6) ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมกลุ่มการผลิตเพื่อบริโภคภายในประเทศ (สัดส่วน
ส่งออกน้อยกว่าร้อยละ 30) เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.9 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวของการผลิต 
ในอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ เช่น การผลิตผลิตภัณฑ์คอนกรีตและปูนซีเมนต์ (ร้อยละ 6.6) การผลิตพลาสติกและ
ยาง (ร้อยละ 7.2) การผลิตเหล็กและเหล็กกล้า (ร้อยละ 2.8) และการผลิตผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (ร้อยละ 3.9) 
และดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมกลุ่มการผลิตเพื่อส่งออก (สัดส่วนส่งออกมากกว่าร้อยละ 60)  เพิ่มขึ้นร้อยละ 
1.4 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 0.4 ตามการขยายตัวเร่งขึ้นของอุตสาหกรรมส่งออกส าคัญ โดยเฉพาะ
การผลิตคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง (ร้อยละ 16.3) การผลิตอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ (ร้อยละ 3.9) และการ
แปรรูปและการถนอมปลา (ร้อยละ 1.2) การปรับตัวดีขึ้นและกระจายตัวมากขึ้นของภาคอุตสาหกรรมส่งผลให้ 
อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 66.6 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 64.5 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน  
ซึ่งเป็นอัตราการใช้ก าลังการผลิตในไตรมาสที่สองที่สูงสุดในรอบ 5 ปี โดยในอุตสาหกรรมส าคัญ 21 รายการ  
มีอุตสาหกรรมที่มีการใช้ก าลังการผลิตสูงกว่าร้อยละ 80 จ านวน 4 อุตสาหกรรม ได้แก่ การผลิตพลาสติกและ
ยาง (ร้อยละ 100.1) การผลิตยานยนต์ (ร้อยละ 86.1) การผลิตผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (ร้อยละ 84.0) และการ
ผลิตคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง (ร้อยละ 80.1) ส่วนอุตสาหกรรมที่มีการใช้ก าลังการผลิตในช่วงร้อยละ 
60 – 80 จ านวน 7 อุตสาหกรรม ได้แก่ การแปรรูปและถนอมเนื้อสัตว์ (ร้อยละ 77.6) การผลิตอุปกรณ์
อิเล็กทรอนิกส์ (ร้อยละ 77.5) การผลิตจักรยานยนต์ (ร้อยละ 70.0) การผลิตเครื่องจักรอื่น ๆ (ร้อยละ 66.4) 
การผลิตยางล้อและยางใน (ร้อยละ 64.8) การผลิตเสื้อผ้าเครื่องแต่งกาย (ร้อยละ 64.8) และการผลิตผลิตภัณฑ์
พลาสติก (ร้อยละ 61.4) 

สาขาอุตสาหกรรมขยายตัว
ในเกณฑ์ดีร้อยละ 3.1 และ
มีส่วนส าคัญในการ
สนับสนนุการขยายตวัของ
เศรษฐกิจในภาพรวมใน 
ไตรมาสทีส่อง สอดคล้อง
กับการขยายตัวในเกณฑ์ดี
ของการส่งออกและการ 
เร่งตัวขึ้นของอุปสงค์
ภายในประเทศ  

ดัชนผีลผลิตอุตสาหกรรม 
ที่มีสัดส่วนการผลิตเพื่อ
ส่งออกร้อยละ 30 – 60 
และอุตสาหกรรม เพื่อการ
บริโภคในประเทศ เพิ่มขึ้น
ร้อยละ 7.0 และร้อยละ 
1.9 ตามล าดับ ในขณะที่
อุตสาหกรรมที่มีสัดส่วน 
การผลิตเพื่อส่งออก
มากกว่าร้อยละ 60 เพิ่มข้ึน
ร้อยละ 1.4  

อัตราการใช้ก าลังการผลิต
เฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 66.6  
ซึ่งเป็นอัตราการใช้ก าลัง
การผลิตในไตรมาสที่สอง 
ที่สูงสุดในรอบ 5 ป ี

อย่างต่อเนื่อง เนือ่งจากความกงัวลเกีย่วกบัปรมิาณสว่นเกนิของผลผลติน้ าตาลในตลาดโลก และ (4) ปาลม์น้ ามนั 
สอดคล้องกับทิศทางราคาน้ ามันปาล์มดิบในตลาดโลก ประกอบกับสต็อกน้ ามันปาล์มดิบของไทยยังคงอยู่ใน
ระดับสูง ในขณะที่ดัชนีราคาสินค้าเกษตรส าคัญปรับตัวเพิ่มขึ้น ได้แก่ ราคาข้าวเปลือก (ร้อยละ 18.1)  
ราคามนัส าปะหลงั (รอ้ยละ 108.7) และราคาข้าวโพด (ร้อยละ 39.3) การเพิ่มขึ้นของดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร
ส่งผลให้ดัชนีรายได้เกษตรกรเพิ่มข้ึนร้อยละ 6.1 ซึ่งเป็นการขยายตัวครั้งแรกในรอบ 4 ไตรมาส 

รวมครึ่งแรกของปี 2561 การผลิตภาคเกษตรขยายตัวร้อยละ 8.3 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 10.4  
ในช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรเพิ่มขึ้นร้อยละ 12.0 ส่วนดัชนีราคาสินค้าเกษตร 
ลดลงรอ้ยละ 9.2 และดัชนีรายได้เกษตรกรโดยรวมเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.7 
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ที่มา: ส านักงานเศรษฐกจิการเกษตร 

รายได้เกษตรกรเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.1 
ตามการเพิ่มขึ้นของผลผลิตสินค้าเกษตร

ราคาข้าวเปลือก และมันส าปะหลังเพิ่มขึ้น
ในขณะที่ราคายางพารา อ้อย และปาล์มน้ ามันลดลง

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกจิการเกษตร 
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ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่เพิ่มขึ้น เช่น การผลิตยานยนต์ (ร้อยละ 11.5) การผลิตน้ าตาล (ร้อยละ 
40.5) การผลิตคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง (ร้อยละ 16.3) การผลิตพลาสติกและยาง (ร้อยละ 7.2)  
การผลิตอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ (ร้อยละ 3.9) การผลิตผลิตภัณฑ์คอนกรีตและปูนซีเมนต์ (ร้อยละ 6.6) การผลิต
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (ร้อยละ 3.9) การผลิตเหล็กและเหล็กกล้า (ร้อยละ 2.8) การแปรรูปและถนอมเนื้อสัตว์ 
(ร้อยละ 2.6) และการแปรรูปและการถนอมปลา (ร้อยละ 1.2) เป็นต้น 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่ลดลง เช่น การผลติผลติภณัฑย์าง (รอ้ยละ -6.5) การทอผา้ (รอ้ยละ -15.1) 
การผลิตเฟอร์นิเจอร์ (ร้อยละ -5.0) การผลิตเครื่องดื่มที่ไม่มีแอลกอฮอล์ (ร้อยละ -2.9) และการผลิตเครื่องใช้
ในครัวเรือน (ร้อยละ -2.6) เป็นต้น 

รวมครึ่งแรกของปี 2561 การผลิตสาขาอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.5 ปรับตัวดีขึ้นอย่างชัดเจน 
จากการขยายตัวร้อยละ 1.5 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.9 และ
อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 69.5 

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร: ขยายตัวในเกณฑ์สูงต่อเนื่องสอดคล้องกับจ านวนและรายรับจากนักท่องเที่ยว 
ต่างประเทศ ในไตรมาสที่สองของปี 2561 การผลิตสาขาโรงแรมและภัตตาคารขยายตัวในเกณฑ์สูงร้อยละ 9.4 
ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 12.8 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการชะลอตัวลงของจ านวนและรายรับจาก
นักท่องเที่ยวต่างประเทศ โดยในไตรมาสนีม้ีจ านวนนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศ 8.87 ลา้นคน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.1 
ชะลอตัวลงจากร้อยละ 15.4 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยนักท่องเที่ยวจากประเทศจีน (สัดส่วนร้อยละ 31.1) 
เพิ่มข้ึนร้อยละ 21.3 อินเดีย (สัดส่วนร้อยละ 4.8) เพิ่มข้ึนร้อยละ 11.2 ลาว (สัดส่วนร้อยละ 4.8) เพิ่มข้ึนร้อยละ 
12.1 มาเลเซีย (สัดส่วนร้อยละ 10.8) เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.3 และฮ่องกง (สัดส่วนร้อยละ 2.9) เพิ่มขึ้นร้อยละ 17.8 
รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศ 442.6 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 12.1 ชะลอตัวลงจากการขยายตัว
ร้อยละ 19.0 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากรายรับจากนักท่องเที่ยวจากประเทศจีน มาเลเซีย 
อินเดีย ฮ่องกง และไต้หวัน เป็นส าคัญ อัตราการเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 71.40 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 67.46  
ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน 

รวมครึ่งแรกของปี 2561 การผลิตสาขาโรงแรมและภัตตาคารขยายตัวร้อยละ 11.1 ปรับตัวดีขึ้นจาก 
การขยายตัวร้อยละ 6.0 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยจ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศเพิ่มขึ้นร้อยละ 12.5 
รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศอยู่ที่ 1,015.9 พันล้านบาท  และอัตราการเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 73.48 

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร
ขยายตัวในเกณฑ์สูงร้อยละ 
9.4 และสนับสนนุการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจ 
ในภาพรวมได้อยา่งต่อเนื่อง
สอดคล้องกับการขยายตัว
ของจ านวนนักท่องเที่ยว
ต่างประเทศและรายรับจาก
นักท่องเที่ยวต่างประเทศ 
ส่วนอัตราการเข้าพักเฉลี่ย
อยู่ในระดับสูง 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.6 
อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 66.6

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกจิอตุสาหกรรม (สศอ.)
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สาขาการขายส่ง การขายปลีก และการ ่อมแ ม: ขยายตัวในเกณฑ์สูงตามการขยายตัวของการส่งออก
และจ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ และการขยายตัวเร่งขึ้นของอุปสงค์ในประเทศ ในไตรมาสที่สองของป ี
2561 การผลิตสาขาการขายส่ง การขายปลีก และการซ่อมแซมเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.2 ต่อเนื่องจากการขยายตัว
ร้อยละ 7.0 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของ ดัชนีการขายส่ง การขายปลีก และการ
 ่อมแ มร้อยละ 5.9 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 6.8 ในไตรมาสก่อนหน้า ประกอบด้วย (1) ดัชนีการขายส่ง
และการขายปลีก การ ่อมยานยนต์และจักรยานยนต์ เพิ่มขึ้นร้อยละ 8.8  โดยหมวดการขายยานยนต์  
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.5 และหมวดการขายชิน้สว่นและอปุกรณเ์สรมิของยานยนตเ์พิม่ขึน้รอ้ยละ 8.1 (2) ดชันกีารขายสง่ 
(ยกเว้น ยานยนต์และจักรยานยนต์) เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.3 โดยหมวดการขายส่งสินค้าเฉพาะประเภทอื่น ๆ 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 12.2 (เช่น การขายส่งเคมีภัณฑ์ทางอุตสาหกรรม การขายส่งอิฐหินปูนทรายและผลิตภัณฑ์
คอนกรีต) และหมวดการขายส่งเครื่องจักรอุปกรณ์และเครื่องมือเครื่องใช้เพิ่มขึ้นร้อยละ 20.8 และ  
(3) ดัชนีการขายปลีก (ยกเว้น ยานยนต์และจักรยานยนต์) เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.0  เร่งขึ้นจากการขยายตัว 
ร้อยละ 6.4 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยหมวดขายปลีกสินค้าประเภทอื่น ๆ เพิ่มข้ึนร้อยละ 9.4 (เช่น ร้านขายปลีก
เครื่องประดับ ร้านขายปลีกเครื่องส าอาง) และหมวดร้านขายปลีกเชื้อเพลิงยานยนต์ เพิ่มขึ้นร้อยละ 10.7  

รวมครึ่งแรกของปี 2561 สาขาการขายส่ง การขายปลีก และการซ่อมแซม ขยายตัวร้อยละ 7.1 ปรับตัวดีขึ้น
จากการขยายตัวร้อยละ 6.0 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยดัชนีการขายส่งและการขายปลีก การซ่อมยานยนต์
และจักรยานยนต์ เพิ่มขึ้นร้อยละ 9.1 ดัชนีการขายส่ง (ยกเว้น ยานยนต์และจักรยานยนต์) เพิ่มขึ้นร้อยละ 5.8 
และดัชนีการขายปลีก (ยกเว้น ยานยนต์และจักรยานยนต์) เพิ่มข้ึนร้อยละ 6.8  

สาขาการขนส่ง และการคมนาคม: ขยายตัวต่อเนื่อง สอดคล้องกับการขยายตัวของจ านวนนักท่องเที่ยว 
ต่างประเทศและการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศ รวมทั้งการขยายตัวของการผลิตสาขาอุตสาหกรรม  
ในไตรมาสที่สองของปี 2561 การผลิตสาขาการขนส่ง และการคมนาคมขยายตัวร้อยละ 7.0 เทียบกับ  
การขยายตัวร้อยละ 7.5 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยบริการขนส่งขยายตัวร้อยละ 6.9 เทียบกับการขยายตัว  
ร้อยละ 7.6 ในไตรมาสก่อนหน้า เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นทั้งบริการขนส่งสินค้าและบริการขนส่งผู้โดยสาร 
ประกอบด้วย (1) บริการขนส่งทางบกและท่อล าเลียงขยายตัวร้อยละ 4.2 (2) บริการขนส่งทางอากาศขยายตัว
ร้อยละ 10.5 และ (3) บริการขนส่งทางน้ าขยายตัวร้อยละ 9.0 นอกจากนี้ บริการโทรคมนาคมเพิ่มขึ้นร้อยละ 
11.6 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 9.5 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของ 
ผลประกอบการของผู้ให้บริการโทรคมนาคม  

รวมครึ่งแรกของปี 2561 การผลิตสาขาการขนส่ง และการคมนาคมขยายตัวร้อยละ 7.2 ปรับตัวดีขึ้นจากการ
ขยายตัวร้อยละ 6.5 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยบริการขนส่งขยายตัวร้อยละ 7.2 และบริการโทรคมนาคม
ขยายตัวร้อยละ 10.9 

สาขาการขายสง่ การขายปลกี 
และการซ่อมแซม เพิ่มข้ึน
ร้อยละ 7.2 และเป็นการ
ขยายตัวทั้งการขายส่งและ
การขายปลีก สอดคล้องกับ
การใช้จ่ายภาคครัวเรือน 
ที่ขยายตัวต่อเนื่อง และการ
ขยายตัวในเกณฑ์สูงของ
จ านวนนักท่องเที่ยว
ต่างประเทศ  

สาขาการขนส่ง และการ
คมนาคมขยายตัวต่อเนื่อง 
ที่ร้อยละ 7.0 สอดคล้องกับ
การขยายตัวของจ านวน
ผู้โดยสาร ปริมาณสินคา้ 
การผลิตสาขาอุตสาหกรรม 
และกิจกรรมด้านการค้า
ระหว่างประเทศ  
โดยบริการขนส่งขยายตวั 
ร้อยละ 6.9 และบริการ
โทรคมนาคม ขยายตัว 
ร้อยละ 11.6  

รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศในไตรมาสที่สองของปี 2561
 มีจ านวน 442.6 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 12.1

 

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและก ีา
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สาขาไฟฟ้า ก๊า  และการประปา: ขยายตัวต่อเนื่องตามการเพ่ิมขึ้นของการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าและการ
ผลิตและจ าหน่ายน้ าประปา เป็นส าคัญ ในขณะที่กิจกรรมโรงแยกก๊า ลดลงเล็กน้อย ในไตรมาสที่สองของปี 
2561 การผลิตสาขาไฟฟ้า ก๊าซ และการประปาขยายตัวร้อยละ 1.8 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 2.1  
ในไตรมาสก่อนหน้า โดย (1) กิจกรรมการผลิตและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าขยายตัวร้อยละ 2.3 เทียบกับการ
ขยายตัวร้อยละ 3.3 ในไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากปริมาณการใช้ไฟฟ้าในอุตสาหกรรมการผลิตสิ่งทอ ยาสูบ 
และเฟอร์นิเจอร์ปรับตัวลดลง สอดคล้องกับผลผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลุ่มสิ่งทอ ยาสูบ และเฟอร์นิเจอร์  
ที่ปรับตัวลดลง รวมถึงปริมาณการใช้ไฟฟ้าในครัวเรือนที่ปรับตัวลดลงตามอุณหภูมิเฉลี่ยทั่วประเทศที่ปรับตัว
ลดลง อย่างไรก็ตาม การใช้ไฟฟ้าในบริการขนส่งขยายตัวเร่งขึ้น (2) กิจกรรมโรงแยกก๊าซลดลงร้อยละ 1.4 
ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 1.8 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของปริมาณก๊าซที่ส่งเข้า  
โรงแยกก๊าซ เนื่องจากการผลิตก๊าซภายในประเทศและการน าเข้าก๊าซจากต่างประเทศปรับตัวเพิ่มขึ้น และ  
(3) กิจกรรมการผลิตและจ าหน่ายน้ าประปาขยายตัวร้อยละ 0.3 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 1.8  
ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการขยายตัวของปริมาณการใช้น้ าประปาในการผลิตสาขาโรงแรมและภัตตาคาร 
เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของนักท่องเที่ยวต่างประเทศ เป็นส าคัญ 

รวมครึ่งแรกของปี 2561 การผลิตสาขาไฟฟ้า ก๊าซ และการประปาขยายตัวร้อยละ 1.9 ปรับตัวดีขึ้นจากการ
ขยายตัวร้อยละ 0.3 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยกิจกรรมการผลิตและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าเพิ่มขึ้น  
รอ้ยละ 2.8 กจิกรรมโรงแยกกา๊ซลดลงรอ้ยละ 3.7 และกจิกรรมการผลติและจ าหนา่ยน้ าประปาลดลงรอ้ยละ 0.7 

สาขาก่อสร้าง: ปรับตัวดีขึ้นตามการขยายตัวต่อเนื่องของการก่อสร้างภาคเอกชนและการกลับมาขยายตัว
ของการก่อสร้างภาครัฐ ตามการขยายตัวในเกณฑ์สูงของการก่อสร้างของรัฐวิสาหกิจ ในไตรมาสที่สองของ
ปี 2561 การผลิตสาขาก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 2.0 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 1.2 ในไตรมาส 
ก่อนหน้า โดยการก่อสร้างภาครัฐขยายตัวร้อยละ 1.5 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 0.1 ในไตรมาส 
ก่อนหน้า โดยการก่อสร้างของรัฐวิสาหกิจขยายตัวร้อยละ 11.5 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 12.1  
ในไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่การก่อสร้างของรัฐบาลยังปรับตัวลดลงร้อยละ 3.2 แต่ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลง 
ร้อยละ 5.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ การกอ่สรา้งภาคเอกชนขยายตวัรอ้ยละ 2.8 ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 3.4 
ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของการก่อสร้างอาคารพาณิชย์และการก่อสร้างอาคาร 
ที่อยูอ่าศยัทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 6.7 และรอ้ยละ 3.0 ตามล าดับ ในขณะที่การก่อสร้างอาคารโรงงานลดลงร้อยละ 2.3  
ดัชนรีาคาวัสดกุอ่สรา้งเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.4 ตามการเพิม่ขึน้ของดชันหีมวดเหล็กและผลิตภัณฑ์เหล็ก (ร้อยละ 7.9) 
หมวดซเีมนต ์(รอ้ยละ 2.5) หมวดคอนกรตี (รอ้ยละ 1.6) และหมวดไมแ้ละผลติภณัฑไ์ม ้(รอ้ยละ 0.3) เปน็ส าคญั 

รวมครึ่งแรกของปี 2561 การผลิตสาขาก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 1.6 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 1.4  
ในชว่งเดยีวกนัของปกีอ่น โดยการกอ่สรา้งภาครฐัและการกอ่สรา้งภาคเอกชนเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.7 และรอ้ยละ 3.1 ตามล าดบั 

ผู้มีงานท า: ผู้มีงานท าเพิ่มขึ้นครั้งแรกในรอบ 4 ไตรมาส โดยผู้มีงานท าภาคเกษตรขยายตัวต่อเนื่อง
สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของผลผลิตสินค้าเกษตร ในขณะที่ผู้มีงานท าในสาขาอุตสาหกรรมกลับมาขยายตัว
เป็นครั้งแรกในรอบ 11 ไตรมาส ในไตรมาสที่สองของปี 2561 ผู้มีงานท าเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.9 ปรับตัวดีขึ้นจาก
การลดลงร้อยละ 0.2 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยผู้มีงานท าภาคเกษตร (สัดส่วนร้อยละ 31.7) ขยายตัวร้อยละ 
3.0 และเป็นการขยายตัวต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 2 สอดคล้องกับการขยายตัวในเกณฑ์สูงของผลผลิตสินค้า
เกษตรส าคัญ เช่น ข้าวเปลือกและอ้อย เป็นต้น ในขณะที่ผู้มีงานท านอกภาคเกษตร (สัดส่วนร้อยละ 68.3) 
ลดลงร้อยละ 0.01 ซึ่งปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับการลดลงร้อยละ 2.8 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการเพิ่มขึ้น  
ร้อยละ 2.6 ของผู้มีงานท าในสาขาอุตสาหกรรม และเป็นการเพิ่มข้ึนคร้ังแรกในรอบ 11 ไตรมาส สอดคล้องกับ
ผลผลิตสินค้าอุตสาหกรรมที่ขยายตัวต่อเนื่อง และการเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.7 ของผู้มีงานท าในสาขาที่พักแรมและ
บริการด้านอาหาร สอดคล้องกับการขยายตัวต่อเนื่องในเกณฑ์สูงของจ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ  
อัตราการว่างงานในไตรมาสนี้อยู่ที่ร้อยละ 1.1 โดยมีผู้ว่างงานเฉลี่ยจ านวน 4.1 แสนคน 

เฉลี่ยครึ่งแรกของปี 2561 ผู้มีงานท าเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.4 อัตราการว่างงานอยู่ที่ร้อยละ 1.2 

สาขาไฟฟ้า กา๊ซ และการ
ประปาขยายตัวร้อยละ 1.8 
โดยการผลติและจ าหน่าย
ไฟฟ้าและการผลิตและ
จ าหน่ายน้ าประปาเพิ่มข้ึน 
ในขณะที่กิจกรรม 
โรงแยกก๊าซลดลงเล็กน้อย 

สาขาการก่อสร้างขยายตัว
ร้อยละ 2.0 โดยการ
ก่อสร้างภาครัฐกลับมา
ขยายตัวตามการขยายตัวใน
เกณฑ์สูงของการก่อสร้าง
ของรัฐวิสาหกิจ ส่วนการ
ก่อสร้างของรัฐบาลแม้วา่ยัง
ลดลงแตป่รับตัวดีขึ้นจาก
ไตรมาสก่อนหนา้ และการ
ก่อสร้างภาคเอกชนที่
ขยายตัว ต่อเนื่อง 

จ านวนผู้มีงานท าเพิ่มข้ึน
คร้ังแรกในรอบ 4 ไตรมาส 
ร้อยละ 0.9 

ผู้มีงานท าภาคเกษตร
ขยายตัวต่อเนื่องสอดคล้อง
กับการขยายตัวของผลผลิต
ภาคเกษตร ส่วนผู้มีงานท า
ในสาขาอุตสาหกรรม
เพิ่มข้ึนคร้ังแรกในรอบ 
11 ไตรมาสสอดคล้องกับ
การเพิ่มข้ึนของอัตราการใช้
ก าลังการผลิต
ภาคอุตสาหกรรม และผู้มี
งานท าในสาขาที่พักแรม
และบริการดา้นอาหาร
ขยายตัวสอดคล้องกับการ
ขยายตัวของจ านวน
นักท่องเที่ยว 

อัตราการว่างงานอยู่ใน
ระดับต่ าที่ร้อยละ 1.1 
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ในไตรมาสที่สามของปีงบประมาณ 2561 (เมษายน – มิถุนายน 2561) รัฐบาลจัดเก็บรายได้สุทธิ 753,737.5 
ล้านบาท สูงกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อนและสูงกว่าประมาณการตามเอกสารงบประมาณร้อยละ 9.2 และ 
ร้อยละ 2.9 ตามล าดับ เป็นผลจาก (1) การจัดเก็บภาษีมูลค่าเพิ่มที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.7 ตามการขยายตัวของ
มูลค่าการน าเข้าสินค้า (2) การจัดเก็บภาษีเงินได้ปิโตรเลียมเพิ่มขึ้นร้อยละ 28.2 เนื่องจากการช าระภาษี
ย้อนหลังและผลประกอบการของบริษัทขุดเจาะน้ ามันปรับตัวดีขึ้น (3) การจัดเก็บภาษีเงินได้นิติบุคคลเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 3.8 เนื่องจากผลประกอบการภาคธุรกิจปรับตัวดีขึ้น และ (4) การจัดเก็บภาษีสรรพสามิตรถยนต์
เพิ่มขึ้นร้อยละ 14.0 ตามการขยายตัวของปริมาณการผลิตรถยนต์ภายในประเทศ อย่างไรก็ดี การจัดเก็บภาษี
สรรพสามิตสุราและภาษีสรรพสามิตเบียร์ลดลงต่อเนื่องร้อยละ 5.7 และร้อยละ 0.6 ตามล าดับ  

รวม 9 เดือนแรกของปีงบประมาณ 2561 รัฐบาลจัดเก็บรายได้สุทธิ 1,832,119.6 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 
5.4 และสูงกว่าประมาณการตามเอกสารงบประมาณร้อยละ 3.5 

ด้านการคลัง 

 

การจัดเก็บรายได้สทุธิของ
รัฐบาลเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.2 
และสูงกวา่ประมาณการ 
ร้อยละ 2.9 
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การจ้างงาน (แกน ้าย)
อัตราการว่างงาน (แกนขวา)

(%)(ล้านคน)

ผู้มีงานท าเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.9 ตามการขยายตวัของผู้มีงานท าภาคเกษตร
อัตราการว่างงานอยู่ในระดับต่ าที่ร้อยละ 1.1

ที่มา: ส านักงานสถิติแห่งชาติ (สสช.)

การจ้างงานจ าแนกตามสาขาการผลิต 

%YOY สดัสว่น 
Q2/61 

2560 2561 
ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 H2 H1 

ผู้มีงานท ารวม 100.0 -0.6 -0.6 0.4 -1.6 -0.6 0.4 -0.2 0.9 -1.1 -0.1 
- ภาคเกษตร 31.7 0.3 -1.4 6.3 -1.2 -2.0 4.5 6.0 3.0 -1.6 2.4 
- นอกภาคเกษตร 68.3 -1.0 -0.3 -2.1 -1.8 0.1 -1.4 -2.8 -0.01 -0.9 -1.2 

อุตสาหกรรม 16.7 -2.9 -1.5 -4.2 -4.0 -1.8 1.3 -0.03 2.6 -2.9 -2.8 
ก่อสร้าง 5.8 -8.2 -8.7 -11.8 -6.8 -4.3 -7.4 -11.8 -2.7 -5.6 -10.2 
สาขาการขายส่งและการขายปลีก การซ่อมยานยนต์ฯ 6.6 -0.2 0.9 1.0 -2.6 0.0 -2.5 -2.8 -2.2 -1.3 1.0 
ที่พักแรมและบรกิารด้านอาหาร 7.5 1.8 4.2 -2.7 -1.0 6.8 2.1 -1.3 5.7 2.9 0.7 

ก าลังแรงงานรวม (ล้านคน)   38.1 38.2 38.3 38.2 37.7 38.3 38.1 38.5 38.0 38.2 
จ านวนผู้มีงานท า (ล้านคน)   37.5 37.4 37.5 37.6 37.2 37.6 37.4 37.9 37.4 37.5 
จ านวนผู้ว่างงาน (แสนคน)   4.5 4.6 4.6 4.5 4.2 4.4 4.7 4.1 4.4 4.6 
อัตราการว่างงาน (%)   1.2 1.2 1.2 1.2 1.1 1.2 1.2 1.1 1.2 1.2 
ที่มา: ส านักงานสถิตแิห่งชาต ิ

ผลการจัดเก็บรายได้ของรัฐบาล 

%YoY 2560 2561 
ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 9M Q2 Q3 Q1 

รายได้น าส่งคลังสุทธิ (พันลา้นบาท) 2,355.7 548.2 500.1 689.9 617.5 1,832.1 530.9 753.7 547.5 

เทียบประมาณการ (%) 0.5 4.4 -1.5 -1.4 1.2 3.5 3.5 2.9 4.5 

เทียบปีก่อน (%) -1.6 -6.5 1.5 -3.8 3.1 5.4 6.2 9.2 -0.1 

ทีม่า: กระทรวงการคลัง 
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การเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐ ในไตรมาสที่สามของปีงบประมาณ 2561 มีการเบิกจ่ายทั้งสิ้น 803,916.3 
ล้านบาท1 เพิ่มขึ้นร้อยละ 12.2 (รายจ่ายประจ าเพิ่มขึ้นร้อยละ 13.1 และรายจ่ายลงทุนเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.0) 
ประกอบด้วย (1) การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2561 (รวมงบประมาณรายจ่ายเพิ่มเติม)  
695,461.2 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 11.2 อัตราการเบิกจ่ายอยู่ที่ร้อยละ 22.8 
(สูงกว่าเป้าหมายก าหนดไว้ที่ร้อยละ 22.0 และสูงกว่าอัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 21.4 ในไตรมาสเดียวกันของปี
ก่อน) แบ่งเป็น การเบิกจ่ายรายจ่ายประจ า 603,657.6 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 11.5 อัตราการเบิกจ่ายอยู่ที่
ร้อยละ 25.0 (สูงกว่าเป้าหมายอัตราการเบิกจ่ายอยู่ที่ร้อยละ 22.0 และสูงกว่าอัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 22.7 
ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน) และการเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุน 91,803.7 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 9.9 อัตรา
การเบิกจ่ายอยู่ที่ร้อยละ 14.5 (ต่ ากว่าเป้าหมายอัตราการเบิกจ่ายอยู่ที่ร้อยละ 22.0 และต่ ากว่าอัตรา  
การเบิกจ่ายร้อยละ 15.4 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน)  

การเบิกจ่ายรายจา่ย
ประจ าและการเบิกจ่าย
รายจ่ายลงทนุเพิ่มข้ึน 
ร้อยละ 13.1 และร้อยละ 
9.0 ตามล าดับ  

 

อัตราการเบิกจ่าย
งบประมาณรายจา่ย
ประจ าปีอยู่ที่ร้อยละ 22.8 
สูงกว่าเปา้หมายและสูงกวา่
อัตราการเบิกจ่ายในช่วง
เดียวกันของปีก่อนตาม
อัตราการเบิกจ่าย
งบประมาณรายจา่ยประจ า 
ในขณะที่อัตราการเบิกจ่าย
รายจ่ายลงทนุต่ ากว่า
เป้าหมายและต่ ากว่าอัตรา
การเบิกจ่ายในช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน -40
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ที่มา: GFMIS

การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปี
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อัตราการเบิกจ่ายของงบประมาณประจ าปใีนไตรมาสที่สาม
เทียบต่อเป้าหมายการเบิกจ่าย 

                                        

                        

(2) การเบิกจ่ายงบประมาณกันไว้จ่ายเหลื่อมปี มีจ านวนทั้งสิ้น 42,736.5 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาส
เดียวกันของปีก่อนร้อยละ 58.3 อัตราการเบิกจ่ายอยู่ที่ร้อยละ 13.2 (สูงกว่าอัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 9.8 
ในช่วงเดียวกันของปีก่อน) (3) การเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจ (ไม่รวมบริษัท ปตท. จ ากัด) คาดว่าจะ
สามารถเบกิจา่ยได ้71,076.4 ลา้นบาท2 เพิม่ขึน้จากไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่นรอ้ยละ 9.9 และ (4) การเบกิจา่ย
เงินกู้นอกงบประมาณ 906.5 ล้านบาท (โดยเป็นการเบิกจ่ายเงินกู้ตามมาตรการลงทุนเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ
ระยะที่ 2 แผนงาน/โครงการบริหารจัดการทรัพยากรน้ าและระบบขนส่งทางถนน ระยะเร่งด่วน) เทียบกับ  
การเบิกจ่าย 2,379.1 ล้านบาทในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน 

รวม 9 เดือนแรกของปีงบประมาณ 2561 รัฐบาลเบิกจ่ายงบประมาณทั้งสิ้น 2,508,358.8 ล้านบาท เพิ่มขึ้น
ร้อยละ 3.2 (รายจ่ายประจ าเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.2 และรายจ่ายลงทุนลดลงร้อยละ 0.2) เป็นผลจากการเบิกจ่าย
งบประมาณรายจ่ายประจ าปี (รวมงบประมาณรายจ่ายเพิ่มเติม) จ านวน 2,166,181.4 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก
ช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 4.2 โดยเป็นการเบิกจ่ายรายจ่ายประจ า 1,893,447.9 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 
5.0 (อัตราเบิกจ่ายอยู่ที่ร้อยละ 78.3 สูงกว่าอัตราเบิกจ่ายร้อยละ 75.7 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน) และการ
เบิกจ่ายรายจ่ายลงทุน 272,733.5 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 0.7 (อัตราการเบิกจ่าย
รายจ่ายลงทุนอยู่ที่ร้อยละ 43.1 ต่ ากว่าเป้าหมายอัตราเบิกจ่ายร้อยละ 65.1 และต่ ากว่าอัตราการเบิกจ่าย 
ร้อยละ 50.7 ในช่วงเดียวของปีกอ่น) ส าหรับการเบิกจ่ายงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี มีการเบิกจ่ายทั้งสิ้น 
170,418.3 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 5.3 โดยมีอัตราการเบิกจ่ายคิดเป็นร้อยละ 52.6 ของงบประมาณกันไว้  
เบิกเหลื่อมปีทั้งหมด ขณะที่งบลงทุนรัฐวิสาหกิจ (ไม่รวมบริษัท ปตท. จ ากัด) คาดว่าจะมีการเบิกจ่าย 
182,133.2 ลา้นบาท3 เพิ่มข้ึนร้อยละ 6.3 และเงินกู้นอกงบประมาณเบิกจ่าย 2,525.2 ล้านบาท 

1 การเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐ ประกอบด้วย งบประมาณรายจ่ายประจ าปี (รวมงบประมาณรายจ่ายเพิ่มเติม) งบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี เงินกู้นอกงบประมาณ 
และงบลงทุนรัฐวิสาหกิจ (ไม่รวมงบลงทุนของบริษัท ปตท. จ ากัด และไม่รวมรายจ่ายลงทุนท่ีได้รับการจัดสรรจากงบประมาณรายจ่ายประจ าปี)  

2 รวมรายจ่ายลงทุนท่ีได้รับการจัดสรรจากงบประมาณรายจ่ายประจ าปี จ านวน 6,264.3 ล้านบาท  
3 รวมรายจ่ายลงทุนท่ีได้รับการจัดสรรจากงบประมาณรายจ่ายประจ าปี จ านวน 12,899.2 ล้านบาท 
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หนี้สาธารณะคงค้าง ณ สิ้นเดือนมิถุนายน มีมูลค่าทั้งสิ้น 6,531,509.6 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 39.8  
ของ GDP แบ่งเป็น เงินกู้ภายในประเทศ 6,275,118.6 ล้านบาท (ร้อยละ 38.2 ของ GDP) และเงินกู้จาก
ต่างประเทศ 256,391.1 ล้านบาท (ร้อยละ 1.6 ของ GDP) และแบ่งออกเป็นหนี้ของรัฐบาล 5,227,322.1  
ล้านบาท หนี้รัฐวิสาหกิจที่ไม่เป็นสถาบันการเงิน 918,944.8 ล้านบาท หนี้รัฐวิสาหกิจที่เป็นสถาบันการเงิน 
(รัฐบาลค้ าประกัน) 376,404.8 ล้านบาท และหนี้หน่วยงานอื่นของรัฐ 8,838.0 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 80.0 
ร้อยละ 14.1 ร้อยละ 5.8 และร้อยละ 0.1 ของหนี้สาธารณะคงค้าง ตามล าดับ 

ภาวะการเงิน 
อัตราดอกเบี้ยนโยบายทรงตัวอยู่ที่ร้อยละ 1.50 ต่อปี ในไตรมาสที่สองของปี 2561 ในการประชุมเมื่อวันที่ 
16 พฤษภาคม และ 20 มิถุนายน 2561 คณะกรรมการนโยบายการเงินมีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่  
ร้อยละ 1.50 ต่อปี เพื่อสนับสนุนให้อัตราเงินเฟ้อทั่วไปสามารถปรับเพิ่มขึ้นเข้าสู่ค่ากลางของกรอบเป้าหมาย 
เนื่องจากแรงกดดันจากเงินเฟ้อด้านอุปสงค์ยังคงอยู่ในระดับต่ า ขณะที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ ( Fed) ในคราว
ประชมุเมือ่วนัที ่12 – 13 มถินุายน 2561 มมีตปิรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายรอ้ยละ 0.25 เปน็รอ้ยละ 1.75 – 2.00 
ต่อปี ตามอัตราเงินเฟ้อ และการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่มีความชัดเจนมากข้ึนอย่างต่อเนื่อง ส่วนธนาคารกลาง
ยุโรป (ECB) ในการประชุมเม่ือวันที่ 14 มิถุนายน 2561 ได้ประกาศแผนยุติการเข้าซื้อพันธบัตร โดยจะปรับลด
วงเงินซื้อพันธบัตรจากเดือนละ 3 หมื่นล้านยูโร เป็นเดือนละ 1.5 หมื่นล้านยูโร ระหว่างช่วงเดือนตุลาคม 
จนสิ้นสุดมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณทางการเงินในเดือนธันวาคม 2561 แต่จะยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ตอ่ไปอยา่งนอ้ยจนถงึชว่งกลางป ี2562 และธนาคารกลางญีปุ่น่ (BOJ) ในการประชมุเมือ่วนัที ่31 กรก าคม 2561 
ได้ประกาศขยายกรอบเป้าหมายผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี ให้มีความยืดหยุ่นมากขึ้น แต่ยังคง
มาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณและคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับเดิม ส าหรับธนาคารกลางในภูมิภาคส่วน
ใหญ่ยังรักษาแนวทางการผ่อนคลายนโยบายการเงินอย่างต่อเนื่อง ยกเว้นธนาคารกลางบางประเทศได้ปรับเพิ่ม
อัตราดอกเบี้ย โดยธนาคารกลางฟิลิปปินส์ อินโดนีเซีย และอินเดียได้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในช่วง
ระหว่างเดือนพฤษภาคมถึงมิถุนายน 2561 ตามแรงกดดันเงินเฟ้อที่เพิ่มขึ้น และรองรับความเสี่ยงจากความ 
ผันผวนของการเคลื่อนย้ายเงินทุน  

หนี้สาธารณะอยู่ที่ร้อยละ 
39.8 ของ GDP สูงกว่า 
ไตรมาสก่อนหนา้เล็กน้อย 

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
ทรงตัว ขณะที่ธนาคาร
กลางสหรัฐฯปรบัเพิ่มอัตรา
ดอกเบี้ย ส่วนธนาคารกลาง
ในภูมิภาคส่วนใหญ่ยังรักษา
แนวทางการผ่อนคลาย  
แต่บางแห่งได้เร่ิมปรับเพิ่ม
อัตราดอกเบี้ยตามแรง
กดดันเงินเฟ้อที่เพิ่มขึ้น 

ฐานะเงินคงคลงัอยู่ที่ 
426,802.0 ล้านบาท  
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ที่มา: ส านักงานบริหารหนี้สาธารณะ และ สศช.

หนี้สาธารณะคงค้าง 

                                                GDP (       

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

                  

ที่มา: กระทรวงการคลัง

สถานะเงินคงคลัง

                                   

                               

    บาท       

ฐานะการคลงั: ในไตรมาสทีส่ามของปงีบประมาณ 2561 รฐับาลเกนิดลุงบประมาณ 21,801.0 ลา้นบาท เมือ่รวมกบั
การเกินดุลเงินนอกงบประมาณ 40,266.0 ล้านบาท และการกู้เงินเพื่อชดเชยการขาดดุล 102,180.0 ล้านบาท 
ท าให้รัฐบาลเกินดุลเงินสดสุทธิ 164,247.0 ล้านบาท มากกว่าการเกินดุลช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 14.3 
และเมื่อรวมกับเงินคงคลัง ณ สิ้นไตรมาสก่อนหน้าจ านวน 262,555 ล้านบาท ส่งผลให้ฐานะเงินคงคลัง ณ สิ้น 
ไตรมาสทีส่ามของปงีบประมาณ 2561 อยูท่ี ่426,802.0 ลา้นบาท  

รวม 9 เดือนแรกของปีงบประมาณ 2561 รัฐบาลมีการขาดดุลงบประมาณ 493,917.0 ล้านบาท เกินดุลเงิน
นอกงบประมาณ 9,373.0 ล้านบาท และมีการกู้เงินเพื่อชดเชยการขาดดุล 387,588.0 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 
70.4 ของกรอบวงเงนิขาดดลุ 550,358.1 ลา้นบาท) สง่ผลใหร้ฐับาลยงัคงขาดดลุเงนิสดหลงักู ้96,956.0 ลา้นบาท 
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ล่าสุดเดือนกรกฎาคม 2561 ธนาคารกลางแคนาดาปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอกีร้อยละ 0.25 เป็นร้อยละ 
1.50 ต่อปี จากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตราค่าจ้างที่สะทอ้นภาวะตลาดแรงงานตึงตัว ทั้งยังถือเป็นคร้ังที่ 2 ในป ี
2561 ที่ปรับตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยของ Fed ส่วนธนาคารของประเทศในภูมิภาคยังคงนโยบายการเงินไว้
เชน่เดยีวกบัเดอืนกอ่นหนา้ 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและ
เงินกู้ยังทรงตัว ขณะที่อัตรา
ดอกเบี้ยที่แท้จริงปรับตัว
ลดลง ตามการเพิ่มข้ึนของ
อัตราเงินเฟ้อทั่วไป  

สินเชื่อภาคเอกชนของ
สถาบนัรับฝากเงินเร่งตัวขึ้น
ต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 3 
ติดต่อกัน  

อตัราดอกเบีย้ของธนาคารพาณชิยแ์ละสถาบนัการเงนิเฉพาะกจิทรงตวัเทา่กบัไตรมาสกอ่นหนา้ โดยในไตรมาส
ที่สองของปี 2561 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ า 12 เดือน และอัตราดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมแก่ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี 
(MLR) ทรงตัวเท่ากับไตรมาสก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม การปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตราเงินเฟ้อทั่วไปส่งผลให้อัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากที่แท้จริงและอัตราดอกเบี้ย MLR ที่แท้จริงปรับตัวลดลง  

ล่าสุดเดือนกรกฎาคม 2561 ธนาคารพาณิชย์ทุกขนาดและสถาบันการเงินเฉพาะกิจยังคงอัตราดอกเบี้ย 
เงินฝากและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ไว้ในระดับเดียวกับ ณ สิ้นไตรมาสที่สองของปี 2561 

สินเชื่อภาคเอกชนของสถาบันรับฝากเงินเร่งตัวขึ้นต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 3 ติดต่อกัน สอดคล้องกับภาวะ
เศรษฐกิจที่ปรับตัวดีขึ้นต่อเนื่อง โดย ณ สิ้นไตรมาสที่สองของปี 2561 ยอดคงค้างสินเชื่อภาคเอกชน 
ของสถาบันรับฝากเงินขยายตัวร้อยละ 5.4 เร่งตัวขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 4.7 ในไตรมาสก่อนหน้า  และ 
ร้อยละ 4.3 ในไตรมาสที่สี่ของปี 2560 ตามล าดับ โดยสินเชื่อภาคครัวเรือนมีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัว
ของสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัยและสินเชื่อเพื่อซื้อและเช่าซื้อรถยนต์และจักรยานยนต์ สอดคล้องกับยอดโอน
กรรมสิทธิ์ที่อยู่อาศัยและยอดจ าหน่ายรถยนต์และจักรยานยนต์ที่เพิ่มสูงขึ้น ในขณะที่สินเชื่อภาคธุรกิจเร่งตัวขึ้น
ในกลุ่มสินเชื่อการขายส่งและการขายปลีกและสินเชื่อการผลิตโดยเฉพาะในสาขาการผลิตอาหารและเครื่องดื่ม 
เป็นส าคัญ ส าหรับคุณภาพของสินเชื่อ สัดส่วนหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (Non Performing Loan) ต่อสินเชื่อรวม  
ณ สิ้นไตรมาสที่สองอยู่ที่ร้อยละ 2.94 ใกล้เคียงกับไตรมาสก่อนหน้า   

อัตราดอกเบีย้นโยบาย  
(ร้อยละ)  
ณ สิ้นงวด  

2560 2561 
ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. 

 สหรฐัฯ 1.25-1.50 0.75-1.00 1.00-1.25 1.00-1.25 1.25-1.50 1.50-1.75 1.75-2.00 1.50-1.75 1.50-1.75 1.75-2.00 1.75-2.00 
 สหภาพยโุรป 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
 องักฤษ 0.50 0.25 0.25 0.25 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 
 ญีปุ่น่ -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 
 แคนาคา 1.00 0.50 0.50 1.00 1.00 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.50 
 ออสเตรเลยี 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 
 นวิซีแลนด ์ 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 
 รสัเซีย 7.75 9.75 9.00 8.50 7.75 7.25 7.25 7.25 7.25 7.25 7.25 
 จนี 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 
 เกาหลใีต ้ 1.50 1.25 1.25 1.25 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 
 อนิเดยี 6.00 6.25 6.25 6.00 6.00 6.00 6.25 6.00 6.00 6.25 6.25 
 อนิโดนเีซีย 4.25 4.75 4.75 4.25 4.25 4.25 5.25 4.25 4.75 5.25 5.25 
 ฟลิปิปนิส ์ 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.50 3.00 3.25 3.50 3.50 
 มาเลเซีย 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 
 ไทย 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 
ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 
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อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าลงจากไตรมาสก่อนหน้า ในไตรมาสที่สองของปี 2561 
ค่าเงินบาทเฉลี่ยอยู่ที่ 31.95 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าลงร้อยละ 1.3 จากค่าเฉลี่ยในไตรมาสก่อนหน้า  
โดยการอ่อนค่าของเงินบาท เป็นผลของการเคลื่อนไหวแข็งค่าขึ้นของเงินดอลลาร์ สรอ. การไหลออกของเงิน
ลงทุนในตลาดทุนของนักลงทุนต่างชาติ และการออกไปลงทุนในตา่งประเทศของนักลงทุนไทย ทัง้นี ้ในไตรมาสนี ้
ค่าเฉลี่ยของดัชนีดอลลาร์ (Dollar Index) แข็งค่าขึ้นร้อยละ 2.8 เมื่อเทียบกับค่าเฉลี่ยในไตรมาสก่อนหน้า  
จากภาพรวมเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ฟื้นตัวขึ้นอย่างแข็งแกร่ง และการเพิ่มสูงขึ้นของราคาน้ ามัน สอดคล้องกับการ
เพิ่มขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวของสหรัฐฯ ท่ามกลางการด าเนินนโยบายการเงินที่ผ่อนคลาย
ของประเทศเศรษฐกิจหลักอื่น ขณะที่เงินบาทได้รับแรงกดดันจากการไหลออกของเงินลงทุนจากต่างชาติ  
หลังความเชื่อมั่นต่อเงินดอลลาร์เพิ่มสูงขึ้น อย่างไรก็ตาม เมื่อเทียบกับประเทศคู่ค้า/คู่แข่งอื่น ๆ เงินบาท 
ยังเคลื่อนไหวแข็งค่าขึ้น สะท้อนจากดัชนีค่าเงินบาท (NEER)4 และดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง (REER) ที่เพิ่มขึ้น
จากค่าเฉลี่ยในไตรมาสก่อนหน้าที่ร้อยละ 0.4 และร้อยละ 0.8 ตามล าดับ ซึ่งเป็นผลจากปัจจัยพื้นฐาน 
ของเศรษฐกิจไทยที่ยังอยู่ในเกณฑ์ดี จากอัตราเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับต่ าและอยู่ในกรอบเป้าหมายของนโยบาย
การเงิน บัญชีเดินสะพัดของไทยที่ยังเกินดุลอย่างต่อเนื่อง และเงินส ารองระหว่างประเทศยังอยู่ในระดับสูง  

ในเดือนกรกฎาคม เงินบาทเคลื่อนไหวอ่อนค่าลงต่อเนื่อง โดยมีสาเหตุส าคัญมาจากความกังวลเกี่ยวกับ
สถานการณ์สงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน ส่งผลให้นักลงทุนปิดรับความเสี่ยง (Risk-off) และย้ายเงิน
ลงทุนออกจากกลุ่มประเทศเศรษฐกิจใหม่ ท าให้ค่าเงินบาทเฉลี่ยในเดือนกรก าคมอยู่ที่ 33.27 บาทต่อดอลลาร์ 
สรอ. อ่อนค่าลงร้อยละ 2.5 จากค่าเฉลี่ยในเดือนก่อนหน้า 

4 ธปท. เริ่มปรับใช้สกุลเงินพร้อมน้ าหนักใหม่ในการค านวณดัชนีค่าเงินบาท (NEER) และดัชนีค่าเงินบาทท่ีแท้จริง (REER) ในเดือนมีนาคม 2557 พร้อมปรับปีฐานของ 
ค่าดัชนีให้สอดคล้องกับปีท่ีใช้ค านวณน้ าหนัก คือ ปี 2555 เพื่อให้สะท้อนถึงโครงสร้างทางการค้าตามความเป็นจริงได้ดียิ่งขึ้น 

เงินบาทอ่อนค่าลงตาม 
ทิศทางการแข็งค่าขึน้ของ
เงินดอลลาร์ สรอ. และ
ปัจจัยกดดันจากเงินทนุ 
ไหลออกในตลาดทุน 
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สินเชื่อภาคเอกชน (ไม่รวมดอกเบี้ยค้างรับ) ของสถาบันรับฝากเงิน
เร่งตัวขึ้นต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่สามติดต่อกัน

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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สินเชื่อภาคธุรกิจขยายตัวขึ้นจากสินเชื่อการผลิตและสินเชื่อการขายส่ง
และการขายปลีก

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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สินเชื่อภาคครัวเรือนขยายตัวเร่งขึ้นจากการขยายตัวของสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัย
และสินเชื่อเพื่อ ื้อและเช่า ื้อรถยนต์และรถจักรยานยนต์

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ (SET Index) ในไตรมาสนี้เคลื่อนไหวผันผวนในทิศทางปรับลดลงตามภาวะ 
ตลาดทุนโลกที่ได้รับผลกระทบจากความวิตกกังวลเกี่ยวกับแนวโน้มสถานการณ์การค้าโลก การคาดการณ์  
การปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายของ FED และสถานการณ์ภูมิรัฐศาสตร์ในประเทศผู้ส่งออกน้ ามัน ซึ่งส่งผลให้นัก
ลงทุนต่างชาติปรับลดการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยง (risk off) โดยเฉพาะสินทรัพย์ในประเทศตลาดเกิดใหม่  
โดย SET Index ปรบัตวัลดลงตัง้แตช่ว่งสปัดาหท์ี ่3 ของเดอืนเมษายน ตามสถานการณก์ารเมอืงในตะวนัออกกลาง
และประเทศเวเนซุเอลา ซึ่งส่งผลให้ราคาน้ ามันเพิ่มสูงขึ้น นอกจากนี้ SET ยังได้รับแรงกดดันจากนโยบายกีดกัน 
ทางการค้าของสหรัฐอเมริกากับประเทศคู่ค้าหลัก ได้แก่ จีน สหภาพยุโรป แม็กซิโก และแคนาดา ตั้งแต่ช่วง
ปลายเดือนพฤษภาคม ตลอดจนการไม่สามารถหาฉันทามติร่วมกันในเร่ืองนโยบายการค้าในการประชุมสุดยอด
ของกลุ่มประเทศ G7 ในชว่งต้นเดอืนมถินุายน ซึง่น าไปสู่การยกระดบัมาตรการกดีกนัทางการคา้ และ SET Index 
ปรับลดลงอีกครั้งเช่นเดียวกับดัชนีหลักทรัพย์อื่น ๆ ในภูมิภาค ในช่วงที่ FED ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
ในการประชุมรอบเดือนมิถุนายน ซึ่งมูลค่าการขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาติมีขนาดเพิ่มข้ึนในช่วงเวลาดังกล่าว 
ส่งผลให้ ณ สิ้นไตรมาส SET index ปิดที่ 1,595.58 จุด ลดลงจาก 1,776.26 จุด ณ สิ้นไตรมาสก่อนหน้า 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล (Yield) ณ สิ้นไตรมาสที่สองของปี 2561 เพิ่มขึ้นตลอดทุกช่วงอายุ  
โดยการปรบัเพิม่ขึน้ของเสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล เปน็ไปตามการคาดการณท์ศิทางการด าเนนินโยบาย
การเงินและความกังวลของนักลงทุนเรื่องการเร่งตัวของอัตราเงินเฟ้อของประเทศสหรัฐอเมริกา โดยเส้นอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับขึ้นอย่างเด่นชัดในเดือนเมษายน อันเป็นผลจากการเร่งตัวของราคาน้ ามัน 
และปรับขึ้นอีกครั้งภายหลังตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาในเดือนพฤษภาคมดีกว่าที่คาด อย่างไรก็ตาม  
ความกังวลเรื่องการขยายขอบเขตสงครามการค้าของประเทศสหรัฐอเมริกากับประเทศพันธมิตร และ
สถานการณ์การเมืองในประเทศอิตาลี ตั้งแต่ช่วงปลายเดือนพฤษภาคมเป็นต้นไป สร้างแรงกดดันให้ Yield 
พันธบัตรรัฐบาลไทยปรับตัวลดลง อย่างไรก็ตาม เส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวขึ้นอีกครั้ง 
ในช่วงที่ Fed ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ในการประชุมรอบเดือนมิถุนายน ส่งผลให้ ณ สิ้นไตรมาส Yield 
พนัธบตัรรฐับาลอาย ุ2 ป ีและ 10 ป ีอยูท่ีร่อ้ยละ 1.70 และ 2.79 ตอ่ป ีตามล าดบั เพิม่ขึน้จาก ณ สิน้ไตรมาสแรก 
ที่ร้อยละ 1.34 และ 2.56 ต่อปี ตามล าดับ 

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์
ปรับตัวลดลง ตามความ
กังวลเร่ืองการยกระดับและ
ขยายตัวของสงครามการคา้ 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลปรับขึ้นตามทิศทาง
นโยบายการเงินของ
สหรัฐอเมริกา  
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ที่มา: CEIC, ธนาคารแห่งประเทศไทย

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เริ่มปรับตัวลดลงและผันผวนมากขึ้นเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า

ที่มา: CEIC
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ในเดือนกรกฎาคม 2561 ภาวะตลาดทุนโลกเริ่มปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้นจากเดือนก่อนหน้า โดย SET Index  
มีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มขึ้น เช่นเดียวกับดัชนีหลักทรัพย์ในประเทศต่างๆ ทั้งในประเทศเศรษฐกิจหลักและ
ประเทศตลาดเกิดใหม่ โดยนักลงทุนต่างชาติเริ่มกลับมาเป็นสถานะซื้อสุทธิ ในขณะที่อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลปรับเพิ่มขึ้นในทุกช่วงอายุ ตามการปรับตัวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอเมริกา 
อย่างไรก็ตาม เส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับลดลง ในช่วงสัปดาห์สุดท้ายของเดือน โดยเป็นผลจาก
ความกังวลของนักลงทุนต่อข่าวการปรับมาตรการผ่อนคลายทางการเงินไปในทิศทางที่ผ่อนคลายมากขึ้นของ
ธนาคารกลางประเทศญี่ปุ่น เนื่องจากแนวโน้มอัตราเงินเฟ้อยังไม่เข้าเป้าหมาย ส่งผลให้เกิดแรงซื้อจากนักลงทุน
ตา่งชาติในตลาดตราสารหนี้ในช่วงปลายเดอืน โดย ณ สิน้เดือนกรก าคม 2561 SET Index ปดิที่ 1,701.79 จุด 
ในขณะที่ Yield พันธบัตรรัฐบาลอายุ 2 ปี และ 10 ปี อยู่ที่ร้อยละ 1.76 และ 2.71 ต่อปี ตามล าดับ 

เงินทุนเคลื่อนย้ายไหลออกสุทธิ ในไตรมาสที่สองของปี 2561 มีเงินทุนไหลออกสุทธิ 7.0 พันล้านดอลลาร์ 
สรอ. จากการขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาติ ทั้งในตลาดหลักทรัพย์และตลาดตราสารหนี้ และการไหลออก 
ของเงินลงทุนโดยตรงของนักลงทุนไทยที่ไปลงทุนในต่างประเทศ 

ดลุบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุ ในไตรมาสที่สองของปี 2561 ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 6.4 พันล้านดอลลาร์ สรอ. 
(205.9 พันล้านบาท) เทียบกับการเกินดุล 8.5 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (292.3 พันล้านบาท) ในไตรมาสเดียวกัน
ของปีก่อน และการเกินดุล 15.0 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (471.6 พันล้านบาท) ในไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งเป็นผล
มาจากการเกินดุลการค้า 5.8 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (ต่ ากว่าการเกินดุล 7.1 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาส
เดียวกันของปีก่อน) และการเกินดุลบริการ รายได้ปฐมภูมิ และรายได้ทุติยภูมิ 0.6 พันล้านดอลลาร์ สรอ.  
(ต่ ากว่าการเกินดุล 1.4 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน)  

รวมครึ่งแรกของปี 2561 ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 21.4 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (677.5 พันล้านบาท) เทียบ
กับการเกินดุล 24.2 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (843.6 พันล้านบาท) ในช่วงเดียวกันของปีก่อน  

เงินทุนเคลื่อนยา้ยไหลออก
สุทธิ จากการขาย
หลักทรัพย์และตราสารหนี้
ของนักลงทุนตา่งประเทศ
และการออกไปลงทนุ
โดยตรงในตา่งประเทศ 
ของนักลงทุนไทย 

ดุลบัญชีเดินสะพัด 
เกินดุลน้อยกว่าชว่งเดียวกัน
ของปีก่อนตามการลดลง
ของทั้งการเกินดุลการค้า
และดุลบริการ 
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเริ่มปรับตัวเพิ่มขึ้นในทุกระดับช่วงอายุ

ที่มา: ThaiBMA

เงินทุนเคลื่อนย้าย 

(พันล้านดอลลาร์ สรอ.)  2560  2561 
ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 H1 เม.ย. พ.ค. มิ.ย. H2 H1 Q1 Q2 

- การลงทุนโดยตรง -12.4 -1.0 -4.0 -2.0 -5.3 0.4 0.2 0.6 -0.2 -7.3 -5.0 -0.2 0.6 
นักลงทุนไทย -20.3 -3.5 -5.5 -4.0 -7.2 -7.1 -0.5 -0.8 -1.0 -11.3 -9.0 -4.8 -2.3 
นักลงทุนต่างชาติ 7.9 2.5 1.5 2.1 1.9 7.5 0.7 1.4 0.8 3.9 4.0 4.6 2.9 

- การลงทุนในหลักทรัพย ์ -2.6 -1.4 -1.3 2.5 -2.4 -6.1 -1.4 -1.3 -1.1 0.1 -2.7 -2.3 -3.8 
นักลงทุนไทย -12.0 -3.8 -2.7 -2.9 -2.6 0.0 0.0 0.6 0.8 -5.5 -6.5 -1.4 1.4 
นักลงทุนต่างชาติ 9.4 2.3 1.5 5.4 0.2 -6.1 -1.4 -1.9 -1.9 5.6 3.8 -0.9 -5.2 

 อ่ืน ๆ -4.2 -4.6 -0.4 0.0 0.8 -4.1 1.1 0.8 -5.7 0.8 -5.0 -0.3 -3.8 
เงินทุนเคลื่อนย้าย -19.1 -7.0 -5.7 0.5 -6.9 -9.8 -0.1 0.1 -7.0 -6.4 -12.7 -2.8 -7.0 
ที่มา: ธปท. 



 

 

ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 

NESDB Economic Outlook 

20 สิงหาคม 2561 21 

เงนิส ารองระหว่างประเทศ ณ สิน้เดอืนมถินุายน 2561 อยูท่ี ่206.8 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. (และม ีnet forward position 
อกี 33.0 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ.) คดิเปน็ประมาณ 3.4 เทา่ของหนีต้า่งประเทศระยะสัน้ (ขอ้มลูเบือ้งตน้ ณ สิน้เดอืน
มถินุายน 2561) และเทยีบเทา่มลูคา่การน าเขา้ 10.8 เดอืน (คา่เฉลีย่มลูคา่การน าเขา้ในไตรมาสทีส่องของป ี2561) 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป ในไตรมาสที่สองของปี 2561 อยู่ที่เฉลี่ยร้อยละ 1.3 เร่งขึ้นจากร้อยละ 0.6 ในไตรมาสแรก
ของป ี2561 โดยดชันรีาคาในหมวดอาหารและเครือ่งดืม่ไมม่แีอลกอฮอลเ์พิม่ขึน้รอ้ยละ 0.5 เทียบกับการเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 0.04 ในไตรมาสแรกของปี 2561 เป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของราคาผักสด ข้าว แป้งและผลิตภัณฑ์  
จากแป้ง ปลาและสัตว์น้ า และเครื่องดื่มไม่มีแอลกอฮอล์เป็นส าคัญ ส่วนดัชนีราคาในหมวดที่มิใช่อาหารและ
เครือ่งดืม่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.8 เรง่ขึน้จากการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 ในไตรมาสแรกของปี 2561 เนื่องจากราคาน้ ามัน
ขายปลีกในประเทศปรับตัวสูงขึ้น ซึ่งท าให้ดัชนีราคาในหมวดพลังงานเพิ่มข้ึนร้อยละ 7.3 เร่งขึ้นจากการเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 3.0 ในไตรมาสแรกของปี 2561 ส่วนอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่เฉลี่ยร้อยละ 0.8 เทียบกับร้อยละ 0.6 
ในไตรมาสแรกของปี 25615 

รวมครึ่งแรกของปี 2561 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่ร้อยละ 1.0 อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่ร้อยละ 0.7  

ดชันีราคาผูผ้ลติ ในไตรมาสทีส่องของป ี2561 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.6 เทยีบกับการลดลงร้อยละ 1.5 ในไตรมาสแรก
ของปี 2561 เป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของราคาผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมและผลิตภัณฑ์จากเหมืองเป็นส าคัญ 
ในขณะที่ราคาผลผลิตเกษตรกรรมลดลง โดยราคาผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.6 เนื่องจาก 
การเพิ่มขึ้นของราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมเป็นส าคัญ ส่วนราคาผลิตภัณฑ์จากเหมืองเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.8 
เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของราคาลิกไนต์ ปิโตรเลียม และก๊าซธรรมชาติ ในขณะที่ราคาผลผลิตเกษตรกรรมลดลง
ร้อยละ 1.6 เนื่องจากการลดลงของราคาผลผลิตการเกษตร สัตว์มีชีวิตและผลิตภัณฑ์ และปลาและสัตว์น้ า6 

รวมครึง่แรกของป ี2561 ดชันรีาคาผูผ้ลติลดลงรอ้ยละ 0.4 เทยีบกบัการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.6 ในชว่งเดยีวกนัของปกีอ่นหนา้  

5 ในเดือนกรก าคม 2561 อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปอยู่ท่ีร้อยละ 1.5 และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ท่ีร้อยละ 0.8 เฉลี่ย 7 เดือนแรกของปี 2561 อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปอยู่ท่ีร้อยละ 
1.0 และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ท่ีร้อยละ 0.7  

6 ในเดือนกรก าคม 2561 ดัชนีราคาผู้ผลิตเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.2 เฉลี่ย 7 เดือนแรกของปี 2561 ดัชนีราคาผู้ผลิตลดลงร้อยละ 0.1  

เงินส ารองระหว่างประเทศ 
ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2561 
อยู่ที่ 206.8 พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ. 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที ่
ร้อยละ 1.3 เร่งขึ้นจาก 
ร้อยละ 0.6 ในไตรมาสแรก
ของปี 2561 ตามการเร่งตัว
ขึ้นของหมวดที่มิใช่อาหาร
และเครื่องดื่มเป็นส าคัญ 

ดัชนีราคาผูผ้ลิตเพิ่มข้ึน 
ร้อยละ 0.6 เป็นผลจากการ
เพิ่มข้ึนของราคา
ผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมและ
ผลิตภัณฑ์จากเหมือง 
เป็นส าคัญ ในขณะที่ราคา
ผลผลิตเกษตรกรรมลดลง  

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ที่มา: กระทรวงพาณิชย์
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ราคาน้ ามันดิบปรับตัวเพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อน ในไตรมาสที่สองของปี 2561 ราคาน้ ามันดิบ 
ในตลาดโลกเฉลี่ย 4 ตลาด (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และเวสท์เท็กซัส) อยู่ที่ 71.66 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 44.3 จาก 49.65 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ในช่วงเดียวกันของปีก่อน และเมื่อเทียบกับไตรมาส 
ก่อนหน้า ราคาน้ ามันดิบในไตรมาสที่สองของปี 2561 เพิ่มข้ึนจากไตรมาสแรกของปี 2561 ร้อยละ 11.7 

การเพิม่ขึน้ของราคาน้ ามนัดบิในไตรมาสนี ้มสีาเหตสุ าคญัมาจาก (1) การปรบัตวัดขีึน้อยา่งต่อเนื่องของเศรษฐกิจ
โลก ท าใหค้วามตอ้งการใชน้้ ามนัของโลกเพิม่ขึน้ โดยในไตรมาสทีส่องของป ี2561 ความต้องการใช้น้ ามันของโลก
เฉลีย่อยูท่ี ่99.47 ลา้นบารเ์รลตอ่วนั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.2 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเฉลี่ยอยู่ที่ 98.29 
ลา้นบารเ์รลตอ่วนั โดยความตอ้งการใชน้้ ามนัของสหรฐัฯ และจนี เฉลีย่อยูท่ี ่20.19 และ 13.77 ลา้นบารเ์รลตอ่วนั 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.8 และร้อยละ 3.6 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเฉลี่ยอยู่ที่ 20.03 และ 13.29  
ล้านบาร์เรลต่อวัน ตามล าดับ ในขณะที่ความต้องการใช้น้ ามันของยุโรปเฉลี่ยอยู่ที่ 14.24 ล้านบาร์เรลต่อวัน 
ลดลงเล็กน้อยร้อยละ 0.1 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเฉลี่ยอยู่ที่ 14.25 ล้านบาร์เรลต่อวัน   
(2) การปรบัลดก าลงัการผลติอยา่งตอ่เนือ่งของกลุม่ผูผ้ลติน้ ามนัทัง้ในและนอกกลุม่โอเปก และ (3) ปจัจยัความไม่สงบ
ด้านภูมิรัฐศาสตร์จากเหตุการณ์ความไม่สงบภายในประเทศลิเบียและเวเนซุเอลา และมาตรการคว่ าบาตร 
ของสหรัฐฯ ต่ออิหร่านและเวเนซุเอลา 

รวมครึ่งแรกของปี 2561 ราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ย 4 ตลาด (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และเวสท์เท็กซัส)  
อยู่ที่ 67.90 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล เพิ่มขึ้นร้อยละ 32.0 เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งอยู่ที่ 51.44 
ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล 

2. ความเคลื่อนไหวราคาน้ ามันไตรมาสที่สองของปี 2561  
ราคาน้ ามันดบิปรับตัว
เพิ่มข้ึนจากช่วงเดียวกันของ
ปีก่อน ตามการปรบัตัว 
ดีขึ้นอย่างต่อเนื่องของ
เศรษฐกิจโลก การปรับลด
ก าลังการผลิตน้ ามันดบิของ
กลุ่มผู้ผลิตน้ ามนั และปัจจัย
ความไม่สงบดา้น 
ภูมิรัฐศาสตร์ 

ราคาน้ ามันดบิในตลาดโลก 

ป ี  
ราคา (ดอลลาร ์สรอ. /บารเ์รล) อัตราการขยายตวั (%YOY) 

WTI BRENT DUBAI OMAN เฉลีย่ WTI BRENT DUBAI OMAN เฉลีย่ 
2558  ทั้งปี 48.84 53.61 50.87 51.17 51.12 -47.3 -46.1 -47.3 -47.1 -47.0 
2559   ทั้งปี 43.10 45.04 41.40 41.71 42.81 -11.7 -16.0 -18.6 -18.5 -16.3 

2560   

H1 50.11 52.76 51.28 51.62 51.44 28.4 28.6 38.0 38.6 33.2 
H2 51.81 56.88 54.76 54.87 54.58 9.8 16.0 20.0 18.9 16.1 
Q1 51.90 54.60 53.00 53.44 53.24 59.9 55.6 69.4 71.3 63.7 
Q2 48.31 50.92 49.55 49.80 49.65 5.9 8.4 15.1 15.0 11.1 
Q3 48.20 52.22 50.34 50.55 50.33 7.1 11.1 16.8 15.8 12.6 
Q4 55.42 61.55 59.18 59.20 58.84 12.4 20.4 22.8 21.6 19.3 
ทั้งปี 50.96 54.82 53.02 53.24 53.01 18.2 21.7 28.1 27.7 23.8 

2561  

H1 65.12 70.91 67.71 67.87 67.90 30.0 34.4 32.1 31.5 32.0 
Q1 62.35 66.90 63.52 63.82 64.15 20.1 22.5 19.8 19.4 20.5 
Q2 67.89 74.91 71.90 71.93 71.66 40.5 47.1 45.1 44.4 44.3 

เม.ย. 66.25 71.72 68.12 68.15 68.56 30.0 33.7 31.1 29.9 31.2 
พ.ค. 70.10 77.08 74.10 74.10 73.84 43.7 49.5 46.8 46.4 46.6 
มิ.ย. 67.32 75.94 73.48 73.54 72.57 49.0 59.7 59.0 58.7 56.7 
ก.ค. 70.90 75.01 72.95 73.02 73.97 51.4 52.2 53.4 53.5 52.6 
7M 65.95 71.49 68.46 68.61 68.63 32.9 36.8 34.9 34.4 34.7 

ที่มา: บริษัท ไทยออยล ์จ ากัด (มหาชน) และส านกังานนโยบายและแผนพลังงาน 
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ในไตรมาสที่สองของปี 2561 เศรษฐกิจโลกขยายตัวในเกณฑ์ดีอย่างต่อเนื่อง น าโดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ  
ที่ขยายตัวในเกณฑ์สูงและเร่งตัวขึ้นเข้าสู่การขยายตัวสูงสุดในรอบ 3 ปี ในขณะที่เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโซน 
จีน และประเทศพัฒนาแล้วที่ส าคัญอื่น ๆ ยังขยายตัวในเกณฑ์ดีอย่างต่อเนื่องแม้จะชะลอตัวลงอย่างช้า ๆ  
จากไตรมาสแรก การขยายตัวเร่งขึ้นของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และประเทศส าคัญ ๆ เมื่อรวมกับการปรับตัวดีขึ้น
ของอุปสงค์ในประเทศ ส่งผลให้เศรษฐกิจของประเทศก าลังพัฒนาที่ส าคัญ ๆ ขยายตัวในเกณฑ์ดีอย่างต่อเนื่อง 

การขยายตัวอย่างแข็งแกร่งของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และการปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องของประเทศพัฒนาแล้ว 
ทีส่ าคญั ๆ ไดส้ง่ผลใหอ้ตัราการวา่งงานปรบัตวัลดลงและเขา้สูร่ะดบัต่ าสดุในรอบหลายป ีโดยเฉพาะสหรฐัฯ (ต่ าสดุ
ในรอบ 17 ป)ี กลุม่ประเทศยโูรโซน (ต่ าสดุในรอบ 9 ป)ี ญีปุ่น่ (ต่ าสดุในรอบ 25 ป)ี แคนาดา (ต่ าสดุในรอบ 42 ป)ี 
และสหราชอาณาจกัร (ต่ าสุดในรอบ 43 ป)ี ในขณะที่ช่องวา่งการผลิต (Output gap) ปิดตัวลงและเร่ิมเข้าสู่ช่วง
การขยายตัวทีสู่งกวา่ศักยภาพในบางประเทศ สอดคล้องกับอตัราเงินเฟ้อทีป่รับตัวสงูขึ้นและกลับสูเ่ป้าหมายของ
นโยบายการเงนิในบางประเทศ ซึง่สง่ผลใหธ้นาคารกลางประเทศส าคญั ๆ สง่สญัญาณปรบัทศิทางนโยบายการเงนิ
เข้าสู่ภาวะปกติอย่างต่อเนื่อง โดยธนาคารกลางสหรัฐฯ แคนาดา และสหราชอาณาจักร ปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ย
นโยบาย ในขณะทีธ่นาคารกลางยโุรปประกาศแผนการลดขนาดการเขา้ซือ้สนิทรพัย ์

แมก้ระนัน้กต็าม อตัราเงนิเฟอ้ของญีปุ่น่และในประเทศก าลงัพฒันาอืน่ ๆ สว่นใหญย่งัอยูใ่นระดบัต่ ากวา่เปา้หมาย
นโยบายการเงนิ ซึง่สง่ผลใหธ้นาคารกลางญีปุ่น่และธนาคารกลางของประเทศก าลงัพฒันาสว่นใหญย่งัคงรกัษาการ
ผ่อนคลายนโยบายการเงินไว้ในระดับเดียวกับไตรมาสก่อนหน้า ขณะเดียวกัน แนวโน้มการเพิ่มขึ้นของอัตรา
ดอกเบี้ยในประเทศเศรษฐกิจหลัก และความวิตกกังวลเก่ียวกับมาตรการกีดกันทางการค้าที่มีแนวโน้มทวีความ
รุนแรงมากขึ้น ส่งผลให้การเคลื่อนย้ายเงินทุนมีความผันผวน เมื่อรวมกับการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจที่เริ่มมีความ
ชดัเจนมากขึน้และอัตราเงนิเฟอ้ทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ สง่ผลให้ประเทศก าลงัพฒันาบางประเทศปรบัเพิม่อตัราดอกเบี้ย
นโยบายเพือ่ลดความเสีย่งจากเงนิเฟอ้ รวมทัง้ลดแรงกดดนัจากความผนัผวนของการเคลือ่นยา้ยเงนิทนุ 

3. เศรษฐกิจโลกไตรมาสที่สองของปี 2561 

เศรษฐกิจโลกในไตรมาส 
ที่สองของปี 2561 ขยายตัว
อย่างต่อเนื่องตามการ
ขยายตัวอย่างแข็งแกร่งและ
เร่งตัวขึ้นของเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ เช่นเดียวกับ
เศรษฐกิจยูโรโซนและจนี  
ที่ยังขยายตัวได้ดี  
 

การปรับตัวดีขึ้นของ
เศรษฐกิจส่งผลให้อัตราการ
ว่างงานในประเทศพัฒนา
แล้วส าคัญ ๆ ลดลงต่ าสุด 
ในรอบหลายปี ช่องว่างการ
ผลิตปิดตัวลง และอัตราเงิน
เฟอ้ปรบัตวัเพิม่ขึน้ ซึง่สง่ผล
ให้ธนาคารกลางประเทศ
ส าคัญ ๆ ปรับทิศทาง
นโยบายการเงินเข้าสู่ภาวะ
ปกติอย่างต่อเนื่อง ในขณะ
ที่ธนาคารกลางญีปุ่่นและ
ประเทศก าลังพฒันา 
ส่วนใหญ่ยังรักษาระดบัการ
ผ่อนคลายนโยบายการเงิน  
 

การเคลื่อนย้ายเงินทนุ 
มีความผันผวนตามการ
คาดการณ์ทิศทางนโยบาย
การเงินและความวิตกกังวล
ต่อมาตรการกีดกันทาง
การค้าที่เพิ่มขึ้น 

อัตราเงินเฟ้อและเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อของประเทศส าคัญ ๆ 

ประเทศ อัตราเงินเฟ้อ (%YoY) 
ทั้งปี 2560 Q4/2560 Q1/2561 Q2/2561 เป้าหมาย 

สหรัฐฯ (Core PCE) 1.6 1.6 1.7 1.9 2.0 
แคนาดา 1.6 1.8 2.1 2.3 2.0 
ยูโรโซน 1.5 1.4 1.2 1.7 2.0 
สหราชอาณาจักร 2.7 3.0 2.7 2.4 2.0 
จีน 1.6 1.8 2.2 1.8 3.0 
ญี่ปุ่น 0.5 0.6 1.3 0.7 2.0 
เกาหลีใต้ 1.9 1.5 1.3 1.5 2.0 
อินโดนีเซีย 3.8 3.5 3.3 3.3 3.5 
ฟิลิปปินส์ 2.9 3.0 3.9 4.8 2.0 – 4.0 
ที่มา: CEIC รวบรวมโดย สศช. 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาสที่สอง (Advance estimate) ขยายตัวร้อยละ 2.8 เร่งขึ้นจากร้อยละ 2.6  
ในไตรมาสก่อนหน้าและเป็นอัตราการขยายตัวสูงสุดในรอบ 3 ปี โดยมีแรงสนับสนุนจากการขยายตัวเร่งขึ้นของ
การใช้จ่ายทั้งภาคเอกชนและภาครัฐบาล รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของการส่งออกสุทธิ ซึ่งส่วนหนึ่งได้รับปัจจัย
สนับสนุนจากการเร่งส่งออกไปยังประเทศจีนก่อนที่มาตรการการปรับขึ้นภาษีน าเข้าจะมีผลบังคับใช้ ในขณะที่
การน าเข้าชะลอตัวสอดคล้องกับการชะลอตัวของการลงทุน การขยายตัวทางเศรษฐกิจอย่างแข็งแกร่งและ
ต่อเนื่องส่งผลให้อัตราการว่างงานลดลงเป็นร้อยละ 3.9 ต่ าสุดในรอบ 17 ปี (โดยในเดือนพฤษภาคม  
อัตราการว่างงานอยู่ที่ร้อยละ 3.8 ต่ าสุดในรอบ 48 ปี) ในขณะที่แรงกดดันด้านเงินเฟ้อมีความชัดเจนมากขึ้น  
โดยอตัราเงนิเฟอ้ (Core PCE Price Index) ในไตรมาสทีส่องอยูท่ีร่อ้ยละ 1.9 เพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 1.7 ในไตรมาสก่อน 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัว
สูงสุดในรอบ 3 ป ีตามการ
เร่งตัวขึ้นของการใช้จ่าย
ภาคเอกชนและภาครัฐบาล 
และการส่งออกสุทธิ 
นอกจากนี้ อัตราการ
ว่างงานอยู่ในระดบัต่ าสุด 
ในรอบ 17 ปี และเงินเฟ้อ
ปรับตัวเข้าใกล้เป้าหมาย
นโยบายการเงินมากข้ึน 
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และเข้าใกล้เป้าหมายร้อยละ 2.0 ของนโยบายการเงิน ส่งผลให้คณะกรรมการนโยบายการเงินของสหรัฐฯ  
มีมติปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกร้อยละ 0.25 สู่ช่วงร้อยละ 1.75 – 2.00 ในการประชุมเมื่อวันที่  
12 - 13 มิถุนายน 2561 และส่งสัญญาณของการปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายในช่วงที่เหลือของปี 
อย่างต่อเนื่อง แม้ว่าจะมีมติในการคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมล่าสุดเมื่อวันที่ 31 กรก าคม –  
1 สิงหาคม 2561 ที่ผ่านมาก็ตาม 

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโ น ขยายตัวร้อยละ 2.2 ชะลอลงจากร้อยละ 2.5 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจฝรั่งเศส อิตาลี สเปน และออสเตรีย เป็นส าคัญ โดยเป็นผลจากการชะลอตัวของการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมและภาคบริการ รวมทั้งการชะลอตัวของการบริโภคภายในประเทศซึ่งสอดคล้องกับ  
การปรับตัวลดลงของความเชื่อมั่นผู้บริโภคและความเชื่อมั่นภาคธุรกิจ อย่างไรก็ดี อัตราการว่างงานปรับตัว
ลดลงเป็นร้อยละ 8.3 ต่ าสุดในรอบ 9 ปี ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อเร่งตัวขึ้นเป็นร้อยละ 1.7 แต่ยังคงต่ ากว่า
เป้าหมายร้อยละ 2.0 ของนโยบายการเงิน ส่งผลให้ธนาคารกลางยุโรป ( ECB) ในการประชุมเมื่อวันที่  
26 กรก าคม 2561 มมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายและรกัษาขนาดการเขา้ซือ้สนิทรพัยไ์วท้ี ่3 หมืน่ลา้นยโูรตอ่เดอืน
จนถึงสิ้นเดือนกันยายน 2561 และได้ประกาศแผนการลดขนาดการเข้าซื้อสินทรัพย์ลงเป็น 1.5 หมื่นล้านยูโร  
ในเดือนตุลาคมจนกระทั่งสิ้นสุดเดือนธันวาคม 2561 ควบคู่ไปกับการคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับเดิม
ต่อไปอย่างน้อยจนถึงช่วงกลางปี 2562 

เศรษฐกิจญี่ปุ่น ขยายตัวร้อยละ 1.0 เท่ากับไตรมาสก่อนหน้า โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวเร่งขึ้น
ของการบริโภคภาคเอกชนสอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค และการเพิ่มขึ้นของแรง
ขับเคลื่อนจากการส่งออกซึ่งส่งผลให้การผลิตขยายตัวในเกณฑ์ดีอย่างต่อเนื่องสะท้อนจากดัชนีผู้จัดการฝ่าย
จัดซื้อ (PMI) ที่ยังอยู่ในเกณฑ์สูง รวมทั้งปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวของการใช้จ่ายภาครัฐบาลที่ขยายตัว
ต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้าตามการใช้จ่ายเพื่อเตรียมความพร้อมส าหรับงานโตเกียวโอลิมปิกปี 2563  
ส่วนการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวต่อเนื่องตามการขยายตัวของการลงทุนนอกภาคที่อยู่อาศัย การฟื้นตัวทาง
เศรษฐกิจส่งผลให้อัตราการว่างงานลดลงเป็นร้อยละ 2.4 ต่ าสุดในรอบ 25 ปี (นับตั้งแต่ไตรมาสที่ 3 ปี 2536) 
ในขณะที่ค่าแรงเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.3 ซึ่งเป็นการเพิ่มขึ้นสูงสุดในรอบ 21 ปี (ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการปรับเพิ่ม
โบนัสประจ าปีในเดือนมิถุนายน แต่ยังต่ ากว่าเป้าหมายของรัฐบาลที่ก าหนดไว้ร้อยละ 3.0) อย่างไรก็ตาม  
อัตราเงินเฟ้ออยู่ที่ร้อยละ 0.7 ต่ ากว่าร้อยละ 1.3 ในไตรมาสก่อนหน้า และต่ ากว่าเป้าหมายของนโยบายการเงิน 
ส่งผลให้ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) ในการประชุมเมื่อวันที่ 31 กรก าคม 2561 มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
และรกัษามาตรการการเขา้ซือ้สนิทรพัยไ์ว้ทีร่ะดบัเดิม แตข่ยายกรอบอตัราดอกเบีย้พนัธบตัรอาย ุ10 ปีใหก้วา้งขึ้น 
เพื่อให้มีความยืดหยุ่นและรองรับการเพิ่มข้ึนของอัตราดอกเบี้ยในประเทศเศรษฐกิจหลักอื่น ๆ  

เศรษฐกิจจีน ขยายตัวร้อยละ 6.7 ชะลอตัวลงเล็กน้อยจากการขยายตัวร้อยละ 6.8 ไตรมาสก่อนหน้า ตามการ
ชะลอตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรมซึ่งสอดคล้องกับการชะลอตัวของภาคการส่งออก รวมทั้งการชะลอตัว
ของการบริโภคภายในประเทศและการลงทุนในสินทรัพย์ถาวรที่เกิดจากมาตรการปรับสมดุลโครงสร้าง
เศรษฐกิจและการเพิ่มความเข้มงวดในการปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์เพื่อควบคุมความเสี่ยงด้าน
เสถียรภาพทางการเงิน ในด้านเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ สัดส่วนหนี้สินภาคธุรกิจยังอยู่ในระดับสูงที่ร้อยละ 
160.3 ต่อ GDP ในขณะที่ทุนส ารองระหว่างประเทศปรับตัวลดลงเป็น 3,112.1 พันล้านดอลลาร์ สรอ.  
ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2561 เทียบกับ 3,142.8 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2561 สอดคล้องกับ
ค่าเงินหยวนในไตรมาสที่สองที่อ่อนค่าลงจากไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 2.2 อย่างไรก็ดี ธนาคารกลางจีน 
(PBOC) ได้ประกาศปรับลดอัตราการด ารงสินทรัพย์สภาพคล่อง (Reserve Requirement Ratio: RRR)  
เป็นร้อยละ 15.5 เมื่อวันที่ 24 มิถุนายน 2561 ซึ่งเป็นการปรับลดครั้งที่ 2 ภายหลังจากปรับลดคร้ังแรกในเดือน
เมษายน 2561 และมีผลบังคับใช้แล้วเมื่อวันที่ 5 กรก าคม 2561 ที่ผ่านมา เพื่อเพิ่มสภาพคล่องในระบบ
เศรษฐกิจและกระตุ้นธุรกิจขนาดเล็ก 

เศรษฐกิจยูโรโซนชะลอตัว
จากไตรมาสก่อน ตามการ
ชะลอตัวของการผลติ
ภาคอุตสาหกรรมและภาค
บริการ รวมทั้งการบริโภค
ภายในประเทศ อย่างไรก็ดี 
อัตราการว่างงานลดลง
ต่ าสุดในรอบ 9 ปี ขณะที่
อัตราเงินเฟ้อเพิ่มข้ึน  
แต่ยังคงต่ ากว่าเป้าหมาย
นโยบายการเงิน 

เศรษฐกิจจีนขยายตัว 
ร้อยละ 6.7 ชะลอลง ตาม
การชะลอตัวของการผลติ
ภาคอุตสาหกรรม การ
ลงทุนในสินทรัพย์ถาวร 
และการส่งออก ในขณะที่
เงินหยวนอ่อนค่า และ
สัดส่วนหนี้ภาคธุรกิจยังอยู่
ในระดับสงู 

เศรษฐกิจญี่ปุ่นขยายตัว
ต่อเนื่องจากไตรมาสก่อน 
ตามการขยายตัวของการ
บริโภคภาคเอกชนและการ
ส่งออกสุทธิ ความเชื่อมั่น
ผู้บริโภคยังอยู่ในเกณฑ์ดี 
อัตราการว่างงานลดลง
ต่ าสุดในรอบ 25 ปี ส่วน
อัตราเงินเฟ้อยังต่ ากว่า
เป้าหมายนโยบายการเงิน 
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เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ (NIEs) ขยายตัวต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้า โดยเศรษฐกิจเกาหลีใต้
และไตห้วนัขยายตวัร้อยละ 2.9 และ 3.3 ตามล าดบั เรง่ขึน้เลก็นอ้ยจากรอ้ยละ 2.8 และ 3.0 ในไตรมาสกอ่นหน้า 
ตามล าดับ ตามการผลิตภาคอุตสาหกรรมและการส่งออกที่ขยายตัวเร่งขึ้น ในขณะที่สิงคโปร์และฮ่องกง
ขยายตัวร้อยละ 3.9 และร้อยละ 3.5 ชะลอลงจากร้อยละ 4.5 และร้อยละ 4.6 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามล าดับ 
ตามการชะลอตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรมเป็นส าคัญ ส าหรับ เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอาเ ียน ส่วนใหญ่
ขยายตัวต่อเนื่องตามการขยายตัวเร่งขึ้นของการส่งออกและการบริโภคภายในประเทศเป็นส าคัญ สอดคล้องกับ
การปรับตัวดีขึ้นของตลาดแรงงาน ขณะที่อัตราเงินเฟ้อปรับตัวสูงขึ้นตามการเพิ่มขึ้นของราคาอาหารเป็นส าคัญ 
โดยเศรษฐกิจอินโดนีเซียขยายตัวร้อยละ 5.3 เร่งขึ้นจากร้อยละ 5.1 ในขณะที่เศรษฐกิจมาเลเซีย เวียดนาม 
และฟิลปิปนิส ์ขยายตัวร้อยละ 4.5 ร้อยละ 6.8 และร้อยละ 6.0 ตามล าดับ ชะลอลงจากร้อยละ 5.4 ร้อยละ 7.5 
และร้อยละ 6.6 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามล าดับ 

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ 
NIEs ส่วนใหญ่ขยายตัว
ต่อเนื่องตามการส่งออก
และการผลติ
ภาคอุตสาหกรรม ส าหรับ
เศรษฐกิจอาเชียน ส่วนใหญ่
ขยายตัวต่อเนื่องตามการ
ขยายตัวของการส่งออก 
ขณะที่อัตราเงินเฟ้อปรับตัว
สูงขึ้นตามราคาอาหาร 

 
การขยายตัวของมูลค่าการส่งออก เศรษฐกิจ และอัตราเงินเฟ้อของประเทศในภูมิภาคต่างๆ  

(%YoY)  
การส่งออก GDP เงินเฟ้อ 

2560 2561 2560 2561 2560 2561 2559 2559 2559 
ทั้งป ี Q1 Q2 ทั้งป ี Q1 Q2 ทั้งป ี Q1 Q2 ทั้งป ี ทั้งป ี ทั้งป ี

สหรัฐฯ 6.6 8.0 11.3 2.2 2.6 2.8 2.1 2.2 2.7 -3.6 1.6 1.3 
ยูโรโซน 9.4 17.7 12.8 2.4 2.5 2.2 1.5 1.2 1.7 0.1 1.8 0.2 
ญี่ปุ่น 8.3 10.1 9.4 1.7 1.0 1.0 0.5 1.3 0.7 3.2 1.0 -0.1 
จีน 7.9 13.7 11.8 6.9 6.8 6.7 1.6 2.2 1.8 -7.7 6.7 2.0 
ฮ่องกง 7.6 8.8 8.1 3.8 4.6 3.5 1.5 2.5 2.1 -0.6 2.2 2.4 
อินเดีย 13.2 5.5 14.3 6.2 7.7 - 3.3 4.6 4.8 -1.3 7.9 5.0 
อินโดนีเซีย 16.3 8.8 11.4 5.1 5.1 5.3 3.8 3.3 3.3 -3.4 5.0 3.5 
เกาหลีใต้ 15.8 9.9 3.2 3.1 2.8 2.9 1.9 1.3 1.5 -5.9 2.9 1.0 
มาเลเซีย 14.7 19.8 18.8 5.9 5.4 4.5 3.8 1.8 1.3 -4.6 4.2 2.1 
ฟิลิปปินส์ 19.7 -5.5 -2.2 6.7 6.6 6.0 2.9 3.9 4.8 -2.4 6.9 1.3 
สิงคโปร์ 10.4 9.7 14.1 3.6 4.5 3.9 0.6 0.2 0.3 -5.5 2.4 -0.5 
ไต้หวัน 13.2 10.6 11.2 2.9 3.0 3.3 0.6 1.6 1.7 -1.8 1.4 1.4 
ไทย 9.8 9.9 12.3 3.9 4.9 4.6 0.7 0.6 1.3 0.1 3.3 0.2 
เวียดนาม 21.8 24.0 9.1 6.8 7.5 6.8 3.5 2.8 3.8 9.0 6.2 2.7 
ที่มา: CEIC รวบรวมโดย สศช.   
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เศรษฐกิจโลกในช่วงที่เหลือของปียังมีแนวโน้มขยายตัวดีต่อเนื่อง ตามการขยายตัวอย่างแข็งแกร่งของเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ซึ่งได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจและปัจจัยสนับสนุน
เพิ่มเติมจากมาตรการปรับลดภาษีและการส่งเสริมการจ้างงาน รวมทั้งแนวโน้มการขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง
จากครึ่งปีแรกของเศรษฐกิจหลักหลายประเทศ อาทิ จีน กลุ่มประเทศยูโรโซน แคนาดา สหราชอาณาจักร และ
ญี่ปุ่น ซึ่งปัจจัยพื้นฐานทางด้านการขยายตัวทางเศรษฐกิจมีความเข้มแข็งมากขึ้น เช่นเดียวกับกลุ่มประเทศ
อุตสาหกรรมใหม่ กลุ่มประเทศอาเซียน และประเทศก าลังพัฒนาส าคัญอื่น ๆ ที่ได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการ
ขยายตัวของอุปสงค์ในตลาดโลกและการปรับตัวดีขึ้นของอุปสงค์ภายในประเทศ เมื่อรวมกับการขยายตัว  
ในเกณฑ์ดีของประเทศส าคัญ ๆ ในครึ่งปีแรก คาดว่าจะส่งผลให้เศรษฐกิจโลกทั้งปี 2561 ขยายตัวร้อยละ 4.1 
โดยคาดว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะขยายตัวร้อยละ 2.8 เร่งขึ้นจากร้อยละ 2.2 และเศรษฐกิจออสเตรเลีย  
จะขยายตัวร้อยละ 3.1 เร่งขึ้นจากร้อยละ 2.2 ในปี 2560 นอกจากนี้ ยังคาดว่าเศรษฐกิจของประเทศก าลัง
พัฒนาที่ส าคัญ ๆ จะปรับตัวดีขึ้นเช่นกัน อาทิ เศรษฐกิจอินเดียที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 7.5 เร่งขึ้นจาก 
ร้อยละ 6.2 ในปี 2560 และเศรษฐกิจรัสเซียจะขยายตัวได้ร้อยละ 1.7 สูงขึ้นจากร้อยละ 1.5 ในปีก่อนหน้า 
ในขณะที่เศรษฐกิจจีน กลุ่มประเทศยูโรโซน และญี่ปุ่นชะลอตัวลงอย่างช้า ๆ   

การปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องของเศรษฐกิจส่งผลให้การจ้างงานปรับตัวดีขึ้น และอัตราการว่างงานในครึ่งปีแรก
ของหลายประเทศปรับตัวลดลงเข้าสู่ระดับต่ าสุดในรอบหลายปี โดยเฉพาะสหรัฐฯ ยูโรโซน ญี่ปุ่น แคนาดา 
และสหราชอาณาจักร สอดคล้องกับอัตราเงินเฟ้อที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นสูงกว่าเป้าหมายนโยบายการเงิน  
อาทิ แคนาดา สหราชอาณาจักร และฟิลิปปินส์ และเข้าใกล้เป้าหมายนโยบายการเงินมากขึ้นในหลายประเทศ 
อาทิ สหรัฐฯ และยูโรโซน เมื่อรวมกับแนวโน้มการขยายตัวในเกณฑ์ดีในช่วงที่เหลือของปี คาดว่าจะท าให้
ประเทศส าคัญ ๆ ปรับทิศทางนโยบายการเงินเข้าสู่ภาวะปกติอย่างต่อเนื่อง สอดคล้องกับการส่งสัญญาณ 
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอย่างต่อเนื่องของสหรัฐฯ แนวโน้มการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ
แคนาดา และสหราชอาณาจักร และแผนการปรับลดขนาดการเข้าซื้อสินทรัพย์จาก 3 หมื่นล้านยูโรต่อเดือน 
เป็น 1.5 หมื่นล้านยูโร ในเดือนตุลาคมก่อนที่จะยุติลงในเดือนธันวาคม 2561  ของธนาคารกลางยูโรโซน ปัจจัย
ดังกล่าวคาดว่าจะส่งผลให้วัฏจักรอัตราดอกเบี้ยในตลาดโลกปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างช้า ๆ ต่อเนื่องจากปี 2560  
ทั้งอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นตามอัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศส าคัญ ๆ และอัตราดอกเบี้ย
พันธบัตรระยะยาวที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นตามการคาดการณ์การขยายตัวทางเศรษฐกิจและเงินเฟ้อโลก และการ
เพิ่มขึ้นของปริมาณพันธบัตรซึ่งเกิดจากการปรับลดขนาดงบดุลของประเทศส าคัญ ๆ และการเพิ่มขึ้นของการ
ขาดดุลการคลังในสหรัฐฯ เงื่อนไขดังกล่าวมีแนวโน้มที่จะสร้างแรงกดดันต่อการเคลื่อนย้ายเงินทุนและ
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศที่มีปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจอ่อนแอมากข้ึนตามล าดับ  

ในกรณีฐาน คาดว่า เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะขยายตัวร้อยละ 2.8 เร่งขึ้นจากร้อยละ 2.2 ในปี 2560 โดยการ
ขยายตัวในช่วงที่เหลือของปีมีปัจจัยสนับสนุนจากการใช้จ่ายภาคเอกชนที่มีแนวโน้มขยายตัวได้อย่างแข็งแกร่ง
และต่อเนื่อง สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของการจ้างงานที่อยู่ในระดับสูงกว่าระดับการจ้างงานเต็มที่ ซึ่งส่งผล
ให้อัตราการว่างงานลดลงเป็นร้อยละ 3.9 ต่ าสุดในรอบ 17 ปี ท่ามกลางการปรับตัวเพิ่มขึ้นของค่าจ้างแรงงาน 
ที่มีความชัดเจนมากขึ้นและการเพิ่มขึ้นของราคาหลักทรัพย์ รวมทั้งการขยายตัวในเกณฑ์ดีของการลงทุน
ภาคเอกชนและการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานของภาครัฐ และแรงสนับสนุนเพิ่มเติมจากก หมายปรับลดภาษี
และการส่งเสริมการจ้างงาน การขยายตัวอย่างแข็งแกร่งของเศรษฐกิจสหรัฐฯ คาดว่าจะท าให้แรงกดดัน  
ด้านเงินเฟ้อเพิ่มสูงขึ้นตามล าดับ ซึ่งในกรณีฐาน คาดว่าจะส่งผลให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายอีกสองครั้งในช่วงที่เหลือของปี 2561 เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโ น คาดว่าจะขยายตัวในเกณฑ์ดี
ร้อยละ 2.2 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 2.4 ในปี 2560 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวของการ
ส่งออกที่ได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการอ่อนค่าของเงินยูโรและการฟื้นตัวของอุปสงค์ในกลุ่มประเทศยูโรโซนและ

4. แนวโน้มเศรษฐกิจโลกในปี 2561 
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ในตลาดโลก ซึ่งจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้การผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัวในเกณฑ์ดีอย่างต่อเนื่อง 
เช่นเดียวกับการใช้จ่ายภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจที่มีแนวโน้มขยายตัวดีอย่างต่อเนื่องตามการปรับตัวดีขึ้น  
ของปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ ซึ่งส่งผลให้ความเชื่อมั่นปรับตัวเพิ่มขึ้นสอดคล้องกับอัตราการว่างงานที่ลดลง
เป็นร้อยละ 8.3 ต่ าสุดในรอบ 9 ปี ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อปรับตัวเข้าใกล้เป้าหมายนโยบายการเงินมากขึ้น  
แม้กระนั้นก็ตาม ความเชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจยังมีความเสี่ยงที่จะได้รับผลกระทบจากเงื่อนไขทิศทาง 
การด าเนินนโยบายของรัฐบาลอิตาลีและสเปน รวมทั้งเงื่อนไขในภาคสถาบันการเงินในบางประเทศที่ยังมีความ
อ่อนแอซึ่งอาจได้รับผลกระทบเพิ่มเติมจากวิกฤติเศรษฐกิจในตุรกี และทิศทางการด าเนินนโยบายการค้าของ
สหรัฐฯ ในกรณีฐานคาดว่าธนาคารกลางยุโรปจะรักษาการเข้าซื้อสินทรัพย์ไว้ที่ระดับเดิมจนถึงเดือนกันยายน  
และมีความเป็นไปได้ที่จะด าเนินการตามแผนการปรับลดการเข้าซื้อสินทรัพย์จาก 3 หมื่นล้านยูโรต่อเดือน  
เป็น 1.5 หม่ืนล้านยูโรในเดือนตุลาคม ก่อนที่จะยุติมาตรการดังกล่าว ณ สิ้นปี 2561 ตามที่ธนาคารกลางยุโรป 
ได้สง่สญัญาณในช่วงกอ่นหนา้ เศรษฐกิจญี่ปุ่น คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 1.0 ชะลอลงจากร้อยละ 1.7 ในปี 
2560 สอดคล้องกับการขยายตัวของเศรษฐกิจร้อยละ 1.0 ในช่วงครึ่งแรกของปี 2561 ส าหรับเศรษฐกิจในช่วง
ที่เหลือของปี 2561 คาดว่ายังคงมีแนวโน้มที่จะขยายตัวในระดับใกล้เคียงกับครึ่งปีแรก ตามแนวโน้ม  
การขยายตัวของการส่งออกซึ่งได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการอ่อนค่าของเงินเยนและส่งผลให้การผลิต
ภาคอุตสาหกรรมขยายตัวในเกณฑ์ดีอย่างต่อเนื่อง เช่นเดียวกับการขยายตัวของการบริโภคภาคเอกชนที่ได้รับ
ปัจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค สอดคล้องกับการลดลงของอัตราการ
ว่างงานซึ่งอยู่ที่ร้อยละ 2.4 ต่ าสุดในรอบ 25 ปี ในขณะทีค่า่จา้งแรงงานฟืน้ตวัอยา่งชา้ ๆ และอัตราเงินเฟ้อยังมี
แนวโนม้ทีจ่ะยงัอยูใ่นระดบัต่ ากวา่เปา้หมายของนโยบายการเงนิอยา่งตอ่เนือ่ง ซึง่ในกรณฐีาน คาดวา่ธนาคารกลาง
ญี่ปุ่นยังคงรักษาระดับการผ่อนคลายนโยบายการเงินไว้ที่ระดับเดิม เศรษฐกิจจีน คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 6.7 
ชะลอลงเล็กน้อยจากร้อยละ 6.9 ในปี 2560 โดยการขยายตัวมีปัจจัยสนับสนุนจากการส่งออกและการผลิต
ภาคอุตสาหกรรม การขยายตัวของการลงทุนภายใต้การปรับโครงสร้างการผลิตและการด าเนินการริเริ่มแถบ
และเส้นทาง (Belt and road initiative) รวมทั้งมาตรการลดอัตราการด ารงสินทรัพย์สภาพคล่องและการลด
ภาษีมูลค่าเพิ่มซึ่งจะเป็นปัจจัยสนับสนุนการขยายตัวของภาคครัวเรือนและธุรกิจ อย่างไรก็ตาม การขยายตัว
ทางเศรษฐกิจยังมีปัจจัยเสี่ยงจากมาตรการกีดกันทางการค้าของสหรัฐฯ ซึ่งจะมีแนวโน้มที่จะสร้างแรงกดดัน
ด้านการเคลื่อนย้ายเงินทุนและการอ่อนค่าของเงินหยวน รวมทั้งความเสี่ยงในภาคการเงินสะท้อนจากสัดส่วน
หนี้สินภาคธุรกิจที่ยังคงอยู่ในระดับสูงและหนี้สินในภาคอสังหาริมทรัพย์ที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง เศรษฐกิจกลุ่ม
ประเทศอุตสาหกรรมใหม่ (NIEs) มีแนวโน้มจะขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่องและสูงกว่าการคาดการณ์ 
ในบางประเทศ โดยคาดวา่เศรษฐกจิไตห้วนั สงิคโปร ์และเกาหลใีตจ้ะขยายตวัรอ้ยละ 3.0 รอ้ยละ 3.6 และรอ้ยละ 
3.1 เทียบกับร้อยละ 2.9 ร้อยละ 3.6 และร้อยละ 3.1 ในปี 2560 ตามล าดับ เช่นเดียวกับ เศรษฐกิจกลุ่ม
ประเทศอาเ ียน ที่มีแนวโน้มขยายตัวดีต่อเนื่องจากครึ่งปีแรก ตามการขยายตัวของการส่งออกซึ่งได้รับ 
แรงสนับสนุนจากการขยายตัวของการค้ากับประเทศคู่ค้าหลัก และการปรับตัวดีขึ้นของอุปสงค์ภายในประเทศ  
โดยคาดว่าเศรษฐกิจอินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ และเวียดนาม จะขยายตัวร้อยละ 5.4 ร้อยละ 6.8 และร้อยละ 6.8 
เร่งขึ้นจากร้อยละ 5.1 ร้อยละ 6.7 และร้อยละ 6.8 ในปี 2560 ตามล าดับ ในขณะที่คาดว่าเศรษฐกิจมาเลเซีย
จะขยายตัวร้อยละ 5.4 ชะลอลงจากรอ้ยละ 5.9 ในปี 2560  

แม้กระนั้นก็ตาม ความเสี่ยงจากมาตรการกีดกันทางการค้าต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกปรับตัวเพิ่มขึ้น 
แม้ว่ามาตรการส าคัญ ๆ ที่มีผลในทางปฏิบัติแล้วและที่ก าลังจะมีผลในทางปฏิบัติภายในไตรมาสที่สามของปี  
จะมีผลกระทบต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศส าคัญ ๆ และเศรษฐกิจโลกในภาพรวมในขอบเขตที่
จ ากัดก็ตาม แต่ความเสี่ยงต่อการขยายตัวของปริมาณการค้าโลกและการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกมีแนวโน้ม
เพิ่มขึ้นตามการขยายขอบเขตของมาตรการกีดกันทางการค้า โดยเฉพาะในกรณีที่หากสหรัฐฯ ด าเนินการ 
ตามมาตรการเรยีกเกบ็ภาษนี าเขา้จากจนีเพิม่เตมิมลูคา่ 2 แสนลา้นดอลลาร ์สรอ. และมาตรการปรบัขึน้อตัราภาษี
น าเข้ารถยนต์ของสหรัฐฯ จากทุกประเทศ ในขณะเดียวกันความเสี่ยงจากความผันผวนของระบบเศรษฐกิจและ
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การเงินโลกยังมีแนวโน้มที่จะอยู่ในเกณฑ์สูง ตาม (1) การปรับการคาดการณ์ของนักลงทุนเกี่ยวกับทิศทาง
นโยบายและการด าเนินนโยบายที่เกิดขึ้นจริงของประเทศส าคัญ ๆ ทั้งในด้านทิศทางนโยบายการเงิน นโยบาย
การค้า และนโยบายการเมืองระหว่างประเทศของประเทศเศรษฐกิจหลัก รวมทั้งทิศทางนโยบายของสเปนและ
อิตาลีหลังการจัดตั้งรัฐบาลที่ยังมีความไม่แน่นอนอยู่สูง (2) ความเสี่ยงต่อวิกฤติการณ์ทางเศรษฐกิจของประเทศ
ที่มีปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจอ่อนแอ โดยเฉพาะภายใต้แนวโน้มการปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ย  
ในประเทศเศรษฐกิจหลักและความผันผวนของการเคลื่อนย้ายเงินทุน (3) ความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์  
ในตะวันออกกลางที่อาจส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นและบรรยากาศการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ รวมทั้งส่งผล 
ให้ราคาน้ ามันในตลาดโลกมีความผันผวนและปรับตัวเพิ่มขึ้นเร็วกว่าการคาดการณ์ และ (4) ความคืบหน้าการ
เจรจาแยกตัวออกจากสหภาพยุโรปของสหราชอาณาจักร รวมทั้งผลการเลือกตั้งกลางเทอมของสหรัฐฯ  
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เศรษฐกิจไทยในปี 2561 ปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจโลก
ซึ่งส่งผลให้การส่งออกและภาคการผลิตส าคัญ ๆ ขยายตัวในเกณฑ์ดีและสามารถสนับสนุนการขยายตัวของ
เศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง การเพิ่มขึ้นของแรงขับเคลื่อนจากการใช้จ่ายภาครัฐบาลและการลงทุนภาครัฐ รวมทั้ง
การฟื้นตัวที่ชัดเจนมากข้ึนของการลงทุนภาคเอกชน และการปรับตัวดีขึ้นของฐานรายได้ในระบบเศรษฐกิจที่มี
ความชัดเจนมากข้ึนตามล าดับ อย่างไรก็ตาม การขยายตัวทางเศรษฐกิจในช่วงครึ่งปีหลังมีแนวโน้มชะลอตัวลง
ตามฐานการขยายตัวที่สูงขึ้น ในขณะที่การผลิตภาคเกษตรยังมีความเสี่ยงจากปัญหาอุทกภัย ท่ามกลางการ
เพิ่มขึ้นของความผันผวนในระบบเศรษฐกิจและการเงินโลก และการเพิ่มขึ้นของมาตรการกีดกันทางการค้า  
ซึ่งเริ่มเป็นปัจจัยเสี่ยงต่อการฟื้นตัวของราคาสินค้าและการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกมากข้ึนตามล าดับ   

5. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2561 

 

 

ปัจจัยสนับสนุน 
1) การขยายตัวในเกณฑ์ดีอย่างต่อเนื่องของเศรษฐกิจโลก ซึ่งส่งผลให้การส่งออกและรายได้จากการ

ท่องเที่ยวขยายตัวในเกณฑ์สูงอย่างต่อเนื่อง รวมทั้งเป็นปัจจัยสนับสนุนที่ท าให้ภาคการผลิตส าคัญ ๆ 
ขยายตัวในเกณฑ์ดีและสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะ (1) การผลิต
ภาคอุตสาหกรรม (สัดส่วนร้อยละ 26.2 ของ GDP) ซึ่งขยายตัวเร่งขึ้นตามล าดับจากเฉลี่ยร้อยละ 1.5 
ในช่วงครึ่งแรกของปี 2560 เป็นร้อยละ 3.8 ในช่วงครึ่งปีหลัง รวมทั้งขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่องร้อยละ 
3.5 ในช่วงครึ่งแรกของปี 2561 (2) สาขาโรงแรมและภัตตาคาร (สัดส่วนร้อยละ 5.5 ของ GDP) ขยายตัว
ต่อเนื่องร้อยละ 11.1 ในครึ่งแรกของปี 2561 และ (3) สาขาการขนส่งและการคมนาคม และสาขา 
การขายส่ง การขายปลีก และการซ่อมแซมที่ขยายตัวในเกณฑ์สูงร้อยละ 7.3 และร้อยละ 6.3 ในปี 2560 
และขยายตัวต่อเนื่องเป็นร้อยละ 7.2 และร้อยละ 7.1 ในครึ่งแรกของปี 2561 โดยได้รับปัจจัยสนับสนุน
ส่วนหนึ่งมาจากการขยายตัวของกิจกรรมท่องเที่ยวและส่งออก ส าหรับในช่วงที่เหลือของปี 2561 ในกรณี
ฐานคาดว่าเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจของประเทศที่เป็นต้นทางของนักท่องเที่ยวส าคัญ ๆ จะขยายตัว  
ในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง รวมทั้งส่งผลให้รายได้จากการส่งออกสินค้าและการท่องเที่ยวทั้งปี 2561 เพิ่มขึ้นร้อย
ละ 10.0 และร้อยละ 10.3 ตามล าดับ และสามารถสนับสนุนการขยายตัวของภาคการผลิตส าคัญ ๆ  
ได้อย่างต่อเนื่อง 

2) การเพิม่ขึน้ของแรงขบัเคลือ่นจากการใชจ้า่ยและการลงทนุภาครฐั ในชว่งสามไตรมาสแรกของปงีบประมาณ 
2561 มลูคา่การเบกิจา่ยงบประมาณรายจา่ยประจ าป ี(รวมงบประมาณรายจา่ยเพิม่เตมิ) อยูท่ี ่2.17 ลา้นลา้นบาท 
เพิม่ขึน้จากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 4.2 และมีส่วนส าคัญในการสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 
ทั้งในด้านการสนับสนุนทางตรงผ่านการใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคของรัฐบาลซึ่งเร่งตัวขึ้นจากการลดลง 
ร้อยละ 0.1 ในครึ่งแรกของปี 2560 เป็นการขยายตัวร้อยละ 1.6 ในช่วงครึ่งแรกของปี 2561 รวมทั้ง  
การสนับสนุนทางอ้อมผ่านการใช้จ่ายในหมวดเงินโอนและอื่น ๆ ในช่วงที่เหลือของปี คาดว่าจะมีการ
เบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ า (รวมงบประมาณรายจ่ายเพิ่มเติมและงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี) 
1.24 ล้านล้านบาท ซึ่งจะสามารถสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจได้อยา่งตอ่เนือ่ง ในขณะทีก่ารลงทนุ
ภาครัฐมีแนวโน้มเร่งตัวขึ้นตาม (1) แนวโน้มการเร่งตัวขึ้นของการเบิกจ่ายงบลงทนุ สะทอ้นจากการเบกิจา่ย
รายจ่ายลงทุนรวมวงเงินที่ได้ลงนามในสัญญาแล้ว (PO) ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2561 ซึ่งอยู่ที่ร้อยละ 65.0  
ของวงเงินงบประมาณรายจ่ายลงทุน เทียบกับร้อยละ 59.7 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน (2) การเพิ่มขึ้น  
ในเกณฑ์สูงของกรอบงบประมาณรายจ่ายลงทุนภายใต้กรอบงบประมาณรายจ่ายประจ าปีและกรอบวงเงิน
ลงทุนรัฐวิสาหกิจร้อยละ 16.7 และร้อยละ 89.2 ตามล าดับ (3) การเร่งตัวขึ้นของการเบิกจ่ายจากโครงการ
ลงทุนขนาดใหญ่ของภาครัฐที่มีโครงการเข้าสู่ช่วงของการก่อสร้างมากข้ึน  
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3) การฟื้นตัวที่ชัดเจนมากขึ้นของการลงทุนภาคเอกชน จากการขยายตัวร้อยละ 0.9 ในครึ่งแรกของปี 
2560 เป็นร้อยละ 2.5 และร้อยละ 3.2 ในครึ่งหลังของปี 2560 และในครึ่งแรกของปี 2561 ตามล าดับ 
โดยเฉพาะการลงทุนในหมวดเครื่องจักรเคร่ืองมือซึ่งเร่งตัวขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 1.2 เป็นร้อยละ 3.5 
และร้อยละ 3.2 ในช่วงเดียวกัน สอดคล้องกับการปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตราการใช้ก าลังการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมซึ่งในไตรมาสที่สองของปี 2561 อยู่ที่เฉลี่ยร้อยละ 66.6 และเป็นอัตราการใช้ก าลังการ
ผลิตของไตรมาสที่สองซึ่งสูงสุดในรอบ 5 ปี ในช่วงที่เหลือของปี 2561 การลงทุนภาคเอกชนยังมีแนวโน้ม
ที่จะปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องตาม (1) การเพิ่มขึ้นของอัตราการใช้ก าลังการผลิตซึ่งจะเป็นปัจจัยกระตุ้นให้
มีความต้องการลงทุนในเครื่องจักรเครื่องมือ (ร้อยละ 80 ของการลงทุนภาคเอกชน) เพื่อขยายก าลัง  

ความคืบหน้าโครงการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานที่ส าคัญของภาครัฐ   

โครงการลงทุนด้านโครงสร้างพื้นฐานที่ส าคัญมีความคืบหน้ามากขึ้นและคาดว่าจะมีการเบิกจ่ายเม็ดเงินลงทุนมากขึ้นตามล าดับ ทั้งนี้ 
ณ วันที่ 15 สิงหาคม 2561 มีโครงการภายใต้แผนปฏิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง ระยะเร่งด่วน ปี 2559 (Action Plan ปี 2559) จ านวน 20 
โครงการ และโครงการภายใต้แผนปฏิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง ระยะเร่งด่วน ปี 2560 (Action Plan ปี 2560) จ านวน 36 โครงการ ที่เข้า
สู่ขั้นตอนของการก่อสร้างแล้วจ านวน 21 โครงการ วงเงินทั้งสิ้น 725,911 ล้านบาท แบ่งเป็น โครงการภายใต้ Action Plan ปี 2559 
จ านวน 14 โครงการ วงเงินรวม 705,501 
ล้ า นบ าท  เช่น  โครงการทางหลวงพิ เศษ 
สายพัทยา-มาบตาพุด โครงการก่อสร้างทาง
หลวงพิเศษบางปะอิน-นครราชสีมา โครงการ
รถไฟทางคู่สายนครปฐม-ชุมพร เป็นต้น และ
โครงการภายใต้ Action Plan ปี 2560 จ านวน 
7 โครงการ วงเงินรวม 20,410 ล้านบาท รวมทั้ง
โครงการโครงสร้างพื้นฐานส าคัญภายใต้แผนงาน
พัฒนาระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวันออกที่มี
ความคืบหน้ามากขึ้น โดยล่าสุด เมื่อวันที่ 27 
มีนาคม 2561 คณะรัฐมนตรีมีมติอนุมัติโครงการ
รถไฟความเร็วสูงเชื่อม 3 สนามบินแบบไร้
รอยต่อ (ดอนเมือง - สุวรรณภูมิ - อู่ตะเภา) 
วงเงินลงทุนที่ได้รับอนุมัติ 224,544 ล้านบาท 
ซ่ึงขณะนี้ก าลังอยู่ระหว่างขั้นตอนประกวดราคา 
และคาดว่าจะสามารถลงนามได้ก่อนสิ้นปี 2561 
ในขณะที่โครงการศูนย์ซ่อมบ ารุงท่าอากาศยาน 
อู่ตะเภา (MRO) และโครงการท่าเรือแหลมฉบัง 
ระยะที ่3 (LCB) คาดวา่จะเริม่เขา้สูช่ว่งกระบวนการ
กอ่สรา้งไดใ้นชว่งครึง่หลงัของป ี2561 เปน็ตน้ไป 

นอกจากนี้ ยังมีโครงการลงทุนโครงสร้าง
พื้นฐานภายใต้แผนปฏิบัติการด้านคมนาคม
ขนสง่ ระยะเร่งด่วน ปี 2561 จ านวน 9 โครงการ 
วงเงินทั้งสิ้น 489,366 ล้านบาท ซ่ึงโครงการ
ส่วนใหญ่อยู่ระหว่างการน าเสนอคณะรัฐมนตรี
และคณะกรรมการนโยบายการให้เอกชนร่วม
ลงทุนในกิจการของรัฐ (PPP) พิจารณาอนุมัติ 
โดยคาดว่าโครงการดังกล่าวจะผ่านการพิจารณา
และเริ่มเข้าสู่กระบวนการก่อสร้างได้ในช่วง
ปลายปี 2561 และต่อเนื่องไปยังช่วงกลางปี 
2562 ซ่ึงจะมีส่วนช่วยสนับสนุนและขับเคลื่อน
ให้การลงทุนรวมของประเทศสามารถขยายตัวได้
ในเกณฑ์ดีอย่างต่อเนื่อง  

ขั้นตอน
ประกวดราคา

วงเงิน 355,548 ลบ.
อยูร่ะหว่างก่อสร้าง
วงเงิน 705,501 ลบ.

อยู่ระหว่างกระบวนการ 
PPP/การศึกษา จัดเตรียม 

และเจรจาวงเงิน 
291,359 ลบ.

อยู่ระหว่าง
น าเสนอ ครม.

อยู่ระหว่างน าเสนอคณะกรรมการนโยบาย
การให้เอกชนร่วมลงทุนในกิจการของรัฐ

1. HST ช่วงกรุงเทพฯ – หัวหิน 
(วงเงินอนุมัติ   94,673 ลบ.)

2. HST ช่วงกรุงเทพฯ – ระยอง 
(วงเงินอนุมัติ 152,528 ลบ.) 

3. โครงการรถไฟสายสีแดงอ่อน 
และสายสีแดงเข้ม 
(วงเงินอนุมัติ 44,158 ลบ.) 

อยู่ระหว่างการศึกษา จัดเตรียม และเจรจา

1. โครงการความร่วมมือก่อสร้าง        
ทางรถไฟไทย – ญี่ปุ่น 
(ช่วงกรุงเทพฯ-พิษณุโลก)

 

โครงการ วงเงิน
(ลบ.)

ผลงาน  
(ร้อยละ)

รถไฟทางคู่ ช่วงชุมทางถนนจิระ-
ขอนแก่น 23,803 78.37

พัฒนาท่าเทียบเรือชายฝั ง A 
ที่ท่าเรือแหลมฉบัง 1,864 100.00

พัฒนาศูนย์การขนส่งตู้สินค้าทางรถไฟ 
ที่ท่าเรือแหลมฉบัง (ระยะที่ 1) 2,031 98.80

ก่อสร้างทางหลวงพิเศษ ระหว่างเมือง 
สายพัทยา – มาบตาพุด 17,819 81.10

โครงการก่อสร้างทางหลวงพิเศษ 
สายบางปะอิน – นครราชสีมา 76,600 45.31

รถไฟฟ้าสายสีส้มช่วง
ศูนย์วัฒนธรรมฯ – มีนบุรี (งานโยธา) 109,541 11.91

รถไฟทางคู่ ช่วงนครปฐม - ชุมพร 17,250 12.36
รถไฟทางคู่ ช่วงมาบกะเบา – ชุมทางถนนจิระ 29,499 2.70
รถไฟทางคู่ ช่วงลพบุรี – ปากน้ าโพ 24,722 1.20
รถไฟไทยจีน ช่วงกรุงเทพฯ-โคราช 179,413 ต.ค. 61
ก่อสร้างทางหลวงพิเศษ ระหว่าง 
สายบางใหญ่ – กาญจนบุรี 49,120 11.53

รถไฟฟ้าสายสีชมพู ช่วงแคราย – มีนบุรี 56,691 เวนคืนที่ดิน
รถไฟฟ้าสายสีเหลือง
ช่วงลาดพร้าว – ส าโรง 54,644 เวนคืนที่ดิน

พัฒนาท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ ระยะที่ 2 62,503 81.84

ความก้าวหน้าของแผนป ิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง ระยะเร่งด่วน  พ.ศ. 2559 รวม 20 โครงการ วงเงินลงทุน 1,383,938.89 ล้านบาท 

1. สายสีม่วง ช่วงเตาปูน – ราษฎร์บูรณะ 131,004 ลบ.ข้อมูล ณ วันที่ 15 ส.ค. 2561

1. รถไฟความเร็วสูงเชื่อมต่อ 3 สนามบินแบบ
ไร้รอยต่อ (ดอนเมือง - สุวรรณภูมิ - อู่ตะเภา) 
(วงเงินอนุมัติ 224,544 ลบ.)

 เดิมวงเงิน 1,796,385 ลบ. ตามมติคณะรัฐมนตรี เมื่อวันที่ 1 ธันวาคม 2558
ที่มา: กระทรวงคมนาคม

รถไฟฟ้า

ข้อมูล ณ วันที่ 15 ส.ค. 2561

เป ดให้บริการแล้ว
วงเงิน 737.53 ลบ.

อยู่ระหว่าง
ก่อสร้าง/
ด าเนินการ

วงเงิน 20,410.30 ลบ.

เตรียมประกวดราคา
วงเงิน 34,507.61 ลบ.

เตรียมเสนอ ครม.
วงเงิน 

476,683.04 ลบ.

เตรียมเสนอ
คกก. 

PPP/EEC
วงเงิน 

250,652.36 
ลบ.

ศึกษา
ทบทวน/
ชะลอ
วงเงิน 

41,511.24 
ลบ.

ความก้าวหน้าของแผนป ิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง ระยะเร่งด่วน พ.ศ. 2560 รวม 36 โครงการ วงเงินลงทุน 895,757.55 ล้านบาท 

ข้อเสนอ
แล้วเสร็จ 
(อยู่ระหว่าง

จัดจ้าง) วงเงิน 
30,154.52 ลบ.

1. เ รื อ เ ฟ อ ร์ รี่ เ ชื่ อ ม โ ย ง อ่ า ว ไ ท ย ต อ น บ น 
ฝั งตะวันออกและตะวันตก ระยะสั้น

2. การบริหารจัดการระบบตั วร่วม 

5.ทางคู่ ช่วงหัวหิน – ประจวบฯ

10. ระบบล าเลียงกระเป าสัมภาระ
ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ 

12-20 ทางคู่ ระยะที่ 2 ปากน้ าโพ-เด่นชัย-เชียงใหม่-
เชียงราย-เชียงของ/ ชุมทางถนนจิระ-อุบลราชธานี/ 
ขอนแก่น-หนองคาย/ ชุมพร-สุราษ ร์ธานี-สงขลา/ เด่น
ชัย-บ้านไผ-่นครพนม/หาดใหญ่-ปะดังเบซาร์

4.1  การพัฒนาท่าอากาศยานภูมิภาค 
แม่สอด/เบตง/ สกลนคร

3. ศูนย์เปลี่ยนถ่ายรูปแบบการขนส่งสินค้าเชียงของ

6.จุดพักรถบรรทุกตามเส้นทางขนส่งสินค้าหลัก

11. ทางด่วนพระราม 3  - ดาวคะนอง

24. จัด ื้อรถโดยสารไฟฟ้า จ านวน 200 คัน 
พร้อมก่อสร้างสถานีประจุไฟฟ้า

21. รถไฟชานเมือง สายสีแดงอ่อน ตลิ่งชัน–ศาลายา และ 
     ตลิ่งชัน-ศิริราช
22. รถไฟชานเมือง สายสีแดงเข้ม รังสิต–มธ. (ศูนย์รังสิต)

23. ระบบทางด่วนขั้นที่ 3 สายเหนือ

25. ทางหลวงพิเศษระหว่างเมืองนครปฐม – ชะอ า

26. ทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง
     หาดใหญ่ – ชายแดนไทย /มาเลเชีย

27. ทางพิเศษ กระทู้ – ป่าตอง  

28. ศูนย์การขนส่งชายแดน จ. นครพนม

29. รถไฟฟ้าสายสีส้ม ช่วงตลิ่งชัน- ศูนย์วัฒนธรรมฯ

30. ศูนย์ ่อมบ ารุงอากาศยาน ณ ท่าอากาศยานอู่ตะเภา

7. พัฒนาท่าเรือแหลมฉบัง ขั้นที่ 3
8 - 9. สถานีขนส่งสินค้าภูมิภาคชายแดนและเมืองหลัก

31. ระบบขนส่งมวลชน จังหวัดภูเก็ต

32. พัฒนาท่าเรือเฟอร์รี่เชื่อมโยงอ่าวไทย ระยะยาว

33. รถไฟฟ้า สายสีน้ าเงิน ช่วงบางแค-พุทธมณฑลสาย 4

34 – 35**. รถไฟฟ้าสายสีเขียวเข้ม
สมุทรปราการ - บางปู และคูคต - ล าลูกกา

 ตามมติคณะรัฐมนตรี เมื่อวันที่ 13 ธันวาคม 2559
**โครงการรถไฟฟ้า ARL ควบรวมกับโครงการรถไฟเชื่อม 3 สนามบิน

4.2 การพัฒนาท่าอากาศยานภูมิภาคภูเก็ต

ความก้าวหน้าของแผนป ิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง ระยะเร่งด่วน  พ.ศ. 2561 รวม 9 โครงการ วงเงินลงทุน 489,366.30 ล้านบาท

ข้อมูล ณ วันที่ 15 ส.ค. 2561

ขั้นตอน
ประกวดราคา

วงเงิน 2,205 ลบ.

อยู่ระหว่าง
น าเสนอ ครม. และ คกก. PPP

วงเงิน 487,116.30 ลบ.

พัฒนาท่าอากาศยานขอนแก่น0 2,250 ลบ.รถโดยสารปรับอากาศใช้
เชื้อเพลิงก๊า ธรรมชาติ01 1,891.45 

ลบ.

ทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง 
ช่วงรังสิต - บางปะอิน02 29,400.00 

ลบ.

ทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง 
หมายเลข 35 

สายธนบุรี - ปากท่อ
03 43,000.00 

ลบ.

รถไฟความเร็วสูง 
ช่วงกรุงเทพฯ – เชียงใหม่ 04 272,226.00 

ลบ.

ก่อสร้างระบบขนส่งมวลชน 
จ. เชียงใหม่05 107,233.02

ลบ.

ก่อสร้างระบบขนส่งมวลชน 
จ. นครราชสีมา06 13,593.00

ลบ.

ก่อสร้างระบบขนส่งมวลชน 
จ. ขอนแก่น07 13,947.00

ลบ.

ท่าเรือบก (Dry Port) 
จ. ขอนแก่น 08 1,825.83

ลบ.
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การผลิตมากขึ้น จากข้อมูลในไตรมาสที่สองของปี 2561 พบว่า ในจ านวนอุตสาหกรรมหลัก 21 รายการ  
มีอุตสาหกรรมที่ใช้ก าลังการผลิตสูงกว่าร้อยละ 80 จ านวน 4 อุตสาหกรรม อัตราการใช้ก าลังการผลิต
ในช่วงร้อยละ 71 – 80 จ านวน 2 อุตสาหกรรม และอัตราการใช้ก าลังการผลิตในช่วงร้อยละ 60 – 70 
จ านวน 5 อุตสาหกรรม (2) การปรับตัวดีขึ้นของการขอรับการส่งเสริมการลงทุนผ่านส านักงาน
คณะกรรมการสง่เสรมิการลงทนุ (BOI) ซึง่ในป ี2560 มมีลูคา่ขอรบัการสง่เสรมิการลงทนุ 642.0 พนัลา้นบาท 
เพิ่มขึ้นจากปี 2559 ร้อยละ 22.4 และ (3) ความคืบหน้าของโครงการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน 
ของภาครัฐภายใต้แนวโน้มการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจซึ่งจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้การขยายตัวของการ
ลงทุนภาคเอกชนในด้านการก่อสร้างมากข้ึน  

4) การปรับตัวดีขึ้นของฐานรายได้ในระบบเศรษฐกิจ มีปัจจัยสนับสนุนจาก (1) การขยายตัวในเกณฑ์สูง
อย่างต่อเนื่องและกระจายตัวมากขึ้นของปริมาณผลผลิตสินค้าเกษตร เมื่อรวมกับการปรับตัวในทิศทาง 
ที่ดีขึ้นของราคาสินค้าเกษตรส าคัญ ๆ บางรายการ เริ่มส่งผลให้ดัชนีรายได้เกษตรโดยรวมในไตรมาสที่สอง
ของป ี2561 กลบัมาขยายตวั (2) การปรบัตวัดขีึน้ของการมงีานท าซึง่เริม่กลบัมาขยายตวัอยา่งชดัเจนมากขึน้
ตามการปรับตัวดีขึ้นของภาคการผลิตส าคัญ ๆ โดยเฉพาะจ านวนผู้มีงานท าในภาคเกษตร (สัดส่วน 
ร้อยละ 31.7) ในครึ่งปีแรกที่เพิ่มขึ้นอย่างชัดเจนร้อยละ 4.5 และเป็นการเพิ่มต่อเนื่องทุกเดือนสอดคล้อง
กับการขยายตัวในเกณฑ์สูงอย่างต่อเนื่องของผลผลิตภาคเกษตร และจ านวนผู้มีงานท าในภาคอุตสาหกรรม 
(สัดส่วนร้อยละ 16.7) ซึ่งเริ่มกลับมาขยายตัวร้อยละ 2.6 ในไตรมาสที่สอง และเป็นการขยายตัวครั้งแรก
ในรอบ 11 ไตรมาส สอดคล้องกับการขยายตัวอย่างต่อเนื่องของการผลิตสาขาอุตสาหกรรมที่ท าให้ก าลัง
การผลิตส่วนเกินลดลง และกระตุ้นให้มีการลงทุนเพื่อขยายก าลังการผลิตและความต้องการแรงงาน
เพิ่มขึ้น รวมทั้งจ านวนผู้มีงานท าในสาขาบริการที่พักแรมและอาหาร (สัดส่วนร้อยละ 7.5) ที่ขยายตัว  
ร้อยละ 5.7 ในไตรมาสที่สอง สอดคล้องกับการขยายตัวของภาคการท่องเที่ยวและการปรับตัวดีขึ้นของ 
อุปสงค์ภายในประเทศ7 

ข้อจ ากัดและปัจจัยเสี่ยง 

1) ความเสี่ยงจากสถานการณ์อุทกภัย ในช่วงครึ่งปีแรกการผลิตภาคเกษตรขยายตัวในเกณฑ์สูงร้อยละ 8.3 
และมีส่วนส าคัญในการสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจครึ่งปีแรก ( Contribution to growth)  
ถึงร้อยละ 0.7 ในกรณีฐาน คาดว่าการผลิตภาคเกษตรจะสามารถขยายตัวและสนับสนุนการขยายตัว  
ทางเศรษฐกิจได้อย่างต่อเนื่อง โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากปริมาณน้ าในเขื่อนและปริมาณน้ าฝนที่สูงกว่า  
ช่วงเดียวกันของปีก่อน อย่างไรก็ตาม พื้นที่การผลิตภาคเกษตรเริ่มได้รับผลกระทบจากปัญหาอุทกภัย
ในช่วงต้นไตรมาสที่สามของปี 2561 แม้ว่าข้อมูล ณ วันที่ 14 สิงหาคม 2561 จะแสดงให้เห็นว่าจ านวน
พื้นที่ที่ได้รับผลกระทบจากน้ าท่วมและผลกระทบต่อการผลิตภาคเกษตรจะยังอยู่ในระดับต่ ากว่า  
ในช่วงเดียวกันของปีก่อน แต่สถานการณ์อุทกภัยและผลกระทบต่อภาคการผลิตในช่วงที่เหลือของปี 2561 
อาจมีความรุนแรงมากข้ึนและเป็นความเสี่ยงที่จะต้องติดตามและประเมินสถานการณ์อย่างใกล้ชิด  

2) แรงต้านจากฐานการขยายตัวในสาขาการผลิตส าคัญ ๆ ที่เริ่มสูงขึ้นในช่วงครึ่งปีหลัง  แม้ว่าเศรษฐกิจ 
ในครึ่งปีแรกจะขยายตัวในเกณฑ์สูง แต่อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี
ก่อน (%YoY) ในไตรมาสที่สองเริ่มชะลอตัวลงจากไตรมาสแรกตามฐานการขยายตัวที่สูงขึ้น ส าหรับในช่วง 
ที่เหลือของปี แม้ว่าอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้าจะยังมีแนวโน้มที่จะอยู่
ในเกณฑ์ดีสอดคล้องกับพลวัตการฟื้นตัวของอุปสงค์ในประเทศและการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก แต่อัตรา
การขยายตัวทางเศรษฐกิจเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนมีแนวโน้มที่จะชะลอตัวลงช้า ๆ  

7 ข้อมูลล่าสุดในเดือนกรก าคม 2561 ยังแสดงให้เห็นถึงการปรับตัวดีขึ้นของการมีงานท าอย่างต่อเน่ืองท้ังการมีงานท าในภาพรวมท่ีขยายตัวร้อยละ 1.7 โดยการมีงาน
ท าในภาคเกษตร สาขาการผลิต และสาขาก่อสร้าง เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.7 ร้อยละ 0.8 และร้อยละ 2.6 (เพิ่มขึ้นครั้งแรกในรอบ 20 เดือน) ตามล าดับ  
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อย่างต่อเนื่องตามฐานการขยายตัวที่สูงขึ้น โดยเฉพาะภาคการท่องเที่ยวและการผลิตภาคอุตสาหกรรม 
ที่ขยายตัวในเกณฑ์สูงในช่วงครึ่งหลังของปี 2560  

3) อัตราดอกเบี้ยในตลาดโลกมีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างช้า ๆ ตามแนวโน้มการปรับทิศทางนโยบาย
การเงิน เข้าสู่ภาวะปกติของประเทศส าคัญ ๆ โดยเฉพาะธนาคารกลางสหรัฐฯ และแคนาดา ที่คาดว่าจะ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอย่างต่อเนื่อง รวมทั้งธนาคารกลางกลุ่มประเทศยูโรโซนที่ก าหนดแผนการ
ชะลอการเข้าซื้อสินทรัพย์ก่อนที่จะยุติมาตรการขยายปริมาณเงิน และธนาคารกลางประเทศก าลังพัฒนา
บางประเทศที่เร่ิมปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายมากข้ึน ปัจจัยดังกล่าวท าให้วัฏจักรดอกเบี้ยในตลาดโลก
ปรับตัวเข้าสู่ช่วงขาขึ้นอย่างชัดเจนมากข้ึนตามล าดับ ในขณะที่ราคาน้ ามันในครึ่งปีแรกเพิ่มขึ้นเร็วกว่าการ
คาดการณ์ไว้ แม้ว่าในกรณีฐานจะคาดว่าการเปลี่ยนแปลงดังกล่าวยังไม่เป็นอุปสรรคต่อการขยายตัวของ
เศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปีก็ตาม แต่ในระยะต่อไปมีแนวโน้มที่จะส่งผลกระทบต่ออ านาจซื้อของภาค
ครัวเรือนและภาคธุรกิจบางกลุ่มที่มีความอ่อนไหวต่อการปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยและราคาสินค้า
มากขึ้นตามล าดับ รวมทั้งยังมีความเสี่ยงที่อัตราดอกเบี้ยในตลาดโลกจะเพิ่มขึ้นเร็วกว่าปัจจัยพื้นฐานทาง
เศรษฐกิจและส่งผลกระทบต่อการขยายตัวและเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศส าคัญ ๆ 

4) ความเสี่ยงจากมาตรการกีดกันทางการค้าและความผันผวนของระบบเศรษฐกิจการเงินโลก ในช่วงครึ่ง
แรกของปี การด าเนินมาตรการกีดกันทางการค้าของสหรัฐฯ และมาตรการตอบโต้ของจีนมีความชัดเจน
มากข้ึน (รายละเอียดตามกล่องข้อความ) แม้ว่าผลกระทบจากมาตรการที่มีผลบังคับใช้แล้วและมาตรการที่
คาดว่าจะมีผลบังคับใช้ภายในไตรมาสที่สามของปี 2561 ต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกและการส่งออก
ของไทยจะอยู่ในขอบเขตจ ากัด รวมทั้งไทยสามารถได้รับประโยชน์จากมาตรการดังกล่าวก็ตาม แต่
มาตรการดังกล่าวเริ่มมีแนวโน้มที่จะท าให้ราคาสินค้าเกษตรของไทยบางรายการมีข้อจ ากัดในการฟื้นตัว 
นอกจากนั้น ในกรณีที่สหรัฐฯ ด าเนินมาตรการเพิ่มเติมโดยการเรียกเก็บภาษีสินค้าน าเข้าจากจีนมูลค่า 
200 พันล้านดอลลาร์ สรอ. และมาตรการเก็บภาษีน าเข้ารถยนต์จากทุกประเทศ จะท าให้มีผลกระทบต่อ
เศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจของประเทศต่าง ๆ มากขึ้น โดยเฉพาะในช่วงปี 2562 รวมทั้งมีความเสี่ยงที่
มาตรการกีดกันการค้าและมาตรการตอบโต้จะขยายขอบเขตมากขึ้น ซึ่งจะต้องติดตามและประเมิน
สถานการณ์อย่างใกล้ชิด ในขณะเดียวกันความเสี่ยงด้านความผันผวนของระบบเศรษฐกิจและการเงินโลก
ยังมีแนวโน้มที่จะอยู่ในเกณฑ์สูงตาม (1) การปรับการคาดการณ์ของนักลงทุนเกี่ยวกับทิศทางนโยบาย
การเงินและค่าเงินในประเทศส าคัญ ๆ ที่ยังมีแนวโน้มที่จะเปลี่ยนแปลงตามเงื่อนไขทางเศรษฐกิจและทิศ
ทางการด าเนินนโยบายของสหรัฐฯ และประเทศส าคัญ ๆ (2) สถานการณ์ทางเศรษฐกิจในประเทศที่มี
ปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจอ่อนแอ โดยเฉพาะปัญหาวิกฤติ เศรษฐกิจของตุรกี และความเสี่ยงต่อวิกฤติ
เศรษฐกิจในประเทศส าคัญ ๆ เช่น อาร์เจนตินา และเวเนซุเอลา เป็นต้น (3) เงื่อนไขทางการเมืองใน
ประเทศส าคัญ ๆ โดยเฉพาะการเลือกตั้งกลางเทอมของสหรัฐ และสหราชอาณาจักรซึ่งอาจส่งผลกระทบ
ต่อความคืบหน้าของการเจรจา BREXIT และ (4) ความเสี่ยงทางด้านภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลาง 
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ผลกระทบและโอกาสจากการด าเนินมาตรการการเรยีกเกบ็ภาษนี าเขา้สนิคา้ของสหรฐัฯ และจนี  
ในป ี2561 สหรฐัฯ ไดป้ระกาศมาตรการกดีกนัทางการค้าเพิม่ขึน้ ประกอบดว้ย (1) การเพิม่ภาษนี าเขา้เหลก็และอละูมเินยีมจากทกุประเทศ (ยกเวน้ใหบ้างประเทศในภายหลงั) 

เปน็อตัรารอ้ยละ 25 และรอ้ยละ 10 มผีลบงัคับใชเ้มือ่วนัที ่8 มนีาคม 2561 (2) การเพิม่ภาษสีนิค้าน าเขา้จากจนี ครอบคลมุสนิค้าจ านวน 1,097 รายการ ในกลุม่สนิค้าซ่ึงหากจดัตาม
พกิดัศุลกากร 8 หลกั (16 หมวด ตาม HS 2 หลกั) มลูค่า 5 หมืน่ลา้นดอลลาร ์สรอ. โดยแบง่เปน็ 2 ระยะ ระยะที ่1 เปน็การเพิม่ภาษนี าเขา้จากจนีเปน็รอ้ยละ 25 ครอบคลมุสนิค้าน าเขา้ 
818 รายการ มลูค่า 3.4 หมืน่ลา้นดอลลาร ์สรอ. มผีลบงัคับใชเ้มือ่วนัที ่6 กรก าคม 2561 และระยะที ่2 การเพิม่ภาษนี าเขา้จากจนีเปน็รอ้ยละ 25 ครอบคลมุสนิค้าน าเขา้ 279 รายการ 
มลูค่าประมาณ 1.6 หมืน่ลา้นดอลลาร ์สรอ. ซ่ึงจะบงัคับใชใ้นวนัที ่23 สงิหาคม 2561 ในขณะทีจ่นีตอบโตม้าตรการระยะที ่1 ดว้ยการเรยีกเกบ็ภาษนี าเขา้จากสหรฐัฯ ครอบคลมุสนิค้า 
545 รายการ (19 หมวด ตาม HS 2 หลกั) มลูค่า 3.4 หมืน่ลา้นดอลลาร ์สรอ. เทา่กนั อตัราภาษนี าเขา้เดยีวกนั (รอ้ยละ 25) และมผีลบงัคับใชว้นัเดยีวกนั (6 กรก าคม 2561) และตอบ
โตม้าตรการระยะที ่2 โดยจดัเกบ็ภาษนี าเขา้จากสหรฐัฯ ครอบคลมุสนิค้า 114 รายการ (8 หมวด ตาม HS 2 หลกั) มลูค่า 1.6 หมืน่ลา้นดอลลาร ์สรอ. เทา่กนั อตัราภาษเีดยีวกนั และจะ
มผีลบงัคับใชท้นัททีีม่าตรการระยะที ่2 ของสหรฐัฯ มผีลในทางป บิตัใินวนัที ่23 สงิหาคม 2561 (3) การประกาศทีจ่ะพจิารณาจดัเกบ็ภาษีน าเขา้จากจนีเพิม่เตมิครอบคลมุสนิค้า มลูค่า 
2 แสนลา้นดอลลาร ์สรอ. ดว้ยอตัราภาษนี าเขา้รอ้ยละ 25 ในขณะทีจ่นีตอบโตด้ว้ยการประกาศทีจ่ะจดัเกบ็ภาษนี าเขา้สนิค้าจากสหรฐัฯ เพิม่เตมิครอบคลมุสนิค้า 5,207 รายการ มลูค่า 6 
หมื่นล้านดอลลาร ์สรอ. (4) การตรวจสอบการน าเข้ารถยนตภ์ายใต้มาตรา 232 ของก หมายการค้า (Trade Expansion Act 1962) ซ่ึงนักวเิคราะหใ์ห้ความเห็นว่าอาจน าไปสู่การที่
สหรัฐฯ ปรับขึ้นภาษีน าเข้ารถยนต์จากทุกประเทศในอัตราที่ใกล้เคียงกับที่ใช้จัดเก็บจาก
เหลก็และอะลมูเินยีม   

จากการตรวจสอบและตดิตามขอ้มูลพบว่าผลกระทบจากมาตรการเก็บภาษีน าเข้า
เหลก็และอะลมูเินยีมในขอ้ (1) ทีม่ตีอ่เศรษฐกจิไทยยงัอยูใ่นขอบเขตจ ากดั เนือ่งจากมลูค่า
การส่งออกสินค้าของไทยไปยงัตลาดสหรัฐฯ มสีัดส่วนร้อยละ 11.1 ของมลูค่าการส่งออก
รวมของไทย ในขณะทีม่ลูค่าการสง่ออกเหลก็และอลมูเินยีมมสีดัสว่นรอ้ยละ 3.3 ของมลูค่า
การสง่ออกรวมของไทย เทา่นัน้ โดยพบวา่มลูค่าการสง่ออกรวมไปสหรฐัฯ ในไตรมาสทีส่อง
ของป ี2561 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.6 ในขณะทีม่ลูค่าการสง่ออกเหลก็ไปสหรฐัฯ ลดลงเลก็นอ้ยรอ้ยละ 
1.6 และมลูค่าสง่ออกอลมูเินยีมไปตลาดสหรฐัฯ ยงัขยายตวัรอ้ยละ 30.2 ส าหรบัมาตรการ
จดัเกบ็ภาษนี าเขา้สนิค้าจนีของสหรฐัฯ มลูค่า 5 หมืน่ลา้นดอลลาร ์สรอ. และมาตรการตอบ
โตจ้ากจนีตามขอ้ (2) คาดวา่จะมผีลกระทบตอ่ไทยในขอบเขตจ ากดัเชน่เดยีวกนั รวมทัง้ยงัมี
โอกาสทีไ่ทยจะสามารถใชป้ระโยชนจ์ากมาตรการกดีกนัทางการค้าทัง้สองประเทศดงักลา่ว
ในการเพิม่การสง่ออกและเพิม่การขยายตวัทางเศรษฐกจิ โดยกลุม่สนิค้าทีจ่ะไดร้บัผลในดา้น
ลบคือกลุม่สนิค้าทีไ่ทยสง่ออกไปจนีเพือ่ผลติและสง่ออกไปยงัสหรฐัฯ เชน่ ยางและของทีท่ า
ดว้ยยาง เครือ่งจกัรและสว่นประกอบ เครือ่งจกัรไฟฟา้และอปุกรณป์ระกอบ พลาสตกิและ
ของที่ท าดว้ยพลาสตกิ รถยนตแ์ละชิน้ส่วน อะลูมเินียมและของท าด้วยอะลมูิเนียม เหล็ก
และเหลก็กลา้ และกลุม่สนิค้าทีไ่ทยสง่ออกไปสหรฐัฯ เพือ่ผลติตอ่และสง่ออกไปยงัประเทศ
จนี เชน่ ยางและของทีท่ าดว้ยยาง รถยนตแ์ละชิน้สว่น ของปรงุแตง่ท าจากพชืผกั พลาสตกิ
และของที่ท าด้วยพลาสติก อะลูมิเนียมและของท าด้วยอะลูมิเนียม รวมทั้งเหล็กและ
เหล็กกล้า ขณะที่กลุ่มสินค้าที่ไทยมีโอกาสใช้เพื่อขยายการส่งออกและเพิ่มอัตราการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจคือกลุ่มสินค้าที่สหรัฐฯ เรียกเก็บภาษีน าเข้าจากจีนและไทยเป็นผู้
สง่ออกสนิค้าในกลุ่มดังกล่าวไปยงัสหรฐัฯ เช่นเดียวกนั เช่น เครื่องจักรและส่วนประกอบ, 
เครือ่งจกัรไฟฟา้และอปุกรณป์ระกอบ รถยนตแ์ละชิน้สว่น ของท าดว้ยเหลก็หรอืเหลก็กลา้ 
และ พลาสติกและของที่ท าด้วยพลาสติก และกลุ่มสินค้าที่จีนเรียกเก็บภาษีน าเข้าจาก
สหรฐัฯ และไทยเปน็ผูส้ง่ออกสนิค้าในกลุม่ดงักลา่วไปยงัจนี เชน่เดยีวกนั เชน่ ยางและของ
ทีท่ าดว้ยยาง พลาสตกิและของทีท่ าดว้ยพลาสตกิ รถยนตแ์ละชิน้สว่น และพชืผกัผลไม ้ 

ผลจากการวเิคราะหผ์ลกระทบและโอกาสดงักลา่วสอดคลอ้งกบัผลการวเิคราะหโ์ดย
การใช้ตารางปัจจัยการผลิตและผลผลิตระหว่างประเทศ (International Input-Output 
table) ภายใตส้มมตฐิานทีก่ าหนดใหม้าตรการจดัเกบ็ภาษนี าเขา้สนิค้าจนีของสหรฐัฯ มลูค่า 
5 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. และมาตรการตอบโต้ของจีน น าไปสู่การลดลงของมูลค่าการ
น าเข้าจากจนีของสหรฐัฯ และมลูค่าน าเข้าจากสหรัฐฯ ของจีนในกลุม่สนิค้าทีถ่กูเรยีกเก็บ
ภาษรีอ้ยละ 40 นัน้ และทัง้สหรฐัฯ และจนีไมม่กีารผลติหรอืน าเขา้สนิค้าจากประเทศใด ๆ 
เพือ่ทดแทนการลดลงดงักลา่ว พบวา่ผลกระทบดา้นลบสว่นใหญจ่ะเกดิขึน้กบัสหรฐัฯ และจนี ในขณะทีจ่ะมผีลกระทบดา้นลบตอ่เศรษฐกจิไทยเพยีงรอ้ยละ 0.02 แตใ่นกรณทีีท่ัง้สหรฐัฯ 
และจนีมกีารน าเขา้จากประเทศอืน่ ๆ เพือ่ทดแทนการลดลงของการน าเขา้ระหวา่งกนัรวมทัง้ไมส่ามารถทีจ่ะสง่ออกสนิค้าของประเทศตนเองทีไ่ดร้บัผลกระทบไปยงัประเทศอืน่ ๆ พบวา่
ไทยมโีอกาสทีจ่ะไดร้บัผลกระทบดา้นบวกถงึรอ้ยละ 0.21   

การวเิคราะหด์งักลา่วเปน็การวเิคราะหใ์นเบือ้งตน้ภายใตส้มมตฐิานทีก่ าหนดขึน้ ซ่ึงไดแ้สดงใหเ้หน็วา่การด าเนนิมาตรการกดีกนัทางการค้าของสหรฐัฯ และจนี จะสง่ผลกระทบ
ดา้นลบตอ่เศรษฐกจิจนีและสหรฐัฯ ในขณะทีป่ระเทศอืน่ ๆ รวมทัง้ไทยมโีอกาสทีจ่ะไดร้บัประโยชนจ์ากมาตรการดงักลา่ว อยา่งไรกต็าม ผลกระทบทีเ่กดิขึน้จรงิจะยงัขึน้อยูก่บัปจัจยัตา่ง ๆ  
ทีส่ าคัญ ไดแ้ก ่(1) ผลตอ่การลดการน าเขา้สนิค้าของทัง้สองประเทศจากการปรบัขึน้ภาษ ี(2) ขดีความสามารถของทัง้สองประเทศวา่จะสามารถผลติเพือ่ทดแทนการน าเขา้ หรอืหาตลาด
อืน่เพือ่ทดแทนการสง่ออก หรอืจ าเปน็ตอ้งลดการผลติลงไดม้ากนอ้ยเพยีงใด (3) ขดีความสามารถของประเทศอืน่ ๆ ในการปรบัโครงสรา้งการผลติและเพิม่ขดีความสามารถในการสง่ออก
เพือ่ใหส้อดคลอ้งกบัความตอ้งการของสหรฐัฯ และจนี เพือ่ชดเชยการลดการน าเขา้ และ (4) การแกป้ญัหาการทุม่ตลาดของประเทศอืน่ ๆ เปน็ตน้ นอกจากนัน้ แมว้า่มาตรการกดีกนัทาง
การค้าของสหรฐัฯ และมาตรการตอบโตจ้ากจนีทีม่ผีลบงัคับใชแ้ลว้และทีจ่ะมผีลบงัคับใชภ้ายในไตรมาสทีส่ามของป ี2561 จะมผีลกระทบตอ่เศรษฐกจิโลกและเศรษฐกจิไทยในขอบเขต
จ ากดักต็าม แตก่ารขยายขอบเขตของมาตรการกดีกนัทางการค้าจะท าใหผ้ลกระทบตอ่เศรษฐกจิโลกและเศรษฐกจิไทยมากขึน้ โดยเฉพาะมาตรการการจดัเก็บภาษนี าเขา้สนิค้าจากจนี
เพิม่เตมิของสหรฐัฯ ทีม่มีลูค่าสงูถงึ 2 แสนลา้นดอลลาร ์สรอ. และการตอบโตจ้ากจนีมลูค่า 6 หมืน่ลา้นดอลลาร ์สรอ. ซ่ึงแมจ้ะสรา้งทัง้ผลกระทบและโอกาสตอ่เศรษฐกจิไทยในลกัษณะ
เดียวกับการวิเคราะห์ข้างต้นกต็าม แต่จะท าให้เศรษฐกิจสหรัฐฯ และเศรษฐกิจจีนได้รับผลกระทบคอ่นข้างมากและมีความเส่ียงทีจ่ะน าไปสูก่ารชะลอตัวของเศรษฐกจิโลกและสร้าง
ผลกระทบดา้นลบตอ่เศรษฐกจิไทยในอกีทางหนึง่ นอกจากนัน้ หากสหรฐัฯ มกีารจดัเกบ็ภาษนี าเขา้รถยนตจ์ากทกุประเทศจะสง่ผลกระทบรนุแรงตอ่ห่วงโซ่อปุทานของการผลติรถยนต ์
ทัง้โลกและมโีอกาสมากขึน้ทีจ่ะท าใหเ้ศรษฐกจิโลกในป ี2562 ชะลอตวัลงมากกวา่ทีค่าดไวเ้ดมิ 

ตารางท่ี 1 สินค้าท่ีสหรัฐฯ ประกาศเรียกเก็บภาษีน าเข้าจากจีน 1,097 รายการ  

รหัสสินค้า 
(HS Code)  ช่ือหมวดสินค้า  

มูลค่าน าเข้า 
ของสหรัฐฯ 
(Bil. US$)  

สัดส่วนต่อการ
น าเข้าจากจีน
ของสหรัฐฯ  

สัดส่วนต่อการ
น าเข้ารวมของ

สหรัฐฯ  

84 เครื่องจักร เครื่องใช้กล และ
ส่วนประกอบ 17.9 3.5 0.76 

85 เครื่องจักรไฟฟ้าและอุปกรณ์
ประกอบ 17.4 3.4 0.74 

90 เลนส์และกล้องจุลทรรศน์ 5.0 1.0 0.22 
39 พลาสติกและของที่ท าด้วยพลาสติก 2.2 0.4 0.09 
87 รถยนต์และชิ้นส่วน 2.2 0.4 0.09 
73 ของท าด้วยเหล็กหรือเหล็กกล้า 0.9 0.2 0.04 
 อื่นๆ 1.1 0.2 0.05 
 รวม 16 หมวด 46.6 9.2 1.99 

ตารางท่ี 2 สินค้าท่ีจีนประกาศเรียกเก็บภาษีน าเข้าจากสหรัฐฯ 659 รายการ  

รหัสสินค้า 
(HS Code)  ช่ือหมวดสินค้า  

มูลค่าน าเข้า 
ของจีน 

(Bil. US$)  

สัดส่วนต่อการ
น าเข้าจาก

สหรัฐฯ ของจีน  

สัดส่วนต่อการ
น าเข้ารวมของ

จีน  
12 เมล็ดธัญพืชและผลไม้ที่มีน้ ามัน 14.3 9.6 0.80 
87 รถยนต์และชิ้นส่วน 12.9 8.6 0.72 

27 เชื้อเพลิงและผลิตภัณฑ์ที่ได้จาก 
การกลั่น 6.6 4.4 0.37 

39 พลาสติกและของที่ท าด้วยพลาสติก 3.8 2.6 0.22 
38 เคมีภัณฑ์เบ็ดเตล็ด 2.2 1.5 0.12 
10 ธัญพืช 1.5 1.0 0.08 
 อื่นๆ 6.8 4.5 0.38 
 รวม 26 หมวด 48.2 32.2 2.70 

ตารางท่ี 3 ผลกระทบจากการข้ึนภาษีน าเข้า  
ช่ือหมวดสินค้า  สหรัฐฯ จีน ไทย 

กรณีสหรัฐฯ และจีนไม่ผลิตและไม่น าเข้าทดแทนจากประเทศอื่น  -0.08 -0.14 -0.02 
กรณีสหรัฐฯ และจีนไม่ผลิตแต่น าเข้าทดแทนจากประเทศอื่น  -0.07 -0.13 0.21 
ที่มา: ข้อมูลจาก International Input-Output Tables, OECD, ค านวณโดย สศช.  



 

 

ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 

NESDB Economic Outlook 

20 สิงหาคม 2561 34 

ข้อสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2561  
ตารางสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2561 

  ข้อมูลจริง  ประมาณการ 
2559 2560 ณ 21 พ.ค. 2561 ณ 20 ส.ค. 2561 

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจโลก (%)1/ 3.5 4.1 4.1 4.1 
   สหรัฐอเมริกา 1.6 2.2 2.7 2.8 
   ยูโรโซน 1.8 2.4 2.4 2.2 
   ญีปุ่่น 1.0 1.7 1.2 1.0 
   จีน 6.7 6.9 6.7 6.7 
อัตราการขยายตัวปริมาณการค้าโลก (%) 2.2 5.1 4.3 4.3 
อัตราแลกเปลี่ยน 35.29 33.93 31.0 - 32.0 32.0 - 33.0 
ราคาน้ ามัน (ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล) 41.4 53.0 60.0 - 70.0 65.0 - 75.0 
ราคาส่งออก (%) -0.4 3.6 3.5 - 4.5 3.5 - 4.5 
ราคาน าเข้า (%) -2.7 5.5 5.5 - 6.5 5.5 - 6.5 
รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติ (ลา้นลา้นบาท) 1.72 1.95 2.23 2.15 
ที่มา: ส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ณ วันที่ 20 สิงหาคม 2561 
หมายเหตุ: 1/ เศรษฐกิจโลกค านวณ Trade weight เฉพาะ 15 เศรษฐกิจคู่ค้าส าคัญ ในปี 2560 

1) เศรษฐกิจโลกและปริมาณการค้าโลกในปี 2561 ขยายตัวร้อยละ 4.1 และร้อยละ 4.3 ตามล าดับ 
เท่ากับสมมติฐานการประมาณการครั้งก่อน แต่มีการปรับสมมติฐานการขยายตัวของประเทศส าคัญ ๆ 
ประกอบด้วย (i) การปรับเพิ่มสมมติฐานการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ จากร้อยละ 2.7 ในสมมติฐาน
การประมาณการครั้งก่อน เป็นร้อยละ 2.8 และการปรับเพิ่มสมมติฐานการขยายตัวของประเทศส าคัญ ๆ 
ในภูมิภาคเอเซีย เช่น ไต้หวันและสิงคโปร์ ซึ่งเป็นการปรับให้สอดคล้องกับการขยายตัวในไตรมาสที่สอง  
ที่สูงกว่าที่คาดและยังมีแนวโน้มที่จะขยายตัวดีต่อเนื่องในช่วงที่เหลือของปี และ (ii) การปรับลดสมมติฐาน
การขยายตัวทางเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศยูโรโซนและญี่ปุ่น จากร้อยละ 2.4 และร้อยละ 1.2 ใน
สมมติฐานการประมาณการครั้งก่อน เป็นการขยายตัวร้อยละ 2.2 และร้อยละ 1.0 ตามล าดับ เนื่องจาก
การขยายตัวในไตรมาสที่สองต่ ากว่าที่คาดไว้ 

2) ค่าเงินบาทเฉลี่ยทั้งปี 2561 อยู่ในช่วง 32.0 – 33.0 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นจากเฉลี่ย 33.93 
บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ในปี 2560 แต่อ่อนค่าลงจากสมมติฐาน 31.0 – 32.0 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ใน
การประมาณการครั้งก่อน สอดคล้องกับค่าเงินบาทในไตรมาสที่สองของปี 2561 ซึ่งเฉลี่ยอยู่ที่ 31.95 บาท
ต่อดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าลงร้อยละ 1.28 จากเฉลี่ย 31.54 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสแรก โดย
ในช่วงที่เหลือของปี เงินบาทมีแนวโน้มอ่อนค่าลงเล็กน้อยตามแนวโน้มการปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
อย่างต่อเนื่องของธนาคารกลางสหรัฐฯ ซึ่งจะส่งผลให้เงินดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้น รวมทั้งแนวโน้มการ
อ่อนค่าของเงินหยวนซึ่งจะเป็นปัจจัยกดดันด้านการอ่อนค่าของสกุลเงินในภูมิภาครวมทั้งค่าเงินบาท  
แม้กระนั้นก็ตาม เงินทุนส ารองระหว่างประเทศที่อยู่ในระดับสูงท่ามกลางการเกินดุลบัญชีเดินสะพัดอย่าง
ต่อเนื่อง รวมทั้งหนี้สาธารณะและสัดส่วนหนี้ต่างประเทศที่อยู่ในระดับต่ า ยังเป็นปัจจัยสนับสนุนด้านการ
แข็งค่าของเงินบาท ซึ่งจะท าให้การอ่อนค่าของเงินบาทในช่วงที่เหลือของปีอยู่ในขอบเขตจ ากัด และ 
น้อยกว่าการอ่อนค่าของหลายสกุลเงินในภูมิภาค 

3) ราคาน้ ามันดิบดไูบเฉลีย่ในปี 2561 คาดว่าจะอยู่ในชว่ง 65.0 – 75.0 ดอลลาร์ สรอ. ตอ่บาร์เรล สูงกว่า
ราคาเฉลีย่ 53.0 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รล ในป ี2560 และเปน็การปรบัเพิม่จากสมมตฐิาน 60.0 – 70.0 
ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รล ในการประมาณการครัง้กอ่น สอดคลอ้งกบัราคาน้ ามนัดบิในไตรมาสทีส่องของป ี
2561 เฉลีย่อยูท่ี ่71.9 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รล สง่ผลใหร้าคาน้ ามนัดบิในชว่งครึง่แรกของปเีฉลีย่อยูท่ี ่67.7 
ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รล สงูกวา่ทีค่าดการณไ์ว ้โดยการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของราคาน้ ามนัมปีจัจยัสนบัสนนุจาก
การเพิ่มขึน้ของปรมิาณความต้องการใชน้้ ามนัดิบตามแนวโน้มการขยายตัวของเศรษฐกจิโลก ทา่มกลางการ
ปรับลดปริมาณการผลิตของกลุ่ม OPEC และ Non-OPEC ซึ่งส่งผลให้ปริมาณน้ ามันดิบคงคลังในตลาดโลก
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ลดลง สะทอ้นจากปรมิาณน้ ามนัดบิคงคลงัของกลุม่ประเทศ OECD ทีป่รบัตวัลดลงต่ ากวา่คา่เฉลีย่ 5 ป ีรวมทัง้
ปัจจัยเพิ่มเติมที่ท าให้อุปทานน้ ามันในตลาดโลกมีแนวโน้มต่ ากว่าการคาดการณ์ของตลาดในช่วงต้นป ี
โดยเฉพาะการถอนตัวออกจากขอ้ตกลงนวิเคลยีร์ของสหรัฐฯ ที่คาดวา่จะสง่ผลกระทบตอ่ปริมาณการสง่ออก
น้ ามันของอิหร่าน (ประเทศผู้ส่งออกน้ ามันอันดับ 6) และปัญหาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจและสถานการณ์
การเมอืงภายในประเทศเวเนซเุอลา (ผูส้ง่ออกน้ ามนัอนัดบั 12) ซึง่สง่ผลกระทบตอ่ปรมิาณการผลติ อยา่งไรกด็ ี
ยงัมปีจัจยัทีจ่ะสง่ผลใหร้าคาน้ ามนัในชว่งทีเ่หลือของปไีมเ่พิ่มขึน้เร็วเกินไป ไดแ้ก่ (1) การเพิม่ขึ้นของปริมาณ
การผลิตน้ ามันของกลุ่ม Non-OPEC โดยเฉพาะสหรัฐฯ และแคนาดา (2) การเพิ่มก าลังการผลิตของกลุ่ม 
OPEC และ Non-OPEC อีกประมาณ 1 ล้านบาร์เรลต่อวัน (3) แรงกดดันจากการแข็งค่าของเงินดอลลาร ์
สรอ. และ (4) ความวติกกงัวลของตลาดทีม่ตีอ่การเพิม่ขึน้ของมาตรการกดีกนัทางการคา้ระหวา่งประเทศ 

4) ราคาสินค้าส่งออกในรูปดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.5 - 4.5 เทียบกับร้อยละ 3.6 ในปี 2560 
ในขณะที่ราคาน าเข้าในรูปดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้นร้อยละ 5.5 – 6.5 เทียบกับร้อยละ 5.5 ในปี 2560 
เท่ากับสมมติฐานในการประมาณการครั้งก่อน โดยราคาส่งออกและราคาน าเข้าเฉลี่ยในช่วงครึ่งปีแรก
เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.6 และร้อยละ 6.9 ตามล าดับ และมีแนวโน้มที่จะเร่งตัวขึ้นอย่างช้า ๆ ในช่วงครึ่งหลังของ
ปี สอดคล้องกับการปรับเพิ่มสมมติฐานราคาน้ ามันดิบ 

5) รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศในปี 2561 คาดว่าจะอยู่ที่ 2.15 ล้านล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 
10.3 จาก 1.95 ล้านล้านบาท ในปี 2560  ึ่งเป็นการปรับจากสมมติฐาน 2.23 ล้านล้านบาท ในการ
ประมาณการครั้งก่อนหน้า ตามจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติและรายรับจากนักท่องเที่ยวในคร่ึงปีแรกซึ่งอยู่
ที่ 19.5 ล้านคน และ 1.05 ล้านล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 12.5 และร้อยละ 9.8 ตามล าดับ ต่ ากว่า
สมมติฐานการประมาณการครั้งที่ผ่านมา โดยเฉพาะจ านวนนักท่องเที่ยวจากยุโรป (สัดส่วนร้อยละ 12.5) 
ซึ่งในไตรมาสที่สองลดลงร้อยละ 1.9 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 12.2 ในไตรมาสแรกของปี 2561 และ
ต่ ากว่าการขยายตัวร้อยละ 8.6 ในไตรมาสที่สองของปี 2560 โดยส่วนหนึ่งเป็นผลจากเทศกาลฟุตบอลโลก 
ส าหรับในช่วงที่เหลือของปี คาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวยังมีแนวโน้มที่จะขยายตัวในเกณฑ์ดีอย่างต่อเนื่อง 
โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก (1) การขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่องของภาวะเศรษฐกิจในประเทศที่เป็นแหล่ง  
ต้นทางของนักท่องเที่ยวส าคัญ ๆ (2) ภาพลักษณ์ของประเทศไทยที่อยู่ในฐานะจุดหมายการท่องเที่ยวชั้น
น าของโลกมาอย่างต่อเนื่อง (3) สถานการณ์ความสงบเรียบร้อยในประเทศและการด าเนินมาตรการ
ส่งเสริมการท่องเที่ยวของภาครัฐ และ (4) การขยายเส้นทางการบินของธุรกิจสายการบินระหว่างประเทศ 
และการเพิ่มข้ึนของสายการบินต้นทุนต่ าที่เดินทางระหว่างประเทศในระยะใกล้  

6) การเบิกจ่ายงบประมาณ ประกอบด้วย (1) อัตราเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2561 
ร้อยละ 91.8 ของวงเงินงบประมาณ เทียบกับร้อยละ 92.0 ในสมมติฐานการประมาณการครั้งที่ผ่านมา 
โดยคาดว่าอัตราเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุน จะอยู่ที่ร้อยละ 66.0 เทียบกับอัตราเบิกจ่ายร้อยละ 67.7 ใน
สมมติฐานการประมาณการครั้งก่อน (2) อัตราเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายเพิ่มเติม ปีงบประมาณ 2561 
ร้อยละ 60.0 เทียบกับอัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 64.8 ในสมมติฐานการประมาณการครั้งก่อน (3) อัตรา
การเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจร้อยละ 75.0 เทียบกับอัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 77.0 ในสมมติฐานการ
ประมาณการครั้งก่อน (4) อัตราการเบิกจ่ายงบเหลื่อมปีร้อยละ 64.6 เทียบกับอัตราเบิกจ่ายร้อยละ 68.2 
ในสมมติฐานการประมาณการครั้งก่อน (5) การเบิกจ่ายเงินนอกงบประมาณภายใต้โครงการเงินกู้เพื่อการ
พัฒนาระบบบริหารจัดการทรัพยากรน้ าและระบบขนส่งทางถนน ระยะเร่งด่วน และอื่น ๆ ประมาณ 
2,954.9 ล้านบาท ลดลงจาก 9,398.4 ล้านบาท ในปีงบประมาณ 2560 และ (6) การเบิกจ่ายงบประมาณ
ปี 2562 ในไตรมาสแรกของปีงบประมาณ (ตุลาคม – ธันวาคม 2561) ร้อยละ 30.0 ของวงเงิน
งบประมาณ โดยกรอบงบประมาณรายจ่ายลงทุนประจ าปีงบประมาณ 2562 อยู่ที่ 660,305.8 ล้านบาท  
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เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 4.2 – 4.7 (ค่ากลางการประมาณการร้อยละ 4.5) ปรับตัวดีขึ้น
ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 3.9 และร้อยละ 3.3 ในปี 2560 และปี 2559 ตามล าดับ อัตราเงินเฟ้อ
คาดว่าจะอยู่ในช่วงร้อยละ 0.9 – 1.4 และบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 8.4 ของ GDP  

ในการแถลงข่าววันที่ 20 สิงหาคม 2561 ส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 
(สศช.) คาดว่า เศรษฐกิจไทยในปี 2561 จะขยายตัวร้อยละ 4.2 – 4.7 (ค่ากลางการประมาณการร้อยละ 
4.5) เท่ากับช่วงการประมาณการในการแถลงข่าวเมื่อวันที่  21 พ ษภาคม 2561 แต่มีการปรับ
องค์ประกอบของการขยายตัวทางเศรษฐกิจให้สอดคล้องกับข้อมูลจริงในครึ่งแรกของปี 2561 และการ
ปรับเปลี่ยนสมมติฐานการประมาณการที่ส าคัญ ๆ ดังนี้ 

1) เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สองขยายตัวร้อยละ 4.6 ใกล้เคียงกับที่คาดการณ์ไว้ เมื่อรวมกับการขยายตัว
ร้อยละ 4.9 ในไตรมาสแรก ส่งผลให้เศรษฐกิจไทยในช่วงครึ่งปีแรกขยายตัวเฉลี่ยร้อยละ 4.8 สูงกว่าขอบ
บนของช่วงการประมาณการเดิม อย่างไรก็ตาม การขยายตัวในช่วงครึ่งหลังของปี 2561 มีแนวโน้มที่จะ
ชะลอตัวลงจากครึ่งปีแรกตามฐานการขยายตัวที่สูงขึ้น ในขณะที่จ านวนนักท่องเที่ยวในไตรมาสที่สาม 
มีแนวโน้มที่จะต่ ากว่าที่คาดการณ์ไว้เดิม และสถานการณ์อุทกภัยมีแนวโน้มที่จะท าให้ผลผลิตภาคเกษตร 
ในไตรมาสสุดท้ายของปีขยายตัวต่ ากว่าที่คาดไว้ เงื่อนไขดังกล่าวท าให้คาดว่าเศรษฐกิจไทยทั้งปี 2561 
ยังคงขยายตัวอยู่ในช่วงร้อยละ 4.2 – 4.7 โดยมีค่ากลางของการประมาณการร้อยละ 4.5 เท่ากับการ
ประมาณการในการแถลงข่าวเมื่อวันที่ 21 พฤษภาคม 2561 

2) การปรับองค์ประกอบของการขยายตัวทางเศรษฐกิจให้สอดคล้องกับข้อมูลจริงในครึ่งแรกของปี 2561 
และการปรับเปลี่ยนสมมติฐานการประมาณการที่ส าคัญ ๆ ประกอบด้วย (1) แรงขับเคลื่อนจากการใช้จ่าย
ภาคเอกชนที่เกิดขึ้นจริงในครึ่งปีแรกสูงกว่าที่คาดการณ์ไว้ โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของ
ฐานรายได้ในระบบเศรษฐกิจ มาตรการการดูแลผู้มีรายได้น้อยของภาครัฐ อัตราเงินเฟ้อและอัตราดอกเบี้ย
ที่ยังอยู่ในระดับต่ า และการปรับตัวดีขึ้นของความเชื่อมั่นผู้บริโภค รวมทั้งปัจจัยสนับสนุนเพิ่มเติมจากการ
ลดลงของข้อจ ากัดจากมาตรการรถยนต์คันแรกและการเปิดตัวรถยนต์รุ่นใหม่ซึ่งมีส่วนสนับสนุนการใช้จ่าย
ในหมวดสนิคา้คงทนใหข้ยายตวัสงูกวา่การคาดการณ ์โดยเฉพาะปรมิาณการจ าหนา่ยรถยนตน์ัง่ซึง่ในไตรมาส 
ที่สองของปี 2561 อยู่ที่ 135,963 คัน เพิ่มขึ้นร้อยละ 25.1 และเป็นปริมาณการจ าหน่ายรถยนต์นั่งสูงสุด
ในรอบ 18 ไตรมาส (นับจากไตรมาสที่สี่ของปี 2556) ปัจจัยดังกล่าวท าให้แรงขับเคลื่อนการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจจากการใช้จ่ายภาคเอกชนสูงกว่าการประมาณการครั้งที่ผ่านมา (2) การปรับสมมติฐานอัตรา
เบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปีและงบลงทุนภายใต้กรอบงบประมาณที่ส าคัญ ๆ ท าให้แรงขับเคลื่อน
ทางเศรษฐกิจจากการขยายตัวของการใช้จ่ายและการลงทุนภาครัฐลดลงจากการประมาณการครั้งก่อน 
แม้ว่าจะอยู่ในเกณฑ์สูงและเร่งตัวขึ้นจากปีที่ผ่านมาก็ตาม และ (3) การปรับลดสมมติฐานรายรับจาก
นักท่องเที่ยวต่างชาติจาก 2.23 ล้านล้านบาท (เพิ่มขึ้นร้อยละ 14.6) ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา  
เป็น 2.15 ล้านล้านบาท (เพิม่ขึ้นร้อยละ 10.3) ซึง่ท าให้แรงขับเคลื่อนจากการสง่ออกบริการลดลงจากการ
ประมาณการครัง้ทีผ่า่นมา  

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2561 
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1) การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคบริโภค การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน  คาดว่าจะขยายตัว 
ร้อยละ 4.1 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.2 ในปี 2560 และเป็นการปรับเพิ่มขึ้นจากการขยายตัว  
ร้อยละ 3.7 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา สอดคล้องกับขยายตัวในเกณฑ์สูงร้อยละ 4.1 ในช่วงครึ่งปี
แรก และแนวโน้มการขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่องในครึ่งปีหลัง โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจาก (1) การ
ปรับตัวดีขึ้นของฐานรายได้ในระบบเศรษฐกิจ โดยเฉพาะฐานรายได้ในภาคเกษตรที่ปรับตัวดีขึ้นตาม
ผลผลิตที่ขยายตัวสูงต่อเนื่องและราคาสินค้าเกษตรส าคัญ ๆ ที่ปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้น เช่นเดียวกับฐาน
รายได้ในภาคเศรษฐกิจส าคัญอื่น ๆ ที่ปรับตัวดีขึ้นตามการขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่องของภาคการส่งออก 
การผลิตภาคอุตสาหกรรม และการท่องเที่ยวและบริการเกี่ยวเนื่อง สอดคล้องกับภาวะการมีงานท าที่
กลับมาขยายตัวอย่างชัดเจนและต่อเนื่องมากขึ้นตามล าดับ8 (2) การด าเนินมาตรการของภาครัฐในการ
ดูแลประชาชนผู้มีรายได้น้อยและเศรษฐกิจฐานราก และ (3) การลดลงของข้อจ ากัดจากมาตรการรถยนต์
คันแรกและการเปิดตัวรถยนต์รุ่นใหม่ การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคภาครัฐบาล คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 
2.2 เร่งขึ้นจากร้อยละ 0.5 ในปี 2560 และเป็นการปรับลดลงเล็กน้อยจากร้อยละ 3.0 ในการประมาณ
การคร้ังที่ผ่านมา ตามการปรับลดสมมติฐานอัตราเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ า  

2) การลงทุนรวม คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.4 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 0.9 ในปี 2560 โดยการ
ลงทุนภาครัฐ คาดว่าจะขยายตวัในเกณฑ์สูงร้อยละ 7.3 เทียบกับการลดลงร้อยละ 1.2 ในปี 2560 โดยมี
ปัจจัยสนับสนุนจากการเพิ่มขึ้นในเกณฑ์สูงของกรอบวงเงินรายจ่ายลงทุนภายใต้กรอบงบประมาณรายจ่าย
ประจ าปีและงบลงทุนรัฐวิสาหกิจร้อยละ 16.7 และร้อยละ 89.2 ตามล าดับ และการด าเนินโครงการ
โครงสร้างพื้นฐานส าคัญ ๆ ที่มีความคืบหน้ามากข้ึน แต่เป็นการปรับลดลงเล็กน้อยจากการขยายตัวร้อยละ 
8.6 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา ตามการปรับลดสมมติฐานอัตราเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุนภายใต้กรอบ
งบประมาณรายจ่ายประจ าปี (รวมงบเพิ่มเติม) และอัตราเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจที่ร้อยละ 65.0 และ
ร้อยละ 75.0 ให้สอดคล้องกับผลการเบิกจ่ายจริงในช่วง 3 ไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 2561 ทั้งนี้ คาด
ว่าการลงทุนภาครัฐในช่วงครึ่งปีหลังจะขยายตัวเร่งขึ้นจากครึ่งปีแรก สะท้อนจากยอดเบิกจ่ายรวม PO ณ 
สิ้นเดือนมิถุนายน 2561 อยู่ที่ร้อยละ 65.0 ของวงเงินงบประมาณรายจ่ายลงทุน สูงกว่าร้อยละ 59.7 
ในช่วงเดียวกันของปีก่อน ในขณะที่การลงทุนภาคเอกชน คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.9 เร่งตัวขึ้นจาก
การขยายตัวร้อยละ 1.7 ในปี 2560 และเท่ากับการประมาณการครั้งที่ผ่านมา ส าหรับการลงทุน
ภาคเอกชนในครึ่งปีหลังคาดว่าจะยังมีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 3.2 
ในช่วงครึ่งปีแรก โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการเพิ่มขึ้นของอัตราการใช้ก าลังการผลิตซึ่งในไตรมาสที่
สองอยู่ที่ร้อยละ 66.6 และเป็นอัตราการใช้ก าลังการผลิตไตรมาสที่สองที่สูงสุดในรอบ 5 ปี และความ
คืบหน้าอย่างต่อเนื่องของโครงการลงทุนที่ส าคัญของภาครัฐ รวมทั้งการปรับตัวดีขึ้นของความเชื่อมั่นภาค
ธุรกิจ  

3) มูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 10.0 เทียบกับการขยายตัว 
ร้อยละ 9.8 ในปี 2560 และเป็นการปรับเพิ่มจากการประมาณการครั้งก่อน โดยคาดว่าปริมาณการส่งออก
จะเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.0 ปรับเพิ่มจากการขยายตัวร้อยละ 4.9 ซึ่งเป็นการปรับเพิ่มประมาณการตามการ
ขยายตัวของปริมาณการส่งออกที่เกิดขึ้นจริงในไตรมาสที่สองและครึ่งปีแรกร้อยละ 7.5 และร้อยละ 6.2 

องค์ประกอบของการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 

8 การมีงานท าในภาคเกษตรในครึ่งปีแรกขยายตัวอย่างแข็งแกร่งร้อยละ 4.5 และเป็นการเพิ่มขึ้นต่อเน่ือง 6 เดือน รวมท้ังการมีงานท าในภาคการผลิตท่ีกลับมาขยายตัว
เป็นครั้งแรกในรอบ 11 ไตรมาสอยู่ท่ีร้อยละ 2.6 และเป็นการขยายตัวต่อเนื่องทั้งไตรมาส เช่นเดียวกับการมีงานท าในสาขาท่ีพักแรมและบริการด้านอาหารท่ีปรับตัวดี
ขึ้นตามล าดับ นอกจากนี้ ข้อมูลล่าสุดในเดือนกรก าคม 2561 ยังแสดงให้เห็นถึงการปรับตัวดีขึ้นของการมีงานท าอย่างต่อเน่ืองท้ังการมีง านท าในภาพรวมท่ีขยายตัว
ร้อยละ 1.7 โดยการมีงานท าในภาคเกษตร สาขาการผลิต และสาขาก่อสร้าง เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.7 ร้อยละ 0.8 และร้อยละ 2.6 (เพิ่มขึ้นครั้งแร กในรอบ 20 เดือน) 
ตามล าดับ  



 

 

ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 

NESDB Economic Outlook 

20 สิงหาคม 2561 38 

ตามล าดับ สูงกว่าที่ประมาณการไว้ และมีแนวโน้มที่จะขยายตัวสูงต่อเนื่องในช่วงครึ่งหลังของปีตามการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าส าคัญ ๆ เมื่อรวมกับการปรับสมมติฐานรายรับจากนักท่องเที่ยว
ต่างประเทศ คาดว่าปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการจะเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.9 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 
5.5 ในปี 2560 และร้อยละ 6.3 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา 

4) มูลค่าการน าเข้าสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 15.4 เทียบกับการขยายตัว 
ร้อยละ 13.2 ในปี 2560 และเป็นการปรับเพิ่มขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 12.7 ในการประมาณการครั้ง
ก่อน โดยคาดว่าปริมาณการน าเข้าจะขยายตัวร้อยละ 9.4 เร่งขึ้นจากร้อยละ 7.2 ในปี 2560 และเป็นการ
ปรับเพิ่มจากการขยายตัวร้อยละ 6.7 ในประมาณการครั้งที่ผ่านมา สอดคล้องกับการปรับเพิ่มประมาณ
การการใช้จ่ายภาคครัวเรือนและปริมาณการส่งออกสินค้า ซึ่งส่งผลให้ความต้องการสินค้าน าเข้าเพิ่มขึ้น 
เมื่อรวมกับการเพิ่มข้ึนของการน าเข้าบริการ คาดว่าจะส่งผลให้ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 7.2 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.8 ในปี 2560 และร้อยละ 6.7 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา 

5) ดุลการค้า คาดว่าจะเกินดุลประมาณ 26.7 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ลดลงจากการเกินดุล 34.2 พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ. ในปี 2560 และเป็นการปรับลดจากการเกินดุล 27.0 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในการ
ประมาณการครั้งก่อน เนื่องจากการปรับเพิ่มประมาณการมูลค่าการน าเข้าที่เพิ่มขึ้นเร็วกว่าประมาณการ
มูลค่าการส่งออก และเมื่อรวมกับดุลบริการ จะท าให้ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 43.1 พันล้านดอลลาร์ 
สรอ. (ร้อยละ 8.4 ของ GDP) เทียบกับการเกินดุล 43.7 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (ร้อยละ 8.4 ของ GDP)  
ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา 

6) เสถียรภาพทางเศรษฐกิจจะยังอยู่ในเกณฑ์ดี โดยคาดว่าอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยทั้งปี 2561 จะอยู่ในช่วง 
ร้อยละ 0.9 - 1.4 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 0.7 ในปี 2560 โดยมีค่ากลางการประมาณการอยู่ที่ร้อยละ 1.2 
เท่ากับค่ากลางของช่วงการประมาณการร้อยละ 0.7 – 1.7 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา แต่มีการปรับ
ช่วงการประมาณการให้แคบลง  
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เศรษฐกิจไทยในปี 2561 ปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจโลก
ซึ่งส่งผลให้การส่งออกและภาคการผลิตส าคัญ ๆ ขยายตัวในเกณฑ์ดีและสามารถสนับสนุนการขยายตัว  
ของเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง การเพิ่มขึ้นของแรงขับเคลื่อนจากการใช้จ่ายภาครัฐบาลและการลงทุนภาครัฐ 
รวมทั้งการฟื้นตัวที่ชัดเจนมากขึ้นของการลงทุนภาคเอกชน และการปรับตัวดีขึ้นของฐานรายได้ในระบบ
เศรษฐกิจที่มีความชัดเจนมากข้ึนตามล าดับ อย่างไรก็ตาม การขยายตัวทางเศรษฐกิจในช่วงครึ่งปีหลังมีแนวโน้ม
ชะลอตัวลงตามฐานการขยายตัวที่สูงขึ้น ในขณะที่การผลิตในภาคเกษตรยังมีความเสี่ยงจากปัญหาอุทกภัย 
ท่ามกลางแนวโน้มการเพิ่มขึ้นของความผันผวนในระบบเศรษฐกิจและการเงินโลก และการเพิ่มขึ้นของ
มาตรการกีดกันทางการค้าซึ่งเริ่มเป็นปัจจัยเสี่ยงต่อการฟื้นตัวของราคาสนิค้าและการขยายตัวของเศรษฐกิจโลก
มากขึ้นตามล าดับ ภายใต้เงื่อนไขดังกล่าว การบริหารนโยบายเศรษฐกิจมหภาคในช่วงที่เหลือของปีจึงควรให้
ความส าคัญกับ  

1) การสนับสนุนการขยายตัวของภาคเศรษฐกิจส าคัญ ๆ โดยเฉพาะ (1) การขับเคลื่อนการส่งออกให้
สามารถขยายตัวได้ตามเป้าหมายควบคู่ไปกับการให้ความส าคัญเพิ่มเติมกับ ( i) การใช้โอกาสจาก
มาตรการกีดกันทางการค้า โดยเฉพาะการขยายการส่งออกไปยังตลาดสหรัฐฯ และจีน ในกลุ่มสินค้าที่
สหรัฐฯ และจีน ปรับขึ้นภาษีน าเข้าระหว่างกัน (ii) การติดตามการเปลี่ยนแปลงของสินค้าน าเข้าที่ส าคัญ ๆ 
ซึ่งได้รับผลกระทบจากการปรับเพิ่มภาษีน าเข้าในสหรัฐฯ และจีน ซึ่งอาจเปลี่ยนทิศทางเข้ามายังประเทศ
ไทยมากข้ึน และการเตรียมมาตรการรองรับในระดับที่เหมาะสม (iii) การป ิบัติตามกรอบกติกาการค้าโลก 
รวมทั้งข้อก าหนดและแนวทางการปฏิบัติในประเทศคู่ค้า และ (v) การให้ความช่วยเหลือผู้ผลิตและ 
ผู้ส่งออกที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าทั้งทางตรงและทางอ้อม (2) การสนับสนุนการ
ขยายตัวของภาคการท่องเที่ยว โดยให้ความส าคัญกับ (i) การฟื้นฟูภาพลักษณ์ด้านความปลอดภัยในการ
ท่องเที่ยว และการให้ความส าคัญกับการรักษาความปลอดภัยในแหล่งท่องเที่ยวส าคัญ ๆ อย่างต่อเนื่อง  
(ii) การส่งเสริมการขายในตลาดนักท่องเที่ยวระยะไกล และ ( iii) การลดความแออัดของนักท่องเที่ยว 
ในแหล่งท่องเที่ยวส าคัญ ๆ และการกระจายรายได้จากการท่องเที่ยวลงสู่เมืองรองและชุมชน และ  
(3) การสนับสนุนการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชน โดย (i) การอ านวยความสะดวกและกระตุ้น
โครงการลงทุนที่ ได้รับการอนุมัติส่ง เสริมการลงทุนในช่วงครึ่งปีแรกให้มีการลงทุนจริงโดยเร็ว  
(ii) การขับเคลื่อนโครงการลงทุนของภาครัฐให้เป็นไปตามเป้าหมายที่ก าหนดไว้ ( iii) การจูงใจนักลงทุน 
ในสาขาและพื้นที่เป้าหมาย รวมทั้งชักจูงนักลงทุนในต่างประเทศที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการกีดกัน  
ทางการค้าให้มาลงทุนในประเทศไทยมากขึ้น และ ( iv) การสร้างความมั่นใจให้กับนักลงทุนเกี่ยวกับ 
ความต่อเนื่องของโครงการลงทุน รวมทั้งมาตรการและนโยบายที่ส าคัญ ๆ ในช่วงหลังการเปลี่ยนผ่านเข้าสู่
การเลือกตั้ง 

2) การดแูลเกษตรกรและผูม้รีายไดน้อ้ย และการสรา้งความเขม้แขง็ใหก้บัวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอ่ม 
และเศรษฐกิจฐานราก โดย (1) การผลิตภาคเกษตรและรายได้เกษตรกร ประกอบด้วย (i) การฟื้นฟู
เกษตรกรที่ได้รับผลกระทบจากปัญหาอุทกภัยให้สามารถฟื้นตัวได้โดยเร็วควบคู่ไปกับการเตรียมมาตรการ
ป้องกัน ลดผลกระทบ และฟื้นฟูเกษตรกรที่อาจได้รับผลกระทบจากปัญหาอุทกภัยเพิ่มเติมในช่วงที่เหลือ
ของปี (ii) การแก้ไขปัญหาราคาสินค้าและการช่วยเหลือเกษตรกรผู้ผลิตสินค้าเกษตรบางรายการที่ราคา 
ยังมีข้อจ ากัดในการฟื้นตัว (iii) การเตรียมมาตรการรองรับผลผลิตภาคเกษตรที่มีแนวโน้มออกสู่ตลาด 
ในเกณฑ์สูง (iv) การขับเคลื่อนการส่งออกสินค้าเกษตรโดยให้ความส าคัญเพิ่มเติมกับตลาดจีนในกลุ่มสินค้า
เกษตรที่มีการปรับเพิ่มภาษีน าเข้าจากสหรัฐฯ และ (v) การขับเคลื่อนโครงการส่งเสริมการเกษตร 
แบบแปลงใหญ่ควบคู่ไปกับการเพิ่มส่วนแบ่งรายได้จากการจ าหน่ายผลผลิตให้แก่เกษตรกร (2) การดูแล 
ผู้มีรายได้น้อย เศรษฐกิจฐานราก และ SMEs ประกอบด้วย การด าเนินการตามโครงการบัตรสวัสดิการ

6. ประเดน็การบรหิารนโยบายเศรษฐกจิมหภาค 
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แห่งรัฐ ควบคู่ไปกับการดูแลให้มาตรการสินเชื่อที่มีวัตถุประสงค์เพื่อลดภาระการช าระหนี้และข้อจ ากัด  
ในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของเกษตรกร ผู้มีรายได้น้อย วิสาหกิจชุมชน และ SMEs มีวงเงินที่เพียงพอและ
ต่อเนื่อง โดยให้ความส าคัญเพิ่มข้ึนกับกลุ่มเกษตรกรที่ได้รับผลกระทบจากปัญหาอุทกภัยซ้ าซ้อน และกลุ่ม
ที่มีความเปราะบางต่อการเพิ่มขึ้นของราคาน้ ามัน ราคาสินค้า และอัตราดอกเบี้ย และ (3) การให้ความ
ช่วยเหลือและพัฒนา SMEs ที่ได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงรูปแบบการด าเนินธุรกิจ เทคโนโลยี 
พฤติกรรมผู้บริโภค โครงสร้างประชากร และความผันผวนของค่าเงิน โดย ( i) ส่งเสริมให้ SMEs  
ใช้สิทธิประโยชน์จากมาตรการสินเชื่อ มาตรการป้องกันความเสี่ยงจากค่าเงิน และมาตรการส่งเสริมและ
พัฒนา SMEs ของภาครัฐ (ii) การปรับปรุงการผลิต การบริหารจัดการ และการตลาดของ SMEs ไปสู่การ
ใช้เทคโนโลยีในระดับที่สูงขึ้น รวมทั้งการปรับเปลี่ยนรูปแบบสินค้าและบริการให้ตรงกับความต้องการ 
ของตลาด และ (iii) การสร้างความเชื่อมโยง SMEs กับธุรกิจและการผลิตขนาดใหญ่ 

3) การขับเคลื่อนการลงทุนภาครัฐให้สามารถขยายตัวได้ตามเป้าหมายอย่างต่อเนื่อง  ประกอบด้วย  
(1) การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายลงทุนในไตรมาสสุดท้ายของปีงบประมาณ 2561 ไม่ต่ ากว่าร้อยละ 
22.0 และการเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจในช่วงครึ่งหลังปี 2561 (กรก าคม - ธันวาคม 2561) ไม่ต่ ากว่า
ร้อยละ 41.1 (2) การเบิกจ่ายงบลงทุนภายใต้งบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2562 และกรอบงบประมาณ
เหลื่อมปีไม่ต่ ากว่าร้อยละ 14.0 และร้อยละ 32.0 ตามล าดับ (3) การขับเคลื่อนโครงการลงทุนด้าน
โครงสร้างพื้นฐานขนาดใหญ่ ภายใต้แผนปฏิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง และภายใต้แผนพัฒนาพื้นที่ระเบียง
เศรษฐกิจพิเศษภาคตะวันออก (EEC) ให้สามารถเข้าสู่ขั้นตอนของการก่อสร้างได้อย่างต่อเนื่อง  
(4) การส่งเสริมให้นักลงทุนเข้าไปลงทุนในพื้นที่ EEC และเขตเศรษฐกิจพิเศษชายแดนอย่างต่อเนื่อง และ 
(5) การจัดท าแผนและการขับเคลื่อนการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานด้านการคมนาคมขนส่ง โลจิสติกส์ และ
การพัฒนาเมืองและพื้นที่ระดับภาคและจังหวัดส าคัญ ๆ เพื่อเป็นแรงขับเคลื่อนการขยายตัวและ 
การกระจายตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ  

4) การเตรียมความพร้อมด้านก าลังแรงงานและคุณภาพแรงงาน ให้เพียงพอต่อการขยายตัวของภาคการ
ผลิตและการลงทุน โดยเฉพาะภาคอุตสาหกรรมที่มีการใช้ก าลังการผลิตเพิ่มขึ้น ทั้งในด้านก าลังแรงงาน
ทักษะฝีมือ และแรงงานกึ่งทักษะฝีมือ โดยให้ความส าคัญกับการเตรียมความพร้อมให้กับแรงงานที่เพิ่งจบ
การศึกษาและเข้าสู่ตลาดแรงงานเป็นคร้ังแรก การพัฒนาทักษะฝีมือแรงงานส าหรับผู้ที่ต้องการเปลี่ยนงาน 
การสร้างความรู้ความเข้าใจในการใช้สื่ออิเล็กทรอนิกส์ในการหางานและการเสาะหาแรงงาน การเชื่อมโยง
ตลาดแรงงานทั้งด้านผู้หางาน สถาบันการศึกษา และภาคธุรกิจเพื่ออ านวยความสะดวกและลดต้นทุน  
ในการหางานและการเสาะหาแรงงาน และการพัฒนาสถาบันแรงงานเฉพาะทางเพื่อรองรับการลงทุน  
ในสาขาการผลิตอุตสาหกรรมแห่งอนาคต (Future industry)  



 

 

ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 

NESDB Economic Outlook 

20 สิงหาคม 2561 41 



 

 

ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 

NESDB Economic Outlook 

20 สิงหาคม 2561 42 



 

 

ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 

NESDB Economic Outlook 

20 สิงหาคม 2561 43 



 

 

ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 

NESDB Economic Outlook 

20 สิงหาคม 2561 44 

ประมาณการเศรษฐกิจ ปี 25611/ 

ข้อมูลจริง    ประมาณการ ปี 2561 
 

ปี 2559 ปี 2560   ณ 21 พ.ค. 61 ณ 20 ส.ค. 61 

GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล้านบาท) 14,533.5 15,452.9   16,457.3 16,426.4 
รายได้ต่อหัว (บาทต่อคนต่อปี) 215,454.6 228,412.0  242,622.1 242,166.5 

GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 411.8 455.3  522.5 513.3 
รายได้ต่อหัว (ดอลลาร์ สรอ. ต่อหัวต่อปี) 6,103.9 6,730.2  7,702.3 7,567.7 

อัตราการขยายตัวของ GDP (CVM, %) 3.3 3.9  4.2 - 4.7 4.2 - 4.7 
การลงทุนรวม (CVM, %)2/ 2.8 0.9  4.7 4.4 

ภาคเอกชน (CVM, %) 0.5 1.7  3.9 3.9 
ภาครัฐ (CVM, %) 9.5 -1.2  8.6 7.3 

การบริโภคภาคเอกชน (CVM, %) 3.0 3.2  3.7 4.1 
การอุปโภคภาครัฐบาล (CVM, %) 2.2 0.5  3.0 2.2 
ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 2.8 5.5  6.3 5.9 

มูลค่าการส่งออกสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 214.3 235.3  256.0 258.8 

อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)3/ 0.1 9.8  8.9 10.0 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)3/ 0.5 6.0  4.9 6.0 

ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) -1.0 6.8  6.7 7.2 
มูลค่าการน าเข้าสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 177.7 201.1  229.1 232.1 

อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)3/ -5.1 13.2  12.7 15.4 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)3/ -2.5 7.2  6.7 9.4 

ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 36.5 34.2  27.0 26.7 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 48.2 51.1  43.7 43.1 
ดุลบัญชีเดินสะพัดต่อ GDP (%) 11.7 11.2  8.4 8.4 
เงินเฟ้อ (%)      

ดัชนีราคาผู้บริโภค 0.2 0.7  0.7 - 1.7 0.9 - 1.4 
GDP Deflator 2.4 2.3   1.5 - 2.5 1.5 - 2.0 

ที่มา: ส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ณ วันท่ี 20 สิงหาคม 2561 
หมายเหตุ: 1/ เป็นข้อมลูที่ค านวณบนฐานบัญชีประชาชาติอนุกรมใหม่ ซึ่ง สศช. เผยแพร่ทาง www.nesdb.go.th 

2/ การลงทุนรวม หมายถึง การสะสมทุนถาวรเบื้องต้น  
3/ ตัวเลขการส่งออกและการน าเขา้เป็นไปตามฐานของธนาคารแห่งประเทศไทย 


