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NESDB ECONOMIC REPORT 

ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสแรก ปี 2558 และแนวโน้มปี 2558 
 18 พฤษภาคม 2558 แถลงข่าว วันท่ี 18 พฤษภาคม 2558 เวลา 09.30 น. 

 

 เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของปี 2558  ขยายตัวร้อยละ 3.0 ปรับตัวดีขึ้นจาก 
การขยายตัวร้อยละ 2.1 ในไตรมาสที่สี่ของปี 2557 และเมื่อปรับผลของฤดูกาลออกแล้ว 
เศรษฐกจิไทยในไตรมาสแรกของปี 2558 ขยายตัวร้อยละ 0.3 จากไตรมาสที่สี่ของปี 2557 
(QoQ_SA)  

 ด้านการใช้จ่าย มีปัจจัยสนับสนุนจากการบริโภคภาคเอกชน การลงทุนภาครัฐ  
และการส่งออกบริการ ในด้านการผลิต ปรับตัวดีขึ้นในเกือบทุกภาคการผลิต โดยเฉพาะ
สาขาก่อสร้าง สาขาโรงแรมและภัตตาคาร สาขาคมนาคมขนส่ง และสาขาอุตสาหกรรมที่
ขยายตัวอย่างต่อเนื่อง 

 แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2558 คาดว่าจะขยายตัวรอ้ยละ 3.0 – 4.0 โดยมีปัจจัยสนับสนุน
จาก (1) การใช้จ่ายและการลงทุนภาครัฐที่ยังมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นตอ่เนือ่ง (2) การใช้จ่ายและ
การลงทุนของภาคเอกชนที่ปรับตัวดีขึ้นตามลําดับ ในภาวะที่ความเชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจ
และแนวโน้มการฟื้นตัวของเศรษฐกิจในภาพรวมอยู่ในเกณฑ์ดี (3) การขยายตัวของภาคการ
ท่องเที่ยวที่คาดว่าจะต่อเนื่องในช่วงที่เหลือของปี (4) การผลิตภาคอุตสาหกรรมที่มีแนวโน้ม
ปรับตัวดีขึ้น และ (5) ราคาน้ํามันยังอยู่ในระดับต่ําซึ่งเพิ่มอํานาจซื้อและเอ้ืออํานวยต่อการ
ดําเนนินโยบายการเงนิผอ่นคลายอยา่งตอ่เนือ่ง อยา่งไรกต็าม ปัญหาการชะลอตัวของเศรษฐกิจ
โลก การอ่อนค่าของเงินยูโรและเงินเยน และความตกต่ําของราคาสินค้าเกษตรในตลาดโลก
ยังเป็นข้อจํากัดสําคัญที่ทําให้การส่งออก อุปสงค์ภาคเอกชนและเศรษฐกิจในภาพรวม
ขยายตัวได้ต่ํากว่าที่ได้ประมาณการไว้ และทําให้การฟื้นตัวของเศรษฐกิจในภาพรวมยังไม่
สามารถกระจายตัวทั่วถึงทุกภาคส่วนในระบบเศรษฐกิจโดยเฉพาะเกษตรกร และภาคธุรกิจ
ที่เกี่ยวเนื่องกับภาคเกษตรและการส่งออก ทั้งนี้ คาดว่ามูลค่าการส่งออกสินค้าจะขยายตัว 
รอ้ยละ 0.2 การบริโภคของครัวเรือนและการลงทุนรวมขยายตัวรอ้ยละ 2.3 และร้อยละ 6.2 
ตามลําดับ อัตราเงินเฟูอทั่วไปอยู่ในช่วงร้อยละ (-0.3) – 0.7 และบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 
รอ้ยละ 3.9 ของ GDP 

 ประเดน็การบรหิารนโยบายเศรษฐกจิในป ี2558 ควรใหค้วามสําคญักบั (1) การเร่งรัดแก้ไข
ปัญหาด้านการส่งออก โดยในระยะยาวจะต้องปรับโครงสร้างการผลิตเพื่อเพิ่มมูลค่า  
ผลิตภาพการผลิต และเพิ่มสัดส่วนอุตสาหกรรมและบริการในยุคที่สาม ส่วนในระยะสั้นควร
ให้ความสําคัญกับการดูแลค่าเงินบาทไม่ให้แข็งค่าเร็วกว่าประเทศคู่แข่ง การแสวงหาตลาด
และเพิ่มปริมาณสินค้าส่งออกที่สําคัญๆ การลดปัญหาอุปสรรคความล่าช้าและข้อจํากัดใน
กระบวนการการทํางานและระเบียบปฏิบัติของภาครัฐ รวมทั้งการอํานวยความสะดวกด้าน
การค้าระหว่างประเทศโดยเฉพาะในแนวด่านชายแดนต่างๆ และการเร่งรัดแก้ปัญหาการค้า
แรงงานข้ามชาติและปัญหาการทําประมงที่ผิดกฎหมาย (2) การแก้ไขปัญหาด้านการเกษตร 
โดยให้ความสําคัญกับการสื่อสารเพื่อสร้างความเข้าใจสถานการณ์และเงื่อนไขทางด้านราคา
เพื่อกระตุ้นให้เกษตรกรปรับตัวต่อการเปลี่ยนแปลงของเงื่อนไขด้านราคาในตลาดโลกควบคู่
ไปกับการดําเนินการเพื่อสนับสนุนการปรับตัวของการผลิตภาคเกษตรโดยเฉพาะการดูแล
ต้นทุนวัตถุดิบทางการเกษตร การเพิ่มผลิตภาพการผลิต และการสนับสนุนการส่งเสริม
อาชีพเสริมเพื่อเพิ่มรายได้แก่ครัวเรือนในภาคเกษตร (3) การบรรเทาปัญหาความเดือดร้อน
ของเกษตรกรและผู้ได้รับผลกระทบจากภาวะซบเซาของการส่งออก และ (4) การเร่งรัด 
การเบิกจ่ายงบประมาณและการดําเนินการตามโครงการลงทุนที่สําคัญๆ ของภาครัฐ 

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2558 

(% YOY) 
2556  2557   2558 
ท้ังปี  Q3 Q4 ท้ังปี   Q1 ทั้งปี(f)  

GDP (CVM) 2.8  1.0 2.1 0.9  3.0 3.0-4.0 
การลงทุนรวม  -0.8  2.6 3.2 -2.6  10.7 6.2 

ภาคเอกชน -0.8  3.2 4.1 -2.0  3.6 3.8 
ภาครัฐ -1.0  0.9 -0.5 -4.9  37.8 15.8 

การบริโภคภาคเอกชน 0.8  2.5 2.1 0.6  2.4 2.3 
การบริโภคภาครัฐบาล 4.7  -1.3 3.6 1.7  2.5 3.8 
มลูคา่การสง่ออกสนิคา้ -0.1  -1.7 1.5 -0.3  -4.3 0.2 

ปริมาณ 0.2  -1.4 2.7 0.7  -2.6 1.2 
มูลค่าการนําเข้าสินค้า -0.2  -0.8 -5.7 -8.5  -7.2 -0.8 

ปริมาณ 1.6  -0.4 -0.5 -6.8  4.1 3.2 
ดุลบัญชีเดินสะพัด 
ต่อ GDP (%) 

-0.8  -0.5 8.4 3.3  9.6 3.9 

เงินเฟูอ 2.2  2.0 1.1 1.9  -0.5 (-0.3) – 0.7 

ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 

ส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 
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เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของปี 2558 และแนวโน้มปี 2558  
เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของปี 2558 ขยายตัวร้อยละ 3.0 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 2.1 ในไตรมาสที่สี่
ของปี 2557 ในด้านการใช้จ่าย มีปัจจัยสนับสนุนจากการบริโภคภาคเอกชน การลงทุนภาครัฐ และการส่งออกบริการ 
ในด้านการผลิต ปรับตัวดีขึ้นในเกือบทุกภาคการผลิต โดยเฉพาะสาขาก่อสร้าง สาขาโรงแรมและภัตตาคาร สาขา
คมนาคมขนส่ง และสาขาอุตสาหกรรมที่ขยายตัวอย่างต่อเนื่อง และเมื่อปรับผลของฤดูกาลออกแล้ว เศรษฐกิจไทยใน
ไตรมาสแรกของปี 2558 ขยายตัวจากไตรมาสที่สี่ของปี 2557 ร้อยละ 0.3 (QoQ_SA)  

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของปี 2558  
1) การใช้จ่ายภาคครัวเรือน ขยายตัวร้อยละ 2.4 เร่งตัวขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 2.1 ในไตรมาสที่สี่ของปี 2557 

สอดคลอ้งกบัการขยายตวัเรง่ขึน้ของการจดัเกบ็ภาษมีลูคา่เพิม่ (ราคาคงที)่ และการใชจ้า่ยในหมวดสนิคา้อืน่ๆ โดยการ
จดัเก็บภาษีมลูค่าเพิม่ (ราคาคงที)่ ปริมาณการจําหนา่ยเบยีร์ และการนําเข้าสนิค้าอปุโภคบริโภคขยายตวัร้อยละ 1.0 
รอ้ยละ 15.3 และร้อยละ 7.2 ตามลําดบั ความเชื่อมั่นของผู้บริโภคเก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจโดยรวมอยูท่ี่ระดบั 68.4 
ต่ํากวา่ระดบั 69.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้ แตย่งัสงูกวา่ระดบั 60.0 ในไตรมาสแรกของป ี2557 

2) การลงทุนรวม ขยายตวัรอ้ยละ 10.7 ปรับตัวดีขึน้อย่างชดัเจนจากการขยายตัวร้อยละ 3.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดย 
การลงทนุภาครฐัขยายตวัรอ้ยละ 37.8 เปน็ผลจากการขยายตวัของการลงทนุของรฐับาลและการลงทนุของรฐัวสิาหกจิซึง่
ขยายตวัรอ้ยละ 40.9 และรอ้ยละ 31.8 ตามลําดบั โดยการลงทนุในภาคกอ่สรา้งปรบัตวัดขีึน้มาก โดยเฉพาะการเบกิจา่ย
งบลงทนุในหมวดทีด่นิและสิง่กอ่สรา้งของภาครฐับาลซึง่ขยายตวัสงูถงึรอ้ยละ 74.1 และโครงการกอ่สรา้งของรฐัวสิาหกจิ
ทีข่ยายตวัร้อยละ 30.4 ในขณะที่การลงทนุในหมวดเครื่องมอืเครือ่งจกัรขยายตวัตอ่เนือ่งทัง้การลงทุนของรฐับาลและ
รัฐวิสาหกิจ การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 3.6 โดยการลงทุนในภาคก่อสร้างและหมวดเคร่ืองมือเคร่ืองจักร
ขยายตวัรอ้ยละ 1.8 และรอ้ยละ 4.1 ตามลําดบั ดชันคีวามเชือ่มัน่ทางธรุกจิอยูใ่นระดบัสงูกวา่ 50 (ระดบัทีน่กัธรุกจิเริม่
ขยายการลงทนุ) เปน็ครัง้แรกในรอบ 7 ไตรมาส โดยอยูท่ีร่ะดบั 50.5 สงูกวา่ระดบั 48.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 

3) การส่งออกสินค้ามมีูลคา่ 52,997 ล้านดอลลาร ์สรอ. ลดลงร้อยละ 4.3 โดยปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 2.6 
และราคาสินค้าส่งออกลดลงร้อยละ 1.8 เนื่องจากสาเหตุสําคัญ 4 ประการ ได้แก่ (1) เศรษฐกิจประเทศคู่ค้าหลัก
ยังชะลอตัว โดยเฉพาะญี่ปุุน และจีน (2) การแข็งค่าของเงินบาทโดยเฉพาะเมื่อเทียบกับเงินสกุลยูโรและเงินเยน 
(3) ราคาสินค้าส่งออกลดลงตามราคาน้ํามันดิบและราคาสินค้าเกษตรในตลาดโลก โดยเฉพาะราคาน้ํามนัสําเร็จรูป 
เคมีภัณฑ์ ยางพารา และข้าว และ (4) การตัดสิทธิพิเศษทางการค้า (GSP) ในสินค้าส่งออกของไทยไปยังยุโรป 
สําหรับสินค้าส่งออกที่ยังขยายตัวต่อเนื่อง ได้แก่ ยานยนต์ เครื่องจักรและอุปกรณ์ แผงวงจรรวมและชิ้นส่วน และ
วงจรพิมพ์ ส่วนสินค้าที่มีมูลค่าส่งออกลดลง ได้แก่ ข้าว ยางพารา มันสําปะหลัง ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม และ  
ปิโตรเคมี การส่งออกไปยังตลาดสหรัฐฯ และออสเตรเลีย ขยายตัว แต่การส่งออกไปสหภาพยุโรป (15) ญี่ปุุน จีน 
และตลาดอาเซียน (9) ลดลง เมื่อหักการส่งออกทองคําที่ยังไม่ขึ้นรูปออกแล้ว มูลค่าการส่งออกลดลงร้อยละ 3.7 
และในรูปของเงินบาท มูลค่าการส่งออกรวมลดลงร้อยละ 4.3 
ทั้งนี้ การลดลงของการส่งออกไม่ได้มีสาเหตุมาจากการลดลงของการส่งออกในตลาดหลักเท่านั้น แต่การลดลงของ
การส่งออกและราคาสินค้าส่งออกของประเทศต่างๆ ที่เป็นวงกว้างส่งผลให้เศรษฐกิจในประเทศคู่ค้าในภูมิภาค
เอเชียชะลอตัวลงและส่งผลกระทบทางอ้อมต่อการส่งออกของไทยอีกทางหนึ่งด้วย ซึ่งจะเห็นได้จากการส่งออกของ
ประเทศต่างๆ ที่เคยขยายตัวอย่างต่อเนื่องแต่กลับมาหดตัวเป็นครั้งแรกในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 2557 และ
ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2558 และทําให้อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศดังกล่าวชะลอตัวลงอย่าง
ชัดเจน โดยเฉพาะประเทศที่พึ่งพิงการส่งออกสูง 
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การขยายตัวของมูลค่าการส่งออก และเศรษฐกิจของประเทศในภูมภิาคเอเชยี  

 
การส่งออก (%YoY) GDP (%YoY) 

2556 2557 2558 2557 2558 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q3 Q4 Q1 

จีน 8.3 5.7 -3.5 4.9 12.9 8.5 4.6 7.3 7.3 7.0 
อินโดนีเซีย -3.9 -3.2 -2.5 -2.5 2.3 -10.3 -11.4 5.0 5.0 4.7 
เกาหลีใต้ 2.1 2.3 1.6 3.2 3.6 0.9 -2.9 3.2 2.7 2.4 
มาเลเซีย 0.3 2.7 3.5 8.5 3.0 -4.2 -11.2 5.6 5.7 5.6 
สิงคโปร์ 0.5 0.0 4.8 2.4 -0.2 -7.1 -11.5 2.8 2.1 2.1 
ไต้หวัน 1.1 2.9 1.2 3.7 6.2 0.5 -3.9 4.3 3.4 3.5 
ไทย -0.1 -0.3 -1.1 0.3 -1.7 1.5 -4.3 1.0 2.1 3.0 
เวียดนาม 16.6 12.7 12.2 15.7 11.9 10.8 9.0 6.1 7.0 6.0 
ที่มา: CEIC  

4) สาขาการก่อสร้าง ขยายตัวร้อยละ 25.4 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 1.3 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยที่ การ
ก่อสร้างภาครัฐขยายตัวสูงถึงร้อยละ 44.2 ประกอบด้วย การก่อสร้างของรัฐบาล รัฐวิสาหกิจ และภาคเอกชน
ขยายตัวร้อยละ 50.3 ร้อยละ 30.4 และร้อยละ 1.8 ตามลําดับ 

5) สาขาโรงแรมและภตัตาคาร ขยายตัวร้อยละ 13.5 ปรับตวัดขีึ้นอยา่งชัดเจนตามสถานการณ์ดา้นการทอ่งเทีย่วซึ่งทั้ง
จํานวนนกัท่องเที่ยว รายได ้และอัตราการเขา้พกัเพิม่ขึน้ โดยจํานวนนกัทอ่งเทีย่วเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 23.5 เรง่ขึน้จากการ
ขยายตวัรอ้ยละ 7.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ รายรบัจากการทอ่งเทีย่วทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 22.3 และอตัราการเขา้พกัเฉลีย่อยู่
ทีร่อ้ยละ 68.5 เทยีบกบัรอ้ยละ 60.3 ในชว่งเดยีวกนัของปกีอ่น นบัเปน็อตัราการเขา้พกัเฉลีย่สงูสดุในรอบ 8 ไตรมาส 

6) สาขาอตุสาหกรรม ขยายตวัรอ้ยละ 2.3 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 1.4 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการขยายตวัของ
อตุสาหกรรมการผลติเพือ่การบรโิภคภายในประเทศ แตก่ารผลติเพือ่การสง่ออกยงัลดลงตามการลดลงของปรมิาณการ
ส่งออก อุตสาหกรรมที่ขยายตัว ได้แก่ อาหารและเครื่องดื่ม ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม หลอดอิเล็กทรอนิกส์ ยานยนต ์
ผลติภณัฑเ์คม ีสําหรบักลุม่อตุสาหกรรมทีห่ดตวั ไดแ้ก ่ฮารด์ดสิกไ์ดรฟ์ สิง่ทอ ยางและผลติภณัฑย์าง อตัราการใชก้ําลงั
การผลติเฉลีย่ในไตรมาสนีเ้พิม่ขึน้มาอยูท่ีร่ะดบัรอ้ยละ 62.1 

7) สาขาเกษตรกรรม ลดลงร้อยละ 4.8 ต่อเนื่องจากการลดลงร้อยละ 3.2 ในไตรมาสก่อนหน้า ผลผลิตพืชเกษตร
สําคัญลดลงเพราะได้รับผลกระทบจากสถานการณ์ด้านราคาที่ลดลงและสภาพอากาศที่ไม่เอื้ออํานวย โดยผลผลิต
ยางพารา ปาล์มน้ํามัน และข้าวเปลือกลดลง ส่วนผลผลิตมันสําปะหลัง อ้อย และกลุ่มไม้ผลเพิ่มขึ้น ราคาสินค้า
เกษตรลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อนต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ห้า โดยที่ราคาสินค้าเกษตรสําคัญลดลง ทั้ง ราคา
ข้าวเปลือก อ้อย ยางแผ่นดิบชั้น 3 ปาล์มน้ํามัน กุ้งขาวแวนนาไม และสินค้าปศุสัตว์ ผลผลิตและราคาสินค้าเกษตร
ที่ลดลงส่งผลให้รายได้เกษตรกรลดลงร้อยละ 12.6  

แนวโน้มเศรษฐกิจไทย ปี 2558 
สศช. คาดว่าเศรษฐกิจไทยจะขยายตัวร้อยละ 3.0 – 4.0 โดยเศรษฐกิจไทยในช่วงที่เหลือของปียังมีแนวโน้มขยายตัวใน
เกณฑท์ีน่า่พอใจภายใตข้อ้จํากดัการขยายตวัของการสง่ออกและความตกต่ําของราคาสนิคา้ในตลาดโลก โดยการขยายตวั
ในชว่งทีเ่หลอืของปมีปีจัจยัสนบัสนนุจาก (1) การใชจ้า่ยและการลงทนุภาครฐัทีย่งัมแีนวโนม้เพิม่ขึน้ตอ่เนือ่ง (2) การใชจ้า่ย
และการลงทุนของภาคเอกชนที่ปรับตัวดีขึ้นอย่างช้าๆ ตามความเชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจและแนวโน้มการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจในภาพรวม (3) การขยายตัวของภาคการท่องเที่ยวที่คาดว่าจะต่อเนื่องในช่วงที่เหลือของปี (4) การผลิต
ภาคอตุสาหกรรมทีม่แีนวโนม้ปรบัตวัดขีึน้และสนบัสนนุการขยายตวัทางเศรษฐกจิไดม้ากขึน้ และ (5) ราคาน้ํามนัยงัอยูใ่น
ระดับต่ําซึ่งเพิ่มอํานาจซื้อของประชาชนและภาคธุรกิจ และเอ้ืออํานวยต่อการดําเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายอย่าง
ตอ่เนือ่ง แตท่ัง้นี ้ปญัหาการชะลอตัวของเศรษฐกจิโลก การเปลีย่นแปลงของค่าเงนิโดยเฉพาะอยา่งยิง่การออ่นค่าของเงิน
ดอลลาร ์สรอ. ยูโร และเยน และความตกต่ําของราคาสนิคา้เกษตรในตลาดโลกยังเปน็ขอ้จํากดัสําคญัทีท่ําให้การสง่ออก 
อปุสงคภ์าคเอกชนและเศรษฐกจิในภาพรวมขยายตวัไดต้่ํากวา่ทีไ่ดป้ระมาณการไว้ และทําใหผ้ลประโยชนจ์ากการฟืน้ตัว
ของเศรษฐกจิในภาพรวมยงัไมก่ระจายตวัทัว่ถงึทกุภาคสว่นในระบบเศรษฐกจิ โดยเฉพาะในกลุม่เกษตรกร และภาคธรุกจิที่
เกี่ยวเนื่องกับภาคเกษตรและการส่งออก โดยคาดว่ามูลค่าการส่งออกสินค้าจะขยายตัวร้อยละ 0.2 การบริโภคของ
ครัวเรือนและการลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 2.3 และร้อยละ 6.2 ตามลําดับ อัตราเงินเฟูอทั่วไปอยู่ในช่วงร้อยละ  
(-0.3) – 0.7 และบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุรอ้ยละ 3.9 ของ GDP 
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1. ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสแรกของปี 2558 ในด้านต่างๆ เป็นดังนี้ 
 ดา้นการใชจ้า่ย 

การใชจ้า่ยภาคครวัเรอืน: ปรบัตวัดขีึน้โดยการใชจ้า่ยในหมวดสนิคา้อืน่ๆ เรง่ตวัขึน้และปรมิาณการจ าหนา่ย
รถยนต์หดตัวช้าลง ในไตรมาสแรกของปี 2558 การใช้จ่ายภาคครัวเรือนขยายตัวร้อยละ 2.4 เร่งตัวขึ้น 
อย่างช้าๆ จากการขยายตัวร้อยละ 2.1 ในไตรมาสที่สี่ของปี 2557 สอดคล้องกับการขยายตัวเร่งขึ้นของ 
การจดัเก็บภาษีมลูค่าเพิม่ (ราคาคงที่) และการใชจ้่ายในหมวดสนิคา้อื่นๆ โดยการจดัเก็บภาษมีลูคา่เพิม่ (ราคา
คงที)่ ปรมิาณการจําหนา่ยเบยีร ์และการนําเขา้สนิคา้อปุโภคบรโิภคขยายตวัรอ้ยละ 1.0 รอ้ยละ 15.3 และรอ้ย
ละ 7.2 เทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ 0.9 และการขยายตวัรอ้ยละ 1.5 และรอ้ยละ 4.2 ในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2557 
ตามลําดบั ในขณะทีป่รมิาณการจําหนา่ยรถยนตน์ัง่หดตวัชา้ลง โดยลดลงรอ้ยละ 3.5 เทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ 
16.3 ในไตรมาสกอ่นหน้า ความเชื่อมั่นของผู้บริโภคเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโดยรวมอยูท่ีร่ะดบั 68.4 เทยีบกับ
ระดบั 69.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 

การลงทุนภาคเอกชน: ขยายตัวต่อเนื่องตามการขยายตัวของการลงทุนในหมวดก่อสร้างและการลงทุน 
ในหมวดเครื่องมือเครื่องจักร แต่ในอัตราที่ชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้าเล็กน้อย ในไตรมาสแรกของ 
ปี 2558 การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 3.6 ชะลอตัวลงเล็กน้อยจากการขยายตัวร้อยละ 4.1 
ในไตรมาสสุดท้ายปี 2557 โดยการลงทุนก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 1.8 ชะลอตัวลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับ 
การขยายตัวร้อยละ 2.2 ในไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลจากการลงทุนก่อสร้างในพื้นที่ที่ได้รับ
อนุญาตก่อสร้างในเขตเทศบาลและปริมณฑลที่ขอไว้ในช่วงไตรมาสก่อนหน้าซึ่งขยายตัวร้อยละ 18.2 สําหรับ
การลงทุนในเครื่องมือเครื่องจักรขยายตัวร้อยละ 4.1 ชะลอลงเล็กน้อยจากการขยายตัวร้อยละ 4.7 
ในไตรมาสก่อนหน้า โดยที่การลงทุนใหม่มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นสะท้อนจากการอนุมัติส่งเสริมการลงทุนทั้ง
จํานวนโครงการและมลูคา่การอนมุตัสิง่เสรมิการลงทนุทีข่ยายตวัรอ้ยละ 77.8 และรอ้ยละ 527.9 ปรบัตวัดขีึน้
ชดัเจนเมือ่เทยีบกบัการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.4 และร้อยละ 31.3 ในไตรมาสสดุทา้ยของปี 2557 ตามลําดบั รวมทั้ง
ดชันคีวามเชือ่ม่ันทางธรุกิจซึ่งอยูใ่นระดับสูงกว่า 50 (ระดับที่นกัธรุกิจเร่ิมขยายการลงทนุ) เปน็คร้ังแรกในรอบ 
7 ไตรมาส โดยอยู่ที่ระดับ 50.5 สูงกว่าระดับ 48.8 ในไตรมาสก่อนหน้า 

ในไตรมาสแรกของปี 2558 
การใช้จ่ายภาคครัวเรือน
ขยายตัวเร่งขึ้น ในขณะที่
การลงทุนภาคเอกชน
ขยายตัวต่อเนื่อง แต่การ
ส่งออกสินค้าหดตัวและเป็น
ข้อจ ากัดต่อการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจ 

การลงทุนภาคเอกชน
ขยายตัวซึ่งเปน็ผลจากการ
ขยายตัวของการลงทนุใน
หมวดเคร่ืองมือเครื่องจักร
และการก่อสร้าง 

การใช้จ่ายภาคครัวเรือน
ขยายตัว ร้อยละ 2.4 
สอดคล้องกับการหดตัว 
ช้าลงของปริมาณการ
จ าหน่ายรถยนต์นั่ง และ
การปรับตัวดีขึ้นของ 
การใช้จ่ายในหมวดอื่นๆ 
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การส่งออก: มลูคา่การสง่ออกปรบัตวัลดลงตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าหลัก การแข็งค่า
ของเงนิบาท การลดลงของราคาสนิค้าส่งออก และผลกระทบจากการตัดสิทธิพิเศษทางการค้า การสง่ออก
สนิคา้ในไตรมาสแรกของป ี2558 มมีลูคา่ 52,997 ลา้นดอลลาร ์สรอ. ลดลงร้อยละ 4.3 เทียบกับการขยายตัว
ร้อยละ 1.5 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 2.6 และราคาสินค้าส่งออกลดลง 
ร้อยละ 1.8 เนื่องจากสาเหตุสําคัญ 4 ประการ ได้แก่ (1) เศรษฐกิจประเทศคู่ค้าหลักยังชะลอตัว โดยเฉพาะ
ญี่ปุุน และจีน (2) การแข็งค่าของเงินบาทโดยเฉพาะเมื่อเทียบกับเงินสกุลยูโรและเงินเยนร้อยละ 17.8 และ
ร้อยละ 13.7 ตามลําดับ (3) ราคาสินค้าส่งออกลดลงตามราคาน้ํามันดิบและราคาสินค้าเกษตรในตลาดโลก 
โดยเฉพาะราคาน้ํามันสําเร็จรูปซึ่งลดลงร้อยละ 12.9 (สัดส่วนการส่งออกร้อยละ 3.5) ราคาเคมีภัณฑ์ร้อยละ 
7.6 (สัดส่วนการส่งออกร้อยละ 3.1) ราคายางพาราร้อยละ 32.8 (สัดส่วนการส่งออกร้อยละ 2.4) ราคาข้าว
ร้อยละ 1.6 (สัดส่วนการส่งออกร้อยละ 2.1) และราคาน้ําตาลร้อยละ 7.8 (สัดส่วนการส่งออกร้อยละ 1.0) 
และ (4) การตัดสิทธิพิเศษทางการค้า (GSP) ในสินค้าส่งออกของไทยไปยังยุโรปที่มีผลตั้งแต่เดือนมกราคม 
2558 เมื่อหักการส่งออกทองคําที่ยังไม่ขึ้นรูปออกแล้ว มูลค่าการส่งออกลดลงร้อยละ 3.7 และในรูปของเงิน
บาท การส่งออกมีมูลค่า 1,730 พันล้านบาท ลดลงร้อยละ 4.3 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 4.7 ในไตรมาส
กอ่นหนา้ 

มูลค่าการส่งออกสินค้าเกษตรลดลงร้อยละ 15.2 เทียบกับการลดลงร้อยละ 8.5 ในไตรมาสก่อนหน้า 
เนื่องจากราคาส่งออกสินค้าเกษตรลดลงร้อยละ 6.8 โดยเฉพาะราคาส่งออกยางพารา และปริมาณการ
ส่งออกสินค้าเกษตรลดลงร้อยละ 9.0 การส่งออกสินค้าเกษตรสําคัญๆ ประกอบด้วย ข้าว มูลค่าการส่งออก
กลับมาหดตัวร้อยละ 5.1 หลังจากที่ขยายตัวต่อเนื่องในช่วง 4 ไตรมาสก่อนหน้า ตามปริมาณการส่งออกข้าว
ที่ลดลงร้อยละ 3.6 เนื่องจากการลดลงของการส่งออกไปทวีปแอฟริกา และการแข็งค่าของค่าเงินบาทที่
ส่งผลให้ข้าวไทยมีราคาแพงกว่าข้าวจากประเทศคู่แข่งโดยเฉพาะอินเดียและเวียดนาม รวมทั้งผลจากราคา
ส่งออกที่ลดลงร้อยละ 1.6 มูลค่าการส่งออกมันส าปะหลังลดลงร้อยละ 2.7 โดยปริมาณการส่งออกลดลง

 

มูลค่าส่งออกลดลงทั้งสนิค้า
เกษตร สินค้าอุตสาหกรรม  
สินค้าประมง และสนิค้า
อื่นๆ 

มูลค่าการส่งออกในรูปเงิน
ดอลลาร์ สรอ. ลดลงร้อยละ 
4.3 โดยปริมาณลดลง 
ร้อยละ 2.6 และราคาลดลง
ร้อยละ 1.8 เมื่อคิดในรูป
เงินบาท มูลค่าการส่งออก
ลดลงร้อยละ 4.3 
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ร้อยละ 4.8 เนื่องจากการปรับตัวลดลงของการส่งออกไปจีนเป็นสําคัญ แต่ราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.8 
มูลค่าการส่งออกยางพาราลดลงร้อยละ 36.1 โดยปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 4.8 และราคาส่งออก
ลดลงร้อยละ 32.8 เนื่องจากสต็อกยางพาราของโลกยังอยู่ ในระดับสูง ประกอบกับจีนซึ่ ง เป็น 
ผู้นําเข้ารายใหญ่ของไทยได้ชะลอการนําเข้าเนื่องจากสต็อกยางพาราของจีนยังอยู่ในระดับสูง มูลค่า  
การส่งออกน้ าตาลเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.2 ซึ่งเป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณการส่งออกร้อยละ 10.0 
โดยเฉพาะในตลาดอาเซียนและจีน ในขณะที่ราคาส่งออกลดลงร้อยละ 7.8 มูลค่าการส่งออก สินค้า
อุตสาหกรรมลดลงร้อยละ 2.5 จากที่ขยายตัวร้อยละ 3.1 ในไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากอุปสงค์ใน
ตลาดโลกยังฟื้นตัวเพียงช้าๆ รวมทั้งราคาสินค้าส่งออกที่ลดลงตามราคาน้ ามันดิบในตลาดโลก โดย
ปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 1.1 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 3.4  ในไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่ราคา
สินค้าส่งออกลดลงร้อยละ 1.4 ต่อเนื่องจากที่ลดลงร้อยละ 0.3 ในไตรมาสก่อนหน้า การส่งออกสินค้า
อุตสาหกรรมสําคัญๆ เช่น ยานยนต์ขยายตัวร้อยละ 4.9 โดยเฉพาะการส่งออกไปยังตลาดออสเตรเลียและ
ซาอุดิอาระเบีย ขณะที่การส่งออกเคร่ืองจักรและอุปกรณ์ แผงวงจรรวมและชิ้นส่วน และวงจรพิมพ์ ขยายตัว
ร้อยละ 3.8 ร้อยละ 4.5 และร้อยละ 26.9 ตามลําดับ แต่การส่งออกกุ้ง ปูกระป๋องและแปรรูป ปิโตรเคมี 
และผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม ลดลงร้อยละ 4.6 ร้อยละ 9.9 และร้อยละ 27.2 ตามลําดับ มูลค่าการส่งออก
สินค้าประมงลดลงร้อยละ 13.4 สินค้าสําคัญที่มีมูลค่าการส่งออกลดลง ได้แก่ กุ้ง ปู กั้ง และล็อบสเตอร์ 
ปลา และปลาหมึก สินค้าส่งออกอื่นๆ ลดลงร้อยละ 30.9 โดยที่ส่วนหนึ่งเป็นผลจากที่การส่งออกทองคําที่
ยังไม่ขึ้นรูปลดลงร้อยละ 31.5 

 

 

 

สนิคา้สง่ออกส าคญั 

%YoY 
2556  2557 2558 สดัสว่น 

Q1/58 ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ม.ค. ก.พ. มี.ค. 
สินค้าเกษตร 0.0 -1.3 -2.0 2.7 4.4 -8.5 -15.2 -20.8 -17.8 -6.5 7.6 
ข้าว -4.6 23.0 4.6 21.5 25.2 39.3 -5.1 -13.0 -1.5 -0.9 2.1 
ยางพารา -5.9 -26.9 -15.5 -24.0 -24.8 -42.1 -36.1 -40.6 -38.8 -27.9 2.4 
มันสําปะหลัง 18.1 13.5 26.9 14.2 15.5 -0.2 -2.7 -15.7 0.5 7.3 1.5 
สินค้าอุตสาหกรรม 1.8 0.1 -3.1 -0.4 0.9 3.1 -2.5 -1.6 -2.9 -3.0 88.9 
น้ําตาล -27.2 -4.2 -28.3 -29.8 13.3 93.3 1.2 -12.6 -10.1 20.6 1.0 
กุ้ง-ปูกระปอ๋งและแปรรูป -19.5 -13.8 -25.2 -13.8 -11.8 -6.5 -4.6 -2.3 -4.2 -7.3 0.4 
ผลิตภัณฑ์ยาง -2.2 -10.0 -14.9 -13.4 0.1 -10.9 -20.6 -24.1 -23.5 -14.5 1.7 
สิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม 3.6 -0.3 -1.3 0.9 -0.4 -0.2 -6.2 -5.6 -9.0 -4.2 3.2 
อิเล็กทรอนิกส ์ -0.8 1.8 -0.4 -1.7 2.4 6.6 -0.1 6.6 -1.1 -5.2 14.6 

ชิ้นส่วนและอุปกรณ์คอมพิวเตอร ์ -5.7 -2.0 -3.2 -6.0 0.0 1.0 -4.6 0.2 -5.5 -8.8 6.7 
แผงวงจรรวมและชิ้นส่วน 7.6 4.2 5.2 1.3 1.1 9.6 4.5 21.2 8.2 -10.5 3.3 
วงจรพิมพ ์ 53.7 32.0 36.7 24.1 33.3 34.0 26.9 43.7 16.6 21.2 0.6 

เครื่องใช้ไฟฟูา 2.3 4.5 7.2 2.0 0.1 8.8 -0.6 -1.9 1.0 -1.0 6.0 
ผลิตภัณฑ์โลหะ -5.5 -11.2 -34.2 -5.5 -0.9 5.9 4.7 2.2 2.6 9.0 4.4 

เหล็กและเหล็กกลา้ -12.3 -30.5 -62.5 -15.7 -10.3 10.1 20.3 12.9 25.0 23.0 1.4 
ยานยนต ์ 7.6 0.1 3.0 -1.6 -3.9 3.3 4.9 12.0 -1.5 5.9 15.8 
เครื่องจักรและอุปกรณ์ 4.0 8.5 7.8 9.9 7.8 8.6 3.8 5.0 2.3 4.0 8.9 
เคมีภัณฑ์ 7.6 -6.0 -7.3 -7.3 -1.9 -7.2 -23.5 -22.7 -20.8 -27.0 3.1 
ปิโตรเคมี 5.3 7.6 5.3 11.2 6.8 7.0 -9.9 -11.0 -9.4 -9.3 5.5 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม -1.3 -11.9 -15.5 -0.0 -7.2 -22.5 -27.2 -28.6 -26.6 -26.4 3.5 
สินค้าประมง -25.4 1.4 -9.4 2.3 4.7 7.8 -13.4 -1.3 -25.9 -13.0 0.8 
กุ้ง, ปู, กั้ง, และล็อบสเตอร์ -33.4 -5.3 -27.1 -6.1 -1.3 12.2 -10.6 10.5 -27.4 -15.0 0.3 
สินค้าส่งออกอ่ืนๆ -44.5 -12.1 278.4 13.5 -77.4 -7.1 -30.9 7.8 -60.3 -39.8 1.8 
ทองคํา -50.1 -15.6 469.3 14.3 -85.4 -12.6 -31.5 11.4 -65.2 -40.1 1.6 
รวมสินค้าส่งออกตามสถติิศุลกากร -0.3 -0.4 -1.4 -0.0 -1.8 1.6 -4.7 -3.5 -6.1 -4.4 100.0 
รวมสินค้าออกตามสถิตดิุลการช าระเงนิ -0.2 -0.3 -1.1 0.3 -1.7 1.5 -4.3 -2.6 -6.0 -4.3 98.7 
ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย  
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ตลาดส่งออก: การส่งออกไปยังตลาดสหรัฐฯ และออสเตรเลียขยายตัว แต่การส่งออกไปสหภาพยุโรป 
(15) ญี่ปุ่น จีน และตลาดอาเซียน (9) ลดลง การส่งออกไปยังสหรัฐอเมริกาและออสเตรเลียขยายตัว 
ร้อยละ 5.6 และร้อยละ 9.5 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 7.2 และร้อยละ 14.6 ในไตรมาสก่อนหน้า 
ตามลําดับ ในขณะที่การส่งออกไปยังตลาดสหภาพยุโรป (15) ญี่ปุุน และจีน ลดลงร้อยละ 3.9 ร้อยละ 9.2 
และร้อยละ 14.4 ตามลําดับ ตามภาวะการชะลอตัวของเศรษฐกิจญี่ปุุน และจีน ในขณะที่ เศรษฐกิจกลุ่ม
ประเทศยูโรโซนที่ยังฟื้นตัวเพียงช้าๆ รวมทั้งการแข็งค่าของเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินเยนและยูโร การส่งออก
ไปตลาดอาเซียน (9) กลับมาหดตัวร้อยละ 2.4 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 5.2 ในไตรมาสสุดท้ายของปี 
2557 ซึ่งเป็นผลจากการลดลงของการส่งออกไปตลาดอาเซียน (5) โดยเฉพาะประเทศมาเลเซียและ
อินโดนีเซียแต่การส่งออกไปกลุ่มประเทศ CLMV (กัมพูชา ลาว เมียนมา และเวียดนาม) ขยายตัวร้อยละ 
10.6 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 6.8 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยเฉพาะการส่งออกไปเวียดนามที่ขยายตัว
ร้อยละ 18.1 เร่งขึ้นมากเมื่อเทียบกับการขยายตัวร้อยละ 7.1 ในไตรมาสก่อนหน้า ขณะที่การส่งออกไปยัง
ตลาดฮ่องกงและตะวันออกกลางลดลงร้อยละ 11.5 และร้อยละ 7.9 ตามลําดับ 

การส่งออกไปยังตลาด
สหรัฐฯ และออสเตรเลีย
ขยายตัว แต่การส่งออกไป
สหภาพยุโรป (15) ญี่ปุน่ 
จีน และตลาดอาเซียน (9) 
ลดลง  

 

ตลาดส่งออกส าคัญ  

(%YOY)  
2556  2557 สดัสว่น 

Q1/58 

2558 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ม.ค. ก.พ. มี.ค. 

สหรัฐอเมริกา 0.7 4.1 0.6 4.9 3.4 7.2 5.6 6.0 5.1 5.6 11.0 

ญี่ปุุน -5.2 -1.9 0.7 -6.4 -1.0 -0.6 -9.2 -7.5 -11.7 -8.4 9.6 

สหภาพยุโรป (15) 2.7 4.7 4.8 10.9 2.0 1.7 -3.9 -5.0 -4.7 -2.1 9.4 

จีน 1.4 -7.9 -4.5 -4.2 -6.3 -15.3 -14.4 -19.7 -15.1 -8.3 10.5 

ออสเตรเลีย 6.0 -10.1 -17.4 -20.3 -14.4 14.6 9.5 3.8 5.7 19.4 4.4 

อาเซียน (9) 5.0 0.2 -5.4 -0.1 1.1 5.2 -2.4 -0.7 -8.3 1.6 25.4 

อาเซียน (5) 1.8 -4.9 -11.0 -4.1 -4.2 4.3 -9.4 -11.4 6.1 -5.7 15.3 

บรูไน -12.9 -14.2 15.0 -29.9 -23.4 -12.1 -24.2 -16.7 -53.5 -2.0 0.2 

อินโดนีเซีย -3.0 -12.5 -19.7 -17.8 -10.8 3.5 -15.4 -11.2 -19.1 -15.6 15.0 

มาเลเซีย 4.7 -1.9 -0.1 -1.4 -5.0 -1.0 -14.6 -12.5 -19.3 -12.2 19.4 

ฟิลิปปินส์ 3.6 16.6 13.0 14.9 17.4 20.4 7.4 7.8 1.7 12.6 10.5 

สิงคโปร์ 3.7 -7.0 -23.9 0.5 -6.6 3.8 -5.4 5.1 -19.8 -2.1 15.0 

CLMV 10.7 9.3 7.0 8.8 13.6 6.8 10.6 27.0 62.7 15.0 10.1 

กัมพูชา 12.7 6.3 14.5 4.4 1.9 4.8 16.0 -13.5 32.7 32.9 9.8 

ลาว 4.7 7.3 1.7 8.4 9.3 10.3 1.2 -2.6 -4.0 9.7 7.6 

เมียนมา 21.2 11.9 7.6 15.3 21.3 5.1 2.3 2.9 3.1 1.1 8.2 

เวียดนาม 10.8 9.8 5.1 8.6 18.3 7.1 18.1 33.7 0.0 22.5 14.3 

ฮ่องกง 0.7 -4.4 -1.8 1.7 -13.5 -1.8 -11.5 8.3 -1.2 -32.5 5.5 

เกาหลีใต้ -4.0 -1.5 -13.3 -3.9 11.7 1.8 0.6 -14.7 16.3 3.3 1.9 
ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย  



ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 18 พฤษภาคม 2558 

Economic Outlook NESDB 

8 

การน าเข้า: มูลค่าการน าเข้าลดลงตามการลดลงของราคาน าเข้าโดยเฉพาะราคาน้ ามันดิบแต่ปริมาณ 
การน าเขา้เพิม่ขึน้ในทกุหมวดสินคา้ สอดคลอ้งกบัภาวะเศรษฐกจิทีป่รับตวัดขีึ้น ในไตรมาสแรกของป ี2558  
การนําเขา้มมีลูคา่ทัง้สิน้ 45,572 ลา้นดอลลาร ์สรอ. ลดลงรอ้ยละ 7.2 เทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ 5.7 ในไตรมาส
ที่สี่ของปี 2557 โดยมีสาเหตุสําคัญมาจากการลดลงของราคานําเข้าร้อยละ 10.9 โดยที่ราคาสินค้านําเข้า
สําคัญๆ ลดลง ได้แก่ น้ํามันดิบ น้ํามันสําเร็จรูป ทองคํา และเคมีภัณฑ์ ในขณะที่ปริมาณการนําเข้าเพิ่มขึ้น  
รอ้ยละ 4.1 และเป็นการเพิม่ขึน้ของปริมาณการนําเข้าในทกุหมวดสินคา้ โดยเฉพาะสินค้าอปุโภคบริโภค และ
สินค้าวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลาง  เมื่อหักการนําเข้าทองคําแล้ว มูลค่าการนําเข้าลดลงร้อยละ 9.7 ทั้งนี ้  
หากไมร่วมทัง้การนําเขา้ทองคําและน้ํามนัดบิ มลูคา่การนําเขา้ลดลงรอ้ยละ 0.7   ในรปูของเงนิบาท การนําเขา้มี
มลูคา่รวม 1,488 พนัลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 7.3 เทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ 2.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 

มูลค่าการน าเข้าในรูปเงิน
ดอลลาร์ สรอ. ลดลงร้อยละ 
7.2 เนื่องจากการลดลงของ
ราคาน าเข้าแต่ปริมาณการ
น าเข้าเพิ่มข้ึน 

มูลค่าสนิค้าน าเข้าในหมวด
วัตถุดิบและสินค้าขัน้กลาง 
และ สนิค้าทนุลดลง 
แต่สินค้าน าเข้าใน 
หมวดอุปโภคบริโภคและ
หมวดอื่นๆ ขยายตัว 

ในรายหมวด มูลค่าสินค้านําเข้าในหมวดวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลาง และสินค้าทุนลดลง แต่มูลค่าสินค้า
นําเข้าในหมวดสินค้าอุปโภคบริโภคและหมวดอื่นๆ ขยายตัว โดยเฉพาะสินค้าอุปโภคบริโภคที่ขยายตัว
ต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 3 โดยมูลค่าการน าเข้าหมวดวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลาง  ลดลงร้อยละ 13.9 
เนื่องจากราคานําเข้าลดลงร้อยละ 16.6 แต่ปริมาณการนําเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.2 สินค้าที่มีมูลค่าการนําเข้า
ลดลง ได้แก่ น้ํามันดิบ (ลดลงร้อยละ 47.6 ตามการลดลงของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก) เคมีภัณฑ์ และ
วงจรพิมพ์ อย่างไรก็ดี สินค้านําเข้าอื่นๆ มีมูลค่าการนําเข้าเพิ่มข้ึนในหลายรายการ ได้แก่ ก๊าซธรรมชาติ วัสดุ
ก่อสร้าง พลาสติก ชิ้นส่วนเครื่องใช้ไฟฟูา แผงวงจรรวมและชิ้นส่วน มูลค่าการน าเข้าหมวดสินค้าทุนลดลง
ร้อยละ 1.5 ตามการลดลงของราคานําเข้าร้อยละ 1.9 ในขณะที่ปริมาณการนําเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.5 สินค้า
นําเข้าที่มีมูลค่าการนําเข้าลดลง ได้แก่ คอมพิวเตอร์  เครื่องจักรสําหรับผลิตกระแสไฟฟาู เครื่องจักรกลอื่นๆ 
และชิ้นส่วนและอากาศยาน สินค้านําเข้าที่มีมูลค่าเพิ่มขึ้น ได้แก่ อุปกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม และแท่นขุด
เจาะน้ํามัน มูลค่าการน าเข้าหมวดสินค้าอุปโภคบริโภค ขยายตัวร้อยละ 6.3 (ขยายตัวต่อเนื่องเป็นไตรมาส
ที่ 3) โดยปริมาณการนําเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.2 ในขณะที่ราคานําเข้าลดลงร้อยละ 0.9  สินค้าที่มีมูลค่าการ
นําเข้าเพิ่มขึ้น ได้แก่  อาหาร เครื่องดื่ม และผลิตภัณฑ์นม ยาและเวชภัณฑ์ เครื่องใช้ไฟฟูาในบ้าน สิ่งทอ 
และเครื่องประดับ (ยกเว้นไข่มุกและอัญมณี)  มูลค่าการน าเข้าหมวดสินค้าอื่นๆ เพิ่มขึ้นร้อยละ 23.2 
โดยเฉพาะการนําเข้าทองคํา (ไม่รวมทองรูปพรรณ) ซึ่งมีมูลค่า 2,224 ล้านดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้นร้อยละ 
100.1  
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อัตราการค้า (Term of Trade): ปรับตัวสูงขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า  เนื่องจากราคาส่งออกลดลง 
เพียงร้อยละ 1.8 แต่ราคานําเข้าลดลงมากถึงร้อยละ 10.9  ส่งผลให้อัตราการค้าปรับตัวสูงขึ้นจาก 105.5 
ในไตรมาสก่อนหน้า เป็น 111.5 ในไตรมาสแรกของปี 2558 

 

ดุลการค้าเกินดุล 

อัตราการค้าปรับตัวเพิ่มขึ้น
จากไตรมาสก่อนหน้า 

สนิคา้น าเขา้ส าคญั 

%YoY 
2556  2557 2558 สดัสว่น  

Q1/58 ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ม.ค. ก.พ. มี.ค. 
สินค้าอุปโภคบริโภค 4.4 -1.7 -7.3 -4.5 1.1 4.0 6.3 -2.7 18.5 5.4 9.8 

อาหาร เครื่องดื่ม และผลิตภัณฑ์นม 8.3 -1.5 -12.4 3.9 4.5 -0.2 4.8 -9.4 29.0 2.5 2.4 
ผลิตภัณฑ์จากสัตว์และประมง 3.2 -10.7 -10.5 -24.5 -0.0 -4.4 -7.4 -8.8 -12.4 -0.7 1.4 
ยาและเวชภัณฑ์ 1.1 3.1 -7.5 9.8 5.7 5.1 23.8 33.7 16.9 21.7 1.3 

วัตถุดบิและสินค้าขั้นกลาง 0.4 -4.8 -4.7 -10.0 1.1 -5.0 -13.9 -19.4 -8.0 -12.9 55.5 
น้ํามันดิบ 9.8 -15.6 -4.3 -20.0 -5.2 -30.4 -47.6 -55.8 -45.0 -38.9 9.2 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 10.2 27.8 42.3 25.1 35.2 4.8 -49.5 -40.5 -64.1 -43.7 2.1 
วัสดุที่ทําด้วยโลหะ -5.0 -5.8 -19.2 -15.5 7.6 8.6 -1.8 -10.5 3.8 3.4 8.7 
เคมีภัณฑ์ -2.1 -2.1 3.3 -7.6 -4.5 1.8 -9.9 -4.9 -13.5 -11.6 5.6 
แผงวงจรรวมและชิ้นส่วน 0.4 5.2 3.6 -5.4 6.7 16.6 9.2 12.7 13.6 1.4 4.7 
ชิ้นส่วนเครื่องใช้ไฟฟูา -1.6 -4.1 -5.8 9.1 -15.7 -3.7 14.8 4.9 35.7 8.0 1.3 

สินค้าทุน -3.5 -5.5 -11.1 -9.2 1.9 -3.5 -1.5 0.7 5.3 -10.3 24.6 
เครื่องจักรกลอื่นๆ และชิ้นสว่น -13.0 -6.1 -9.8 -2.6 -5.4 -6.6 -8.7 12.3 -0.1 -12.6 9.4 
อุปกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม 5.3 5.9 -1.1 10.0 -1.4 14.2 10.4 4.8 49.3 -10.1 3.8 
หม้อแปลง, เครื่องกําเนิดไฟฟูา, มอเตอร์, 
และเครื่องเก็บประจุไฟฟูา 

-18.1 13.3 4.1 17.5 18.3 13.2 -30.5 -25.4 26.9 -0.8 1.9 

เครื่องชั่ง ตวง วัด -9.3 -11.7 -16.5 -18.0 -6.9 -4.0 -1.8 7.6 9.4 0.5 1.6 
อากาศยาน 105.9 -31.9 -27.9 -89.5 85.4 -39.5 -2.7 292.0 -67.5 -99.8 1.3 
แท่นขุดเจาะน้ํามัน 9.6 -38.3 -47.4 -22.3 -29.1 -73.2 42.9 6.5 73.8 -14.3 0.9 
เครื่องจักรสําหรับผลิตกระแสไฟฟูา -6.1 -0.2 21.9 9.7 -25.1 5.6 -30.5 28.4 -52.7 -34.8 0.3 

สินค้าน าเข้าอ่ืนๆ 6.7 -39.8 -60.3 -39.5 -23.0 -22.3 23.2 -16.6 47.3 44.6 10.1 
ทองคํา (ไม่รวมทองรูปพรรณ) 21.6 -56.1 -82.5 -51.8 -22.2 -34.3 100.1 -23.4 190.6 164.2 4.3 

รวมสินค้าเข้าตามสถิติศุลกากร 0.5 -9.0 -15.4 -12.6 -1.3 -5.6 -6.4 -13.3 1.5 -5.9 100.0 
รวมสินค้าเข้าตามสถิตดิุลการช าระเงนิ -0.1 -8.5 -14.7 -11.8 -0.8 -5.7 -7.2 -14.8 1.6 -6.2 87.8 
มูลค่าการน าเข้าไม่รวมทองค า -1.5 -5.0 -6.3 -9.4 0.4 -4.2 -9.7 -14.6 -1.5 -11.2 83.5 
มูลค่าการน าเข้าไม่รวมน้ ามันดบิ -2.1 -6.9 -16.8 -9.9 0.1 0.3 2.1 -4.3 11.6 0.7 78.5 
มูลค่าการน าเข้าไม่รวมน้ ามันดบิและทองค า -3.8 -2.4 -6.8 -6.8 1.7 2.7 -0.7 -3.7 8.0 -5.2 74.2 
ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย  

ดุลการค้า: เกินดุลต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่  7 ดุลการค้าในไตรมาสแรกของปี 2558 เกินดุล 7,425 
ลา้นดอลลาร ์สรอ. (242,286 ล้านบาท) เทยีบกับการเกินดลุ 7,636  ลา้นดอลลาร์ สรอ. (250,051 ลา้นบาท)  
ในไตรมาสก่อนหน้า  
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 ด้านการผลิต 

สาขาเกษตรกรรม: ปรับตัวลดลงต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่สอง ตามการลดลงของผลผลิตพืชเกษตรสําคัญซึ่ง
ไดร้บัผลกระทบจากราคาตกต่ําและสภาพอากาศไมเ่อือ้อํานวย ในไตรมาสแรก การผลติสาขาเกษตรกรรมลดลง
รอ้ยละ 4.8 ต่อเนือ่งจากการลดลงรอ้ยละ 3.2 ในไตรมาสที่สี่ปี 2557 สอดคลอ้งกับการลดลงของดัชนผีลผลิต
สนิคา้เกษตรรอ้ยละ 5.8 เนือ่งจาก (1) พืน้ทีเ่พาะปลกูขา้วนาปรงัลดลงจากการงดสง่น้ําเพือ่การเพาะปลกูขา้วนา
ปรังในพื้นที่ลุ่มน้ําเจ้าพระยาและแม่กลอง รวม 26 จังหวัด ส่งผลให้การผลิตข้าวเปลือกลดลงร้อยละ 27.6 
ตอ่เนือ่งจากการลดลงรอ้ยละ 0.4 ในไตรมาสสดุทา้ยของป ี2557 (2) สภาพอากาศทีแ่หง้แลง้ทําใหย้างผลดัใบเรว็
ขึน้ตัง้แตเ่ดอืนกมุภาพนัธ ์และกระทบตอ่ผลผลติปาลม์น้ํามนั สง่ผลใหก้ารผลติยางและปาลม์น้ํามนัลดลงรอ้ยละ 
9.7 และร้อยละ 31.0 ตามลําดบั (3) การปรับเปลีย่นพืน้ที่ปลูกขา้วและยางไปปลูกพืชทีใ่ห้ผลตอบแทนทีด่ีกว่า 
เชน่ มนัสําปะหลงั และออ้ย และ (4) นโยบายรฐับาลในการสง่เสรมิการเพาะปลกูพชืใหเ้หมาะสมกบัพืน้ทีซ่ึง่อยู่
ในชว่งการปรบัเปลีย่น อย่างไรกต็าม ผลผลติปศสุตัวเ์พิม่ขึน้ร้อยละ 1.5 เนือ่งจากการขยายการผลติเพือ่รองรับ
ความตอ้งการบรโิภคในประเทศและการสง่ออกทีเ่พิม่ขึน้ และผลผลติประมงเพิม่ขึน้รอ้ยละ 17.0 ตามการฟืน้ตวั
ของการเลีย้งกุง้ภายหลงัการแกป้ญัหาโรคระบาดกุง้ เชน่เดยีวกบัผลผลติออ้ย และมนัสําปะหลงัทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 
0.9 และรอ้ยละ 3.2 ตามลําดบั ราคาสนิคา้เกษตรลดลงตอ่เนือ่งเปน็ไตรมาสทีห่า้รอ้ยละ 7.2 เนือ่งจากการลดลง
ของราคาสินค้าเกษตรสําคัญ ทั้งราคาข้าวเปลือก อ้อย ยางแผ่นดิบชั้น 3 ปาล์มน้ํามัน กุ้งขาวแวนนาไม และ
สนิค้าปศุสัตว์รอ้ยละ 4.4  ร้อยละ 2.1  ร้อยละ 26.4  ร้อยละ 1.4  ร้อยละ 24.2  และร้อยละ 7.5 ตามลําดับ 
เนื่องจาก (1) การค้าข้าวในตลาดโลกมีการแข่งขันด้านราคามากขึ้น (2) ราคาน้ําตาลในตลาดโลกลดลงตาม
อุปทานที่เพิ่มขึ้นและราคาส่งออกที่ลดลงตามการอ่อนค่าของเงินเรียลบราซิล (3) ราคายางลดลงตามความ
ตอ้งการใช้ที่ลดลง ทั้งนี้ เนือ่งจากการลดลงอย่างต่อเนือ่งของราคาน้ํามันดิบและความต้องการใช้ในตลาดโลก  
(4) ราคาปาล์มลดลงตามคุณภาพผลผลิตในช่วงสภาพอากาศแล้ง และ (5) ผลผลิตกุ้งเพิ่มขึ้น ทั้งผลผลิตใน
ประเทศและผลผลติของประเทศผูผ้ลติอืน่ (อนิเดยี อนิโดนเีซยี และเวียดนาม) การลดลงของผลผลิตและราคา
สินค้าเกษตรส่งผลให้รายได้เกษตรกรลดลงร้อยละ 12.6 ในไตรมาสนี้ 

สาขาอตุสาหกรรม: ขยายตวัเรง่ขึน้ ตามการขยายตวัของการผลติเพือ่การบรโิภคในประเทศ ในขณะทีก่ารผลติ
เพื่อส่งออกปรับตัวลดลงตามการลดลงของปริมาณการส่งออก ในไตรมาสแรก การผลิตสาขาอุตสาหกรรม
เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.3 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 1.4 ในไตรมาสที่สี่ ปี 2557 สอดคล้องกับดัชนีผลผลิต
อตุสาหกรรมซึ่งกลบัมาขยายตัวเปน็ครั้งแรกในรอบ 8 ไตรมาส  ร้อยละ 0.1 เทียบกบัการลดลงรอ้ยละ 2.3 ใน
ไตรมาสสุดท้ายของปี 2557 โดยดัชนีผลผลิตของอุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนการส่งออกต่ํากว่าร้อยละ 30 และ
ระหว่างร้อยละ 30 – 60 เริ่มกลับมาขยายตัวร้อยละ 5.0 และร้อยละ 0.9 โดยเฉพาะการผลิตปิโตรเลียม  
การผลติมอลตล์กิเคอและมอลต ์ อาหารและเคร่ืองดืม่ เครือ่งแตง่กาย และการผลติรถยนตเ์พิ่มขึน้เปน็ครัง้แรก
ในรอบ 7 ไตรมาส สอดคล้องกับการหดตัวช้าลงของปริมาณการจําหน่ายรถยนต์ในประเทศและปริมาณการ
สง่ออกรถยนต์รายไตรมาสทีสู่งที่สุดเป็นประวตัิการณ์ ในขณะที่อตุสาหกรรมที่ส่งออกร้อยละ 60 ขึ้นไป ยังคง

สาขาเกษตรกรรมลดลง 
ต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่สอง
ร้อยละ 4.8 ตามการลดลง
ของผลผลิตขา้วเปลือกนา
ปรัง ยางพารา และปาล์ม
น้ ามนั ในขณะที่ราคาสนิค้า
เกษตรยังลดลงต่อเนื่องเป็น
ไตรมาสที่หา้ร้อยละ 7.2 
ส่งผลให้รายได้เกษตรกร
ลดลงร้อยละ 12.6 
 

การผลิตสาขาอุตสาหกรรม
ขยายตัวเร่งขึ้นตามการฟืน้
ตัวของอุปสงค์ในประเทศ
แต่การผลิตเพื่อส่งออก
ปรับตัวลดลงสอดคล้องกับ
การลดลงของปริมาณการ
ส่งออก 
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ลดลงต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่สอง โดยเฉพาะการผลิตอัญมณีและเครื่องรับโทรทัศน์และวิทยุ และเครื่องจักร
สํานักงานทีล่ดลงต่อเนือ่ง อัตราการใชก้ําลังการผลิตเฉลี่ยเพิ่มขึ้นโดยอยู่ที่ระดับร้อยละ 62.1 เทียบกับรอ้ยละ 
60.1 ในไตรมาสกอ่นหนา้ และรอ้ยละ 61.8 ในไตรมาสแรกป ี2557 ตามลําดบั 

อุตสาหกรรมส าคัญๆ ที่ขยายตัว ได้แก่ อาหารและเครื่องดื่ม (ร้อยละ 5.5) เครื่องแต่งกาย (ร้อยละ 7.6) 
เครื่องหนัง (ร้อยละ 1.8) ปิโตรเลียม (ร้อยละ 10.8) ผลิตภัณฑ์เคมี (ร้อยละ 1.2) หลอดอิเล็กทรอนิกส์  
(ร้อยละ 1.3) และยานยนต์ (ร้อยละ 1.5)  

อุตสาหกรรมส าคัญๆ ที่ลดลง ได้แก่ สิ่งทอ (ร้อยละ 2.5) ผลิตภัณฑ์ยางและพลาสติก (ร้อยละ 1.1) 
ฮาร์ดดิสก์ไดร์ฟ (ร้อยละ 8.2) และเครื่องจักรและอปุกรณ ์(ร้อยละ 2.8) 

สาขาก่อสร้าง: ขยายตัวในเกณฑ์สูง ตามการเร่งตัวของการก่อสร้างภาครัฐ ในขณะที่การก่อสร้าง
ภาคเอกชนขยายตัวต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่สอง ในไตรมาสแรก สาขาก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 25.4 เร่งขึ้น
จากการขยายตัวร้อยละ 1.3 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวในเกณฑ์สูงของ
การก่อสร้างภาครัฐร้อยละ 44.2 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 6.5 ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2557 
สอดคล้องกับการเพิ่มข้ึนของการเร่งเบิกจ่ายงบลงทุนรฐับาลและรัฐวิสาหกิจร้อยละ 123.2 และร้อยละ 43.1 
ตามลําดับ ในขณะที่การก่อสร้างภาคเอกชนเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.8 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 2.2 ใน  
ไตรมาสสุดท้ายของปี 2557 ซึ่งเป็นการขยายตัวตามการลงทุนในพื้นที่รับอนุญาตก่อสร้างในเขตเทศบาลที่
ขอไว้ในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปีก่อน (พื้นที่รับอนุญาตก่อสร้างในเขตเทศบาลในไตรมาสที่สี่ ปี 2557 
ขยายตัวร้อยละ 18.2) สําหรับดัชนีราคาวัสดุก่อสร้างลดลงร้อยละ 3.7 เนื่องจากราคาเหล็กและราคาน้ํามันที่
ลดลงอยา่งตอ่เนือ่ง   

สาขาอสังหาริมทรัพย์: ขยายตัวต่อเน่ือง ในไตรมาสแรก สาขาอสังหาริมทรัพย์เพิ่มข้ึนร้อยละ 2.8 เทียบกับ
การขยายตัวร้อยละ 2.6 ในไตรมาสที่ผ่านมา ในด้านอุปสงค์ ปริมาณการโอนกรรมสิทธิ์ที่อยู่อาศัยในเขต
กรุงเทพมหานครและยอดคงค้างสนิเชื่อส่วนบคุคลเพื่ออสังหาริมทรพัยข์องธนาคารพาณิชย์เพิ่มขึ้นร้อยละ 5.9  
และรอ้ยละ 11.8 ตามลําดบั ในดา้นอปุทาน ที่อยู่อาศัยสร้างเสร็จจดทะเบียนในเขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล
และยอดคงค้างสินเชื่อส่วนบุคคลเพื่ออสงัหารมิทรัพยข์องธนาคารพาณิชย์เพิ่มขึ้นร้อยละ 39.1 และร้อยละ 
3.7 ตามลําดับ  อย่างไรก็ตาม ผู้ประกอบการชะลอการเปิดขายที่อยู่อาศัยใหม่เพื่อประเมินสถานการณ์
ภายหลังเศรษฐกิจฟื้นตัวช้ากว่าที่คาด สอดคล้องกับการลดลงของพื้นที่รับอนุญาตก่อสร้างร้อยละ 20.8    
ในดา้นราคา ปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะราคาอาคารชดุและราคาที่ดนิทีเ่พิ่มขึ้นรอ้ยละ 16.0 และร้อยละ 11.7 
ตามลําดบั 

 

สาขาอสังหาริมทรัพย ์
เพิ่มข้ึนต่อเนื่องร้อยละ 2.8  
ตามการขยายตัวของ 
อุปสงค์และอุปทาน 
ในขณะที่ราคาปรับตัวสูงขึ้น 
โดยเฉพาะราคาอาคารชุด
และที่ดิน 

สาขาก่อสร้างขยายตัวใน
เกณฑ์สูงตามการขยายตัว
เร่งขึ้นของการก่อสร้าง
ภาครัฐ ในขณะที่การ
ก่อสร้างภาคเอกชนปรับตัว
ดีขึ้นอย่างชา้ๆ แต่มีความ
ต่อเนื่อง 
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สาขาโรงแรมและภัตตาคาร: ขยายตัวเร่งขึ้น ตามการปรับตัวดีขึ้นของภาคการท่องเที่ยวทั้งจํานวน
นักทอ่งเทีย่ว รายได ้และอตัราการเข้าพัก ในไตรมาสแรก สาขาโรงแรมและภัตตาคาร ขยายตัวร้อยละ 13.5 
ซึ่งเป็นการขยายตัวต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่สองและขยายตัวเร่งขึ้นจากร้อยละ 3.3 ในไตรมาสสุดท้ายของ 
ปี 2557 โดยในไตรมาสนี้มีจํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ 7.9 ล้านคน เพิ่มขึ้นร้อยละ 23.5 เร่งขึ้นจากการ
ขยายตัวร้อยละ 7.0 ในไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งเปน็การเพิม่ขึน้ของนกัทอ่งเทีย่วจากเกอืบทกุภมูภิาค ยกเวน้ยโุรป
และออสเตรเลยี โดยนกัทอ่งเทีย่วเอเชยีตะวนัออก (สดัสว่นรอ้ยละ 62.8) ขยายตวัสงูถงึรอ้ยละ 55.6 (โดยเฉพาะ
นกัทอ่งเทีย่วจากฮ่องกง จนี และมาเลเซีย ที่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 144.8 ร้อยละ 96.1 และร้อยละ 70.9 ตามลําดับ) 
อยา่งไรกต็าม นกัทอ่งเทีย่วจากยโุรปและออสเตรเลยีลดลงรอ้ยละ 15.9  และรอ้ยละ 4.3 ตามลําดบั ในขณะที่
รายรับจากการท่องเที่ยวอยู่ที่ 403.5 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 22.3 และอัตรา
การเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 68.5 เทียบกับร้อยละ 60.3 ในช่วงเดียวกันของปีก่อนและเป็นอัตราการเข้าพัก
เฉลีย่สงูสดุในรอบ 8 ไตรมาส 

สาขาการค้าส่งค้าปลีก: ปรับตัวดีขึ้น ตามการฟื้นตัวของอุปสงค์ในประเทศและภาคการท่องเที่ยว โดย       
ภาคการค้าส่งขยายตัวเร่งขึ้น ในขณะที่ภาคการค้าปลีกหดตัวช้าลงตามการเพิ่มขึ้นของการค้าปลีกใน
ห้างสรรพสินค้า ในไตรมาสแรก สาขาคา้สง่คา้ปลีกขยายตวัร้อยละ 3.9 เรง่ขึน้อย่างตอ่เนือ่งจากการขยายตัว
รอ้ยละ 0.2 รอ้ยละ 1.7 และรอ้ยละ 2.8 ในสามไตรมาสกอ่นหนา้ ดา้นการคา้สง่ ดชันกีารคา้สง่ในหมวดอาหาร
และเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์เพิ่มขึ้นรอ้ยละ 14.6 และร้อยละ 7.8 ตามลําดบั ในขณะที่หมวดวัตถุดบิการเกษตร
และอาหาร เชือ้เพลงิ และวัสดกุอ่สรา้ง ลดลงรอ้ยละ 6.1 รอ้ยละ 17.7 และรอ้ยละ 1.4 ตามลําดบั ดา้นการค้า
ปลีก ดชันกีารค้าปลีกยังลดลงรอ้ยละ 1.8 แต่เป็นการหดตัวช้าลง จากร้อยละ 2.5 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดย
ดัชนีการค้าปลีกในหมวดผลิตภัณฑ์อาหารและเครื่องดื่ม และการจําหน่ายรถยนต์และเชื้อเพลิง ลดลงร้อยละ 
41.0 และร้อยละ 6.1 ตามลําดับ ในขณะที่ ดัชนีการค้าปลีกหมวดการขายในห้างสรรพสินค้าเพิ่มข้ึนต่อเนื่อง 
รอ้ยละ 10.0 เทยีบกบัการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้  

การจา้งงาน: การจ้างงานรวมลดลง ตามการลดลงของการจ้างงานในภาคการเกษตร แต่การจ้างงานนอก
ภาคเกษตรเพิ่มขึ้น ในขณะที่อัตราการว่างงานยังอยู่ในระดับต่ํา  ในไตรมาสแรก การจ้างงานรวมลดลง     
ร้อยละ 0.5 ตามการลดลงของการจ้างงานในภาคเกษตรร้อยละ 4.4 เนื่องจากปัญหาด้านราคาและสภาพ
อากาศที่ไม่เอื้ออํานวย ส่งผลต่อการผลิตสินค้าเกษตร อย่างไรก็ตาม การจ้างงานนอกภาคเกษตรเพิ่มขึ้น  
ร้อยละ 1.3 โดยเฉพาะการจ้างงานสาขาโรงแรมและภัตตาคารซึ่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.3 สอดคล้องกับการ
ขยายตัวของภาคการท่องเที่ยว  และการจ้างงานสาขาอุตสาหกรรมซึ่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.2 ตามการจ้างงานที่
เพิ่มขึ้นในอุตสาหกรรมผลิตภัณฑ์อาหาร การผลิตผลิตภัณฑ์อื่นๆ ที่ทําจากแร่อโลหะ และการผลิตเคมีภัณฑ์
และผลิตภัณฑ์เคมี อย่างไรก็ตาม การจ้างงานสาขาค้าส่งค้าปลีกลดลงร้อยละ 2.6 ในไตรมาสแรกของปีมีผู้
ว่างงานจํานวนทั้งสิ้น 361,300 คน เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 5.9 โดยจํานวนผู้ว่างงานที่

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร
ขยายตัวเร่งขึ้นตามการ
ปรับตัวดีขึ้นของภาคการ
ท่องเที่ยว โดยจ านวน
นักท่องเที่ยวเพิ่มขึ้นร้อยละ 
23.5 รายรับจากการ
ท่องเที่ยวเพิ่มขึ้นร้อยละ 
22.3 และอัตราการเข้าพัก
เฉลี่ยสูงสุดในรอบ 8  
ไตรมาส  

การจ้างงานรวมลดลง 
ร้อยละ 0.5 ตามการ 
จ้างงานของภาคเกษตร  
แต่การจ้างงานนอกภาค
เกษตรเพิ่มขึ้น อัตราการ
ว่างงานอยู่ที่ร้อยละ 0.9 
และส่วนใหญ่เป็นการ
เพิ่มข้ึนของการว่างงานจาก
แรงงานใหม ่

สาขาการค้าส่งคา้ปลีก
ขยายตัวร้อยละ 3.9 เร่งขึ้น
ตามการฟื้นตวัของอุปสงค์
ในประเทศและภาคการ
ท่องเที่ยวซึ่งส่งผลให้การค้า
ในห้างสรรพสนิค้าขยายตัว
เร่งขึ้น 
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เป็นแรงงานใหม่ที่เริ่มเข้าสู่ตลาดเพิ่มข้ึนร้อยละ 13.5 และจํานวนผู้ว่างงานที่เคยทํางานมาก่อนเพิ่มข้ึนร้อยละ 
0.9  อัตราการว่างงานเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 0.9 

 ภาวะการคลัง 

การจัดเก็บรายได้ของรัฐบาล ในไตรมาสที่สองของปีงบประมาณ 2558 (มกราคม – มีนาคม 2558) รัฐบาล
จัดเก็บรายได้สุทธิ 466,228.0 ล้านบาท สูงกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 6.6 โดยได้รับปัจจัยสนับสนุน
จากการจัดเก็บภาษีจากฐานรายได้และการบริโภคที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 6.8 และร้อยละ 7.3 ตามลําดับ ซึ่งเป็น
การกลับมาขยายตัวครั้งแรกหลังจากการลดลงอย่างต่อเนื่องนับจากต้นปีงบประมาณ 2557 อย่างไรก็ตาม 
การจัดเก็บรายได้สุทธิของรัฐบาลยังต่ํากว่าประมาณการร้อยละ 1.4  

รวม 6 เดือนแรกของปีงบประมาณ 2558 รัฐบาลจัดเก็บรายได้สุทธิ 973,646.2 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 
3.5 แต่ยังต่ํากว่าประมาณการเล็กน้อยร้อยละ 0.1 

 

การจัดเก็บรายได้สทุธิของ
รัฐบาลขยายตัวร้อยละ 6.6 
หลังจากเริ่มกลับมา
ขยายตัวในไตรมาสแรก 
ของปีงบประมาณ โดยการ
จัดเก็บภาษีส าคัญๆ เร่ิม
ปรับตัวดีขึ้นสอดคล้องกับ
การฟื้นตัวของเศรษฐกิจ 

 

การจ้างงานจ าแนกตามสาขาการผลิต 

%YOY 
2556  2557 2558 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ม.ค. ก.พ. มี.ค. 

การจ้างงานรวม (100%) -0.1 -0.4 -0.4 -1.2 0.3 -0.1 -0.5 -1.2 0.5 -0.7 
- ภาคเกษตร (30.5%) -0.2 -2.4 1.0 -2.9 -2.2 -4.9 -4.4 -4.1 -4.0 -4.0 
- นอกภาคเกษตร (69.5%) 0.0 0.7 -1.0 -0.3 1.7 2.5 1.3 0.2 2.6 0.8 

อุตสาหกรรม (17.3%) 0.8 1.6 -0.8 1.9 1.0 4.4 1.2 5.4 -0.4 0.3 
ก่อสร้าง (6.6%) 2.0 -5.0 -7.2 -6.4 -3.0 -2.5 1.9 4.7 6.3 -4.8 
ค้าส่งและค้าปลีก (16.5%) 0.2 -0.2 -1.5 -2.7 3.2 0.4 -2.6 -6.3 -1.0 -0.3 
โรงแรมและภัตตาคาร (7.1%) -0.3 1.2 -2.0 -1.9 4.6 4.7 2.3 -1.9 2.3 3.7 

จ านวนผู้ว่างงาน (แสนคน) 2.8 3.2 3.4 3.9 3.3 2.4 3.6 4.0 3.2 3.8 
อัตราการว่างงาน (%) 0.7 0.8 0.9 1.0 0.8 0.6 0.9 1.1 0.8 1.0 
ที่มา: สํานักงานสถิตแิห่งชาต ิ

ผลการจัดเก็บรายไดข้องรัฐบาล 

ปีงบประมาณ 
2556 2557 2558 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 6M 

รายได้น าสง่คลังสุทธ ิ(พันล้านบาท) 2,161.6 2,075.3 503.5 437.2  608.5  526.2 507.4 466.2 973.6 
เทียบประมาณการ (%) 2.9 -8.8 2.5 -6.1 -13.8 -14.0 1.1 -1.4 -0.1 
เทียบปีก่อน (%) 9.4 -4.0 -1.0 -6.9 -5.2 -2.8 0.8 6.6 3.5 

ที่มา: กระทรวงการคลัง  



ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 18 พฤษภาคม 2558 

Economic Outlook NESDB 

14 

การเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐ ในไตรมาสที่สองของปีงบประมาณ 2558 (มกราคม-มีนาคม 2558) รัฐบาล
มีการเบิกจ่ายงบประมาณทั้งสิ้น 727,911.1 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 16.2 
ประกอบด้วย (1) งบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2558 มีการเบิกจ่ายรวม 557,899.3 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปีที่แล้วร้อยละ 15.5 อัตราเบิกจ่ายอยู่ที่ร้อยละ 21.7 ของวงเงินงบประมาณ 
ต่ํากว่าเปูาหมายซึ่งกําหนดไว้ที่ร้อยละ 23.0 แต่สูงกว่าอัตราเบิกจ่ายร้อยละ 19.1 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน 
โดยเป็นการเบิกจ่ายรายจ่ายประจํา 481,163.0 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.3 (อัตราเบิกจ่ายอยู่ที่ร้อยละ 
22.6 สูงกว่าร้อยละ 21.4 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน) และการเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุน 76,736.3 ล้านบาท 
เพิม่ขึน้จากไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่นรอ้ยละ 123.2 (อตัราการเบกิจา่ยอยู่ที่ร้อยละ 17.3 ต่ํากว่าเปูาหมายซึ่ง
กําหนดไว้ที่ร้อยละ 26.0 แต่สูงกว่าอัตราเบิกจ่ายร้อยละ 8.0 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน) และเมื่อเทียบกับ
ไตรมาสก่อนหน้าการเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุนเพิ่มข้ึนร้อยละ 85.9 

(2) งบประมาณกันไว้เบิกจ่ายเหลื่อมปี มีการเบิกจ่ายทั้งสิ้น 59,854.7 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเดียวกันของ 
ปกีอ่นรอ้ยละ 15.0 (อัตราการเบิกจา่ยอยู่ทีร่้อยละ 17.0 ต่ํากว่าอตัราเบกิจา่ยรอ้ยละ 23.4 ในไตรมาสเดยีวกัน
ของปีกอ่น) (3) เงนิกู้นอกงบประมาณ มกีารเบกิจ่ายทัง้สิ้น 4,156.9 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกนัของปี
ก่อนร้อยละ 0.9 ประกอบด้วย เงินกู้ภายใต้โครงการไทยเข้มแข็ง 2555 จํานวน 1,476.6 ล้านบาท เงินกู้เพื่อ
ฟืน้ฟเูศรษฐกจิและโครงสรา้งพืน้ฐาน (Development Policy Loan: DPL) 2,331.1 ลา้นบาท และเงนิกูเ้พือ่วาง
ระบบบรหิารจดัการน้ําและสรา้งอนาคตประเทศ พ.ศ. 2555 จํานวน 349.2 ลา้นบาท (4) งบลงทนุรฐัวิสาหกจิ 
คาดวา่จะสามารถเบกิจา่ยงบลงทนุ 97,803.4 ลา้นบาท เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 42.8 เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกนัของ 
ปกีอ่น โดยสว่นใหญเ่ปน็การเบกิจา่ยงบลงทนุของบรษิทั ปตท. จํากดั (มหาชน) บรษิทั ทา่อากาศยานไทย จํากดั 
(มหาชน) การไฟฟูาฝุายผลิตแห่งประเทศไทย การไฟฟูานครหลวง และการรถไฟแห่งประเทศไทย สําหรับ
รัฐวิสาหกิจที่มีการเบิกจ่ายลงทุนลดลง ได้แก่ การรถไฟฟูาขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทย บริษัท กสท 
โทรคมนาคม จํากัด (มหาชน) และบริษัท ทีโอที จํากัด (มหาชน) และ (5) มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของ
รัฐบาล1 มีการเบิกจ่ายทั้งสิ้น 8,196.9 ล้านบาท ประกอบด้วย เงินเหลือจ่ายจากเงินกู้ภายใต้โครงการ          
ไทยเขม้แขง็ จํานวน 1,447.0 ลา้นบาท มาตรการเพิม่รายไดช้าวนา 2,012.6 ลา้นบาท และมาตรการเพิม่รายได้
ชาวสวนยาง 4,737.3 ลา้นบาท 

รวม 6 เดือนแรกของปีงบประมาณ 2558 รัฐบาลเบิกจ่ายงบประมาณประจําปีทั้งสิ้น 1,324,209.7  
ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าร้อยละ 6.5 (อัตราเบิกจ่ายร้อยละ 51.4 ต่ํากว่าเปูาหมายที่กําหนดไว้ร้อยละ 
55.0 แต่สูงกว่าอัตราเบิกจ่ายร้อยละ 49.3 ในปีงบประมาณก่อนหน้า) โดยเป็นการเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุน
จํานวน 118,009.0 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อนหน้าร้อยละ 21.8 (อัตราเบิกจ่ายร้อยละ 26.6 ต่ํากว่า
เปูาหมายที่กําหนดไว้ร้อยละ 55.0 และต่ํากว่าอัตราเบิกจ่าย ร้อยละ 35.0 ในปีงบประมาณก่อนหน้า) โดย

การเบิกจ่ายงบประมาณ
รายจ่ายประจ าปีเร่งตัวขึ้น
และสนับสนุนการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจได้มากข้ึน 
โดยเฉพาะงบรายจา่ยลงทุน
ที่เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกนั
ของปีก่อนร้อยละ 123.3 
และเพิ่มข้ึนจากไตรมาส
ก่อนหน้าร้อยละ 85.9 
แม้ว่าอัตราการเบิกจ่ายจะ
ยังต่ ากว่าเปา้หมายก็ตาม 

 

1 เร่ิมมีผลต้ังแต่เดือนพฤศจิกายน 2558  
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หน่วยงานที่ เบิกจ่ ายงบลงทุนสู งสุ ด ได้แก่  กระทรวงคมนาคม กระทรวงเกษตรและสหกรณ์ 
กระทรวงศึกษาธิการ และกระทรวงมหาดไทย เบิกจ่ายได้จริงคิดเป็นสัดส่วน ร้อยละ 33.96  16.75  10.94 
และ 10.65 ของการเบิกจ่ายงบลงทุนในครึ่งแรกของปีงบประมาณ 2558 ตามลําดับ 

ในส่วนของงบเหลื่อมปี มีการเบิกจ่ายได้ทั้งสิ้น 137,646.2 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 39.2 ของงบเหลื่อมปี  
ที่กันไว้ทั้งหมด เงินกู้นอกงบประมาณ มีการเบิกจ่ายทั้งสิ้น 6,722.2 ล้านบาท งบลงทุนรัฐวิสาหกิจมีการ
เบิกจ่ายทั้งสิ้น 104,939.4 ล้านบาท2 และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลมีการเบิกจ่ายทั้งสิ้น 
48,206.2 ลา้นบาท 

ฐานะการคลัง: ในไตรมาสที่สองของปีงบประมาณ 2558 รัฐบาลขาดดุลงบประมาณรวม 144 ,700.7  
ล้านบาท ซึ่งเป็นการขาดดุลสูงกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 24.9 และเมื่อรวมกับดุลเงินนอก
งบประมาณที่เกินดุล 2,394.8 ล้านบาท และเงินกู้เพื่อชดเชยการขาดดุล 84,079.0 ล้านบาท ทําให้รัฐบาล
ขาดดุลเงินสดสุทธิ 58,226.9 ล้านบาท ต่ํากว่าชว่งเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 47.6 

ทัง้นี ้เมือ่รวมการขาดดลุในชว่งครึ่งปแีรกของปีงบประมาณ 2558 จํานวน 374,650.3 ล้านบาท กบัเงนิคงคลัง  
ณ สิ้นปงีบประมาณ 2557 ที่มจีํานวน 495,746.3 ล้านบาท สง่ผลให้สถานะเงินคงคลงั ณ สิน้ไตรมาสสองของ
ปงีบประมาณ 2558 ลดลงจาก ณ สิน้ปงีบประมาณ 2557 รอ้ยละ 75.6 มาอยูท่ี ่121,096.8 ลา้นบาท 

หนี้สาธารณะคงค้าง ณ สิ้นไตรมาสที่สอง ปีงบประมาณ 2558 มีจํานวนทั้งสิ้น 5 ,730,519.2 ล้านบาท  
คิดเป็นร้อยละ 42.0 ของ GDP3 (เพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อน 106,545.4 ล้านบาท) ซึ่งเป็นเงินกู้ภายในประเทศ 
5,388,803.3 ล้านบาท (ร้อยละ 39.5 ของ GDP) และ เงินกู้จากต่างประเทศ 341,715.9 ล้านบาท (ร้อยละ 
2.5 ของ GDP) แบ่งออกเป็น หนี้ของรัฐบาล 4,094,008.6 ล้านบาท หนี้ของรัฐวิสาหกิจที่ไม่ใช่สถาบัน
การเงิน 1,051,551.0 ล้านบาท และหนี้รัฐวิสาหกิจที่เป็นสถาบันการเงิน (รัฐบาลค้ําประกัน) 576,763.0 
ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 71.5 ร้อยละ 18.4 และร้อยละ 10.1 ของหนี้สาธารณะคงค้าง ตามลําดับ  

 

หนี้สาธารณะยังคงอยู่ใน
กรอบวินัยทางการคลังที่
ร้อยละ 42.0 ของ GDP 

ฐานะเงินคงคลงั  
ณ สิ้นไตรมาสสองของ
ปีงบประมาณ 2558 อยู่ที่ 
121,096.8 ล้านบาท 

2 ยอดวงเงินดังกล่าวได้คิดรวมการเบิกจา่ยงบประมาณของรัฐวิสาหกิจป ี2557 ในเดือนตุลาคม-ธันวาคม 2557 เข้าไปด้วย   
3 เป็นการคํานวณโดยใช้ขอ้มูลบัญชีประชาชาติอนุกรมใหม ่ซ่ึง สศช. เผยแพร่ใน www.nesdb.go.th 
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 ภาวะการเงิน 

อัตราดอกเบี้ยนโยบายลดลงร้อยละ 0.25 ในไตรมาสแรกของปี 2558 คณะกรรมการนโยบายการเงิน 
(กนง.) มีมติปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงจากร้อยละ 2.0 ต่อปีเป็นร้อยละ 1.75 ต่อปี เมื่อวันที่ 11 
มีนาคม 2558 ซึ่งเป็นการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายครั้งแรกในรอบหนึ่งปี เนื่องจากประเมินว่าเศรษฐกิจ
ไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวช้ากว่าที่คาดการณ์ไว้ จึงมีความจําเป็นที่จะต้องปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง เพื่อ
สนับสนุนการบริโภคและการลงทุน ซึ่งสอดคล้องกับการผ่อนคลายนโยบายการเงินในประเทศต่างๆ อย่าง
ต่อเนื่อง โดยในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว สหรัฐฯ ยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ในระดับต่ําอย่างต่อเนื่องและ
มีแนวโน้มที่จะชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายออกไป สหภาพยุโรปและญี่ปุุนยังคงดําเนินมาตรการ
ขยายปริมาณเงินอย่างต่อเนื่อง ในขณะที่ประเทศแคนาดา เดนมาร์ก สวิสเซอร์แลนด์ สวีเดน ออสเตรเลีย
และเกาหลีใต้ ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง เช่นเดียวกับประเทศกําลังพัฒนาในภูมิภาคเอเชียที่ผ่อน
คลายนโยบายการเงินมากข้ึน เช่น จีน อินเดีย และอินโดนีเซียซึ่งปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงในไตรมาส
แรกของปี 2558 ล่าสุดเมื่อวันที่ 29 เมษายน 2558 กนง. มีมติปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีกร้อยละ 
0.25 ทําให้อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยลดลงเป็นร้อยละ 1.50 ต่อปี รวมทั้งประกาศผ่อนคลายมาตรการ
เงินทุนเคลื่อนย้ายระหว่างประเทศ ทั้งนี้เพื่อช่วยสนับสนุนการฟื้นตัวของอุปสงค์ในประเทศ 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก และอัตราดอกเบี้ยเงินกู้เฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ 4 แห่งปรับตัวลดลง
ตามการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย แต่อัตราดอกเบี้ยเงินฝากลดลงเร็วกว่าอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ ใน 
ไตรมาสแรกของปี 2558 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือน และอัตราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ยของธนาคาร
พาณิชย์ขนาดใหญ่ 4 แห่งปรับตัวลดลงร้อยละ 0.20 และร้อยละ 0.12 เป็นร้อยละ 1.53 และ 6.63 ต่อปี 
ตามลําดับ ตามการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายเมื่อวันที่ 11 มีนาคม 58 ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ประจํา 12 เดือนเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ขนาดกลาง และสถาบันการเงินเฉพาะกิจปรับตัวลดลงร้อยละ 
0.27 และร้อยละ 0.16 เป็นร้อยละ 1.60 ต่อปี และร้อยละ 1.88 ต่อปี ตามลําดับ ส่วนอัตราดอกเบี้ย MLR 
ปรับตัวลดลงร้อยละ 0.13 และร้อยละ 0.09 เป็นร้อยละ 7.04 และ 6.83 ต่อปี ตามลําดับ ล่าสุดในเดือน
เมษายน 2558 ภายหลัง กนง. มีมติปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงต่อเนื่องมาอยู่ที่ร้อยละ 1.50 ต่อปี 
ส่งผลให้ธนาคารพาณิชย์บางแห่งได้มีการปรับลดทั้งอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลงอีก
เล็กน้อย 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่แท้จริงและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ที่แท้จริงปรับตัวเพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้าอย่าง
ต่อเนื่องเนื่องจากอัตราเงินเฟ้อลดลง อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่แท้จริงปรับตัวเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 1.13 ต่อปี 
ในไตรมาสก่อนหน้า เป็นร้อยละ 2.10 ต่อปี สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ที่แท้จริงจาก
ร้อยละ 6.15 ต่อปี เป็นร้อยละ 7.20 ต่อปี เนื่องจากอัตราเงินเฟูอที่ปรับตัวลดลงอย่างต่อเนื่อง 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก 
ที่แท้จริงและอัตราดอกเบี้ย
เงินกู้ที่แท้จริงปรับตัว
เพิ่มข้ึนตามการลดลงของ
อัตราเงินเฟ้อ  

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากเฉลี่ย
ของธนาคารพาณิชย์ขนาด
ใหญ่ 4 แห่งปรับตัวลดลง
มากกว่าอัตราดอกเบี้ยเงินกู้
เฉลี่ย  

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ปรับตัวลดลงร้อยละ 0.25 
สอดคล้องกับทิศทางการ
ด าเนินนโยบายการเงินของ
ประเทศผู้น าเศรษฐกิจหลัก 
และประเทศอ่ืนๆ ใน
ภูมิภาคเอเชีย 
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เงินฝากและการลงทุนในตั๋วแลกเงิน (B/E) ของธนาคารพาณิชย์เร่งตัวขึ้นอย่างต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่สอง 
โดยไตรมาสแรกของปี 2558 เงินฝากและการลงทุนในตั๋วแลกเงิน ขยายตัวร้อยละ 6.8 เร่งขึ้นจาก 
การขยายตัวร้อยละ 6.0 ในไตรมาสก่อนหน้า ส่วนหนึ่งเนื่องจากธนาคารพาณิชย์บางแห่งมีนโยบายแข่งขัน
ระดมเงินฝากโดยการออกผลิตภัณฑ์เงินฝากพิเศษ 

สินเชื่อภาคเอกชนของสถาบันรับฝากเงินทั้งระบบ ขยายตัวร้อยละ 5.0 เร่งตัวขึ้นเล็กน้อยจากการขยายตัว
ร้อยละ 4.5 ในไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งเป็นผลมาจากการขยายตัวในสินเชื่อภาคครัวเรือนทั้งของธนาคาร
พาณิชย์และสถาบันการเงินเฉพาะกิจเป็นสําคัญ โดยในไตรมาสนี้สินเชื่อภาคครัวเรือนขยายตัวร้อยละ 6.8 
เร่งขึ้นเล็กน้อยจากการขยายตัวร้อยละ 6.6 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยเฉพาะสินเชื่อเพื่อการซื้อที่ดินและเพื่อ
การอุปโภคบริโภคอ่ืนๆ ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากมาตรการภาครัฐเพื่อช่วยเหลือเกษตรกรผ่านทางธนาคาร
เพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร ในขณะที่สินเชื่อเพื่อการซื้อและเช่าซื้อรถยนต์และรถจักรยานยนต์ยัง
ลดลงอย่างต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่สี่ ส่วนสินเชื่อภาคธุรกิจขยายตัวร้อยละ 2.6 เท่ากับการขยายตัวในไตรมาส
ก่อนหน้า ซึ่งส่วนใหญ่เป็นการขยายตัวในสาขากิจกรรมทางการเงินและการประกันภัย และกิจกรรม
อสังหาริมทรัพย์ ทั้งนี้จากผลการสํารวจภาวะและแนวโน้มสินเชื่อไตรมาสแรกของปี 2558 พบว่า  
ความต้องการสินเชื่อภาคธุรกิจโดยรวมยังคงเพิ่มขึ้น แต่สถาบันการเงินเพิ่มมาตรฐานการปล่อยสินเชื่อแก่
ภาคธุรกิจมากข้ึน โดยเฉพาะการปล่อยสินเชื่อให้กับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม สําหรับมูลค่าการใช้
จ่ายผ่านบัตรเครดิตขยายตัวร้อยละ 6.7 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 12.6 ในไตรมาสที่สี่ปี 2557 
สอดคล้องกับความเชื่อมั่นผู้บริโภคที่ชะลอตัวลงและการเพิ่มความเข้มงวดในการอนุมัติลูกค้ารายใหม่ 

 

สินเชื่อภาคเอกชน 
ของสถาบันรับฝากเงินทั้ง
ระบบ ขยายตัวเร่งขึ้นจาก
ไตรมาสก่อนหนา้ ซึ่งเปน็ผล
มาจากสนิเชื่อภาคครัวเรือน
เป็นส าคัญ แต่การใช้จ่าย
ผ่านบัตรเครดิตชะลอลง
ในช่วงที่เศรษฐกิจยังฟืน้ตัว
ช้าๆ และสถาบันการเงินมี
ความเข้มงวดในการอนุมัติ
มากข้ึน 
 

เงินฝากและการลงทนุในตั๋ว
แลกเงิน (B/E) ของธนาคาร
พาณิชย์ ขยายตัวเร่งขึ้นจาก 
ไตรมาสก่อนหนา้ 

อัตราดอกเบีย้นโยบาย 
(ร้อยละ)  
ณ สิ้นงวด  

2556 2557 2558 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. 

สหรัฐฯ 0-0.25 0-0.25 0-0.25 0-0.25 0-0.25 0-0.25 0-0.25 0-0.25 0-0.25 0-0.25 0-0.25 
สหภาพยุโรป 0.25 0.05 0.25 0.15 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 
ญี่ปุุน 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 
แคนาดา 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 
เดนมาร์ก 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 
สวิสเซอร์แลนด ์ 0.125 -0.50 0.125 0.125 0.125 -0.50 -0.75 -0.75 -0.75 -0.75 -0.75 
สวีเดน 0.75 0.00 0.75 0.75 0.25 0.00 -0.25 0.00 -0.10 -0.25 -0.25 
ออสเตรเลีย 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.25 2.50 2.25 2.25 2.25 
รัสเซีย 5.50 17.00 7.00 7.50 8.00 17.00 14.00 17.00 15.00 14.00 14.00 
จีน 6.00 5.60 6.00 6.00 6.00 5.60 5.35 5.60 5.60 5.35 5.35 
เกาหลีใต้ 2.50 2.00 2.50 2.50 2.25 2.00 1.75 2.00 2.00 1.75 1.75 
อินเดีย 7.75 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 7.50 7.75 7.75 7.50 7.50 
อินโดนีเซีย 7.50 7.75 7.50 7.50 7.50 7.75 7.50 7.75 7.50 7.50 7.50 
ไทย 2.50 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 1.75 2.00 2.00 1.75 1.50 
ที่มา: CEIC  
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สดัสว่นสนิเชือ่ตอ่เงนิฝากของธนาคารพาณชิยป์รบัตวัลดลง ในขณะทีส่ภาพคลอ่งสว่นเกนิ4  ในระบบเพิม่ขึน้
จากไตรมาสก่อนหน้า โดยสัดส่วนสินเชื่อ (ไม่รวมเงินให้กู้ยืมผ่านธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตร) ต่อเงินฝากที่รวม 
ตัว๋แลกเงนิของธนาคารพาณชิยใ์นไตรมาสแรกของป ี2558 อยูท่ีร่อ้ยละ 96.2 ลดลงเลก็นอ้ยจากรอ้ยละ 97.6 ใน
ไตรมาสทีส่ี ่ซึง่เปน็การปรบัตวัลดลงตดิตอ่กนัเปน็ไตรมาสทีส่าม ตามการชะลอตวัลงของสนิเชือ่ และการเพิม่ขึน้
ของเงินฝากและการลงทนุในตัว๋แลกเงิน (B/E) สอดคล้องกับสภาพคล่องสว่นเกินในระบบทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้จาก 
1,585.0 พนัลา้นบาทในไตรมาสทีส่ี ่ป ี2557 เปน็ 1,726.5 พนัลา้นบาทในไตรมาสแรกของป ี2558 

ค่าเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินดอลลาร์ สรอ. เคลื่อนไหวผันผวน แต่ค่าเฉลี่ยอยู่ในระดับใกล้เคียงกับ  
ไตรมาสก่อน โดยในช่วงสองเดือนแรกของไตรมาส ค่าเงินบาทเคลื่อนไหวในทิศทางที่แข็งค่าขึ้น เนื่องจาก 
(1) การคาดการณ์ว่า FED จะชะลอการขึ้นอัตราดอกเบี้ย (2) ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลมากข้ึนตามการลดลง
ของราคาน้ํามันและรายได้การท่องเที่ยวที่ขยายตัวสูงและเร่งขึ้น และ (3) การเพิ่มขึ้นของสภาพคล่องใน
ตลาดโลกที่เกิดจากมาตรการผ่อนคลายทางการเงินของประเทศสําคัญๆ โดยเฉพาะญี่ปุุนและสหภาพยุโรป 
ทําให้เริ่มมีเงินทุนไหลเข้ามากขึ้น แต่ในช่วงต้นเดือนมีนาคม ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงตามการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายของ กนง. ก่อนจะกลับมาแข็งค่าอีกครั้งหลังการประชุมของ FED ซึ่งทําให้นักลงทุน
คาดการณ์ว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ จะยังไม่ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยก่อนไตรมาสที่สาม โดยค่าเงินบาทเฉลี่ยใน
ไตรมาสแรกของปี 2558 อยู่ที่ 32.64 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นเล็กน้อยจากไตรมาสก่อนหน้าและ
ช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 0.18  และ 0.07 ตามลําดับ ในเดือนเมษายน ค่าเงินบาทเมื่อเทียบกับ
ดอลลาร์ สรอ. ยังอยู่ภายใต้แรงกดดันของการแข็งค่าอย่างต่อเนื่อง เนื่องจากการประกาศยกเลิกกฎอัยการ
ศึกและข้อมูลเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ซึ่งอ่อนแอกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ ปัจจัยดังกล่าวส่งผลให้ค่าเงิน
บาทเคลื่อนไหวไปในทิศทางที่แข็งค่าขึ้น โดยค่าเงินบาทเฉลี่ยในช่วงวันที่ 1 - 28 เมษายน 2558 อยู่ที่ 32.48 
บาทต่อดอลลาร์ สรอ. อย่างไรก็ตาม การปรับลดดอกเบี้ยนโยบายของ กนง. ลงอีกร้อยละ 0.25 เมื่อวันที่ 29 
เมษายน 2558 และการประกาศผ่อนคลายหลักเกณฑ์การเคลื่อนย้ายเงินระหว่างประเทศ ทําให้ค่าเงินบาท
กลับมาอ่อนค่าลงอย่างรวดเรว็ โดย ณ สิ้นเดือนเมษายน 58 ค่าเงินบาทอยู่ที่ 32.86 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. 
อ่อนค่าร้อยละ 0.95 เม่ือเทียบกับเดือนมีนาคม และในช่วงวันที่ 6 - 15 พฤษภาคม ค่าเงินบาทยังเคลื่อนไหว
ผันผวน โดยเฉลี่ยอยู่ที่ 33.52 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าลงจากเดือนเมษายน 

อย่างไรก็ตาม เมื่อเทียบกับสกุลเงินของประเทศคู่ค้า/คู่แข่งอื่นๆ ค่าเงินบาทปรับตัวแข็งค่าขึ้นจากไตรมาส
ก่อนหน้า และช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยมีสาเหตุสําคัญมาจากค่าเงินของประเทศคู่ค้าคู่แข่งที่อ่อนค่าลง 
โดยเฉพาะค่าเงินยูโร และค่าเงินเยน ณ สิ้นไตรมาสแรกของปี 2558 ดัชนีค่าเงินบาท5 (NEER) อยู่ที่ 112.8 
แข็งค่าขึ้นร้อยละ 4.0 และร้อยละ 9.2 เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้าและช่วงเดียวกันของปีก่อน ตามลําดับ 
เช่นเดียวกับการเคลื่อนไหวของดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง (REER) แข็งค่าขึ้นร้อยละ 3.0 และร้อยละ 6.4  
เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้าและช่วงเดียวกันของปีก่อน 

สัดส่วนสินเชื่อต่อเงินฝาก
ของธนาคารพาณิชย์ ลดลง 
ส่งผลให้สภาพคล่อง
ส่วนเกินในระบบเพิ่มข้ึน
จากไตรมาสก่อนหน้า 

 

ค่าเงินบาทเมื่อเทียบกับ
ดอลลาร์ สรอ. เคลื่อนไหว
ผันผวน แต่ค่าเฉลี่ยอยู่ใน
ระดับใกล้เคียงกับไตรมาส
ก่อนหน้า 

4 สภาพคล่องส่วนเกินคํานวณจากรอ้ยละ 90 ของเงินให้กู้ยืมผ่านธุรกรรมซ้ือคืนพันธบัตร บวกกับร้อยละ 40 ของสินทรัพย์ต่างประเทศสุทธิ และบวกกับร้อยละ 50 ของเงินลงทุนใน 
ตราสารหนี้ของรัฐและธนาคารแห่งประเทศไทย  

5 ธนาคารแห่งประเทศไทยเร่ิมปรับใช้สกลุเงินพร้อมน้ําหนักใหม่ในการคํานวณดัชนีค่าเงินบาท (NEER) และดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง (REER) ในเดือนมีนาคม 2557 พร้อมปรับปีฐานของ
ค่าดัชนีให้สอดคล้องกับปีที่ใช้คํานวณน้ําหนัก คือ ปี 2555 เพื่อให้สะทอ้นถึงโครงสร้างทางการค้าตามความเป็นจริงได้ดียิ่งขึ้น  
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เงินทุนเคลื่อนย้ายไหลออกสุทธิต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้า ในไตรมาสแรกของปี 2558 มีเงินทุน 
ไหลออกสุทธิ 3.99 พันล้านดอลลาร์ สรอ. เทียบกับการไหลออกสุทธิ 6.93 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ใน  
ไตรมาสที่สี่ ปี 2557 โดยเป็นการออกไปลงทุนในต่างประเทศของนักลงทุนไทยเป็นสําคัญ ทั้งที่เป็นการ
ลงทุนทางตรงและการลงทุนในหลักทรัพย์ รวมทั้งธนาคารพาณิชย์มีการชําระคืนเงินกู้ระยะสั้น และนําเงิน
ออกไปฝากในต่างประเทศเพื่อปรับฐานะเงินตราต่างประเทศ ประกอบกับนักลงทุนต่างประเทศยังคงขาย
สุทธิในหลักทรัพย์ไทยต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้า 

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ (SET index) เคลื่อนไหวผันผวนและปรับตัวเพิ่มขึ้นตามแรงซื้อของ 
นักลงทุนรายย่อยและนักลงทุนสถาบันเป็นส าคัญ ตลอดทั้งไตรมาส SET Index เคลื่อนไหวผันผวนตาม
ความกังวลของนักลงทุนต่อการเปลี่ยนแปลงของราคาน้ํามันในตลาดโลก และการฟื้นตัวของประเทศ
เศรษฐกิจหลักเป็นสําคัญ โดยในช่วง 2 เดือนแรก ดัชนีราคาปรับตัวสูงขึ้น ภายหลังการประกาศดําเนิน
มาตรการขยายปริมาณเงินของธนาคารกลางยุโรป ซึ่งส่งผลให้สภาพคล่องทางการเงินในตลาดทุนโลกเพิ่ม
สูงขึ้น ประกอบกับแนวโน้มการยืดระยะเวลาการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ ส่งผลให้ 
SET Index ปรับตัวสูงขึ้นมากกว่า 1,600 จุด โดยเป็นผลมาจากแรงซื้อของนักลงทุนสถาบัน และบริษัท
หลักทรัพย์เป็นสําคัญ อย่างไรก็ตาม ในช่วงปลายไตรมาส SET Index ปรับตัวลดลงตามแรงขายทํากําไรของ
นักลงทุนสถาบันและบริษัทหลักทรัพย์ ในขณะที่นักลงทุนต่างชาติกลับมาซื้อสุทธิเป็นเดือนแรกนับจากสิ้นปี 
2557 ซึ่งเป็นไปในทิศทางเดียวกันกับตลาดอื่นในภูมิภาคที่มีเงินทุนจากต่างประเทศไหลกลับเข้ามามากขึ้น 
ณ สิ้นไตรมาสแรกของปี 2558 SET Index ปิดที่ 1,505.94 จุด เพิ่มขึ้นจากไตรมาสที่สี่ของปี 2557 รอ้ยละ 
0.6 มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยเพิ่มขึ้นเล็กน้อยเป็น 49.3 พันล้านบาทต่อวัน จาก 49.0 พันล้านบาทต่อวัน 
ในไตรมาสก่อนหน้า 

 

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ 
(SET index) เคลื่อนไหว 
ผันผวนตามราคาน้ ามนัใน
ตลาดโลกและการ
คาดการณ์การด าเนนิ
นโยบายทางการเงินของ
ประเทศเศรษฐกิจหลัก  

เงินทุนเคลื่อนยา้ยไหลออก
สุทธิต่อเนื่อง จากการขาย
สุทธิในหลักทรัพย์ของนัก
ลงทุนตา่งชาติเปน็ส าคัญ 
ในขณะที่เงินลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศยังไหลเข้า
สุทธ ิ

เงินทุนเคลื่อนย้าย 

(พันล้านดอลลาร์ สรอ.)  
2557 2558 

ทั้งป ี H1 H2 Q3 Q4 Q1 ม.ค. ก.พ. มี.ค. 
เงินทุนเคลื่อนย้าย -14.56 -5.91 -8.65 -1.73 -6.93 -3.99 -2.82 -0.99 -0.18 

ภาครัฐ 1.33 -1.28 2.61 2.16 0.46 -0.70 -0.61 -0.19 0.10 
ธนาคารแห่งประเทศไทย -2.96 0.35 -3.31 -1.18 -2.13 -0.37 -0.15 -0.10 -0.12 
ภาคธนาคาร -5.27 -0.92 -4.36 -1.43 -2.93 -2.66 -2.83 -0.83 1.00 
ภาคอื่นๆ -7.66 -4.06 -3.60 -1.27 -2.32 -0.27 0.75 0.13 -1.15 
- การลงทุนโดยตรง 4.87 3.31 1.56 1.7 -0.14 2.72 3.21 0.42 -0.91 

นักลงทุนไทย -7.86 -2.68 -5.18 -1.81 -3.37 -2.39 0.32 -0.85 -1.86 
นักลงทุนต่างชาติ 12.73 5.99 6.74 3.51 3.23 5.11 2.89 1.27 0.95 

- การลงทุนในหลักทรัพย ์ -12.07 -5.87 -6.2 -1.65 -4.56 -3.37 -2.88 -0.62 0.13 
นักลงทุนไทย -7.38 -4.71 -2.67 -1.87 -0.81 -1.69 -0.95 -0.36 -0.38 
นักลงทุนต่างชาติ -4.69 -1.16 -3.53 0.22 -3.75 -1.68 -1.93 -0.26 0.51 

- เงินกู้ -5.38 -1.62 -3.76 -2.03 -1.74 -2.47 -0.31 -1.92 -0.24 
- การลงทุนอื่น ๆ -1.98 -1.74 -0.24 0.26 -0.50 -0.88 -2.83 1.12 0.83 

ที่มา: ธปท. 
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ในเดือนเมษายน 2558 SET Index ยังคงเคลื่อนไหวผันผวน โดยปิดที่ 1,527 จุด เพิ่มขึ้นจากเดือนมีนาคม  
ร้อยละ 1.4 เป็นผลจากนักลงทุนสถาบันกลับมาซื้อสุทธิเพิ่มขึ้นอย่างมาก ภายหลังการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของไทยลงอย่างต่อเนื่อง ซึ่งสอดคล้องกับการดําเนินนโยบายทางการเงินของประเทศเศรษฐกิจหลัก 
และประเทศสว่นใหญใ่นภมูภิาคทีช่ว่ยสนบัสนนุบรรยากาศของการลงทนุใหด้ขีึน้ 

อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาล (Yield) ปรับลดลงทุกช่วงอายุตามความต้องการลงทุน 
ในพันธบัตรรัฐบาลที่ยังอยู่ในระดับสูง และการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของคณะกรรมการนโยบาย
การเงิน อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล (Yield) ณ สิ้นไตรมาสแรกของปี 2558 ปรับลดลงทุกช่วงอายุ 
เมื่อเทียบกับไตรมาสที่สี่ของปี 2557 โดยเฉพาะพันธบัตรระยะสั้น เนื่องจาก 1) ปริมาณพันธบัตร 
ในตลาดมนีอ้ยกว่าความต้องการลงทนุในพนัธบตัรทีย่งัอยูใ่นระดบัสูงทัง้จากนกัลงทุนสถาบนัและจากนกัลงทุน
ตา่งชาติ โดยเฉพาะในช่วงที่ ECB และ ธนาคารกลางญี่ปุุนดําเนินนโยบายขยายปริมาณเงินอย่างต่อเนื่องและ 
FED มแีนวโนม้เลือ่นการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายออกไปทําใหม้เีงนิไหลเขา้มาลงทนุในตลาดภมูภิาค และ 
2) การลดลงของอตัราดอกเบีย้ในตลาดเงนิทําใหค้วามตอ้งการซือ้ของนกัลงทนุสถาบนัทีอ่ยูใ่นเกณฑส์งู โดยมกีาร
ซื้อสุทธิจํานวน 6.7 แสนล้านบาท (ส่งผลให้มูลค่าซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขาด (Outright Transaction)  
เฉลี่ยต่อวนัเพิ่มข้ึนมากจากไตรมาสกอ่นหน้าเป็น 82.4 พันล้านบาทต่อวนั) ในขณะที่ปริมาณพันธบตัรมีจํากัด  
ทําใหด้ัชนรีาคาพนัธบตัรปรับเพิม่ขึ้นและผลตอบแทนพันธบตัรปรบัตวัลดลง รวมทั้งผลกระทบจากการปรบัลด
อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่อยู่นอกเหนือการคาดการณ์จะทําให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรใหม่ลดลงต่ํากว่า  
ตลาดอืน่ในภมูภิาค จงึทําใหน้กัลงทนุตา่งชาตมิยีอดซือ้สทุธเิพยีง 7.3 พนัลา้นบาท  

ในเดอืนเมษายน 2558 มลูคา่ซือ้ขายเฉพาะธรุกรรมซื้อขายขาดเพิม่ขึน้มาอยูท่ี ่105.0 พนัลา้นบาทตอ่วนั ดชันี
ราคาพันธบตัรยงัคงปรบัตวัเพิ่มขึน้ตามแรงซือ้ของนกัลงทนุในประเทศ อตัราผลตอบแทนพันธบตัรทีป่รับลดลง
ตอ่เนือ่ง ภายหลงัการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงประกอบกบัปรมิาณพนัธบตัรทีย่งัคงมอียูจ่ํากดั  

 

 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลปรับลดลงเนื่องจาก
ความต้องการลงทนุใน
พันธบัตรรัฐบาลที่ยังอยู่ใน
ระดับสูง ในขณะที่อุปทาน
มีอยู่อย่างจ ากัด 
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ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล: ในไตรมาสแรกของปี 2558 ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 8,238 ล้านดอลลาร์ สรอ. 
(หรือเท่ากับ 325,752 ล้านบาท) เทียบกับการเกินดุล 8,683 ล้านดอลลาร์ สรอ. (หรือเท่ากับ  284,512 
ล้านบาท) ในไตรมาสก่อนหน้าและการเกินดุล 5,493 ล้านดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสแรกของปี 2557 ซึ่งเป็น
ผลมาจากการเกินดุลการค้า 7,425 ล้านดอลลาร์ สรอ. และการเกินดุลบริการ รายได้ปฐมภูมิ และรายได้
ทุติยภูมิ 813 ล้านดอลลาร์ สรอ. 

เงินส ารองระหว่างประเทศ: ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2558 เงินทุนสํารองระหว่างประเทศอยู่ที่ 156.32 พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ. (และมี net forward position อีก 19.6 พันล้านดอลลาร์ สรอ.) คิดเป็นประมาณ 2.8 เท่า
ของหนี้ต่างประเทศระยะสั้น (ณ สิ้นไตรมาสที่สี่ ปี 2557) และเทียบเท่ามูลค่าการนําเข้า 10.3 เดือน 
(ค่าเฉลี่ยมูลค่าการนําเข้าในไตรมาสแรก ปี 2558) 

ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 
ในไตรมาสแรกของปี 2558 
อยู่ที่ร้อยละ -0.5 ปรับตัว
ลดลงจากร้อยละ 1.1 
ในไตรมาสก่อนหนา้ 
 

เงินส ารองระหว่างประเทศ 
ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2558 
อยู่ที่ 156.32 พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ. 
 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป: ในไตรมาสแรกของปี 2558 อัตราเงินเฟูอทั่วไปอยู่ที่ร้อยละ -0.5 ปรับตัวลดลงจาก 
ร้อยละ 1.1 ในไตรมาสที่สี่ของปี 2557 (เป็นการลดลงต่ําสุดในรอบ 22 ไตรมาส นับตั้งแต่ไตรมาสที่ 3 ของ 
ปี 2552) เนื่องจากราคาน้ํามันขายปลีกในประเทศยังคงลดลงต่อเนื่อง รวมทั้งราคาอาหารสดชะลอตัวลง 
โดยดัชนีราคาในหมวดอาหารและเครื่องดื่มเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.8 ชะลอลงจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.3 
ในไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งเป็นผลจากราคาไข่และผลิตภัณฑ์นมลดลง เช่นเดียวกับราคาผักและผลไม้ในช่วง
ฤดูกาลที่มีปริมาณผลผลิตเข้าสู่ตลาดเป็นจํานวนมาก ในขณะที่ดัชนีราคาในหมวดที่มิใช่อาหารและ
เครื่องดื่มลดลงร้อยละ 1.7 เทียบกับการลดลงร้อยละ 0.02 ในไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากราคาพลังงาน
ลดลง ซึ่งเป็นผลจากราคาน้ํามันขายปลกีในประเทศมีการปรับราคาลงตามทิศทางราคาน้าํมันดิบในตลาดโลก 
และการปรบัลดคา่ไฟฟาูผนัแปร (Ft) ในรอบเดอืนมกราคมถงึเมษายน 2558 ทีล่ดลง 10 สตางค์ตอ่หน่วยตาม
ตน้ทนุกา๊ซธรรมชาตทิีล่ดลง ซึ่งทําให้ดัชนีราคาในหมวดพลังงานลดลงร้อยละ 12.9 เทียบกับการลดลงร้อยละ 
3.1 ในไตรมาสก่อนหน้า ส่วนอัตราเงินเฟูอพื้นฐานอยู่ที่ ร้อยละ 1.5 ชะลอลงจากร้อยละ 1.7  
ในไตรมาสก่อนหน้า6 

6 ในเดือนเมษายน 2558 อัตราเงินเฟูอทั่วไปอยู่ที่ร้อยละ -1.0 และอัตราเงินเฟูอพืน้ฐานเท่ากับร้อยละ 1.0 รวม 4 เดือนแรกของปี 2558 อัตราเงินเฟูอทั่วไปอยู่ที่ร้อยละ -0.7 และอัตรา
เงินเฟูอพื้นฐานอยู่ที่ร้อยละ 1.4   
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ดชันีราคาผูผ้ลติ ในไตรมาสแรกของปี 2558 ดชันรีาคาผู้ผลิตลดลงร้อยละ 5.1 เทยีบกับการลดลงรอ้ยละ 2.2 
ในไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งเป็นผลจากการลดลงของราคาในทุกหมวดโดยเฉพาะผลิตภัณฑ์จากเหมือง และ
ผลติภณัฑอ์ตุสาหกรรม โดยราคาผลผลติเกษตรกรรมลดลงรอ้ยละ 1.4 ตามการลดลงของราคาปลาและสตัวน์้ํา 
และราคาผลผลิตการเกษตร ราคาผลิตภัณฑ์จากเหมืองลดลงร้อยละ 8.9 ตามการลดลงของราคาลิกไนต ์
ปิโตรเลียมและก๊าซธรรมชาติ และราคาผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมลดลงร้อยละ 5.5 ตามการลดลงของราคา
ผลติภณัฑย์างและพลาสตกิ และราคาผลติภณัฑป์โิตรเลยีมทีป่รบัลดลงมากตามราคาน้ํามนัในตลาดโลก7 

ดัชนีราคาผูผ้ลิตในไตรมาส
แรกของปี 2558 ลดลง 
ร้อยละ 5.1 จากการลดลง
ของราคาผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลียมเป็นส าคัญ 

 

7 ในเดือนเมษายน 2558 ดัชนีราคาผู้ผลิตลดลงร้อยละ 5.4 รวม 4 เดือนแรกของปี 2558 ดัชนีราคาผู้ผลิตลดลงร้อยละ 5.2   
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2. ความเคลื่อนไหวราคาน้ ามันในไตรมาสแรกของปี 2558 
ราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกปรับตัวลดลงติดต่อกันเป็นไตรมาสที่ 3 ในไตรมาสแรกของปี 2558 ราคา
น้ํามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ย 4 ตลาด (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และเวสท์เท็กซัส) อยู่ที่ 52.59 ดอลลาร์ สรอ. ต่อ
บาร์เรล ลดลงร้อยละ 49.3 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่แล้ว ต่อเนื่องจากการลดลงร้อยละ 5.9 
และร้อยละ 28.8 ในไตรมาสที่สาม และไตรมาสที่สี่ของปี 2557 ตามลําดับ และเป็นการปรับตัวลดลง 
ในทุกตลาด โดยราคาน้ํามันดิบ WTI ดูไบ โอมาน และเบรนท์ปรับตัวลดลงร้อยละ 50.6  50.1  49.4 และ 
ร้อยละ 49.0 ตามลําดับ และเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า ราคาน้ํามันดิบในไตรมาสแรกของปี 2558 ลดลง
จากไตรมาสที่สี่ของปี 2557 ร้อยละ 30.4  

การปรับตัวลดลงของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกในไตรมาสนี้ มีสาเหตุสําคัญมาจาก (1) อุปทานน้ํามันดิบของ
โลกเพิ่มสูงขึ้น เนื่องจากประเทศสหรัฐอเมริกาเพิ่มปริมาณการผลิตน้ํามันดิบมาอยู่ที่เฉลี่ย 14.59 ล้านบาร์เรล
ต่อวัน (สูงกว่าปริมาณการผลิตน้ํามันดิบในช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งอยู่ที่เฉลี่ย 13.11 ล้านบาร์เรลต่อวัน) 
ประกอบกับกลุ่มโอเปคไม่มีนโยบายในการลดกําลังการผลิต ส่งผลให้ปริมาณการผลิตน้ํามันดิบของโลกใน 
ไตรมาสนี้เพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 93.76 ล้านบาร์เรลต่อวัน และ (2) เศรษฐกิจโลกยังอยู่ในภาวะชะลอตัวโดยเฉพาะ
ญีปุ่นุ และจนี ทําใหอ้ปุสงคเ์พิม่ขึน้ชา้  

ราคาน้ ามันดบิปรับตัวลดลง 
เนื่องจากอุปทานน้ ามันดบิ
ของโลกเพิ่มสูงขึ้นตามการ
เพิ่มข้ึนของปริมาณการผลิต
น้ ามนัดิบของสหรัฐอเมริกา  

 

ประมาณการราคาน้ ามันดบิ WTI โดยหน่วยงานตา่งประเทศ  

หน่วยงาน ประมาณการราคาน้ ามันดบิ WTI ป ี2558  
(ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล) 

Deutsche Bank AG (ณ มกราคม 2558) 55.00 
EIA  (ณ พฤษภาคม 2558) 54.32 
Barclays (ณ มกราคม 2558) 42.00 
Goldman Sachs (ณ มกราคม 2558) 47.15 
ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 

ราคาน้ ามันดบิในตลาดโลก 

ปี   
ราคา (ดอลลาร ์สรอ. /บาร์เรล) อัตราการขยายตัว (%YOY) 

OMAN DUBAI BRENT WTI เฉลี่ย OMAN DUBAI BRENT WTI เฉลี่ย 

2555 

Q1 117.02 116.19 118.50 103.05 113.69 16.1 15.6 12.5 9.6 13.5 
Q2 106.45 106.35 108.55 93.60 103.74 -4.2 -3.9 -7.2 -8.6 -5.9 
Q3 106.55 106.32 109.84 92.09 103.70 -0.9 -0.7 -3.0 2.7 -0.6 
Q4 107.48 107.46 110.19 88.02 103.29 0.4 1.0 0.6 -6.5 -1.0 
ทั้งป ี 109.37 109.08 111.77 94.19 106.10 2.6 2.7 0.5 -0.9 1.3 

2556 

Q1 108.20 108.19 113.17 94.29 105.96 -7.5 -6.9 -4.5 -8.5 -6.8 
Q2 100.85 100.77 103.31 94.13 99.77 -5.3 -5.2 -4.8 0.6 -3.8 
Q3 106.44 106.30 110.25 105.80 107.20 -0.1 0.0 0.4 14.9 3.4 
Q4 106.87 106.83 109.59 97.36 105.16 -0.6 -0.6 -0.5 10.6 1.8 
ทั้งป ี 105.59 105.53 109.08 97.90 104.52 -3.5 -3.3 -2.4 3.9 -1.5 

2557  

Q1 104.39 104.26 107.90 98.47 103.76 -3.5 -3.6 -4.7 4.3 -2.1 
Q2 106.22 106.10 109.74 103.04 106.27 5.4 5.4 6.0 9.3 6.5 
Q3 101.59 101.28 103.38 96.28 100.63 -4.3 -4.5 -5.7 -8.9 -5.9 
Q4 75.14 74.30 77.02 73.00 74.86 -29.7 -30.4 -29.6 -25.2 -28.8 
ทั้งป ี 96.82 96.48 99.49 92.71 96.38 -8.2 -8.5 -8.6 -5.6 -7.7 

2558 

ม.ค. 46.46 45.65 49.77 47.40 47.32 -55.27 -56.05 -53.55 -49.96 -53.79 
ก.พ. 57.16 56.05 58.45 50.83 55.62 -48.6 -49.6 -49.6 -46.7 -48.7 
มี.ค. 54.84 54.39 56.74 47.69 54.84 -48.0 -48.4 -48.2 -50.0 -48.6 
Q1 52.82 52.03 54.99 48.64 52.59 -49.4 -50.1 -49.0 -50.6 -49.3 

เม.ย. 58.48 58.36 61.30 54.72 58.21 -44.3 -44.2 -43.3 -46.3 -44.5 
4M 54.24 53.61 56.57 50.16 53.64 -48.10 -48.62 -47.57 -49.53 -48.43 

1-14 พ.ค.  65.09 64.29  66.43 59.91    63.93           
ที่มา: บริษัท ไทยออยล์ จํากัด (มหาชน) และสํานักงานนโยบายและแผนพลังงาน 
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3. เศรษฐกิจโลกในไตรมาสแรกของปี 2558 
เศรษฐกิจโลกในไตรมาสแรกชะลอลงจากไตรมาสสุดท้ายของปี 2557 ตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ซึ่งได้รับผลกระทบจากสภาพอากาศที่หนาวเย็นผิดปกติ รวมทั้งการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนและ
เศรษฐกิจส าคัญๆ ในเอเชียตามการลดลงของแรงขับเคลื่อนจากการส่งออก ในขณะที่เศรษฐกิจญี่ปุ่น  
ฟื้นตัวอย่างช้าๆ ตามการปรับตัวดีขึ้นของการผลิตและส่งออกซึ่งได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการอ่อนค่าของ
เงินเยนแต่อุปสงค์ภายในประเทศยังอยู่ในภาวะชะลอตัว เช่นเดียวกับเศรษฐกิจยุโรปที่เริ่มฟื้นตัวชัดเจน
มากขึ้น  

อัตราเงินเฟ้อยังอยู่ในระดับต่ าตามการลดลงของราคาน้ ามันในตลาดโลก ในขณะที่ประเทศส าคัญๆ ยังคง
ผ่อนคลายนโยบายการเงินเพื่อสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจและลดความเสี่ยงจากภาวะเงินฝืด
อย่างต่อเนื่อง แม้กระนั้นก็ตาม ความแตกต่างในวัฎจักรการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ ท าให้สหรัฐฯ มีแนวโน้ม
ที่จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในช่วงครึ่งหลังของปีและส่งผลให้เงินดอลลาร์ สรอ. ปรับตัวแข็งค่าขึ้น
ท่ามกลางความผันผวนที่เกิดจากการคาดการณ์ทิศทางนโยบายการเงินของนักลงทุน  

 เศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้าเนื่องจากได้รับผลกระทบจากสภาพอากาศที่หนาว
เย็นผิดปกติ ในไตรมาสแรกของปี 2558 เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวร้อยละ 0.2 (%QoQ saar) ชะลอลงจาก
ร้อยละ 2.2 ในไตรมาสที่สี่ ของปี 2557 และเป็นการชะลอตัวติดต่อกันสองไตรมาส โดยมีสาเหตุสําคัญ  
มาจากการชะลอตัวของการบริโภคภาคเอกชนที่ถูกกระทบจากสภาพอากาศที่หนาวเย็นกว่าปกติและการ
ชะลอตัวของการส่งออกเนื่องจากการแข็งค่าของเงินดอลลาร์ สรอ. และการชะลอตัวทางเศรษฐกิจของ
ประเทศคู่ค้า แต่การลงทุนในที่อยู่อาศัยขยายตัวต่อเนื่องและสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ  
เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวร้อยละ 3.0 (%YoY) เสถียรภาพทางเศรษฐกิจ
ยังอยู่ในเกณฑ์ดี โดยอัตราเงินเฟูอพื้นฐาน (Core PCE Index) ในเดือนมีนาคม อยู่ที่ร้อยละ 1.3 ทรงตัว
ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 3 และต่ํากว่าเปูาหมายของนโยบายการเงินที่ร้อยละ 2.0 ในขณะที่อัตราการว่างงาน
เฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 5.6 ต่ําสุดในรอบเกือบ 7 ปี แต่การจ้างงานในเดือนมีนาคมเพิ่มขึ้น 85,000 ซึ่งตําแหน่ง  
ต่ํากว่า 2 แสนตําแหน่งเป็นครั้งแรกในรอบ 1 ปี  แรงกดดันด้านเงินเฟูอที่ยังอยู่ในระดับต่ําและยังไม่มี
แนวโน้มที่จะกลับเข้าสู่เปูาหมายนโยบายการเงินอย่างชัดเจน และการจ้างงานเพิ่มขึ้นน้อยท่ามกลางการ
ชะลอตัวทางเศรษฐกิจ ส่งผลให้คณะกรรมการนโยบายการเงิน (FOMC) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ช่วง
ร้อยละ 0.0 - 0.25 ต่อไป ในการประชุมเม่ือ วันที่ 28 - 29 เมษายน 2558  

เศรษฐกิจโลกในไตรมาส
แรกชะลอลงจากไตรมาส
สุดท้ายของปี 2557 ตาม
การชะลอตัวของเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ซึ่งได้รับผลกระทบ
จากสภาพอากาศที่หนาว
เย็นผิดปกติ รวมทั้งการ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน 
ในขณะที่เศรษฐกิจญี่ปุ่นฟืน้
ตัวอย่างชา้ๆ เชน่เดียวกับ
เศรษฐกิจยุโรปที่เร่ิมฟื้นตัว
ชัดเจนมากข้ึน 

 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอตัว
ลงจากไตรมาสก่อนหนา้
เนื่องจากได้รับผลกระทบ
จากสภาพอากาศที่หนาว
เย็นผิดปกติ โดยในไตรมาส
แรกของปี 2558 เศรษฐกิจ
ขยายตัวร้อยละ 0.2  
(%QoQ saar) ชะลอลง
จากร้อยละ 2.2 ในไตรมาส
ที่ 4 ของปี 2557 
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 เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโซน การฟ้ืนตัวเริ่มมีความชัดเจนมากขึ้น ในขณะที่แรงกดดันจากภาวะเงินฝืด
ผ่อนคลายลง ในไตรมาสแรกของปี 2558 เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโซนขยายตัวร้อยละ 0.4 (%QoQ, sa) 
ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 0.3 ในไตรมาสที่ 4 ปี 2557 และเมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน 
เศรษฐกิจขยายตัวร้อยละ 1.0 (%YoY) การฟื้นตัวทางเศรษฐกิจมีปัจจัยสนับสนุนมาจากการปรับตัวดีขึ้นของ
การผลิตทัง้ภาคอุตสาหกรรมและภาคบริการ รวมทั้งการปรับตัวดีขึ้นของการบริโภคภาคครัวเรือนสอดคล้อง
กับความเชื่อมั่นผู้บริโภคที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง ส่วนอัตราการว่างงานลดลงอย่างช้าๆ เป็นเฉลี่ยร้อยละ 11.3 ใน
ไตรมาสแรก ในขณะที่แรงกดดันจากภาวะเงินฝืดลดลงสะท้อนจากการเพิ่มขึ้นของอัตราเงินเฟูอจากร้อยละ  
-0.6 ในเดือนมกราคมเป็นร้อยละ 0.0 ในเดือนเมษายน  การลดลงของแรงกดดันจากภาวะเงินฝืดและการ
ปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการเริ่มดําเนินการตามมาตรการขยายปริมาณเงิน (QE) 
มูลค่า 6 หมื่นล้านยูโร ซึ่งส่งผลให้สภาพคล่องปรับตัวดีขึ้นในขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรลดลงและ 
เงินยูโรเมื่อเทียบกับดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสแรกอ่อนค่าลงร้อยละ 19.0 (%YoY) 

 เศรษฐกิจญี่ปุ่น ฟื้นตัวได้อย่างช้าๆ ตามการปรับตัวดีขึ้นของภาคการส่งออกซึ่งได้รับปัจจัยสนับสนุนจาก
การอ่อนค่าของเงินเยน แต่อุปสงค์ในประเทศยังอ่อนแอและอัตราเงินเฟ้อลดลงต่อเนื่อง  ในไตรมาสแรก
ของปี 2558 เศรษฐกิจญี่ปุุนมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับการหดตัวร้อยละ 0.8 (%YoY) ในไตรมาส
ก่อนหน้า แนวโน้มการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจสอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของมูลค่าการส่งออกร้อยละ 9.3 
ซึ่งเป็นการขยายตัวต่อเนื่องจากร้อยละ 9.1 ในไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการอ่อนค่าของ
เงินเยน สอดคล้องกับดัชนี PMI ภาคอุตสาหกรรมที่ยังสูงกว่าระดับ 50 อย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม อุปสงค์
ภายในประเทศยังอยู่ในภาวะอ่อนแอ โดยยอดการค้าปลีกในไตรมาสแรกลดลงร้อยละ 4.5 เทียบกับการ
ขยายตัวร้อยละ 0.7 ในไตรมาสก่อนหน้า (ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากฐานที่สูงในช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า
ซึ่งผู้บริโภคเร่งการใช้จ่ายก่อนที่จะมีการปรับขึ้นภาษี ในเดือนเมษายน 2557) สอดคล้องกับการลดลง  
อย่างต่อเนื่องของอัตราเงินเฟูอจากร้อยละ 3.3 และร้อยละ 2.6 ในไตรมาสที่สามและสี่ของปี 2557 เป็นร้อย
ละ 2.3  ในไตรมาสนี้ การฟื้นตัวอย่างช้าๆ ของเศรษฐกิจท่ามกลางความเปราะบางของอุปสงค์ในประเทศ
และอัตราเงินเฟูอที่ลดลงอย่างต่อเนื่อง ทําให้ธนาคารกลางญี่ปุุนยังคงดําเนินมาตรการขยายปริมาณเงินอย่าง
ต่อเนื่อง 

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโร
โซน การฟืน้ตัวเร่ิมมีความ
ชัดเจนมากข้ึน ในขณะที่
แรงกดดันจากภาวะเงินฝืด
ผ่อนคลายลง โดยใน 
ไตรมาสแรก ปี 2558 
เศรษฐกิจขยายตัวร้อยละ 
0.4 (%QoQ, sa) ต่อเนื่อง
จากการขยายตัวร้อยละ 
0.3 ในไตรมาสที่สี่ ปี 2557 

เศรษฐกิจญี่ปุ่น ฟื้นตัวได้
อย่างช้าๆ ตามการปรับตัว 
ดีขึ้นของภาคการส่งออกซึ่ง
ได้รับปัจจยัสนับสนุนจาก
การอ่อนค่าของเงินเยน แต่
อุปสงค์ในประเทศยัง
อ่อนแอและอัตราเงินเฟ้อ
ลดลงต่อเนื่อง 
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 เศรษฐกิจจีนชะลอตัวต่อเนื่องและขยายตัวต่ าสุดในรอบ 6 ปี ส่งผลให้รัฐบาลจีนด าเนินนโยบายการเงิน
ผ่อนคลายเพิ่มเติมเพื่อช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจ ในไตรมาสแรกของปี 2558 เศรษฐกิจจีนขยายตัวร้อยละ 7.0 
(%YoY) ชะลอลงจากร้อยละ 7.3 ในไตรมาสก่อนหน้า และเป็นอัตราขยายตัวต่ําสุดในรอบ 6 ปี และเมื่อ
เทียบกับไตรมาสก่อนหน้า เศรษฐกิจขยายตัวร้อยละ 1.3 (%QoQ sa.) ชะลอลงจากร้อยละ 1.5 ในไตรมาส
ก่อน การชะลอตัวทางเศรษฐกิจมีสาเหตุมาจากการชะลอตัวของการลงทุน โดยเฉพาะอย่างยิ่งการลงทุนใน
อสังหาริมทรัพย์และการก่อสร้างที่อยู่อาศัย รวมทั้งการชะลอตัวของการบริโภคและการลดลงของ 
แรงขับเคลื่อนจากภาคการส่งออก โดยในไตรมาสนี้มูลค่าการส่งออกขยายตัวร้อยละ 4.6 เทียบกับการ
ขยายตัวร้อยละ 8.5 ในไตรมาสก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม มูลค่าการนําเข้าลดลงตามราคาน้ํามันและการชะลอ
ตัวของอุปสงค์ในประเทศส่งผลให้ดุลการค้าเกินดุลต่อเนื่อง ในขณะที่อัตราเงินเฟูอลดลงเป็นร้อยละ 1.2 จาก
ร้อยละ 1.5 ในไตรมาสก่อนหน้า การชะลอตัวอย่างต่อเนื่องของเศรษฐกิจและการลดลงของอัตราเงินเฟูอ
ส่งผลให้ธนาคารกลางจีนผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติม โดยการปรับลดดอกเบี้ยเงินกู้และเงินฝากลงอีก
ร้อยละ 0.25 หลังจากการปรับลดร้อยละ 0.25 ในเดือนมีนาคม และปรับลดอัตราส่วนเงินสํารองของ
ธนาคารพาณิชย์ (RRR) สําหรับสถาบันการเงินทุกประเภทเพิ่มเติมอีกร้อยละ 1.0 หลังจากการปรับลดร้อย
ละ 0.5 ในเดือนกุมภาพันธ์ รวมทั้งการดําเนินมาตรการเพื่อกระตุ้นภาคอสังหาริมทรัพย์ เช่น การปรับลด
วงเงินดาวน์ให้กับผู้ซื้อบ้านหลังที่สอง เป็นต้น 

 

 

เศรษฐกิจจีนชะลอตัว
ต่อเนื่องและขยายตัวต่ าสุด
ในรอบ 6 ปี ส่งผลให้รัฐบาล
จีนด าเนนินโยบายการเงิน
ผ่อนคลายเพิ่มเติมเพื่อช่วย
กระตุ้นเศรษฐกิจ โดยใน
ไตรมาสแรกของปี 2558 
เศรษฐกิจจีนขยายตัว 
ร้อยละ 7.0 (%YoY) ชะลอ
ลงจากร้อยละ 7.3 ในไตร
มาสก่อนหน้า 
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 เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ (Newly Industrial Economies) ชะลอลงตามการหดตัวของ
การส่งออก ในไตรมาสแรกของปี 2558 เศรษฐกิจฮ่องกงขยายตัวร้อยละ 2.1 ชะลอลงจากร้อยละ 2.4 ใน
ไตรมาสก่อนหน้า ตามการชะลอตัวของการส่งออกสินค้าและการบริโภคภาคเอกชน สําหรับเศรษฐกิจ
สิงคโปร์ขยายตัวร้อยละ 2.1 (%YoY) เท่ากับอัตราการขยายตัวในไตรมาสก่อน และเมื่อเทียบกับไตรมาส
ก่อนหน้าขยายตัวร้อยละ 1.1 (%QoQ,sa) ชะลอลงจากร้อยละ 4.9 ในไตรมาสที่ 4 ของปี 2557 โดยเป็นผล
มาจากการผลิตภาคอุตสาหกรรมหดตัวติดต่อกันสองไตรมาสโดยเฉพาะอย่างยิ่งการผลิตสินค้าอิเล็กทรอนิกส์
และวิศวกรรมขนส่ง ในขณะที่ภาคก่อสร้างยังขยายตัวได้ดี นอกจากนี้ เศรษฐกิจเกาหลีใต้ขยายตัวร้อยละ 
2.4 (%YoY) ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 2.7 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการหดตัวของภาคการส่งออก
และการชะลอตัวของการลงทุนภายในประเทศ ส่งผลให้เมื่อวันที่ 11 มีนาคม 2558 ธนาคารกลางเกาหลีใต้
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงร้อยละ 0.25 สู่ระดับร้อยละ 1.75 ต่ําสุดเป็นประวัติการณ์ มีเพียงเศรษฐกิจ
ไต้หวันที่เร่งขึ้นเล็กน้อย โดยขยายตัวร้อยละ 3.5 เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากร้อยละ 3.4 ในไตรมาสก่อนหน้า แรง
สนับสนุนมาจากการส่งออกและการบริโภคภาคเอกชน ขณะที่อัตราเงินเฟูอลดลงในทุกประเทศตามราคา
พลังงานและอาหารสดเป็นสําคัญ โดยอัตราเงินเฟูอของสิงคโปร์และไต้หวันติดลบต่อเนื่อง ส่งผลให้ธนาคาร
กลางสิงคโปร์ประกาศผ่อนคลายนโยบายการเงินในวันที่ 28 มกราคม 2558 โดยปรับลดช่วงการซื้อขายสกุล
เงินดอลลาร์สิงคโปร์ลง ในขณะที่อัตราเงินเฟูอของฮ่องกงยังอยู่ในระดับสูงเนื่องจากการเร่งตัวขึ้นของราคา
สาธารณูปโภค ไฟฟูา ประปา และราคาที่อยู่อาศัยภายหลังจากการยกเลิกการอุดหนุนของรัฐบาล รวมทั้ง
ราคายาสูบและเครื่องดื่มแอลกอฮอล์จากการปรับเพิ่มภาษีสรรพสามิต   

 เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอาเซียน ชะลอตัวลงตามภาคการส่งออก ในไตรมาสแรกของปี 2558 เศรษฐกิจ
เวียดนามขยายตัวร้อยละ 6.0 ชะลอลงจากร้อยละ 7.0 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการส่งออกที่ชะลอตัวลง 
อย่างไรก็ตาม ภาคการผลิตทั้งภาคอุตสาหกรรมและภาคบริการยังขยายตัวดี ขณะที่เศรษฐกิจอินโดนีเซีย
ขยายตัวร้อยละ 4.7 ชะลอลงจากร้อยละ 5.0 ซึ่งเป็นอัตราการขยายตัวที่ต่ําสุดในรอบ 6 ปี เป็นผลจากการ
ชะลอตัวของการใช้จ่ายภาครัฐบาลและการหดตัวของการส่งออก ส่วนเศรษฐกิจฟิลิปปินส์ยังขยายตัวได้ดี
ตามการขยายตัวของการบริโภคภาคครัวเรือนจากเงินส่งกลับของแรงงานในต่างประเทศ และการลดลงของ
ราคาน้ํามัน รวมทั้งการใช้จ่ายของรัฐบาลที่ขยายตัวเร่งขึ้น สําหรับเศรษฐกิจมาเลเซียขยายตัวร้อยละ 5.6 
ชะลอลงเล็กน้อยจากร้อยละ 5.7 ในไตรมาสที่สี่ ของปี 2557 ตามการหดตัวของการส่งออก เนื่องจากผลของ
ราคาส่งออกที่ยังคงลดลง โดยเฉพาะราคาสินค้าโภคภัณฑ์สําคัญ เช่น ยางพารา ปาล์มน้ํามัน รวมทั้ง
น้ํามันดิบและผลิตภัณฑ์น้ํามัน ในขณะที่การบริโภคภาคเอกชนและการลงทุนขยายตัวเร่งขึ้น สําหรับอัตรา
เงินเฟูอของประเทศต่างๆ ส่วนใหญ่ลดลงตามราคาน้ํามันในตลาดโลก มีเพียงอินโดนีเซียที่อัตราเงินเฟูอยัง
ทรงตัวในระดับสูงใกล้เคียงกับไตรมาสก่อนซึ่งเป็นผลจากการปรับลดการอุดหนุนราคาขายปลีกน้ํามัน
ภายในประเทศในเดือนพฤศจิกายน 2557  
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การขยายตัวของมูลค่าการส่งออก เศรษฐกิจ และอัตราเงินเฟ้อของประเทศในภูมิภาคเอเชีย  

 
การส่งออก (%YoY) GDP (%YoY) เงินเฟ้อ (%YoY) 

2556 2557 2558 2557 2558 2557 2558 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q3 Q4 Q1 Q3 Q4 Q1 

จีน 8.3 5.7 -3.5 4.9 12.9 8.5 4.6 7.3 7.3 7.0 2.0 1.5 1.2 
ฮ่องกง 3.6 3.2 0.6 4.9 5.9 1.2 2.3 2.9 2.4 2.1 4.8 5.1 4.4 
อินเดีย 6.2 2.0 -0.5 7.7 0.6 0.3 -15.1 8.2 7.5 n.a. 7.4 5.0 5.3 
อินโดนีเซีย -3.9 -3.2 -2.5 -2.5 2.3 -10.3 -11.8 4.9 5.0 4.7 4.4 6.5 6.6 
เกาหลีใต้ 2.1 2.3 1.6 3.2 3.6 0.9 -2.9 3.2 2.7 2.4 1.4 1.0 0.6 
มาเลเซีย 0.3 2.7 3.5 8.5 3.0 -4.2 -11.2 5.6 5.7 5.6 3.0 2.8 0.7 
ฟิลิปปินส์ 9.1 9.5 6.6 12.9 12.6 5.7 -0.2 5.3 6.9 n.a. 4.7 3.6 2.4 
สิงคโปร์ 0.5 0.0 4.8 2.4 -0.2 -7.1 -11.5 2.8 2.1 2.1 1.0 0.0 -0.3 
ไต้หวัน 1.1 2.9 1.2 3.7 6.2 0.5 -3.9 4.3 3.4 3.5 1.5 0.8 -0.6 
ไทย -0.1 -0.3 -1.1 0.3 -1.7 1.5 -4.3 1.0 2.1 3.0 2.0 1.1 -0.5 
เวียดนาม 16.6 12.7 12.2 15.7 11.9 10.8 9.0 6.1 7.0 6.0 4.3 2.6 0.7 
ที่มา: CEIC 
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4. แนวโน้มเศรษฐกิจโลกในปี 2558 
เศรษฐกิจโลกในปี 2558 ยังมีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์ต่ าอย่างต่อเนื่องในขณะที่การขยายตัวของ
ปริมาณการค้าโลกชะลอตัวลงจากปีที่ผ่านมา โดยคาดว่าเศรษฐกิจโลกจะขยายตัวร้อยละ 3.4 ต่ ากว่าการ
คาดการณ์การขยายตัวร้อยละ 3.5 ในการประมาณการครั้งก่อนหน้า เนื่องจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ มี
แนวโน้มขยายตัวต่ ากว่าที่คาดการณ์ไว้ เช่นเดียวกับเศรษฐกิจจีนที่ยังชะลอตัวลงอย่างต่อเนื่องในไตรมาส
แรกและยังไม่มีสัญญาณของการขยายตัวเร่งขึ้นอย่างชัดเจน ในขณะที่เศรษฐกิจยุโรปและญี่ปุ่นมีแนวโน้ม
ปรับตัวดีขึ้นตามการด าเนินนโยบายผ่อนคลาย แต่การฟื้นตัวยังเป็นไปอย่างช้าๆ และความเสี่ยงจากภาวะ
เงินฝืดยังอยู่ในเกณฑ์สูง การฟื้นตัวอย่างช้าๆ ของเศรษฐกิจโลกและภาวะความตกต่ าของราคาสินค้า  
ขั้นปฐมส่งผลให้การส่งออกของประเทศส าคัญๆ ชะลอตัวลงและลดลงซึ่งส่งผลให้เศรษฐกิจอินเดีย และ
ประเทศส าคัญๆ ในกลุ่ม NIEs และ ASEAN มีแนวโน้มขยายตัวต่ ากว่าที่คาดไว้  

แนวโน้มการฟื้นตัวอย่างช้าๆ ของเศรษฐกิจยุโรปและญี่ปุุนรวมทั้งแนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจของ
ประเทศสําคัญๆ ในภูมิภาคเอเชียท่ามกลางการปรับตัวลดลงของอัตราเงินเฟูอทําให้ประเทศดังกล่าวมี
แนวโน้มดําเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายอย่างต่อเนื่อง รวมทั้งมีแนวโน้มที่จะผ่อนคลายนโยบายการเงิน
เพิ่มเติมเพื่อสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจและลดความเสี่ยงจากภาวะเงินฝืด เช่นเดียวกับสหรัฐฯ ที่  
คาดว่าจะเลื่อนการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายออกไปเป็นครึ่งปีหลัง เพื่อรอความชัดเจนในการฟื้นตัวของ
ตลาดแรงงาน การเพิ่มข้ึนของอัตราเงินเฟูอเปูาหมาย (Core PCE Price Indice) และการปรับตัวดีขึ้นของเงิน
เฟูอคาดการณ์ที่จะสร้างความมั่นใจว่าอัตราเงินเฟูอจะกลับเข้าสู่เปูาหมายของนโยบายการเงิน  

ความแตกต่างของแนวโน้มการดําเนินนโยบายการเงินดังกล่าวคาดว่าจะทําให้เงินดอลลาร์ สรอ. เมื่อเทียบกับ
สกุลเงินสําคัญอื่นๆ ยังคงมีแนวโน้มแข็งค่าขึ้นอย่างต่อเนื่อง ในขณะที่ราคาน้ํามันและสินค้าขั้นปฐมยังอยู่
ภายใต้แรงกดดันจากแนวโน้มการแข็งค่าของเงินดอลลาร์ สรอ. การเพิ่มขึ้นของผลผลิตในแหล่งผลิตสําคัญๆ 
และอุปสงค์ในตลาดโลกที่ยังคงมีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์ต่ําตามการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกอย่างต่อเนื่อง  

 เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปี 2558 มีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 3.0 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 3.3 ในปี 
2557 แต่ต่ํากว่าการคาดการณ์การขยายตัวร้อยละ 3.3 ในการประมาณการครั้งก่อน เนื่องจากการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจในไตรมาสแรกยังต่ํากว่าการคาดการณ์ ในขณะที่การขยายตัวในช่วงที่เหลือของปียังมีแรงต้าน
จากการแข็งค่าของเงินสกุลดอลลาร์และภาวะเศรษฐกิจในประเทศคู่ค้าที่ยังอยู่ในภาวะชะลอตัว อย่างไรก็ดี 
การขยายตัวในช่วงที่เหลือของปีมีแนวโน้มเร่งขึ้นโดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการเร่งขึ้นของการใช้จ่ายซึ่ง
ได้รับผลกระทบจากอากาศที่หนาวเย็นผิดปกติในไตรมาสแรก รวมทั้งการจ้างงาน ราคาที่อยู่อาศัยและ
หลักทรัพย์ และงบดุลภาคครัวเรือนที่ปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง แม้กระนั้นก็ตาม การชะลอตัวของกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจในไตรมาสแรก การจ้างงานนอกภาคเกษตรในเดือนมีนาคมที่เพิ่มข้ึนต่ํากว่าการคาดการณ์ และ
อัตราเงินเฟูอเปูาหมาย (Core PCE Price Indice) ที่ยังคงต่ํากว่าเปูาหมายของการดําเนินนโยบายการเงิน
และยังไม่มีแนวโน้มที่จะเร่งขึ้นอย่างชดัเจน มีแนวโน้มที่จะทําให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ เลื่อนการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายออกไปเป็นในช่วงครึ่งหลังของปี 

เศรษฐกิจโลกในปี 2558 ยัง
มีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์
ต่ าอย่างต่อเนื่อง ในขณะที่
การขยายตัวของปริมาณ
การค้าโลกชะลอตัวลงจาก
ปีที่ผา่นมา โดยคาดว่า
เศรษฐกิจโลกจะขยายตัว
ร้อยละ 3.4 ต่ ากว่าการ
คาดการณ์การขยายตัว 
ร้อยละ 3.5 ในการ
ประมาณการครั้งก่อนหนา้ 
เนื่องจากเศรษฐกิจสหรัฐฯมี
แนวโน้มขยายตัวต่ ากว่าที่
คาดการณ์ไว้ เชน่เดียวกับ
เศรษฐกิจจีนที่ยังชะลอตัว
ลงอย่างต่อเนื่องในไตรมาส
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 เศรษฐกิจยูโรโซน ในปี 2558 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 1.2 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 0.9 ในปี 
2557 และสูงกว่าการขยายตัวร้อยละ 1.0 ในการประมาณการครั้งก่อน โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการ
ดําเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายซึ่งทาํให้สภาพคล่องและความเชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจปรับตัวดีขึ้น รวมทั้ง
ภาคการส่งออกซึ่งมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นตามการอ่อนค่าของยูโร ในขณะที่การว่างงานปรับตัวลดลงและ 
อุปสงค์ในประเทศฟื้นตัวอย่างช้าๆ และอัตราเงินเฟูอเริ่มติดลบช้าลง อย่างไรก็ตามพลวัตรการฟื้นตัวยังมี
ความเสี่ยงที่จะได้รับผลกระทบจากความล่าช้าในการแก้ไขปัญหากรีซและปัญหาความขัดแย้งทางการเมือง
ระหว่างประเทศ และความเสี่ยงจากภาวะเงินฝืดยังอยู่ในเกณฑ์สูง ในขณะที่ธนาคารกลางยุโรปยังคง
ดําเนินการตามแผนการขยายปริมาณเงินมูลค่า 1.1 ล้านล้านยูโรอย่างต่อเนื่อง 

 

 

 

สถานการณ์หนี้ของกรีซ   

เศรษฐกิจกรีซเข้าสู่ภาวะถดถอยทางเทคนิคอีกครั้ง หลังจากหลุดพ้นภาวะถดถอยที่ต่อเนื่องยาวนานถึง 6 ปี (ระหว่างปี 2551-2556) 
ในไตรมาสแรกของปี 2557 โดยไตรมาสแรกเศรษฐกิจของกรีซหดตัวร้อยละ 0.2 (QoQ, sa) เป็นการหดตัวต่อเนื่องจากร้อยละ 0.4 ในไตร
มาสที่ 4 ของปีที่แล้ว ขณะที่อัตราการว่างงานสูงถึงร้อยละ 25.7 และหนี้สาธารณะอยู่ที่ร้อยละ 176 ของ GDP ส่งผลให้สหภาพยุโรปปรับลด
อัตราขยายตัวของกรีซในปี 2558 เหลือร้อยละ 0.5  

สําหรับผลความก้าวหน้าการเจรจาระหว่างกรีซและกลุ่มเจ้าหนี้ครั้งล่าสุดเมื่อวันที่ 12 พ.ค. 2558 ทั้งสองฝุายยังไม่สามารถหา
ข้อสรุปได้ โดยความไม่แน่นอนของผลการเจรจาส่งผลให้ตลาดการเงินผันผวนในระยะสั้น และกระทบต่อความเชื่อมั่นต่อเศรษฐกิจยูโรโซน
และกรีซ อย่างไรก็ตามเม่ือวันที่ 15 พ.ค. 2558 กรีซเร่ิมยอมรับในเง่ือนไขการแปรรูปรัฐวิสาหกิจท่าเรือและสนามบินในส่วนภูมิภาค รวมทั้ ง
ลดรายจ่ายของรัฐบาล ซ่ึงเป็นการส่งสัญญาณบวกว่าการเจรจามีแนวโน้มจะได้ข้อยุติ โดยล่าสุดกรีซได้ชําระหนี้มูลค่า 750 ล้านยูโร ให้แก่
กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ไปแล้วโดยการยืมเงินจากบัญชี
สํารอง IMF จํานวน 650 ล้านยูโร อย่างไรก็ดี ในเดือน มิ.ย. และ ก.ค. 
กรีซจะต้องชําระหนี้คืนแก่ ECB และ IMF ประมาณ 3.45 และ 1.4 
พันล้านยูโร ตามลําดับ ส่งผลให้รัฐบาลกรีซจําเป็นต้องเรียกร้องให้ ECB 
ขยายระยะเวลาชําระหนี้ มูลค่า 2.7 หมื่นล้านยูโรออกไปก่อน ซ่ึงมี
กําหนดชําระหนี้ในเดือนกรกฎาคมและสิงหาคม 2558 เนื่องจากหากผิด
นัดชําระหนี้ จะทําให้กรีซไม่ได้รับความช่วยเหลือทางการเงินจาก IMF 
และ ECB ซ่ึงในที่สุดแล้วจะนําไปสู่การออกจากยูโรโซน ซ่ึงจะส่งผล
กระทบอย่างมากต่อเศรษฐกิจการเงิน รวมทั้งหนี้สาธารณะของกรีซให้
สูงขึ้นอีก ดังนั้น ในการเจรจาครั้งต่อไปจึงมีความเป็นไปได้สูงที่กรีซจะ
ยอมทําตามข้อตกลงของกลุ่มเจ้าหนี้ เพื่อแลกกับเงินช่วยเหลือและยังคง
เป็นสมาชิกของยูโรโซน  

 เศรษฐกิจญี่ปุ่น มีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 0.8 ในปี 2558 ฟื้นตัวอย่างช้าๆ จากร้อยละ 0.0 ในปี 2557 ตาม
แนวโน้มการปรับตัวดีขึ้นของการผลิตและการส่งออกซึ่งได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการอ่อนค่าของเงินเยน 
ในขณะที่อุปสงค์ในประเทศมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นอย่างช้าๆ โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการลดลงของ
ราคาน้ํามัน การเพิ่มขึ้นของราคาหลักทรัพย์และค่าจ้างแรงงานขั้นต่ําในประเทศ อย่างไรก็ตาม การฟื้นตัว
ทางเศรษฐกิจยังมีแรงต้านจากการเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ย ในขณะที่อัตราเงินเฟูอลดลงต่อเนื่อง เมื่อรวม
กับอุปสงค์ภายในประเทศที่ยังฟื้นตัวอย่างช้าๆ ทําให้ธนาคารกลางญี่ปุุนยังคงดําเนินมาตรการขยายปริมาณ
เงินมูลค่า 80 ล้านล้านเยนต่อปี อย่างต่อเนื่อง รวมทั้งมีความเป็นไปได้ที่จะมีการประกาศมาตรการขยาย
ปริมาณเงินเพิ่มเติมเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจและลดความเสี่ยงจากภาวะเงินฝืด 

 เศรษฐกิจจีน มีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 7.0 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 7.4 ในปี 2557 เนื่องจากการ
ชะลอตัวของการลงทุนซึ่งได้รับผลกระทบจากการดําเนินนโยบายปฏิรูปโครงสร้างเศรษฐกิจเพื่อปรับสมดุล
การลงทุนในภาคอสังหาริมทรัพย์ รวมทั้งการชะลอตัวของสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ซึ่งประสบปัญหาหนี้เสีย
เพิ่มขึ้น สอดคล้องกับการปรับตัวลดลงของราคาอสังหาริมทรัพย์โดยเฉพาะในเมืองใหญ่ๆ ในขณะที่การ
ส่งออกมีแนวโน้มชะลอตัวลง ซึ่งจะเห็นได้จากมูลค่าการส่งออกในไตรมาสแรกที่ขยายตัวร้อยละ 4.6  
เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 8.5 ในไตรมาสก่อนหน้า การชะลอตัวทางเศรษฐกิจที่ยังมีความเสี่ยงที่จะมี
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ความต่อเนื่อง ทําให้มีความเป็นไปได้ที่ธนาคารกลางจีนจะดําเนินมาตรการผ่อนคลายทางการเงินเพิ่มเติม
หลังจากการปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้และเงินฝากลงร้อยละ 0.25 และการลดอัตราส่วนเงินสํารองของ
ธนาคารพาณิชย์ (RRR) ลงร้อยละ 1.0 ในเดือนเมษายน 

 เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ NIEs คาดว่าเศรษฐกิจเกาหลีใต้ ไต้หวัน ฮ่องกง และสิงคโปร์ ในปี 2558 จะขยายตัว
ร้อยละ 3.5 3.8 2.6 และ 3.0 ต่ํากว่าการขยายตัวร้อยละ 4.2 4.0 3.5 และ 4.0 ในการประมาณการ  
ครั้งก่อนหน้า ซึ่งเป็นผลจากข้อมูลการขยายตัวทางเศรษฐกิจในไตรมาสแรกที่ยังอยู่ในระดับต่ํากว่าการ
คาดการณ์และการขยายตัวทางเศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปียังมีแนวโน้มที่จะได้รับผลกระทบจากภาวะ
ความซบเซาของการส่งออกและการเปลี่ยนแปลงของค่าเงินอย่างต่อเนื่อง เมื่อรวมกับแรงกดดันจากภาวะเงิน
เฟูอที่ยังอยู่ในระดับต่ําคาดว่าจะเป็นปัจจัยสนับสนนุให้ธนาคารกลางในประเทศสําคัญๆ ยังคงดําเนินนโยบาย
การเงินผ่อนคลายอย่างต่อเนื่อง  

 เศรษฐกิจภูมิภาคอาเซียน เศรษฐกิจอินโดนีเซียมีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 5.2 ต่ํากว่าการขยายตัวร้อยละ 
5.5 ในการประมาณการครั้งก่อน เนื่องจากเศรษฐกิจในไตรมาสแรกขยายตัวต่ําสุดในรอบ 6 ปี ตามการ
ชะลอตัวของการใช้จ่ายภาครัฐบาลและการลดลงของราคาน้ํามันซึ่งทําให้การส่งออกหดตัว ในขณะที่
เศรษฐกิจฟิลิปปินส์คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 6.4 เท่ากับการประมาณการครั้งก่อนและเร่งขึ้นจากร้อยละ 
6.1 ในปี 2557 ตามการขยายตัวของการบริโภคภาคครัวเรือนซึ่งส่วนหนึ่งได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการ
เพิ่มขึ้นของเงินส่งกลับจากแรงงานในต่างประเทศ อัตราเงินเฟูอที่ยังอยู่ในระดับต่ําและการขยายตัวดีขึ้นของ
รายจ่ายภาครัฐ  ในขณะที่เศรษฐกิจมาเลเซียคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 5.4 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 6.0 ในปี 
2557 ตามแนวโน้มการชะลอตัวของการส่งออกซึ่งได้รับผลกระทบจากการลดลงของราคาน้ํามันและราคา
สินค้าเกษตร เช่นเดียวกับการบริโภคภาคครัวเรือนที่มีแนวโน้มชะลอตัวตามการชะลอตัวของสินเชื่อ รวมทั้ง
ผลกระทบจากการจัดเก็บภาษีสินค้าและบริการ (GST) ซึ่งมีผลบังคับใช้ตั้งแต่ 1 เมษายน 2558 และ
เวียดนามคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 6.2 เท่ากับการประมาณการครั้งก่อน  
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5. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยในปี 2558 
เศรษฐกิจไทยในช่วงที่เหลือของปียังมีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์ที่น่าพอใจภายใต้เงื่อนไขข้อจํากัดจากการ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและภาวะความตกต่ําของราคาสินค้าเกษตร โดยมปีจัจยัสนบัสนนุจาก (1) การใชจ้า่ย
และการลงทนุภาครฐัทีจ่ะสนบัสนนุการขยายตวัทางเศรษฐกจิอยา่งตอ่เนือ่ง (2) การฟืน้ตวัของการใชจ้า่ยและการ
ลงทุนของภาคเอกชนที่ปรับตัวดีขึ้นอย่างช้าๆ ตามความเชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจและแนวโน้มการฟื้นตัวของ
เศรษฐกจิในภาพรวม (3) การขยายตัวของภาคการท่องเที่ยวทีค่าดว่าจะยังมคีวามตอ่เนื่องในช่วงคร่ึงหลงัของป ี 
(4) การผลติภาคอตุสาหกรรมทีเ่ริม่ปรบัตวัดขีึน้และสามารถสนบัสนนุการขยายตวัทางเศรษฐกจิไดม้ากขึน้ตามการ
ฟืน้ตวัของอปุสงคภ์ายในประเทศและการเริม่กลบัมาขยายตวัของอตุสาหกรรมรถยนต ์และ (5) ราคาน้ํามนัยงัอยู่
ในระดบัต่ําซึง่เพิม่อํานาจซือ้และเอือ้อํานวยใหส้ามารถดําเนนินโยบายการเงนิผอ่นคลายไดต้อ่เนือ่ง อยา่งไรกต็าม 
ปญัหาการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลก การเปลีย่นแปลงของคา่เงนิโดยเฉพาะการออ่นคา่ของเงนิดอลลาร ์สรอ. ยโูร 
และเงินเยน และความตกต่ําของราคาสนิคา้เกษตรในตลาดโลกยงัเปน็ขอ้จํากัดสําคัญที่ทําให้การฟืน้ตัวของภาค
การสง่ออกและอปุสงคภ์าคเอกชนฟืน้ตวัลา่ชา้ และสง่ผลใหเ้ศรษฐกจิในภาพรวมขยายตวัไดต้่ํากวา่การคาดการณ์ 

เสถียรภาพทางเศรษฐกิจยังมีแนวโน้มอยู่ในเกณฑ์ดี โดยดุลบัญชีเดินสะพัดมีแนวโน้มเกินดุลมากขึ้นตามการ
ขยายตัวของภาคทอ่งเทีย่วและการลดลงของราคาน้ํามันในตลาดโลก อัตราการว่างงานยังอยู่ในระดับต่ําอย่าง
ต่อเนื่อง ในขณะที่อัตราเงินเฟูอเคลื่อนไหวในแดนลบในช่วงครึ่งปีแรกและมีแนวโน้มที่จะติดลบต่อเนื่องใน  
ไตรมาสที่สามซึ่งทําให้ยังต้องติดตามเพื่อประเมินสถานการณ์ความเคลื่อนไหวของเงินเฟูอและการคาดการณ์
เงินเฟูอของประชาชน รวมทั้งการตอบสนองของภาคธุรกิจต่อการเปลี่ยนแปลงของระดับราคาอย่างใกล้ชิด  

 ปัจจัยสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจ 

1) การใช้จ่ายและการลงทุนภาครัฐ ยังเป็นปัจจัยสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง โดย  
ณ สิ้นไตรมาสที่สอง ของปีงบประมาณ 2558 มีการเบิกจ่ายเม็ดเงินภาครัฐเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจแล้วทั้งสิ้น 
1.728 ล้านล้านบาท เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 9.8 ในช่วงครึ่งหลังของปีงบประมาณ 
คาดว่าจะมีการเบิกจ่าย อีกประมาณ 1.467 ล้านล้านบาท เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 
14.7 และเร่งขึ้นจากการขยายตัวในครึ่งปีแรก โดยคาดว่าจะมีการเบิกจ่ายจาก (1) งบประมาณรายจ่าย
ประจําปี 1.075 ล้านล้านบาท (2) งบลงทุนรัฐวิสาหกิจ 0.223 ล้านล้านบาท (3) งบเหลื่อมปี 0.126  
ล้านล้านบาท (4) เงินนอกงบประมาณ 0.0247 ล้านล้านบาท และ (5) งบคงเหลือจากมาตรการ
ช่วยเหลือเกษตรกรและมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจระยะที่สองประมาณ 0.017 ล้านล้านบาท 

2) การลงทุนภาคเอกชน ปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องในช่วงครึ่งหลังของปี 2557 และในไตรมาสแรกของปี 
2558 โดยเฉพาะการลงทุนในเครื่องมือเครื่องจักรซึ่งสอดคล้องกับปริมาณการนําเข้าสินค้าทุนที่เริ่ม
กลับมาขยายตัว ในช่วงที่เหลือของปีคาดว่าการลงทุนภาคเอกชนยังมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง
โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจาก (1) การเร่งรัดอนุมัติส่งเสริมการลงทุนมูลค่าประมาณ 544 พันล้านบาท
ในช่วงครึ่งหลังของปี 2557 และ 217.6 พันล้านบาทในไตรมาสแรกของปี 2558 ซึ่งจะมีเม็ดเงินบางส่วน
เริ่มลงทุนจริงในปีนี้ (2) การใช้กําลังการผลิตของบางอุตสาหกรรมที่เริ่มปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นและสูงกว่า  
ร้อยละ 70 ซึ่งคาดว่าจะเริ่มมีความต้องการลงทุนเพื่อขยายกําลังการผลิตมากขึ้น ซึ่งสอดคล้องกับการ
เพิ่มขึ้นของดัชนีความเชื่อมั่นภาคธุรกิจในไตรมาสแรกที่อยู่เหนือระดับ 50 (ระดับที่นักธุรกิจขยายการ
ลงทุน) เป็นครั้งแรกในรอบ 7 ไตรมาส (3) การดําเนินโครงการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานภาครัฐที่มีความ
คืบหน้าชัดเจนมากข้ึนและจะกระตุ้นการลงทุนภาคเอกชนมากขึ้นตามลําดับ และ (4) อัตราดอกเบี้ยที่ยัง
มีแนวโน้มอยู่ในระดับต่ําอย่างต่อเนื่อง 

3) การผลติภาคอตุสาหกรรม ยงัมแีนวโนม้ทีจ่ะฟืน้ตวัและสนบัสนนุการขยายตวัทางเศรษฐกจิมากขึน้ตามลําดบั
หลังจากที่เริ่มขยายตัวในไตรมาสสุดท้ายของปี 2557 และเร่งขึ้นในไตรมาสแรกของปีนี้ โดยเฉพาะ  
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(1) อุตสาหกรรมรถยนตซ์ึง่การสง่ออกขยายตวั ในขณะทีป่รมิาณการจําหนา่ยรถยนตใ์นประเทศหดตัวชา้ลง 
(2) อตุสาหกรรมปโิตรเลยีมซึง่มกีารผลติเพิม่สงูกวา่ฐานการผลติทีต่่ําในชว่งทีป่ดิซอ่มบํารงุใหญใ่นปทีีผ่า่นมา 
(3) การฟื้นตัวของอุตสาหกรรมเพื่อตอบสนองความต้องการภายในประเทศ (สัดส่วนการส่งออกน้อยกว่า 
รอ้ยละ 30 ของปรมิาณการผลติรวม) ซึง่เริม่กลบัมาขยายตวัอยา่งชา้ๆ ตามการฟืน้ตวัของอปุสงคใ์นประเทศ
และภาคการทอ่งเทีย่ว และ (4) การผลติของอตุสาหกรรมเพือ่สง่ออกในบางสาขายงัสามารถขยายตวัไดอ้ยา่ง
ต่อเนื่อง ทั้งนี้แนวโน้มการฟื้นตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรมสอดคล้องกับการเร่ิมกลับมาขยายตัวของ
ปริมาณการนําเข้าสินค้าในหมวดวัตถุดิบและกึ่งสําเร็จรูปในไตรมาสที่สามของปี 2557 ก่อนที่จะเร่งขึ้น 
อยา่งชา้ๆ ในไตรมาสสดุทา้ยของป ี2557 และตอ่เนือ่งในไตรมาสแรกของป ี2558  

4) ราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกโดยเฉลี่ยในช่วงที่เหลือของปียังมีแนวโน้มที่จะอยู่ในช่วง 55 – 65 ดอลลาร์ 
สรอ. ต่อบาร์เรล ต่ํากว่าเฉลี่ย 93 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรลในช่วงสามไตรมาสสุดท้ายของปี 2557 ซึ่งทํา
ให้ราคาน้ํามันในประเทศยังคงอยู่ในระดับต่ํา รวมทั้งลดแรงกดดันด้านต้นทุนการผลิตและเอื้ออํานวยต่อ
การดําเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายเพื่อสนับสนุนการฟื้นตัวของอุปสงค์ภายในประเทศอย่างต่อเนื่อง 

5) ภาคการท่องเที่ยว คาดว่าจะยังฟื้นตัวได้อย่างแข็งแกร่งและเป็นแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจที่สําคัญ โดยใน
ไตรมาสแรกจํานวนนักท่องเที่ยวมีจํานวนทั้งสิ้น 7.9 ล้านคน เพิ่มขึ้นร้อยละ 23.4 สูงกว่าที่คาดการณ์ไว้
อัตราการเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 68.5 สูงสุดในรอบ 2 ปี สําหรับในช่วงที่เหลือของปี 2558 จํานวน
นักท่องเที่ยวยังมีแนวโน้มที่จะขยายตัวได้อย่างต่อเนื่องโดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจาก (1) การปรับตัวดีขึ้น
ของความเชื่อมั่นของนักท่องเที่ยวต่อสถานการณ์ทางการเมืองในประเทศ (2) การยกเลิกกฎอัยการศึก 
นับตั้งแต่วันที่ 1 เมษายน 2558 ซึ่งทําให้นักท่องเที่ยวได้รับความคุ้มครองจากการประกันภัยการเดินทาง
ได้ตามปกติ ในขณะที่จํานวนประเทศแจ้งเตือนนักท่องเที่ยวให้ระมัดระวังการเดินทางมายังประเทศไทย
ลดลงต่อเนื่อง และ (3) การดําเนินมาตรการแก้ปัญหาและกระตุ้นการท่องเที่ยวของภาครัฐ ทั้งมาตรการ
แก้ไขปัญหาการเอารัดเอาเปรียบและหลอกลวงนักท่องเที่ยวและการจัดระเบียบในสถานที่ท่องเที่ยว  
ที่สําคัญ และมาตรการส่งเสริมการท่องเที่ยวในปี 2558 

 ข้อจ ากัดและปัจจัยเสี่ยง 

1) ภาคสง่ออกยงัเปน็ขอ้จ ากัดตอ่การขยายตวัทางเศรษฐกจิและสง่ผลกระทบต่อฐานรายได้ เนือ่งจากไดร้ับ
ผลกระทบจาก (1) เศรษฐกิจซบเซาในประเทศคู่ค้าสําคัญๆ ที่การฟื้นตัวยังไม่มีแนวโน้มชัดเจน โดยเฉพาะ
เศรษฐกิจจีนที่ยังมีแนวโน้มชะลอตัวต่อเนื่อง อุปสงค์ภายในประเทศญี่ปุุนที่ยังอยู่ในภาวะอ่อนแอ และ
เศรษฐกิจยโุรปทีย่งัฟืน้ตวัไดช้้า รวมทัง้เศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีย่งัมแีนวโนม้ขยายตัวต่ํากว่าการคาดการณใ์นชว่ง
ตน้ป ี(2) การออ่นคา่ของสกลุเงนิในประเทศคูค่า้หลกั โดยเฉพาะในไตรมาสแรกซึง่เงนิเยนและยโูรออ่นคา่ลง
ร้อยละ 13.7 และร้อยละ 17.8 เมื่อเทียบกับเงินบาท (3) ภาวะความตกต่ําของราคาสินค้าในตลาดโลกซึ่ง
สง่ผลใหร้าคาสนิค้าสง่ออกลดลงในทกุหมวดสนิคา้และทําใหร้าคาสนิคา้สง่ออกรวมในไตรมาสแรกลดลงรอ้ย
ละ 1.8 และ (4) การเพิ่มขึ้นของต้นทุนการผลิตโดยที่การปรับโครงสร้างการผลิตในช่วงที่ผ่านมายังล่าช้า 
นอกจากนัน้ความคบืหนา้ในการแกป้ัญหาการทําประมงทีผ่ดิกฎหมายยงัเปน็ความเสีย่งเพิม่เติมทีก่ระทบต่อ
การสง่ออก 

2) การผลิตภาคเกษตรยังคงได้รับผลกระทบจากภาวะความตกต่ าของราคาสินค้าในตลาดโลกและปัญหา
สถานการณ์ภัยแล้ง ในขณะที่การปรับตัวด้านต้นทุนการผลิตและการปรับเปลี่ยนเทคโนโลยีการผลิตยังมี
ความล่าช้า ซึ่งเงื่อนไขดังกล่าวยังมีแนวโน้มที่จะส่งผลกระทบต่อการขยายตัวของการผลิตภาคการเกษตร 
ทําให้สนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจได้น้อยลง  
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ความคืบหน้าในการแก้ปญัหาการท าประมงที่ผิดกฎหมาย ขาดการรายงาน และไร้การควบคุม  
(Illegal, Unreported and Unregulated: IUU)  

การประกาศเตือนและให้ใบเหลืองต่อสินค้าประมงของไทย 

เมื่อวันที่  21 เมษายน 2558 คณะกรรมการยุโรปได้
ประกาศให้ใบเหลืองแก่ประเทศไทย เนื่องจากผลการ
ประเมินการแก้ไขปัญหาการทําประมงที่ผิดกฎหมายขาด
การรายงาน และไร้การควบคุม หรือการประมงแบบ IUU 
(Illegal, Unreported and Unregulated Fishing) ของ
ไทยไม่สอดคล้องกับกฎระเบียบ IUU ของสหภาพยุโรป 
(European Union: EU)  

นัยต่อการส่งออกของไทย 

ในปี 2557 การส่งออกสินค้าประมงของไทยมีมูลค่า 
2,153 ล้านดอลลาร์ สรอ. (คิดเป็นร้อยละ 0.95 ของสินค้า
ส่งออกทั้งหมด) โดยเป็นการส่งออกสินค้าประมงไปยัง EU 
28 (ตลาดส่งออกสินค้าประมงลําดับที่ 3 ของไทย) คิดเป็น
มูลค่า 319.0 ล้านดอลลาร์ สรอ. (สัดส่วนร้อยละ 0.14 
ของสินค้าส่งออกทั้งหมด) ทั้งนี้ ในไตรมาสแรกของปี 
2558 การส่งออกสินค้าประมงไปยัง EU 28 คิดเป็นมูลค่า 
43.8 ล้านดอลลาร์ สรอ. ลดลงร้อยละ 47.6 เมื่อเทียบกับ
ช่วงเดียวกันของปีก่อน ในขณะที่สินค้าที่เกี่ยวข้องกับ
ประมง อาทิ อาหารทะเลกระป๋องและอาหารทะเลแปรรูปมีมูลค่าการส่งออกลดลงร้อยละ 7.0 และร้อยละ 17.9 ตามลําดับ  

อย่างไรก็ตาม การประกาศให้ใบเหลืองของ EU จะยังไม่มีผลต่อการส่งออกสินค้าประมงไทยโดยทันที เนื่องจาก EU ให้เวลาไทยอีก 6 เดือน 
ในการแก้ไขปัญหา ก่อนที่จะประเมินอีกครั้งในเดือนตุลาคม 2558 ทั้งนี้ หากประเทศไทยไม่สามารถแก้ไขปัญหาได้  EU จะประกาศให้ใบแดง 
ซ่ึงจะทําให้ประเทศไทยไม่สามารถส่งออกสินค้าประมงไปยังสหภาพยุโรปได้ 

ความคืบหน้าการแก้ไขปัญหา IUU ของไทย 

คณะรัฐมนตรีได้มีการแต่งตั้งคณะอนุกรรมการแก้ไขปัญหาการทําประมงผิดกฎหมาย ขาดการรายงาน และไร้การควบคุม เพื่อกํากับ
ดูแลการแก้ไขปัญหาอย่างใกล้ชิด และได้มีการแต่งตั้งศูนย์บัญชาการแก้ไขปัญหาการทําการประมงผิดกฎหมาย (ศปมผ.) เพื่อทําหน้าที่เป็น
แกนกลางในการบูรณาการการแก้ไขปัญหาของทุกหน่วยงานทั้งภาครัฐและเอกชน และจัดทําแผนระดับชาติในการปูองกัน ยับยั้งและขจัดการ
ทําประมงแบบ IUU โดยกระทรวงเกษตรและสหกรณ์ได้มีการยกร่างแผนดังกล่าวและจัดให้มีการรับฟังความคิดเห็นจากภาครัฐและ
ภาคเอกชน  รวมถึงปัจจุบันพระราชบัญญัติการประมงฉบับแก้ไขได้ผ่านการพิจารณาของสภานิติบัญญัติแห่งชาติแล้ว (อยู่ระหว่างการ
ประกาศในราชกิจจานุเบกษา) และหน่วยงานที่เกี่ยวข้องอยู่ระหว่างการยกร่างกฎหมายลําดับรอง  นอกจากนี้ คณะรัฐมนตรีได้อนุมัติ
งบประมาณเพิ่มเติมจํานวน 367.3 ล้านบาท ให้แก่หน่วยงานที่เกี่ยวข้อง เพื่อนําไปใช้ในการแก้ปัญหาดังกล่าวตามแผนงานเร่งด่วนที่ ศปมผ. 
เสนอ ซ่ึงประกอบด้วย (1) การจดทะเบียนเรือประมงและออกใบอนุญาตทําการประมง  (2) การควบคุมและเฝูาระวังการทําประมง (3) การ
จัดทําระบบติดตามตําแหน่งเรือ (Vessel Monitoring System: VMS) และ (4) การปรับปรุงระบบการตรวจสอบย้อนกลับ  

การส่งออกสินค้าประมงของไทยไปยังสหภาพยุโรป 
มูลค่าการส่งออกสินค้าประมง 

(%YOY)  
2557 2558 Share 

Q1/58 ท้ังปี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 
การสง่ออกสนิค้าประมงไป EU 
(28) 

4.2 4.6 9.4 1.5 1.7 -5.0 100.0 

สินค้าประมง 16.0 20.8 27.8 21.1 -5.2 -47.6 0.74 
 กุ้ง 24.2 -13.6 61.4 35.5 21.0 -54.5 0.14 
 ปลาหมึก 9.6 52.8 11.4 5.5 -24.8 -48.8 0.46 
 ปลา 11.3 29.1 4.4 20.7 -8.0 -32.0 0.13 
สัตว์น้ําจําพวกครัสตาเซีย 48.3 54.1 31.8 95.8 26.3 -24.8 0.01 

สินค้าที่เก่ียวเนื่องกับประมง        
 อาหารทะเลกระป๋อง -38.1 -39.3 -34.9 -36.2 -41.4 -7.0 1.35 
 อาหารทะเลแปรรูป -36.1 -42.3 -16.2 -36.8 -43.1 -17.9 0.53 

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ 
ตลาดส่งออกสินค้าประมงของไทย 

%YOY 2557 2558 Share 
Q1/58  ท้ังปี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

ญี่ปุุน -15.8 -20.2 5.3 0.0 4.8 -20.1 25.2 
สหรัฐอเมริกา -8.1 -35.7 -7.8 34.7 28.0 -3.5 19.8 
EU (28) 16.0 20.8 27.8 21.1 -5.2 -47.6 10.5 
EU (15) 16.8 20.4 28.8 23.2 -4.2 -47.5 10.2 
จีน 50.7 21.7 16.6 -16.1 16.2 16.1 7.8 
ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ 

ความคืบหน้าการแก้ไขปัญหา IUU ของไทย  
แผนงาน ความก้าวหน้า 

1) การจดทะเบียนเรือประมงและออก
ใบอนุญาตทําการประมง 

ปัจจุบันมีเรือประมงที่จดทะเบียนถูกต้องแล้ว จํานวน 50,970 ลํา 

2) การควบคุมและเฝูาระวังการทําประมง มอบหมายให้กรมประมงต้ังศูนย์การควบคุมการแจ้งเข้า - ออกท่าเรือ (PIPO) ให้ครบทุก 22 จังหวัดชายทะเล  
และจัดต้ังศูนย์ VMS ที่ส่วนกลางให้พร้อมปฏิบัติงานในเดือนพฤษภาคม 2558 

3) การจัดทําระบบติดตามตําแหน่งเรือ (VMS) เปูาหมายติดต้ังบนเรือประมงขนาด 30 ตันกรอสส์ข้ึนไป จํานวน 5,532 ลํา ได้แก่ (1) เรือประมงนอกน่านน้ า 
จํานวน  74 ลํา ซึ่งมีการติดต้ัง VMS แล้ว จํานวน 49 ลํา (2) กลุ่มเรือประมงขนาดมากกว่า 60 ตันกรอสส์ข้ึนไป 
จํานวน 1,996 ลํา คาดว่าภายในปีนี้จะติดต้ังได้จํานวน 1,347 ลํา (3) กลุ่มเรือประมงขนาด 30 - 60 ตันกรอสส์ 
จํานวน 3,462 ลํา ซึ่งจะดําเนินการได้ภายหลังการประกาศใช้พระราชบัญญัติการประมงฉบับใหม่ 

4) การปรับปรุงระบบการตรวจสอบย้อนกลับ ได้ออกระเบียบกรมประมงว่าด้วยการยื่นคําขอหนังสืออนุญาตนําเข้าสัตว์น้ําบางชนิดเข้ามาในกําหนดหลักเกณฑ์
และแนวทางให้ผู้ประกอบการถือปฏิบัติ เพื่อให้การตรวจสอบสัตว์น้ําที่ท่ามีความเข้มงวดและเป็นระบบมากข้ึน 

5) การปรับปรุงพระราชบัญญัติการประมงและ
กฎหมายลําดับรอง 

พระราชบัญญัติการประมงฉบับแก้ไขผ่านการพิจารณาของสภานิติบัญญัติแห่งชาติแล้ว ปัจจุบันอยู่ระหว่าง
ประกาศในราชกิจจานุเบกษา และการยกร่างกฎหมายลําดับรองของหน่วยงานที่เกี่ยวข้องเพื่อให้สามารถบังคับ
ใช้ได้ภายใน 60 วัน หลังจากที่พระราชบัญญัติการประมงฉบับใหม่มีผลบังคับใช้ 

6) การจัดทําแผนระดับชาติในการปูองกัน 
ยับยั้งและขจัดการทําประมงที่ผิดกฎหมาย 
ขาดการรายงาน และไร้การควบคุม (NPOA 
– IUU) 

กระทรวงเกษตรและสหกรณ์ได้ยกร่างแผน NPOA – IUU และได้จัดรับฟังความคิดเห็นจากภาครัฐและ
ภาคเอกชนแล้ว 1 ครั้ง ซึ่งจะได้นําข้อมูลที่ได้ไปปรับปรุงร่างแผนให้มีความสมบูรณ์ต่อไป 

ที่มา: คณะกรรมการขับเคลื่อนยุทธศาสตร์ของคณะรักษาความสงบแห่งชาติ  
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3) สถาบันการเงินยังคงเพิ่มความเข้มงวดในการปล่อยสินเชื่ออย่างต่อเนื่องในช่วงที่หนี้สินภาคครัวเรือน
ยังอยู่ในเกณฑ์สูงและเศรษฐกิจยังอยู่ในระยะแรกของการฟื้นตัว ซึ่งทําให้ภาคครัวเรือนและธุรกิจเข้าถึง
สินเชื่อได้ยากข้ึน นอกจากนั้น แม้ว่าคณะกรรมการนโยบายการเงินจะมีมติปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ลง 2 ครั้ง รวมร้อยละ 0.50 และทําให้ต้นทุนทางการเงินลดลงก็ตาม แต่สถาบันการเงินยังคงปรับลด
อัตราดอกเบี้ยช้ากว่าการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เงื่อนไขดังกล่าวทําให้ภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจ
ได้รับผลประโยชน์จากการผ่อนคลายนโยบายการเงินไม่เต็มที่ 

 

 

 
สถานการณ์หนี้สินครัวเรือนปี 2557   

1. สดัส่วนหนี้สินครัวเรือนต่อ GDP สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาต ิ(สศช.) ได้ริเริ่มโครงการปรับปรุงวิธีการ
ประมวลผลรายไดป้ระชาชาตมิาตัง้แตป่ ี2548 โดยเปน็การปรบัปรงุทัง้ดา้นการเพิม่เตมิความครอบคลมุกจิกรรมทางเศรษฐกจิใหม้คีวามครบถว้น
สมบรูณม์ากขึน้ และการเปลีย่นวธิกีารคํานวณรายไดป้ระชาชาตทิีแ่ทจ้รงิ จากวธิปีฐีานคงที ่ในอนกุรมเกา่ เปน็การวดัแบบปรมิาณลกูโซ่ (Chain 
Volume Measures: CVM) โดย สศช. ไดเ้ผยแพรอ่นกุรมใหมท่ี่เปน็ขอ้มลูรายป ีในเดอืนกมุภาพนัธ ์2555 และในไตรมาสนี ้ สศช. ไดเ้ผยแพร่
อนุกรมผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศแบบปริมาณลูกโซ่รายไตรมาส เป็นคร้ังแรก ผลจากการปรับปรุงวิธีการประมวลผลรายได้ประชาชาติ
ดงักลา่ว ทําใหห้นีส้นิครวัเรอืนเมือ่คิดเปน็สดัสว่นตอ่ GDP ณ สิน้ป ี2557 อยูท่ีร่อ้ยละ 79.4 ต่ํากวา่รอ้ยละ 85.9 ในการคิดเปน็สดัสว่นตอ่ GDP 
อนุกรมเก่า โดยที่ทิศทางการเคลื่อนไหวของสัดส่วนหนี้สินครัวเรือนต่อ GDP ที่คํานวณจากอนุกรมใหม่ยังคงมีความสอดคล้องกับความ
เคลือ่นไหวของสดัสว่นหนีส้นิครวัเรอืนตอ่ GDP ทีคํ่านวณจากอนกุรมเกา่ 

2. สัดส่วนหนี้สินครัวเรือนต่อ GDP ของไทยเทียบกับต่างประเทศ หากเทียบกับสัดส่วนหนี้สินครัวเรือนต่อ GDP ร้อยละ 79.4 ของไทยกับ
เครือ่งชีเ้ดยีวกนัของตา่งประเทศ จะพบวา่ประเทศไทยมสีดัสว่นหนีส้นิครวัเรอืนตอ่ GDP สงูเปน็ลําดบัทีส่ามในเอเชยี โดยต่ํากวา่มาเลเซีย และ
เกาหลีใต้ซ่ึงอยู่ที่ร้อยละ 87.9 ของ GDP และร้อยละ 81.3 ของ GDP ตามลําดับ แต่สูงกว่าสัดส่วนหนี้สินครัวเรือนต่อ GDP ของ ญี่ปุุน 
อนิโดนเีซีย และอินเดยีซ่ึงอยูท่ีร่อ้ยละ 64.8  17.1 และรอ้ยละ 8.5 ของ GDP ตามลําดับ อยา่งไรกต็าม นยิามและความครอบคลมุของหนีส้ิน
ครัวเรือนของแต่ละประเทศมีความแตกตา่งกนั โดยในบางประเทศสนิเชื่อครัวเรือนจะไม่ครอบคลุมถึงการกู้เงินเพื่อประกอบธรุกจิ ในขณะที่
หนีส้ินครวัเรือนของไทย หมายถงึ การกูเ้งินของบุคคลธรรมดา ซ่ึงรวมถงึการกู้เงินเพื่อประกอบธุรกิจและกูเ้พือ่อุปโภคบริโภคส่วนบคุคลดว้ย 
และเมือ่พจิารณาจากสดัสว่นการกูเ้งินเพือ่การอปุโภคบรโิภคสว่นบคุคลของธนาคารพาณชิย ์พบวา่รอ้ยละ 48.5 เปน็การกูเ้งินเพือ่ซ้ือทีด่ิน จดัหา
ทีอ่ยูอ่าศัย และซ้ืออสงัหารมิทรพัย ์รอ้ยละ 24.6 เปน็การกูเ้พือ่ซ้ือหรอืเชา่ซ้ือรถยนตแ์ละรถจกัรยานยนต ์ในขณะทีส่นิเชือ่เพือ่การบรโิภคสว่น
บคุคลอืน่ (รวมการใชจ้า่ยผา่นบตัรเครดติ) จะอยูท่ีร่อ้ยละ 26.9 ดงันัน้การเปรยีบเทยีบขอ้มลูหนีส้นิครวัเรอืนตอ่ GDP ของไทยกบัตา่งประเทศจงึ
ตอ้งตคีวามดว้ยความระมดัระวงั  

 

4) ตลาดแรงงานยังไม่มีแนวโน้มที่ดีขึ้นอย่างชัดเจน โดยเฉพาะการจ้างงานในภาคเกษตรและภาคการค้าส่ง
ค้าปลีกที่ยังลดลงและส่งผลให้การจ้างงานในภาพรวมยังลดลงและการว่างงานของผู้เข้าสู่ตลาดแรงงาน
ใหม่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น เช่นเดียวกับจํานวนชั่วโมงการทํางานล่วงเวลาของผู้มีงานทําที่ยังลดลงแม้ว่าการ
ผลิตภาคอุตสาหกรรมในบางสาขาจะยังมีการขาดแคลนแรงงานที่มีทักษะฝีมือก็ตาม รวมทั้งจํานวนชั่วโมง
การทํางานเฉลี่ยรายสัปดาห์ลดลง   

 ข้อสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2558 

1) เศรษฐกจิและปรมิาณการคา้โลกขยายตวัรอ้ยละ 3.4 และรอ้ยละ 3.9 ตามล าดบั เทยีบกบัรอ้ยละ 3.2 และ
รอ้ยละ 3.4 ในป ี2557 และต่ํากวา่รอ้ยละ 3.5 และรอ้ยละ 4.4 ในสมมตฐิานการประมาณการครัง้กอ่น โดยเปน็
ผลจากการปรบัลดการประมาณการอตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิสหรฐัฯ จากรอ้ยละ 3.3 ในสมมตฐิานการ
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ประมาณการครัง้กอ่นเปน็รอ้ยละ 3.0 รวมทัง้การปรบัลดอตัราการขยายตวัของอนิเดยีและประเทศสําคญั ๆ ใน
กลุม่ NIEs และ ASEAN ตามแนวโนม้การชะลอตวัของภาคการสง่ออก ในขณะทีเ่ศรษฐกจิจนีและญีปุ่นุคาดวา่
จะขยายตวัรอ้ยละ 7.0 และรอ้ยละ 0.8 เทา่กบัสมมตฐิานการประมาณการครัง้กอ่น  

2) คา่เงนิบาทเฉลีย่ในชว่ง 32.7 – 33.7 บาทตอ่ดอลลาร ์สรอ. ออ่นคา่ลงจากเฉลีย่ 32.48 บาทตอ่ดอลลาร ์
สรอ. ในปี 2557 และเป็นการปรับจากสมมติฐาน 32.5 – 33.5 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ในสมมติฐานการ
ประมาณการคร้ังก่อน ซึ่งเป็นไปตาม (1) การปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายและการผ่อนคลายมาตรการ
เงนิทนุเคลือ่นยา้ยระหว่างประเทศของคณะกรรมการนโยบายการเงนิและธนาคารแห่งประเทศไทยในเดอืน
มีนาคมและเมษายน 2558 ซึ่งจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้เงินบาทอ่อนค่า และ (2) แนวโน้มการเลื่อน 
การปรบัขึ้นอตัราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารกลางสหรฐัฯ จากเดมิที่มแีนวโนม้จะตัดสนิใจปรบัเพิม่ในการ
ประชมุครัง้เดอืนมถินุายนเปน็อาจจะเริม่ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในเดอืนกนัยายน  

3) ราคาส่งออกและน าเข้าสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ลดลงจากปี 2557 ในช่วงร้อยละ ( -1.5) –  
(-0.5) และรอ้ยละ (-4.5) – (-3.5) ตามล าดบั เทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ 1.0 และรอ้ยละ 1.8 ในป ี2557 
และเป็นการปรับลดจากสมมติฐานเดิมที่คาดว่าจะลดลงในช่วงรอ้ยละ (-0.5) – (0.5)  และร้อยละ (-3.5) –  
(-2.5)  ตามการลดลงของราคาสนิคา้สง่ออกและนําเข้าทีเ่ปน็ครอบคลมุวงกวา้งมากขึน้ ซึง่จะเห็นไดจ้ากการ
ลดลงของราคาสนิคา้สง่ออกในไตรมาสแรกทีล่ดลงทัง้หมวดสนิคา้เกษตร สนิคา้ประมง และสนิคา้อตุสาหกรรม
รอ้ยละ 6.8 รอ้ยละ 2.0 และรอ้ยละ 1.4 ตามลําดบั ซึง่สง่ผลใหด้ชันรีาคาการสง่ออกรวมปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 
1.8 เชน่เดยีวกบัดชันกีารนําเขา้ทีล่ดลงทัง้ในหมวดสนิคา้อปุโภคบรโิภค สนิคา้วตัถดุบิ และสนิคา้ทนุรอ้ยละ 0.9 
รอ้ยละ 16.6 และรอ้ยละ 1.9 ตามลําดบั ซึง่สง่ผลใหด้ชันรีาคาการนําเขา้รวมลดลงรอ้ยละ 10.9 

4) จ านวนนักท่องเที่ยวทั้งปีอยู่ที่ 29.0 ล้านคนเทียบกับ 24.8 ล้านคนในปี 2557 และเป็นการปรับเพิ่ม
จากสมมติฐาน 27.0 ล้านคน ในการประมาณการครั้งก่อน ซึ่งเป็นการปรับเพิ่มตามจํานวนนกัท่องเที่ยวใน
ไตรมาสแรกที่ขยายตัวได้สูงกว่าที่คาดไว้ โดยมีจํานวนนักท่องเที่ยวทั้งสิ้น 7.9 ล้านคน เพิ่มขึ้นร้อยละ 
23.4 เร่งขึ้นมากเมื่อเทียบกับร้อยละ 7.0 ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2557 

5) ราคาน้ ามันดิบดูไบเฉลี่ยในช่วง 50 – 60 ดอลลาร์ สรอ. เท่ากับสมมติฐานการประมาณการในครั้ง
ก่อน โดยราคาน้ํามันดิบดูไบเฉลี่ยในช่วง 4 เดือนแรกของปี เท่ากับ 53.61 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล 
สําหรับในช่วงวันที่ 1 - 13 พฤษภาคม 2558 ราคาน้ํามันดิบเพิ่มขึ้นเป็นเฉลี่ย 64.28 ดอลลาร์ สรอ. ต่อ
บาร์เรล สูงสุดในรอบ 5 เดือน เนื่องจาก (1) การปรับเพิ่มราคาจําหน่ายทางการ (Official Selling Price) 
ของประเทศซาอุดิอาระเบียซึ่งทําให้นักลงทุนคาดการณ์ว่าปริมาณความต้องการน้ํามันในตลาดโลกกําลัง
ปรับตัวสูงขึ้น (2) แนวโน้มการเลื่อนปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของสหรัฐฯ ออกไป ซึ่งทําให้เงิน
ดอลลาร์อ่อนค่าลง และ (3) ความกังวลต่อสถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง อย่างไรก็ตาม คาด
ว่าราคาน้ํามันดิบดูไบในช่วงที่เหลือของปีจะยังเคลื่อนไหวในช่วง 55 – 65 ดอลลาร์ สรอ.ต่อบาร์เรล ทั้งนี้
เนื่องจาก (1) ปริมาณน้ํามันดิบสํารองของสหรัฐฯ ยังอยู่ในระดับสูง (2) ค่าเงินดอลลาร์ สรอ. ยังมี
แนวโน้มแข็งค่าตามแนวโน้มการเปลี่ยนแปลงทิศทางนโยบายการเงินในสหรัฐฯ โดยเฉพาะอย่างยิ่งความ
เป็นไปได้ในการปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายในช่วงปลายปี  (3) การเพิ่มขึ้นของปริมาณการผลิตยังมี
อิทธิพลต่อตลาดมากกว่าการเพิ่มข้ึนของอุปสงค์โดยเฉพาะภายใต้เงื่อนไขการไม่ปรับลดกําลังการผลิตของ
กลุ่ม OPEC และการปรับเพิ่มกําลังการผลิตของบริษัทน้ํามันในอเมริกาเหนือหากราคาน้ํามันในตลาดโลก
ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น และ (4) ปริมาณความต้องการใช้น้ํามันในตลาดโลกยังมีแนวโน้มฟื้นตัวเพียงช้าๆ ตาม
แนวโน้มเศรษฐกิจในประเทศสําคัญๆ 

6) การเบิกจ่ายงบประมาณที่ส าคัญ ประกอบด้วย (1) อัตราเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจําปี 2558 
ร้อยละ 93.2 ของวงเงินงบประมาณ แบ่งเป็นอัตราการเบิกจ่ายรายจ่ายประจําร้อยละ 98.0 และการ
เบิกจ่ายงบลงทุนร้อยละ 70.0 (2) การเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจร้อยละ 75.0 (3) การเบิกจ่ายงบ

 

 

 



ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 18 พฤษภาคม 2558 

Economic Outlook NESDB 

37 

เหลื่อมปีร้อยละ 70.0 (4) การเบิกจ่ายงบประมาณปี 2559 ในไตรมาสแรกของปีงบประมาณร้อยละ 30.0 
และ (5) การเบิกจ่ายโครงการเงินกู้เพื่อการพัฒนาระบบบริหารจัดการทรัพยากรน้ําและระบบขนส่งทาง
ถนน ระยะเร่งด่วนประมาณร้อยละ 20.0 ของวงเงินกู้รวม 

 

 

 

สมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจ ปี 2558   

  
ประมาณการปี 2558  ข้อมูลจริง  

2556 2557 ณ 16 ก.พ. 58 ณ 18 พ.ค. 58 
เศรษฐกิจโลก (%) 3.2 3.2 3.5 3.4 

สหรัฐอเมริกา 2.2 2.4 3.3 3.0 
ยูโรโซน -0.4 0.9 1.0 1.2 
ญี่ปุุน 1.6 0.0 0.8 0.8 
จีน 7.7 7.4 7.0 7.0 

ปริมาณการค้าโลก (%) 3.5 3.4 4.4 3.9 
อัตราแลกเปลี่ยน (บาท/ดอลลาร์ สรอ.) 30.7 32.5 32.5 - 33.5 32.7 - 33.7 
ราคาน้ํามนัดบิดไูบ (ดอลลาร ์สรอ./บารเ์รล) 105.0 96.5 50.0 - 60.0 50.0 - 60.0 
ราคาส่งออก ดอลลาร์ สรอ. (%) -0.5 -1.0 (-0.5) – 0.5 (-1.5) – (-0.5) 
ราคานําเข้า ดอลลาร์ สรอ. (%) -2.1 -1.8 (-3.5) – (-2.5) (-4.5) – (-3.5) 
จํานวนนกัท่องเที่ยว (ล้านคน) 26.7 24.8 27.0 29.0 
ที่มา: สศช. 

 ประมาณการเศรษฐกิจปี 2558:  

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวในช่วงร้อยละ 3.0 – 4.0 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 0.9 ในปี 2557 
อตัราเงนิเฟอ้อยูใ่นชว่งรอ้ยละ (-0.3) – 0.7 และดลุบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุรอ้ยละ 3.9 ของ GDP  

ในการแถลงขา่ววันที ่18 พฤษภาคม 2558 ส านกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกจิและสงัคมแหง่ชาต ิ
(สศช.) คาดว่าเศรษฐกิจไทยจะขยายตวัในชว่งรอ้ยละ 3.0 – 4.0 ต่ ากว่าชว่งการประมาณการรอ้ยละ 3.5 – 
4.5 ในการแถลงขา่วเมือ่วันที ่16 กมุภาพนัธ ์2558 โดยมเีหตผุลหลกัจากการปรบัลดประมาณการการขยายตวั
ของการส่งออกสินค้าซึ่งทําให้แรงขับเคลื่อนการขยายตัวของเศรษฐกิจจากการส่งออกลดลง รวมทั้งส่งผลให้  
อปุสงคภ์าคเอกชนขยายตัวไดต้่ํากวา่ที่ประมาณการไว้ อยา่งไรก็ตาม การปรับเปลี่ยนฐานขอ้มูลผลิตภัณฑ์มวล
รวมในประเทศจากอนกุรมเดมิทีใ่ชร้าคาในป ี1998 เปน็ปฐีาน เปน็ฐานขอ้มลูผลติภณัฑม์วลรวมในประเทศแบบ
ปรมิาณลกูโซท่ําใหผ้ลการประมาณการในครัง้นีซ้ึง่จดัทําบนฐานขอ้มลูใหมก่บัการประมาณการครัง้กอ่นซึง่จดัทํา
บนฐานข้อมูลเก่าไม่สามารถเปรียบเทียบกนัได้โดยตรง สศช. จึงไม่ได้แสดงรายละเอียดการประมาณการครั้งที่
ผา่นมาไวใ้นรายงานการแถลงขา่วฉบบันี ้ 

 องคป์ระกอบการขยายตัวทางเศรษฐกจิ 

1) การใชจ้่ายเพือ่การบรโิภค การใชจ้า่ยเพื่อการบริโภคภาคเอกชนคาดว่าจะขยายตวัรอ้ยละ 2.3 เร่งขึน้อยา่ง
ชดัเจนจากการขยายตวัรอ้ยละ 0.6 ในป ี2557 แตต่่ํากวา่การประมาณการในครัง้กอ่นหนา้ เนือ่งจากการปรบั
ลดการขยายตัวของการสง่ออกและราคาสินค้าเกษตรสําคัญๆ ยังลดลงจากปีที่ผ่านมาซึง่ทําให้ฐานรายได้ที่
สําคัญของประชาชนฟื้นตัวได้ช้า อย่างไรก็ตาม การลดลงของราคาน้ํามัน การขยายตัวดีขึ้นของการผลิต
ภาคอุตสาหกรรม และการขยายตัวในเกณฑ์สูงของรายได้จากการท่องเที่ยว รวมทั้งการดําเนินมาตรการ
ชว่ยเหลือเกษตรกรของภาครัฐ ยงัเป็นปัจจยัสนับสนุนการฟื้นตัวของการใช้จ่ายภาคครัวเรือนอย่างต่อเนื่อง 
ในขณะทีก่ารใชจ้า่ยภาครฐัคาดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 3.8 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 1.7 ในป ี2557 ตาม
การเบกิจา่ยทีป่รบัตวัดขีึน้  

2) การลงทุนรวม คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 6.2 เทียบกับการหดตัวร้อยละ 2.6 ในปี 2557 โดยการลงทุน
ภาคเอกชนคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.8 เร่งขึ้นจากการหดตัวร้อยละ 2.0 แต่ต่ํากว่าการประมาณการ 
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ครั้งก่อนหน้าตามการปรับลดประมาณการการขยายตัวของการส่งออกและเศรษฐกิจในภาพรวม ในขณะที่
การลงทนุภาครฐัคาดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 15.8 เทยีบกบัการหดตวัรอ้ยละ 4.9 ในป ี2557 และเปน็การปรบั
เพิม่จากการประมาณการครัง้กอ่น ตามการขยายตวัทีส่งูกวา่การคาดการณใ์นไตรมาสแรกและเนือ่งจากมกีาร
ดําเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมโดยการอนุมัติโครงการเงินกู้เพื่อการพัฒนาระบบบริหารจัดการ
ทรัพยากรน้ําและระบบขนส่งทางถนน ระยะเร่งด่วน ภายในกรอบวงเงินกู้ 78,294.85 ล้านบาท (มติ ครม. 
วนัที ่17 มนีาคม 2558) และปรบัเพิม่ประมาณการการเบกิจา่ยงบประมาณในไตรมาสแรกของปงีบประมาณ 
2559 ใหส้อดคลอ้งกบักรอบวงเงนิงบประมาณ 

3) มลูคา่การสง่ออกสนิคา้คาดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 0.2 เทยีบกบัการหดตวัรอ้ยละ 0.3 ในป ี2557 และปรบัลดลง
จากการประมาณการครั้งกอ่น โดยมีสาเหตุจาก (1) การปรับลดประมาณการการขยายตัวของปริมาณการ
สง่ออกจากรอ้ยละ 3.5 เปน็รอ้ยละ 1.2 ตามการปรบัลดสมมตฐิานดา้นการขยายตวัของเศรษฐกจิและปรมิาณ
การคา้โลก รวมทัง้การสง่ออกในไตรมาสแรกซึง่ลดลงมากกวา่ทีค่าดการณไ์ว ้และ (2) การปรบัลดสมมตฐิาน
ดา้นราคาสนิคา้สง่ออกจากรอ้ยละ (-0.5) - 0.5 เปน็การลดลงรอ้ยละ (-1.5) - (-0.5) อยา่งไรกต็ามปรมิาณการ
สง่ออกบรกิารขยายตวัสงูกวา่การประมาณการครัง้ทีผ่า่นมาตามการปรบัเพิม่สมมตฐิานดา้นการขยายตวัของ
จํานวนนกัทอ่งเทีย่ว   

4) มลูคา่การน าเขา้สนิค้าลดลงรอ้ยละ 0.8 เทียบกบัการหดตัวร้อยละ 8.5 ในปี 2557 ซึง่เป็นการปรับลดจาก
การประมาณการครั้งที่ผ่านมา โดยมีสาเหตุมาจาก (1) การปรับลดประมาณการของปริมาณการนําเข้า  
จากร้อยละ 4.8 เป็นร้อยละ 3.2 ตามการปรับลดประมาณการการขยายตัวของการส่งออกและการปรบัลด
การขยายตวัของอปุสงคภ์าคเอกชนในประเทศ และ (2) การปรบัลดสมมตฐิานราคานําเขา้จากการลดลงรอ้ย
ละ (-3.5) – (-2.5) ในการประมาณการครัง้กอ่นเปน็รอ้ยละ (-4.5) – (-3.5) ตามการลดลงของราคาน้ํามนัและ
การชะลอตวัของเศรษฐกจิประเทศสําคญัๆ ซึง่ทําใหร้าคาสนิคา้นําเขา้ลดลงเปน็วงกวา้งกวา่ทีค่าดการณ ์

5) ดลุการค้าและดุลบญัชเีดินสะพดั คาดว่าดลุการค้าจะเกินดลุประมาณ 26.6 พนัลา้นดอลลาร์ สรอ. เพิม่ขึ้น
จากการเกินดุล 24.6 พันล้านดอลาร์ สรอ. ในปี 2557 แต่ต่ํากว่าประมาณการการเกินดุลในครั้งก่อน 
เนือ่งจากการปรบัลดมูลคา่การสง่ออกสนิคา้ที่มากกว่าการปรบัลดมูลคา่การนําเข้า เมือ่รวมกบัการปรบัเพิ่ม
การเกินดุลบริการตามการปรับเพิ่มสมมติฐานจํานวนนักท่องเที่ยวส่งผลให้ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 16.0 
พันล้านดอลลาร์ สรอ. หรือประมาณร้อยละ 3.9 ของ GDP เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 3.3 ของ GDP ในปี 2557 
(และต่ํากว่าประมาณการครั้งก่อนโดยมสีาเหตุสําคัญมาจากการปรับเปลีย่นฐานข้อมูล GDP8 ที่ทําให้มูลค่า 
GDP เพิม่สงูขึน้และการปรบัลดมลูคา่การเกนิดลุบญัชเีดนิสะพดัในประมาณการครัง้นี)้ 

6) อตัราเงนิเฟอ้เฉลีย่ทัง้ป ีคาดวา่จะอยูใ่นชว่ง (-0.3) – 0.7 ลดลงจากเฉลีย่รอ้ยละ 1.9 ในป ี2557 และต่ํากวา่
ประมาณการครั้งก่อนเนื่องจากการปรับลดสมมติฐานราคานําเข้าและอุปสงค์ในประเทศที่ขยายตัวต่ํากว่า
ประมาณการครัง้ทีผ่า่นมา 

 

 

 

8 ดูรายละเอียดนยัจากการปรับปรุงวิธีการประมวลผลข้อมูลมวลรวมในประเทศต่อเครื่องชี้เศรษฐกิจมหภาคที่สําคัญๆ ได้ที่หน้า 42 
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6. การบริหารนโยบายเศรษฐกิจมหภาคในช่วงที่เหลือของปี 2558  
เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นตามลําดับโดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวเร่งขึ้นของการใช้จ่าย
ภาครัฐ การฟื้นตัวของภาคการท่องเที่ยว และการลดลงของราคาน้ํามันซึ่งช่วยเพิ่มอํานาจซื้อและเอ้ืออํานวยต่อ
การดําเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม การลดลงของราคาสินค้าเกษตรและ  
การส่งออกยังเป็นข้อจํากัดที่ทําให้การขยายตัวในช่วงที่เหลือของปีต่ํากว่าศักยภาพ รวมทั้งทําให้ผลประโยชน์
จากการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจกระจายตัวไม่ทั่วถึงทุกภาคส่วนของระบบเศรษฐกิจ 

ภายใต้เงื่อนไขดังกล่าว การบริหารนโยบายเศรษฐกิจมหภาคในช่วงที่เหลือของปีจึงควรให้ความสําคัญกับ  
การเร่งรัดแก้ไขปัญหาด้านการส่งออกและภาคเกษตรซึ่งจะต้องมีการปรับตัวให้สอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลง
ในเงื่อนไขเศรษฐกิจโลก การบรรเทาปัญหาความเดือดร้อนของเกษตรกรและผู้ได้รับผลกระทบจากภาวะซบเซา
ของการส่งออก และการรักษาพลวัตรการฟื้นตัวของอุปสงค์ภายในประเทศโดยเฉพาะการเร่งรัดการใช้จ่ายและ
การดําเนินโครงการลงทุนที่สําคัญของภาครัฐ 

1) การเร่งรัดแก้ไขปัญหาด้านการส่งออก การหดตัวอย่างต่อเนื่องของมูลค่าการส่งออกในช่วงปี 2555 – 
ไตรมาสแรกของปี 2558 มีสาเหตุมาจากการเปลี่ยนแปลงในช่วงหลังวิกฤตเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปี 2552 
ทีส่ําคัญ 4 ประการ คือ (1) การขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในเกณฑต์่ําอย่างตอ่เนือ่งทําให้ความตอ้งการและ
ราคาสินค้าในตลาดโลกลดลง (2) การใช้มาตรการขยายปริมาณเงินของประเทศสําคัญๆ โดยเฉพาะสหรัฐฯ 
กลุม่ประเทศยโูรและญีปุ่นุซึง่สง่ผลให้เงนิบาทแข็งค่าและกระทบตอ่ขีดความสามารถในการแข่งขันดา้นราคา
ของภาคการส่งออกทั้งของไทยและประเทศต่างๆ ในภูมิภาค (3) การเพิ่มขึ้นของต้นทุนโดยเฉพาะค่าแรง  
อยา่งตอ่เนือ่งในประเทศไทยและประเทศตา่งๆ ในภมูภิาค ในขณะทีต่น้ทนุการผลติในประเทศคูค่า้และคูแ่ข่ง
เพิม่ขึน้อยา่งช้าๆ เนื่องจากการว่างงานอยูใ่นเกณฑส์งู (4) การปรบัโครงสร้างการผลิตเพือ่เพิม่มลูคา่และเพิ่ม
ผลติภาพการผลติเปน็ไปอยา่งเชือ่งชา้ ในขณะทีก่ารแขง่ขนัจากประเทศอืน่ๆ เพิม่สงูขึน้ 

เงือ่นไขดงักล่าวมแีนวโนม้ที่จะเปน็ขอ้จํากดัตอ่การขยายตวัของการส่งออกทัง้ในช่วงทีเ่หลอืของป ี2558 และ
ในระยะยาว ดงันัน้ การแก้ไขปญัหาระยะยาวจะตอ้งปรบัโครงสรา้งการผลติเพือ่เพิม่มลูคา่ ผลติภาพการผลิต 
และเพิม่สดัสว่นอตุสาหกรรมและบรกิารในยคุทีส่าม สว่นการดําเนนิการในระยะสัน้ควรใหค้วามสําคญักบั 

(1) การดูแลค่าเงินบาทไม่ให้แข็งค่าเร็วกว่าประเทศคู่แข่งและเคลื่อนไหวสอดคล้องกับระดับการพัฒนา
ประเทศและความจําเป็นในการพึ่งพาภาคการส่งออกของระบบเศรษฐกิจเพื่อมิให้การแข็งค่าของ 
เงินบาทเป็นข้อจํากัดในการแข่งขันด้านราคาและการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 

(2) การประสานความร่วมมือระหว่างหน่วยงานต่างๆ ของภาครัฐและภาคเอกชนในการแสวงหา
ตลาดและเพิ่มปริมาณสินค้าส่งออกที่ส าคัญๆ เพื่อมิให้ปริมาณการส่งออกลดลงและซ้ําเติม 
การลดลงของราคาส่งออกซึ่งจะทําให้มูลค่าและฐานรายได้จากการส่งออกหดตัวมากข้ึน 

(3) การดูแลราคาสินค้าในกลุ่มที่เป็นวัตถุดิบน าเข้าส าคัญๆ ให้เคลื่อนไหวสอดคล้องกับการลดลงของ
ราคาสินค้าในตลาดโลกและการอ่อนค่าของสกุลเงินในแหล่งนําเข้าสําคัญๆ เพื่อให้ต้นทุนการผลิต
สามารถลดลงสอดคล้องกับการลดลงของราคาสินค้าส่งออกซึ่งจะช่วยรักษากําไรปกติและสภาพ
คล่องของผู้ประกอบการให้มีเพียงพอต่อการดําเนินธุรกิจ โดยเฉพาะธุรกิจ SMEs ซึ่งมิได้เป็นผู้
นําเข้าวัตถุดิบและเครื่องจักรอุปกรณ์ด้วยตนเอง 

(4) การลดปัญหาอุปสรรคความล่าช้าและข้อจ ากัดในกระบวนการการท างานและระเบียบปฏิบัติ
ของภาครัฐเพื่อลดต้นทุนทางธุรกรรมของผู้ส่งออก รวมทั้งการอํานวยความสะดวกด้านการค้า
ระหว่างประเทศโดยเฉพาะในแนวด่านชายแดนต่างๆ การเพิ่มขีดความสามารถของด่านศุลกากร 
และการเร่งรัดให้สามารถใช้ National Single Window ได้สมบูรณ์มากข้ึน 
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(5) การเร่งรัดแก้ปัญหาการค้าแรงงานข้ามชาติและปัญหาการท าประมงที่ผิดกฎหมาย เพื่อไม่ให้ 
ส่งผลกระทบต่อการส่งออกและการผลิตในภาคประมง 

(6) การด าเนินนโยบายด้านค่าจ้างและเงินเดือนอย่างระมัดระวังเพื่อมิให้ค่าจ้างและเงินเดือนเพิ่มขึ้น
เร็วกว่าผลิตภาพการผลิตและซ้ําเติมต้นทุนการผลิตที่เพิ่มขึ้นในช่วงก่อนหน้า 

2) การแก้ไขปัญหาด้านการเกษตร การปรับตัวของเศรษฐกิจโลกและการเปลี่ยนแปลงของค่าเงินสกุลหลัก
ส่งผลให้วัฏจักรราคาสินค้าเกษตรและราคาสินค้าเกษตรปรับตัวเข้าสู่ขาลงอย่างต่อเนื่องหลังจากขึ้นสู่ช่วง
สูงสุด (Peak) ในช่วงปี 2553-2554 แม้ว่าวัฏจักรขาลงดังกล่าวจะเริ่มเข้าสู่จุดต่ําสุดแล้วในปัจจุบัน แต่ยัง
ไม่มีแนวโน้มที่จะฟื้นตัวและกลับเข้าสู่ราคาเฉลี่ยในช่วงปี 2554 ในขณะเดียวกันต้นทุนการผลิตภาคเกษตร
ซึ่งปรับตัวสูงขึ้นในช่วงที่วัฎจักรราคาสินค้าเกษตรปรับตัวเข้าสู่จุดสูงสุดยังไม่สามารถปรับตัวลดลง 
โดยสอดคล้องกับสถานการณ์ด้านราคา 

ภายใต้แนวโน้มดังกล่าว การแก้ไขปัญหาในภาคการเกษตรในช่วงที่เหลือของปีจึงต้องให้ความสําคัญกับ
การสื่อสารเพื่อสร้างความเข้าใจสถานการณ์และเงื่อนไขทางด้านราคาเพื่อกระตุ้นให้เกษตรกรปรับตัวต่อ
การเปลี่ยนแปลงของเงื่อนไขด้านราคาในตลาดโลกควบคู่ไปกับการดําเนินการเพื่อสนับสนุนการปรับตัว
ของการผลิตภาคเกษตร โดยเฉพาะ 

(1) การดูแลต้นทุนวัตถุดิบทางการเกษตรที่มีส่วนประกอบของปิโตรเคมีและราคาเครื่องจักรกลทาง
การเกษตรที่นําเข้าจากประเทศที่ค่าเงินอ่อนค่า ให้เคลื่อนไหวสอดคล้องกับการลดลงของราคานําเข้า
และการอ่อนค่าของสกุลเงินในแหล่งนําเข้าสําคัญๆ 

(2) การเพิ่มผลิตภาพการผลิต โดยการส่งเสริมการรวมกลุ่มของเกษตรรายย่อยในลักษณะห้างหุ้นส่วน
หรือบริษัท หรือสหกรณ์เพื่อให้มีการประหยัดต่อขนาด ลดการทํางานต่ําระดับ และเพิ่มรายได้ของ
แรงงานในภาคเกษตร รวมถึงการจัดการให้สามารถใช้เคร่ืองจักรกลการเกษตร พันธ์พืชและวัตถุดิบที่
มีคุณภาพในราคาที่เหมาะสม 

(3) การส่งเสริมการท าสัญญาเช่าที่ดินทางการเกษตรในลักษณะแบ่งปันผลประโยชน์  มาใช้แทนการ
ทําสัญญาเช่าในลักษณะเหมาจ่ายซึ่งจะทําให้ต้นทุนค่าเช่าที่ดินปรับตัวสอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลง
ของราคาผลผลิต 

(4) การสนับสนุนการส่งเสริมอาชีพเสริมเพื่อเพิ่มรายได้แก่ครัวเรือนในภาคเกษตร และการฝึกอบรม
พัฒนาฝีมือแรงงานในภาคเกษตรเพื่อการปรับเปลี่ยนอาชีพและการทํางานนอกฤดูกาลเพาะปลูก 

3) การบรรเทาปญัหาความเดอืดรอ้นของเกษตรกรและผูไ้ดร้บัผลกระทบจากภาวะซบเซาของการสง่ออก โดย 

(1) การเร่งรัดจัดท าทะเบียนบุคคลที่สามารถจ าแนกตามฐานรายได้ กลุ่มอาชีพและกลุ่มพืชผล 
เพื่อประโยชน์ในการจัดทํามาตรการสนับสนุนตามรายกลุ่มเปูาหมายเพิ่มเติม 

(2) การด าเนินมาตรการดูแลธุรกิจ SMEs และการแก้ปัญหาหนี้ประชาชน โดยเฉพาะหนี้สินเกษตรกร
รายย่อยและหนี้นอกระบบของประชาชนผู้มีรายได้น้อย 

(3) การเร่งรัดและติดตามความคืบหน้าของมาตรการแก้ไขปัญหาราคาสินค้าเกษตร โดยเฉพาะ
มาตรการสินเชื่อที่ได้เร่ิมดําเนินการไปแล้วแต่ยังมีวงเงินเหลืออยู่ ซึ่งจะต้องเตรียมการให้มีความพร้อม
ที่จะดําเนินการต่อในช่วงฤดูกาลเพาะปลูกที่กําลังจะมาถึง 

(4) การเร่งรัดด าเนินการตามโครงการสร้างรายได้และพัฒนาการเกษตรแก่ชุมชนเพื่อบรรเทาปัญหา
ภัยแล้งในพื้นที่แล้งซ้ าซาก ซึ่งรัฐบาลสนับสนุนงบประมาณช่วยเหลือเกษตรกรในพื้นที่ภัยแล้ง ตําบล
ละไม่เกิน 1 ล้านบาท จํานวน 3,051 ตําบล เมื่อวันที่ 27 มกราคม 2558 

4) การเร่งรัดการเบิกจ่ายงบประมาณและการด าเนินการตามโครงการลงทุนที่ส าคัญๆ  ของภาครัฐ 
เพื่อสนับสนุนให้อุปสงค์ภายในประเทศสามารถขยายตัวได้อย่างต่อเนื่องและสร้างความเชื่อมั่นในระบบ
เศรษฐกิจ ประกอบด้วย 

(1) การเร่งรัดการเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ า รายจ่ายลงทุน และงบลงทุนของรัฐวิสาหกิจ 
ให้สามารถเบิกจ่ายได้ไม่ต่ํากว่าร้อยละ 98.0 70.0 และร้อยละ 75.0 ตามลําดับ 
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(2) การจัดเตรียมงบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2559 ให้มีความพร้อมและสามารถเร่งรัดการเบิกจ่ายได้
ในไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 2559 โดยมีอัตราการเบิกจ่ายงบรายจ่ายประจําและงบลงทุน  
ไม่ต่ํากว่าร้อยละ 34.5 และร้อยละ 15.0 ตามลําดับ 

(3) การเร่งรัดโครงการเงินกู้เพื่อพัฒนาระบบบริหารจัดการทรัพยากรน้ าและระบบขนส่งทางถนน 
ระยะเร่งด่วน: มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจระยะที่ 2 วงเงินรวม 78,294.85 ล้านบาท ให้สามารถเริ่ม
ดําเนินการและมีการเบิกจ่ายงบประมาณได้ไม่ต่ํากว่าร้อยละ 50.0 

(4) การเร่งรัดด าเนินการตามแผนพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานและการพัฒนาพื้นที่ที่ส าคัญ ที่เริ่มมีความ
คืบหน้ามากขึ้นตามลําดับอย่างต่อเนื่องและรายงานความคืบหน้าของการดําเนินการดังกล่าวแก่
สาธารณชน เพื่อสร้างความมั่นใจและกระตุ้นการลงทุนภาคเอกชน โดยเฉพาะการพัฒนาระบบขนส่ง
มวลชนในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล โครงการพัฒนาระบบรถไฟทางคู่ โครงการพัฒนา
ระบบรถไฟรางมาตรฐานร่วมกับประเทศญี่ปุุนและสาธารณรัฐประชาชนจีน การพัฒนาพื้นที่เขต
พัฒนาเศรษฐกิจพิเศษตามแนวชายแดน และการร่วมมือกับประเทศเมียนมาในการพัฒนาเขต
เศรษฐกิจพิเศษทวาย 
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นัยจากการปรับปรุงวิธีการประมวลผลข้อมลูมวลรวมในประเทศต่อเคร่ืองชี้เศรษฐกิจมหภาคท่ีส าคัญๆ  

สศช. ได้ริเริ่มโครงการปรับปรุงวิธีการประมวลผลรายได้ประชาชาติมาตั้งแต่ปี 2548 โดยปรับปรุงทั้งด้านการเพิ่มเติม
ความครอบคลุมกิจกรรมทางเศรษฐกิจให้มีความครบถ้วนสมบูรณ์มากขึ้น การปรับปรุงเครื่องช้ีวัด และการเปลี่ยนวิธีการ
คํานวณรายได้ประชาชาติที่แท้จริง จากวิธีปีฐานคงที่ซึ่งใช้ราคาปี 2531 เป็นปีฐานในอนุกรมเก่า เป็นการวัดแบบปริมาณ
ลูกโซ่ (Chain Volume Measures: CVM) ในอนุกรมใหม่ซึ่งเป็นการปรับปรุงภายใต้กรอบแนวคิดการจัดทํารายได้
ประชาชาติรายไตรมาส แบบปริมาณลูกโซ่ ของกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (Quarterly National Accounts 
Manual: Concepts, Data Sources, and Compilation IMF, 2001) รวมทั้งได้เผยแพร่อนุกรมใหม่ที่เป็นข้อมูลรายปี 
ในเดือนกุมภาพันธ์ 2555 และในไตรมาสนี้ สศช. ได้เผยแพร่อนุกรมผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศแบบปริมาณลูกโซ่ราย
ไตรมาสเป็นครั้งแรก  

การปรับปรุงดังกล่าวมีนัยต่อเครื่องช้ีวัดเศรษฐกิจมหภาคของไทยท่ีสําคัญๆ 5 ประการ ประกอบด้วย 
1. มูลค่า GDP ของไทย ณ ราคาประจ าปีล่าสุดปี 2557 เพ่ิมขึ้นจาก 12,141 พันล้านบาท (373.6 พันล้านดอลลาร์ 

สรอ.) ในอนุกรมเดิมเป็น 13,149 พันล้านบาท (404.6 พันล้านดอลลาร์ สรอ.) ในอนุกรมใหม่และส่งผลให้รายได้ต่อ
หัวเพิ่มขึ้นจาก 176,958 บาท (5,445 ดอลลาร์ สรอ.) ต่อคนต่อปีในอนุกรมเดิมเป็น 196,239 บาท (6,038 ดอลลาร์ 
สรอ.) ต่อคนต่อป ี

2. การเพ่ิมขึ้นของมูลค่า GDP ของไทย ณ ราคาประจ าปีดังกล่าว ท าให้เคร่ืองชี้วัดที่ใช้วิธีการเทียบเป็นสัดส่วนต่อ 
GDP ทั้งหมดมีค่าสัดส่วนที่ต่ าลง เช่น สัดส่วนหนี้สาธารณะต่อ GDP ซึ่งข้อมูลล่าสุด ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2558 มีค่า
ลดลงจากร้อยละ 46.3 ของ GDP ในอนุกรมเดิมเป็นร้อยละ 42.8 ของ GDP ในอนุกรมใหม่ ในขณะที่สัดส่วนหนี้สิน
ภาคครัวเรือนต่อ GDP ล่าสุด ณ สิ้นปี 2557 มีค่าลดลงจากร้อยละ 85.9 ของ GDP ในอนุกรมเดิมเป็นร้อยละ 79.4 
ของ GDP ในอนุกรมใหม่ รวมทั้งฐานะดุลบัญชีเดินสะพัดล่าสุดในปี 2557 มีค่าลดลงจากร้อยละ 3.5 ของ GDP ใน
อนุกรมเดิมเป็นร้อยละ 3.3 ของ GDP ในอนุกรมใหม่ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3. สัดส่วนขององค์ประกอบกิจกรรมทางเศรษฐกิจเมื่อคิดเทียบต่อ GDP เปลี่ยนแปลงไปทั้งในข้อมูลผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ ณ 
ราคาประจําปี และในข้อมูลผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศแบบปริมาณลูกโซ่ โดยในข้อมูลผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศแบบปริมาณลูกโซ่
ด้านการใช้จ่าย พบว่า สัดส่วนการใช้จ่ายภาครัฐ การลงทุนรวมต่อ GDP เพิ่มขึ้น ในขณะที่สัดส่วนของการส่งออกสินค้าและบริการเพิ่ม 
แต่เพิ่มขึ้นน้อยกว่าการเพิ่มขึ้นของสัดส่วนของการนําเข้าสินค้าและบริการ อย่างไรก็ตาม ข้อมูลสัดส่วนความสําคัญขององค์ประกอบ GDP 
ต่อ GDP ในอนุกรมใหม่ต้องตีความด้วยความระมัดระวัง เนื่องจากการใช้วิธีการวัดแบบ CVM ทําให้อนุกรมใหม่ขาดคุณสมบัติทางด้าน
การบวก (Non-additive property) นั่นคือผลรวมของการบวกมูลค่าองค์ประกอบสาขาต่างๆ ของ GDP จะไม่เท่ากับมูลค่า GDP  

 

 

 

 

 

 

 

 

ตารางสัดส่วนองค์ประกอบ GDP ดา้นอุปสงค์ 

 
ราคาประจ าป ี ราคา ปีอ้างอิง 

อนุกรมเดิม อนุกรมใหม่ อนุกรมเดิม (ปี 2531) อนุกรมใหม่  
(CVM) 

การบริโภคภาคเอกชน 54.7 52.3 50.6 50.9 
การบริโภคภาครัฐ 14.2 17.1 10.5 16.1 
การลงทุนรวม 25.9 24.6 21.0 24.2 
การส่งออกสินค้าและบริการ 75.0 69.2 73.5 77.1 
การนําเข้าสินค้าและบริการ 67.7 62.6 56.0 69.9 
ที่มา: สศช. 
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4. ขนาดของอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจในแต่ละปีมีความแตกต่างกันระหว่างอนุกรมใหม่และอนุกรมเดิม โดยมี
ค่าสูงสุด (Max) และต่ําสุด (Min) ของความแตกต่างในอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจรายปีเท่ากับ 1.4 และ –2.9 
ตามลําดับ ในขณะที่ค่าเฉลี่ยของความแตกต่างของอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจรายปีเท่ากับ -0.1 นอกจากนั้น  
ทิศทางการเคลื่อนไหวในลักษณะของคลื่นวัฏจักรเศรษฐกิจในอนุกรมใหม่กับอนุกรมเก่าไม่มีการเปลี่ยนแปลงที่สําคัญ 
นั่นคือยังคงแสดงถึงความเคลื่อนไหวในลักษณะของคลื่นวัฏจักรเศรษฐกิจเดิม  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

5. ข้อมูลการประมาณการที่ยืนอยู่บนฐานอนุกรมใหม่กับอนุกรมเก่าไม่สามารถใช้เปรียบเทียบกันได้โดยตรง เนื่องจาก 
(1) การเปลี่ยนแปลงของสัดส่วนความสําคัญในองค์ประกอบของ GDP ทําให้น้ําหนักผลกระทบที่เกิดจากการ
เปลี่ยนแปลงองค์ประกอบของ GDP ต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจมีความแตกต่างกัน (2) อัตราการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจในแต่ละไตรมาสและแต่ละปีมีความแตกต่างกันทําให้ผลการประมาณการมีความแตกต่างกัน นอกจากนั้น 
การขาดคุณสมบัติการบวก (Non-additive property) ยังมีนัยสําคัญต่อการใช้แบบจําลองบางประเภทที่ต้องอาศัย
คุณสมบัติการบวกในการประมาณการ รวมทั้งส่งผลกระทบต่อการคํานวณที่มาของการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 
(Source of Growth)  

 

รายละเอียด http://www.nesdb.go.th/Portals/0/eco_datas/account/qgdp/CVM/00_QGDP-CVMBook.pdf  

ตารางสัดส่วนองค์ประกอบ GDP ดา้นอุปสงค์ 
  ค่าเฉลี่ย ค่ามัธยฐาน ฐานนิยม* ค่าสูงสุด ค่าต่ าสดุ 
การบริโภคภาคเอกชน -0.3 -0.2 -0.2 0.8 -1.8 
การบริโภคภาครัฐ -0.7 -0.5 -1.7 3.3 -5.6 
การลงทุนรวม -0.2 -0.2 -0.2 3.0 -3.7 
การส่งออกสินค้าและบริการ -0.7 -1.0 0.0 6.1 -5.0 
การนําเข้าสินค้าและบริการ -1.2 -0.9 na 7.5 -7.2 
GDP -0.1 0.1 -0.8 1.4 -2.9 
หมายเหตุ: ฐานนยิม คิดที่ทศนิยม 1 หลัก 
ที่มา: สศช. 
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ประมาณการเศรษฐกิจปี 25581/  
 ข้อมูลจริง  ประมาณการ 
 ปี 2556 ปี 2557  18 พ.ค. 58 
GDP (ณ ราคาประจําปี: พันล้านบาท) 12,910.0 13,148.6  13,635.1 

รายได้ต่อหัว (บาทต่อคนต่อปี) 193,394.6 196,239.5  202,794.6 
GDP (ณ ราคาประจําปี: พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 420.1 404.8  410.7 

รายได้ต่อหัว (ดอลลาร์ สรอ. ต่อหัวต่อปี) 6293.0 6041.1  6108.3 
อัตราการขยายตัวของ GDP (CVM, %) 2.8 0.9  3.0-4.0 
การลงทุนรวม (CVM, %) -0.8 -2.6  6.2 

ภาคเอกชน (CVM, %) -0.8 -2.0  3.8 
ภาครัฐ (CVM, %) -1.0 -4.9  15.8 

การบริโภคภาคเอกชน (CVM, %) 0.8 0.6  2.3 
การบริโภคภาครัฐบาล (CVM, %) 4.7 1.7  3.8 
ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 2.8 0.0  3.7 

มลูคา่การสง่ออกสนิคา้ (พันลา้นดอลลาร ์สรอ.) 225.4 224.8  225.2 
อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)2/ -0.1 -0.3  0.2 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)2/ 0.2 0.7  1.2 

ปริมาณการนําเข้าสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 1.4 -5.4  3.4 
มลูคา่การนําเขา้สนิคา้ (พันลา้นดอลลาร ์สรอ.)  218.7 200.2  198.6 

อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)2/ -0.2 -8.5  -0.8 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)2/ 1.6 -6.8  3.2 

ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.)  6.7 24.6  26.6 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.)  -3.9 13.1  16.0 
ดุลบัญชีเดินสะพัดต่อ GDP (%) -0.8 3.3  3.9 
เงินเฟูอ (%)        

ดัชนีราคาผู้บริโภค 2.2 1.9  (-0.3) – 0.7 
GDP Deflator 1.6 1.0  (-0.3) – 0.7 

ที่มา: สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ, 18 พฤษภาคม 2558  
หมายเหตุ: 1/เป็นข้อมลูที่คํานวณบนฐานบัญชีประชาชาติอนุกรมใหม่ ซึ่ง สศช. เผยแพร่ทาง www.nesdb.go.th 

2/ตัวเลขการส่งออกและการนําเข้าเป็นไปตามฐานของธนาคารแห่งประเทศไทย 


