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เศรษฐกิจไทยหดตัวรอยละ 7.1 ในไตรมาสแรกป 2552 รุนแรงกวาที่หดตัวรอยละ 4.2 

ในไตรมาสสุดทายป 2551 การหดตัวท่ีรุนแรงกวาที่คาดเปนผลกระทบจากภาวะ

เศรษฐกิจโลกที่ถดถอยรุนแรงมากขึ้นและทําใหการสงออกและการทองเท่ียวของไทยหดตัว

ลงมาก และมีผลกระทบตอเนื่องที่ทําใหการใชจายและการลงทุนภาคเอกชนลดลงและ

สาขาเศรษฐกิจตาง ๆ ของไทยไดรับผลกระทบเปนวงกวาง 

ภาคธุรกิจเอกชนลดการลงทุนลงอยางรวดเร็วโดยเฉพาะอยางย่ิงในภาคอุตสาหกรรมซ่ึง

ความตองการสินคาและการผลิตเพื่อการสงออกลดลงมาก จึงไดสงผลใหมีกําลังการผลิต

สวนเกินเพิ่มขึ้นมากและมีการเลิกจางงานในอุตสาหกรรมสําคัญ และอัตราการวางงาน

เพิ่มสูงขึ้น 

แตอยางไรก็ตามเม่ือเปรียบเทียบกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีเกิดขึ้นในไตรมาสแรกปนี้กับ

ไตรมาสกอนหนาพบวาลดลงรอยละ 1.9 จากท่ีลดลงถึงรอยละ 6.1 ในไตรมาสกอนหนา 

ชี้วาเศรษฐกิจกําลังเขาสูชวงตํ่าสุดซ่ึงจะเปนการปรับตัวเขาสูภาวะท่ีมีเสถียรภาพกอนท่ีจะ

กลับมาขยายตัวเปนบวกไดในครึ่งหลังของปโดยเฉพาะเม่ือพิจารณาจากอัตราการขยายตัว

ไตรมาสตอไตรมาสท่ีมีโอกาสจะเปนบวกในครึ่งหลัง 

ปจจัยสนับสนุนการฟนตัวของเศรษฐกิจไทยในครึ่งหลัง ประกอบดวย การฟนตัวของ

เศรษฐกิจโลก และการดําเนินมาตรการฟนฟูและกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาลในระยะท่ี 1 

และระยะที่ 2 ซ่ึงเปนระยะท่ีมุงเนนการขยายการลงทุนภาครัฐในระยะปานกลาง รวมท้ัง

การปรับเพิ่มปริมาณการผลิตภายหลังจากท่ีไดใชสินคาคงคลังไปมากแลว ทั้งนี้โดยมีปจจัย

สนับสนุนอ่ืน ๆ ไดแก ราคาสินคาที่ลดลง และอัตราดอกเบ้ียตํ่า 

คาดวาทั้งป 2552 เศรษฐกิจไทยจะหดตัวประมาณรอยละ (-3.5)-(-2.5) โดยที่เฉล่ีย

ในครึ่งแรกของปเศรษฐกิจหดตัวมากแตจะฟนตัวดีขึ้นและมีโอกาสกลับมาขยายตัวในครึ่ง

หลัง ทั้งนี้การขยายตัวเปนบวกในคร่ึงหลังนั้นจะขึ้นอยูกับปจจัยสําคัญคือ การดําเนิน

มาตรการฟนฟูเศรษฐกิจที่มีประสิทธิภาพและประสิทธิผล และการฟนตัวที่ย่ังยืนของ

เศรษฐกิจโลก โดยที่ประสิทธิผลของการดําเนินนโยบายเศรษฐกิจนั้นจะข้ึนอยูกับความ

เชื่อม่ันของประชาชนและเสถียรภาพทางการเมืองเปนสําคัญ 

คาดวาอัตราเงินเฟอเฉล่ียทั้งป 2552 จะอยูในระดับรอยละ (-0.5)-(0.5) เปนผลจาก

การท่ีราคาน้ํามันและราคาสินคาโภคภัณฑอ่ืน ๆ ลดลง ในขณะท่ีความตองการสินคาและ

บริการชะลอตัวลงมาก ดุลบัญชีเดินสะพัดจะเกินดุลสูงถึง 9.3 พันลานดอลลาร สรอ. หรือ

รอยละ 3.7 ของ GDP จากการเกินดุลการคาในระดับสูงและการปรับตัวดีขึ้นของดุล
บริการท่ีเกิดจากรายไดจากการทองเท่ียว 

การบริหารเศรษฐกิจในชวงที่ เหลือของปจะตองมุงเนนในการเรงรัดการเบิกจาย

งบประมาณภาครัฐอยางตอเนื่องและเรงรัดเตรียมความพรอมใหโครงการภาครัฐสามารถ

ที่จะดําเนินการไดอยางจริงจังและใหความสําคัญกับการเพิ่มประสิทธิภาพและประสิทธิผล

ของการดําเนินโครงการภาครัฐ 

         

  2551   2552 

(% YoY) 
ท้ังป Q4 

  
Q1 ประมาณการ 

ท้ังป 

GDP (ณ ราคาคงท่ี) 2.6 -4.2   -7.1 (-3.5)– (-2.5) 
การลงทุนรวม (ณ ราคาคงท่ี) 1.1 -3.3 

  
-15.8 -6.2 

ภาคเอกชน 3.2 -1.3 
  

-17.7 -9.7 

ภาครัฐ -4.8 -10.2 
  

-9.1 5.0 

การบริโภครวม (ณ ราคา
คงท่ี) 2.2 3.3 

  -1.8 2.0 

ภาคเอกชน 2.5 2.1   -2.6 0.4 

ภาครัฐบาล 0.4 11.0   2.8 11.3 

มูลคาการสงออกสินคา 
(US$) 16.8 -9.4 

  
-19.9 -15.0 

ปริมาณ 5.5 -13.6   -19.5 -11.0 

มูลคาการนําเขาสินคา (US$) 26.4 5.3 
  

-38.3 -19.6 

ปริมาณ 12.0 2.9   -35.0 -11.6 

ดุลบัญชีเดินสะพัดตอ GDP 
(%) -0.1 -3.1   14.8 3.7 

เงินเฟอ 5.5 2.4   -0.3 (-0.5)– (0.5) 

อัตราการวางงาน 1.4 1.3   2.1 2.0 – 2.5 

ประมาณการเศรษฐกิจป 2552 
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1.1ในไตรมาสแรกป 2552 เศรษฐกิจไทยเผชิญกับ

ภาวะเศรษฐกิจโลกถดถอยรุนแรงท่ีฉุดใหการ

สงออกและการทองเท่ียวลดลงมากและสงผล

กระทบตอเน่ืองตอการใชจายและการลงทุนใน

ประเทศใหหดตัวลงตาม และทําใหเศรษฐกิจ

โดยรวมหดตัวรุนแรงกวาท่ีคาด 

1. ภาพรวมเศรษฐกจิไทยไตรมาสแรกป 2552 ประเด็นหลัก 

� ภาวะเศรษฐกิจโลกในไตรมาสแรกป 2552 ถดถอยเปนวงกวางและรุนแรง
มากกวาในไตรมาสสุดทายป 2551 โดยหดตัวประมาณรอยละ 4.0 แตในชวง
เดือนมีนาคมและเมษายนไดเริ่มมีสัญญาณบวกเกิดขึ้นบางในหลายประเทศ 
เชน ความเชื่อมั่นท่ีดีขึ้น การผลิตสินคาอุตสาหกรรมหดตัวในอัตราท่ีรุนแรง
นอยลง และสต็อกสินคาลดลง รวมทั้งสถาบันการเงินในสหรัฐฯ และยุโรปมี
ความจําเปนในการเพิ่มทุนเปนจํานวนท่ีนอยลงและลดแรงกดดันตอภาวะตลาด
การเงินโลก 

ในไตรมาสแรกวิกฤตทางการเงินโลกท่ีสงผลใหเกิดภาวะเครดิตตึงตัวและขาด
สภาพคลองในภาคสถาบันการเงิน ความมั่งคั่งของประชาชนลดลงและขาด
ความเชื่อมั่น ไดสงผลกระทบตอภาคเศรษฐกิจอยางชัดเจนมากขึ้น โดยทําใหมี
การใชจายและการลงทุนลดลงรวมทั้งปรับลดการผลิตลงมาก จึงทําใหระบบ
เศรษฐกิจโลกท่ีมีกําลังการผลิตสวนเกินในระดับสูง และอัตราการวางงาน
เพ่ิมขึ้นมากเปนประวัติการณในหลายประเทศ  ความตองการสินคาและบริการ
ท่ีลดลงในประเทศเศรษฐกิจหลัก ๆ ไดสงผลกระทบตอเนื่องใหปริมาณการคา
ระหวางประเทศลดลงมากและตอเนื่องถึงกันเปนลูกโซโดยเฉพาะประเทศผู
สงออกสําคัญในเอเชียนั้นไดรับผลกระทบที่ทําใหการสงออกลดลงมากและ
ตอเนื่องเปนเวลาหลายเดือน  การดําเนินมาตรการเพื่อฟนฟูและกระตุน
เศรษฐกิจของประเทศตาง ๆ เปนไปในทิศทางเดียวกัน ไดแก (i) การปรับลด
อัตราดอกเบ้ียลงอยางรวดเร็วจนกระทั่งในหลายประเทศ (เชน สหรัฐฯ และ
ญี่ปุน) อัตราดอกเบ้ียนโยบายเขาใกลระดับรอยละ 0  (ii) การอัดฉีดสภาพ
คลองโดยการใหสินเชื่อโดยตรงเพ่ือเพ่ิมปริมาณเงินในระบบ (Quantitative 
easing) และการเขาไปเพ่ิมทุนหรือการใหกูแกสถาบันการเงินโดยตรงโดย
ภาครัฐ และ (iii) การดําเนินนโยบายการคลังผอนคลายทั้งการปรับลดภาษี 
การเพ่ิมงบประมาณรายจายรัฐบาลท้ังรายจายประจําและลงทุน โดยที่ประเทศ
ตาง ๆ ไดใหความสําคัญกับการลงทุนภาครัฐเพ่ือยกระดับคุณภาพโครงสราง
พ้ืนฐานของประเทศควบคูไปดวยเพ่ือการเพ่ิมผลิตภาพและการแขงขันในระยะ
ยาว ซึ่งเปนท่ีคาดวาผลของการดําเนินมาตรการการเงินและการคลังผอนคลาย
เพ่ือฟนฟูเศรษฐกิจจะมีประสิทธิผลเปนรูปธรรมมากขึ้นในชวงคร่ึงหลังของป 
และผลที่เกิดขึ้นจะเปนการสนับสนุนซึ่งกันและกันของประเทศตาง ๆ โดยผาน
ทางการคาระหวางประเทศและทําใหเกิดการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกท่ีเขมแข็ง
มากขึ้น 

�เศรษฐกิจไทยไตรมาสแรกป 2552 หดตัวรอยละ 7.1 ตอเนื่องจากการหดตัว
รอยละ 4.2 ในไตรมาสสุดทายของป 2551 การหดตัวของเศรษฐกิจในไตรมาส
แรกนั้นรุนแรงกวาท่ีคาดไวเนื่องจากเศรษฐกิจโลกเขาสูภาวะถดถอยท่ี
รุนแรงมากข้ึนและลาสุดในเดือนเมษายนองคกรการเงินระหวางประเทศ 
(IMF) ไดปรับลดการประมาณการเศรษฐกิจโลกลงจากท่ีคาดไวในเดือน
มกราคมวาจะขยายตัวรอยละ 0.5 มาเปนการหดตัวรอยละ 1.3 ในป 2552 
ภาวะเศรษฐกิจโลกถดถอยไดสงผลกระทบใหปริมาณการคาโลกหดตัวมากโดย
ท่ีท้ังมูลคาและปริมาณการสงออกและการนําเขาหดตัวลงมากในหลาย
ประเทศตอเนื่องจากท่ีเริ่มหดตัวในไตรมาสสุดทายของป 2551 ในขณะที่การ
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 ใชจายและการลงทุนนั้นชะลอลงมากและถึงขนาดหดตัวในหลาย
ประเทศ ดังน้ันในไตรมาสแรกของปน้ีการสงออกของไทยจึง
ลดลงมากท้ังปริมาณและมูลคา โดยที่การสงออกในทุกตลาดสําคัญ
ลดลง และสินคาออกสําคัญหลายรายการลดลง การสงออกและการ
ผลิตท่ีหดตัวรุนแรงมากกวาท่ีคาดไวไดสงผลกระทบตอเนื่องใหตองมี
การลดชั่วโมงการทํางานและเลิกจางงาน รายไดและกําลังซื้อของ
ประชาชนจึงลดลง ความเชื่อมั่นของผูบริโภคและภาคธุรกิจลดลงและ
อยูในระดับต่ําโดยเฉพาะเมื่อถูกซ้ําเติมโดยปญหาความไมสงบทาง
การเมืองในประเทศ  ดังนั้นในไตรมาสแรกการใชจายครัวเรือนและ
การลงทุนของภาคธุรกิจเอกชนจึงลดลงมากกวาท่ีคาดไว ใน
ไตรมาสแรกนี้การหดตัวลงอยางรวดเร็วของการสงออกและผลกระทบ
ตอเนื่องท่ีทําใหการใชจายและการลงทุนของภาคธุรกิจเอกชนลดลงจึง
เปนองคประกอบหลักท่ีทําใหเศรษฐกิจหดตัวรุนแรงกวาท่ีคาดไวเดิม 

อยางไรก็ตามหากปรับปจจัยฤดูกาลออกแลวปริมาณกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจท่ีเกิดขึ้นในไตรมาสแรกของป 2552 โดยเปรียบกับใน
ไตรมาสกอนหนานั้นลดลงรอยละ 1.9 ตอเนื่องจากท่ีหดตัวรอยละ 6.1 
ในไตรมาสสุดทายของปท่ีแลว ซึ่งนับวาเปนการถดถอยทางเทคนิค 
(technical recession) แตอยางไรก็ตามการหดตัวในอัตราท่ีชาลงนั้นชี้
วาเศรษฐกิจกําลังปรับตัวเขาสูภาวะท่ีมีเสถียรภาพมากขึ้นและมีโอกาส
ท่ีจะผานพนจุดตํ่าสุดไดในไตรมาสสองของปนี้กอนท่ีกลับมาขยายตัว
เปนบวกไดในคร่ึงหลังของป (QoQ) 

� ปจจัยท่ีทําใหเศรษฐกิจไทยหดตัวมากในไตรมาสแรกป 2552 

(1) ผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจโลกถดถอยรุนแรงทําใหการ
สงออกสินคาและบริการทองเที่ยวของไทยหดตัวมากกวาใน
ไตรมาสท่ี 4/51 

• ผลกระทบจากวิกฤตการณทางการเงินของโลกตอภาค
เศรษฐกิจจริงของประเทศตาง ๆ มีความรุนแรงมากข้ึน
กวาในไตรมาสสุดทายของปท่ีแลว โดยที่เศรษฐกิจโลก
โดยรวมหดตัวรอยละ 4.0 ตอเนื่องจากท่ีเริ่มเขาสูภาวะการ
หดตัวเพียงรอยละ 0.2 ในไตรมาส 4/51 ท้ังนี้เนื่องจากความ
เชื่อมั่นและความมั่งคั่งท่ีลดลง และตลาดสินเชื่อตึงตัวมากขึ้น 
จึงทําใหการใชจาย การลงทุน และการคาระหวางประเทศของ
หลายประเทศลดลงมากและมีผลกระทบตอเนื่องกับประเทศ
ตาง ๆ เปนวงกวางมากขึ้น เศรษฐกิจหลักท่ีหดตัวรุนแรงใน
ไตรมาสแรก ไดแกเศรษฐกิจสหรัฐฯ (-2.6%) อังกฤษ (-4.1%) 
ญี่ปุน  (-9.7%) กลุมยูโรโซน (-4.6%) สิงคโปร  (-10.1%) 
เกาหลีใต (-4.3%) และไตหวัน (-10.2%) เปนตน ในขณะท่ี
เศรษฐกิจจีน อินเดีย และเวียตนามก็ขยายตัวในอัตราที่ชะลอ
ตัวลงมากตอเนื่องจากปลายปท่ีแลวโดยมีการขยายตัวรอยละ 
6.1, 3.7 และ 3.1 ตามลําดับ ผลกระทบปญหาเศรษฐกิจ
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การเงินโลกตอการคาโลกนั้นรุนแรงมากขึ้น โดยท่ีในไตรมาส
แรกการคาระหวางประเทศลดลงมากอยางตอเน่ือง ลาสุด
ในเดือนมีนาคม มูลคาการสงออกของหลายประเทศยังลดลง
มาก เชน ญี่ปุน (-46.2%) จีน (-17.1% และ -22.6% ในเดือน
เมษายน) เกาหลีใต (-22% และ -19% ในเดือนเมษายน) 
ไตหวัน (-36.1%) สิงคโปร (-28.1%) และมาเลเซีย (-26%) ซึ่ง
มีผลตอเนื่องใหประเทศตาง ๆ ตองลดการผลิตลง และมีกําลัง
การผลิตสวนเกินในระดับสูงรวมทั้งมีการเลิกจางแรงงานมาก
ขึ้น อัตราการวางงานในหลายประเทศจึงเพิ่มสูงข้ึน เชน 
สหรัฐฯ ญี่ปุน และยูโรโซนมีอัตราการวางงานรอยละ 8.51, 4.8 
และรอยละ 8.9 ตามลําดับ 

•  เศรษฐกิจโลกถดถอยรุนแรงไดสงผลกระทบใหการสงออก
สินคาและการทองเท่ียวของประเทศไทยหดตัวลงมากใน
ไตรมาสแรกของปนี้ตอเนื่องจากท่ีมีการหดตัวในไตรมาส
สุดทายของปท่ีแลว โดยที่ปริมาณการสงออกของไทยลดลง
รอยละ 17.9 (จากท่ีหดตัวรอยละ 8.9 ในไตรมาส 4/51) และ
มูลคาการสงออกในรูปเงินดอลลาร สรอ. ลดลงรอยละ 19.3 
รุนแรงมากขึ้นเมื่อเทียบกับท่ีลดลงรอยละ 9.4 ในไตรมาส 4/51 
สําหรับนักทองเท่ียวตางชาติในชวงไตรมาสแรกนั้น มีจํานวน 
3.7 ลานคนลดลงรอยละ 15.2 จากชวงเดียวกันของปท่ีแลวเมื่อ
เทียบกับท่ีลดลงรอยละ  19.4 ในไตรมาส  4/51 ก็นับวา
ผลกระทบตอเนื่องจากการปดสนามบินนั้นไดบรรเทาลงและ
เปนผลกระทบที่นอยกวาท่ีคาดการณไวเดิม นอกจากนี้ภาวะ
เศรษฐกิจโลกถดถอย และความตองการบริโภคท่ีลดลง รวมท้ัง
ราคาน้ํามันดิบท่ีลดลงมากไดสงผลใหราคาสินคาเกษตรสําคัญ
ของไทยลดลงอยางชัดเจน ไดแก ราคาขาวโพด มันสําปะหลัง 
ยางพารา และปาลมน้ํามัน (ราคาท่ีเกษตรกรขายไดลดลงรอย
ละ 18.4, 44.1, 45 และ 37 ตามลําดับ) ในไตรมาสแรกของปนี้
รายไดเกษตรกรโดยเฉล่ียจึงเพ่ิมขึ้นนอยมากเพียงรอยละ 0.9 
ซึ่งนับวาชะลอลงมากเมื่อเทียบกับรายไดท่ีเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 
19.7 และ 59.3 ในไตรมาสสามและส่ีของปท่ีแลว (เพ่ิมขึ้นเฉล่ีย
รอยละ 33 ในป 2551) 

1 ลาสุดอัตราการวางงานในสหรัฐฯ ไดเพิ่มข้ึนเปนรอยละ 8.9 ในเดือนเมษายน 

 

NESDB 
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 อัตราการใชกําลังการผลิตโดยเฉลี่ยของภาคอุตสาหกรรมใน
ไตรมาสนี้จึงลดลงมาอยูท่ีรอยละ 57.8 เทียบกับรอยละ 73.5 
ในชวงเดียวกันของปท่ีผานมา ซึ่งสะทอนวามีกําลังการผลิต
เหลือในระบบมากขึ้นและจะเปนอุปสรรคตอการขยายการ
ลงทุนในระยะตอไป กลุมอุตสาหกรรมสําคัญท่ีอัตราการใช
กําลังการผลิตอยู ในระดับต่ํากวารอยละ 50 นั้น ไดแก 
ผลิตภัณฑอิเล็กทรอนิกส (45.6%) เครื่องใชไฟฟา (42.9%) 
ยานยนตและอุปกรณขนสง (43.6%) เหล็กและผลิตภัณฑ
เหล็ก (35.6%) ผลิตภัณฑเครื่องหนัง (26.1%) รองเทา 
(39.6%) และเคร่ืองเรือน (26.5%) เปนตน 

(2) ภาคการกอสรางยังหดตัวมากรอยละ 7.9 และเปนการหด
ตัวตอเน่ือง 4 ไตรมาส แตอยางไรก็ตามนับวาการหดตัว
ไดลดความรุนแรงลงบางเมื่อเทียบกับท่ีหดตัวถึงรอยละ 
12.8 ในไตรมาส 4/51 การหดตัวในภาคการกอสรางยังเปนผล
จากการท่ีความเชื่อมั่นและกําลังซื้อของผูบริโภคลดลงและการ
ขยายสินเชื่อของสถาบันการเงินมีความเขมงวดมากข้ึน ท้ังน้ีใน
ไตรมาสแรกน้ีการลงทุนในการกอสรางของภาคเอกชนลดลง
รอยละ 8.2 ในขณะท่ีการลงทุนในการกอสรางของภาครัฐนั้น
ลดลงรอยละ 9.4 แตอยางไรก็ตามเริ่มมีปจจัยบวกสําหรับการ
กอสราง นั่นคือราคาวัสดุกอสรางท่ีลดลงรอยละ 9.1 นับเปนการ
ลดลงครั้งแรกในรอบ 11 ไตรมาส ซึ่งเปนผลมาจากการท่ีราคา
เหล็กและผลิตภัณฑคอนกรีตท่ีลดลงรอยละ 28.1 และ 0.1 
ตามลําดับ และคาดวาในครึ่งหลังของปสถานการณจะปรับตัวดี
ขึ้นจากผลการดําเนินมาตรการกระตุนภาคอสังหาริมทรัพยของ
ภาครัฐท้ังในเรื่องการลดหยอนภาษีคาใชจายในการซ้ือบานท่ีอยู
อาศัยและการลดภาษีธรรมเนียมการโอน รวมท้ังมีความคืบหนา
ขอ งก า รดํ า เ นิ น โ ค ร งก า ร ร ะบบขนส ง ม วลชน ใน เขต
กรุงเทพมหานครและปริมณฑล 

(3) การลดลงของจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติสงผลใหภาค
โรงแรมและภัตตาคารหดตัวรอยละ 5.5 ลดความรุนแรงลง
เมื่อเทียบกับท่ีหดตัวมากรอยละ 7.7 ในไตรมาสสุดทายปท่ี
แลว และเมื่อประกอบกับการลดลงของการขนสงสินคาระหวาง
ประเทศตามภาวะการสงออกและการนําเขา จึงมีผลทําใหสาขา
คมนาคมขนสงและการส่ือสารหดตัวลงรอยละ 6.5 ตอเนื่องจาก
ท่ีหดตัวถึงรอยละ 10.6 ในไตรมาสสุดทายป 2551 แตก็นับวา
ลดความรุนแรงลงเชนกันเนื่องจากในไตรมาสสุดทายนั้นสวน
หนึ่งเปนผลกระทบจากการปดสนามบินท่ีทําใหการขนสงทาง
อากาศหยุดชะงัก  

 

 

(2) การใชจายและการลงทุนภาคเอกชนหดตัวรอยละ  
2.6 และ 17.7 ตามลําดับ จากที่มีการขยายตัวรอย
ละ 2.1 และหดตัวเพียงรอยละ 1.3 ในไตรมาสสี่ป 
2551 ซึ่งเปนผลกระทบตอเนื่องจากปญหาเศรษฐกิจ
โลกถดถอยที่ทําใหการสงออกและการผลิตหดตัว จึงทํา
ใหมีกําลังการผลิตสวนเกินสูงและมีการยกเลิกจางงาน
จํานวนมาก อัตราการวางงานที่เพิ่มข้ึน และราคา
สินคาเกษตรสําคัญท่ีลดลงมาก ประกอบกับความ
เชื่อมั่นผูบริโภคท่ีลดลงทําใหประชาชนจับจายใช
สอยนอยลง   สําหรับภาคธุรกิจเอกชนนั้นโดยรวมยัง
ลดการลงทุนลง เนื่องจากยังขาดความเช่ือมั่นในภาวะท่ี
เศรษฐกิจโลกและความตองการสินคาในตลาดโลกยัง
ถดถอย รวมท้ังยังมีผลกระทบจากปญหาความขัดแยง
ดานการเมืองของกลุมตาง ๆ ในสังคมไทย ประกอบกับ
สถาบันการเงินมีความระมัดระวังในการปลอยสินเชื่อ
และบรรยากาศการระดมทุนในตลาดทุนยังไมจูงใจ  

� การผลิตของประเทศจึงหดตัวลงมากในหลายสาขา 
ไดแก การผลิตสาขาอุตสาหกรรม สาขากอสราง สาขาการ
ขนสงและส่ือสาร สาขาการคาปลีกและคาสง และกลุมโรงแรม
และภัตตาคาร สําหรับก็ตามภาคการเงินนั้นยังมีการขยายตัว 
แตเปนการขยายตัวในอัตราท่ีชะลอตัวลงตามการชะลอตัว
ของการขยายสินเชื่อและรายไดดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชย
ท่ีลดลง ดังจะเห็นวาอัตราสวนรายไดสุทธิจากดอกเบี้ยและ
เงินปนผลตอสินทรัพยสุทธิเฉล่ีย (NIM) ลดลงจากรอยละ 
3.46 ในชวงเวลาเดียวกันของปกอนมาเปนรอยละ 2.95 ตอป  

(1) ภาคอุตสาหกรรมหดตัวรอยละ 14.9 รุนแรงกวาท่ีหด
ตัวรอยละ 6.8 ในไตรมาส 4/51 โดยท่ีการผลิตสินคา
อุตสาหกรรมท่ีใชภายในประเทศและอุตสาหกรรมเพื่อการ
สงออกลดลงมาก โดยในไตรมาสแรกนี้การผลิตสินคา 
อุตสาหกรมในกลุมท่ีเปนการผลิตเพ่ือการสงออกเปน
สัดสวนมากกวารอยละ 60 ของปริมาณผลผลิตรวม และ
กลุมท่ีผลิตเพ่ือการสงออกเปนสัดสวนรอยละ 30-60 ของ
ปริมาณผลผลิตรวมนั้นลดลงมากถึงรอยละ 22.3 และ 
15.9 ตามลําดับ หดตัวรุนแรงขึ้นเมื่อเทียบกับการหดตัว
รอยละ  11.5 และรอยละ  10 ในไตรมาสส่ีป  2551 
อุตสาหกรรมสําคัญท่ีการผลิตลดลงมาก ไดแก การ
ผลิตแผงวงจรรวม  หัวอ านขอมูล  โทรทัศน สี  และ
เ ค รื่ อ ง ป รั บ อ าก าศ  แ ล ะ ก า ร ผ ลิ ต ย านยนต แ ล ะ
สวนประกอบ   
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เปนประมาณ 4.9 เทาของหนี้ตางประเทศระยะส้ัน และ
เทากับการนําเขาประมาณ 12.6 เดือน  

• อัตราแลกเปล่ียนในไตรมาสแรกเฉลี่ยเทากับ 35.31 บาท
ตอดอลลาร สรอ. ออนคาลงรอยละ 1.54 จากไตรมาส
สุดทายของปท่ีผานมา และออนคาลงรอยละ 8.09 เมื่อ
เ ทียบกับช วง เดียวกันของป  2551  ซึ่ งค า เ งินบาท
เคล่ือนไหวไปในทิศทางเดียวกับสกุลเงินในภูมิภาคท่ีโดย
เฉล่ียออนคาลง  

� แนวโนมเศรษฐกิจไทยในชวงท่ีเหลือของป 2552 

(1) ในป 2552 คาดวาเศรษฐกิจไทยจะหดตัวตอเน่ืองในคร่ึง
แรกแตจะมีโอกาสกลับมาขยายตัวเปนบวกในคร่ึงหลัง

คาดวาอัตราการขยายตัวเฉลี่ยท้ังปจะอยูในชวงประมาณ

รอยละ (-3.5) ถึง (-2.5) ซึ่งเปนการปรับลดการประมาณ
การลงจากการขยายตัวรอยละ (-1) ถึง (0) ในการแถลง
ขาวเมื่อวันท่ี 23 กุมภาพันธ 2552 ซึ่งเปนการปรับลดการ
ประมาณการตามภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีถดถอยมากกวาท่ีคาด

ไวและไดสงผลกระทบใหการสงออกของไทยหดตัวมากและ

เร็วกวาท่ีคาดไวเดิมโดยเฉพาะในครึ่งแรกของป และไดสงผล

กระทบตอเนื่องใหการใชจายและการลงทุนของภาคธุรกิจ

เอกชนชนหดตัวชัดเจนมากขึ้น ภาคธุรกิจไดลดการผลิตและ

การจางงานลงมากและกระทบรายไดและกําลังซื้อของ

ประชาชน กําลังการผลิตสวนเกินอยูในระดับสูง และเมื่อ

ประกอบกับสถาบันการเงินมีความเขมงวดมากขึ้นในการ

ขยายสินเชื่อรวมท้ังความเชื่อมั่นของภาคธุรกิจก็ยังอยูในระดับ

ตํ่าภายใตบรรยากาศทางเศรษฐกิจท่ีซบเซาทําใหคาดไดวา

การลงทุนภาคเอกชนจะยั งหดตัวตอ เนื่ องตลอดทั้ งป  

โดยเฉพาะในสาขาอุตสาหกรรม สาขาการกอสรางและ

อสังหาริมทรัพย สาขาการคาปลีกคาสง และสาขาการขนสง 

ท้ังนี้โดยมีประเด็นการประมาณการและความเคล่ือนไหวทาง

เศรษฐกิจ ดังนี้ 

(1.1) เศรษฐกิจไทยหดตัวในไตรมาสแรกของปจากแรง
ฉุดของการสงออกสินคาและบริการที่หดตัวลงมาก

เปนสําคัญ จากผลกระทบภาวะเศรษฐกิจโลกถดถอย
รุนแรงที่ฉุดใหการสงออกและการทองเที่ยวลดลงมาก

และสงผลกระทบตอเนื่องตอการใชจายและการลงทุนใน

ประเทศใหหดตัวลงตาม และทําใหเศรษฐกิจโดยรวมหด

ตัวมาก 

2หมวดอาหารและเคร่ืองด่ืมมีนํ้าหนักในตะกราการบริโภค (Consumption basket) เทากับรอยละ 33.01 

� เสถียรภาพเศรษฐกิจยังอยูในเกณฑดี แตตองระวังเร่ือง
ปญหาการวางงาน 

(1)  เสถียรภาพในประเทศยังอยูในเกณฑดีแตตองเฝาระวัง
ติดตามปญหาการวางงานอยางใกลชิด 

• อัตราเงินเฟอเฉล่ียในไตรมาสแรกของปเทากับรอยละ 
 -0.3 จากรอยละ 2.1 ในไตรมาสสุดทายของปท่ีผานมา 
และในเดือนเมษายน 2552 อัตราเงินเฟอเทากับรอยละ  
-0.9 ทําใหเฉล่ีย 4 เดือนแรกเงินเฟอเฉล่ียเทากับรอยละ 
-0.4 

แตอยางไรก็ตามราคาสินคาหมวดอาหารและเคร่ืองด่ืม 
ยังเพ่ิมขึ้นมากในทุกรายการ โดยในไตรมาสนี้ ดัชนีราคา
หมวดอาหารและเครื่อง ด่ืมเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ  10.0 
ในขณะที่ดัชนีราคาหมวดท่ีไมใชอาหารลดลงรอยละ 6.9 
เปนผลมาจากการดําเนินมาตรการ 5 มาตรการ 6 เดือน 
ขอ ง รั ฐ บ า ล  ป ร ะ ก อบกั บ ร า ค าน้ํ า มั น ข า ยป ลี ก
ภายในประเทศลดลงอยางตอเนื่องตามราคาน้ํามันดิบใน
ตลาดโลกท่ีลดลง สงผลทําใหดัชนีราคาในหมวดพาหนะ 
การขนสง น้ํามันเชื้อเพลิง และคาน้ํา คาไฟ ลดลงมาก  

• อัตราการวางงานโดยเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 2.1 สูงขึ้นจาก
อัตราการวางงานเฉล่ียรอยละ 1.4 ของทั้งป 2551 ซึ่งชี้
ถึงแนวโนมการวางงานท่ีเพ่ิมขึ้นในภาวะท่ีการผลิตและ
การลงทุนหดตัว 

(2) เสถียรภาพดานตางประเทศอยูในเกณฑดี : ดุลบัญชี
เดินสะพัดเกินดุล และทุนสํารองระหวางประเทศอยูใน
ระดับสูง  

• ดุลบัญชีเดินสะพัดในไตรมาสแรกป 2552 เกินดุล 9,112 
ลานดอลลาร สรอ. (หรือเทากับ 32,580 ลานบาท) ซึ่ง
เปนการเกินดุลการคา 7,800 ลานดอลลาร สรอ. และดุล
บริการเกินดุล 1,312 ลานดอลลาร สรอ. การเกินดุลใน
ระดับสูงสวนหนึ่งเปนผลมาจากมูลคาการนําเขาหดตัว
รุนแรงกวาการสงออกในภาวะที่ เศรษฐกิจหดตัว 
ประกอบกับในชวงท่ีเศรษฐกิจซบเซานั้นรายจายดาน
การทองเท่ียวและคาเดินทางของคนไทยไปตางประเทศ
ลดลงมาก ในขณะที่รายรับจากการทองเท่ียวและคา
เดินทางของนักทองเท่ียวตางชาติเพ่ิมขึ้นตามฤดูกาล
ทองเท่ียว  

• เงินทุนสํารองระหวางประเทศ ณ ส้ินเดือนเมษายน 
เทากับ 116.83 พันลานดอลลาร สรอ. (และมี Net For-
ward Position อีก 3.58 พันลานดอลลาร สรอ.) ซึ่งคิด
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การขยายสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 

เปราะบาง 

(1.4)      การเพิ่มการผลิตตามวัฏจักรสินคาคงคลัง การลด
การนําเขาและการผลิตในปริมาณที่มากกวาการลดลง

ของการใชจายและการสงออกชี้วาภาคธุรกิจเอกชนไดใช

สินคาและวัตถุดิบท่ีสะสมไวในสินคาคงคลังทดแทนการ

ผลิตใหมหรือการนําเขา โดยท่ีในไตรมาสแรกมีการลด

การสะสมสต็อกลงเปนมูลคามากถึง 156,209 ลานบาท

ซึ่งชี้วาภาคธุรกิจเอกชนจะมีความจําเปนตองปรับเพ่ิม

การผลิตในครึ่งหลังของปและบริหารสต็อกสินคาใหอยูใน

ระดับท่ีเหมาะสม จึงคาดวาวัฏจักรการผลิตจะฟนตัวดีขึ้น

โดยเฉพาะภายใตการคาดการณวาเศรษฐกิจโลกจะ

ปรับตัวดีขึ้น แตอยางไรก็ตามโดยรวมท้ังป 2552 การ

สะสมสต็อกจะต่ํากวาในป ท่ีผานมามาก ดังนั้นการ

เปล่ียนแปลงของการสะสมสต็อกจะเปนปจจัยฉุดอัตรา

การขยายตัวทางเศรษฐกิจลง ในขณะท่ีปริมาณการ

สงออกสุทธิสินคาจะเปนองคประกอบที่สนับสนุนการ

ขยายตัวทางเศรษฐกิจในภาวะท่ีปริมาณการนําเขาลดลง

มากกวาการลดลงของการสงออก 

(1.5) แนวโนมการปรับตัวทางเศรษฐกิจในทิศทางที่ดีข้ึน

ตามลําดับน้ันคาดวาจะสะทอนใหเห็นในอัตราการ

ขย าย ตั วทา ง เ ศ รษฐกิ จ ท่ี เ มื่ อพิ จ า รณากา ร

เปลี่ยนแปลงไตรมาสตอไตรมาสโดยหักลบปจจัยทาง

ฤดูกาลออกแลว  (Quarter on Quarter Growth หรือ 

QoQ growth) เศรษฐกิจมีโอกาสท่ีขยายตัวเปนบวกได

ต้ังแตไตรมาสสอง และปริมาณกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 

(Real GDP Level) นั้นอยูในระดับต่ําสุดแลวในไตรมาส

แรกของป 2552  

(1.6)  แตอยางไรก็ตามในดานการผลิตและการลงทุนน้ัน
จะตองอาศัยการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกท่ีมีความ

แนนอนและชัดเจนมากข้ึนมาเปนปจจัยหลักในการ

ผลักดันใหเกิดการขยายการผลิตและการลงทุนได

อยางแทจริง โดยท่ีการฟนตัวของการผลิตและการ
ลงทุนจะชวยสรางงานและสนับสนุนใหการใชจาย

ครัวเรือนยั่งยืนตอไปได ดังน้ันในภาวะที่การฟนตัว
ของเศรษฐกิจโลกยังเปราะบางการฟนตัวของ

เศรษฐกิจไทยจะยังมีความเปราะบางอยูเชนกัน 

(1.2) คาดวาเศรษฐกิจไทยในไตรมาสสองจะยังอยูใน

ภาวะหดตัวตอเน่ืองจากไตรมาสแรกเนื่องจาก

เศรษฐกิจโลกยังมีแนวโนมถดถอยตอเนื่องและจะ

สงผลใหการสงออกและการผลิตในหลายสาขาของไทย

หดตัวตอเนื่อง กําลังการผลิตสวนเกินจะยังสูงอยูและ

ไมจูงใจใหภาคธุรกิจเอกชนขยายการลงทุน แตอยางไร

ก็ตามคาดวาการหดตัวของเศรษฐกิจไทยในไตรมาส

สองนั้นจะลดความรุนแรงลงกวาในไตรมาสแรกและ

หากเปรียบเทียบไตรมาสตอไตรมาส (Quarter on 

Quarter หรือ QoQ growth) แลวมีโอกาสที่ขยายตัว

เปนบวก เนื่องจาก  

• ในไตรมาสสองจะมีแรงสนับสนุนจากการดําเนิน

มาตรการกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาลท่ีชวยพยุง

ไมใหการใชจายของประชาชนลดลงมากในขณะที่มี

การเร งรัดของใชจายในสวนของกิจกรรมและ

โครงการของภาครัฐเองตามเปาหมายที่วางไว  

• เริ่มมีสัญญาณวาเศรษฐกิจโลกนั้นอยูในชวงท่ีเริ่ม

ปรับตัวเขาสู เสถียรภาพมากขึ้นในไตรมาสสอง 

(Stabilization process) โดยท่ีคาดวาการหดตัวของ

การคาระหวางประเทศจะลดความรุนแรงลงในชวง

ปลายไตรมาสหลังจากท่ีหดตัวรุนแรงสุดในชวงเดือน

มีนาคมและเมษายน  

•  อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในไตรมาสสอง

ของปท่ีแลวไมสูงมาก ดังนั้นในทางเทคนิคก็จะชวย

ใหอัตราการหดตัวของเศรษฐกิจในไตรมาสสองของ

ปนี้ไมรุนแรงมากเชนในไตรมาสแรก   

(1.3) แตคาดวาเศรษฐกิจไทยมีโอกาสท่ีจะกลับมา

ขยายตัวเปนบวกไดในคร่ึงหลังของป 2552 และ

ชวยใหการหดตัวของ ท้ังป ไม รุนแรงมาก อัน

เนื่องจากปจจัยสนับสนุนการฟนตัวของเศรษฐกิจท่ี

สําคัญ ไดแก การฟนตัวของเศรษฐกิจโลก การใชจาย

งบประมาณเพ่ิมเติม 116,700 ลานบาท การดําเนิน

มาตรการภายใตแผนการฟนฟูเศรษฐกิจระยะเรงดวน 

การดําเนินโครงการภายใตกรอบแผนการลงทุนภาครัฐ

ในระยะปานกลางระยะยาว การดําเนินนโยบายการเงิน

ผอนคลาย และการดูแลสภาพคลองในภาคการเงินและ

NESDB 
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3การใชจายครัวเรือนลดลงคร้ังสุดทายในไตรมาสแรก ป 2542 โดยหดตวัลงรอยละ 3.3 
4สัดสวนการใชจายซ้ือสินคาหมวดอาหารโดยเฉลี่ยคิดเปนประมาณรอยละ 33.3 ของการใชจายซ้ือสินคาโดยรวม  

NESDB 

ภาวะเศรษฐกจิในไตรมาสแรกป 2552 ในดานตาง ๆ เปนดังน้ี   

� การใชจายครัวเรือน: หดตัวลงเปนคร้ังแรกในรอบ 10 ป3 และลดลง
เปนฐานกวาง การใชจายครัวเรือนในไตรมาสแรกลดลงรอยละ 2.6 
เนื่องจากมีปจจัยลบหลายดานท้ังรายไดแรงงานในภาคการผลิตท่ีลดลง
จากการเลิกจาง การลดจํานวนวันและชั่วโมงการทํางาน และการยกเวน
เงินโบนัส ในขณะที่รายไดเกษตรกรชะลอตัวลงมากจากท่ีขยายตัวเฉล่ีย
รอยละ 31.5 ในปท่ีแลว เปนรอยละ 0.9 ในไตรมาสแรกปนี้ ประกอบกับ
บรรยากาศเศรษฐกิจท่ีซบเซา ผูบริโภคมีความกังวลเกี่ยวกับการมีงานทํา 
และรายไดในอนาคต ทําใหระมัดระวังการใชจายมากขึ้นและเล่ือนการใช
จายท่ีไมจําเปนออกไป  นอกจากนั้นการลดลงของการใชจายครัวเรือน
สวนหนึ่งยังเปนการลดลงจากฐานการซื้อรถยนตท่ีสูงในปท่ีแลวซึ่งเปนชวง
ท่ีไดรับประโยชนดานภาษีสรรพสามิต  

แมวาในไตรมาสแรกราคาสินคาไดปรับตัวลดลงมาก และมีผลจากการ
ขยายมาตรการ “5 มาตรการ 6 เดือนฯ” ของรัฐบาลออกไปเปนเวลา 6  
เดือนเพ่ือชวยบรรเทาความเดือดรอนของประชาชน แตกําลังซื้อของ
ประชาชนไมไดเพ่ิมขึ้นมากนัก โดยเฉพาะกําลังซื้อของกลุมแรงงานและ
เกษตรกรที่ไดรับผลกระทบจากรายได ท่ีลดลงและชะลอตัวลงมาก 
ตามลําดับ ประกอบกับราคาสินคาหมวดอาหารท่ียังเพ่ิมขึ้นมาก4  ท้ังนี้
ยกเวนกลุมผูมีรายไดประจําซึ่งรายไดไมถูกกระทบมากนักทําใหกําลังซื้อ
ท่ีแทจริงยังเพ่ิมขึ้น    

การใชจายลดลงมากในกลุมสินคาคงทน กึ่งคงทน และไมคงทนหมวดท่ี
มิใชอาหาร โดยการใชจายซื้อสินคาคงทนลดลงรอยละ 18.1 จากการซื้อ
สินคาประเภทรถยนต รถจักรยานยนต เครื่องใชไฟฟาภายในบาน การใช
จายซื้อสินคากึ่งคงทนลดลงรอยละ 8.1 และสินคาไมคงทนหมวดท่ีมิใช
อาหารลดลงรอยละ 4.4 สําหรับการใชจายท่ีเพ่ิมขึ้น ไดแก สินคาหมวด
อาหารเพ่ิมขึ้นรอยละ 2.5 สวนหนึ่งเปนผลจากการมีวันหยุดตอเนื่องหลาย
วันในชวงเทศกาลปใหม และหมวดบริการเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.5  

� การลงทุนภาคเอกชน: หดตัวตอเน่ืองและรุนแรงกวาไตรมาส
สุดทายปท่ีแลว การลงทุนภาคเอกชนในไตรมาสแรกของป หดตัวรอยละ 
17.7 รุนแรงกวาท่ีหดตัวรอยละ 1.3 ในไตรมาสสุดทายป 2551 โดยที่การ
ลงทุนในการกอสราง และเครื่องมือเครื่องจักรลดลงรอยละ 8.2 และ 20.3 
ตามลําดับ  

การลงทุนในเครื่องมือเครื่องจักรลดลงมาก เนื่องจากเศรษฐกิจท่ีซบเซาทํา
ใหผูประกอบการลดปริมาณการผลิตและลดการลงทุนในภาวะที่ยังมีกําลัง
การผลิตสวนเกินอีกมาก และหันมาใชวิธีระบายสินคาในสต็อกแทน ดังจะ
เห็นไดจากในไตรมาสแรกของปมีการใชกําลังการผลิตเพียงรอยละ 57.8 
ของกําลังการผลิตรวม นอกจากนี้การลงทุนใหมท่ีไดรับอนุมัติสงเสริมจาก

การใชจายภาคครัวเรือน 
      2551     2552 สัดสวน 

(%YoY) ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 (%) 
การใชจายภาคเอกชน 2.5 2.7 2.5 2.7 2.1 -2.6 100.0 
  สินคาคงทน 9.5 10.0 11.4 9.4 7.3 -18.1 9.5 
  สินคากึ่งคงทน 1.7 3.7 3.3 3.3 -3.1 -8.1 12.6 
  สินคาไมคงทน 0.9 2.5 1.0 -0.3 0.3 -1.4 52.7 
      - อาหาร 1.4 2.6 0.8 -0.1 2.4 2.5 23.7 
      - มิใชอาหาร 0.6 2.4 1.2 -0.4 -1.1 -4.4 29.0 
   บริการ 3.0 -0.7 1.0 5.1 6.2 5.5 25.1 
ที่มา สศช.               
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คณะกรรมการสงเสริมการลงทุนในปท่ีแลวลดลงท้ังจํานวนโครงการ และ
วงเงินรอยละ 6.6 และ 32.9 ตามลําดับ ทําใหความตองการเครื่องมือ
เครื่องจักรลดลง 

สําหรับการลงทุนดานการกอสรางก็ลดลงเชนกัน ตามความตองการที่อยู
อาศัยลดลง เนื่องจากผูบริโภคยังมีความกังวลเกี่ยวกับรายไดในอนาคตทํา
ใหมีการเล่ือนการตัดสินใจซ้ือหรือสรางบานออกไปแมจะมีเง่ือนไขท่ีจูงใจ
ดานภาษีการโอนและอัตราดอกเบี้ยท่ีลดลง ในขณะท่ีดานอุปทานพบวายัง
มีสต็อกท่ีอยูอาศัยในตลาดคอนขางมาก โดยเฉพาะประเภทคอนโดมิเนียม
ท่ีมีการซื้อเพ่ือเก็งกําไรไดถูกนําออกมาขายตอเปนท่ีอยูอาศัยมือสอง
คอนขางมาก ประกอบกับผูประกอบการรับเหมากอสรางประสบปญหา
การขาดสภาพคลองจากความเขมงวดในการปลอยสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชย โดยเฉพาะในกลุมผูประกอบการรายเล็กทําใหมีการเลิกกิจการ 
โดยในไตรมาสแรกทั่วประเทศมีธุรกิจรับเหมากอสรางปดกิจการไป 410 
ราย และธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยปดกิจการ 116 ราย  

การลงทุนในการกอสรางท่ีอยูอาศัยในไตรมาสนี้ลดลงรอยละ 10.4  
ในขณะท่ีการกอสรางอาคารพาณิชย และการลงทุนกอสรางโรงงาน
อุตสาหกรรมลดลงรอยละ  9.8 และ 3.4 ตามลําดับ ตามภาวะเศรษฐกิจท่ี
หดตัวลง  

� การสงออก: มูลคาการสงออกลดลงอยางตอเน่ืองจากผลกระทบ
ภาวะเศรษฐกิจโลกถดถอย ในไตรมาสแรกของป 2552 มูลคาการ
สงออกในรูปเงินดอลลาร สรอ. ลดลงรอยละ 19.9 โดยท่ีปริมาณลดลงถึง
รอยละ 19.5 ตามความตองการท่ีลดลง และราคาลดลงรอยละ 0.5 
เนื่องจากราคาสงออกสินคาเกษตรท่ีลดลงในภาวะที่มีผลผลิตออกสูตลาด
เปนจํานวนมาก และราคาสินคาอุตสาหกรรมออนตัวลงมากเน่ืองจากการ
ขอตอรองราคาจากประเทศคูคา ประกอบกับประเทศคูคาชะลอการ
จายเงิน และชะลอรับมอบสินคาคําส่ังซื้อเกาท่ีผลิตในชวงตนทุนสูง ทําให
เกิดการแขงขันดานราคา เมื่อคิดในรูปเงินบาทไตรมาสแรกมีมูลคาการ
สงออกลดลงรอยละ 12.6 และราคาในรูปเงินบาทยังคงเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.5 
ซึ่งเปนผลจากคาเงินบาทท่ีออนคาลง  

• สินคาเกษตร: ลดลงท้ังปริมาณและราคาการสงออก ในไตรมาส
แรกปริมาณการสงออกสินคาเกษตรลดลงรอยละ 21.2 และราคาลดลง
รอยละ 13.1 มีผลใหมูลคาการสงออกสินคาเกษตรลดลงรอยละ 31.4 
ท้ังนี้สวนหนึ่งเปนผลมาจากฐานการสงออกท้ังราคาและปริมาณสินคา
เกษตรที่สูงในไตรมาสแรกของป 2551 เมื่อมีความกังวลเรื่องสต็อก
สินคาเกษตรโลกลดลงและมีความตองการใชพืชเกษตรเพ่ือผลิต
พลังงานเพ่ิมขึ้นมาก ท้ังนี้สินคาเกษตรสงออกสําคัญท่ีมีปริมาณลดลง
ไดแก ขาว (-32.8%) เนื่องจากประเทศผูสงออกอ่ืน ๆ เริ่มกลับมา
สงออกขาวไดอีกครั้ง ทําใหประเทศคูคามีทางเลือกในการนําเขาขาว
จากประเทศท่ีมีราคาสงออกต่ํากวาประเทศไทย อาทิ เวียดนาม อินเดีย 
พมา กัมพูชา มันสําปะหลัง (ปริมาณลดลง 34.1%) เนื่องจากไดรับ
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การสงออกสินคาเกษตรสําคัญ 

(%YoY) 
2550 2551 2552 
ทั้งป ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

ขาว 

มูลคา 34.2 121.8 108.1 155.8 134.2 -18.0 -13.7 
ราคา 9.4 5.5 13.6 91.0 88.4 59.6 28.6 
ปริมาณ 22.7 110.2 82.7 35.1 23.4 -48.6 -32.8 

ยางพารา 

มูลคา 4.5 51.1 33.6 30.5 47.1 -21.3 -45.5 
ราคา 7.8 40.4 33.8 26.9 43.8 -3.1 -42.5 
ปริมาณ -3.0 7.7 0.0 2.9 2.4 -20.9 -5.7 

มัน
สําปะหลัง 

มูลคา 23.1 -2.2 13.5 20.0 23.3 -35.2 -45.6 
ราคา 18.6 61.1 58.9 61.9 39.3 13.1 -15.1 
ปริมาณ 3.8 -39.3 -29.3 -25.5 -11.8 -40.6 -34.1 

ขาวโพด 

มูลคา 48.6 110.3 229.6 -6.6 201.4 27.4 -48.7 
ราคา -7.0 64.3 15.0 186.1 27.2 -1.9 -14.1 
ปริมาณ 22.7 79.1 181.1 -43.5 136.6 22.1 -40.0 

ที่มา: กระทรวงพาณิชย 
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ผลกระทบจากการชะลอตัวของอุตสาหกรรมกระดาษโลก  อัน
เนื่องมาจากแปงมันเปนวัตถุดิบสําคัญในการผลิตกระดาษ โดยคําส่ังซื้อ
สวนใหญจะเปนการสงมอบในชวงเวลาส้ันๆ เพ่ือลดภาระสต็อกของ
ลูกคา ในขณะท่ีประเทศจีนไดลดกําลังการผลิตเอทานอลลง อัน
เนื่องมาจากการปรับเปล่ียนนโยบายที่ลดการอุดหนุนการผลิต
แอลกอฮอล ลง  ทํ า ใหกระทบตอการส งออกมัน เสนของไทย  
ยางพารา ปริมาณการสงออกหดตัวเพียงเล็กนอย(-5.7) อันเปนผลมา
จากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของประเทศตางๆ ในอุตสาหกรรม
รถยนต อยางไรก็ตามความตองการยางธรรมชาติจะยังไมฟนตัวไดเร็ว
นัก เนื่องจากผูผลิตและผูใชยังมีความเชื่อมั่นในสภาวการณของ
เศรษฐกิจโลกต่ํา 

• สินคาอุตสาหกรรม: ปริมาณและมูลคาการสงออกลดลง มูลคา
การสงออกสินคาอุตสาหกรรมลดลงรอยละ 19.3 โดยที่ปริมาณสงออก
ลดลงรอยละ 19.6 แตราคายังเพ่ิมขึ้นเล็กนอยรอยละ 0.4 โดยมูลคา
การสงออกสินคาอุตสาหกรรมท่ีใชเทคโนโลยีสูง (คิดเปนสัดสวนรอยละ 
62 ของมูลคาสงออกสินคาอุตสาหกรรม และรอยละ 55 ของมูลคา
สงออกรวม) ลดลงรอยละ 30.9 เชนเดียวกับสินคาอุตสาหกรรมที่ใช
ทรัพยากรในประเทศที่ลดลงรอยละ 6.5 ในขณะที่มูลคาการสงออก
สินคาอุตสาหกรรมท่ีใชแรงงานสูงเพ่ิมขึ้นรอยละ 44.4 ซึ่งเปนผลมา
จากการสงออกทองคําท่ียังไมขึ้นรูปซึ่งไดมีการนําเขาเพ่ือเก็งกําไร
ในชวงท่ีผานมา และคาดวาจะทําใหมูลคาสงออกในหมวดนี้เพ่ิมขึ้นใน
ระยะส้ันเทานั้น   

-  สินคาอิเล็กทรอนิกส  และเคร่ืองใชไฟฟา: ลดลงมากและ
ตอเน่ืองจากไตรมาสสุดทายปท่ีแลว แตเร่ิมมีสัญญาณของการ
ปรับตัวดีข้ึนในตลาดตางประเทศซึ่งจะเปนผลดีตอการสงออก
ของไทยในระยะตอไป มูลคาการสงออกสินคาอิเล็กทรอนิกส และ
เครื่ องใชไฟฟาในไตรมาสแรกลดลงรอยละ  32.4 และ  30.4 
ตาม ลํา ดับ  รายการ สินค า สํ าคัญ ท่ีมู ลค าการส งออกลดลง 
ประกอบดวย เครื่องคอมพิวเตอรอุปกรณและสวนประกอบ (-31.1%) 
แผงวงจรไฟฟา (-38.9%) เครื่องรับวิทยุโทรทัศนและสวนประกอบ 
 (-30.3%) เครื่องปรับอากาศและสวนประกอบ (-39.9%) ตูเย็น 
ตูแชแข็งและสวนประกอบ (-18.5%)  

อยางไรก็ตามเริ่มมีสัญญาณการปรับตัวดีขึ้นของการคาเซมิคอนดัก
เตอรของสหรัฐฯ โดยสัดสวน Book to bills เริ่มปรับตัวดีขึ้นมาอยูท่ี 
0.61 ในเดือนมีนาคมจากจุดตํ่าสุดท่ี 0.47 ในเดือนมกราคมท่ีผานมา 
ประกอบกับมูลคาการสงออกสินคาอิเล็กทรอนิกสของประเทศตาง ๆ 
ในภูมิภาคเอเชีย ไดแก สิงคโปร ไตหวัน ฮองกง เกาหลีใต และ
มาเลเซีย มีการหดตัวในอัตราท่ีนอยกวาในชวงท่ีผานมา แสดงวาการ
หดตัวของภาวะการคาอิเล็กทรอนิกสกําลังจะผานพนจุดตํ่าสุด ซึ่ง
เปนตัวชี้นําวาการสงออกอิเล็กทรอนิกสและเคร่ืองใชไฟฟาของไทยมี

NESDB 
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 แนวโนมปรับตัวดีขึ้นในครึ่งหลังของปนี้ แตยังมีปจจัยเส่ียงท่ีตองระวัง
และทําใหการฟนตัวยังชาอยู คือ เศรษฐกิจโลกท่ียังมีความผันผวนและ
การฟนตัวจะตองใชเวลาอีกระยะหนึ่ง โดยเฉพาะจีน และสหรัฐฯ ซึ่ง
เปนผูนําเขาสินคาอิเล็กทรอนิกสรายใหญของไทย5 

- สินคาอัญมณีและเคร่ืองประดับ: มูลคาการสงออกเพิ่มข้ึนมาก
จากการสงออกทองคํายังไมข้ึนรูป มูลคาสงออกสินคาอัญมณีและ
เครื่องประดับเพ่ิมขึ้นรอยละ 106.3 ซึ่งเปนผลจากการสงออกทองคําท่ี
ยังไมขึ้นรูปท่ีเพ่ิมขึ้นเปนหลัก โดยมูลคาสงออกทองคําท่ียังไมขึ้นรูป
เพ่ิมขึ้นรอยละ 351.6 ตามราคาทองคําในตลาดโลกที่เพ่ิมขึ้น ทําใหมี
การสงออกทองคําท่ียังไมขึ้นรูปมากขึ้นเพ่ือทํากําไรในระยะส้ันและเปน
การลดการสะสมสต็อกทองคําจากปท่ีแลว ท้ังนี้หากไมรวมทองคํายังท่ี
ยังไมขึ้นรูปจะทําใหการสงออกอัญมณีและเครื่องประดับมีมูลคาลดลง
รอยละ 20.9  

- ยานยนต อุปกรณและสวนประกอบ: มูลคาการสงออกลดลงรอยละ 
35  จากคําส่ังซื้อจากประเทศผูนําเขาหลักท่ีลดลง ไดแก ออสเตรเลีย 
อินโดนีเซีย มาเลเซีย และฟลิปปนส และญี่ปุน เนื่องจากไดรับ
ผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวและหดตัว  และไดสงผล
ตอเนื่องทําใหผูประกอบการสวนใหญลดการผลิต และใชสินคาใน
สต็อก 

- สินคาอาหาร (ไมรวมนํ้าตาล): มูลคาการสงออกลดลงรอยละ 5.1 
เนื่องจากไดรับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจถดถอยของตลาดสงออก
หลัก ไดแก สหรัฐ ญี่ปุน และสหภาพยุโรป ประกอบกับการใชระเบียบ
ปฏิบัติท่ีเขมงวดในการนําเขาเพ่ิมมากขึ้น โดยสินคาสําคัญท่ีสงออก
ลดลงไดแก อาหารทะเลกระปอง แชแข็ง และแปรรูป (-8.2%)  ผัก 
และ ผลไมสด/แชแข็ง/กระปองและแปรรูป (-12.4%)  แตการมูลคา
สงออกไกแชแข็งและแปรรูปเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.9 

• ตลาดสงออก: มูลคาการสงออกลดลงรุนแรงในตลาดหลัก โดย
การสงออกไปยังตลาดหลัก ไดแก สหรัฐฯญี่ปุน สหภาพยุโรป (27) และ 
อาเซียน ลดลงรอยละ 27.0  26.1  30.8 และ 31.6 ตามลําดับ สําหรับ
การสงออกไปยังตลาดอื่นๆ มีมูลคาลดลงเชนกัน อาทิ จีน (-27.6%) 
ฮองกง (-14.2%) ไตหวัน (-42.5%) เปนตน สวนตลาดท่ียังมีมูลคาการ
สงออกเพ่ิมขึ้น ไดแก ออสเตรเลีย และตะวันออกกลางที่มีมูลคาเพ่ิมขึ้น
รอยละ 15.5 และ 6.7 ตามลําดับ  

� การนําเขา: ปริมาณและราคานําเขาหดตัวมากตามภาวะการสงออก 
และการใชจายและการลงทุนภายในประเทศที่ลดลง  ในไตรมาสแรก 
มูลคาการนําเขาในรูปเงินดอลลารสหรัฐ ลดลงรอยละ 38.3  หดตัวเปนครั้ง

NESDB 

ตลาดสงออกที่สําคัญ 

(%YoY) 2550 2551 2552 
ทั้งป ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 สัดสวน 

   สหรัฐอเมริกา -1.3 5.6 8.2 9.7 15.7 -10.2 -27.0 10.6 
   ญ่ีปุน 9.7 11.8 7.7 21.0 25.0 -4.7 -26.1 10.4 
   EU (15) 15.5 9.1 16.1 13.0 15.7 -7.5 -32.7 11.0 
   อาเซียน (9) 20.2 23.6 32.8 48.4 39.4 -15.9 -31.6 18.6 
   ฮองกง 19.7 17.1 49.9 37.6 12.5 -16.7 -14.2 6.6 
   ไตหวนั -1.5 -18.5 -26.0 -12.3 -3.3 -29.9 -42.5 1.2 
   เกาหลีใต 11.1 23.7 17.2 15.4 63.6 1.1 -24.6 1.8 
   ตะวนัออกกลาง 29.9 27.8 26.4 33.2 48.1 5.4 6.7 6.4 
   อนิเดยี 47.1 27.8 24.5 32.4 25.5 28.7 -17.0 1.8 
   จีน 26.4 9.2 34.7 22.1 14.7 -24.2 -27.6 8.9 
ที่มา ธปท.                 

5มูลคาการสงออกอิเล็กทรอนิกสของไทยไปยังประเทศจีน และสหรัฐ คิดเปนสัดสวนรอยละ 19.6 และ 17.1 ตามลําดับของการสงออกรวมในหมวด 
6 มูลคาการนําเขาหดตัวคร้ังสุดทายในไตรมาสที่ 1 ป 2545 
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 แรกในรอบ 7  ป6 โดยที่ปริมาณการนําเขาสินคาลดลงรอยละ 35.0 ตามการ
สงออกท่ีหดตัวลง ความตองการและกิจกรรมทางเศรษฐกิจภายในประเทศ
ท่ีลดลง สําหรับราคาสินคานําเขาหดตัวรอยละ 5.0 ซึ่งเปนผลจากราคา
น้ํามันท่ีลดลงเปนหลัก เมื่อคิดในรูปเงินบาท มูลคานําเขาหดตัวรอยละ 32.6 
 ขณะท่ีราคาเพ่ิมขึ้นรอยละ  3.6  

• สินคาทุน: ปริมาณและราคานําเขาลดลง มูลคานําเขาสินคาทุนลดลง
รอยละ 23.2  ตามภาวะความตองการลงทุนในเครื่องมือเครื่องจักรท่ี
ลดลงมาก เนื่องจากมีกําลังการผลิตสวนเกินเพ่ิมขึ้นในระบบจากการที่
ผูประกอบการลดปริมาณการผลิตสินคาของอุตสาหกรรมตาง ๆ  ลงมาก 
สินคาท่ีมีการนําเขาลดลงมาก ไดแก เครื่องจักรใชในอุตสาหกรรมและ
สวนประกอบ เครื่องจักรไฟฟาและสวนประกอบ เครื่องคอมพิวเตอร 
อุปกรณและสวนประกอบ เครื่องมือเคร่ืองใชทางวิทยาศาสตร การแพทย 
สินคาทุนอื่น ๆ เปนตน ท้ังนี้ปริมาณการนําเขาสินคาทุนลดลงตัวรอยละ 
21.9 และราคาลดลงรอยละ 1.7 

• สินคาวัตถุดิบและกึ่งสําเร็จรูป: มูลคาและปริมาณการนําเขาลดลง
ตามภาวะการผลิตท่ีลดลง มูลคาการนําเขาสินคาวัตถุดิบและกึ่ง
สําเร็จรูปลดลงรอยละ 44.4 ตอเนื่องจากไตรมาสสุดทายของปท่ีแลว เปน
การลดลงตามการผลิตสินคาท่ีลดลงเนื่องจากการสงออกและความ
ตองการภายในประเทศลดลงมาก สินคาในหมวดท่ีมีการนําเขาลดลง 
ไดแก อุปกรณ สวนประกอบเครื่องใชไฟฟาและอิเล็กทรอนิกส เคมีภัณฑ 
เหล็ก เหล็กกลาและผลิตภัณฑ เครื่องเพชรพลอย อัญมณี เงินแทงและ
ทองคํา ปุยและยากําจัดศัตรูพืชและสัตว  ท้ังนี้การนําเขาเหล็ก เหล็กกลา 
และผลิตภัณฑมีมูลคาลดลงถึงรอยละ 52.0 ตามภาวการณกอสรางท่ี
ลดลง และอุตสาหกรรมรถยนตท่ีใชเหล็กเปนวัตถุดิบในการผลิตลดการ
ผลิตลง รวมท้ังมีการนําเขาเหล็กและสะสมสินคาคงคลังในระดับสูงในปท่ี
แลวในภาวะท่ีมีการคาดวาราคาจะเพิ่มขึ้นมากในชวงท่ีน้ํามันดิบมีราคา
เพ่ิมขึ้นมาก สําหรับมูลคาการนําเขาทองคําลดลงรอยละ 58.9 ซึ่งเปนผล
จากราคาทองคําในตลาดโลกที่สูงขึ้นและมีการนําเขาเพ่ิมขึ้นมากแลวใน
ปท่ีแลว ปริมาณการนําเขาสินคาวัตถุดิบและกึ่งสําเร็จรูปลดลงรอยละ 
45.2 ขณะท่ีราคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 2.1 

• สินคาเชื้อเพลิงและนํ้ามันหลอลื่น: ปริมาณและราคาลดลง มูลคา
การนําเขาสินคาเชื้อเพลิงและน้ํามันหลอล่ืนลดลงรอยละ 50.2 โดย
ปริมาณการนําเขาลดลงรอยละ 29.1  ตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีลดลง 
และราคานําเขาลดลงรอยละ 29.8 ตามราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกที่ยัง
ปรับลดลงตอเนื่อง ท้ังนี้มูลคาการนําเขาน้ํามันดิบลดลงรอยละ 56.4 โดย
ปริมาณนําเขาลดลงรอยละ 8.7 และราคาลดลงรอยละ 52.2  สําหรับการ
นําเขาน้ํามันสําเร็จรูปมีมูลคาลดลงรอยละ 26.3 
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• สินคาอุปโภคบริโภค: ปริมาณและราคานําเขาลดลง 
มูลคานําเขาลดลงรอยละ 16.0 เนื่องจากผูบริโภคระมัดระวัง
การใชจายมากขึ้น โดยเฉพาะการใชจายซื้อสินคาฟุมเฟอย  
สินคาท่ีมีมูลคาการนําเขาลดลง ไดแก เครื่องใชไฟฟาใน
บาน เครื่องใชเบ็ดเตล็ด เครื่องประดับอัญมณี เ ส้ือผา 
รอง เท า  และผ ลิต ภัณฑ ส่ิ งทออื่ น  ๆ   นาฬิ ก าและ
สวนประกอบ นอกจากนี้คาเงินบาทท่ีออนลงก็ลดแรงจูงใจ
ในการซื้อสินคาอุปโภคบริโภคนําเขาดวยเชนกัน ท้ังนี้
ปริมาณนําเขาสินคาอุปโภคบริโภคลดลงรอยละ 15.1 และ
ราคาลดลงรอยละ 1.1 อยางไรก็ตามเปนการลดลงจากฐาน
การนําเขาท่ีเพ่ิมขึ้นมากในปท่ีแลว 

• อัตราการคา  (Term of Trade) ดี ข้ึนตอเ น่ือง  ราคา

สงออกในรูปเงินดอลลาร สรอ.  ท่ีลดลงเพียงรอยละ 0.5 
ในขณะที่ราคานําเขาเฉล่ียลดลงรอยละ 5.0  ทําใหอัตรา
การคาในไตรมาสแรกของปดีขึ้นตอเนื่อง โดยเพ่ิมขึ้นรอยละ 
4.7 ตอเนื่องจากท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 2.5  ในไตรมาสสุดทายปท่ี
แลว ซึ่งนับวาเปนผลดีตอรายได 

� ดุลการคา: เกินดุลสูงถึง 7,800  ลานดอลลาร สรอ. หรือ
เทากับ 275,434 ลานบาท ในไตรมาสแรกของปนี้ ซึ่งเปนผล
มาจากการนําเขาท่ีลดลงอยางมากและเร็วกวาการสงออก 
อยางไรก็ตามเปนการเกินดุลในภาวะเศรษฐกิจท่ีซบเซา   

 

� ดานการผลิต  

• สาขาเกษตรกรรม ขยายตัวรอยละ 3.5 ปรับตัวดีขึ้นจากท่ีขยายตัว
รอยละ  1.6 ในไตรมาสที่ผานมา เปนผลมาจากผลผลิตสินคาเกษตร
ท่ีสําคัญ ไดแก มันสําปะหลัง และขาว เพ่ิมขึน้รอยละ 99.0 และ 14.3 
ตามลําดับ เปนผลมาจากเกษตรกรเรงเก็บเกี่ยวผลผลิตเพ่ือนําไปเขา
โครงการรับจํานําขาวของรัฐบาล ซ่ึงในเดือนกุมภาพันธเปนเดือน
สุดทายในการรับจํานําขาวเปลือกนาปของรัฐบาลกอนท่ีจะเขาสูฤดู
เก็บเกี่ยวขาวนาปรังตอไป และการนําผลผลิตมันสําปะหลังเขาสู
ระบบแทรกแซงราคาของรัฐบาลมากขึ้น สวนยางพาราขยายตัว 
รอยละ 1.2 ชะลอลงจากไตรมาสที่ผานมา และผลผลิตปาลมน้ํามัน
ลดลงรอยละ 18.7  สภาพอากาศที่รอนกวาปท่ีผานมา และการเกิด
ภาวะฝนตกหนักและน้ําทวมในภาคใต ทําใหมีผลกระทบตอปริมาณ
ผลผลิตปาลมน้ํามันและยางพาราลดลง ในไตรมาสนี้ นอกจากนี้การ
ท่ีภาวะเศรษฐกิจหดตัวอยางตอเนื่องและการลดลงของราคาน้ํามันใน
ตลาดโลก ไดสงผลกระทบตออุปสงคตอสินคาเกษตรโดยเฉพาะ
น้ํามันปาลมเพ่ือการบริโภคและการผลิตไบโอดีเซล และยางพาราให
ชะลอตัวตามการหดตัวของอุตสาหกรรมยานยนต และอุตสาหกรรม
ท่ีเกี่ยวเนื่อง  

สําหรับราคาสินคาเกษตรตลาดโลกมีแนวโนมชะลอตัว สงผลใหราคา
สินคาเกษตรในประเทศเพิ่มขึ้นเพียงรอยละ 1.1 ชะลอลงมากจากท่ี
ขยายตัวรอยละ 14.2 ในไตรมาสท่ี 4/51 เปนผลมาจากอุปสงคของ
ตลาดท้ังในประเทศและตางประเทศลดลง โดยเฉพาะราคาปาลม
น้ํามัน และราคายางพารา ลดลงรอยละ 37.0 และ 45.0 ตามลําดับ 
การท่ีท้ังผลผลิตและราคาสินคาเกษตรชะลอตัวสงผลใหรายได
เกษตรกรในไตรมาสนี้เพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 0.9  เทียบกับเพ่ิมขึ้น 
รอยละ 31.5 ในปท่ีผานมา 

• สาขาอุตสาหกรรม หดตัวรอยละ 14.9 เปนการหดตัวตอเนื่องเปน
ไตรมาสท่ีสอง อันเปนผลมาจากวิกฤติเศรษฐกิจโลกท่ีทําใหความ
ตองการสินคาอุตสาหกรรมของประเทศคูคาลดลง ในขณะท่ีการ
บริ โภคสินค าภายในประเทศอยู ในภาวะหดตัว  นอกจากนี้
ผู ป ร ะกอบกา รยั ง มี ค ว ามกั ง ว ลต อ สถ านกา รณ ก า ร เ มื อ ง
ภายในประเทศ ในไตรมาสแรกนี้การผลิตอุตสาหกรรมเพื่อการ
สงออกหดตัวรอยละ 22.3 โดยเฉพาะการผลิตแผงวงจรรวม หัวอาน
ขอมูล โทรทัศนสี และเคร่ืองปรับอากาศ ท่ีมูลคาการสงออกหดตัวถึง
รอยละ 46.1  52.0  49.5  และ 54.7  ตามลําดับ สวนอุตสาหกรรม
การผลิตเพ่ือใชภายในประเทศหดตัวรอยละ 16.7  โดยเฉพาะการ
ผลิตรถยนตนั่งสวนบุคคลลดลงถึงรอยละ 42.8 และการชะลอการ
ลงทุนโครงสรางพ้ืนฐานขนาดใหญ ทําใหอุตสาหกรรมการผลิตท่ี
เกี่ยวเนื่องกับการกอสราง เชน คอนกรีตผสมเสร็จ ปูนเม็ด เหล็กเสน
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และเหล็กโครงสราง หดตัวรอยละ 11.4 16.5 และ 53.2 
ตามลําดับ อยางไรก็ตามกลุมอุตสาหกรรมการผลิตท่ีมีการ
ปรับตัวท่ีดีขึ้นเปนกลุมท่ีเกี่ยวกับการอุปโภคและบริโภค
จําเปนพ้ืนฐาน เชน สบู ผงซักฟอก แชมพู เย่ือกระดาษ 
กระดาษคราฟท เปนตน  

สําหรับการใชกําลังการผลิตโดยเฉล่ียของภาคอุตสาหกรรม
ในไตรมาสนี้อยูท่ีรอยละ 57.8 เทียบกับรอยละ 73.5 ในชวง
เดียวกันของปท่ีผานมา ซึ่งสะทอนวามีกําลังการผลิต
สวนเกินในระบบเพิ่มขึ้น ซึ่งจะเปนอุปสรรคตอการขยาย
การลงทุนในระยะตอไป  กลุมอุตสาหกรรมสําคัญท่ีอัตรา
การใชกําลังการผลิตอยูในระดับต่ํากวารอยละ 50  ไดแก 
ผลิตภัณฑอิเล็กทรอนิกส (45.6%) เครื่องใชไฟฟา (42.9%) 
ยานยนตและอุปกรณขนสง  (43.6%) และเหล็กและ
ผลิตภัณฑเหล็ก (35.6%) เปนตน   

• สาขากอสราง หดตัวรอยละ 7.9 เปนการหดตัว 4 ไตรมาส
ติดตอกัน ซึ่งเปนผลมาจากภาวะเศรษฐกิจหดตัวท่ีทําให
ผูประกอบการชะลอการลงทุน และการเลื่อนการตัดสินใจ
ซื้อของผูบริโภค รวมท้ังมีความเขมงวดในการปลอยสินเชื่อ
ของภาคสถาบันการเงินซึ่งสงผลกระทบทั้งผูประกอบการ
และผูบริโภค จะเห็นไดจากเคร่ืองชี้หลักๆ ทางดานการ
กอสราง ไดแก พ้ืนท่ีอนุญาตกอสรางอาคารที่อยูอาศัย 
อาคารเพ่ือการพาณิชย และอาคารโรงงานลดลงรอยละ 
20.0, 41.9 และ 23.0 ตามลําดับ และเมื่อพิจารณาใน 
รายภาคพบวาพ้ืนท่ีไดรับอนุญาตกอสรางท้ังในเขต กทม. 
และภูมิภาคอ่ืนๆ ลดลงรอยละ 17.6 และ 20.6 ตามลําดับ  

สําหรับการลงทุนเพ่ือการกอสรางภาครัฐในไตรมาสนี้หด
ตัวรอยละ 9.4 ปรับตัวดีขึ้นจากหดตัวรอยละ 26.2 ใน
ไตรมาสท่ีผานมา เนื่องจากรัฐบาลไดเรงรัดการเบิกจายงบ
ลงทุนตามมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ อยางไรก็ตามปจจัย
บวกดานการกอสราง คือ ราคาวัสดุกอสรางท่ีลดลงรอยละ 
9.1 ซึ่งเปนการลดลงครั้งแรกในรอบ 11 ไตรมาส ซึ่งเปน
ผลมาจากการท่ีราคาเหล็กและผลิตภัณฑคอนกรีตท่ีลดลง 
รอยละ 28.1 และ 0.1 ตามลําดับ  

• ภาคอสังหาริมทรัพย หดตัวรอยละ 0.4 เนื่องจากผูบริโภค
มีกําลังซื้อลดลง และการขาดความเชื่อมั่นในสถานการณ
เศรษฐกิจท้ังภายในประเทศและตางประเทศ ประกอบกับ
สถาบันการเงินเขมงวดในการปลอยสินเชื่อเพ่ือพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและสินเชื่อเพ่ือซื้อท่ีอยูอาศัยของประชาชน

ท่ัวไป ทําใหผูประกอบการขนาดกลางและขนาดเล็กท่ีมีเงินทุนต่ํา
เขาถึงแหลงเงินทุนยากขึ้น รวมท้ังผูบริโภคบางสวนไดเล่ือนการ
ตัดสินใจซื้ออสังหาริมทรัพยออกไป อยางไรก็ตามในชวงท่ีผานมา
พบวายังมีการเปดโครงการพัฒนาอสังหาริมทรัพยสูตลาดอยาง
ตอเนื่อง เนื่องจากผูประกอบการพัฒนาอสังหาริมทรัพยรายใหญท่ีอยู
ในตลาดหลักทรัพยมีการปรับกลยุทธการดําเนินธุรกิจ ในการพัฒนา
อสังหาริมทรัพยท่ีเปดตัวในเขตกรุงเทพและปริมณฑล สวนใหญจะ
เนนการพัฒนาท่ีอยูอาศัยประเภทอาคารชุด รอยละ 36.5 ของจํานวน
หนวยท่ีเปดขายท้ังหมด รองลงมาคือ ทาวนเฮาส บานเดี่ยว และอ่ืนๆ 
รอยละ 28.0 22.7 และรอยละ 12.8 ของจํานวนหนวยท่ีเปดขาย
ท้ังหมด ตามลําดับ สะทอนถึงความตองการท่ีอยูอาศัยประเภทอาคาร
ชุดและทาวนเฮาสท่ีราคาไมสูงและใกลแนวเสนทางรถไฟฟายัง
เพ่ิมขึ้น  

• สาขาโรงแรมและภัตตาคาร หดตัวรอยละ 5.0 เมื่อเทียบกับชวง
เดียวกันของปท่ีผานมา เปนผลจากจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติท่ี
ลดลงในภาวะวิกฤตเศรษฐกิจโลกท่ีสงกระทบตอเศรษฐกิจประเทศ
ตางๆ เปนวงกวางมากขึ้น และไดรับผลกระทบตอเนื่องจากการปด
สนามบินและปญหาการเมืองภายในประเทศ สวนคาใชจายในการ
ทองเท่ียวในประเทศไทยมีการปรับตัวลดลงโดยเฉพาะคาท่ีพักอาศัย
จากราคาหองพักเฉล่ียท่ัวประเทศลดลงรอยละ 2.4 โดยราคาหองพัก
ในเขตกรุงเทพฯ ลดลงรอยละ 1.5 ท้ังนี้ไตรมาสแรกของป 2552  มี
จํานวนนักทองเที่ยวตางชาติท่ีเดินทางเขามาเมืองไทยท้ังส้ิน 3.67 
ลานคน ลดลงรอยละ 15.2 เทียบกับชวงเดียวกันของปท่ีผานมา 
โดยเฉพาะนักทองเที่ยวจากทวีปเอเชีย เชน จีน ญี่ปุน และเกาหลีใต 
ลดลงถึงรอยละ 34.2 30.2 และ 46.6  ตามลําดับ สวนนักทองเท่ียว
จากประเทศมาเลเซียเพ่ิมขึ้นรอยละ 2.6 อยางไรก็ตามเปนการชะลอ
จากท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 53.9  21.7 และรอยละ 3.2  ในไตรมาสที่ 2—4  
ปท่ีผานมาตามลําดับ ท้ังนี้อัตราการเขาพักเฉล่ียในไตรมาสนี้อยูท่ี 
รอยละ 53.0 ลดลงจากรอยละ 67.9 ในชวงเดียวกันของปท่ีผานมา 
หรือลดลงรอยละ 22.0 ซึ่งเปนการลดลงในทุกพ้ืนท่ี โดยเฉพาะในเขต
กรุงเทพฯ อยูท่ีระดับรอยละ 55.6 ลดลงจากรอยละ 77.2 ในชวง
เดียวกันของปท่ีผานมา สวนภาคเหนืออยูท่ีระดับรอยละ 44.9 ลดลง
จากรอยละ 53.4 สวนหนึ่งเปนผลจากปญหาหมอกควันทําใหอัตรา
เขาพักในภาคเหนือลดลง  
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• สาขาการเงิน ขยายตัวรอยละ 4.2 ชะลอจากไตรมาสสุดทายปท่ีแลว เปน
ผลจากการใหสินเชื่อของสถาบันการเงินท่ีไมรวม R/P หรือเงินใหกูยืม
ผานธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตรขยายตัวรอยละ 8.0  ชะลอตัวจากท่ีขยายตัว
รอยละ 10.2  ในไตรมาส 4 ท่ีผานมา โดยการใหสินเชื่อแกภาคเอกชนและ
ภาคธุรกิจขยายตัวรอยละ 5.9 และ 5.4 ชะลอลงจากท่ีขยายตัวรอยละ 9.3 
และ 11.2  ตามลําดับ สวนหนึ่งเปนผลจากสถาบันการเงินเขมงวดในการ
ใหสินเชื่อ หากพิจารณาถึงสัดสวนหน้ีท่ีไมกอใหเกิดรายไดตอการให
สินเชื่อท้ังหมดท่ีสถาบันการเงินปลอยใหกูในไตรมาสน้ีอยูท่ีรอยละ 3.1  
เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 2.9 ในไตรมาสกอนหนานี้ แสดงใหเห็นวาเศรษฐกิจหด
ตัวทําใหความสามารถในการชําระหนี้ลดลง สงผลทําใหรายไดของสถาบัน
การเงินในไตรมาสนี้ลดลงดวย 

� ประสิทธิภาพการใชนํ้ามัน: โดยรวมยังอยูในทิศทางท่ีดี 

• สัดสวนการใชนํ้ามันตอ GDP ในไตรมาสแรกของป 2552 อยูท่ีรอยละ 
0.9579 เพ่ิมขึ้นเมื่อเทียบกับรอยละ 0.8980  ในไตรมาสสุดทายปท่ีแลว 
และรอยละ 0.9189 ในชวงเดียวกันของปท่ีแลว ท้ังนี้สัดสวนการใชน้ํามัน
ตอ GDP ท่ีสูงขึ้นเปนไปตามฤดูกาลและคาดวาอีกสวนหนึ่งเปนผลมาจาก
ราคาน้ํามันขายปลีกในประเทศที่ปรับลดลงมากตามราคานํ้ามันดิบโลก 
ทําใหความตองการใชน้ํามัน โดยเฉพาะกลุมท่ีใชรถยนตสวนบุคคลเพ่ิม
มากขึ้น ซึ่งเปนกิจกรรมท่ีไมไดกอใหเกิดมูลคาเพ่ิมในระบบเศรษฐกิจมาก
นัก ในขณะท่ีกิจกรรมการผลิตท่ีกอใหเกิดการมูลคาเพ่ิมหรือผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ลดลงมาก อยางไรก็ตามโดยเฉล่ียใน
ระยะยาวของประเทศสัดสวนการใชน้ํามันตอ GDP ยังอยูในแนวโนมท่ี
ลดลง   

• การใชนํ้ามันสําเร็จรูปภายในประเทศ: ปริมาณการใชพลังงาน
ทางเลือกยังเพิ่มในอัตราสูงตอเน่ือง ในไตรมาสแรกของป 2552 มี
ปริมาณการใชแกสโซฮอลประมาณ 12.5 ลานลิตรตอวัน (คิดเปนรอยละ 
59 ของปริมาณการใชเบนซินท้ังหมด (เพ่ิมขึ้นรอยละ 65.1 เมื่อเทียบกับ
การใชวันละ 7.50 ลานลิตรในไตรมาสเดียวกันปท่ีแลว ขณะท่ีปริมาณการ
ใชไบโอดีเซล (บี 5) อยูท่ี 20.4  ลานลิตรตอวัน เพ่ิมขึ้นรอยละ 240.2  
นอกจากนี้ปริมาณการใชกาซธรรมชาติสําหรับรถยนตเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 
184.2 ในขณะท่ีปริมาณการใชน้ํามันเบนซินออกเทน 95  น้ํามันเบนซิน
ออกเทน 91 และน้ํามันดีเซลหมุนเร็ว ลดลงรอยละ 68.0 21.1 และ 30.7 
ตามลําดับ นอกจากนี้ปริมาณการใชกาซแอลพีจีเพ่ิมขึ้นเพียงเล็กนอย 
รอยละ 0.7 

• ปริมาณการใชน้ํามันเบนซินท่ีลดลงอยางตอเนื่องเปนผลมาจากการ
เปล่ียนพฤติกรรมของผูบริโภคท่ีหันไปใชแกสโซฮอล และไบโอดีเซล ซึ่งมี
ราคาถูกกวา ประกอบกับการดําเนินนโยบาย 6 มาตรการ 6 เดือน ฝา
วิกฤติเพ่ือคนไทยทุกคนท่ีสงเสริมใหมีการใชแกสโซฮอลดวยการการลด
ภาษีสรรพาสามิตท่ีจัดเก็บจากแกสโซฮอล 91 และ 95 ลง 3.30 บาทตอ
ลิตร รวมถึงลดภาษีสรรพาสามิตท่ีจัดเก็บจากน้ํามันดีเซลหมุนเร็ว และ
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น้ํ ามัน ดี เซลหมุนเร็ว  บี  5  ลง  2 .30 และ  2 .10 บาท 
ตามลําดับ  โดยมีผลตั้งแตวันท่ี 25 กรกฎาคม 2551 – 31 
มกราคม 2552 สงผลใหผูบริโภคเปล่ียนมาใชพลังงาน
ทางเลือกเพ่ิมมากขึ้น ท้ังนี้ภายหลังจากส้ินสุดมาตรการ
ดังกลาว ปริมาณการใชพลังงานทางเลือกยังเพ่ิมขึ้นตอเนื่อง 
สะทอนถึงการปรับเปล่ียนพฤติกรรมการบริโภคนํ้ามันท่ี
ตอบสนองนโยบายของประเทศในการสงเสริมการใช
พลังงานทางเลือกมากขึ้น โดยเฉพาะอยางย่ิงบริษัทรถยนต
ตาง ๆ ไดผลิตรถยนตรุนใหม ๆ ท่ีใชแกสโซฮอลออกมา
จําหนายเพ่ิมขึ้นเพ่ือเปนทางเลือกและชวยสนับสนุนการ
ปรับเปล่ียนการใชพลังงานอยางจริงจังและเปนวงกวางมาก
ขึ้น 

� เสถียรภาพเศรษฐกิจ: เงินเฟอลดลง แตการวางงาน
เพิ่มข้ึน สําหรับในดานตางประเทศนั้นดุลบัญชีเดินสะพัด

เกินดุลสูงและสํารองเงินตราระหวางประเทศเพิ่มข้ึน  

• เสถียรภาพในประเทศ  

◊ อัตราเงินเฟอท่ัวไป7 ในไตรมาสแรกราคาสินคาโดย
เฉล่ียลดลงรอยละ 0.3 จากที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.1 ใน
ไตรมาสสุดทายปท่ีแลว และเฉล่ียรอยละ 5.5 ในปท่ีแลว 
ซึ่งเปนผลจากการขยายมาตรการ “5 มาตรการ 6 
เดือน” ของรัฐบาล และราคานํ้ามันในตลาดโลกที่ลดลง
ตอเนื่อง ทําใหราคาขายปลีกน้ํามันภายในประเทศลดลง
ตาม  

ท้ังนี้ ดัชนีราคาในหมวดอาหารและเครื่องด่ืมเพ่ิมขึ้น 
รอยละ 10.0 โดยเฉพาะราคาสินคาประเภทขาว แปง 
และผลิตภัณฑจากแปง,  เนื้อสัตว,  ไขและผลิตภัณฑนม 
ยังเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง สงผลกระทบตอการใชจายใน

หมวดอาหารซ่ึงเปนสินคาจําเปนสําหรับประชาชน ดัชนีราคา
สินคาหมวดท่ีมิใชอาหารลดลงรอยละ 6.9 เปนผลจากราคาใน
หมวดพาหนะ การขนสง และการส่ือสารท่ีลดลงรอยละ 13.0 
โดยเฉพาะราคาน้ํามันเชื้อเพลิงลดลงถึงรอยละ 26.5 และราคาใน
หมวดเคหสถานที่ลดลงรอยละ 5.8 จากราคาคาน้ํา คาไฟฟาท่ี
ลดลงถึงรอยละ 27.7 

นอกจากนี้ ยังพบวาแรงกดดันดานราคาผูผลิตลดลงเชนกัน โดย
ในไตรมาสแรกดัชนีราคาผูผลิตลดลงรอยละ  3.5 เปนผลมาจาก
ราคาผลิตภัณฑเหมืองแร และอุตสาหกรรมที่ลดลงรอยละ 18.4 
และ 5.5   ตามลําดับ แตราคาสินคาเกษตรยังเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.5 
เนื่องมาจากการเพิ่มขึ้นของราคาผลผลิตดานการเกษตร 
โดยเฉพาะราคาขาวเปลือก และผลไมเปนสําคัญ8 

 

 

 

 

 

 

 

◊ การจางงานเฉลี่ยในไตรมาสที่ 1 มีจํานวน 36.5 ลานคน 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.9 จากชวงเดียวกันปท่ีแลว โดยมีการจางงานใน
ภาคเกษตร 12.90 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.8 และผูมีงานทํานอก
ภาคเกษตร 23.60 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.5 สาขาการผลิตท่ี
ไดรับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจท่ีหดตัวและสงผลใหมีการเลิก
จางแรงงาน คือ สาขาอุตสาหกรรม จางงานลดลงรอยละ 3.7  เมื่อ
เทียบกับชวงเดียวกันของปท่ีผานมา ซึ่งเปนการลดลงตอเนื่อง 4  
ไตรมาส ตามการหดตัวของภาคการผลิตท่ีหดตัวมากในไตรมาส
แรกนี้ โดยเฉพาะการจางงานในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส  
ยานยนต ส่ิงทอ โลหะขั้นมูลฐาน และเคร่ืองอุปกรณการขนสง 
สําหรับจํานวนผูวางงานเฉลี่ยในไตรมาสนี้มีจํานวน 7.79 แสนคน 
หรือเพ่ิมขึ้น 1.74 แสนคนจากชวงเดียวกันของปท่ีผานมา คิดเปน
เพ่ิมขึ้นรอยละ 28.7 โดยที่อัตราการวางงานในไตรมาสนี้อยูใน
ระดับรอยละ 2.1  

7ลาสุดในเดือนเมษายนเงินเฟอไดลดลงตอเน่ืองเปนรอยละ -0.9 และเงินเฟอพื้นฐานเพิ่มข้ึนรอยละ 1.0 ทําใหในชวง 4 เดือนแรกเงินเฟอลดลงเปนรอยละ -0.4 และเงนิ
เฟอพื้นฐานเทากับรอยละ 1.4 

8 ในเดือนเมษายน 2552 ดัชนีราคาผูผลิตลดลงรอยละ 3.0 และเฉลี่ย 4 เดือนแรกของป 2552 ดัชนีราคาผุผลิตลดลงรอยละ 3.4 

NESDB 

การใชผลิตภณัฑปโตรเลียม 

(%YoY) 2550     2551     2552 
  ทั้งป ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 
น้ํามันเบนซิน 1.69 -2.95 -1.92 -5.22 -7.27 2.67 7.34 
   ออกเทน (91+95) -6.10 -33.11 -26.42 -32.01 -40.14 -34.60 -28.44 
   แกสโซฮอล 37.79 92.41 111.95 94.07 91.27 81.51 65.08 
น้ํามันดีเซล 2.13 -5.74 -0.37 -3.99 -14.40 -4.78 -1.29 
   หมุนเร็ว+หมุนชา -1.22 -23.28 -10.23 -20.44 -33.92 -30.06 -31.48 
   หมุนเร็ว บี5 1360.62 502.41 787.29 645.00 498.98 384.62 240.20 
กาซแอลพีจี 14.30 16.57 17.59 20.82 27.13 1.79 0.71 
NGV 117 .38  229 .76  192.38 220.18 268.89 224.16 184.24 

            ที่มา : กระทรวงพลงังาน 
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การที่แรงงานในภาคอุตสาหกรรมถูกเลิกจางสวนหนึ่งจะ
มีการเคล่ือนยายเขาสูภาคบริการ โดยเฉพาะโรงแรม
ภัตตาคาร การขนสง การคาและสาขากอสรางเพ่ิมขึ้น
รอยละ 7.7 5.5 4.4 และ 3.4 ตามลําดับ ถึงแมวาผูมีงาน
ทําโดยรวมในไตรมาสนี้ยังเพ่ิมขึ้น แตกําลังแรงงานได
ถูกลดชั่วโมงทํางานลง สังเกตไดจากจํานวนแรงงานที่
ทํางานลวงเวลา (มากกวา 50 ชั่วโมงตอสัปดาห)  ลดลง
รอยละ 1.7  ขณะท่ีกลุมแรงงานท่ีมีชั่วโมงทํางาน 30—
49 ชั่วโมงตอสัปดาห เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.3  

การท่ีภาวะเศรษฐกิจโดยรวมหดตัวลงมากและคําส่ังซื้อ
จากตางประเทศลดลง สงผลใหผูประกอบการปดกิจการ
และเลิกจาง ทําใหจํานวนผูประกันตนกรณีวางงานใน
ไตรมาสนี้มีจํานวน 245.0  พันคน เพ่ิมจาก 82.0  พัน
คน หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 198.8  เมื่อเทียบกับระยะ
เดียวกันของปท่ีผานมา โดยมีสาเหตุของการเลิกจาง
หลักๆ เชน ประสบภาวะขาดทุน คําส่ังซื้อลดลง หมด
ฤดูกาลการผลิต ลดขนาดองคกร และหมดสัญญาจาง 
สําหรับกิจการการผลิตท่ีมีการเลิกจางใน 5  อันดับแรก 
ประกอบดวย อุตสาหกรรมการผลิตส่ิงทอ การผลิต
ชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส การผลิตผลิตภัณฑจากแรโลหะ
และอโลหะ การบํารุงรักษาคอมพิวเตอร และการผลิต
เครื่องแตงกาย เปนตน 

ณ ส้ินไตรมาสแรก  สถานประกอบการท่ีขึ้นทะเบียน
ประกันสังคม 385,460 แหง เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.5 และมี
ผูประกันตน 8.64 ลานคน ลดลงรอยละ 2.1 เมื่อเทียบ
กับระยะเดียวกันของปท่ีผานมา การท่ีเกิดวิกฤตการเงิน
โลกและบรรยากาศทางการเมืองในประเทศทําใหไมเอื้อ
ตอการลงทุน สงผลใหโอกาสในการหางานทํายากขึ้น 
โดยจํานวนผูสมัครงานใหมเพ่ิมขึ้นรอยละ 52.8 ในขณะ
ท่ีตําแหนงงานวางลดลงรอยละ 32.5 ทําใหสัดสวน
ตําแหนงงานวางตอจํานวนผูสมัครงานใหม ณ ส้ินเดือน
มีนาคม 2552 อยูในระดับ 0.36 เทา ลดลงจากระดับ 
0.71 และ 0.55 เทา ณ ส้ินเดือนกันยายน และธันวาคม 
2551 ตามลําดับ การท่ีสัดสวนตําแหนงงานวางตอ
จํานวนผูสมัครงานใหมมีแนวโนมลดลง แสดงใหเห็นถึง
สัญญาณและแนวโนมการวางงานท่ีเพ่ิมขึ้นในอนาคต  

 

 

 

• เสถียรภาพดานตางประเทศ  

◊ ดุลบัญชีเดินสะพัด: เกินดุล จากดุลบริการ รายได และเงินโอนที่
เกินดุล 1,312 ลานดอลลาร สรอ. เนื่องจากรายจายดานการ
ทองเที่ยวและคาโดยสารเดินทางของคนไทยไปตางประเทศลดลง
มาก ในขณะที่มีรายรับจากการทองเที่ยวและคาโดยสารคน
ตางชาติเดินทางเขาประเทศไทยยังเพ่ิมขึ้นปกติตามฤดูกาล
ทองเที่ยว ทําใหดุลบริการสุทธิเกินดุลสูง  ซึ่งเมื่อรวมกับดุลการคา
ท่ีเกินดุลสูง ทําใหดุลบัญชีเดินสะพัดในไตรมาสแรกของปเกินดุล
เทากับ 9,112 ลานดอลลาร สรอ. หรือเทากับ 32,580 ลานบาท 

◊ เสถียรภาพดานเงินทุนสํารองระหวางประเทศอยูในเกณฑท่ีดี  
โดยเงินทุนสํารองระหวางประเทศ ณ ส้ินเดือนเมษายน 2552 
เทากับ 116.83 พันลานดอลลาร  สรอ. (และมี Net Forward  
Position อีก 3.58 พันลานดอลลาร)  สูงกวา 111.01 พันลาน
ดอลลาร สรอ. ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2551 (และ Net Forward 
Position อีก 6.96 พันลานดอลลาร) คิดเปนประมาณ 4.9 เทาของ
หนี้ตางประเทศระยะส้ันในไตรมาสสุดทายของป 2551 ท่ีมีมูลคา 
20.06 ลานดอลลาร สรอ.  และเทากับการนําเขา 12.6 เดือน ของ
เดือนมีนาคม 2552 ท่ีมีมูลคา 9.26 พันลานดอลลาร สรอ. 

� ฐานะการคลัง : ไตรมาส 2 ปงบประมาณ 2552 (ม.ค. – มี.ค. 52)  
ฐานะการคลังขาดดุลเงินสดตอเน่ืองจากไตรมาสกอน เน่ืองจาก
การจัดเก็บรายไดตํ่าในภาวะท่ีเศรษฐกิจของประเทศหดตัว ในชวง
ไตรมาสสองนี้รัฐบาลมีรายไดนําสงคลัง 284,362 ลานบาท ซึ่งต่ํากวา
ชวงเดียวกันของปงบประมาณกอนรอยละ 6.5 และเปนการจัดเก็บ
รายไดท่ีตํ่ากวาเปาหมายถึง 44,440 ลานบาท หรือรอยละ 13.5 โดย
เปนผลการจัดเก็บภาษีจากฐานการบริโภคท่ีหดตัวคอนขางมาก 
โดยเฉพาะการจัดเก็บภาษีมูลคาเพ่ิมลดลงรอยละ 20.7 จากชวง
เดียวกันของปกอน ตามภาวะการนําเขาและการบริโภคในประเทศท่ี
ลดลง ภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาลดลงรอยละ 3.0 จากชวงเดียวกันของ
ปกอน จากมาตรการภาษีและการปรับเพ่ิมเงินไดสุทธิท่ีไดรับการยกเวน
ภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาจาก 100,000 บาท เปน 150,000 บาท ภาษี
สรรพสามิตน้ํามันลดลงรอยละ 9.1  จากชวงเดียวกันของปกอน ในสวน
ของการปรับลดอัตราภาษีน้ํามันดีเซลและกาซโซฮอล เนื่องมาจาก
มาตรการ “ 6 มาตรการ 6 เดือน ฝาวิกฤติเพ่ือคนไทยทุกคน”  

 
 
 

NESDB 
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ในดานการใชจายมีการเบิกจายงบประมาณ 567,441  ลานบาท สูงกวา
ชวงเดียวกันของปงบประมาณกอน รอยละ 41.1 จําแนกเปนการ
เบิกจายงบประมาณปปจจุบัน 523,041  ลานบาท และงบเหล่ีอมป 
44,399   ลานบาท สงผลใหรัฐบาลขาดดุลงบประมาณ 283,079 
ลานบาท เทียบกับขาดดุลงบประมาณ 98,029 ลานบาท ในชวง
เดียวกันของปงบประมาณกอน และเมื่อรวมเงินนอกงบประมาณที่
เกินดุลจํานวน 97,466   ลานบาท ซึ่งเปนผลมาจากการไดรับเงินชดใช
เงินคงคลัง และรัฐบาลไดออกพันธบัตรและตั๋วเงินคลังเพ่ิมเติมอีก
จํานวน 175,530 ลานบาท เปนผลใหดุลเงินสดหลังกูขาดดุลจํานวน 
10,083 ลานบาท 

ในชวง 6   เดือนแรกของปงบประมาณ (2552 ต.ค.51 – มี.ค. 52) มี
การเบิกจายรวม 885,713 ลานบาท คิดเปนรอยละ 54.4 ของวงเงิน
งบประมาณ 1,957,700  ลานบาท (รวมงบประมาณรายจายเพ่ิมเติม
ประจําปงบประมาณ 2552 จํานวน 116,700 ลานบาท) ท้ังนี้ เปนการ
เบิกจายงบประมาณรายจายเพ่ิมเติมฯ ประมาณ 36,729   ลานบาท 
โครงการสําคัญๆ ท่ีมีการเบิกจาย ไดแก โครงการชวยเหลือคาครองชีพ
ประชาชนและบุคลากรภาครัฐ 16,231 ลานบาท โครงการสนับสนุน
การจัดการศึกษาโดยไมเสียคาใชจาย 15 ป 14,005 ลานบาท และ
โครงการ “5 มาตรการ 6 เดือนฯ” เพ่ือลดคาครองชีพของประชาชน 
6,392 ลานบาท เปนตน สําหรับการเบิกจายงบลงทุน ในชวง 6 เดือน
แรกของปงบประมาณ 2552 เบิกจายได 128,178   ลานบาท คิดเปน
รอยละ 31.2   ของงบลงทุนรวม 441,447 ลานบาท เทียบกับรอยละ 
39.5 ของชวงเดียวกันของปงบประมาณกอน 

หน้ีสาธารณะคงคาง ณ สิ้นเดือนกุมภาพันธ 2552  มีจํานวน 
3,598,395  ลานบาท  คิดเปนรอยละ 39.9 ของ  GDP เพ่ิมขึ้น
เล็กนอยเมื่อเทียบ ณ ส้ินเดือนธันวาคมที่มียอดหนี้สาธารณะคงคาง
รอยละ  38.1 ของ GDP เปนหนี้ท่ีรัฐบาลกูโดยตรงประมาณรอยละ 
63.6   ของหนี้สาธารณะท้ังหมด   ปริมาณหนี้สาธารณะคงคาง ณ ส้ิน
เดือนกุมภาพันธ เพ่ิมขึ้น 127,050.2 ลานบาท หรือรอยละ 3.7 จาก
ยอดหนี้คงคาง ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2551  สวนใหญเปนการเพ่ิมขึ้น
ของหนี้ท่ีรัฐบาลกูโดยตรงเปนเงินกูภายในประเทศ 
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� ภาวะการเงิน:   อัตราดอกเบี้ยนโยบายปรับลดลงอยางตอเน่ือง 
สงผลใหมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยในตลาดเงิน  และอัตรา
ดอกเบี้ยท่ีแทจริง ณ สิ้นไตรมาสแรกลดลงกอนท่ีจะเพิ่มข้ึนในเดือน
เมษายน เงินฝากและสินเชื่อยังเพิ่มข้ึนแตในอัตราท่ีชะลอลงมาก 
ในขณะท่ีสภาพคลองสวนเกินเพิ่มข้ึนอยางตอเน่ือง เงินบาทออนคา
ลง ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยและปริมาณการซื้อขายยังลดลงแต
เร่ิมมีแนวโนมดีข้ึนในชวงปลายไตรมาส สวนมูลคาซื้อขายในตลาด
ตราสารหน้ีปรับตัวดีข้ึนเล็กนอย  

• อัตราดอกเบี้ยนโยบาย คณะกรรมการนโยบายการเงินปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายลง 2  ครั้ง ในไตรมาสแรกป 2552 รวมรอยละ 1.25 
จากรอยละ 2.75 ตอป มาอยูท่ีรอยละ 1.50 ตอป เนื่องจากพิจารณา
เห็นวาภาวะเศรษฐกิจหดตัวและยังมีแนวโนมหดตัวตอเนื่อง จากที่การ
ส งออก ยั งลดลงต อ เนื่ อ ง ในขณะที่ ก าร ใช จ ายและการลง ทุน
ภายในประเทศยังไมฟนตัว ประกอบกับอัตราเงินเฟอไดลดลงอยาง
รวดเร็ว สําหรับตลาดการเงินในตางประเทศนั้น กลุมประเทศผูนําทาง
เศรษฐกิจ ไดแก สหรัฐฯ จีน และญี่ปุนยังคงอัตราดอกเบี้ยไวในระดับ
เดิมภายหลังจากท่ีไดมีการปรับลดลงไปมากแลวในชวงปลายป 2551 
ประกอบกับอัตราดอกเบี้ยในสหรัฐฯ และญี่ปุนอยูในระดับใกลรอยละ 0 
แตหลายประเทศยังคงปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงเพ่ือเรงกระตุนเศรษฐกิจ
ของประเทศ เชน ธนาคารกลางสหภาพยุโรปปรับลดอัตราดอกเบ้ียลง
รอยละ 1.0 มาอยูท่ีรอยละ1.5  ตอป ธนาคารกลางอังกฤษปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียลง 3 ครั้งในไตรมาสแรก โดยในปจจุบันอัตราดอกเบี้ยอยูท่ี
รอยละ 0.5 ตอป เชนเดียวกับธนาคารกลางอินโดนีเซียท่ีปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียมาอยูท่ีรอยละ 7.75 ตอป สวนธนาคารกลางเกาหลีใตและ
ฟลิปปนสปรับลด 2 ครั้ง ทําใหอัตราดอกเบ้ียอยูท่ีรอยละ 2.0  และ 4.75 
ตอป ตามลําดับ และลาสุดในเดือนเมษายน หลายประเทศยังคง
อัตราดอกเบี้ยไวในระดับเดิม มีเพียงประเทศไทยและสหภาพยุโรปท่ี
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงอีกรอยละ 0.25 โดยอัตราดอกเบี้ย ณ ส้ินเดือน
เมษายน อยูในระดบัท่ีเทากนั คอื รอยละ 1.25 ตอป 

• อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกูของธนาคารพาณิชยปรับลดลง 
ตามทิศทางการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ในขณะท่ีอัตรา
ดอกเบี้ยท่ีแทจริงลดลงเล็กนอย ณ ส้ินไตรมาสแรก อัตราดอกเบ้ีย
เงินฝากประจํา 3 เดือน และ 12 เดือนเฉล่ียของ 5 ธนาคารใหญ ลดลง
จ า ก ร อ ย ล ะ  1 .6 2  แ ล ะ  1 .8 8  ต อ ป ต า ม ลํ า ดั บ  ม า อ ยู ท่ี 
รอยละ 0.75   และ 0.88  ตอป ตามลําดับ และอัตราดอกเบ้ียเงินกูชั้นดี
แบบมีระยะเวลา (MLR) ลดลงจากรอยละ 6.88 ตอป มาอยูท่ีรอยละ 
6.25 ตอป ท้ังนี้ท่ีผานมาการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายสงผลใหมี
การปรับลดอัตราดอกเบ้ียเงินฝากมากกวาอัตราดอกเบ้ียเงินกู  เมื่อ
ประกอบกบัรายไดประชาชนที่ชะลอตัวลงมากและผลตอบแทนในตลาด

ไทย 0.5 1.00 1.25 0.25 1.25 -0.9

สหรัฐฯ 0.75 0.25 0.75 0.25 -0.4 (มี.ค.)

ยูโร 0.25 1.75 1 0.25 1.25 0.6 (มี.ค.)

จีน 0.27 1.89 5.31 -1.5

ญ่ีปุน 0.4 0.10 -0.3 (มี.ค.)

ไตหวัน 0.125 0.125 0.125 1.5 0.75 1.25 -0.5

มาเลเซีย 0.25 1.25 2.00 3.5 (มี.ค.)

การเปลีย่นแปลงของอัตราดอกเบ้ียประเทศตาง ๆ

อัตราเงิน

เฟอประเทศ Q1 Q2

อัตรา

ดอกเบ้ีย

ปจจุบัน 

Q3

25522551

Q4 Q1 เม.ย.
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 ตราสารหนี้และต๋ัวแลกเงินท่ีจูงใจมากกวา สงผลใหปริมาณเงินฝาก
เพ่ิมขึ้นในอัตราท่ีชะลอตัวลง สําหรับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากท่ีแทจริง
ไดลดลงตามการปรับลดอัตราดอกเบ้ียเปนสําคัญ โดยที่ อัตรา
ดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 12 เดือนท่ีแทจริงอยูท่ีรอยละ1.08 ตอป 
ลดลงจากรอยละ 1.48 ตอป ในไตรมาสกอน อยางไรก็ตามอัตรา
ดอกเบ้ียเงินกูท่ีแทจริงยังคอนขางทรงตัวท่ีรอยละ 6.45 ตอป เมื่อ
เทียบกับรอยละ 6.48 ตอป ณ ส้ินไตรมาสสี่ 2551 แมวาจะมีการปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ย MLR ลงประมาณรอยละ 0.6  แตอัตราเงินเฟอท่ี
ลดลงรอยละ 0.2  ทําใหอัตราดอกเบ้ียเงินกูท่ีแทจริงปรับลดลงเพียง
เล็กนอย อยางไรก็ตามลาสุดในเดือนเมษายนอัตราเงินเฟอไดลดลง
รอยละ 0.9 ทําใหอัตราดอกเบ้ียท่ีแทจริงสําหรับเงินฝากและเงินกู
กลับมาเพ่ิมสูงขึ้น ซึ่งจะเปนขอจํากัดของประสิทธิผลของการดําเนิน
นโยบายการเงินไดโดยเฉพาะในภาวะที่สถาบันการเงินความ
ระมัดระวังในการขยายสินเชื่อ  

• ตัวคูณทวีทางการเงิน  (Money multiplier) และอัตราการ
หมุนเวียนของเงิน (Velocity of money) ลดลงชัดเจนซึ่งสะทอน
วาประสิทธิผลของการดําเนินนโยบายทางการเงินแบบผอนคลายยัง
มีขอจํากัดในภาวะที่เศรษฐกิจซบเซา และประชาชนมีความเชื่อมั่น
ตํ่า ประกอบกับสถาบันการเงินเงินก็เพ่ิมความเขมงวดในการปลอย
สินเชื่อ 

• เงินฝากธนาคารพาณิชยเพิ่มข้ึนในอัตราที่ชะลอลง ณ ส้ิน
ไตรมาสแรกป 2552 เงินฝากเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.9 เทียบกับท่ีเพ่ิมขึ้น
รอยละ 7.8 ในไตรมาสส่ีป 2551  ซึ่งเปนการขยายตัวในอัตราท่ีชะลอ
ลงของปริมาณเงินฝากทุกประเภทและทุกขนาดบัญชี โดยเฉพาะเงิน
ฝากประจําท่ีเพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 4.7 เทียบกับขยายตัวรอยละ 12.7 
ณ ส้ินไตรมาสสี่ป 2551 โดยที่ผูฝากเงินมีการปรับเปล่ียนรูปแบบการ
ฝากเงินและการแสวงหาผลตอบแทนที่สูงกวาจากการออมในรูปของ
ต๋ัวแลกเงิน (B/E) ซึ่งจะเห็นวาการฝากในรูปของตั๋วแลกเงิน (B/E) 
ไดเรงตัวขึ้นมาก จากท่ีมีการขยายตัวรอยละ 17.6 ในไตรมาสสุดทาย
ปท่ีแลวมาเปนการขยายตัวถึงรอยละ 44.2 ในไตรมาสแรกของปนี้ 
ซึ่งในอีกดานหนึ่งการถือสินทรัพยทางการเงินท่ีมีความเสี่ยงมากกวา
ในจํานวนท่ีมากข้ึนสะทอนถึงความเชื่อมั่นของผูออมตอความมั่นคง
ของธนาคารพาณิชยไทยดวย 

• สินเชื่อภาคธุรกิจชะลอตัวลงในขณะที่สินเชื่อผูบริโภคเพ่ิมข้ึน
เล็กนอย สินเชื่อรวมของสถาบันรับฝากเงินท้ังหมด ณ ส้ินไตรมาส
แรกป 2552 เพ่ิมขึ้นรอยละ 8.0   ซึ่งเปนการขยายตัวในอัตราท่ีชะลอ
ลงจากการขยายตัวรอยละ 10.2  ณ ส้ินไตรมาสสี่ป 2551 ซึ่งเมื่อ
พิจารณาประกอบกับการท่ีสถาบันการเงินมีการปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียเงินกูลงสะทอนใหเห็นถึงความระมัดระวังในการปลอย

NESDB 
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สินเชื่อของสถาบันรับฝากเงินท่ีเขมงวดมากขึ้นจากความ
เส่ียงในการผิดนัดชําระท่ีคาดวาจะเพ่ิมสูงขึ้น ประกอบกับ
ความตองการสินเชื่อท่ีชะลอลงมากในภาวะท่ีการใชจาย
และการลงทุนหดตัว โดยรวมสินเชื่อภาคธุรกิจในทุกสาขา
ยังขยายตัวรอยละ 5.37 แตเปนอัตราการขยายตัวท่ีชะลอ
ลงมากจากรอยละ 11.2 ในขณะที่ สินเชื่อผูบริโภคนั้น
เพ่ิมขึ้นเล็กนอยซึ่งเปนผลจากการเพ่ิมขึ้นของสินเชื่อเพ่ือ
การจัดหาท่ีอยูอาศัยของธนาคารพาณิชยและสถาบัน
การเงินเฉพาะกิจ ปริมาณการใชจายผานบัตรเครดิตและ
การเบิกเงินสดลวงหนาลดลง จากความกังวลตอภาวะ
เศรษฐกิจและระดับรายไดในอนาคต ยอดคงคางบัตร
เครดิตขยายตัวรอยละ 3.7 ซึ่งชะลอตัวลงจากการขยายตัว
รอยละ 5.5 ในไตรมาสกอนหนา  

 

 

• สภาพคลองในระบบธนาคารพาณิชยและสภาพคลอง
สวนเกินของระบบธนาคารพาณิชย9 เพิ่มสูงข้ึน  สัดสวน
สินเชื่อ (ไมรวมเงินใหกูยืมผานธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตร) ตอ
เงินฝาก (รวมต๋ัวแลกเงิน) ลดลงจากรอยละ 87.3 เปนรอยละ 
83.4 ซึ่งเปนผลมาจากการที่สินเชื่อชะลอตัวลงมากกวาเงิน
ฝาก และเมื่อพิจารณาสภาพคลองสวนเกินของระบบ
ธนาคารพาณิชย ท่ีรวมเงินใหกู ยืมผานธุรกรรมซื้อคืน
พันธบัตรพบวา สภาพคลองสวนเกินเพ่ิมสูงขึ้น โดยมีมูลคา 
1.39 ลานลานบาท ณ ส้ินไตรมาสแรกป 2552 เพ่ิมขึ้นจาก
ชวงเวลาเดียวกันของปท่ีแลวถึงรอยละ 26.8 โดยเปนการ
เพ่ิมขึ้นในสวนของเงินใหกูยืมผานธุรกรรมซ้ือคืนพันธบัตร
เปนหลัก อยางไรก็ตามคาดวาสภาพคลองในชวงปลายปจะ
ตึงตัวมากขึ้น เนื่องจาก (1) การขาดดุลงบประมาณของ

รัฐบาลท่ีเพ่ิมสูงขึ้นและความตองการเงินลงทุนเพ่ือสนับสนุนแผนการ
ลงทุนระยะปานกลาง – ยาว ภายใตแผนฟนฟูเศรษฐกิจระยะที่ 2 และ 
(2) สถานการณเศรษฐกิจท่ีมีแนวโนมฟนตัว ซึ่งจะสงผลใหความ
ตองการสินเชือ่ของภาคธุรกจิและภาคครัวเรอืนเพ่ิมขึน้ 

• สัดสวน NPLs ตอยอดสินเชื่อคงคางในระบบเพิ่มข้ึน NPLs ใน
ระบบสถาบันการเงินท่ีไมรวมสํานักงานวิเทศธนกิจและบริษัท
เครดิตฟองซิเอร ณ ส้ินไตรมาสแรก มีมูลคารวม 230.18 พันลานบาท 
คดิเปนรอยละ 3.12 ของสินเชือ่รวม เปนการเพ่ิมขึ้นครั้งแรกหลังจากท่ี
ลดลงอยางตอเน่ืองตลอดป 2551 ซึ่งสอดคลองกับสัดสวนสินเชื่อจัด
ชั้นท่ีกลาวถึงเปนพิเศษ (Delinquency rate: ผิดนัดชําระต้ังแต 3-1 
เดือน) ตอยอดสินเชื่อคงคางท่ียังคงเพ่ิมขึ้นตอเนื่อง จากรอยละ 2.7 ณ 
ส้ินป 2550 เปนรอยละ 4.7 ณ ส้ินไตรมาสแรก แสดงใหเห็นวาธุรกิจเริ่ม
ประสบปญหาทางดานกระแสเงินสดและสภาพคลอง อันเนื่องจากผล
ประกอบการและยอดการจําหนายท่ีลดลง 

• ผลประกอบการธนาคารพาณิชย ไตรมาสแรก ป 2552 มีกําไรสุทธิ
รวม 19.5 พันลานบาท เพ่ิมขึ้น 7.3 พันลานบาท จากไตรมาสสี่ป 
2551 ซึง่เปนการเพ่ิมขึน้ของรายไดท่ีมใิชดอกเบ้ีย ไดแก กําไรในการทํา
ธุรกรรมปริวรรต นอกจากนี้คาใชจายในการดําเนินงานยังปรับลดลง 
เนื่องจากภาระการกันสํารองหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญท่ีลดลงมาก
ตามมูลคาสินเชื่อคงคางท่ีลดลง แตในสวนของรายไดดอกเบ้ียของ
ธนาคารพาณิชยในไตรมาสนี้ปรับลดลง โดยอัตราสวนรายไดสุทธิจาก
ดอกเบ้ียและเงินปนผลตอสินทรัพยสุทธิเฉล่ีย (NIM) ลดลงจากรอยละ 
3.36 มาเปนรอยละ 2.95 ตอป หากเปรียบเทียบกําไรสุทธิรวมใน
ไตรมาสแรกของป 2552 นี้กับชวงเดียวกันของปท่ีแลวพบวาลดลง 6.0 
พันลานบาท โดยลดลงท้ังในสวนบัญชีรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล 
และบัญชีรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย 

•  เงินบาทและดัชนีคาเงินบาทออนคาลงเล็กนอย อัตราแลกเปล่ียน
เฉล่ียไตรมาสแรกของป 2552 เทากับ 35.31 บาทตอดอลลาร สรอ. 
ออนคาลงรอยละ 1.54 จากไตรมาสกอนหนา แตออนคาลงรอยละ 
8.09  เมื่อเปรียบเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของป 2551 ซึ่งการ
เคล่ือนไหวของคาเงินบาทเปนไปในทิศทางเดียวกันกับสกุลเงินใน
ภูมิภาคท่ีโดยเฉล่ียออนคาลง เนื่องจากนักลงทุนกลับมาลงทุนใน
สินทรัพยท่ีอางอิงเงินดอลลาร สรอ. มากขึ้น จากการขาดความเชื่อมั่น
ในเงินสกุลอื่นในขณะที่ความเสียหายดานเครดิตและการเงินในตลาด
สหรัฐฯ เริ่มบรรเทาความรุนแรงลง ประกอบกับการดําเนินมาตรการ
กระตุนเศรษฐกิจและการแกปญหาสภาพคลองทางการเงินในตลาด
สหรัฐฯ มีความรวดเร็ว อยางไรก็ตามเมื่อเปรียบเทียบคาเงินบาทกับ
คาเงินสกุลอื่นพบวา เงินบาทแข็งคาขึ้นมากเมื่อเทียบกับเงินปอนด 

9ตามนิยามของธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดวา สภาพคลองสวนเกินคํานวณจากผลรวมของ 1) รอยละ 50 ของพันธบัตรรัฐบาลและพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย  
2) รอยละ 90 ของการลงทุนในธุรกรรมซ้ือคืนพันธบัตร และ 3) รอยละ 40 ของสินทรัพยตางประเทศสุทธิ   
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 และเงินสกุลในภูมิภาคเอเชีย แตออนคาลงเมื่อเทียบกับเงินเยน เงิน
ดอลลารฮองกง เงินเปโซ เงินยูโร และเงินหยวน สงผลใหดัชนีคาเงิน
บาทโดยเฉล่ีย (NEER)  และดัชนีคาเงินบาทท่ีแทจริง (REER)  ใน
ไตรมาสแรกของป 2552 ลดลงรอยละ 0.25  และ 0.28 จากไตรมาสที่ส่ี
ของป 2551 ตามลําดับ ซึ่งแสดงวาคาเงินบาทโดยเฉล่ียท่ีแทจริงนั้น
ออนคาลงเล็กนอยจากชวงปลายป 2551 และลาสุดในชวงเดือน
เมษายนถึงวันท่ี 15 พฤษภาคม อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทเฉล่ียอยูท่ี 

35.20 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเล็กนอยจากคาเฉล่ียใน
ไตรมาสแรกท่ีผานมา สวนหนึ่งเปนผลมาจากการเกินดุลบัญชี
เดินสะพัดของไทยและมีปริมาณการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติใน
ตลาดหลักทรัพยท่ีปรับตัวดีขึ้น  

• ดัชนีตลาดหลักทรัพยและมูลคาการซื้อขายลดลงตอเน่ือง ใน
ไตรมาสแรกมูลคาการซื้อขายเฉล่ียตอวันเทากับ 8.65 พันลานบาท 
ลดลงจาก 12.61 พันลานบาทในไตรมาสกอน ตลอดท้ังไตรมาสดัชนี
ตลาดหลักทรัพยเคล่ือนไหวคอนขางผันผวนตามตลาดหลักทรัพยใน
ตางประเทศ โดยเคล่ือนไหวอยูในกรอบ 478.69 - 411.27 จุด ซึ่ง
ในชวงสองเดือนแรกดัชนีปรับตัวลดลงจากความวิตกกังวลวาเศรษฐกิจ
โลกจะถดถอยรุนแรงตอเนื่อง สงผลใหความเชื่อมั่นในการลงทุนยังอยู
ในระดับต่ํา นักลงทุนจึงเปล่ียนมาถือครองสินทรัพยท่ีปลอดภัยกวา 
เชน เงินดอลลารสหรัฐฯ  ตราสารหน้ี และทองคํา เปนตน โดยรวมทั้ง
ไตรมาสนักลงทุนตางชาติขายสุทธิ 5.55 พันลานบาท ลดลงจากขาย
สุทธิ 37.22  พันลานบาท ในไตรมาสส่ีปท่ีแลว โดยเปนผลมาจากยอด
ซื้อสุทธิในเดือนมีนาคม เนื่องจาก 1)  นักลงทุนเชื่อวาวิกฤตเศรษฐกิจ
ไดผานพนจุดตํ่าสุดแลว และคาดการณวาเศรษฐกิจโลกจะมีโอกาสฟน
ตัวเร็วขึ้น 2) นักลงทุนมีความเชื่อมั่นในแผนการรับซื้อหนี้เสียภาค
การเงินของสหรัฐฯ และมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของประเทศตางๆ 
ซึง่ปจจยัหลักดังกลาวยังสงผลตอเนือ่งจนถึงปจจบัุน ณ ส้ินไตรมาสแรก
ดัชนีตลาดหลักทรัพย ปดท่ี 431.50 จุดลดลงจาก 449.96 จุด ณ ส้ิน
ไตรมาสที่แลว  และลา สุด  ณ  วันท่ี  15 พฤษภาคม  ดัชนีตลาด
หลักทรัพยปดท่ี 533.92  จุด หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 24 จากส้ินเดือน
มีนาคม มูลคาการซื้อขายเฉล่ียตอวัน (1 เมษายน - 15 พฤษภาคม ) 
เพ่ิมขึน้เปน 19.4 พันลานบาท 

• มูลคาซื้อขายตราสารหน้ีเพิ่มข้ึน มูลคาซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซื้อ
ขายขาด (outright) เฉล่ียตอวัน ในไตรมาสแรกเพ่ิมขึ้นเล็กนอยเปน 
68.1 พันลานบาท จาก 65.7 พันลานบาท ในไตรมาสส่ีของป 2551 
เนื่องจากการเพ่ิมขึ้นของปริมาณพันธบัตรรัฐบาลในตลาดแรก และ
สวนหนึ่งเปนผลของการยายพอรตการลงทุนจากตลาดหลักทรัพย 
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กรอบท่ีแคบลง โดยอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาล
อายุไมเกิน 3 ป ปรับตัวลดลง 9-48 bps ตามการปรับลด
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย แตอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
ระยะกลางและยาวปรับตัวเพ่ิมขึ้น 8-36 bps เนื่องจากตลาด
คาดวาจะมีการออกพันธบัตรรัฐบาลเพ่ิมขึ้น เพ่ือสนับสนุน
การใชจายของภาครัฐในไตรมาสสองเปนตนไป ในไตรมาส
แรกจึงมีการชะลอการลงทุนในพันธบัตรระยะกลาง-ยาว 
ดานนักลงทุนตางชาติมียอดขายสุทธิ 1.95 พันลานบาท 
เปล่ียนแปลงจากยอดซื้อสุทธิจํานวน 4.04 พันลานบาท ใน
ไตรมาสส่ีป 2551 โดยยอดขายสุทธิเพ่ิมขึ้นมากในเดือน
มีนาคม จากการขายเพ่ือทํากําไร อยางไรก็ตามตั้งแตตน
เดือนเมษายนถึง 15 พฤษภาคมท่ีผานมา มูลคาการซื้อขาย
เฉล่ียตอวันเพ่ิมขึ้นเปน 69.6 พันลานบาท อันเปนผลจาก
ปริมาณการซื้อขายท่ีเพ่ิมขึ้นของนักลงทุนตางชาต ิ 

• การระดมทุนของภาคเอกชนลดลงมากเมื่อเทียบกับ
ชวงเดียวกันของปกอนและพึ่งพาการออกหุนกูใน
สัดสวนท่ีสูงข้ึน  ในไตรมาสแรกป 2552 การระดมทุนของ
ภาคเอกชนมีมูลคารวม 199.8 พันลานบาท ลดลงจาก 317.4 
พันลานบาท ในชวงเวลาเดียวกันของปกอน ท้ังนี้การระดม
ทุนในตราสารทุนลดลงจาก 22.5 พันลานบาท มาอยูท่ี 10.5 
พันลานบาท ในขณะที่มีการออกหุนกู 79.59 พันลานบาท 
เพ่ิมขึ้นจาก 39.92 พันลานบาท เนื่องจากภาคธุรกิจขนาด
ใหญยังมีระดับเครดิตท่ีดีประกอบกับธนาคารพาณิชยเพ่ิม

ความเขมงวดในการปลอยสินเชื่อ โดยสวนใหญเปนหุนกูในธุรกิจกลุม
พลังงานและอสังหาริมทรัพย ในขณะที่การระดมทุนจากภาคการเงิน
ปรับลดลง จากกระแสเงินสดและสภาพคลองท่ีอยูในระดับสูง  

� ความเคลื่อนไหวราคานํ้ามัน 
• ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก: ปรับตัวลดลงตอเน่ือง ในไตรมาส

แรกของป 2552 ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกเฉล่ีย (ดูไบ เบรนท 
โอมาน และ WTI) อยูท่ี 44.3 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล ลดลงรอยละ 
53.2 จากชวงเดียวกันของปท่ีผานมา และเปนการลดลงตอเนื่องจาก
ไตรมาส 4 ปท่ีแลว10  ซึ่งเปนการปรับลดลงจากความตองการใชใน
ตลาดโลกลดลงในภาวะท่ีเศรษฐกิจหดตัว ในขณะเดียวกันการปรับ
ลดปริมาณผลผลิตน้ํามันในไตรมาสแรกนอยกวาท่ีคาดไว เนื่องจาก
ประเทศนอกกลุมโอเปก เชน ประเทศแถบทะเลเหนือ กลุมประเทศ
รั ส เซี ย เ ดิม  (Former Soviet Union : FSU) และประ เทศแถบ 
ละตินอเมริกาผลิตน้ํามันไดในปริมาณท่ีสูงกวาท่ีคาดการณ โดย
ไตรมาสแรกป 2552 ประเทศนอกกลุมโอเปกผลิตน้ํามันไดเฉล่ีย 
50.28 ลานบารเรลตอวัน มากกวาท่ี EIA คาดการณไว 0.7 ลาน
บารเรลตอวัน และเปาหมายการลดกําลังการผลิตของกลุมโอเปก
ตามมติในการประชุม11ไมสามารถทําไดตามเปาท่ีต้ังไว โดยใน
ไตรมาสแรก กลุมโอเปก-1112 ผลิตน้ํามันเฉล่ีย 25.92 ลานบารเรล
ตอวัน ขณะท่ีเปาหมายการผลิตอยูท่ี 24.85 ลานบารเรลตอวัน สงผล
ใหปริมาณน้ํามันดิบคงคลังอยูในระดับสูง 

 

10โดยท่ีราคานํ้ามันดูไบเฉลี่ยอยูที่ 44.27 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล ลดลงรอยละ 51.6 ราคานํ้ามันโอมานเฉลี่ยอยุที่ 44.60 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล ลดลงรอยละ 51.7 
สวนราคานํ้ามันเบรนท และ นํ้ามัน WTI เฉลี่ยอยูที่ 45.43 และ 43.07 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล ลดลงรอยละ 53.01 และ 56.1 ตามลําดับ  

11ในการประชุมเม่ือวันที่ 17 ธันวาคม 2551 โอเปกมีมติลดการผลิต 4.2 ลานบารเรลตอวัน โดยลดจากระดับการผลิตที่ 29.05 ลานบารเรลตอวัน ซ่ึงเปนการผลิตของ
กลุมโอเปก-11 ในเดือนกันยายน 2551 และมีผลตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2552 ในการประชุมคร้ังลาสุดเม่ือวันที่ 15 มีนาคม 2552 กลุมโอเปกไดมีมติคงเพดานการผลิต
ที่ระดับ 24.85 ลานบารเรลตอวัน 

12กลุมประเทศผูสงนํ้ามันเปนสินคาออก (OPEC) ไดแก แอลจีเรีย แองโกลา เอกวาดอร อิหราน อิรัก คูเวต ลิเบีย ไนจีเรีย กาตาร ซาอุดิอาระเบีย สหรัฐอาหรับเอมิเรตส 
และเวเนซุเอลา รวม 12 ประเทศ ทั้งน้ีกลุมโอเปก-11 คือ ทุกประเทศในกลุมโอเปกยกเวนอิรัก 

NESDB 

ปริมาณเงินทุนเคล่ือนยาย และปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนตางชาติ 

  2549 2550 2551 2552 

ณ วันสิ้นงวด ทั้งป H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

เงินทุนเคลื่อนยาย
สุทธิ (พันลาน
ดอลลาร สรอ.) 

5.72 -1.97 -1.01 13.16 -3.13 0.69 1.64 NA. 

มูลคาการซื้อขาย
สุทธิของนักลงทุน
ตางชาติในตลาด
หลักทรพัย 
(พันลานบาท) 

55.02 66.90 -40.29 -13.89 -36.07 -74.78 -37.23 -5.55 

มูลคาการซื้อขาย
ตราสารหน้ีสุทธิ
ของนักลงทุน
ตางชาติ (พันลาน
บาท) 

35.53 -18.66 4.61 29.08 26.48 8.78 4.04 -1.95 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย, ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
        และสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย 
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1.2 ภาพรวมเศรษฐกิจโลกในไตรมาสแรกป 2552 

เศรษฐกิจโลกในไตรมาสแรกของป 2552 หดตัวตอเนื่องจากไตรมาส
สุดทายของปท่ีแลวและรุนแรงมากขึ้น ซึ่งนับเปนวิกฤติการณเศรษฐกิจท่ี
รุนแรงที่สุดในรอบ 80 ป เศรษฐกิจ สหรัฐอเมริกา กลุมประเทศยูโรโซน 
และ ญ่ีปุ นหดตั วอย า ง รุ นแ ร ง  ปริ ม าณการค า โ ลกและการผลิ ต
ภาคอุตสาหกรรมหดตัวในอัตราเรงขึ้นและสงผลใหเศรษฐกิจของกลุม
ประเทศอุตสาหกรรมใหมและประเทศกลุมอาเซียนท่ีพ่ึงพิงการสงออกใน
สัดสวนท่ีสูงหดตัวรุนแรงตามไปดวย ในขณะท่ีประเทศอื่น ๆ มีการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจในอัตราที่ชะลอตัวลงมาก และโดยภาพรวมของโลก
นับวาประเทศตาง ๆ ประสบกับปญหาการหดตัวทางเศรษฐกิจเปนวงกวาง
มากขึ้น นอกจากนี้ประเทศเกิดใหมในภูมิภาคยุโรปหลายประเทศประสบ
ปญหาวิกฤติการณทางการเงินเนื่องจากการเคล่ือนยายเงินลงทุนจาก
ตลาดโลกเขาสูประเทศนั้นลดลง รวมท้ังมีการไหลออกของเงินทุนเปนชวง 
ๆ ประกอบกับสินเชื่อในตลาดการเงินโลกตึงตัวมากขึ้น ความรุนแรงของ
ปญหาวิกฤติการณทางเศรษฐกิจโลกในไตรมาสแรก ทําใหเศรษฐกิจของ
กลุมประเทศบราซิล รัสเซีย อินเดีย และจีน  (BRIC) ซึ่งเดิมเปนท่ีเชื่อกัน
วาจะมีภูมิคุมกันตอภาวะความถดถอยของเศรษฐกิจโลกไดดีและเปน
เครื่องจักรผลักดันเศรษฐกิจโลกท่ีสําคัญนั้นก็กําลังประสบกับปญหาการ
ชะลอตัวทางเศรษฐกิจอยางรุนแรง (จีน อินเดีย) และการหดตัวทาง
เศรษฐกิจ (รัสเซีย บราซิล) เชนกัน มีความเคล่ือนไหวของเศรษฐกิจ 
สําคัญ ๆ ในไตรมาสแรกสรุปไดดังนี้   

เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาหดตัวอยางตอเน่ืองเปนไตรมาสที่สามและ
ยังเปนการหดตัวท่ีรุนแรง  ในไตรมาสแรก เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาหดตัว
รอยละ 2.6  จากไตรมาสแรกป 2551 รุนแรงมากขึ้นเมื่อเทียบกับท่ีหดตัว
เพียงรอยละ 0.8 ในไตรมาสสุดทายป 2551 และเมื่อเปรียบเทียบกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจท่ีมีการเปล่ียนแปลงไตรมาสตอไตรมาส (QoQ) ท่ีมีการหด
ตัวรอยละ 6.1 ในไตรมาสแรกของปนี้ตอเนื่องจากที่หดตัวรอยละ 6.3 ใน
ไตรมาสสุดทายของป 2551  แลวนับวาภาวะการหดตัวยังรุนแรง การหด
ตัวของเศรษฐกิจในไตรมาสนี้มีสาเหตุสําคัญมาจากการลดลงของสินคาคง
คลัง  และการหดตัวของการลงทุนในเครื่องจักรอุปกรณ และการกอสราง 
รวมท้ังการลดลงของการใชจายและการลงทุนภาครัฐเนื่องจากการลดลง
ของรายจายทางการทหาร  อยางไรก็ตามการบริโภคภาคเอกชนนั้น
ขยายตัวเพ่ิมขึ้น  

การบริโภคภาคเอกชนเริ่มขยายตัวรอยละ 2.2  เทียบกับการหดตัวรอยละ 
4.3 ในไตรมาสที่ 4 ของป 2551 โดยไดรับปจจัยสนับสนุนจากมาตรการ
ภาษี  และความตึงตัวของสินเชื่อท่ีเริ่มผอนคลายมากขึ้น  ท้ังนี้การบริโภค
สินคาคงทนเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.4 ขณะที่ไตรมาสท่ีแลวนั้นหดตัวรอยละ 22.1 
สําหรับการสงออกและการนําเขาเทียบกับไตรมาสที่แลวหดตัวรอยละ 30.0 
และ 34.1 ตามลําดับ ในขณะท่ีการลงทุนภาคเอกชนหดตัวถึงรอยละ 51.8 

• ราคาขายปลีกนํ้ามันภายในประเทศ: ลดลงตาม
ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก ในไตรมาสแรกป 
2552 ราคาขายปลีกน้ํามันภายในประเทศลดลงทุก
ประเภท โดยราคาขายปลีกน้ํามันเบนซิน 95 และ 91 
อยูท่ี 32.95 และ 25.22 บาทตอลิตร ลดลงรอยละ 1.3 
และ 21.7 ตามลําดับ เมื่อเทียบกับชวงเวลาเดียวกัน
ของปท่ีแลว ราคาแกสโซฮอล 95 และ 91 อยูท่ี 
20.88 และ 20.06 บาทตอลิตร ลดลงรอยละ 28.9 
และ 29.8 ตามลําดับ สําหรับราคาเฉล่ียน้ํามันดีเซล
หมุนเร็ว และน้ํามันดีเซลหมุนเร็วบี 5 อยูท่ี 19.74 
และ 17.90 บาทตอลิตร ลดลงรอยละ 33.7 และ 38.3 
ตามลําดับ   
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ราคานํ้ามันดิบ 

US$/Barrel   OMAN DUBAI BRENT WTI เฉลี่ย 

2550 ทั้งป 68.75 68.83 72.60 72.64 70.70 

2551 Q1 92.34 91.50 96.72 98.03 94.65 

  Q2 117.75 117.02 112.21 124.02 120.25 

  Q3 114.16 113.32 116.24 117.85 115.39 

  Q4 53.21 52.75 56.54 58.89 55.35 

  ทั้งป 94.37 93.65 97.93 99.69 96.41 

2552 Q1 44.60 44.27 45.43 43.07 44.34 

  เม.ย.52 49.77 49.71 51.13 49.88 50.12 

  รวม 4 เดือนแรก 45.76 45.49 46.69 44.60 45.64 

  1-21 พ.ค.52 56.79 56.68 57.04 57.69 57.05 

ที่มา: รอยเตอร 

ราคาขายปลีกน้าํมันในประเทศ  
บาท/ลิตร   ULG95 UGR91 Gasohol HSD HSD 

 B5 
        95E10 95E20 91E10     

2550 ทั้งป 29.18 28.32 26.17 - 25.62 25.66 24.95 

2551 Q1 33.39 32.22 29.38 27.47 28.57 29.78 29.04 

  Q2 38.43 37.26 34.12 32.22 33.29 36.35 35.47 

  Q3 39.72 37.87 31.37 30.05 30.56 36.21 35.52 

  Q4 29.79 26.35 21.01 19.72 20.20 22.70 21.55 

  ทั้งป 35.33 33.43 28.97 27.37 28.16 31.26 30.39 

2552 Q1 32.95 25.22 20.88 19.36 20.06 19.74 17.90 
  เม.ย.  52  37.08 29.45 25.65 23.35 24.85 23.05 20.05 

  รวม 4 เดือน 34.36 26.22 22.02 20.33 21.22 20.56 18.43 

  1-22 พ.ค.52 37.87 30.27 26.47 24.17 25.67 23.50 20.50 

ที่มา: EPPO 
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 ในดานการผลิตดัชนี ISM ภาคอุตสาหกรรมยังคงชี้ใหเห็นถึงการหดตัว
ทางเศรษฐกิจอยางตอเนื่อง  แมวาจะขยับเพ่ิมขึ้นเล็กนอยเปน 36.3  ใน
เดือนมีนาคมก็ตาม  ตลาดท่ีอยูอาศัยยังคงซบเซาแมวายอดขายบาน
เกาและบานใหมจะปรับตัวดีขึ้นเล็กนอยในเดือนกุมภาพันธ  ในขณะท่ี
การวางงานยังคงเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องจากรอยละ 7.6 ในเดือน
มกราคม  เปนรอยละ 8.5  ในเดือนมีนาคม  และลาสุดในเดือนเมษายน
เพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 8.9 โดยภาคการผลิตท่ีมีการปลดพนักงานจํานวน
มากไดแก  ภาคบริการ ตลอดจนภาคอุตสาหกรรมการผลิตและภาค
กอสราง และภายใตภาวะความถดถอยทางเศรษฐกิจและอัตราดอกเบี้ย
อยูท่ีระดับใกลศูนยแลวธนาคารกลางสหรัฐฯ จึงไดประกาศท่ีจะขยาย
ขอบเขตมาตรการสินเชื่อทางตรงหรือการเพ่ิมปริมาณเงินในระบบ 
(Quantitative easing) รวมเปนวงเงิน 1.25 ลานลานดอลลาร  สรอ. 
โดยผานการซื้อพันธบัตรรัฐบาลระยะยาวมูลคา 3  แสนลานดอลลาร 
สรอ. และการใชงบประมาณเพิ่มเติมซื้อตราสารสินเชื่อเพ่ือท่ีอยูอาศัย
ค้ําประกันอีกก 7.5 แสนลานดอลลาร  ในขณะท่ียังคงอัตราดอกเบี้ยไวท่ี
รอยละ 0.25-0 
กลุมประเทศยูโรโซน (16) หดตัวตอเน่ืองเปนไตรมาสท่ี 4  และ
รุนแรงมากข้ึน  ในไตรมาสแรกเศรษฐกิจของกลุมประเทศยูโรโซน  หด
ตัวรอยละ   4.6  เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของป 2551 ซึ่งเปนการหดตัว
ท่ีรุนแรงขึ้นจากท่ีหดตัวรอยละ 1.4 ในไตรมาสสุดทายป 2551 
นอกจากนี้อัตราการเปล่ียนแปลงทางเศรษฐกิจท่ีเปรียบเทียบไตรมาส
ตอไตรมาส (QoQ) นั้นหดตัวรอยละ 2.5 รุนแรงมากขึ้นกวาท่ีหดตัว
รอยละ 1.6 ในไตรมาสสุดทายของป 2551  และในรายประเทศนั้น
เศรษฐกิจของประเทศสมาชิกหลักๆ  อยู ในภาวะหดตัวรุนแรง 
ประกอบดวย เศรษฐกิจประเทศเยอรมนีหดตัวรอยละ 3.8 (QoQ) 
ตํ่าสุดนับจากป 2513 อิตาลีหดตัวรอยละ 2.4 (QoQ) ตํ่าสุดนับจากป 
2523  และฝรั่งเศสหดตัวรอยละ 1.2 (QoQ)  
การหดตัวอยางรุนแรงของเศรษฐกิจกลุมประเทศยูโรโซนมีสาเหตุ
สําคัญมาจากการหดตัวของภาคการผลิตและมีปญหาความตึงตัวของ
สินเชื่อท่ีเกิดจากวิกฤติการณในภาคการเงินซึ่งสงผลกระทบใหอุปสงค
ภายในประเทศหดตัว แมวารัฐบาลหลาย ๆ  ประเทศไดออกมาตรการ
กระตุนเศรษฐกิจโดยเฉพาะการกระตุนการผลิตภาคอุตสาหกรรม
รถยนต  ในประเทศเยอรมัน ฝรั่งเศส อิตาลี และสเปน  แตภาวการณ
ผ ลิตภาคอุตสาหกรรมก็ตกต่ํ าลงมาก  จะเห็นว า ดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรมเดือนมีนาคมหดตัวถึงรอยละ 20.2  จากชวงเดียวกันของป
ท่ีแลว ซึ่งเปนการหดตัวต่ําสุดเปนประวัติการณนับจากป 2519  ในขณะ
ท่ีภาคกอสรางในเดือนกุมภาพันธหดตัวรอยละ 11.0 นอกจากนี้ ดาน
การสงออกซึ่งเปนปจจัยสําคัญในการขับเคล่ือนเศรษฐกิจท่ีสําคัญนั้นหด
ตัวรอยละ 25.0 และ 24.0 ในเดือนมกราคมและกุมภาพันธตามลําดับ 
การสงออกและการผลิตท่ีหดตัวไดมีการปรับลดการจางงานและปลด
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คนงานออก จึงมีผลใหอัตราการวางงานเรงตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่อง
เปนรอยละ 8.9 ในเดือนมีนาคมสูงสุดนับจากเดือนกรกฎาคม 2548 
เปนตนมา การบริโภคภายในประเทศจึงลดลงอยางตอเนื่องตามการ
หดตัวของภาคการผลิตและการจางงาน  โดยดัชนีปริมาณการคา
ปลีกเดือนมีนาคมหดตัวรอยละ 0.6 (QoQ) และรอยละ 4.2 (YoY) 
ภายใตสถานการณท่ีเศรษฐกิจหดตัวรุนแรงมากข้ึน ธนาคารกลาง
สหภาพยุโรปจึงประกาศลดอัตราดอกเบ้ียลงอยางตอเนื่องโดยปรับ
ลดรอยละ 50 ในเดือนมีนาคม รอยละ 25 ในเดือนเมษายน  และครั้ง
ลาสุดปรับลดลงอีกรอยละ 50 ในเดือนพฤษภาคม  ทําใหอัตรา
ดอกเบ้ียเงินกูยืมปจจุบันอยูท่ีรอยละ 1.75 และอัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากอยูท่ีรอยละ 0.25 

� เศรษฐกิจสหราชอาณาจักร หดตัวตอเน่ืองเปนไตรมาสท่ี 3  ใน
อัตราท่ีรุนแรงมากข้ึน  โดยในไตรมาสที่   1  เศรษฐกิจอังกฤษหดตัว
รอยละ 4.1 จากชวงเดียวกันของป 2551 ซึ่งเปนการหดตัวท่ีรุนแรง
มากข้ึนเมื่อเปรียบเทียบกับการหดตัวรอยละ 1  ในไตรมาสสุดทาย
ของปท่ีผานมา  และการเปล่ียนแปลงของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ไตรมาสตอไตรมาส (QoQ) ก็ยืนยันถึงการหดตัวท่ีรุนแรงมากขึ้น
โดยที่เศรษฐกิจในไตรมาสแรกนี้หดตัวรอยละ   1.9  (QoQ) เทียบกับ
ท่ีมีการหดตัวรอยละ 1.5 (QoQ) และนับวาเปนการหดตัวท่ีรุนแรง
ท่ีสุดนับจากป 2522 

การหดตัวท่ีรุนแรงของเศรษฐกิจสงผลใหการวางงานเพ่ิมสูงขึ้นอยาง
ตอเนื่อง  จากอัตราการวางงานรอยละ 5.3  ในไตรมาสสุดทายของป 
2551 เปนรอยละ 7.1 ในไตรมาสแรกป 2552 นี้    ภาคการผลิตและ
ภาคบริการยังคงหดตัวรุนแรง  โดยอุตสาหกรรมการผลิตหดตัวถึง
รอยละ 5.5  จากไตรมาสกอนหนา ท้ังนี้การผลิตภาคอุตสาหกรรมท่ี
หดตัวรุนแรงมากที่สุดไดแก อุตสาหกรรมโรงงานหดตัวรอยละ 6.2 
อุตสาหกรรมเหมืองแรหดตัวรอยละ 3.4  ภาคการผลิตไฟฟา กาซ 
และนํ้า ปรับตัวลดลงรอยละ 1.9  อยางไรก็ตามภาคอสังหาริมทรัพย
ขยายตัวรอยละ 4.0 เนื่องจากมีปจจัยสนับสนุนจากการดําเนินธุรกิจ
ในตลาดกรุงลอนดอนดีขึ้น  ในขณะที่การสงออกท่ีลดลงทําให
ดุลการคาขาดดุล 8.3 พันลานปอนดในไตรมาแรกสูงกวาการขาดดุล 
8.0 พันลานปอนด ในไตรมาสสุดทายของป 2551  เล็กนอย และเพ่ือ
กระตุนเศรษฐกิจและลดตนทุนของภาคธุรกิจธนาคารกลาง
สหราชอาณาจักร  ไดปรับอัตราดอกเบ้ียนโยบายลงอีกรอยละ 0.5 
เหลือรอยละ 0.5 ในเดือนมีนาคม 2552 
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� เศรษฐกิจญ่ีปุน หดตัวรุนแรงท่ีสุดในกลุมประเทศ G7  
โดยในไตรมาสแรกเศรษฐกิจของประเทศญี่ปุนหดตัวถึง 
รอยละ 9.7 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของป 2551 ซึ่งเปน 
การหดตัวท่ีรุนแรงมากขึ้นเมื่อเทียบกับการหดตัวรอยละ 4.3 
ในไตรมาสที่ 4 ของปกอน นอกจากนี้อัตราการเปล่ียนแปลง
ทางเศรษฐกิจเมื่ อเทียบไตรมาสตอไตรมาสนั้นหดตัว 
รอยละ 4.0 ยังเปนการหดตัวตอเนื่องจากไตรมาสกอนท่ีหด
ตัวรอยละ 3.8 และนับเปนกอนหดตัวตอเนื่องกัน 4 ไตรมาส
เปนครั้งแรกนับตั้งแตป 2545 การหดตัวทางเศรษฐกิจของ
ญี่ปุนมีสาเหตุสําคัญมาจากการหดตัวของอุปสงคในตลาดโลก
และคาเงินเยนที่แข็งคาขึ้นซึ่งสงผลใหการสงออกหดตัวถึง
รอยละ   26.0  เมื่อเปรียบกับไตรมาสแรกของป 2551 การหด
ตัวของภาคการสงออกไดสงผลกระทบอยางรุนแรงตอภาค
การผลิตโดยดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมเฉล่ีย 3  เดือน
แรกของปหดตัวถึงรอยละ  33.9  และในเดือนมีนาคม
บริษัทเอกชนท่ีลมละลายมีจํานวนเพ่ิมขึ้นรอยละ 14.0 
ภาวะการผลิตและการลงทุนภาคธุรกิจเอกชนท่ีหดตัวรุนแรง
ทําใหการวางงานเพ่ิมขึ้นอยางรุนแรงและตอเนื่อง  โดยอัตรา
การวางงานเดือนมีนาคมเพ่ิมขึ้นสูงสุดในรอบ 4 ปเปนรอยละ 
4.8  เมื่อประกอบกับความเชื่อมั่นของประชาชนท่ีลดลงจึงทํา
ใหอุปสงคภายในประเทศยังคงหดตัวตอเนื่อง โดยดัชนีดัชนี
การคาปลีกหดตัวมากเปนประวัติการณถึงรอยละ 5.7  ใน
เดือนกุมภาพันธ 

� เศรษฐกิจจีนขยายตัวตํ่าสุดในรอบ 10 ป ในไตรมาสแรกป 
2552 นี้เศรษฐกิจจีนขยายตัวรอยละ 6.1  จากชวงเดียวกัน
ของปท่ีแลว (YoY) ซึ่งชะลอตัวตอเนื่องจากรอยละ 6.8 ใน
ไตรมาสท่ี 4 ในปท่ีผานมา และเปนการขยายตัวต่ําสุดในรอบ 
10 ป  การชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนเปนผลมาจากการหดตัว
ของภาคการสงออกซึ่งหดตัวรอยละ 19.7  โดยเฉพาะการ
สงออกไปตลาดสหรัฐฯ    สหภาพยุโรป และญ่ีปุน ซึ่งเปน
ตลาดสําคัญนั้นหดตัวรอยละ 22.1 14.8 และ 16.1 ตามลําดับ 
ในขณะท่ีการนําเขาในไตรมาสแรกหดตัวรอยละ 30.7 
อยางไรก็ตามอุปสงคภายในประเทศซึ่งเปนปจจัยหลักในการ
ขับเคล่ือนเศรษฐกิจยังคงขยายตัวอยางตอเนื่องโดยไดรับ
ปจจัยสนับสนุนจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจมูลคา 4  ลาน
ลานหยวน (586 พันลานดอลลาร สรอ.) รวมท้ังการขยาย
สินเชื่อของธนาคารที่อยูในความดูแลของภาครัฐซึ่งสงผลดีตอ
ภาคธุรกิจ  โดยในไตรมาสแรกปริมาณสินเชื่ออยูท่ี 34,955 
ลานหยวน ขยายตัวถึงรอยละ 27.1 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกัน
ของปกอน มาตรการดังกลาวชวยบรรเทาผลกระทบจากการ

หดตัวในภาคการสงออกและมีสวนสําคัญในการสนับสนุนใหภาค
เศรษฐกิจในประเทศขยายตัว  โดยที่การลงทุนมีการขยายตัวรอยละ 
28.8 สูงสุดนับจากไตรมาส 2 ป 2549 ในขณะท่ีดัชนีคาปลีกเดือน
มีนาคมเพ่ิมขึ้นรอยละ 14.7  ปรับตัวดีขึ้นจากเดือนกุมภาพันธ ท่ี
ขยายตัวรอยละ 11.6 ในขณะท่ีดัชนี PMI เริ่มปรับตัวสูงขึ้นตอเนื่องและ
เขาสูระดับสูงกวา 50 ในเดือนมีนาคม 
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 � เศรษฐกิจอินเดีย ในไตรมาสแรกของป 2552   คาดวาเศรษฐกิจ
อินเดียจะขยายตัวประมาณรอยละ 3.7  จากชวงเดียวกันของปกอน 
ชะลอตัวลงอยางตอเนื่องจากรอยละ 4.9 ในไตรมาสสุดทายของป 2551
และเปนการขยายตัวต่ําสุดนับจากป 2540  ท้ังนี้ เนื่องจากไดรับ
ผลกระทบอยางรุนแรงจากภาวะถดถอยของเศรษฐกิจโลกโดยเฉพาะ
อยางยิ่งการลดลงของความตองการในสินคาอิเล็กทรอนิกสและรถยนต 
ท้ังนี้การสงออกในเดือนกุมภาพันธและมีนาคมหดตัวถึงรอยละ 21.7 
และ 33.0 ตามลําดับ  ภายใตสถานการณดังกลาวรัฐบาลอินเดียได
ประกาศมาตรการกระตุนเศรษฐกิจมูลคา 1.4  หมื่นลานดอลลาร สรอ. 
นอกจากนี้ธนาคารกลางอินเดียยังไดดําเนินนโยบายการเงินแบบผอน
คลายเพ่ือชวยในการกระตุนเศรษฐกิจ  โดยการปรับลดอัตราดอกเบ้ีย
อยางตอเนื่องนับตั้งแตเดือนตุลาคมปกอน โดย  Repo rate ลดลงจาก
รอยละ 9.0 เหลือรอยละ 4.75  และ  Reverse Repo rate ลดลงจาก
รอยละ 6.0 เหลือรอยละ 3.25  รวมท้ังไดมีการปรับลดอัตราเงินสด
สํารองตามกฎหมายของธนาคารลงจากรอยละ 9.0  เหลือรอยละ 5.0 
อีกดวยเพ่ือสนับสนุนการขยายสินเชื่อและปริมาณเงินในระบบ 

� เศรษฐกิจกลุมประเทศอุตสาหกรรมใหม: ภาคการผลิตหดตัว
รุนแรง เศรษฐกิจของกลุมประเทศอุตสาหกรรมใหมหดตัวอยางมาก
เนื่องจากการหดตัวของภาคการสงออก  โดยในไตรมาสแรกเศรษฐกิจ
ประเทศเกาหลีใต  ไตหวัน ฮองกง และสิงคโปรหดตัวรอยละ 4.3 10.2 
7.8 และ 11.5 ตามลําดับ ซึ่งเปนการหดตัวท่ีรุนแรงมากขึ้น เมื่อเทียบ
กับการหดตัวรอยละ 3.4  8.4  2.6 และ 4.2  ในไตรมาสสุดทายของปท่ี
ผานมา  ตามลําดับ ขณะท่ีการสงออกของกลุมประเทศอุตสาหกรรม
ใหมโดยภาพรวม ลดลงรอยละ 21.2 (QoQ) และรอยละ 27.5  (YoY) 
ซึ่งเปนการลดลงท่ีรุนแรงมากข้ึนเมื่อเทียบกับรอยละ 16.6 (QoQ) และ
รอยละ11.61 (YoY) ในไตรมาสสุดทายของป 2551 โดยท่ีในไตรมาส
แรกนี้มูลคาการสงออกของกลุมประเทศอุตสาหกรรมใหมไปยังตลาด
สหรัฐอเมริกา ญี่ปุน ยุโรป  และจีน หดตัวจากชวงเดียวกันของปท่ีแลว
ถึงรอยละ 26.9 24.8 30.0 และ 31.3 ตามลําดับ การหดตัวท่ีรุนแรง
มากขึ้นของภาคการสงออกทําใหการใชกําลังการผลิตลดลงมากและนับ
ไดว าภาคการผลิตเข า สูภาวะวิกฤติซึ่ งจะ เห็นไดจากผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรมของประเทศเกาหลีใตและไตหวันท่ีหดตัวสูงสุดเปน
ประวัติการณในเดือนมกราคมโดยหดตัวรอยละ 25.47 และ 43.31 
ตามลําดับ  เชนเดียวกับผลผลิตภาคอุตสาหกรรมในเดือนมีนาคมของ
สิงคโปรซึ่งหดตัวสูงสุดเปนประวัติการณถึงรอยละ 33.8  นอกจากนี้แรง
กดดันจากการหดตัวในภาคอุตสาหกรรมไดสงผลกระทบตอการจาง
งานและอุปสงคในประเทศอยางชัดเจน โดยที่ในเดือนมีนาคมอัตราการ
วางงานของประเทศเกาหลีใต  ไตหวัน สิงคโปร และฮองกง ปรับตัว
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 สูงขึ้นเปนรอยละ 3.7 5.8 3.2 และรอยละ 5.2 เทียบกับรอยละ 3.3 8.3 
2.5 และรอยละ 4.6  ในเดือนมกราคมตามลําดับ  ในขณะท่ีดัชนีการคา
ปลีกของไตหวันและสิงคโปร เดือนมีนาคมหดตัวรอยละ 4.5 และ 7.7 
ปรับตัวลดลงจากการหดตัวรอยละ 1.0 และการขยายตัวรอยละ 7.4 ใน
เดือนมกราคมตามลําดับ นอกจากนั้นเศรษฐกิจของประเทศเกาหลีใต
ยังไดรับผลกระทบจากการท่ีสินเชื่อหดตัว 

� เศรษฐกิจกลุมประเทศอาเซียน  ไดผลกระทบรุนแรงจากการหดตัว
ของเศรษฐกิจโลกท่ีไดส งผลใหการคาระหวางประเทศหดตัว
เชนเดียวกับกลุมประเทศอุตสาหกรรมใหม  โดยเศรษฐกิจเวียดนามใน
ไตรมาสแรกขยายตัวเพียงรอยละ 3.1 (YoY) เทียบกับรอยละ 5.6 ใน
ไตรมาสกอนหนา และรอยละ 7.5  ในไตรมาสเดียวกันของปท่ีผานมา 
เศรษฐกิจอินโดนีเซียขยายตัวรอยละ 4.4   เทียบกับรอยละ 5.6 ใน
ไตรมาสกอนหนา และรอยละ 6.7 ในไตรมาสเดียวกันของปท่ีผานมา 
ในขณะที่ เศรษฐกิจมาเลเซียคาดวาจะหดรอยละ 4.0 เทียบกับท่ี
ขยายตัวรอยละ 0.1  ในไตรมาสกอนหนา และรอยละ 7.1 ในไตรมาส
เดียวกันของปท่ีผานมา  และเศรษฐกิจฟลิปปนสมีแนวโนมท่ีจะเผชิญ
กับภาวะหดตัวทางเศรษฐกิจเปนครั้งแรกนับจากป 2541  การชะลอตัว
ทางเศรษฐกิจอยางรุนแรงและการหดตัวทางเศรษฐกิจมีสาเหตุสําคัญ
มาจากการหดตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรมท่ีเปนฐานสําคัญสําหรับ
การสงออก  ท้ังนี้มูลคาการสงออกสินคาท่ีไมรวมน้ํามันโดยรวมของ
ประเทศในกลุมอาเซียนน (มาเลเซีย อินโดนีเซีย ฟลิปปนส เวียดนาม) 
หดตัวถึงรอยละ  24.9 ในไตรมาสแรกนี้ ในขณะที่ ดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรมในแตละประเทศก็ไดลดตํ่าลงอยางตอเนื่อง  และอัตราการ
วางงานเพ่ิมขึ้นอยางไรก็ตามรัฐบาลของประเทศตางๆ  ก็ไดออก
มาตรการกระตุนเศรษฐกิจท้ังมาตรการดานการคลังผานการใชจาย
ภาครัฐ  และมาตรการดานการเงินเพ่ือสนับสนุนการขยายตัวของ
เศรษฐกิจโดยเฉพาะอยางยิ่งนโยบายอัตราดอกเบี้ยต่ํา 
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2.1 แนวโนมเศรษฐกิจโลกในป 2552 
เคร่ืองชี้เศรษฐกิจในหลายประเทศท่ีเปนกลุมเศรษฐกิจสําคัญของ
โลกชี้วาเศรษฐกิจเร่ิมมีเสถียรภาพมากข้ึนและเร่ิมมีสัญญาณของ
การปรับตัวในทิศทางท่ีดีข้ึน และทําใหมีความเชื่อมั่นมากข้ึนวา
เศรษฐกิจจะผานพนจุดตํ่าสุดไดภายในไตรมาสสองหรือสามและ
จะฟนตัวดีข้ึนในชวงปลายป และเฉลี่ยโดยรวมภาวะเศรษฐกิจ
โลกในคร่ึงหลังจะปรับตัวดีข้ึนกวาในคร่ึงแรกของป 
ในชวงปลายไตรมาสแรกและตนไตรมาสสอง เครื่องชี้ทางเศรษฐกิจใน
ประเทศสําคัญ ๆ หลายรายการแสดงถึงสัญญาณของการปรับตัวเขาสู
ภาวะท่ีมีเสถียรภาพมากขึ้น (Stabilization process) และเคร่ืองชี้บาง
รายการนั้นเริ่มมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางท่ีดีขึ้น โดยเฉพาะเครื่องชี้
ทางเศรษฐกิจในสหรัฐอเมริกาและจีนซึ่งเริ่มสงสัญญาณของการหดตัว
ในอตัราท่ีชาลงโดยไดรับปจจัยสนับสนุนจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ
ท้ังการปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงมาก การอัดฉีดสภาพคลอง และการ
เพ่ิมการใชจายและการลงทุนภาครัฐ แตอยางไรก็ตามในกลุมประเทศยู
โรและญี่ปุนนั้นยังไมมีสัญญาณของการปรับตัวในทิศทางท่ีดีขึ้นท่ี
ชัดเจนนัก สถานการณแประเด็นเกี่ยวกับเศรษฐกิจโลกท่ีสําคัญ มีดังนี้ 

� สหรัฐอเมริกา เครื่องชี้ทางเศรษฐกิจสวนใหญในไตรมาสแรกยังคง
ปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง แตความเชื่อมั่นของผูบริโภคและดัชนีดาน
การผลิตเริ่มปรับตัวดีขึ้นและสงสัญญาณวาจะผานพนจุดตํ่าสุด โดย
ดัชนีความเชื่อมั่นของผูบริโภคเพ่ิมจากระดับต่ําสุดท่ี 25.3 ในเดือน
กุมภาพันธเปน 39.2 ในเดือนเมษายน ซึ่งดัชนีความเชื่อมั่นนั้นเปน
ดัชนีชี้นําการฟนตัวทางเศรษฐกิจท่ีสําคัญและเปนปจจัยท่ีจะสนับสนุน
ใหการดําเนินมาตรการในการฟนฟูเศรษฐกิจนั้นมีประสิทธิผลมากขึ้น 
อยางไรก็ตามการปรับตัวเขาสูภาวะท่ีเศรษฐกิจมีเสถียรภาพนั้นนับวา
ยังมีความเปราะบางและการฟนตัวของเศรษฐกิจจะตองใชเวลา โดยท่ี
จะยังมีความผันผวนในชวงส้ัน ๆ ไดงาย เชน ตัวเลขการคาปลีกใน
เดือนเมษายนยังลดลงเล็กนอยรอยละ 0.4 ในขณะที่ ดัชนี ISM 
ภาคอุตสาหกรรมปรับเพ่ิมจากระดับ 36.3 ในเดือนมีนาคมเปน 40.1 
ในเดือนเมษายน แตยังอยูในระดับต่ํากวา 50 ซึ่งชี้ใหเห็นวาเศรษฐกิจ
จะยังคงหดตัวตอไป เชนเดียวกับดัชนี ISM ภาคบริการที่ปรับตัว
เพ่ิมขึ้นจากระดับ 40.8 เปน 43.8 ในชวงเวลาเดียวกัน ตัวเลขการขาย
บานเกาและบานใหมปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากระดับต่ําสุดเปนประวัติการณท่ี 
258,000 และ 4,490,000 หนวยในเดือนมกราคมเปน 331,000 และ 
4,710,000 ในเดือนกุมภาพันธ กอนท่ีจะปรับตัวลดลงอีกครั้งในเดือน
มีนาคม การปรับตัวในทิศทางท่ีดีขึ้นของตลาดท่ีอยูอาศัยเปนผลมาจาก
อัตราดอกเบี้ ยจํ านองและราคาที่ อ ยู อา ศัย ท่ีปรับลดลง ตํ่าเปน
ประวัติการณรวมท้ังมาตรการการคืนภาษีใหกับผูซื้อบานเปนครั้งแรก 

2. แนวโนมเศรษฐกิจไทยป 2552 
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ในขณะท่ีการวางงานยังคงเพ่ิมขึ้นแตอัตราการเพิ่มเริ่มชะลอลง
ในเดือนเมษายน นอกจากนั้น ผลของมาตรการปลอยสินเชื่อ
ทางตรงเพ่ือเพ่ิมปริมาณเงินของสหรัฐฯ (Quantitative easing) 
ยังทําใหสถานการณในตลาดเงินและตลาดทุนปรับตัวดีขึ้นโดย
ลําดับ โดยธนาคารขนาดใหญหลายแหงเริ่มท่ีจะระดมทุนโดย
ผานตลาดพันธบัตรไดมากขึ้น อัตราดอกเบี้ยสินเชื่อจํานองแบบ
คงท่ีลดลงต่ําสุดเปนประวัติการณ ตลาดหลักทรัพยปรับตัว
เพ่ิมขึ้นกวารอยละ 25 ซึ่งเปนผลมาจากกําไรในภาคการเงินท่ี
ปรับตัวดีขึ้น ในขณะเดียวกันการปรับตัวเพ่ิมขึ้นของราคาสินคา
ทําใหความเส่ียงของเศรษฐกิจสหรัฐท่ีจะเขาสูภาวะเงินฝดนั้น
ลดลง  

� จีน ดัชนี PMI ปรับตัวเพ่ิมขึ้นตอเนื่องเปนเดือนท่ี 5 และปรับตัว
ขึ้นสูงกวาระดับ 50 เปนครั้งแรกในเดือนเมษายนซึ่งเปนระดับท่ี
แสดงถึงสัญญาณการขยายตัวของเศรษฐกิจ ดัชนี PMI ปรับตัว
ดีขึ้นในทุกองคประกอบยอย ท้ังในดานผลผลิต คําส่ังซื้อสินคา
ใหม ปริมาณการซื้อสินคา และการจางงานท่ีปรับตัวเขาสูระดับ
ท่ีแสดงถึงการขยายตัวเปนครั้งแรกนับจากเดือนกรกฎาคมในป
ท่ีผานมา ดัชนีความเชื่อมั่นยังปรับตัวลดลงแตในอัตราท่ีชาลง
เฉล่ียรอยละ 0.49 ในชวงไตรมาสแรกของป 2552 เทียบกับการ
ลดลงเฉลี่ยรอยละ 2.2 ในชวงไตรมาสสุดทายของปท่ีผานมา 
การลงทุนในโรงงานและอสังหาริมทรัพยเพ่ิมขึ้นรอยละ 30.5 
ในชวง 4 เดือนแรกของป เทียบกับการเพ่ิมขึ้นรอยละ 28.6 
ในชวง 3 เดือนแรกซึ่งแสดงถึงการเรงตัวขึ้นของการลงทุน
ในชวงเดือนเมษายน การปรับตัวในทิศทางท่ีดีขึ้นดังกลาวมี
ปจจัยสนับสนุนมาจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจทางการคลัง
และการขยายสินเชื่อของธนาคารที่อยูในความควบคุมดูแลของ
ภาครัฐ 

�  กลุมประเทศยูโรโซน ดัชนีความเชื่อมั่นทางเศรษฐกิจปรับตัว
เพ่ิมขึ้นเปนครั้งแรกในรอบ 11 เดือน จากระดับ 64.4 ในเดือน
มี น าคม เป น ร ะดั บ  6 7 .2  ใน เ ดื อน เมษายน  ดั ชนี  PMI 
ภาคอุตสาหกรรมและบริการปรับตัวเพ่ิมขึ้นแรงท่ีสุดนับจาก
เดือน ธันวาคม 2544 จากระดับ 33.9 และ 40.9 ในเดือน
มีนาคมเปน 36.8 และ 43.8 ในเดือนเมษายน ในขณะที่การ
สงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.8 ในเดือนกุมภาพันธ ในเดือนเมษายน 
ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ปรับลดอัตราดอกเบี้ย Refinance 
ลงอีกรอยละ 0.25 และมีแนวโนมท่ีจะใหความสําคัญกับการ
ปลอยสินเชื่อมากขึ้น ภายใตแนวโนมดังกลาวคาดวาเศรษฐกิจ
กลุมประเทศยูโรโซนจะเริ่มหดตัวชาลงในชวงท่ีเหลือของป  

 

� ญ่ีปุน ดัชนี PMI เดือน เมษายน ปรับตัวเพ่ิมขึ้นมาอยูท่ีรอยละ 
41.4  เปนการปรับตัวเพ่ิมขึ้นตอเนื่องเปนเดือนท่ี 4 และเปน
ร ะ ดับ สู ง สุดนั บจาก เ ดื อนตุ ล าคมป ก อน  ดั ชนี ผลผ ลิต
ภาคอุตสาหกรรมเดือนมีนาคม ขยายตัวรอยละ 1.8 หลังจากหด
ตัวตอเนื่องกันมา 5 เดือน มูลคาการสงออกปรับตัวดีขึ้นในเดือน
มีนาคมแตยังอยูในระดับต่ํากวาในเดือนเดียวกันของปท่ีผาน
มากวารอยละ 35 สินคาคงคลังหดตัวตอเนื่องเปนเดือนท่ี 3 โดย
หดตัวรอยละ 3.3 เมื่อเทียบกับเดือนกอนหนา นอกจากนี้การ
ออกนโยบายกระตุนเศรษฐกิจรอบท่ี 2 เพ่ิมเติมมูลคา 15.4  ลาน
ลานเยน (153 พันลานดอลลาร สรอ.) ไดเปนปจจัยสําคัญท่ีจะ
ชวยใหเศรษฐกิจสามารถฟนตัวกลับมาได 

� กลุมประเทศอุตสาหกรรมใหม  การส งออกสินค าไป
สหรัฐอเมริกาและจีน เดือนมีนาคมเมื่อเทียบกับเดือนกอนหนา
ขยายตัวรอยละ 26.7 และ 16.3 ตามลําดับ 

แนวโนมเศรษฐกิจโลกในชวงท่ีเหลือของป 2552 
คาดวาเศรษฐกิจโลกในป 2552 จะหดตัวประมาณรอยละ 1.5 – 2.0 
โดยท่ีเศรษฐกิจของประเทศหลักหดตัวรุนแรงในครึ่งแรกของป
กอนท่ีจะเริ่มปรับตัวดีขึ้นในครึ่งหลังของปอันเปนผลจากการดําเนิน
มาตรการการเงินและการคลังเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจของประเทศ 
ตาง ๆ  สัญญาณการปรับตัวดีขึ้นของเครื่องชี้เศรษฐกิจในหลาย
ประเทศไดมีความเชื่อมั่นมากขึ้นวาเศรษฐกิจของประเทศ
อุตสาหกรรมสําคัญจะปรับตัวผานชวงต่ําสุดในชวงไตรมาสสองหรือ
ในไตรมาสสามเปนอยางชาและเศรษฐกิจโลกจะเริ่มปรับตัวใน
ทิศทางที่ดีขึ้นและมีการขยายตัวหลังจากนั้น แตอยางไรก็ตามยังมี
ปจจัยเส่ียงท่ีจะทําใหการฟนตัวอยางชัดเจนในครึ่งหลังของปของ
เศรษฐกิจกลุมประเทศอุตสาหกรรมตองลาชาออกไป ไดแก อัตรา
การวางงานระดับสูงและยังคงเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง การลดระดับ
หนี้สินของภาคครัวเรือนและเอกชน (De-leveraging)  การลดลง
ของความมั่งคั่ง และการหดตัวของการลงทุนภาคเอกชน ในกลุม
ประเทศเศรษฐกิจสําคัญนั้นคาดวาสหรัฐอเมริกาและจีนคาดวาจะ
เปนประเทศในกลุมแรกท่ีมีการฟนตัวทางเศรษฐกิจโดยไดรับปจจัย
สนับสนุนจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจท่ีมีขนาดใหญ ในขณะท่ี
การฟนตัวของญี่ปุนและสหราชอาณาจักรจะมีความลาชา และใน
ระดับภาพรวมของเศรษฐกิจโลกนั้นสัญญาณการฟนตัวทาง
เศรษฐกิจท่ีเริ่มปรากฏและพลวัตรตอเนื่องของสัญญาณการฟนตัว
ดังกลาวในชวงท่ีเหลือของปยังคงมีความเปราะบางและขึ้นอยูกับ
มาตรการกระตุนเศรษฐกิจทางการคลังในเศรษฐกิจหลัก ๆ เปน
สําคัญ ในขณะท่ีในหลายประเทศรวมทั้งสหรัฐฯ นั้นก็ยังตอง
ระมัดระวังปญหาหนี้เสียในภาคการเงินท่ีอาจจะเกิดขึ้นจากภาวะ
เศรษฐกิจถดถอยรวมท้ังการแกปญหาสภาพคลองภาคการเงินดวย
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 วิธีท่ีผอนปรนมากเกินไป (adverse feedback loop) ดังนั้นการฟนตัวของ
เศรษฐกิจโลกโดยพรอมเ พียงและ ย่ังยืน  (Synchronized and self-
reinforcing recovery) จะมีความลาชาจนกวาสถานการณในตลาดที่อยู
อาศัย ความเชื่อมั่น การจางงาน ตนทุนสินเชื่อ และผลการประกอบการ
ภาคธุรกิจ จะปรับตัวดีขึ้นอยางมีนัยสําคัญและอัตราการออมปรับตัวเขาสู
เสถียรภาพมากขึ้น แนวโนมเศรษฐกิจในกลุมประเทศสําคัญ ๆ ในป 2552 
สรุปไดดังนี้ 

� เศรษฐกิจของกลุมประเทศอุตสาหกรรมสําคัญคาดวาจะหดตัว 
รอยละ 3.8 เทียบกับการขยายตัวรอยละ 2.7 และ 0.8 ในป 2550 และ
ป 2551 โดยในกรณีฐานคาดวาเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาจะหดตัว
ตอเนื่องแตในอัตราที่ชะลอลงตามลําดับในไตรมาสที่ 2 (รอยละ -1.7) 
และไตรมาสที่ 3 (รอยละ - 1.3) กอนท่ีจะขยายตัวรอยละ 1.7 ใน
ไตรมาสที่ 4 อยางไรก็ตามภายใตสัญญาณการปรับตัวท่ีดีขึ้นของ
เครื่องชี้ทางเศรษฐกิจท่ีสําคัญ ๆ รวมท้ังสินคาคงคลังท่ีปรับตัวลดลง
อยางรวดเร็วในขณะที่มีการขยายตัวของการบริโภคและการดําเนิน
มาตรการกระตุนเศรษฐกิจในชวงท่ีเหลือของป (ซึ่งจนถึงปจจุบันมีการ
เบิกจายเพียงรอยละ 8 ของงบประมาณกระตุนเศรษฐกิจท้ังส้ิน 787 
พันลานดอลลาร สรอ.) มีโอกาสท่ีอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของ
สหรัฐจะเริ่มเขาสูภาวะทรงตัวมากขึ้นในไตรมาสที่ 3 กอนท่ีจะฟนตัว
มากกวากรณีฐานในไตรมาสที่ 4 ท้ังนี้โดยมีปจจัยสนับสนุนจาก (i) 
มาตรการภาษีท่ีดําเนินการอยางทันตอเวลาและมีประสิทธิผลซึ่งทําให
อํานาจซื้อท่ีแทจริงเพ่ิมขึ้นแมวารายไดครัวเรือนจะลดลงในภาวการณ
วางงานเพ่ิมขึ้น (ii) การขยายตัวของการใชจายภาครัฐ และ (ii) การ
ลดลงของสินคาคงคลังและการฟนตัวของการบริโภคชวยลดแรงกดดัน
ตอภาคการผลิตและทําใหภาคการผลิตกลับมาเพ่ิมขึ้น อยางไรก็ตาม
แนวโนมการฟนตัวของเศรษฐกิจสหรัฐในไตรมาสสุดทายจะยังคงมี
ความเปราะบางและขึ้นอยูกับความทันตอเวลาและขีดความสามารถ
ของมาตรการแกไขปญหาในภาคการเงินและการกระตุนเศรษฐกิจเปน
หลัก ภายใตแนวโนมดังกลาวคาดวาเศรษฐกิจสหรัฐท้ังปหดตัว
ประมาณรอยละ 2.5 - 3.0 

� กลุมประเทศยูโรโซน การหดตัวทางเศรษฐกิจมีแนวโนมท่ียาวนาน
กวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ เนื่องจากการหดตัวของภาคการสงออก และ
สินคาคงคลังเพ่ิมขึ้นมากโดยยังไมมีสัญญาณการปรับตัวลดลงท่ีชัดเจน 
รวมทั้งการวางงานท่ียังคงเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องและสูงถึงรอยละ 8.9 ใน
เดือนมีนาคม อยางไรก็ตามปญหาในภาคท่ีอยูอาศัยในกลุมประเทศยูโร
โซนมีความรุนแรงนอยกวาเมื่อเทียบกับในตลาดสหรัฐอเมริกาและ
สหราชอาณาจักรและภาคธุรกิจสวนใหญระดมทุนในตลาดการเงิน
มากกวาตลาดตราสารหน้ี ดังนั้นภายใตมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ 
ตาง ๆ ท่ีไดดําเนินการไปแลว มาตรการแกไขปญหาในภาคการเงินท่ี
จะดําเนินการเพิ่มเติม  และแนวโนมเศรษฐกิจของตลาดสงออกท่ีเริ่มมี
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อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศตางๆ 
% YoY 2549 2550 2551 2552f 2553f 

โลก 5.3 5.2 2.8 (-2.0) - (-1.5) 3.0 
สหรัฐอเมริกา 2.8 2.0 1.2 (-3.0) - (-2.5) 1.6 
กลุมยโูรโซน 3.0 3.0 0.7 -4.2 0.2 
อังกฤษ 2.8 3.1 0.7 -4.3 0.2 
ญ่ีปุน 2.1 2.4 -0.7 (-6.0) - (-5.0) 0.6 
จีน 11.6 13.0 9.1 6.5 8.0 
อินเดีย 9.7 9.3 7.3 4.8 6.5 
เกาหลีใต 5.1 5.1 2.2 -3.5 3.6 
ไตหวัน 4.8 5.7 0.1 -7.7 3.1 
ฮองกง 7.0 6.4 2.6 -5.0 3.0 
สิงคโปร 8.4 7.7 1.1 -8.5 3.5 
มาเลเซีย 5.8 6.3 4.6 -3.5 4.3 
ฟลิปปนส 5.4 7.2 4.6 0.0 4.2 
เวียดนาม 7.9 8.2 6.3 3.5 5.6 

ที่มา CEIC และรวบรวมจากหลายที ่
อินโดนีเซีย 5.5 6.3 6.1 3.0 5.0 

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศตางๆ 

%YOY 2552 
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

โลก 4.8 3.8 2.3 -0.2  -4.0f 
สหรัฐอเมริกา 2.5 2.1 0.8 -0.8 -2.6 
กลุมยูโรโซน 2.1 1.4 0.6 -1.5 -4.6 
อังกฤษ 2.3 1.6 0.0 -1.0 -4.1 
ญี่ปุน 1.3 0.6 -0.1 -4.6 -9.7 
จีน 10.6 10.1 9.0 6.8  6.1 
อินเดีย 8.8 7.9 7.6 4.9  3.7f 
เกาหลีใต 5.5 4.3 3.1 -3.4 -4.3 
ไตหวัน 6.25 4.56 -1.0 -8.4 -10.2 
ฮองกง 7.3 4.2 1.7 -2.5 -7.8 
สิงคโปร 6.7 2.5 0.0 -4.2 -10.1 
มาเลเซีย 7.1 6.3 4.7 0.1 -4.0f 
ฟลิปปนส 4.7 4.4 5.0 4.5 -1.0f 
เวียดนาม 7.5 5.6 6.5 5.6  3.1 
ที่มา:รวบรวมจากหลายแหลง และการประมาณการของ สศช. 
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สัญญาณการปรับตัวในทิศทางท่ีดีขึ้น รวมทั้งการออนตัวของ
คาเงิน คาดวาจะทําใหเศรษฐกิจยูโรโซนหดตัวในอัตราท่ีชาลงใน
ไตรมาสที่ 2 และ 3 กอนท่ีจะเริ่มขยายตัวเขาสูแดนบวกใน
ไตรมาสท่ี 4 ซึ่งจะทําใหเศรษฐกิจท้ังปหดตัวรอยละ 4.2 

� สําหรับเศรษฐกิจสหราชอาณาจักรท้ังป 2552 คาดวาจะหด
ตัวมากวาเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาและกลุมประเทศยูโรโซน
เล็กนอยโดยหดตัวประมาณรอยละ 4.3  เนื่องจากปญหาการ
วางงานอยูในระดับสูงและยังคงมีแนวโนมรุนแรงขึ้น ในขณะที่มี
ปญหาภาระหนี้ สินจํานวนมากในภาคครัวเรือนและธุรกิจ 
อยางไรก็ตามการดําเนินมาตรการขยายสินเชื่อทางตรงในชวงท่ี
ผานมาไดสงผลใหปญหาการหดตัวของสินเชื่อเริ่มปรับตัวใน
ทิศทางท่ีดีขึ้นในขณะที่การออนตัวของคาเงินปอนดจะชวย
สนับสนุนการสงออกใหปรับตัวดีขึ้น ดังนั้นจึงคาดวาเศรษฐกิจ
สหราชอาณาจักรจะเริ่มฟนตัวไดในชวงปลายป 2552 

� เศรษฐกิจญ่ีปุนนั้นไมไดประสบปญหาในภาคการเงิน แต
อยางไรก็ตามการสงออกสุทธิไดหดตัวลงมากและสงผลกระทบ
ใหเศรษฐกิจหดตัวรุนแรง (ประมาณ 5 ใน 6 ในการหดตัวรอยละ 
3.2 ในไตรมาสแรกนั้นมาจากการลดลงของการสงออกสุทธิ) 
และจากขอเท็จจริงท่ีเศรษฐกิจญี่ปุนเปนผูสงออกสินคาสําคัญ
และเปนผูสงออกสินคาราคาสูงแลว คาดวาการฟนตัวของ
เศรษฐกิจญี่ปุนอยางชัดเจนจะตองขึ้นอยูกับการฟนตัวของ
เศรษฐกิจโลกอยางเปนวงกวางและชัดเจน ดังนั้นคาดวา
เศรษฐกิจญี่ปุนในป 2552 จะหดตัวถึงรอยละ 5.0-6.0  

� ภูมิภาคเอเชียมีอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลง
อยางรุนแรง โดยเปนผลมาจากการเศรษฐกิจประเทศจีนและ
อินเดียชะลอตัวมาก และเศรษฐกิจของกลุมประเทศอุตสาหกรรม
ใหมและประเทศที่ พ่ึง พิงการสงออกสูงในภูมิภาคเอเชีย
ตะวันออกเฉียงใตอยูในภาวะหดตัว ท้ังนี้คาดวาอัตราการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจจีนและอินเดียจะชะลอจากรอยละ 9.0 
และรอยละ 7.3 ในปท่ีผานมาเปนรอยละ 6.5 และรอยละ 4.8 ใน
ปนี้ตามลําดับ อยางไรก็ตามปจจัยสนับสนุนจากมาตรการ
กระตุนทางการคลังจํานวนมหาศาล (ประมาณ 6 แสนลาน
เหรียญสหรัฐ) และการเริ่มปรับตัวในทิศทางท่ีดีขึ้นของอุปสงคใน
ตลาดโลกในชวงท่ีเหลือของป ทําใหเศรษฐกิจของจีนมีโอกาสที่
จะฟนตัวชัดเจนมากกวาในประเทศอุตสาหกรรมสําคัญ  สําหรับ
เศรษฐกิจกลุมประเทศอุตสาหกรรมใหมนั้นคาดวาจะหดตัว
ประมาณรอยละ 5.6 เทียบกับการขยายตัวรอยละ 1.3 ในปท่ี
ผานมา อันเปนผลมาจากการสงออกหดตัวและประเทศเหลานี้
ตองพ่ึงพิงการสงออกในระดับสูง โดยคาดวาเศรษฐกิจสิงคโปร

และไตหวันจะหดตัวถึงรอยละ 8.5 และรอยละ 7.7 ตามลําดับ 
ในขณะที่เศรษฐกิจประเทศเกาหลีใตนั้นนอกจากไดรับผลกระทบ
จากภาวะเศรษฐกิจโลกถดถอยท่ีทําใหการสงออกหดตัวแลวยัง
ไดรับผลกระทบจากภาวะสินเชื่อตึงตัว ปญหาหนี้ สินภาค
ครัวเรือนและธุรกิจท่ีอยูในระดับสูง โดยคาดวาเศรษฐกิจเกาหลีใต
จะหดตัวรอยละ 3.5 ในป 2552 นี้ สําหรับเศรษฐกิจของกลุม
ประเทศอาเซียนนั้นคาดวาจะขยายตัวรอยละ 0 อันเปนผลมาจาก
การหดตัวของเศรษฐกิจไทยและมาเลเซียในขณะที่เศรษฐกิจ
อินโดนีเซียและฟลิปปนสมีแนวโนเมขยายตัวรอยละ 3.0 และรอย
ละ 0 ตามลําดับ ซึ่งเปนการขยายตัวในอัตราท่ีชะลอลงมาก  

� กลุมละตินอเมริกาคาดวาเศรษฐกิจจะหดตัวประมาณรอยละ 
1.5 เทียบกับการขยายตัวรอยละ 4.2 ในป 2551 เนื่องจากการ
ลงทุนทางตรงลดลง และสินเชื่อในตลาดการเงินลดลงมาก 
รวมท้ังการลดลงของอุปสงคในอเมริกาเหนือซึ่งเปนตลาดสงออก
สําคัญ โดยเศรษฐกิจประเทศบราซิล เม็กซิโก อารเจนตินา ชิลี 
บราซิล และโคลัมเบียจะอยูในภาวะหดตัว เชนเดียวกับเศรษฐกิจ
ของกลุมประเทศตะวันออกกลางและแอฟริกาใต ท่ีคาดวา
เศรษฐกิจจะชะลอตัวลงอยางมีนัยสําคัญจากการขยายตัวรอยละ 
5.2 และรอยละ 5.9 มาเปนเพียงรอยละ 2.0 และรอยละ 2.5 ในป
นี้ ท้ังนี้โดยมีสาเหตุมาจากการลดลงของอุปสงคและราคาของ
สินคาขั้นปฐมในตลาดโลก นอกจากนั้น กลุมประเทศ CIS และ
ยุโรปตะวันออกหลายประเทศคาดวาจะประสบปญหาการหดตัว
ทางเศรษฐกิจอยางรุนแรงเน่ืองจากปญหาวิกฤติการณทาง
การ เ งิน  โดย เฉพาะรั ส เซี ย  ฮั งกา รี แ ล ะประ เทศ อ่ืน  ๆ  
ในแถบบอลติก 

2.2 แนวโนมราคานํ้ามันป 2552 

�คาดวาราคาน้ํามันดิบดูไบโดยเฉล่ียในป 2552  จะอยูท่ี 50 - 
60 ดอลลาร สรอ.  ตอบารเรล ตํ่ากวาราคาเฉล่ีย 93.65 
ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล ในป 2551  ท้ังนี้ราคาเฉล่ียในชวง 4 
เดือนแรกของปเทากับ 45.49 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล โดย
ราคาไดเพ่ิมขึ้นจากเฉล่ีย 44.27 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล ใน
ไตรมาสแรกเปน 49.71ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล ในเดือน
เมษายน และเฉล่ียเทากับ 56.68  ดอลลาร สรอ.  ตอบารเรล 
ในชวงวันท่ี 1– 21 พฤษภาคม โดยมีราคาสูงสุดเทากับ 59.32 
ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล ณ วันท่ี 21 พฤษภาคม 2552 
สําหรับในชวงครึ่งหลังของป คาดวาราคาน้ํามันดิบจะมี
แนวโนมสูงกวาในชวงคร่ึงแรกของป เนื่องจากเริ่มมีสัญญาณ
วาเศรษฐกิจในบางประเทศจะผานพนจุดตํ่าสุดของวัฏจักร
เศรษฐกิจไดในชวงไตรมาสสองน้ี เชน จีน และสหรัฐอเมริกา 
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Economic Outlook 

34 25 พฤษภาคม 2552 สํา นัก ยุทธศาสตรและการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค  

 รวมท้ังประเทศเศรษฐกิจสําคัญในเอเชีย ทําใหความตองการใช
น้ํามันเพ่ิมขึ้น จากรายงานปริมาณน้ํามันดิบคงคลังของสหรัฐฯ ณ 
วันท่ี 15 พฤษภาคม 2552 อยูท่ีระดับ 368.5 ลานบารเรล ปรับ
ลดลง 2.1 ลานบารเรล ซึ่งมากกวาท่ีคาดการณวาจะปรับลดเพียง 2 
แสนบารเรล ซึ่งเปนผลจากการนําเขาน้ํามันดิบท่ีลดลง สวนปริมาณ
น้ํามันเบนซินคงคลังของสหรัฐฯ ปรับลดลง 4.3 ลานบารเรล มาอยู
ท่ีระดับ 204 ลานบารเรล ซึ่งมากกวาท่ีคาดการณวาจะปรับลดเพียง 
1.2 ลานบารเรล เนื่องจากใกลเขาสูวันหยุดของสหรัฐฯ ในชวงวันท่ี 
23 - 25 พ.ค. ซึ่งเปนการเริ่มฤดูกาลทองเท่ียวซึ่งจะมีการเดินทาง
มากในสหรัฐฯ  นอกจากนี้กลุมโอเปกมีความมั่นใจวาเศรษฐกิจโลก
มีแนวโนมท่ีจะฟนตัว สงผลใหกลุมโอเปกอาจจะตัดสินใจไมปรับลด
การผลิตในการประชุมในวันท่ี 28 พ.ค. นี้ เนื่องจากการท่ีภาวะ
เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมปรับตัวดีขึ้น ทําใหความตองการใชน้ํามัน
เพ่ิมขึ้น สงผลใหราคาน้ํามันดิบมีแนวโนมท่ีจะปรับเพ่ิมขึ้นอยู ณ 
ระดับท่ีเหมาะสมท่ี 70 - 80 ดอลลารสหรัฐฯ ตอบารเรลไดในบาง
ชวงตามเปาหมายของโอเปก 

� สถาบันตาง ๆ คาดการณราคานํ้ามันดิบ WTI เฉลี่ยในป 2552 
จะยังอยูในระดับตํ่า โดยที่ราคาเฉลี่ยในคร่ึงหลังของปจะสูง
กวาในคร่ึงแรก  แตการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกจะยัง
เปราะบางทําใหแรงกดดันราคานํ้ามันไมสูงมาก โดยภาพรวม
หลายสถาบันคาดการณราคาน้ํามันดิบเฉลี่ยท้ังปจะอยูในชวง 
ระหวาง 40 ถึง 60 ดอลลาร สรอ.  ตอบารเรล 

� โดยเฉลี่ยราคาน้ํามันดิบในป 2552 จะยังอยูในระดับท่ีตํ่ากวา
ราคาในป 2551 มาก แมวาการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกท่ีคาดวา
จะชัดเจนมากขึ้นในครึ่งหลังของปจะมีอิทธิพลกดดันใหราคาน้ํามัน
ในครึ่งหลังของปสูงกวาในครึ่งแรกของปอยางชัดเจนก็ตาม ท้ังนี้มี
ปจจัยท่ีทําใหคาดวาราคานํ้ามันดิบในป 2552 จะต่ํากวาในป 2551 
มาก ดังนี้ 

•  ปริมาณความตองการใชนํ้ามันในป 2552 ลดลงมากจาก
ผลของภาวะเศรษฐกิจโลกถดถอย จากรายงานภาวะตลาด
น้ํามัน ประจําเดือนพฤษภาคมของ EIA คาดการณวาปริมาณ
ความตองการใชน้ํามันโดยรวมของโลกในป 2552 จะอยูท่ี 
83.67 ลานบารเรลตอวัน ลดลง 1.77 ลานบารเรลตอวัน เมื่อ
เทียบกับปริมาณความตองการใชน้ํามันของป 2551 ท่ีอยูท่ี
ระดับ 85.44 ลานบารเรลตอวัน 

ท้ังนี้คาดวาในป 2552  ความตองการใชของกลุมประเทศ 
OECD จะเทากับ 45.35 ลานบารเรลตอวัน เทียบกับปริมาณ
การใช 47.33 ลานบารเรลตอวันในป 2551 ซึ่งเปนผลจากความ
ตองการใชน้ํามันท่ีลดลงของประเทศญี่ปุนเพียงประเทศเดียว
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ประมาณการราคาน้ํามันป  2552 

EIA (ณ พ.ค.52) 
WTI = 51.70 US$/Barrel 

UBS Securities LLC 
(ณ มี.ค.52) 

WTI = 47 US$/Barrel 

Barclays Capital 
(ณ มี.ค.52) WTI, BRENT = 60 US$/Barrel 

Merrill Lynch 
(ณ มี.ค.52) 

Brent = 52 US$/Barrel ในป 2552 and 

62 US$/Barrel ในป 2553 
Citigroup Inc. 
(ณ มี.ค.52) WTI = 48 US$/Barrel 
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 ถึง 0.5 ลานบารเรลตอวัน และคาดวาความตองการใชของ
ประเทศนอกกลุม OECD จะเพิ่มขึ้นจาก 38.1   ลานบารเรลตอ
วัน เปน 38.32 ลานบารเรลตอวัน หรือเพ่ิมขึ้นประมาณ 0.2 
ลานบารเรลตอวัน ซึ่งเปนผลมาจากความตองการใชน้ํามันท่ี
เพ่ิมขึ้นของประเทศจีน อินเดียและตะวันออกกลาง 

• การบังคับใช Stop Excessive Energy Speculation Act of 
2008 ของสหรัฐอเมริกา จะชวยลดปริมาณการเก็งกําไรราคา
น้ํามัน นอกจากนี้การดําเนินงานของ The U.S. Commodity 
Futures Trading Commission (CFTC) จะชวยปดชองโหว
ของกฎระเบียบการซื้อขายในตลาดลวงหนาเพ่ือปองกันการ
เก็งกําไรไดในระดับหนึ่ง 

• คาเงินดอลลาร  สรอ.  มีแนวโนมปรับตัวแข็งคาข้ึนมี
แนวโนมวาคาเงินดอลลาร สรอ.  ในป 2552 จะแข็งคาขึ้นกวา 
ในป 2551  ซึ่งเปนผลจากการที่นักลงทุนเริ่มเคล่ือนยายเงิน
ลงทุนจากภูมิภาคอื่น เชน ยุโรป และเอเชีย กลับไปยัง
สหรัฐอเมริกาในภาวะที่เริ่มมีสัญญาณการฟนตัวของเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ประกอบกับปญหาในภาคการเงินเริ่มคล่ีคลายดีขึ้น  
จึงคาดวาความตองการเงินดอลลาร สรอ. จะเพ่ิมขึ้น ซึ่งความ
ตองการถือเงินดอลลาร นั้นสวนหนึ่งจะทําใหความตองการซื้อ 
long position ของน้ํามันดิบและสินคาโภคภัณฑประเภทอื่น ๆ 
ลดลงได 

2.3 แนวโนมเศรษฐกิจไทยป 2552 

2.3.1 ขอสมมุติฐานการประมาณการเศรษฐกิจป 2552 
� เศรษฐกิจโลกในป  2552   มีแนวโนมขยายตัวรอยละ  

(-2) – (-1.5) จากการขยายตัวรอยละ 2.8 ในป 2551 และ
เปนการปรับลดจากสมมุติฐานเดิมท่ีคาดวาจะหดตัวในชวง
ระหวางรอยละ (-0.5) – (0.5) เนื่องจากเศรษฐกิจของประเทศ
สําคัญ  ๆ  เ ช น  สหรั ฐ  ญี่ ปุ น  ยุ โ รป  และก ลุ มประ เทศ
อุตสาหกรรมใหมหดตัวรุนแรงกวาท่ีไดประมาณการไวเดิม 
รวมท้ังการปรับลดอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของ จีน 
อินเดีย อาเซียน (5) และประเทศคูคาอ่ืน ๆ ทุกประเทศ การ
ปรับลดการคาดการณเศรษฐกิจโลกดังกลาวสะทอนถึง
ผลกระทบของปญหาวิกฤติการณเศรษฐกิจโลกท่ีมีตอการคา
ระหวางประเทศ การผลิตภาคอุตสาหกรรม การวางงาน และ
การเคล่ือนยายเงินทุนและสภาพคลองในตลาดการเงินโลกที่
รุนแรงกวาท่ีไดคาดการณไว 

� ราคานํ้ามันดิบดูไบเฉลี่ยจะเทากับ 50 - 60 ดอลลาร สรอ. 
ตอบารเรล ปรับเพิ่มข้ึนจากสมมุติฐานเดิมบารเรลละ  

NESDB 

ประมาณการปริมาณการใชนํ้ามันของโลก 
(million barrels 
per day) 

  Year   2009_f 

Consumption 2007 2008 2009_f 1st 2nd 3rd 4th 
OECD 49.13 47.33 45.35 46.19 44.25 44.92 46.05 
   U.S. (50 States) 20.68 19.42 18.85 18.94 18.64 18.79 19.02 
   U.S. Territories 0.32 0.27 0.25 0.23 0.25 0.25 0.25 
   Canada 2.36 2.32 2.21 2.25 2.13 2.23 2.23 
   Europe 15.30 15.20 14.65 14.70 14.28 14.72 14.90 
   Japan 5.01 4.74 4.20 4.74 3.84 3.90 4.32 
   Other OECD 5.46 5.39 5.20 5.33 5.10 5.03 5.32 
Non-OECD 36.67 38.11 38.32 36.89 38.43 38.97 38.97 
   Former Soviet 
   Union 4.28 4.34 4.19 4.12 4.17 4.20 4.27 
   Europe 0.79 0.80 0.80 0.77 0.77 0.83 0.81 
   China 7.58 7.95 8.05 7.53 8.09 8.27 8.32 
   Other Asia 8.78 9.20 9.16 9.14 9.21 8.95 9.32 
   Other Non-OECD 15.24 15.82 16.13 15.33 16.19 16.73 16.24 
Total World  
Consumption 85.80 85.44 83.67 83.07 82.68 83.89 85.02 
ที่มา : Energy Information Administration (EIA) 
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45-55  ดอลลาร สรอ.13  และสูงกวาราคาเฉล่ีย 44.47 
ดอลลาร ตอบารเรลในชวง 4 เดือนแรกของป 2552 การ
ปรับสมมติฐานราคาน้ํามันสูงขึ้นในการประมาณการครั้งนี้
เปนการปรับตามแนวโนมการเพ่ิมขึ้นของราคาน้ํามันอัน
เนื่องมาจากการท่ีเศรษฐกิจโลกมีแนวโนมปรับตัวดีขึ้น ซึ่ง
คาดวาจะทําใหปริมาณความตองการใชน้ํามันเพ่ิมสูงขึ้น
จากตนป รวมท้ังอุปสงคท่ีเกิดจากการเก็งกําไรทามกลาง
แนวโนมสัญญาณเศรษฐกิจโลกในทิศทางท่ีดีขึ้น 

� ราคาสินคาสงออกในรูปของเงินดอลลาร สรอ. คาด
วาจะลดลงรอยละ 4.0 และราคาสินคานําเขาลดลง
รอยละ 8.0  ซึ่งราคานําเขาท่ีลดลงเร็วกวาการลดลงของ
ราคาสงออกจะทําใหอัตราการคา (Term of trade) ปรับตัว
ในทิศทางท่ีดีขึ้น ท้ังนี้เปนไปตามภาวะราคาน้ํามันนําเขาท่ี
ลดลงเร็วกวาราคาสินคาเกษตรและสินคาอุตสาหกรรม
สงออกของไทย 

2.3.2 ประมาณการเศรษฐกิจป 2552: เศรษฐกิจไทยมี
แ น ว โ น ม ข ย า ย ตั ว ร ะ ห ว า ง ร อ ย ล ะ  

(-3.5) - (-2.5) และอัตราเงินเฟอเทากับรอยละ  
(-0.5) - (0) และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลสูง 

รอยละ 3.7 ของ GDP 
 (1) การแถลงขาววันท่ี 23 กุมภาพันธท่ีผานมา สํานักงาน

คณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ 
(สศช.) ประมาณการเศรษฐกิจป 2552  หดตัวลงในชวง
ร อ ยละ  (-1 ) – (0 ) อั ต ร า เ งิ น เฟ อ เท า กั บ ร อ ยล ะ  
(-0.5) - (0.5) และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลรอยละ 0.9 
ของ GDP 

(2) ในการแถลงขาวครั้งวันท่ี 25 พฤษภาคมนี้ สศช. ได
ปรับลดการประมาณการเศรษฐกิจป 2552 ลงเปน  
รอยละ (-3.5) – (-2.5) ดวยเหตุผล ดังนี้ 

(2.1) ปริมาณการสงออกมีแนวโนมท่ีจะหดตัวมากกวาท่ี
คาดการณไวเดิมรอยละ 6.5 ตามสถานการณ
เศรษฐกิจโลกท่ีมีแนวโนมหดตัวรุนแรงมากกวาท่ีได
ต้ังสมมติฐานไว ในการประมาณการเมื่ อ วัน ท่ี  
23  กุมภาพันธ 2552 

(2.2) การใชจายและการลงทุนภาคเอกชนมีแนวโนมอยู
ในระดับต่ํากวาท่ีคาดไวเดิม เนื่องจากมีผลกระทบ
สืบเนื่องจากการหดตัวของภาคการสงออกท่ีรุนแรง
กวาท่ีคาดการณไว ประกอบกับมีปญหาการเมือง
ภายในประเทศที่เกิดขึ้นในชวงไตรมาสแรก และ
ความเชื่อมั่นของประชาชนและภาคธุรกิจเอกชนยัง
ตํ่ า  ดั ง จ ะ เห็ น ว า ก า ร ใ ช จ า ยแล ะกา รล ง ทุน
ภาคเอกชนมีการหดตัวท่ีชัดเจนในไตรมาสแรก 
อยางไรก็ตามในการประมาณการครั้งนี้ ยังคาดวา
การใชจายและการลงทุนภาคเอกชนจะปรับตัวดีขึ้น
ในชวงคร่ึงหลังของปเชนท่ีคาดไวเดิม แตการหดตัว
มากในครึ่งแรกของปมีผลทําใหตองปรับลดการ
ประมาณการทั้งปลง 

(2.3) จํานวนนักทองเท่ียวตางชาติมีแนวโนมท่ีจะขยายตัว
ไดนอยกวาเปาหมายจํานวนนักทองเท่ียวท้ังปท่ีใช
ประกอบการประมาณการในครั้งกอน โดยคาดวา
ท้ังปจะมีนักทองเท่ียวท้ังส้ิน 13.6 ลานคน ท้ังนี้ใน
ไตรมาสแรกมีนักทองเท่ียวตางชาติจํานวน 3.67 
ลานคน ลดลงจากชวงเดียวกันรอยละ 15.2 และ
สถานการณการทองเท่ียวในไตรมาสที่ 2 ยังไดรับ
ผลกระทบโดยตรงจากสถานการณปญหาความไม 
สงบทางการเมืองภายในประเทศและอาจสงผล
กระทบสืบเนื่องไปในชวงครึ่งหลังของป ในขณะท่ี
ปญหาเศรษฐกิจและการวางงานของประเทศที่เปน
ตลาดนักทองเ ท่ียวท่ีสําคัญของไทยจะยังเปน
อุปสรรคตอการสงเสริมการทองเท่ียวของประเทศ
ไทยอยู รวมท้ังมีความเส่ียงท่ีจะไดรับผลกระทบ
จากสถานการณการระบาดของไขหวัดใหญป 2009 
ท่ีสรางความวิตกกังวลใหกับนักทองเท่ียวมากขึ้น 

2.3.3 องคประกอบของการขยายตัวทางเศรษฐกิจใน

ป 2552 
(1) การใชจายเพื่อการอุปโภคบริโภครวมเพ่ิมขึ้นรอยละ 2.0 

จากการขยายตัวรอยละ 2.2  ในป 2551  โดยท่ีการใชจาย
ครัวเรือนมีแนวโนมชะลอตัวลงมากจากการขยายตัวรอย
ละ 2.5 ในป 2551 เปนรอยละ 0.4  และเปนการปรับลดลง
จากการคาดการณการขยายตัวรอยละ 2.2 ในการ

NESDB 

13  EIA ปรับเพิ่มการคาดการณราคานํ้ามันดิบ  WTI ในป 2552 เปน 51.70 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล และจะปรบัเพิม่ข้ึนเปน 57.75 ในป 2552 (จากคาดการณเม่ือเดือน
กุมภาพันธบารเรลละ 43 ดอลลาร สรอ.ในป 2552) ซ่ึงต่ํากวาราคาเฉลี่ยบารเรลละ 99.69 ดอลลาร สรอ. ในป 2551 และ Barclays Capital คาดการณราคา
นํ้ามันดิบ BRENT วาอยูที ่60 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล  (จาก 97.93 ดอลลาร สรอ. ในป 2551) ปรับลดลงจากการคาดการณคร้ังกอนที ่76 ดอลลาร สรอ. ตอ
บารเรล 
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ประมาณการครั้งท่ีผานมา การปรับลดประมาณการ
การขยายตัวของการบริโภคภาคเอกชนมีสาเหตุมาจาก
ผลกระทบของการหดตัวของภาคการสงออกและการ
ผลิตตอฐานรายไดและการใชจายของประชาชนซึ่งคาด
วายังคงตอเนื่อง อยางไรก็ตามคาดวาผลกระทบจะเริ่ม
ลดความรุนแรงลงตามลําดับตามแนวโนมการปรับตัวท่ี
ดีขึ้นของภาคการผลิตและการสงออกในชวงคร่ึงหลัง
ของป รวมท้ังผลของการดําเนินมาตรการของภาครัฐ
ซึ่งคาดวาจะสามารถชวยใหการใชจายภาคเอกชนเร่ิม
ขยายตัวไดในชวงคร่ึงหลังของป   ท้ังนี้คาดวาการใช
จายของภาครัฐ (ราคาปฐาน)  จะขยายตัวรอยละ 11.3 
ซึ่งเปนการปรับเพ่ิมจากรอยละ 8.3  ในการประมาณ
การครั้งท่ีผานมาตามแนวโนมการเบิกจายท่ีดําเนินการ
ไดสูงในไตรมาสแรกของปปฏิทิน 2552 และคาดวาจะ
สามารถเรงรัดการใชจายรัฐบาลไดตอเนื่องในชวงท่ี
เหลือของป โดยเฉพาะการเบิกจายตามมาตรการ
ภายใตแผนฟนฟูเศรษฐกิจระยะท่ี 1  ซึ่งคาดวาจะมีเม็ด
เงินเขาสูระบบเศรษฐกิจมากขึ้นในชวงไตรมาสที่สอง
และสาม รวมทั้งการเรงรัดการเบิกจายงบประมาณป 
2553  ซึ่งรวมถึงการดําเนินการภายใตแผนฟนฟู
เศรษฐกิจระยะที่ 2  ใหเริ่มมีเบิกจายไดในไตรมาส
สุดทายของป 

(2) การลงทุนรวมลดลงรอยละ 6.2 เทียบกับการขยายตัว
รอยละ 1.1 ในป 2551 และเปนการปรับลดจากการหด
ตัวรอยละ 0.4  ในการประมาณการเศรษฐกิจเมื่อวันท่ี 
23   กุมภาพันธ 2552 โดยเปนการปรับลดการลงทุน
ภาคเอกชนจากการหดตัวรอยละ 3.0  ในการประมาณ
การครั้งท่ีแลว เปนการหดตัวรอยละ 9.7  ซึ่งสะทอน
การหดตัวท่ีรุนแรงของการลงทุนภาคเอกชนใน
ไตรมาสแรก และแนวโนมการลงทุนในชวงท่ีเหลือของ
ปซึ่งคาดวาจะยังอยูในภาวะหดตัวเนื่องจากระดับกําลัง
การผลิตสวนเกินในระบบเศรษฐกิจท่ีอยูในระดับสูง 
แนวโนมการฟนตัวของอุปสงคในตลาดโลกยังมีความ
เปราะบางและการฟนตัวมีความเส่ียงท่ีจะใชระยะเวลา
ยาว ความเชื่อมั่นของธุรกิจและนักลงทุนท่ียังอยูใน
ภาวะออนตัว รวมทั้งการลดลงของการเคลื่อนยายเงิน
ลงทุนโดยตรงในตลาดโลก ในขณะที่การลงทุนภาครัฐ
ขยายตัวรอยละ 5.0  ซึ่งเปนการปรับลดลงจากการ
ขยายตัวรอยละ 8.0  ในการประมาณการครั้งท่ีผานมา 
เนื่องจากการลดลงของการลงทุนภาครัฐในไตรมาส

แรก อยางไรก็ตามยังคงเปนการปรับตัวท่ีดีขึ้นมากเมื่อ
เทียบกับการหดตัวรอยละ 4.8 ในป 2551 

(3) มูลคาการสงออกสินคาในรูปเงินดอลลาร สรอ.  หดตัว
รอยละ 15.0  ปรับลดการประมาณการลงจากการหดตัว
รอยละ 13.1  ในการประมาณการเดิม เทียบกับการ
ขยายตัวรอยละ 16.8  ในป 2551  โดยเปนการปรับลด
ปริมาณการสงออกจากการหดตัวรอยละ 6.5  เปนการ
หดตัวรอยละ 1.1 ในการประมาณการครั้งนี้ ซึ่งเปนการ
ปรับตามตามสถานการณลาสุดใน 4 เดือนแรกของป 
และเปนการปรับตามการปรับลดสมมุติฐานแนวโนม
เศรษฐกิจโลกท่ีคาดวาจะหดตัวระหวางรอยละ 1.5  ถึง
รอยละ 2.0  เทียบกับสมมติฐานการขยายตัวระหวาง
รอยละ (-0.5) – (0.5) ในการประมาณการครั้งท่ีผานมา 
นอกจากนี้ยังไดปรับสมมติฐานดานราคาสงออกจาก
เดิมท่ีคาดวาจะลดลงรอยละ 6.6  เปนการลดลงรอยละ 
4.0  ตามสัญญาณการฟนตัวของราคาสินคาโภคภัณฑ
ในตลาดโลก 

(4) มูลคาการนําเขาสินคาลดลงตามการหดตัวของการผลิต 
การสงออก การลงทุน และการชะลอตัวของการใชจาย 
รวมท้ังการลดลงของราคาสินคานําเขา โดยมูลคาการ
นําเขาสินคามีมูลคาลดลงรอยละ 19.6  ซึ่งเปนการปรับ
ลดจากการหดตัวรอยละ 14.0  ในการประมาณการครั้ง
ท่ีผานมา ท้ังนี้เนื่องจากการผลิต การสงออก การลงทุน
มีแนวโนมท่ีจะหดตัวรุนแรงมากกวาท่ีคาดการณไวเดิม 
นอกจากนั้นยังไดปรับสมมติฐานดานราคานําเขาจากท่ี
คาดวาจะลดลงรอยละ 7.0  เปนการลดลงรอยละ 8.0  ใน
การประมาณการครั้งนี้ 

(5) ดุลการคาเกินดุล 8.3 พันลานดอลลาร สรอ.  และเมื่อ
รวมกับดุลบริการท่ีคาดวาจะเกินดุล จะสงผลใหดุลบัญชี
เดินสะพัดเกินดุลประมาณ 9.3 พันลานดอลลาร สรอ. 
หรือรอยละ 3.7 ของ GDP ซึ่งสูงกวาการคาดการณเดิม
ท่ีวาจะเกินดุลประมาณรอยละ 0.9 ของ GDP 

(6) อัตราเงินเฟออยูระหวางรอยละ (-0.5) – (0.5) เทากับท่ี
ไดคาดการณไวเดิม ท้ังนี้ เนื่องจากจะยังมีผลของ  
“5 มาตรการ 6 เดือน” จนถึงเดือนกรกฎาคม 2552 นี้ 
นอกจากนี้แมวาราคานํ้ามันจะมีแนวโนมปรับตัวเพ่ิม
สูงขึ้นในชวงท่ีเหลือของป แตภาวะตลาดแรงงานและ
และอุปสงคในประเทศที่ยังอยูในภาวะออนตัวจะชวย
ชะลอการปรับเพ่ิมราคาสินคาและบริการในชวงท่ีเหลือ
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ของป 

(7) คาดวาการวางงานอยูระหวางรอยละ 2.0-2.5  ปรับ
ลดลงจากการประมาณการคร้ังท่ีแลว เนื่องจากมี
สัญญาณวาการปลดคนงานน้ันไดผานพนชวงต่ําสุดไป
แลวในไตรมาสแรก โดยผูวางงานเฉล่ียในไตรมาสแรก
อยูท่ี 7.8 แสนคน ท้ังนี้ลาสุดในเดือนเมษายนและชวง
ตนเดือนพฤษภาคมภาคอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสได
เริ่มกลับมาจางคนงานเพ่ิม  

2.3.4 แนวโนมการผลิตในป 2552  โดยภาพรวมมี
แนวโนมหดตัวจากป 2551 สถานการณการ
ผลิตรายสาขามีแนวโนมดังนี้ 

(1) สาขาเกษตรกรรม 

ในป  2552   คาดวาผลผลิตสินค า เกษตรจะมี
แนวโนมชะลอลงจากป 2551  ปจจัยท่ีสงผลทําใหภาค
เกษตรกรรมชะลอตัว คือการท่ีภาวะเศรษฐกิจโลกหด
ตัวอยางตอเนื่อง สงผลทําใหอุปสงคของสินคาเกษตรใน
ตลาดโลกชะลอลง ในขณะเดียวกันราคาสินคาเกษตรท่ี
สูงขึ้นมากในปท่ีแลวทําใหประเทศผูนําเขาสวนใหญได
เพ่ิมปริมาณผลผลิตเพ่ือเพ่ิมความมั่นคงทางดานอาหาร
ของประเทศ ประกอบกับการแขงขันในตลาดโลกมี
แนวโนมรุนแรงขึ้นทําใหประเทศผูซื้อมีอํานาจตอรอง
ดานราคามากกวาประเทศผูขายซึ่งเปนปจจัยหนึ่งท่ี
สงผลใหระดับราคาสินคาเกษตรในตลาดโลกมีแนวโนม
ลดลง การท่ีผลผลิตและราคาสินคาเกษตรชะลอตัวจะ
สงผลทํารายไดเกษตรกรในป 2552  ชะลอตัวลงกวาใน
ปท่ีแลว อยางไรก็ตามในป 2552  มีปจจัยบวกตอภาค
เกษตรคือการดําเนินมาตรการของภาครัฐอยางตอเนื่อง
ท่ีจะชวยสนับสนุนการผลิตภาคเกษตร เชน มาตรการ
จํานําสินคาเกษตร และการสงเสริมพัฒนาสินคาเกษตร
แปรรูปท่ีมีคุณภาพและปรับเปล่ียนรูปแบบใหมีความ
สอดคลองกับความตองการของตลาดทั้งในประเทศและ
ตางประเทศ  แนวโนมการผลิตสาขาเกษตรกรรมที่
สําคัญ ไดแก 

� ขาว คาดวาผลผลิตขาวนาป และนาปรัง ในป 2552 
จะลดลงจากป 2551  ท้ังพ้ืนท่ีเพาะปลูกและผลผลิต
รวม เปนผลมาจากเกษตรกรบางสวนไดปรับเปล่ียน
ท่ีนาไปปลูกยางพาราและปาลมน้ํามัน ประกอบกับมี
การลดเนื้ อ ท่ี เพาะปลูกข าวนาปรังรอบ  2   ใน

ภ า ค เ ห นื อ แ ล ะ ภ า ค ก ล า ง  ส ว น ใ น ภ า ค
ตะวันออกเฉียงเหนือลดเนื้อท่ีเพาะปลูกนอกเขต
ชลประทาน ท่ีปริมาณน้ําตามธรรมชาติไมเอื้ออํานวย 
รวมทั้งภาครัฐมีนโยบายไมสนับสนุนใหปลูกขาวนา
ปรังรอบ 2  สําหรับระดับราคาขาวในป 2552  คาดวา
มีแนวโนมลดลงจากป 2551  ซึ่งในป 2551 นั้นระดับ
ราคาสูงขึ้นมากเนื่องจากประเทศผูสงออกสําคัญ เชน 
อินเดีย และเวียตนามตองลดการสงออกในภาวะที่
ป ริ ม าณการผ ลิตลดลงและป อ งกั น ไม ให เ กิ ด
วิกฤติการณดานอาหาร ในขณะท่ีจีนมีการนําเขา
เพ่ิมขึ้นมาก อยางไรก็ตามปจจัยท่ีสงผลทําใหราคา
ขาวในตลาดโลกในป  2552 นี้จะไมลดลงมาก 
เนื่องจากผลผลิตของจีนและเวียดนามลดลง จากการ
ท่ีจีนประสบปญหาฝนแลงและเวียดนามเกิดปญหา
แมลงศัตรูพืช สงผลทําใหจีนมีความตองการนําเขา
เพ่ิมขึ้น สวนเวียดนามอาจจะสงออกขาวลดลงจากท่ี
คาดการณไว ประกอบกับรัฐบาลยังมีโครงการรับ
จํานําขาวเปลือกเพ่ือพยุงราคาขาวอยางตอเนื่อง 

� ยางพารา ในป 2552  คาดวาปริมาณผลผลิตรวมทั้ง
ประเทศจะเพิ่มขึ้นรอยละ 2.0  เปนการเพ่ิมขึ้นท้ังจาก
การเพ่ิมพ้ืนท่ีเพาะปลูกและผลผลิตตอไรท่ีเพ่ิมขึ้น 
เนื่องจากในระยะท่ีผานมาภาครัฐไดมีมาตรการเรงรัด
ตัดโคนตนยางแกเพ่ือปลูกทดแทนดวยยางพันธดี 
สวนสถานการณทางดานการตลาดและราคา ในป 
2552  คาดวาอุปสงคของตลาดโลกและประเทศคูคา
สําคัญ เชน สหรัฐอเมริกา จีน และญี่ปุน จะลดลงซึ่ง
เปนความตองการที่ลดลงในภาวะที่เครดิตตึงตัวและ
การจับจายใชสอยและการลงทุนลดลง สวนอุปสงค
ภายในประเทศคาดวาจะลดลงจากป ท่ีผ านมา 
เ นื่ อ ง จ า ก อุ ต ส า ห ก ร ร ม ผ ลิ ต ภัณฑ ย า ง แ ล ะ
อุตสาหกรรมยานยนตในประเทศหดตัวตามภาวะ
เศรษฐกิจท่ีหดตัว ในขณะท่ีระดับราคายางพาราโดย
เฉล่ียจะต่ํากวาป 2551 ตามแนวโนมการลดลงของ
ราคาน้ํามันในตลาดโลก ประกอบกับเปนการปรับ
ฐานราคาลงมาสูภาวะปกติ จากที่เพ่ิมขึ้นสูงกวา
แนวโนมปกติใน ป 2551 โดยคาดวาระดับราคายาง
แผนดิบคุณภาพ 3  ท่ีเกษตรกรขายไดประมาณ  
50-60 บาทตอกิโลกรัม 

� มันสําปะหลัง คาดวาในป 2552 พ้ืนท่ีเก็บเกี่ยวและ
ปริมาณผลผลิตรวมมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นซึ่งเปนผลมา
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จากราคาที่ปรับตัว สูงในชวง ท่ีผ านมาทําใหมี
แรงจูงใจในการขยายพ้ืนท่ีเพาะปลูก สวนการสงออก
คาดวาในป 2552  จะมีปริมาณการสงออกประมาณ  
5.2-5.4 ลานตัน ใกลเคียงกับปท่ีผานมา การที่ราคา
ผลิตภัณฑมันสําปะหลังมีแนวโนมท่ีลดลง ประกอบ
กับจีนซึ่งเปนคูคารายใหญของไทยท้ังมันเสนและ
แปงมัน ไดใชมาตรการตอบโตการทุมตลาดโดยการ
เก็บภาษีรอยละ 35 กับแปงมันฝรั่งจากสหภาพยุโรป
เปนเวลา 5  ป สงผลทําใหแปงมันไทยสามารถ
แขงขันได สวนอุปสงคภายในประเทศคาดวาจะ
เพ่ิมขึ้นเนื่องจากความตองการในอุตสาหกรรม
อ าห า ร สั ต ว ท่ี ป รั บ ตั ว สู ง ขึ้ น  แล ะ อุ ปส งค ใ น
อุตสาหกรรมการผลิตเอทานอล 

� สาขาปศุสัตว ภาวการณผลิตสาขาปศุสัตวป 2552 
มีแนวโนมทรงตัว สวนหนึ่งเปนผลมาจากการชะลอ
ตัวของความตองการในตลาดโลก จึงสงใหความ
ตองการสินคาอาหารชะลอลง และจะทําใหการ
สงออกผลิตภัณฑปศุสัตวของไทยชะลอตัวดวย 
อยางไรก็ตามผูผลิตสินคาปศุสัตวแปรรูปเพ่ือการ
สงออกจะตองใหความสําคัญกับมาตรฐานการผลิต
และการปรับปรุงกระบวนการผลิตใหมีประสิทธิภาพ
มากย่ิงขึ้น ในขณะเดียวกัน ภาครัฐควรดําเนิน
มาตรการลดตนทุนการผลิต โดยการจัดหาแหลง
วัตถุดิบอาหารสัตว การจัดหาวัคซีนปองกันโรคใน
สัตวราคาถูก รวมท้ังการหาตลาดสงออกใหมๆ 
โดยเฉพาะประเทศเพื่อนบานและประเทศในกลุม
ตะวันออกกลางที่มีกําลังซื้อสูงตอไป 

� สาขาประมง คาดวาผลผลิตสัตวน้ําจืดมีทิศทาง
ลดลง เปนผลกระทบจากการทําเขตการคาเสรีไทย - 
จีน และเขตการคาเสรีอาเซียน ทําใหผลิตภัณฑสัตว
น้ําจืดท่ีมีตนทุนการผลิตต่ําทะลักเขาไทยเปนจํานวน
มาก ซึ่งสงผลกระทบตอเกษตรกรผูเพาะเล้ียงสวน
ใหญ สวนผลิตภัณฑกุง คาดวาในป 2552  ปริมาณ
การสงออกมีแนวโนมลดลงจากภาวะเศรษฐกิจโลกท่ี
ซบเซา เนื่องจากกําลังซื้อของประเทศคูคาท่ีลดลง 
รวมท้ังการใชมาตรการกีดกันทางการคาตางๆ 
ประกอบกับการแขงขันในตลาดโลกมีแนวโนม
รุนแรงท้ังในตลาดเดิม คือ สหรัฐ สหภาพยุโรป และ
ญี่ปุน เนื่องจากขนาดตลาดเล็กลง สวนการขยาย
การสงออกไปยังตลาดใหมก็มีแนวโนมการแขงขันสูง 

สงผลทําใหผูประกอบการลดปริมาณการผลิตกุงลง 
เพ่ือปองกันภาวะกุงลนตลาด และพยุงราคากุงใน
ประเทศไมใหตกต่ํามาก 

(2) ภาคอุตสาหกรรม ในป 2552  คาดวาจะหดตัวจากป 
2 5 5 1   ซึ่ ง ใ น ช ว ง ค รึ่ ง แ ร ก ข อ ง ป  ผ ล ผ ลิ ต
ภาคอุตสาหกรรมหดตัวลงตามภาวการณหดตัวของ
การสงออกและใชจายและการลงทุนในประเทศ 
รวมทั้งเปนการปรับลดจากฐานการผลิตท่ีสูงมาก
ในชวงเดียวกันของปกอน (high base effect) แต
คาดวาสถานการณการผลิตจะเริ่มปรับตัวดีขึ้นในชวง
ครึ่งหลังของป ตามภาวการณใชจายของภาครัฐ และ
การดําเนินมาตรการของรัฐบาลในการกระตุน
เศรษฐกิจ นอกจากนี้ การที่ประเทศตาง ๆ ไดใช
มาตรการทางการคลังในการอัดฉีดเงินเขาไปในระบบ
เศรษฐกิจเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจท่ัวโลก คาดวาการฟน
ตัวของเศรษฐกิจโลกจะสงผลทําใหการสงออกไทย
เริ่มปรับตัวดีขึ้นในชวงคร่ึงหลังของป 2552 คาดวาใน
ครึ่งหลังของป 2552 ภาคการผลิตท่ีมีแนวโนม
ป รั บ ตั ว ดี ขึ้ น  ไ ด แ ก  อุ ต ส า หก ร ร ม ก า ร ผ ลิ ต
เครื่องใชไฟฟา และอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส 
เนื่ องจากเริ่ มมีคํ า ส่ั งซื้ อ ท่ี เ พ่ิมขึ้ น  โดยเฉพาะ
โรงงานผลิตฮารดดิสกไดรบางแหงเริ่มมีการรับสมัคร
แรงงานเพิ่มขึ้น  รวมท้ังอุตสาหกรรมการผลิต
เครื่องนุงหม สวนอุตสาหกรรมอาหาร โดยเฉพาะไก
แชแข็งและไกแปรรูป ท่ีไดรับประโยชนจากขอตกลง
หุ น ส ว น เ ศ ร ษ ฐ กิ จ ไ ท ย -ญี่ ปุ น  (JTEPA) แ ล ะ
อุ ต ส าหก ร รมอ าห า ร ก ร ะป อ ง ท่ี อุ ป ส ง ค จ า ก
ตางประเทศมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น สวนอุตสาหกรรม
เหล็กโดยรวมมีแนวโนมชะลอตัว เนื่องจากการลงทุน
ภาคเอกชนมีแนวโนมลดลง สงผลกระทบตออุปสงค
ของเหล็กเพ่ือการผลิตในอุตสาหกรรมตอเนื่องและ
สําหรับงานกอสรางโรงงานอุตสาหกรรม ประกอบกับ
ยังมีสต็อกเหล็กจากท่ีนําเขาเพ่ิมขึ้นมากในปท่ีแลว 
อยางไรก็ตามโดยรวมของภาคอุตสาหกรรมในชวง
ครึ่งหลังของป 2552 มีสัญญาณการผลิตท่ีดีขึ้น 
เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจของประเทศคูคาเริ่มปรับตัว
ดีขึ้นทําใหมีคําส่ังซื้อเขามาในไตรมาสที่ 3 และ 4
รวมท้ังปริมาณสินคาคงคลังในหลายอุตสาหกรรมอยู
ในระดบัต่ําทําใหเริ่มมีการผลิตเพ่ือบริหารระดับสินคา
คงคลังใหอยูในระดับท่ีเหมาะสม 
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(3) สาขาการกอสรางและอสังหาริมทรัพย  คาดวา
ในป  2552   จะหดตัวจากป  2551 ซึ่ ง เปน
ผลกระทบตอเนื่องจากภาวการณหดตัวของ
เศรษฐกิจภายในประเทศและเศรษฐกิจโลกท่ีสงผล
กระทบท้ังในดานกําลังซื้อ ความเชื่อมั่น และการ
ระมัดระวังการปลอยสินเชื่อของสถาบันการเงิน 
นอกจากนี้อุปทานของบานใหมคงเหลือในป 2551 
ท่ียังมีอยูในตลาด ยังเปนภาระของผูประกอบการ
ท่ีจําเปนจะตองหาวิธีระบายตอไป การผลิตใน
สาขานี้เริ่มมีสัญญาณบวกบาง โดยเฉพาะปจจัย
ทางดานตนทุนการผลิตจากราคาวัสดุกอสรางท่ี
ลดลง การลดอัตราดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชย
เพ่ือกระตุนกําลังซื้อของเอกชน การขยายเวลา
ม า ต ร ก า ร ภ า ษี เ พ่ื อ ก ร ะ ตุ น ภ า ค ธุ ร กิ จ
อสังหาริมทรัพย และการเรงรัดโครงการลงทุน
ขนาดใหญของรัฐบาล (Mega project) แตปญหา
ท่ีผูประกอบการและผูบริโภคยังตองเผชิญ คือ 
การเข็มงวดในการอนุมัติสินเชื่อของธนาคาร ซึ่ง
จะส งผลตอการพัฒนาอสังหาริมทรัพยของ
ผูประกอบการระดับกลางและระดับยอย รวมท้ัง
กําลังซือ้ท่ีอยูอาศัยของผูบรโิภค สวนระดบัราคาใน
ป 2552 คาดวามีแนวโนมลดลงเนื่องจากตนทุนท่ี
ถูกลงทัง้ราคาวัสดุกอสรางและอัตราดอกเบีย้เงินกูท่ี
ลดลง รวมท้ังเปนการสงเสรมิการขายในชวงท่ีความ
ตองการท่ีอยูอาศัยชะลอตวัลงมาก  จากการสํารวจ
ดัชนีความเชื่อมั่นของผูประกอบการธุรกิจพัฒนาท่ี
อ ยู อ า ศั ย  (Housing Development Sentiment 
Index: HDSI) ของศูนยขอมูลอสังหาริมทรัพย 
(Real Estate Information Center) พบว า ดัชนี
ความคาดหวังในอีก 6   เดือนขางหนาอยูท่ีระดับ 
50.4 ปรับตัวดีขึ้นจาก 40.2 ในไตรมาสที่ 4/2551 
แสดงใหเห็นวาผูประกอบการธุรกิจพัฒนาที่อยู
อาศัยมีความเชื่อวาสถานการณเศรษฐกิจและ

การเมืองในคร่ึงปหลัง จะปรับตัวดีขึ้นซึ่งจะเปนปจจัยบวก
ตอภาคการผลิตในสาขานี้ดวย 

(4) สาขาบริการทองเที่ยว คาดวาการทองเที่ยวในป 2552  
ยังซบเซาตอเนื่องจากปท่ีผานมา เปนผลมาจากการหดตัว
ของเศรษฐกิจโลก รวมถึงความไมแนนอนของการเมือง
ภายในประเทศท่ีนักทองเท่ียวสวนหนึ่งมีความกังวลเรื่อง
ความไมสงบ  ทํ า ใหคาดการณ ว า ในป  2552    จะมี
นักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางเขามาเมืองไทยประมาณ 
13.6 ลานคน หรือลดลงรอยละ 4.8  จากปท่ีผานมา และต่ํา
กวาท่ีการทองเท่ียวแหงประเทศไทยไดต้ังเปาหมายวาจะมี
นักทองเท่ียวตางชาติในป 2552  จํานวน 14.0 ลานคน แต
อยางไรก็ตามสถานการณในชวง 4 เดือนชี้วาภาวะการ
ทองเที่ยวฟนตัวเร็วกวาท่ีมีความกังวลกันในชวงของการปด
สนามบินในปลายปท่ีแลว สําหรับการผลักดันใหจํานวน
นักทองเท่ียวตางชาติบรรลุเปาหมายไดนั้นนั้นมีเง่ือนไข
หลายประการ ไดแก ความรวมมืออยางเขมแข็งจากท้ัง
ภาครั ฐและภาค เอกชน  รวม ท้ั งการสนั บสนุ นด าน
งบประมาณจากรัฐบาล เพ่ือนําไปสงเสริมมาตรการดาน
การตลาด เรงแกไขภาพลักษณและสรางแรงจูงใจในกลุม
ลูกคาท้ังนักทองเที่ยวชาวไทยและตางชาติ เชน การลด
คาใชจายอํานวยความสะดวกดานการบินในชวงไตรมาส
แรก ยกเวนคาธรรมเนียมตรวจลงตรา การกําหนดนโยบาย
ใหหนวยราชการจัดประชุมสัมมนานอกพ้ืนท่ีเปนการ
สนับสนุนแหลงทองเที่ยวในประเทศ นอกจากนี้ยังชวย
แกปญหาการขาดสภาพคลอง  โดยการลดภาษีและ
คาธรรมเนียมสําหรับผูประกอบการในภาคอุตสาหกรรม
ทองเท่ียวในป 2552   นอกจากนั้นการมีแผนกระตุนตลาด
ทองเที่ยวท้ังในระดับโลกและระดับประเทศ อยางกรณี 
สงเสริมใหมีการทองเท่ียวอยางรูคุณคา ภายใตสโลแกน 
เท่ียวไทย ชวยชาติ เพ่ือทดแทนการหดตัวของนักทองเที่ยว
ชาวตางชาติ รวมทั้งการสรางความเชื่อมั่นดานความ
ปลอดภัยใหแกชาวตางชาติ และการสรางเสถียรภาพทาง
การเมืองใหเข็มแข็งขึ้น เมื่อผนวกกับเสนหของแหลง
ทองเท่ียวในเมืองไทยท่ียังสามารถดึงดูดนักทองเท่ียว
ตางชาติใหเลือกท่ีจะตัดสินใจเดินทางเขามาในเมืองไทยแลว 
ปจจัยบวกเหลานี้ อาจจะสงผลทําใหสถานการณการ
ทองเท่ียวไทยปรับตัวดีขึ้นในครึ่งหลังของป 
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ดัชนีความคาดหวงัใน 6 เดอืนขางหนาของผูประกอบการธุรกิจพัฒนาที่อยูอาศัย 

  2552 
  Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 
บริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย 72.6 60.7 63.1 42.8 57.7 
บริษัทที่ไมไดจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย 64.0 51.0 53.8 37.6 43.1 
ดัชนีความคาดหวงั 68.3 55.9 58.4 40.2 50.4 
ที่มา : ศนูยขอมูลอสังหาริมทรัพย           

  2551     
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2.3.5 การประมาณการการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

ในกรณีสูงและกรณีต่ํา 

(1) กรณีสูง เศรษฐกิจไทยหดตัวนอยกวารอยละ 2.5 
ภายใตเง่ือนไข (i) สัญญาณการฟนตัวทางเศรษฐกิจ
ของประเทศตาง ๆ ท่ีปรากฏในชวงปลายไตรมาสที่ 1 
และไตรมาสที่ 2  เปนไปอยางตอเนื่องและนําไปสูการ
การฟนตัวของเศรษฐกิจประเทศสําคัญ ๆ ในลักษณะท่ี
เปนวงกวางมากและชัดเจนมากขึ้นในชวงครึ่งหลังของ
ป ซึ่งจะทําใหเศรษฐกิจโลกโดยภาพรวมในป 2552  
ไมหดตัวรุนแรงเกินกวารอยละ 1.5 และสงผลใหการ
สงออกของและภาคการผลิตของไทยเริ่มปรับตัวดีขึ้น
ไดในชวงปลายไตรมาสที่ 2 (ii) การดําเนินการตาม
มาตรการภายโครงการภายใตแผนฟนฟูเศรษฐกิจป 
2552   ระยะที่ 1  เปนไปตามเปาหมาย ท้ังในดานการ
เบิกจายงบประมาณเพิ่มเติม การรักษาเสถียรภาพ
ราคาสินคาเกษตร ท้ังนี้เพ่ือลดผลกระทบจากการหด
ตัวของภาคการผลิตท่ีมีตอฐานรายไดของประชาชน
และสามารถปองกันมิใหการใชจายภาคเอกชนเขาสู
ภาวะหดตัว รวมท้ังการดําเนินการตามมาตรการดาน

ภาษีเพ่ือลดผลกระทบตอผูประกอบการและภาคธุรกิจ 
(iii) การเบิกจายภาครัฐเฉล่ียรวมไมตํ่ากวารอยละ 94 
ของวงเงินงบประมาณรัฐบาลและงบลงทุนรัฐวิสาหกิจ 
(iv) ราคาน้ํามันดิบดูไบเฉล่ียท้ังปไมเกินบารเรลละ 60 
ดอลลาร สรอ. 

(2) กรณีตํ่า เศรษฐกิจหดตัวมากกวารอยละ 3.5  ใน
กรณีท่ี (i) เศรษฐกิจโลกหดตัวมากกวารอยละ 1.5  โดย
สัญญาณการฟนตัวทางเศรษฐกิจท่ีปรากฏในชวงปลาย
ไตรมาสที่ 1  ไมมีความตอเนื่องและการฟนตัวทาง
เศรษฐกิจของประเทศหลัก ๆ เปนไปอยางลาชาออกไป 
ซึ่งจะทําใหการสงออกและการทองเท่ียวของไทยหดตัว
มากกวาท่ีคาดไว (ii) การเบิกจายงบประมาณรัฐบาล
และงบลงทุนรัฐวิสาหกิจต่ํากวารอยละ 94  (iii) การ
ดําเนินการตามมาตรการภายโครงการภายใตแผนฟนฟู
เ ศ ร ษ ฐ กิ จ ป  2 5 5 2    ร ะ ย ะ ที่  1   ไ ม ส า ม า ร ถ
ประคับประคองใหการใชจายภาคเอกชนขยายตัว (iv) 
ราคาน้ํามันดิบดูไบเฉล่ียท้ังปสูงกวา 60  ดอลลาร สรอ. 
ตอบารเรล 
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ในภาวะวิกฤตเศรษฐกิจการเงินโลกท่ียังมีความเส่ียงท่ีเศรษฐกิจโลกจะฟนตัวไดอยางชา ๆ ในครึ่งหลังของปนี้และมีความเปราะบาง โดยที่
ภาพรวมทั้งปนั้นเศรษฐกิจโลกหดตัวและเปนการหดตัวท่ีรุนแรงมากกวาท่ีคาดไวในชวงตนปท่ีการคาโลกลดลงอยางรวดเร็วและสง
ผลกระทบตอการสงออกของหลายประเทศ รวมท้ังสงผลตอประเทศไทยมาตั้งแตปลายปท่ีแลวและรุนแรงมากขึ้นในชวงครึ่งแรกของปนี้  
รัฐบาลมีความจําเปนจะตองเรงรัดและดูแลใหการดําเนินมาตรการรัฐบาลเพ่ือบรรเทาผลกระทบและการกระตุนเศรษฐกิจไทยใหมี
ประสิทธิภาพและประสิทธิผล ดังนี้ 

(1) เรงรัดการเบิกจายงบประมาณป 2552  และงบประมาณเพิ่มเติมกลางปจํานวน 116,700 ลานบาท รวมท้ังการเรงดําเนินการจัดสรร
งบประมาณประจําปงบประมาณ 2553 และมีการเตรียมความพรอมของโครงการที่จะทําใหสามารถดําเนินการและเบิกจายไดทันทีใน
ไตรมาสแรกของปงบประมาณ (ตุลาคมถึงธันวาคม 2552) ควบคูไปกับการเรงรัดการดําเนินการโครงการลงทุนท่ีสําคัญของภาครัฐท้ังท่ี
อยูภายใตกรอบงบประมาณ กรอบงบลงทุนรัฐวิสาหกิจ และโครงการภายใตแผนฟนฟูเศรษฐกิจในระยะที่ 2 ใหมีความคืบหนาอยาง
จริงจัง 

(2) เรงรัดการดําเนินงานตามมาตรการดูแลแรงงานผูถูกเลิกจางงานใหมีประสิทธิภาพและเกิดประสิทธิผลท้ังในเรื่องการดูแลใหมีสวัสดิการ
รองรับท่ีเหมาะสมและไดรับการฝกอบรมเพ่ือเพ่ิมทักษะและมีทักษะท่ีเพ่ิมโอกาสในการหางานใหม 

(3) ดูแลและปรับปรุงกลไกการชวยเหลือเกษตรกร ท้ังดานการแทรกแซงราคาและการพัฒนาภาคเกษตรอยางครบวงจรใหสามารถ
ดําเนินการไดอยางมีประสิทธิภาพและมีความโปรงใส ตรวจสอบได  

(4) ดําเนินนโยบายการเงินผอนคลาย และสนับสนุนใหภาคธุรกิจมีสภาพคลองทางการเงินอยางเพียงพอ รวมท้ังการดูแลเรื่องการประกัน
สินเชื่อและการสนับสนุนสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมของสถาบันการเงินเฉพาะกิจของรัฐ  

3. แนวทางการบริหารจัดการเศรษฐกิจในชวงครึ่งหลงัของป 2552 
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ประมาณการเศรษฐกิจป 2552 

    ขอมูลจริง     ประมาณการป 2552_f 
  

2549 2550 2551 
  

23 ก.พ. 52 25 พ.ค. 52 

GDP (ณ ราคาประจําป: พันลานบาท) 7,841.3 8,493.3 9,105.0   9,012.8 8,831.8 

รายไดตอหัว (บาทตอคนตอป) 120,933.0 128,686 135,895   135,531 131,426 

GDP (ณ ราคาประจําป: พันลานดอลลาร สรอ.) 206.9 245.8 273.4   251.8 248.8 

รายไดตอหัว (ดอลลาร สรอ. ตอหัวตอป) 3,190.8 3,723.6 4,081   3,785.8 3,702.1 

อัตราการขยายตัวของ GDP (ณ ราคาคงท่ี, %) 5.2 4.9 2.6   (-1) – (0) (-3.5)-(-2.5) 
การลงทุนรวม (ณ ราคาคงท่ี, %) 3.9 1.3 1.1   -0.4 -6.2 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงท่ี, %) 4.1 0.6 3.2   -3.0 -9.7 

ภาครัฐ (ณ ราคาคงท่ี, %) 3.3 3.4 -4.8   8.0 5.0 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงท่ี, %) 2.9 2.7 2.2   3.1 2.0 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงท่ี, %) 3.0 1.6 2.5   2.2 0.4 

ภาครัฐบาล (ณ ราคาคงท่ี, %) 2.4 9.2 0.5   8.3 11.3 

ปริมาณการสงออกสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) 9.1 7.1 5.4   -6.2 -9.8 

มูลคาการสงออกสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 127.9 150.0 175.3   152.3 147.2 

อัตราการขยายตัว (%) 17.0 17.3 16.8   -13.1 -15.0 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 11.2 11.0 5.5   -6.5 -11.0 

ปริมาณการนําเขาสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) 3.3 3.4 7.5   -5.4 -9.9 

มูลคาการนําเขาสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 126.9 138.5 175.1   150.6 140.7 

อัตราการขยายตัว (%) 7.9 9.1 26.4   -14.0 -19.6 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 1.3 3.6 12.0   -7.0 -11.6 

ดุลการคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 1.0 11.6 0.2   1.8 8.3 

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลานดอลลาร สรอ.) 1/  2.3 14.0 -0.2   2.3 9.3 

ดุลบัญชีเดินสะพัดตอ GDP (%) 1.0 6.1 -0.1   0.9 3.7 

เงินเฟอ (%)             

ดัชนีราคาผูบริโภค 4.7 2.3 5.5   (-0.5)-(0.5) (-0.5)-(0.5) 
GDP Deflator 5.1 3.2 4.5   (-0.5)-(0.5) (-0.5)-(0.5) 

อัตราการวางงาน 1.5 1.4 1.4   2.5-3.5 2.0-2.5 

      ที่มา สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาต,ิ 25 พฤษภาคม 2552 
      หมายเหตุ 1/ Reinvested earning has been recorded as part of FDI in Financial account, and its contra entry recorded as  
      income on equity in current account 
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	การผลิตของประเทศจึงหดตัวลงมากในหลายสาขา ได้แก่ การผลิตสาขาอุตสาหกรรม สาขาก่อสร้าง สาขาการขนส่งและสื่อสาร สาขาการค้าปลีกและค้าส่ง และกลุ่มโรงแรมและภัตตาคาร สำหรับก็ตามภาคการเงินนั้นยังมีการขยายตัว แต่เป็นการขยายตัวในอัตราที่ชะลอตัวลงตามการชะลอตัวของการขยายสินเชื่อและรายได้ดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชย์ที่ลดลง ดังจะเห็นว่าอัตราส่วนรายได้สุทธิจากดอกเบี้ยและเงินปันผลต่อสินทรัพย์สุทธิเฉลี่ย (NIM) ลดลงจากร้อยละ 3.46 ในช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนมาเป็นร้อยละ 2.95 ต่อปี 





