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 เศรษฐกิจไทยไตรมาสสามป 2552 ปรับตัวดีขึ้นจาก 2 ไตรมาสท่ีผานมา โดยหดตัวรอยละ 

2.8 จากท่ีหดตัวรอยละ 7.1 และ 4.9 ในไตรมาสแรกและสองตามลําดับ เปนการหดตัวนอย

ท่ีสุดในรอบป เมื่อรวม 9 เดือนแรกของปหดตัวรอยละ 5.0 โดยการใชจายครัวเรือน การลงทุน

เอกชน และการสงออกปรับตัวดีขึ้น เปนผลมาจากการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกท่ีไดรับการ

กระตุนจากมาตรการทางเศรษฐกิจของประเทศตางๆ รวมทั้งมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของ

ไทยที่ชวยสนับสนุนการฟนตัวของการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนในประเทศ ประกอบกับ

ปญหาการเมืองภายในประเทศเริ่มมีสัญญาณคล่ีคลายลง ทําใหความเชื่อมั่นของนักทองเท่ียว

ตางชาติท่ีจะเดินทางเขามาทองเท่ียวในประเทศไทยปรับตัวดีขึ้น 
 หากปรับปจจัยฤดูกาลออกแลว เศรษฐกิจไทยมีการขยายตัวจากไตรมาสท่ีสองรอยละ 1.3  

(% QoQ) แสดงใหเห็นวาเศรษฐกิจไทยมีการปรับตัวท่ีดีขึ้น โดยเฉพาะการขยายตัวของ

อุตสาหกรรมการผลิตเพื่อการสงออก อัตราการใชกําลังการผลิตสูงขึ้น และอัตราการวางงาน

ลดลง 
 เศรษฐกิจไทยในไตรมาส 4 คาดวามีแนวโนมขยายตัวเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปท่ีแลว  

(%YoY) เปนการขยายตัวครั้งแรกในรอบป โดยมีปจจัยสนับสนุน ไดแก การฟนตัวของ

เศรษฐกิจโลกที่สงผลดานบวกตอการสงออก การทองเท่ียว และการใชจายของครัวเรือน ตาม

การเพิ่มขึ้นของรายไดและการจางงานท่ีเพิ่มขึ้น มาตรการเรงรัดการดําเนินการตามแผนปฏิบัติ

การไทยเขมแข็ง 2555 สงผลใหการใชจายภาครัฐมีแนวโนมขยายตัวอยางตอเนื่องในไตรมาส

สุดทายของป 
 ท้ังป 2552  คาดวาเศรษฐกิจไทยมีแนวโนมหดตัวรอยละ 3.0 และอัตราเงินเฟอท่ัวไปอยูท่ีรอย

ละ -0.9 มูลคาการสงออกในรูปเงินดอลลาร สรอ.คาดวาจะลดลงรอยละ 13.7 อัตราการ
วางงานอยูท่ีรอยละ 1.7 และมีการเกินดุลบัญชีเดินสะพัดประมาณรอยละ 8.8 ของ GDP 

 การประมาณการเศรษฐกิจไทยในป 2553 คาดวาจะขยายตัวในชวงรอยละ 3.0-4.0 เปนการ

ขยายตัวภายใตเง่ือนไขการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก การกระตุนเศรษฐกิจของภาครัฐอยาง

ตอเนื่องและมีประสิทธิภาพ รวมทั้งการรักษาความเชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจและการดูแลแกไข

ปญหาการลงทุนภาคเอกชน อัตราเงินเฟอท่ัวไปรอยละ 2.5-3.5 อัตราการวางงานรอยละ 1.4 

และการเกินดุลบัญชีเดินสะพัดรอยละ 5.3 ของ GDP โดยราคาน้ํามันดิบดูไบอยูในชวง 75-85 

ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล    
 การบริหารเศรษฐกิจเพื่อสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจในป 2553 ควรใหความสําคัญ

ดังนี้ (1) ขับเคลื่อนและผลักดันการลงทุนของภาคเอกชนใหสามารถเปนกลไกขับเคลื่อน

เศรษฐกิจโดยรวม โดยเฉพาะอยางย่ิงการสรางความชัดเจนของกระบวนการท่ีเกี่ยวของกับการ

ลงทุนเปดกิจการใหมหรือขยายกิจการเดิม เพื่อชวยใหการฟนตัวทางเศรษฐกิจท่ีเริ่มมาจากภาค

การสงออก ภาคการทองเท่ียว และมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาลในระยะท่ี 1 และ

แผนปฏิบัติการไทยเขมแข็ง 2555 เปนไปอยางตอเนื่อง (2) สงเสริมใหภาคเอกชนใช

ประโยชนจากการลดภาษีสินคาในตลาดอาเซียน จากการเปดเสรีทางการคาของอาเซียนท่ี

จะเริ่มในเดือนมกราคม 2553 มากขึ้น รวมท้ังเรงรัดการพัฒนาความเชื่อมโยงโครงขาย

คมนาคมและโลจิสติกสกับกลุมประเทศเพื่อนบาน เพื่อสรางโอกาสขยายกําลังการผลิตและ

ขยายตลาดใหเชื่อมโยงไดระหวางอาเซียนเดิมและอาเซียนใหม (3) ประสานนโยบายการเงิน

และการคลังในการสรางความมั่นใจใหเศรษฐกิจไทยสามารถฟนตัวไดอยางเต็มท่ีและ

ตอเนื่อง 

ประมาณการเศรษฐกิจท้ังป 2552 และแนวโนมป 2553  

  (% YOY) 

2552  

H1 Q3 ท้ังป 
2552 

ประมาณการป 
2553 

GDP (ณ ราคาคงที่) -6.0 -2.8 -3.0 3.0-4.0 

การลงทุนรวม  
(ณ ราคาคงที่) -13.0 -6.3 -8.6 3.8 

ภาคเอกชน -17.0 -12.2 -12.7 3.0 

ภาครัฐ 0.1 8.0 4.4 6.0 

การบริโภครวม  
(ณ ราคาคงที่) -1.0 -0.3 -0.2 2.5 

ภาคเอกชน -2.3 -1.3 -1.2 2.7 

ภาครัฐบาล 6.8 4.7 5.7 1.6 

มูลคาการสงออกสินคา  
    (US$) -23.1 -17.5 -13.7 10.0 

ปริมาณ -21.6 -15.6 -13.2 6.5 

มลูคาการนําเขาสนิคา 
(US$) -35.1 -28.3 -26.1 18.5 

ปริมาณ -31.2 -24.9 -22.8 14.0 

ดุลบัญชีเดินสะพัด 
ตอ GDP (%) 9.9 5.6 8.8 5.3 

เงินเฟอ -1.5 -2.2 -0.9 2.5-3.5 

อัตราการวางงาน 1.9 1.2 1.7 1.4 
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2 23 พฤศจิกายน 2552 สํา นัก ยุทธศาสตรและการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค  

1.เศรษฐกิจไทยไตรมาสท่ีสาม ภาพรวมท้ังป2552  
 

1.1 ภาพรวมเศรษฐกิจไทย ไตรมาสท่ีสาม ป 2552 

เศรษฐกิจไทยไตรมาสท่ีสามหดตัวรอยละ 2.8 จาก

ชวงเดียวกันของปท่ีแลว ซ่ึงเปนการหดตัวนอยท่ีสุด

ในรอบป ใน 9 เดือนแรกของป 2552 เศรษฐกิจไทย

หดตัวรอยละ 5.0  ปรับตัวดีขึ้น ท้ังการใชจาย

ครัวเรือน การลงทุนเอกชน และการสงออก โดยเปน

ผลจากการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกท่ีไดรับผลจาก

มาตรการเศรษฐกิจของประเทศตางๆ รวมท้ังปญหา

การเมืองภายในประเทศท่ีมีสัญญาณท่ีคล่ีคลายลง  

หากปรับปจจัยฤดูกาลออกแลวปริมาณกิจกรรมทาง

เศรษฐกิจท่ีเกิดขึ้นในไตรมาสท่ีสามของป 2552 
เปรียบเทียบกับไตรมาสกอนหนาเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.3 

(% QoQ) ซ่ึงเปนการเพิ่มขึ้นอยางตอเน่ืองจากท่ี
ขยายตัวรอยละ 2.2 (% QoQ) ในไตรมาสท่ีสอง 
แสดงถึงสัญญาณการฟนตัวของเศรษฐกิจไทยท่ี

ชัดเจนมากขึ้น   

ประเด็นหลัก 

ภาวะเศรษฐกิจโลกในไตรมาสที่สามป 2552 เร่ิมเขาสูชวงการฟนตัว
และสัญญาณการถดถอยทางเศรษฐกิจไดสิ้นสุดลง ภาวะเศรษฐกิจโลก
ในไตรมาสนี้หดตัวรอยละ 0.2 เทียบกับท่ีหดตัวรอยละ 4.0 และ 2.5 ใน 
ไตรมาสแรกและสองตามลําดับ โดยที่ภาคการเงินในประเทศอุตสาหกรรม
หลักๆ ปรับตัวดีขึ้นโดยลําดับ  ในขณะท่ีภาคเศรษฐกิจจริงเริ่มเขาสู
ภาวการณฟนตัว โดยมีแรงขับเคล่ือนจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของ
ประเทศตางๆ เมื่อพิจารณาการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจไตรมาสตอ 
ไตรมาส เศรษฐกิจสหรัฐ และกลุมยูโรโซน ขยายตัวเปนครั้งแรกหลังจากหด
ตัวติดตอกันมา 4 และ 5 ไตรมาสตามลําดับ เศรษฐกิจญี่ปุนขยายตัวเปน
ไตรมาสที่ 2 ติดตอกัน ประกอบกับการขยายตัวในอัตราเรงขึ้นของ
เศรษฐกิจจีนท่ีไดรับแรงสงจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ ไดสงผลตอเนื่อง
ให เศรษฐกิจของสิงคโปรและเกาหลีใตเริ่มขยายตัวเปนบวกเมื่อเทียบกับ
ชวงเดียวกันของปท่ีผานมา 

สัญญาณบวกท่ีสําคัญในชวงไตรมาสที่สาม ไดแก การปรับตัวดีขึ้นของดัชนี
ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของสหรัฐอเมริกาและประเทศอุตสาหกรรมสําคัญ 
ซึ่งปรับตัวสูงกวาระดับรอยละ 50 ชี้ใหเห็นวาภาวะเศรษฐกิจมีแนวโนมฟน
ตัวจากการขยายตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรม การเลิกจางลดลง  
ซึ่งเปนสัญญาณของการปรับตัวท่ีมีเสถียรภาพมากขึ้น นอกจากน้ีดัชนีความ
เชื่อมั่นท้ังภาคธุรกิจและเอกชนปรับตัวดีขึ้น รวมทั้งราคาหลักทรัพยปรับตัว
เพ่ิมขึ้น ไดสงผลตอความเชื่อมั่นในการบริโภคเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะสินคา
คงทน ท่ีไดรับผลประโยชนจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของภาครัฐ  
ในขณะเดียวกันการขยายสินเชื่อและการลงทุนของจีนสงผลใหเศรษฐกิจจีน
ขยายตัวเรงขึ้นและไดสงผลใหการคาในภูมิภาคขยายตัวซึ่งเปนปจจัย
สนับสนุนท่ีสําคัญท่ีทําใหประเทศอื่น ๆ ในภูมิภาคปรับตัวดีขึ้นและหลุดพน
จากภาวะการหดตัวทางเศรษฐกิจ  

เศรษฐกิจไทยไตรมาสท่ีสาม ป 2552 หดตัวรอยละ 2.8 ปรับตัวดีข้ึน
จากท่ีหดตัวรอยละ 7.1 และ 4.9 ในไตรมาสแรกและสอง ตามลําดับ 
เปนผลมาจากการฟนตัวของการสงออกตามภาวะการฟนตัวของเศรษฐกิจ
โลก โดยการสงออกไปตลาดหลักและตลาดใหมหดตัวในอัตราท่ีชาลง และ
เริ่มมีการขยายตัวในตลาดออสเตรเลียรอยละ  7.1 มีคํา ส่ังซื้อจาก
ตางประเทศเขามาอยางตอเนื่อง สงผลใหอุตสาหกรรมการผลิตเริ่มมีการ
ขยายตัว โดยเฉพาะอุตสาหกรรมการผลิตเพ่ือการสงออกท่ีขยายตัวรอยละ 
0.2 ซึ่งเปนการขยายตัวเปนบวกเปนครั้งแรกตั้งแตไตรมาสที่สามของป 
2551 ทําใหไตรมาสนี้ มีการจางงานเพ่ิมขึ้น และอัตราการวางงานลดลง 
จากรอยละ 1.8 ในไตรมาสที่สอง เปนรอยละ 1.2 ในไตรมาสนี้การท่ีภาวะ
เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมฟนตัว และสถานการณการเมืองภายในประเทศ
ไทยคล่ีคลายลงมาก ทําใหมีนักทองเท่ียวตางชาติเดินทางเขามาในประเทศ
ไทยเพ่ิมขึ้น การจางงานและราคาสินคาเกษตรปรับตัวดีขึ้น นอกจากนี้การ
ดําเนินมาตรการกระตุนเศรษฐกิจภาครัฐ สงผลใหผูบริโภคมีความเชื่อมั่นตอ
การฟนตัวของเศรษฐกิจ และใชจายมากขึ้นในไตรมาสนี้ 
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ปจจัยบวก 

(1) การฟนตัวของเศรษฐกิจโลกในไตรมาสท่ีสาม ไดสงผลใหการ
สงออกของไทยปรับตัวดีขึ้นอยางชัดเจน โดยสังเกตไดจากการ
เพ่ิมขึ้นของคําส่ังซื้อผลิตภัณฑอิเล็กทรอนิกส ยานยนตและ
ชิ้นสวนกลับเขามา โดยท่ีการสงออกไปยังตลาดใหม เริ่มมี
สัญญาณบวก เชน จีน ออสเตรเลีย และฮองกง และหากปรับ
ปจจัยฤดูกาลออกแลวมูลคาและปริมาณการสงออกในไตรมาส
ท่ีสามเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ีสองรอยละ 9.3 และ 6.2 ตามลําดับ 
ในเดือนกันยายนมูลคาการสงออกรวมเพ่ิมขึ้นจากเดือน
สิงหาคมรอยละ 9.0 โดยราคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 0.3 และปริมาณ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 8.3 

(2) การใชจายครัวเรือนหดตัวรอยละ 1.3 แตเปนการปรับตัวดีขึ้น
อยางตอเนื่อง โดยเมื่อปรับปจจัยฤดูกาลออกแลวเพ่ิมขึ้นจาก
ไตรมาสที่สองรอยละ 1.0 (%QoQ) และดัชนีการใชจายเพ่ือ
อุปโภคและบริโภคภาคเอกชนในเดือนกันยายน เพ่ิมขึ้นรอยละ 
4.5 จากเดือนกอนหนา สวนหนึ่งเปนผลมาจากการดําเนิน
มาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพ่ือเพ่ิมรายไดและชวยเหลือคา
ครองชีพของประชาชนท่ีมีรายไดนอย ประกอบกับผูบริโภคมี
ความเชื่อมั่นตอการฟนตัวของเศรษฐกิจไทย อัตราการวางงาน
ลดลง ทําใหอุปสงคในการบริโภคเพ่ิมขึ้น โดยท่ีกลุมสินคาท่ีมี
การปรับตัวดีขึ้น ไดแก อาหาร และสินคาคงทนประเภทรถยนต 
เครื่องใชไฟฟา และอิเล็กทรอนิกส เปนตน   

(3) การผลิตภาคอุตสาหกรรมมีการปรับตัวในทิศทางท่ีดีขึ้น โดยท่ี
มูลคาเพ่ิมภาคอุตสาหกรรมหดตัวรอยละ 5.9 จากท่ีหดตัว 
รอยละ 14.4 และ 8.7 ในไตรมาสแรกและสอง ตามลําดับ เปน
ผลมาจากภาวะเศรษฐกิจโลกเริ่มมีสัญญาณฟนตัวท่ีชัดเจน 
สงผลใหอุตสาหกรรมการผลิตเพ่ือการสงออกในเดือนสุดทาย
ของไตรมาสขยายตัวถึงรอยละ 7.2 เมื่อรวมท้ังไตรมาส
ขยายตัวรอยละ 0.2 เทียบกับท่ีหดตัวรอยละ 22.2 และ 2.1 ใน
ไตรมาสแรกและสอง ตามลําดับ กลุมอุตสาหกรรมท่ีมีการ
ขยายตัวอยางชัดเจน คือ สินคาอิเล็กทรอนิกสเพ่ิมขึ้นรอยละ 
2.1 ปรับตัวดีขึ้นจากท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.0 ในไตรมาสที่สอง 
สวนอัตราการใชกําลังการผลิตเฉล่ียในไตรมาสนี้อยูท่ีรอยละ 
62.4 เทียบกับรอยละ 58.1 และ 59.2 ในไตรมาสแรกและสอง
ของป ตามลําดับ  

(4) จํานวนนักทองเท่ียวตางประเทศปรับตัวในทิศทางท่ีดีขึ้น เปน
ผลมาจากการฟนตัวของภาวะเศรษฐกิจโลก ความกังวลตอการ
ระบาดของไขหวัดใหญสายพันธุใหม ชนิด A (H1N1) ไดผอน
คลายลงและสถานการณการเมืองภายในประเทศคล่ีคลายลง
มาก สงผลตอความเช่ือมั่นของนักทองเท่ียวตางประเทศท่ีจะ

เดินทางมาประเทศไทยเพ่ิมขึ้น ในเดือนกันยายน 2552 มีจํานวน
นักทองเท่ียว 1.1 ลานคนเพ่ิมขึ้นรอยละ 17.4 จากชวงเดียวกันของปท่ี
ผานมา และเมื่อขจัดปจจัยฤดูกาลแลวขยายตัวรอยละ 6.2 จากเดือน
กอน ในไตรมาสนี้จํานวนนักทองเท่ียวลดลงรอยละ 2.7 เทียบกับการ
ลดลงรอยละ 15.8 และ 16.5 ในไตรมาสแรกและไตรมาสที่สอง
ตามลําดับ อยางไรก็ตามอัตราการเขาพักในไตรมาสนี้อยูท่ีรอยละ 
46.9 ลดลงจากชวงเดียวกันของปกอน ซึ่งอยูท่ีระดับรอยละ 53.2  

(5) ความเชื่อมั่นปรับตัวดีขึ้น โดยท่ีดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคปรับตัว
เพ่ิมขึ้นตอเนื่องมาอยูท่ี 75.6 ในเดือนกันยายน เพ่ิมขึ้นจาก 74.5 ใน
เดือนสิงหาคม สําหรับภาคธุรกิจดัชนีความเชื่อมั่นดีขึ้นตามลําดับ 
โดยเฉพาะดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจใน 3 เดือนขางหนาสูงกวาระดับ 
50 ติดตอกันเปนเดือนท่ี 5  

ปจจัยลบ ปจจัยท่ีสงผลกระทบตอความเชื่อมั่นของผูบริโภคและภาค
ธุรกิจเอกชน และทําใหการผลิตยังคงหดตัวในหลายสาขา ไดแก   

(1) การใชกําลังการผลิตในภาคอุตสาหกรรมยังอยูในระดับตํ่า เนื่องจาก
ความตองการสินคาและบริการท้ังภายในประเทศและตางประเทศยัง
ฟ นตั วช า  ประกอบกับการแกปญหา ส่ิงแวดลอมในเขตนิคม
อุตสาหกรรมมาบตาพุดมีความลาชา สงผลกระทบตอความเชื่อมั่นและ
บรรยากาศการลงทุน ทําใหภาคเอกชนบางสวนชะลอการลงทุนและ
เล่ือนการลงทุนออกไปกอน 

(2) ระดับราคาและปริมาณผลผลิตสินคาเกษตรสําคัญลดลงทําใหรายได
เกษตรกรลดลง สงผลใหการใชจายครัวเรือนฟนตัวชา  

เสถียรภาพเศรษฐกิจยังอยูในเกณฑดี 

(1) เสถียรภาพในประเทศยังอยูในเกณฑดี  

 อัตราเงินเฟอท่ัวไป ในไตรมาสที่สาม เงินเฟอเทากับรอยละ -2.2 
เทียบกับรอยละ -2.8 ในไตรมาสที่สอง เปนผลมาจากการลดลงของ
ราคาขาว และราคาน้ํามันเชื้อเพลิง รวมทั้งการดําเนินมาตรการ
เรียนฟรี 15 ปของรัฐบาล ทําใหคาใชจายในดานการศึกษาลดลง 
อัตราเงินเฟอพ้ืนฐานเฉล่ียในไตรมาสที่สาม เทากับรอยละ -0.5 เมื่อ
รวม 9 เดือนแรกของป 2552 อัตราเงินเฟอรอยละ -1.7 และเดือน
ตุลาคม 2552 อัตราเงินเฟออยูท่ีรอยละ 0.4 ซึ่งเปนอัตราเงินเฟอท่ี
เปนบวกคร้ังแรกในรอบ 9 เดือน  

สวนดัชนีราคาผูผลิตในไตรมาสที่สามลดลงรอยละ 10.2 เทียบกับท่ี
ลดลงรอยละ 7.0 ในไตรมาสที่ผานมาแสดงใหเห็นถึงการผอนคลาย
ของแรงกดดันดานตนทุนการผลิตอยางตอเนื่อง และเมื่อรวม 9 
เดือนแรกของป ดัชนีราคาผูผลิตลดลงรอยละ 7.0 
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 อัตราการวางงาน โดยเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 1.2 ตํ่ากวาอัตรา
การวางงานรอยละ 2.1 และ 1.8 ในไตรมาสแรกและไตรมาส
ท่ีสองท่ีผานมา เปนสัญญาณชี้ใหเห็นถึงการฟนตัวของภาวะ
เศรษฐกิจทําใหมีการจางงานเพ่ิมขึ้นโดยเฉพาะในสาขา
โรงแรมและภัตตาคารท่ีเพ่ิมขึ้นตามภาวการณทองเท่ียวท่ี
ปรับตัวดีขึ้น และสาขาอุตสาหกรรม ท่ีเพ่ิมขึ้นเปนครั้งแรก
นับตั้งแตไตรมาส 2 ป 2551 ตามภาวการณฟนตัวของ
อุตสาหกรรมโดยเฉพาะอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสและ
อุตสาหกรรมยานยนต  

(2) เสถียรภาพดานตางประเทศอยู ในเกณฑดี: ดุลบัญชี
เดินสะพัดเกินดุล และทุนสํารองระหวางประเทศอยูในระดับสูง  

 ดุลบัญชีเดินสะพัดในไตรมาสที่สามเกินดุล 3,713 ลาน
ดอลลาร สรอ. (125,891 ลานบาท) เปนผลมาจากดุลการคา
เกินดุล 5,118 ลานดอลลาร สรอ. สวนดุลบริการ รายได และ
เงินโอนขาดดุล 1,406 ลานดอลลาร สรอ. เนื่องจากมีการ
สงกลับผลตอบแทนจากการลงทุนและเงินปนผลของนักลงทุน
ตางชาติเพ่ิมขึ้น เมื่อรวม 9 เดือนแรกของปดุลบัญชีเดินสะพัด
เกินดุล 16,088 ลานดอลลาร สรอ. หรือเทากับ 560,762 ลาน
บาท 

 เงินทุนสํารองระหวางประเทศ ณ ส้ินเดือนตุลาคม 2552 
เทากับ 135.26 พันลานดอลลาร  สรอ. (และมี Net Forward 
Position อีก 15.28 พันลานดอลลาร) สูงกวา 123.45 พันลาน
ดอลลาร สรอ . ณ ส้ินเดือนกรกฎาคม 2552 (และ Net 
Forward Position อีก  11.37 พันลานดอลลาร ) คิดเปน
ประมาณ 6.2 เทาของหนี้ตางประเทศระยะส้ัน และเทากับ
มูลคาการนําเขา 10.6 เดือน  

 อัตราแลกเปล่ียนในไตรมาสที่สามเฉล่ียเทากับ 33.91 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นกวา 34.64 บาทตอดอลลาร สรอ. 
ในไตรมาสที่ผานมา แตยังออนคาเมื่อเทียบกับ 34.00 บาท
ตอดอลลาร สรอ. ในชวงเดียวกันของป 2551 สําหรับในชวง
เดือนตุลาคม อัตราแลกเปล่ียนอยูท่ี 33.36 บาทตอดอลลาร 
สรอ. และ ในชวงวันท่ี 1 – 18 พฤศจิกายน เทากับ 33.28 
บาทตอดอลลาร สรอ. ซึ่งเปนการแข็งคาในทิศทางเดียวกัน
กับคาเงินสกุลอื่นในภูมิภาค 

แนวโนมเศรษฐกิจไทยในชวงไตรมาสท่ีสี่ และทั้งป 2552 

(1)  แนวโนมเศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สี่ จากแนวโนมการ
ฟนตัวของเศรษฐกิจโลกอยางตอเน่ือง  ประกอบกับ
ฐานเศรษฐกิจท่ีตํ่าในชวงเดียวกันของปท่ีผานมา จะสงผล
ทําใหเศรษฐกิจไทยในไตรมาสสุดทายของปมีการขยายตัวเปน

บวกเปนครั้งแรกในรอบป ท้ังนี้ปจจัยสนับสนุนและเงื่อนไขท่ีสําคัญ
สําหรับการฟนตัวในไตรมาสสุดทาย มีดังนี้  

 การฟนตัวของการสงออก จากการคาดการณภาวะเศรษฐกิจโลก
ในไตรมาสสุดทายของปยังมีแนวโนมขยายตัวตอเนื่อง ประกอบกับ
การสงออกที่หดตัวมากในชวงเดียวกันปท่ีแลว จะเปนปจจัย
สนับสนุนใหภาคการสงออกของไทยมีอัตราการขยายตัวเปนครั้ง
แรกในรอบส่ีไตรมาส  

 การปรับตัวดีข้ึนของคาใชจายครัวเรือน ตามการเพิ่มขึ้นของ
รายไดท่ีมีการจางงานท่ีเพ่ิมขึ้นในภาคการผลิตตาง ๆ การฟนตัว
ของการทองเท่ียว ประกอบกับแนวโนมการเพิ่มขึ้นของราคาสินคา
เกษตร รวมท้ังผลจากมาตรการแกไขปญหาราคาสินคาเกษตรของ
ภาครัฐ และความเชื่อมั่นของผูบริโภคท่ีปรับตัวสูงขึ้นคาดวาจะ
สงผลใหการบริโภคภาคเอกชนในไตรมาสสุดทายเพ่ิมขึ้นจาก 
ไตรมาสท่ีสาม และเมื่อเทียบกับฐานการใชจายท่ีตํ่าในไตรมาส
สุดทายของปท่ีแลวคาดวาจะเปนแรงสงใหการใชจายภาคครัวเรือน
ในไตรมาสสุดทายขยายตัวไดเปนครั้งแรกหลังจากหดตัวตอเนื่อง 3 
ไตรมาส 

 มาตรการเรงรัดการดําเนินการตามแผนปฏิบัติการไทย
เขมแข็ง 2555 การใชจายภาครัฐมีแนวโนมขยายตัวอยางตอเนื่อง
ในไตรมาสสุดทายของป โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการเบิกจาย
งบประมาณภายใตแผนปฏิบัติการไทยเขมแข็ง 2555 ซึ่งคาดวาจะ
มีการเบิกจายในไตรมาสแรกของปงบประมาณ 2553 เมื่อรวมกับ
ฐานการเบิกจายท่ีตํ่าในไตรมาสแรกของปงบประมาณ 2552 คาด
วาการใชจายภาครัฐมีแนวโนมจะขยายตัวเพ่ิมขึ้น 

 สภาพคลองในระบบเศรษฐกิจคาดวาจะยังอยูในเกณฑสูง
เนื่องจากการขยายการใชจายภาครัฐ การดําเนินนโยบายการเงิน
แบบผอนคลายอยางตอเนื่อง การเพ่ิมทุนใหกับสถาบันการเงิน
เฉพาะกิจ รวมท้ังการบริหารสภาพคลองและการขยายสินเชื่อ
ดอกเบ้ียต่ําใหกับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม จะชวย
สนับสนุนการฟนตัวของภาคธุรกิจและรายจายภาคครัวเรือน 

(2) การประมาณการเศรษฐกิจท้ังป 2552: คาดวาเศรษฐกิจไทยมี
แนวโนมหดตัวรอยละ 3.0 จากท่ีประมาณการเดิมในชวงรอยละ 
(-3.5) - (-3.0) ในการแถลงขาวเมื่อวันท่ี 24 สิงหาคม 2552 อัตราเงิน
เฟอท่ัวไปอยูท่ีรอยละ –0.9 มูลคาการสงออกในรูปเงินดอลลาร สรอ.
คาดวาจะลดลงรอยละ 13.7 แตเนื่องจากอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทโดย
เฉล่ียออนลงกวาในป 2551 มูลคาการสงออกในรูปเงินบาท จึงลดลง
รอยละ 11.0 และมีการเกินดุลบัญชีเดินสะพัดประมาณรอยละ 8.8 ของ 
GDP 
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แนวโนมเศรษฐกิจไทยในป 2553 

(1) คาดวาเศรษฐกิจไทยในป 2553 มีแนวโนมขยายตัวตอเนื่อง
จากไตรมาสท่ีส่ี ป 2552 ตามภาวะการฟนตัวของเศรษฐกิจ
โลก รวมทั้งการดําเนินมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของภาครัฐ
อยางตอเนื่อง การดูแลแกไขปญหาการลงทุนภาคเอกชน และ
การรักษาความเชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจ โดยมีปจจัยสนับสนุน
การขยายตัวในป 2553 ดังนี้ 

 การฟนตัวของภาคการผลิต การสงออก และภาคการ
ทองเที่ยว รวมท้ังมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของภาครัฐบาล 
จะสงผลใหสถานการณการจางงานและระดับรายไดของ
ครัวเรือนปรับตัวดีขึ้น โดยเฉพาะครัวเรือนภาคอุตสาหกรรม
และบริการ ในขณะที่รายไดของครัวเรือนภาคเกษตรมี
แนวโนมปรับตัวดีขึ้นตามการเพ่ิมขึ้นของอุปสงคและราคา
สินคาเกษตรในตลาดโลก ประกอบกับการดําเนินนโยบาย
การประกันรายไดเกษตรกร ระดับความเชื่อมั่นของผูบริโภค
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง ทําใหอุปสงคในการใชจายเพ่ือ
การอุปโภคบริโภคของครัวเรือนมีแนวโนมสูงขึ้น 

 การดําเนินการลงทุนภาครัฐภายใตแผนปฏิบัติการไทย
เขมแข็ง 2555 คาดวามีความคืบหนามากขึ้นตามลําดับและ
สงผลใหการลงทุนภาครัฐมีแนวโนมขยายตัวตอเนื่อง สวน
การลงทุนภาคเอกชนคาดวาจะฟนตัวจากฐานท่ีตํ่าอยางชาๆ 
เนื่องจากกําลังการผลิตสวนเกินในภาคการผลิตยังอยูใน
ระดับสูงและความตองการภายในประเทศยังมีความ
เปราะบาง ในขณะที่ภาคธุรกิจสวนหนึ่งรอดูความชัดเจน
ของแนวโนมสถานการณการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกและ
การแกไขปญหาดานส่ิงแวดลอมในเขตนิคมอุตสาหกรรม
มาบตาพุดกอนตัดสินใจลงทุน 

 แนวโนมการขยายตัวของเศรษฐกิจโลก คาดวาในป 
2553 ภาวะเศรษฐกิจโลกมีแนวโนมขยายตัว ในชวงรอยละ 
2.8-3.2 (เทียบกับท่ีหดตัวรอยละ 1.1 ในป 2552) สงผลดีตอ
การสงออกของไทย ซึ่งคาดวาการสงออกสินคาไทยจะปรับ
ดีขึ้นท้ังปริมาณและราคา และเปนการปรับตัวเพ่ิมขึ้นจาก
ฐานการสงออกท่ีตํ่าในป 2552 โดยเฉพาะในชวงครึ่งปแรก  
การสงออกสินคาเกษตรมีแนวโนมขยายตัวในเกณฑดี 
เนื่องจากปญหาภัยพิบัติทางธรรมชาติในประเทศผูผลิต
หลายประเทศ การฟนตัวของอุปสงคโลกและการปรับตัว
สูงขึ้นของราคาน้ํามัน   

 

 

(2) ประมาณการเศรษฐกิจท้ังป 2553: คาดวาอัตราการขยายตัวท้ังป
จะอยูในชวงรอยละ 3.0-4.0 โดยที่อัตราเงินเฟออยูในชวงรอยละ 2.5
-3.5 มูลคาการสงออกในรูปเงินดอลลาร สรอ. จะขยายตัวรอยละ 10.0 
มูลคาการสงออกในรูปเงินบาทขยายตัวรอยละ 4.2 และมีการเกินดุล
บัญชีเดินสะพัดประมาณรอยละ 5.3 ของ GDP 
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1.2 ภาวะเศรษฐกิจในไตรมาสท่ีสามป 2552 ในดานตาง ๆ 

เปนดังนี้ 

 การใชจายครัวเรือน: ยังคงหดตัวแตปรับตัวดี ข้ึนจากสอง 
ไตรมาสท่ีผานมา การใชจายครัวเรือนในไตรมาสที่สาม หดตัวรอย
ละ 1.3 ปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับการหดตัวรอยละ 2.5 และรอยละ 2.2 
ในไตรมาสแรกและไตรมาสที่สองท่ีผานมา โดยไดรับแรงสนับสนุน
จาก (1) การจางงานในภาคอุตสาหกรรมและบริการโรงแรมเพิ่มขึ้น 
(2) ราคาและผลผลิตสินคาเกษตรท่ีเริ่มปรับตัวดีขึ้นสงผลใหรายได
เกษตรกรหดตัวในอัตราที่ชากวาในชวงท่ีผานมา และ (3) ผลทาง
จิตวิทยาจากการเรงฟนฟูเศรษฐกิจของรัฐบาลโดยการอนุมัติโครงการ
ลงทุนตามแผนปฏิบัติการไทยเขมแข็งกวา 400 โครงการ สงผลให
ผูบริโภคมีความเชื่อมั่นตอการฟนตัวของเศรษฐกิจไทยมากขึ้น และ
เริ่มมีความมั่นใจท่ีจะจับจายใชสอยมากกวาในชวงท่ีผานมา อยางไรก็
ตามความวิตกกังวลเกี่ยวกับแนวโนมราคาน้ํามันและราคาสินคาท่ี
เพ่ิมขึ้น ความเคล่ือนไหวทางการเมืองเปนระยะ ๆ ยังคงทําให
ผูบริโภคระมัดระวังในการจับจายใชสอย  

เครื่องชี้สําคัญของการใชจายภาคครัวเรือนในไตรมาสท่ีสามเมื่อปรับ
ปจจัยทางฤดูกาลออกแลว ท่ีชี้ถึงการปรับตัวดีขึ้นจากชวงท่ีผานมา
อยางชัดเจน  เชน การนําเขาสินคาอุปโภคบริโภค ภาษีมูลคาเพ่ิม (ณ 
ราคาคงท่ี ) สินคาคงทนประเภทรถยนต เครื่องใชไฟฟา และ
อิเล็กทรอนิกส ปริมาณการใชไฟฟาของครัวเรือน และปริมาณการใช
น้ํามนัเชือ้เพลิง เปนตน 

เมือ่รวม 9 เดือนแรกของป การใชจายภาคเอกชนลดลงรอยละ 2.0 เปน
การลดลงในสินคาประเภทคงทนรอยละ 13.4 สินคากึ่งคงทนรอยละ 
9.3 และสินคาไมคงทนรอยละ 0.7 โดยทีสิ่นคาไมคงทนประเภทอาหาร
เพ่ิมขึน้รอยละ 1.4 และสินคาท่ีมใิชอาหารลดลงรอยละ 2.3  

 การลงทุนภาคเอกชน: เร่ิมปรับตัวดีข้ึน การลงทุนภาคเอกชนใน
ไตรมาสท่ีสาม หดตัวรอยละ 12.2 เทียบกับไตรมาสแรก และไตรมาส
ท่ีสองท่ีหดตัวรอยละ 17.8 และ 16.1 ตามลําดับ โดยการลงทุนใน
เครื่องมือเคร่ืองจักร และการกอสรางลดลงรอยละ 14.0 และ 6.3 
ตามลําดับ  

การลงทุนในเคร่ืองมือเครื่องจักรหดตัวในอัตราที่นอยลง สอดคลองกับ

การนําเขาสินคาประเภททุน และอัตราการใชกําลังการผลิตรวมที่

เพ่ิมขึ้น อยางไรก็ตามกําลังการผลิตสวนเกินท่ียังมีอยูมาก และความ

ตองการท้ังภายในและตางประเทศที่เริ่มฟนตัวแตยังมีความลาชา 

ประกอบกับการแกปญหาส่ิงแวดลอมในเขตนิคมอุตสาหกรรม 

การใชจายภาคเอกชน 
(%YoY)   2552     

   ท้ังป H1 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 9 M 

การใชจายภาคเอกชน 2.5 2.6 2.7 2.1 -2.5 -2.2 -1.3 -2.0  

   สินคาคงทน 9.5 10.7 9.4 7.3 -18.1 -13.7  -8.5  -13.4 

   สินคากึ่งคงทน 1.7 3.5 3.3 -3.1 -8.6 -8.4  -10.3  -9.3 

   สินคาไมคงทน 0.9 1.8 -0.3 0.3 -1.6 -1.7 0.8  -0.7 

     - อาหาร 1.4 1.8 -0.1 2.4 1.8 -0.1 3.2  1.4 

     - มิใชอาหาร 0.6 1.8 -0.4 -1.1 -4.2 -2.9  -1.0  -2.3 

   บริการ 3.0 0.3 5.1 6.2 6.8 4.4  2.8  4.8 

ที่มา สศช.                 

2551 
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มาบตาพุดท่ีมีความลาชาและสงผลตอการดําเนินโครงการขนาดใหญ 

76 โครงการ ทําใหนักลงทุนยังชะลอและเลื่อนการลงทุนออกไป  

สําหรับการลงทุนดานการกอสรางยังคงหดตัวอยู แตในอัตราที่ชากวา
ชวงครึ่งแรกของป โดยการกอสรางท่ีอยูอาศัยในเขต กทม. ปรับตัวดี
ขึ้นตามการลงทุนกอสรางท่ีอยูอาศัย โดยเฉพาะตามแนวเสนทาง
รถไฟฟาและยานชานเมือง เพ่ือรองรับความตองการที่อยูอาศัย
ประชาชนท่ีเพ่ิมขึ้น แตการกอสรางท่ีอยูอาศัยนอกเขต กทม. ยังลดลง
มาก ทําใหการลงทุนในการกอสรางท่ีอยูอาศัยในไตรมาสนี้ลดลง    
รอยละ 15.1 ในขณะท่ีการกอสรางอาคารพาณิชยลดลงรอยละ 14.1 
อยางไรก็ตามการลงทุนกอสรางโรงงานอุตสาหกรรมเพ่ิมขึ้นรอยละ 
16.5 ตามภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศท่ีเริ่มฟนตัว และเมื่อรวม 9 
เดือนแรกของป การลงทุนภาคเอกชนลดลงรอยละ 15.4 โดยการ
ลงทุนในเคร่ืองมือเคร่ืองจักรและการลงทุนกอสรางลดลงรอยละ 17.7 
และ 7.5 ตามลําดับ  

 การสงออก : มูลคาและปริมาณการสงออกปรับตัวดีข้ึนตามการ
เร่ิมฟนตัวของเศรษฐกิจโลก ในไตรมาสนี้ มูลคาการสงออกในรูป
เงินดอลลาร สรอ. ลดลงรอยละ 17.5 เทียบกับการลดลงรอยละ 19.9 
และ 26.1 ในไตรมาสแรกและไตรมาสที่สองที่ผานมาตามลําดับ โดย
ปริมาณและราคาลดลงรอยละ 15.6 และ 2.2 ตามลําดับ  การสงออก
ท่ีปรับตัวขึ้นมีแรงสนับสนุนมาจากการเริ่มฟนตัวของประเทศคูคา
สําคัญท้ังสหรัฐฯ ออสเตรเลีย ประเทศในกลุมอาเซียน และประเทศจีน 
ประกอบกับสต็อกสินคาท่ีลดลง ทําใหผูนําเขาสินคากลับมาส่ังซื้อ
สินคาเพ่ือสนองความตองการที่เริ่มปรับตัวดีขึ้นและเพ่ือชดเชยสต็อก
สินคาท่ีลดลง นอกจากนี้การที่ราคาทองคําในตลาดโลกสูงขึ้น สงผล
ใหมีการสงออกทองคําท่ียังไมขึ้นรูปเพ่ิมขึ้นมาก เมื่อคิดในรูปเงินบาท
มูลคาการสงออกในไตรมาสสามลดลงเพียงรอยละ 17.3 และราคา
ลดลงรอยละ 2.0 เนื่องจากคาเงินบาทท่ีแข็งคาขึ้น  

สินคาเกษตร: ลดลงทั้งปริมาณและราคา ในไตรมาสที่สามปริมาณ
การสงออกสินคาเกษตรลดลงรอยละ 15.2 และราคาลดลงรอยละ 
21.2 มีผลใหมูลคาการสงออกสินคาเกษตรลดลงรอยละ 33.2 ท้ังนี้
สินคาเกษตรสงออกสําคัญท่ีมีปริมาณลดลงไดแก ขาว (ลดลงรอยละ 
15) เนื่องจากราคาขาวของไทยยังสูงกวาราคาสงออกของคูแขงขัน 
ทําใหประเทศคูคาหันไปทําการซื้อขายจากประเทศคูแขงมากขึ้น 
ยางพารา (ลดลงรอยละ 14.8) เนื่องจากผูนําเขายางยังมีสินคาใน
สต็อก อยางไรก็ตามการสงออก มันสําปะหลัง มีปริมาณเพ่ิมขึ้น 
รอยละ 84.1 จากความตองการนําไปผลิตเปนเอทานอลแทน
กากน้ําตาลท่ีมีแนวโนมราคาสูงขึ้นอยางตอเนื่อง 

 

 

การสงออกสินคาเกษตรสําคัญ 
(มูลคา ราคา: พนัลานดอลลาร สรอ.) 

(%YOY) 
2550 2551 2552 

ทั้งป H1 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

ขาว 

มูลคา 78.9 134.6 134.2 -18.0 -13.7 -35.7 -29.3 
ราคา 63.0 51.8 88.4 59.6 28.6 -19.8 -16.3 
ปริมาณ 11.1 56.0 23.4 -48.6 -32.8 -20.5 -15.0 

ยางพารา 

มูลคา 20.4 32.1 47.1 -21.3 -45.5 -53.0 -52.5 
ราคา 24.7 30.1 43.8 -3.1 -42.5 -45.7 -44.2 
ปริมาณ -4.5 1.3 2.4 -20.9 -5.7 -13.5 -14.8 

มันสําปะหลัง 

มูลคา 3.6 16.3 23.3 -35.2 -45.6 -20.1 13.5 
ราคา 40.0 60.6 39.3 13.1 -15.1 -29.1 -38.3 
ปริมาณ -27.8 -27.8 -11.8 -40.6 -34.1 12.9 84.1 

ขาวโพด 

มูลคา 110.3 110.8 201.4 27.4 -48.7 68.0 -24.2 
ราคา 64.3 110.2 27.2 -1.9 -14.1 -61.2 -36.2 
ปริมาณ 79.1 82.6 136.6 22.1 -40.0 175.5 23.0 

ที่มา: กระทรวงพาณิชย 
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สินคาอุตสาหกรรม: ปริมาณและมูลคาการสงออกยังลดลง แต
ปรับตัวดีข้ึนอยางชัดเจนเมื่อเทียบกับคร่ึงแรกของปท่ีผานมา 
มูลคาการสงออกสินคาอุตสาหกรรมลดลงรอยละ 15.8 โดยที่ปริมาณ
สงออกลดลงรอยละ 15.4 และราคาลดลงเพียงรอยละ 0.4 อยางไรก็
ตาม เมื่อเทียบกับชวงคร่ึงแรกของปนับไดวาเปนการปรับตัวท่ีดีขึ้น
อยางชัดเจน ท้ังนี้สัญญาณการฟนตัวของการสงออกมีความชัดเจน
มากข้ึนในเดือนกันยายน จากการขยายตัวของสินคาสงออกสําคัญ
หลายรายการไดแก ผลิตภัณฑยาง ส่ิงพิมพ/กระดาษและผลิตภัณฑ 
เครื่องสําอาง/สบูและผลิตภัณฑรักษาผิว ผลิตภัณฑเภสัชเครื่องมือ
แพทย  และอุปกรณ   อย า งไรก็ตาม  เมื่ อแยกตามประ เภท
อุตสาหกรรมสงออก พบวามูลคาการสงออกสินคาอุตสาหกรรมท่ีใช
เทคโนโลยีสูง สินคาอุตสาหกรรมท่ีใชทรัพยากรในประเทศ และสินคา
อุตสาหกรรมที่ใชแรงงานสูง มีมูลคาลดลงรอยละ 19.5  7.0  และ 4.5 
ตามลําดับ  

 สินคาอิเล็กทรอนิกส และเคร่ืองใชไฟฟา: การสงออกหดตัวใน
อัตราท่ีชาอยางตอเน่ือง เน่ืองจากความตองการสะสมสต็อก
เพ่ือชดเชยสต็อกท่ีลดลงจากการส่ังซื้อสินคาท่ีลดลงในชวงกอนหนา 
ประกอบกับความตองการของตลาดเริ่มฟนตัวตามภาวะเศรษฐกิจ
ของประเทศตาง ๆ ท้ังนี้เดือนกันยายนท่ีผานมา มูลคาการสงออก
อิเล็กทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟาบางประเภทเริ่มมีอัตราการ
ขยายตั ว  อาทิ  ส วนประกอบคอมพิวเตอร  เครื่ อ งคํ านวณ
อิเล็กทรอนิกส และเคร่ืองรับวิทยุโทรทัศนและสวนประกอบ  

ในไตรมาสที่สามมูลคาการสงออกสินคาอิเล็กทรอนิกส และ
เครื่องใชไฟฟาลดลงรอยละ 11.1 และ 12.0 ตามลําดับ สินคาสําคัญ
ท่ีมูลคาการสงออกยังคงลดลง ประกอบดวย เครื่องคอมพิวเตอร
อุปกรณและสวนประกอบ (ลดลงรอยละ 10.2) แผงวงจรไฟฟา 
(ลดลงรอยละ 8.9) เครื่องรับวิทยุโทรทัศนและสวนประกอบ (ลดลง
รอยละ 3.0) เครื่องปรับอากาศและสวนประกอบ (ลดลงรอยละ 20.4) 
ตูเย็นตูแชแข็งและสวนประกอบ (ลดลงรอยละ 14.9)   

 สินคาอัญมณีและเคร่ืองประดับ: มูลคาการสงออกเพิ่มข้ึนมาก
จากการสงออกทองคํายังไมข้ึนรูป มูลคาสงออกสินคาอัญมณี
และเครื่องประดับเพ่ิมขึ้นรอยละ 13.3 ซึ่งเปนผลจากการสงออก
ทองคําท่ียังไมขึ้นรูปท่ีเพ่ิมขึ้นเปนหลักรอยละ 65.0 ตามราคา
ทองคําในตลาดโลกที่เพ่ิมขึ้น ท้ังจากความตองการทองคําของ
ประเทศอินเดียเพ่ือใชเปนทุนสํารองเงินตราระหวางประเทศ และ
จากการเก็งกําไรในระยะส้ันของนักลงทุนเพ่ือกระจายความเส่ียง
จากการลงทุนในตลาดหลักทรัพย ท้ังนี้หากไมรวมทองคําท่ียังไมขึ้น
รูปจะทําใหการสงออกอัญมณีและเครื่องประดับมีมูลคาลดลงรอยละ 
20.0 
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 ยานยนต อุปกรณและสวนประกอบ: มูลคาสงออกลดลง มูลคา
การสงออกยานยนต อุปกรณและสวนประกอบลดลงรอยละ 34.9 
ใกลเคียงกับการลดลงรอยละ 37.2 ในชวงครึ่งแรกของป สวนหน่ึง
เนื่องมาจากการสงออกในปริมาณที่สูงมากในชวงเดียวกันปท่ีแลว 
อยางไรก็ตามเริ่มมีสัญญาณการปรับตัวดีขึ้นของตลาดสงออก 
โดยเฉพาะตลาดออสเตรเลียซึ่งเปนตลาดคูคาหลัก (คิดเปนสัดสวน
รอยละ 21.4 ของปริมาณการสงออก) ท่ีมีมูลคาการสงออกลดลง 
รอยละ 20.9 ชาลงจากการลดลงในครึ่งปแรกท่ีรอยละ 48.1  

 สินคาอาหาร (ไมรวมนํ้าตาล): มูลคาการสงออกลดลงรอยละ 7.9 
โดยสินคาสําคัญท่ีสงออกลดลงไดแก อาหารทะเลกระปอง แชแข็ง 
และแปรรูป (ไมรวมกุง) (ลดลงรอยละ 15.9) ไกแชแข็งและแปรรูป 
(ลดลงรอยละ15.2) แตมูลคาสงออกผักและ ผลไมสด/แชแข็ง/
กระปองและแปรรูป เพ่ิมขึ้นรอยละ 13.1 และกุงแชแข็งและแปรรูป
เพ่ิมขึ้นรอยละ 8.8 อยางไรก็ตามยังมีความตองการสินคากลุม
อาหารแชแข็งของไทยอยางตอเนื่อง เพราะมีความเชื่อมั่นดาน
คุณภาพและมาตรฐานการผลิต และเพ่ือรองรับเทศกาลวันหยุดชวง
ปลายปเขามามากขึ้น  

ตลาดสงออก: โดยรวมยังลดลง แตเร่ิมมีการขยายตัวในบาง
ตลาด มูลคาการสงออกยังลดลงท้ังตลาดหลักและตลาดใหม โดย
ตลาดหลัก ไดแก สหรัฐฯ ญี่ปุน สหภาพยุโรป (15) และอาเซียน 
ลดลงรอยละ 19.2 24.9 26.6 และ 21.7 ตามลําดับ และตลาดใหม 
อาทิ จีน ฮองกง ไตหวัน และตะวันออกกลาง ลดลงรอยละ 6.2 3.6 
13.1 และ 19.2 ตามลําดับ อยางไรก็ตามเริ่มมีการขยายตัวในตลาด
ออสเตรเลีย และบรูไน โดยมูลคาสงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.1 และ 7.8 
ตามลําดับ  

 การนําเขา: มูลคาการนําเขายังหดตัว แตในอัตราท่ีชากวา    
ไตรมาสท่ีแลว มูลคาการนําเขาในรูปเงินดอลลาร สรอ. ลดลงรอยละ 
28.3 หดตัวชาลงเมื่อเทียบกับการหดตัวรอยละ 37.5 และ 33.0 ใน
ไตรมาสแรกและไตรมาสที่สองท่ีผานมาตามลําดับ ปริมาณการนําเขา
สินคาลดลงรอยละ 24.9 ตามความตองการและกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ภายในประเทศที่ลดลง อยางไรก็ตามการนําเขามีสัญญาณดีขึ้น
ชัดเจน โดยมูลคาการนําเขาทุกหมวดสินคาหดตัวในอัตราท่ีชาลงเมื่อ
เทียบกับการหดตัวในชวง 2 ไตรมาสแรกของป โดยเฉพาะอยางย่ิง
การนําเขาสินคาวัตถุดิบและกึ่ งสําเร็จรูป สินคาเชื้อเพลิงและ
น้ํามันหลอล่ืน และสินคาอุปโภคบริโภค ท้ังนี้เนื่องจากสัญญาณการ
ฟนตัวของภาวะเศรษฐกิจโลก และความตองการภายในประเทศที่เริ่ม
ปรับตัวดีขึ้น ทําใหมีความตองการนําเขาสินคาวัตถุดิบ รวมถึงสินคา
เชื้ อ เพ ลิง เ พ่ือ นํ ามาผ ลิต สินค าตามความต องการ สินค า ท้ั ง
ภายในประเทศและตางประเทศ ในขณะท่ีการนําเขาสินคาอุปโภคและ
บริโภคปรับตัวดีขึ้นตามความมั่นใจในการจับจายใชสอยของผูบริโภค 

ตลาดสงออกรถยนต อุปกรณและสวนประกอบท่ีสําคัญ 

(%YOY) 
2552 

ทั้งป H1 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 สัดสวน 

ออสเตรเลีย 8.8 20.4 34.0 -34.6 -50.1 -46.1 -20.9 21.4 

มาเลเซีย 47.0 65.3 64.1 2.1 -25.7 -33.5 -9.2 8.3 

อินโดนีเซีย 49.0 71.6 56.2 7.4 -63.5 -53.0 -46.0 8.5 

ซาอุดอีาระเบยี 24.3 26.6 20.7 24.7 35.3 6.4 -7.2 6.8 

ฟลิปปนส 19.9 62.4 20.0 -31.2 -29.0 -25.3 24.6 7.2 

ญ่ีปุน 19.3 13.8 76.5 -27.8 -56.9 -45.4 -57.8 5.3 

ที่มา: กระทรวงพาณิชย 

2551 

  ตลาดสงออกท่ีสําคัญ  

(%YOY) 
2552 

ทั้งป H1 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 สัดสวน 

   สหรัฐอเมริกา 4.4 8.6 13.8 -12.0 -27.0 -27.1 -19.2 11.1 

   ญ่ีปุน 10.9 14.0 23.5 -6.0 -26.1 -31.1 -24.9 10.0 

   EU (15) 7.2 14.4 12.4 -11.2 -32.7 -33.0 -26.6 10.0 

   อาเซียน (9) 22.4 40.9 37.4 -17.4 -31.5 -33.0 -21.7 21.6 

   ฮองกง 15.5 43.0 10.8 -18.9 -14.2 -22.6 -3.6 6.4 

   ไตหวนั -18.8 -19.7 -3.9 -30.7 -42.5 -26.3 -13.1 1.5 

   เกาหลีใต 23.0 16.2 63.1 -0.6 -24.6 -18.7 -36.1 1.9 

   ตะวนัออกกลาง 26.9 30.0 46.5 3.8 6.7 -17.6 -19.2 5.7 

   อนิเดยี 25.6 28.7 25.5 19.9 -17.0 -9.2 -7.7 2.2 

   จีน 9.1 27.8 14.5 -24.4 -27.6 -9.2 -6.2 10.3 

ที่มา: ธปท.   

2551 
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สําหรับราคานําเขาสินคาลดลงรอยละ 4.5 ซึ่งเปนผลจากราคาน้ํามันท่ี
ลดลงเปนสําคัญ เมื่อคิดในรูปเงินบาท มูลคานําเขาหดตัวรอยละ 28.1 
และราคาลดลงรอยละ 4.2 

 สินคาทุน: ปริมาณและราคาการนําเขาลดลง มูลคาการนําเขา
สินคาทุนลดลงรอยละ 15.6 ชากวาการลดลงรอยละ 24.1 ในไตรมาส
ท่ีสองท่ีผานมา  โดยมีแรงสนับสนุนจากการฟนตัวของเศรษฐกิจและ
อัตราการใชกําลังการผลิตท่ีปรับตัวดีขึ้น สินคาท่ีมีการนําเขายังลดลง 
ไดแก เครื่องจักรใชในอุตสาหกรรมและสวนประกอบ เครื่องจักรไฟฟา
และสวนประกอบ เครื่องคอมพิวเตอร อุปกรณและสวนประกอบ 
เครื่องมือเคร่ืองใชทางวิทยาศาสตร การแพทย สินคาทุนอื่น ๆ     
เปนตน ท้ังนี้ปริมาณการนําเขาสินคาทุนลดลงรอยละ 14.0 และราคา
ลดลงรอยละ 1.9 

 สินคาวัตถุดิบและกึ่งสําเร็จรูป: ปริมาณและราคาการนําเขา
ลดลง แตมีแนวโนมปรับตัวดีข้ึน มูลคาการนําเขาสินคาวัตถุดิบ
และก่ึงสําเร็จรูปลดลงรอยละ 32.8 ปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับการ    
หดตัวรอยละ 44.1 และ 39.3  ในไตรมาสแรกและไตรมาสที่สอง     
ท่ีผานมาตามลําดับ โดยเปนผลจากมีคําส่ังซื้อสินคาจากตางประเทศ
เขามาโดยเฉพาะสินคาอิเล็กทรอนิกส ทําใหมีความตองการนําเขา
สินคาวัตถุดิบเพ่ือการผลิตเพ่ิมขึ้น ประกอบกับภาวะเศรษฐกิจ
ภาย ในประ เทศที่ ป รั บตั ว ดี ขึ้ น  ทํ า ให ค ว ามต อ งกา ร สินค า
ภายในประเทศเพิ่มขึ้น อยางไรก็ตามการนําเขาบางสินคาในหมวดยัง
ลดลงรุนแรง ไดแก เคมีภัณฑ เหล็ก เหล็กกลาและผลิตภัณฑ ปุยและ
ยากําจัดศัตรูพืชและสัตว  ท้ังนี้การนําเขาเหล็ก เหล็กกลาและ
ผลิตภัณฑ มูลคานําเขาลดลงมากถึงรอยละ 56.0 เนื่องจากภาค   
การกอสรางยังคงลดลง และปริมาณการผลิตของอุตสาหกรรมรถยนต
ยังอยูในระดับท่ีตํ่า ประกอบกับมีการนําเขาและสะสมสต็อกเหล็กใน
ปริมาณสูงในป 2551 ท้ังนี้ในไตรมาสที่สาม ปริมาณการนําเขาสินคา
วัตถุดิบและกึ่งสําเร็จรูปลดลงรอยละ 30.4 และราคาลดลงรอยละ 3.3 

 สินคาเชื้อเพลิงและนํ้ามันหลอลื่น: ปริมาณและราคาการนําเขา
ลดลงชากวาคร่ึงแรกของป  มูลคานําเขาสินคาเชื้อเพลิงและ
น้ํามันหลอล่ืนลดลงรอยละ 35.1 โดยปริมาณการนําเขาลดลงรอยละ 
16.7 และราคานําเขาลดลงรอยละ 22.0 เทียบกับครึ่งแรกของปท่ี
ปริมาณและราคา ลดลงรอยละ 22.9 และ 29.0 ตามลําดับ มูลคาการ
นําเขาท่ีหดตัวชาลงเปนผลมาจากการฟนตัวของภาวะเศรษฐกิจ    
ทําใหมีความตองการสินคาเชื้อเพลิงและน้ํามันหลอล่ืนเพ่ิมขึ้น 
ประกอบกับในไตรมาสที่สามป 2551 ราคาน้ํามันท่ีปรับขึ้นมากทําให
มีปริมาณการนําเขาน้ํามันดิบนอยกวาปกติ ท้ังนี้มูลคาการนําเขา
น้ํามันดิบลดลงรอยละ 38.4 โดยปริมาณนําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 13.8 
แตราคาลดลงรอยละ 45.9 สําหรับการนําเขาน้ํามันสําเร็จรูปมีมูลคา
ลดลงรอยละ 8.7  
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  สินคาอุปโภคบริโภค: ปริมาณและราคาการนําเขาลดลง มูลคา
การนําเขาลดลงรอยละ 4.5 หดตัวชาลงเมื่อเทียบกับการหดตัวเฉล่ีย
รอยละ 11.8 ในครึ่งปแรก ซึ่งเปนผลจากการใชจายภาคครัวเรือน    
ท่ีปรับตัวดีขึ้น อยางไรก็ตามสินคาสวนใหญในหมวดนี้ยังมีการนําเขา
ลดลงมาก ไดแก เครื่องใชเบ็ดเตล็ด นมและผลิตภัณฑ นาฬิกาและ
สวนประกอบ วัสดุและอุปกรณสํานักงาน เปนตน ท้ังนี้ปริมาณการ
นําเขาสินคาอุปโภคบริโภคลดลงรอยละ 3.3 และราคาลดลงรอยละ 
1.2  

รวม 9 เดือนแรกของป มูลคาการนําเขาในรูปเงินดอลลาร สรอ. ลดลง
รอยละ 32.6 โดยที่ปริมาณลดลงรอยละ 28.9 และราคาลดลงรอยละ 
5.4 เมื่อคิดในรูปเงินบาทมูลคานําเขาลดลงรอยละ 29.2 และราคา
ลดลงรอยละ 0.3  

 อัตราการคา (Term of Trade) ดีข้ึนจากชวงเดียวกันของปท่ีแลว 
เนื่องจากราคาสงออกเฉล่ียในรูปเงินดอลลาร สรอ. ลดลงนอยกวา
ราคานําเขา ทําใหอัตราการคาในไตรมาสที่สามของปเพ่ิมขึ้นรอยละ 
2.4 ซึ่งเปนผลดีตอรายไดของผูสงออก  

 ดุลการคา: เกินดุลเพิ่มข้ึน ในไตรมาสที่สาม ดุลการคาเกินดุล 
5,118 ลานดอลลาร สรอ. (หรือเทากับ 173,501 ลานบาท) สูงกวา
การเกินดุล 3,896 ลานดอลลาร สรอ. (หรือเทากับ 134,685 ลาน
บาท) ในไตรมาสที่สอง ซึ่งเปนผลจากการปรับตัวดีขึ้นของการสงออก
เร็วกวาการนําเขา ท้ังนี้รวม 9 เดือนแรกของปดุลการคาเกินดุล 
16,815 ลานดอลลาร สรอ. หรือเทากับ 583,619 ลานบาท 

 ดานการผลิต:  

 สาขาเกษตรกรรม  ลดลงรอยละ  2.5 เปนผลมาจากผลผลิต     
มันสําปะหลังและยางพารา ลดลงรอยละ 54.4 และ 0.3 ตามลําดับ 
เนื่องจากผลผลิตมันสําปะหลังไดรับความเสียหายจากการระบาดของ
เพล้ียแปง ประกอบกับมีฝนตกชุกและเกิดน้ําทวมในหลายพ้ืนท่ี
โดยเฉพาะทางภาคใตทําใหปริมาณการกรีดยางลดลง ในขณะที่
ผลผลิตขาวโพดเพ่ิมขึ้นรอยละ 18.0 เนื่องจากเกษตรกรเรงเก็บเกี่ยว
ผลผลิตเพ่ือลดความชื้นลงกอนเขาสูโครงการประกันรายไดของ
รัฐบาล  สวนผลผลิตปาลมน้ํามันและขาวเปลือกลดลงเทากันท่ีรอยละ 
8.7 แตปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสที่ผานมา เปนผลจากสภาพอากาศที่
เอื้ออํานวย ประกอบกับการท่ีเกษตรกรเรงเก็บเกี่ยวผลผลิตเพราะ
คาดการณวาราคาน้ํามันปาลมจะลดลงตามราคาในตลาดซื้อขาย
ลวงหนา สําหรับราคาสินคาหมวดพืชผล ลดลงรอยละ 15.3 เปนผล
มาจากราคายางพาราลดลงรอยละ 37.7 อยางไรก็ตามยังมีแนวโนม
ปรับตัว ดีขึ้นตามราคาน้ํ ามัน ดิบ ท่ี สูงขึ้น  ตามการฟนตั วของ
อุตสาหกรรมยานยนตในประเทศจีนและญี่ปุน ราคาขาวโพดและ

ดัชนีการผลิตภาคเกษตรกรรม 

 
2551 2551 2552 

ทั้งป H1 H2 9M ก.ค. ส.ค. ก.ย. 

ดัชนีผลผลิต
พืชผล 

9.0 9.3 8.7 -2.3 -5.1 -2.7 -0.4 

ดัชนีราคาพืชผล 22.0 19.7 24.4 -11.2 -18.2 -14.8 -12.5 

รายไดเกษตรกร 33.0 30.9 35.2 -12.4 -22.4 -17.1 -12.8 

ที่มา: ธปท. 

H1 Q1 Q2 Q3 

-2.2 0.8 -6.0 -2.6 

-9.1 -0.3 -16.4 -15.3 

-11.1 0.5 -21.5 -17.5 
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ขาวเปลือก ลดลงรอยละ 36.0 และ 19.5 ตามลําดับ เนื่องจากมี
อุปทานสวนเกินในตลาดขาวโพดและขาวเก็บเกี่ยวใหมจากนาปรัง  
ราคาสินคาหมวดปศุสัตวเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.1 ตามราคาสุกรท่ีเพ่ิมขึ้น
เนื่องจากอุปทานของสุกรในตลาดยังคงมีระดับต่ํา และราคาไกเนื้อ
ปรับตัวสูงขึ้นตามอุปสงคเพ่ือการสงออก ราคาสินคาหมวดประมง 
ลดลงรอยละ  0 .8  ปรับตัว ดีขึ้ นตามความตองการของตลาด
ตางประเทศท่ีสูงขึ้น การลดลงของผลผลิตและราคาพืชผลทาง
การเกษตร สงผลทําใหรายไดเกษตรกรในไตรมาสนี้ ลดลงรอยละ 
17.5 แตปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสท่ีผานมาซึ่งลดลงรอยละ 21.5 เมื่อ
รวม 9 เดือนแรกของปสาขาเกษตรกรรมลดลงรอยละ 0.1  

 สาขาอุตสาหกรรม ลดลงรอยละ 5.9 ปรับตัวดีขึ้นจากท่ีลดลงรอยละ 
8.7 ในไตรมาสที่ผานมา มีการปรับตัวดีขึ้นตอเนื่องกันเปนไตรมาสท่ี 
สอง ตามการปรับตัวของอุตสาหกรรมการผลิตเพ่ือการสงออกหลาย
ชนิดโดยมีการขยายตัวรอยละ 0.2 ซึ่งถือเปนการขยายตัวครั้งแรก
นับตั้งแตไตรมาสที่สาม ป 2551 จากทิศทางเศรษฐกิจโลกท่ีเริ่มฟน
ตัวอยางชัดเจน ซึ่งเปนผลจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของประเทศ
ตาง ๆ ทําใหอุปสงคในการนําเขาสินคาอุตสาหกรรมมากขึ้น เห็นได
จากการมีคําส่ังซื้อสินคาจากประเทศคูคาเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะหัวอาน
ขอมูล และเครื่องใชไฟฟา ขยายตัวรอยละ 6.3 และ 10.4 ตามลําดับ 
สวนหนึ่งเปนผลมาจากการท่ีบริษัทแมมีการปดโรงงานบางแหงใน
บางประเทศ  ในขณะท่ีอุตสาหกรรมการผลิตเพ่ือใชในประเทศลดลง
รอยละ 9.3 ปรับตัวดีขึ้นจากที่ลดลงรอยละ 13.4 ในไตรมาสที่ผานมา
เปนผลจากสภาพเศรษฐกิจโดยรวมภายในประเทศที่เริ่มดีขึ้นอยาง
ชัดเจนจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาล ทําใหผูบริโภคเริ่มมี
ความมั่นใจในการจับจายใชสอย กลุมอุตสาหกรรมท่ีมีการปรับตัว    
ดีขึ้น ไดแก  อุตสาหกรรมการผลิตรถยนตนั่งสวนบุคคลที่เรงผลิตตาม
ยอดคางจอง ผลิตภัณฑปโตรเลียม กลุมอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง   
ท่ีปรับตัวตามสถานการณการกอสรางท่ีดีขึ้น ท้ังการกอสรางภาครัฐ
และเอกชนซึ่งเปนผลจากนโยบายกระตุนธุรกิจอสังหาริมทรัพยของ
รัฐบาล อยางไรก็ตาม มีอุตสาหกรรมที่ยังปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง 
ไดแก อุตสาหกรรมส่ิงทอและเครื่องนุงหม อุตสาหกรรมเครื่องหนัง 
เนื่องจากคําส่ังซื้อมีจํานวนนอยลงและขาดความตอเนื่อง ทําใหกลุม
ธุรกิจขนาดเล็กและกลางบางรายขาดสภาพคลองและปดกิจการลง  
สําหรับอัตราการใชกําลังการผลิตโดยเฉล่ียในไตรมาสนี้อยูท่ีรอยละ 
62.4 เทียบกับรอยละ 59.4 ในไตรมาสที่ผานมา และรอยละ 68.0 
ในชวงเดียวกันของปกอน แสดงใหเห็นวาภาคอุตสาหกรรมเริ่มเพ่ิม
การผลิตเพ่ือรองรับการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศ โดยกลุม
อุตสาหกรรมท่ีมีการขยายกําลังการผลิตจากไตรมาสที่ผานมาอยาง
ชัดเจน ไดแก อุตสาหกรรมกระดาษและผลิตภัณฑกระดาษ (รอยละ 
82.4 จากรอยละ 77.6) ผลิตภัณฑเคมี (รอยละ 94.7 จากรอยละ 
87.2) ยางและผลิตภัณฑยาง (รอยละ 51.0 จากรอยละ 45.9)     
ยานยนตและอุปกรณขนสง  (รอยละ  58.5 จากรอยละ  45.9)  
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ผลิตภัณฑอิเล็กทรอนิกส (รอยละ 68.3 จากรอยละ 59.6)  

 สาขากอสราง ขยายตัวรอยละ 1.8 ปรับตัวดีขึ้นจากท่ี
ขยายตัวรอยละ 1.5 ในไตรมาสท่ีผานมา จะเห็นไดจาก 
ปริมาณการจําหนายวัสดุกอสราง  เชน  เหล็กเสน และ
ปูนซีเมนต ท่ีขยายตัวรอยละ 17.8 และ 2.9 ตามลําดับ การท่ี
ภาคการกอสรางปรับตัวดีขึ้นเปนผลมาจากการกอสรางภาครัฐ
ซึ่งถือเปนสวนขับเคล่ือนสําคัญ โดยที่การลงทุนกอสรางของ
ภาครัฐขยายตัวท่ีรอยละ 9.5 เปนผลมาจากมาตรการกระตุน
เศรษฐกิจของรัฐบาล รวมถึงการเรงรัดการเบิกจายงบลงทุน
ดานการกอสรางของรัฐ สวนการลงทุนการกอสรางภาคเอกชน
หดตัวรอยละ 6.3 ปรับตัวจากไตรมาสท่ีแลวซึ่งหดตัวรอยละ 
7.5  ผูประกอบการภาคเอกชนเริ่มมีความมั่นใจในสถานการณ
ทางเศรษฐกิจและมีการลงทุนกอสรางท่ีอยูอาศัยโดยเฉพาะ
การกอสรางท่ีอยูอาศัยในแนวเสนทางรถไฟฟาและยานชาน
เมือง เพ่ือรองรับความตองการที่อยูอาศัยท่ีเริ่มกลับมาอีกครั้ง 
หลังจากปญหาทางการเมืองและเศรษฐกิจในประเทศเริ่ม
คล่ีคลายลง รวมถึงสต็อกบานคงคางบางสวนสามารถขายได
หลังจากการใชมาตรการกระตุนธุรกิจอสังหาริมทรัพยของ
รัฐบาล ดัชนีราคาวัสดุกอสรางรวม ลดลงจากชวงเดียวกันของ
ปกอนรอยละ 18.0 เปนผลมาจากราคาเหล็ก คอนกรีตและ
ซีเมนต ลดลงรอยละ 38.0  8.7 และ 1.2 ตามลําดับ สวนดัชนี
ราคาหมวดไมและผลิตภัณฑไมขยายตัวท่ีรอยละ 9.3  

 สาขาอสังหาริมทรัพย ทรงตัวจากไตรมาสที่แลว แมวาภาวะ
เศรษฐกิจเริ่มปรับตัวดีขึ้น และมีสัญญาณท่ีดีขึ้นในไตรมาสนี้ 
เชน ดัชนีความเชื่อมั่นของผูประกอบการธุรกิจพัฒนาที่อยู
อาศัยในไตรมาสที่สาม ซึ่งมีคา 55.8 เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 48.1 
ในไตรมาสที่สอง ประกอบกับผูประกอบการรายใหญเริ่ม
เ ป ด ตั ว โ ค ร ง ก า ร ที่ อ ยู อ า ศั ย  โ ด ย เ ฉพ า ะ โ ค ร ง ก า ร
อสังหาริมทรัพยประเภทคอนโดมิเนียมตามแนวเสนทางการ
กอสรางโครงขายรถไฟฟาสายสีมวงและสายสีแดง ตามแนว
สวนตอขยายรถไฟฟาจากเขตธนบุรีเขาสูกทม. และแนว
รถไฟฟา Airport Link ควบรวม City line รวมทั้งการเพ่ิมขึ้น
ของจํานวนท่ีอยูอาศัยผูมีรายไดนอยและปานกลางซึ่ง
ไดรับอนุมัติสงเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการสงเสริม
การลงทุน (BOI)  

 สาขาการเงิน ไตรมาสที่สาม  ขยายตัวรอยละ 4.4 ชะลอลง
จากไตรมาสที่ผานมา สะทอนไดจากรายไดดอกเบ้ียและ    
เงินปนผลสุทธิประจําไตรมาสนี้ของธนาคารพาณิชยท้ังระบบ
หดตัวรอยละ 4.8 เมื่อเทียบกับระยะเดียวกันของปกอน เปน
ผลมาจากรายไดจากดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชยหดตัว   
รอยละ 19.7 ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียหดตัวรอยละ 46.4 โดย

เปนผลจากดอกเบ้ียจายใหเงินรับฝากหดตัวรอยละ 52.8 แสดงใหเห็น
ถึงปริมาณเงินฝากในระบบลดลง สําหรับแหลงท่ีมาของสินเชื่อใน  
ไตรมาสนี้มีการเปล่ียนแปลงแหลงสินเชื่อท้ังภาคธุรกิจและภาค
ครัวเรือนจากการขอสินเชื่อจากธนาคารพาณิชยเปนการขอสินเชื่อ
จากสถาบันการเงินอื่น สงผลใหปริมาณสินเชื่อรวมของสถาบัน
การเงินอื่นขยายตัวรอยละ 7.1 ในขณะที่ปริมาณสินเชื่อรวมจาก
ธนาคารพาณิชยขยายตัวเพียงรอยละ 0.3 สินเชื่อภาคธุรกิจท่ีขอ
อนุมัติจากทั้งธนาคารพาณิชยและจากสถาบันการเงินท้ังระบบหดตัว
รอยละ 6.9 และ 7.2 ตามลําดับ เปนการหดตัวตอเนื่องจากไตรมาสที่
ผานมา แสดงใหเห็นวาธุรกิจภาคเอกชนสวนใหญยังไมมีแผนการ
ขยายการลงทุนในชวงนี้ ในขณะที่สินเชื่อภาคครัวเรือนท่ีขออนุมัติ
จากธนาคารพาณิชยและสถาบันการเงินขยายตัวรอยละ 3.8 และ 8.7 
ตามลําดับ เนื่องจากภาคครัวเรือนเริ่มมีความมั่นใจในการบริโภคมาก
ขึ้นตามสภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศที่เริ่มมีสัญญาณปรับตัวดีขึ้น 

 สาขาโรงแรมและภัตตาคาร หดตัวรอยละ 2.8 เทียบกับระยะ
เดียวกันของปกอน มีแนวโนมปรับตัวดีขึ้นเนื่องจากการผอนคลาย
ความกงัวลเกีย่วกบัการระบาดของโรคไขหวัดใหญสายพันธุใหม ชนดิ A 
(H1N1) ประกอบกับการปรับตัวดีขึ้นของภาวะเศรษฐกิจโดยรวม และ
สถานการณทางการเมืองภายในประเทศเร่ิมคล่ีคลายลง ทําให
นกัทองเท่ียวตางประเทศเร่ิมมคีวามมัน่ใจในการเดนิทางมาประเทศไทย
อีกครัง้ โดยไตรมาสนี้นักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางเขามาประเทศ
ไทยมีจํานวน 3.29 ลานคน ลดลงรอยละ 2.7 เทียบกับระยะเดียวกัน
ของปก อน  แตปรั บตั ว ดีขึ้ นจากไตรมาสที่ ผ านมา ท่ีจํ านวน
นักทองเท่ียวลดลงถึงรอยละ 16.5 เปนผลมาจากจํานวนนักทองเที่ยว
จากทวีปยุโรปท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.42 สวนนักทองเท่ียวจากทวีปเอเชีย 
เชน จีน เกาหลีใต และญ่ีปุน เริ่มเดินทางเขามาเพ่ิมขึ้นเมื่อเทียบกับ
ไตรมาสท่ีผานมา ดานอัตราการเขาพักเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 46.85 ลดลง
จากรอยละ 53.37 ในชวงเดียวกันของปกอน อยางไรก็ตามภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือและภาคใตอัตราการเขาพักเฉล่ียเริ่มใกลเคียง
กับชวงเดียวกันของปท่ีผานมา เนื่องจากมาตรการจูงใจนักทองเท่ียว
โดยเฉพาะการปรับลดราคาหองพักตอเนื่องจากไตรมาสแรกของป 
เมื่อรวม 9 เดือนแรกของปสาขาโรงแรมและภัตตาคารหดตัวรอยละ 
5.2 และมีจํานวนนักทองเท่ียวรวม 9.90 ลานคน ลดลงรอยละ 12.07 
เทียบกับระยะเดียวกันของปกอน 

 การจางงาน การจางงาน 38.30 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.41 เทียบ
กับระยะเดียวกันของปกอน โดยมีการจางงานในภาคเกษตร 15.46 
ลานคน ลดลงรอยละ 0.90 และการจางงานนอกภาคเกษตร 22.83 
ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.04 ซึ่งเปนผลมาจากการจางงานในสาขา
โรงแรมและภัตตาคารท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.40 รวมท้ังสาขาอุตสาหกรรม
ท่ีมีการจางงานเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.48 เปนการเพ่ิมขึ้นครั้งแรกนับตั้งแต
ไตรมาสท่ีสอง ป 2551 สําหรับผูวางงานเฉล่ียในไตรมาสนี้มีจํานวน 
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 4.60 แสนคน ลดลง 3.33 พันคน เทียบกับชวงเดียวกันของปกอน 
หรือลดลงรอยละ 0.73 โดยมีอัตราการวางงานรอยละ 1.2 

การจางงานมีเสถียรภาพมากข้ึน สืบเนื่องจากไตรมาสท่ีผานมาการ
จางงานและภาวการณวางงานมีสัญญาณท่ีดีขึ้นโดย (1) จํานวน
ผูประกันตนกรณีวางงานในไตรมาสนี้ มีจํานวน 149.11 พันคน ลดลง
ตอเนื่องจากจํานวน 247.78 และ 175.68 พันคน ในไตรมาสแรกและ
ไตรมาสท่ีสอง ตามลําดับ (2) อัตราการวางงานมีแนวโนมลดลงจาก
รอยละ 2.1 และ 1.8 ในไตรมาสแรกและสอง เปนรอยละ 1.2 ใน   
ไตรมาสท่ีสาม และ (3) โอกาสในการหางานทําเริ่มมีมากขึ้นและ
ชี้ใหเห็นถึงแนวโนมการจางงานท่ีเพ่ิมขึ้นเมื่อพิจารณาจากสัดสวน
ตําแหนงงานวางตอจํานวนผูสมัครงานใหมท่ีเพ่ิมขึ้น โดย ณ ส้ินเดือน
กันยายน 2552 อยูในระดับ 0.76 เทา เทียบกับ 0.71 เทา ในชวงเวลา
เดียวกันในปท่ีแลว และเพ่ิมจากระดับ 0.36 และ 0.60 เทา ณ ส้ิน
เดือนมีนาคมและมิถุนายน 2552 ตามลําดับ 

ประสิทธิภาพการใชนํ้ามันโดยรวมดีข้ึนจากไตรมาสท่ีแลว 

 สัดสวนการใช นํ้ามันตอ GDP  ในไตรมาสที่สามของป 2552 
สัดสวนการใชน้ํามันตอ GDP อยูท่ีรอยละ 0.9249 ลดลงเมื่อเทียบกับ
รอยละ 0.9677 ในไตรมาสที่สองป 2552 แตเพ่ิมขึ้นเมื่อเทียบกับ  
รอยละ 0.8507 ของไตรมาสที่สามป 2551 ซึ่งสัดสวนการใชน้ํามันตอ 
GDP ท่ีอยูในระดับสูง สะทอนใหเห็นวาพฤติกรรมการใชน้ํามันท้ังเพ่ือ
การเดินทางและเพ่ือกิจกรรมอื่น ๆ ไมมีการเปล่ียนแปลงอยาง     
มีนัยสําคัญตอการเติบโตทางเศรษฐกิจ ท้ังนี้ในชวง 9 เดือนแรกของป 
2552 สัดสวนการใชน้ํามันตอ GDP อยูท่ีรอยละ 0.9522 เพ่ิมขึ้นจาก
รอยละ 0.8991 ในชวงเวลาเดียวกันของปท่ีแลว  

 การใชนํ้ามันสําเร็จรูปภายในประเทศ: ปริมาณการใชพลังงาน
รวมเพิ่มข้ึนโดยเฉพาะการใชพลังงานทางเลือกเพิ่มข้ึนในอัตรา
สูงอยางตอเน่ือง ในไตรมาสที่สามของป 2552 ปริมาณการใช   
แกสโซฮอลเพ่ิมขึ้นรอยละ 24.7 โดยมีปริมาณการใชประมาณ 12.0 
ลานลิตรตอวัน (คิดเปนรอยละ 59 ของปริมาณการใชเบนซินท้ังหมด) 
ลดลงเล็กนอยจากการใชประมาณวันละ 12.4 ลานลิตรในคร่ึงแรกของ
ป เนื่องมาจากการปรับเพ่ิมขึ้นของราคาน้ํามันสําเร็จรูปในประเทศ  
ทําใหความตองการใชน้ํามันสําหรับการเดินทางโดยภาคครัวเรือนใน
กลุมท่ีใชรถยนตสวนบุคคลลดลง อยางไรก็ตามการใชพลังงาน
ทางเลือกชนิดอ่ืนยังเพ่ิมขึ้นตอเนื่อง โดยปริมาณการใชไบโอดีเซล  
(บี 5) เพ่ิมขึ้นรอยละ 107.9 ปริมาณการใชอยูท่ีประมาณ 22.37   
ลานลิตรตอวัน ใกลเคียงกับการใชประมาณวันละ 22.43 ลานลิตรใน   
ครึ่งแรกของป นอกจากนี้ปริมาณการใชกาซธรรมชาติสําหรับรถยนต 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 62.7 และปริมาณการใชกาซแอลพีจี ลดลงเล็กนอย
เพียงรอยละ 1.3  

การจางงานจําแนกตามสาขาการผลิต 

(%YOY) 
2551 2552 

ท้ังป Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 Q3 

การจางงานรวม 2.1 1.6 3.1 1.9 1.8 2.1 1.9 2.3 1.4 

- ภาคเกษตร 2.7 0.4 3.6 3.7 2.9 1.6 0.8 2.5 -0.9 

- นอกภาคเกษตร 1.7 2.3 2.8 0.6 1.0 2.4 2.5 2.1 3.0 

อุตสาหกรรม -3.0 0.4 -2.2 -6.5 -3.8 -4.2 -3.7 -3.2 1.5 

กอสราง 3.3 0.5 2.0 3.8 6.9 4.3 3.4 5.6 0.4 

โรงแรมและภตัตาคาร 1.8 1.2 2.5 2.2 1.2 7.5 7.7 7.3 8.4 

อัตราการวางงาน 1.4 1.6 1.4 1.2 1.3 1.9 2.1 1.8 1.2 

ที่มา: สํานกังานสถิติแหงชาติ  
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ปริมาณการใชน้ํามันเบนซิน 91 และ 95 และนํ้ามันดีเซลหมุนเร็ว
ลดลงรอยละ 10.4 และ 21.0 ตามลําดับ เปนผลมาจากการเปลี่ยน
พฤติกรรมของผูบริโภคมาใชพลังงานทางเลือกอ่ืนทดแทน เชน    
แกสโซฮอล และไบโอดีเซล ซึ่งมีราคาถูกกวาแทน รวม 9 เดือนแรก
ของป ปริมาณการใชนํามันดีเซลหมุนเร็วและหมุนชาลดลงรอยละ 
28.9 ขณะท่ีการใชไบโอดีเซล (บี 5) เพ่ิมขึ้นรอยละ 154.7 ปริมาณ
การใชน้ํามันเบนซิน 91 และ 95 ลดลงรอยละ 20.9 ขณะที่การใช 
แกสโซฮอลเพ่ิมขึ้นรอยละ 44.2 สําหรับการใชกาซแอลพีจีและ     
กาซธรรมชาติ สําหรับรถยนต เ พ่ิมขึ้นรอยละ  0 .3 และ  105.4 
ตามลําดับ 

 เสถียรภาพ 

 เสถียรภาพในประเทศ  

 อัตราเงินเฟอท่ัวไป ในไตรมาสที่สาม เงินเฟอเทากับรอยละ -2.2 
เทียบกับรอยละ -2.8 ในไตรมาสที่สอง ท้ังนี้ราคาสินคาท่ัวไปยังคง
ลดลงเนื่องมาจาก (1) การลดลงของราคาขาว และราคาน้ํามัน
เชื้อเพลิง เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปท่ีแลวท่ีมีราคาสูงมาก (2) 
มาตรการเรียนฟรี 15 ปของรัฐบาล ทําใหคาใชจายในดานการศึกษา
ลดลง (3) ความตองการสินคาและบริการท่ัวไป (ไมรวมอาหารสด 
และพลังงาน) ลดลง เห็นไดจากอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานเฉล่ียใน 
ไตรมาสท่ีสาม เทากับรอยละ -0.5 เทียบกับรอยละ -0.1 ในไตรมาส
ท่ีสอง1 

ในไตรมาสท่ีสาม ดัชนีราคาในหมวดอาหารและเครื่องด่ืมเพ่ิมขึ้น
รอยละ 1.8 เทียบกับเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.0 ในไตรมาสที่สอง เปนผลมา
จากการลดลงของราคาขาว แปง ผลิตภัณฑจากแปง และเคร่ืองปรุง
อาหาร รวมทั้งน้ํามันและไขมัน ขณะที่ราคาผักและผลไมเพ่ิมขึ้น
เพียงรอยละ 1.8 เทียบกับรอยละ 8.8 ในไตรมาสที่สอง เปนผลจาก
สภาพอากาศที่ เอื้ออํานวยทําใหผลผลิตออกสูตลาดมากและ 
ประกอบกับเปนชวงปลายฤดูกาลของผลไมหลายชนิด สวนดัชนี
ราคาสินคาหมวดท่ีมิใชอาหารลดลงรอยละ 5.3 เทียบกับลดลง   
รอยละ 8.2 ในไตรมาสท่ีสอง เปนผลมาจากราคาในหมวดพาหนะ 
การขนสง และการส่ือสารลดลงรอยละ 12.4 (โดยเฉพาะราคานํ้ามัน
เชื้อเพลิงลดลงรอยละ 15.5) และคาใชจายดานการศึกษาท่ีลดลง
รอยละ 10.2 อันเนื่องมาจากนโยบายเรียนฟรี 15 ปของรัฐบาล  
สวนราคาคาน้ําคาไฟฟาเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.9 เมื่อเทียบกับท่ีลดลง 
รอยละ 22.3 ในไตรมาสที่สองท่ีผานมา เนื่องจากมีการปรับเกณฑ
การปรับลดคาน้ํา คาไฟของภาครัฐ และเมื่อรวม 9 เดือนแรกของป 
เ งินเฟอเท ากับรอยละ  -1 .7 โดยดัชนีราคาในหมวดอาหาร     

 

การใชผลิตภัณฑปโตรเลียม 

รายการ 2551 2552  

  ทั้งป H1 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 9 เดอืน 

ปริมาณการใช

น้ํามันรวม 

(หนวย: ลานลิตร) 

57,321 24,990 15,117 17,215 19,713 19,851 20,938 60,502 

%YOY 49.68 37.17 58.21 63.60 66.36 51.07 38.51 50.86 

น้ํามันเบนซิน -2.95 -3.58 -7.27 2.67 7.34 8.87 7.73 7.98 

   ออกเทน 

(91+95) 
-33.11 -29.17 -40.14 -34.60 -28.44 -21.31 -10.41 -20.90 

   แกสโซฮอล 92.41 102.15 91.27 81.51 65.08 48.06 24.74 44.19 

น้ํามันดีเซล -5.74 -2.15 -14.40 -4.78 -1.29 4.08 12.21 4.47 

   หมุนเร็ว+หมุนชา -23.28 -15.22 -33.92 -30.06 -31.48 -31.96 -20.98 -28.87 

   หมุนเร็ว บี5 502.41 693.64 498.98 384.62 240.20 154.81 107.91 154.67 

กาซแอลพีจี 16.57 19.24 27.13 1.79 0.71 1.77 -1.31 0.31 

NGV 229.76 207.85 268.89 224.16 184.24 109.39 62.72 105.41 

ที่มา : กระทรวงพลงังาน  

23 พฤศจิกายน 2552 

1 ในเดือนตุลาคม 2552 อัตราเงินเฟอทั่วไปเทากับรอยละ 0.4 และอัตราเงินเฟอพื้นฐานเทากับรอยละ -0.1 ทําใหในชวง 10 เดือนแรก อัตราเงินเฟอทั่วไปเทากับรอยละ -1.5 และอัตราเงินเฟอพื้นฐานเทากับ 
รอยละ 0.3 
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และเครื่องด่ืมเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.5 และหมวดท่ีมิใชอาหารและ
เครื่องด่ืมลดลงรอยละ 6.9 

สวนดัชนีราคาผูผลิตในไตรมาสที่สามลดลงอยางตอเนื่องรอย
ละ 10.2 จากไตรมาสกอนท่ีลดลงรอยละ 7.0 เปนผลมาจาก
ราคาผลิตภัณฑเหมืองแร เกษตร และอุตสาหกรรมท่ีลดลง
รอยละ 12.4, 10.9 และ 10.0 ตามลําดับ ซึ่งชี้วาแรงกดดัน
ดานตนทุนการผลิตยังคงลดลงอยางตอเนื่อง และเมื่อรวม 9 
เดือนแรกของป ดัชนีราคาผูผลิตลดลงรอยละ 7.02 

 ดานตางประเทศ 

 ดุลบัญชีเดินสะพัดในไตรมาสที่สามเกินดุล 3,713 ลาน
ดอลลาร สรอ. หรือเทากับ 125,891 ลานบาท สูงกวาการ
เกินดุล 2,778 ลานดอลลาร สรอ. หรือเทากับ 96,167 ลาน
บาทในไตรมาสที่สอง โดยมาจากดุลการคาท่ีเกินดุล 5,118 
ลานดอลลาร สรอ. และดุลบริการ รายได และเงินโอนที่   
ขาดดุล 1,406 ลานดอลลาร สรอ. ซึ่งเปนผลจากการสงกลับ
ผลตอบแทนจากการลงทุน และเงินปนผลของนักลงทุน
ตางชาติเพ่ิมขึ้น และไมสามารถชดเชยไดท้ังหมดจากรายได
สุทธิจากการทองเท่ียวท่ีปรับตัวดีขึ้น รวม 9 เดือนแรกของป
ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 16,088 ลานดอลลาร สรอ. หรือ
เทากับ 560,762 ลานบาท 

 เงินทุนสํารองระหวางประเทศ ณ ส้ินเดือนตุลาคม 2552 
เทากับ 135.26 พันลานดอลลาร  สรอ. (และมี Net Forward 
Position อีก  15.28 พันลานดอลลาร ) สูงกวา  123.45 
พันลานดอลลาร สรอ. ณ ส้ินเดือนกรกฎาคม 2552 (และ 
Net Forward Position อีก 11.37 พันลานดอลลาร) คิดเปน
ประมาณ 6.2 เทาของหนี้ตางประเทศระยะส้ัน และเทากับ
มูลคาการนําเขา 10.6 เดือน  

 ฐานะการคลัง : ไตรมาสสุดทายปงบประมาณ  2552   
(ก .ค . – ก .ย . 52) รัฐบาลขาดดุลงบประมาณจํานวน 
121,607 ลานบาท เทียบกับเกินดุลงบประมาณ 655 ลาน
บาทในชวงเดียวกันของปงบประมาณที่แลว โดยรัฐบาล
จัดเก็บรายไดสงคลังจํานวน 381,555 ลานบาท ลดลงรอยละ 
7.8 เทียบกับเพ่ิมขึ้นรอยละ 10.5 ของชวงเดียวกันของ
ปงบประมาณที่แลว โดยเปนผลจากการจัดเก็บภาษีมูลคาเพ่ิม 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล และอากรขาเขาท่ีตํ่ากวาชวงเดียวกัน
ของปท่ีแลวเปนสําคัญ ในดานรายจายรัฐบาลใชจายเงิน
งบประมาณจํานวน 503,162  ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 21.7 
จากชวงเดียวกันของปงบประมาณท่ีแลว โดยเปนการเบิกจาย

งบประมาณปปจจุบัน 482,536  ลานบาท และงบประมาณปกอน 
20,626 ลานบาท สงผลใหรัฐบาลขาดดุลงบประมาณ 121,607 ลาน
บาท และเมื่อรวมเงินนอกงบประมาณท่ีเกินดุล 122,068 ลานบาท 
และการกูเงินโดยการออกพันธบัตรและต๋ัวเงินคลังเพ่ือชดเชยการขาด
ดุลและเพ่ือการบริหารเงินคงคลัง 78,031 ลานบาท สงผลใหเกินดุล
เ งินสด  78 ,492 ล านบาท  ทํา ให รั ฐบาลมี เ งินคงคลัง  ณ  ส้ิน
ปงบประมาณ 2552 จํานวน 293,835 ลานบาท สูงกวา 229,060 ลาน
บาท ณ ตนปงบประมาณ  

ปงบประมาณ 2552 (ต.ค.51 – ก.ย. 52) มกีารเบิกจายงบประมาณรวม 
1,790,865 ลานบาท คิดเปนรอยละ 91.8 ของวงเงินงบประมาณ 
1,951,700  ลานบาท (รวมงบประมาณรายจายเพ่ิมเติมประจําป
งบประมาณ 2552 จํานวน 116,700 ลานบาท) ท้ังนี้ เปนการเบิกจาย
งบประมาณรายจายเพ่ิมเตมิฯ 94,777 ลานบาท โครงการสําคญั ๆ ท่ีมี
การเบิกจาย ไดแก โครงการสนับสนุนการจัดการศึกษาโดยไมเสีย
คาใชจาย 15 ป 19,009 ลานบาท โครงการชวยเหลือคาครองชีพ
ประชาชนและบุคลากรภาครัฐ 17,918 ลานบาท และโครงการ  
“5 มาตรการ 6 เดือน” เพ่ือลดคาครองชีพของประชาชน 11,295 ลาน
บาท นอกจากนี้ยังมีรายจายเพื่อชดใชเงินคงคลัง 19,139 ลานบาท     
ในสวนการเบิกจายงบประมาณป 2552 แบงเปนรายจายประจํา 
1,507,894 ลานบาท คิดเปนรอยละ 95.9 ของงบประมาณหลังโอน
เปล่ียนแปลง 1,571,865 ลานบาท และรายจายลงทุน 282,971 ลานบาท 
คิดเปนรอยละ 74.5 ของงบลงทุนหลังโอนเปล่ียนแปลง 379,836 ลาน
บาท ตํ่ากวาชวงเดียวกันของปงบประมาณที่แลวท่ีเบิกจายไดรอยละ 
80.3  

โครงการลงทุนภายใตแผนปฏิบัติการไทยเขมแข็ง 2555 (SP2) 
คณะรัฐมนตรีไดอนุมัติท้ังหมด 1,296,021 ลานบาท เปนการลงทุน
ระหวางป 2552-2555 สําหรับ ณ ส้ินเดือนกันยายนป 2552 ไดมีการ
เบิกจายงบใหกับกระทรวงการคลังในสาขาการลงทุนในระดับชุมชน

23 พฤศจิกายน 2552 

2 ในเดือนตุลาคม 2552 ดัชนีราคาผูผลิตเทากับรอยละ 2.6 และเฉลี่ย 10 เดือน ดัชนีราคาผูผลิตเทากับรอยละ -6.1 
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 ภายใตโครงการเพ่ิมทุนของสถาบันการเงินเฉพาะกิจประจําป
งบประมาณ 2553 จํานวน 14,500 ลานบาท  

หน้ีสาธารณะคงคาง ณ สิ้นเดือนกันยายน 2552  มีจํานวน 
4,001,942 ลานบาท คิดเปนรอยละ 45.6 ของ GDP เพ่ิมขึ้นเมื่อ
เทียบกับ ณ ส้ินเดือนมิถุนายน ท่ีมียอดหนี้สาธารณะคงคางรอยละ 
43.6 ของ GDP สวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นของหนี้ท่ีรัฐบาลกูโดยตรง
และเปนเงินกูในประเทศ  

 ภาวะการเงิน : สินเชื่อรวมท้ังระบบชะลอลง  แตโดยรวม      
ผลประกอบการธนาคารพาณิชยไทยดีข้ึน แมวาอัตราดอกเบี้ย
นโยบายและอัตราดอกเบี้ ยในตลาดเงินอยู ในระดับ ตํ่า      
แตสินเชื่อของสถาบันการเงินเฉพาะกิจยังขยายตัวตอเน่ืองตาม
มาตรการกระตุนเศรษฐกิจของภาครัฐ  เงินฝากรวมยังคง    
ชะลอตัว  การระดมทุนภาคเอกชนลดลงและสภาพคลอง
สวนเกินยังคงอยูในระดับสูง ดัชนีตลาดหลักทรัพยปรับตัวดีข้ึน
ในขณะที่ดัชนีราคาตลาดตราสารหนี้ปรับตัวลดลงตามการ
เพิ่มข้ึนของอัตราผลตอบแทน (Yields) คาเงินบาทแข็งคาอยาง
ตอเน่ือง อยางไรก็ตามอัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยท้ังไตรมาสยัง
ออนคาเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปท่ีผานมา และดัชนีคาเงิน
บาทออนคาลง 

 ฐานเงินขยายตัวแตปริมาณเงินชะลอตัว ณ ส้ินไตรมาสที่สาม 
ฐานเงินขยายตัวเพ่ิมขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 8.2 ในไตรมาสที่สอง 
เปนรอยละ 8.9 เนื่องจากการเพ่ิมขึ้นมากของสินทรัพยตางประเทศ
สุทธิ สําหรับปริมาณเงินขยายตัวรอยละ 7.6 ชะลอลงจากท่ีขยายตัว
รอยละ 9.1 ในไตรมาสกอนหนา ท้ังนี้ตัวคูณทวีทางการเงิน (Money 
Multiplier) อยูในระดับเดียวกับไตรมาสกอนหนาท่ีรอยละ 10.3 และ
ในขณะเดียวกันอัตราการหมุนของเงิน (Money Velocity) เริ่มปรับตัว
ดีขึ้นจากไตรมาสกอนหนาท่ี 0.21 เทา เปน 0.22 เทา ซึ่งสวนหนึ่ง
คาดวาเปนผลจากมาตรการกระตุนการใชจายของภาครัฐ   

 เงินฝากธนาคารพาณิชยชะลอตัวลง ในไตรมาสที่สามเงินฝาก
เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.3 ชะลอตัวลงจากรอยละ 5.7 ในไตรมาสท่ีผานมา 
จากอัตราดอกเบ้ียท่ีอยูในระดับต่ํา จึงมีการยายเงินฝากบางสวน
โดยเฉพาะเงินฝากประจําและบัญชีเงินฝากขนาดใหญไปลงทุนใน
พันธบัตรรัฐบาล หุนกู หรือตราสารทางการเงินท่ีใหผลตอบแทนที่สูง
กวา ในขณะท่ีเงินฝากออมทรัพยและบัญชีเงินฝากขนาดเล็กยังคง
ขยายตัว 

 สินเชื่อรวมของสถาบันรับฝากเงินชะลอตัวในขณะท่ีสินเชื่อของ
สถาบันการเงินเฉพาะกิจยังขยายตัว สินเชื่อรวมของสถาบันรับ
ฝากเงิน ณ ส้ินไตรมาสที่สาม เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.7 ชะลอตัวลงจาก  

23 พฤศจิกายน 2552 
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 รอยละ 5.8 ในไตรมาสกอนหนา โดยสินเชื่อภาคธุรกิจหดตัวรอยละ 
7.2 มากกวาการหดตัวรอยละ 1.7 ในไตรมาสกอน เนื่องจากธนาคาร
พาณิชยยังคงเขมงวดในการปลอยสินเชื่อ ประกอบกับภาคธุรกิจมี
ความต องการ สิน เชื่ อลดลง  โดย เปนการลดลงของสิน เชื่ อ
ภาคอุตสาหกรรมการผลิต การกอสรางและการพาณิชยเปนหลัก    
ในขณะเดียวกันสินเชื่อเพ่ือการธนาคารและธุรกิจการเงินยังคง
ขยายตัวไดดี สวนสินเชื่อภาคครัวเรือนขยายตัวดีตอเนื่องท่ีรอยละ 
8.7 สําหรับสินเชื่อของสถาบันการเงินเฉพาะกิจท่ีมีสัดสวนประมาณ
รอยละ 22 ของสินเชื่อรวมท้ังระบบยังคงขยายตัวไดดีท่ีรอยละ 14.2 
ตอเนื่องจากรอยละ 10.5 ในไตรมาสที่สอง ซึ่งเปนผลมาจากมาตรการ
รัฐบาลท่ีสงเสริมใหสถาบันการเงินเฉพาะกิจปลอยสินเชื่อมากขึ้น 
ท้ังนี้เปนการขยายตัวของสินเชื่อภาคครัวเรือนรอยละ 9.7 สวนสินเชื่อ
ภาคธุรกิจขยายตัวเพียงรอยละ 1.8 ชะลอลงจากรอยละ 18.0 ใน   
ไตรมาสกอนหนา สําหรับปริมาณการใชจายผานบัตรเครดิตเพ่ิมขึ้น
จากไตรมาสกอนหนา จากความมั่นใจของรายไดในอนาคต สวนการ
เบิกเงินสดลวงหนาลดลงอยางตอเนื่อง และยอดคงคางบัตรเครดิต
ชะลอตัวลงเนื่องจากความสามารถในการชําระหนี้ดีขึ้น 

 สภาพคลองสวนเกินในระบบธนาคารพาณิชย3 ยังอยูในระดับสูง 
สัดสวนสินเชื่อ (ไมรวมเงินใหกูยืมผานธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตร) ตอ
เงินฝากที่รวมตั๋วแลกเงินเพ่ิมขึ้นจากรอยละ 85.8 ในไตรมาสท่ีสอง
เปนรอยละ 86.6 ณ ส้ินไตรมาสที่สาม แสดงถึงการตึงตัวขึ้นเล็กนอย 
แตสภาพคลองสวนเกินในระบบธนาคารพาณิชยยังเพ่ิมขึ้นอยาง
ตอเนื่องจาก 1.1 พันลานบาท ณ ส้ินไตรมาสที่สอง มาเปน 1.2 
พันลานบาทในไตรมาสที่สาม จากการเพ่ิมขึ้นของ net R/P position 
และการถือครองพันธบัตรรัฐบาลและพันธบัตรธนาคารแหงประเทศ
ไทย  

 อัตราดอกเบี้ยนโยบายยังคงอยูในระดับเดิม ณ ส้ินไตรมาสที่สาม 
คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายอยูท่ี
รอยละ 1.25 ตอป จากดัชนีชี้วัดทางเศรษฐกิจท่ีสะทอนภาพการ    
ฟนตัวของระบบเศรษฐกิจอยางคอยเปนคอยไปและอุปสงคในประเทศ
ยังคงมีความเปราะบางอยู เชนเดียวกับกลุมประเทศผูนําทาง
เศรษฐกิจและกลุมประเทศภูมิภาคท่ียังคงอัตราดอกเบ้ียไวในระดับ
เดิมเพ่ือชวยสนับสนุนการฟนตัวของเศรษฐกิจ แตมีบางประเทศปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยลง ไดแก อินโดนีเซียและฟลิปปนส อยางไรก็ตาม
ภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีมีสัญญาณการฟนตัวชัดเจนขึ้นและมีแนวโนม
เงินเฟอเพ่ิมสูงข้ึน ทําใหบางประเทศเริ่มปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ีย อาทิ 
ประเทศออสเตรเลียไดปรับอัตราดอกเบ้ียนโยบายขึ้น 2 ครั้ง ในเดือน 
ต.ค. และ พ.ย. รวมรอยละ 0.50 ปจจุบันอยูท่ีรอยละ 3.50 ตอป และ
ประเทศนอรเวยไดปรับขึ้นรอยละ 0.25 มาอยูท่ีรอยละ 1.25 ตอป  

การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียประเทศตางๆ 

ประเทศ 
2551 2552 อัตรา

ดอก 
เบ้ีย
ต.ค. 
52 

อัตรา
เงินเฟอ 
ก.ย. 52 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

ไทย         0.50   1.00   1.25   0.25       1.25 0.38 
(ต.ค.52) 

สหรัฐฯ 0.75   0.25       0.75               0.25 -1.29 

ยุโรป         0.25   1.75   1.00   0.25       1.00 -0.33 

จีน         0.27   1.89               5.31 -0.80 

ญี่ปุน             0.40               0.10 -2.24 

ไตหวัน 0.125   0.125   0.125   1.50   0.75           1.25 -1.84 
(ต.ค.52) 

มาเลเซีย             0.25   1.25       2.00 -2.01 

ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 
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3  ตามนิยามของธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดวา สภาพคลองสวนเกินคาํนวณจากผลรวมของ 1) รอยละ 50 ของพนัธบัตรรัฐบาลและพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย 2) รอยละ 90 ของการลงทนุใน
ธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตร และ 3) รอยละ 40 ของสินทรัพยตางประเทศสุทธิ 
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  อัตราดอกเบี้ยเงินฝากลดลงเล็กนอย สวนอัตราดอกเบี้ยเงินกู
ของธนาคารพาณิชยทรงตัว ณ ส้ินไตรมาสที่สามอัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากประจํา 3 และ 12 เดือนเฉล่ียของ 4 ธนาคารใหญ อยูท่ีรอยละ 
0.70 และ 0.83 ตอป ขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินกู MLR อยูท่ีรอยละ 
5.86 ไมเปล่ียนแปลงจากไตรมาสที่สอง เนื่องจากสภาพคลองในระบบ
ยังคงมีเพียงพอ อัตราดอกเบ้ียท่ีแทจริงลดลงนอยกวาไตรมาสที่สอง 
เนื่องจากอัตราเงินเฟอติดลบนอยลง และลดลงตอเนื่องมาถึงเดือน
ตุลาคมท่ีอัตราเงินเฟอปรับตัวเพ่ิมขึ้นมาอยูในแดนบวกท่ีรอยละ 0.4 
หลังจากท่ีติดลบตอเนื่องเปนระยะเวลา 9 เดือน  

 สัดสวน NPLs ตอยอดสินเชื่อคงคางในระบบสถาบันการเงิน
ลดลง NPLs ในระบบสถาบันการเงนิท่ีไมรวมสํานักงานวเิทศธนกจิและ
บริษัทเครดิตฟองซเิอร ณ ส้ินไตรมาสทีส่าม คิดเปนรอยละ 2.94 ของ
สินเชื่อรวม ลดลงจากรอยละ 3.06 ในไตรมาสกอนหนา สัดสวน
สินเชื่อจัดชั้นท่ีกลาวถึงเปนพิเศษ (Delinquency Rate: ผิดนัดชําระ
ต้ังแต 1-3 เดือน) ตอยอดสินเชื่อคงคาง ลดลงเล็กนอยมาอยูท่ีรอยละ 
4.06 จากรอยละ 4.08 ซึ่งธนาคารพาณิชยยังควรติดตามอยางใกลชิด
เพ่ือมใิหปรบัชัน้ขึน้เปน NPLs ในอนาคต 

 ผลประกอบการธนาคารพาณิชยไทยดีข้ึน ในไตรมาสที่สาม
ธนาคารพาณิชยมีกําไรสุทธิจากการดําเนินงาน 23.6 พันลานบาท 
เพ่ิมขึ้นจาก 18.5 พันลานบาทในไตรมาสกอนหนา เนื่องจากรายได  
ท่ีมิใชดอกเบ้ียเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะคาธรรมเนียมบริการและกําไรจาก
การปริวรรตเงินตรา รวมท้ังคาใชจายในการกันสํารองเผื่อหน้ีสูญ
ลดลง จากความเส่ียงทางดานเครดิตในตลาดสินเชื่อลดลง อยางไร   
ก็ตามในสวนของรายไดจากดอกเบ้ียท่ีลดลงนั้น ยังคงลดลงนอยกวา
คาใชจายจากดอกเบี้ย ทําใหอัตราสวนรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล
สุทธิตอสินทรัพยสุทธิเฉล่ีย (NIM) เพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 3.04 ตอป    
ผลประกอบการ 9 เดือนแรกธนาคารพาณิชยไทยมีกําไรสุทธิจากการ
ดําเนินงาน 61.5 พันลานบาท 

 เงินทุนเคลื่อนยายไหลเขาสุทธิ4 ในไตรมาสที่สามมีเงินทุนไหลเขา
สุทธิ 1,745 ลานดอลลาร สรอ. ในขณะท่ีไตรมาสกอนหนาไหลออก
สุทธิ 3,454 ดอลลาร สรอ. โดยเปนการไหลเขาจากภาคธนาคาร 
4,158 ลานดอลลาร สรอ. จากความตองการลดความเส่ียงในการถือ
ครองสินทรัพยตางประเทศเปนสําคัญ  ในขณะที่ เ งินลงทุนใน
หลักทรัพยยังคงไหลออกอยางตอเนื่อง โดยการไหลออกในไตรมาสที่
สามอยูท่ี 2,825 ลานดอลลาร สรอ. ลดลงจาก 3,863 ลานดอลลาร 
สรอ.ในไตรมาสที่แลว 

 

 

(พันลานดอลลาร สรอ.)  
2550 2551 2552 

H1 H2 Year Q1 Q2 Q3 Q4 Year Q1 Q2 Q3 P 9 M 

เงินทุนเคลื่อนยายสุทธิ -1.61 -0.80 -2.98 13.16 -3.13 0.69 1.64 12.82 -2.69 -3.45 1.75 -4.37 

เงินทุนจากภาครัฐ -1.81 -0.42 -2.16 0.44 -0.28 -0.5 -
0.16 -0.5 -0.16 -0.04 0.64 0.52 

เงินทุนจากภาคธนาคาร -6.66 5.54 0.37 6.12 -0.6 2.06 0.47 8.12 -2.17 0.18 4.16 2.16 

เงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ 5.55 4.65 7.52 2.26 1.81 2.52 1.47 9.81 1.34 1.09 1.22 3.65 

เงินลงทุนในหลักทรัพย 2.19 -7.91 -4.04 2.13 -4.67 -2.60 5.18 -2.19 0.5 -3.86 -2.83 -6.18 

   - เงินลงทุนในตราสารทุน 2.56 -0.47 2.3 0.24 -1.01 0.3 -
0.47 -0.66 -0.01 -0.15 NA. NA. 

   - เงินลงทุนในตราสารหน้ี -0.37 -7.45 -6.34 1.89 -3.60 -2.90 5.65 -1.53 0.52 -3.72 NA. NA. 

ที่มา: ธปท. 

ปริมาณเงินทุนเคล่ือนยาย 
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4 ตัวเลขเงินทุนเคลือ่นยาย ณ ส้ินไตรมาสสาม ป 2552 เปนตัวเลขประมาณการที่อิงจากขอมูลเร็วบางสวนจากธนาคารแหงประเทศไทยและจะมีการปรับในเดือนถัดไป  
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  อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐฯ มี
แนวโนมแข็งคา ข้ึนตอเน่ืองต้ังแตปลายไตรมาสแรกและ
ตอเน่ืองจนถึงเดือนตุลาคมและพฤศจิกายน แตอยางไรก็ตาม
ดัชนีคาเงินบาทน้ันยังออนคาลง อัตราแลกเปล่ียนเฉล่ียไตรมาส  
ท่ีสามของป 2552 เทากับ 33.91 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้น
รอยละ 2.10 จากไตรมาสกอนหนา แตยังออนคากวาในชวงเวลา
เดียวกันของป 2551 ท่ีรอยละ 0.24 โดยท่ีอัตราแลกเปลี่ยนเทียบกับ
เงินดอลลาร สรอ. นั้นแข็งคาขึ้นมาอยางตอเนื่องตั้งแตปลายไตรมาส
แรก ซึ่งเปนไปในทิศทางเดียวกันกับคาเงินในภูมิภาค โดยเปนผลมา
จากการที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงในภาวะท่ีนักลงทุนหันไปลงทุน
ในสินทรัพยเส่ียงประเภทอื่นมากขึ้นดวยการคาดการณวาเศรษฐกิจมี
แนวโนมฟนตัวและมีโอกาสในการหาผลตอบแทนจากการลงทุนใน
สินทรัพยในภูมิภาคอ่ืนๆ โดยเฉพาะเอเชียไดมากข้ึน อยางไรก็ตาม
เงินบาทออนคาลงเมื่อเทียบกับสกุลเงินของประเทศคูคา/คูแขง สงผล
ใหดัชนีคาเงินบาท (NEER) และดัชนีคาเงินบาทท่ีแทจริง (REER) 
โดยเฉล่ีย ลดลงรอยละ 0.50 และ 0.73 ตามลําดับ และลาสุดใน
เดือนตุลาคมคาเ งินบาทแข็งคาขึ้นอยางตอเนื่อง  โดยอัตรา
แลกเปล่ียนเฉล่ียอยูท่ี 33.36 บาทตอดอลลาร สรอ. และเฉล่ียในวันท่ี 
1-18 พฤศจิกายนเทากับ 33.28 บาทตอดอลลาร สรอ.  

 ดัชนีตลาดหลักทรัพยและมูลคาการซื้อขายเพิ่มข้ึนตอเน่ืองจาก
การออนคาของเงินดอลลารสหรัฐฯ เปนสําคัญ ในไตรมาสที่สาม 
ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยปด ณ ส้ินไตรมาสอยูท่ี 717.1 จุด เพ่ิมขึ้น
รอยละ 20.0 จากไตรมาสที่สอง นักลงทุนตางชาติมียอดซื้อสุทธิ 35.0 
พันลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 25.8 พันลานบาท ในไตรมาสที่สอง มูลคา
การซ้ือขายเฉล่ียตอวันเทากับ 21.3 พันลานบาท ใกลเคียงกับไตร
มาสกอน โดยมูลคาการซื้อขายเฉล่ียสามไตรมาสแรก เทากับ 17.0 
พันล านบาท  ใ กล เ คี ย งกั บช ว ง เ ว ลา เ ดี ยวกั นของป  2 5 51     
ตลาดหลักทรัพยไทยปรับตัวในทิศทางเดียวกับภาวะตลาดหลักทรัพย
ในภูมิภาคท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้นมาก ท้ังนี้เนื่องจากความตอเนื่องของ
มาตรการกระตุนเศรษฐกิจของประเทศตาง ๆ สงผลใหนักลงทุนมี
ความเชื่อมั่นตอการลงทุนในสินทรัพยเส่ียงเพ่ิมขึ้น และสถานการณ
การฟนตัวของเศรษฐกิจท่ีชัดเจนขึ้น ทําใหดัชนีตลาดหลักทรัพยใน
ภูมิภาคเอเชียปรับตัวเพ่ิมขึ้นตอเนื่อง  ในเดือนตุลาคม  ดัชนี     
ตลาดหลักทรัพยปรับตัวลดลงโดยปดท่ี 685.2 จุด มูลคาการซื้อขาย
เฉล่ียตอวัน 26.1 พันลานบาท สวนนักลงทุนตางชาติมียอดซื้อสุทธิ 
0.7 พันลานบาท เปนไปในทิศทางเดียวกับตลาดในภูมิภาคยกเวน 
ประเทศจีนและฮองกงท่ีดัชนีราคาหลักทรัพยยังปรับสูงขึ้น 

 ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาลปรับลดลงตามการปรับข้ึนของอัตรา
ผลตอบแทน (Yields) มูลคาซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขายขาด 
(Outright) ในไตรมาสทีส่ามเฉล่ียเทากบั 53.6 พันลานบาทตอวัน ลดลง
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 จากเฉล่ีย 66.8 พันลานบาทตอวันในไตรมาสที่สอง และเฉล่ีย 74.8 
พันลานบาทในชวงเดียวกนัของปท่ีแลว ในขณะท่ีนกัลงทนุตางชาติซื้อ
สุทธิเพ่ิมขึ้นเปน 19.1 พันลานบาท จาก 11.7 พันลานบาทในไตรมาส   
ท่ีสอง จากการออกพันธบัตรรัฐบาลและพันธบัตรธนาคารแหงประเทศ
ไทยทีเ่พ่ิมขึน้มากตามมาตรการกระตุนการใชจายภาครฐัและการรกัษา
เสถียรภาพคาเงินบาท ทําใหอัตราผลตอบแทนของพนัธบัตรรฐับาลปรับ
เพ่ิมขึน้มากในชวงอายรุะยะปานกลาง ระหวาง 18-38 bps สงผลใหดัชนี
ราคาพันธบัตรรัฐบาล (Government Bond Index) ปรับตัวลดลงจาก 
105.6 จุด ในไตรมาสสองมาอยูท่ี 103.7 จุดในไตรมาสนี้ ในเดือน
ตุลาคม มลูคาซือ้ขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขายขาดเฉล่ียตอวันอยูท่ี 54.5 
พันลานบาท นกัลงทนุตางชาตมิยีอดขายสุทธ ิ19.6 พันลานบาท อัตรา
ผลตอบแทนปรับเพ่ิมขึ้นทุกชวงอายุ จากแนวโนมการออกพันธบัตร
รฐับาลและธนาคารแหงประเทศไทยทีเ่พ่ิมขึน้อยางตอเนือ่ง 

 การระดมทุนของภาคเอกชนลดลงมากเมื่อเทียบกับชวง
เดียวกันของปกอน ในไตรมาสที่สามป 2552 การระดมทุนของ
ภาคเอกชนมีมูลคารวม 250.8 พันลานบาท ลดลงจาก 308.8 พันลาน
บาท ในชวงเวลาเดียวกันของปกอน ท้ังนี้การระดมทุนในตราสารทุน
ลดลงจาก 9.1 พันลานบาท มาอยูท่ี 4.8 พันลานบาท ในขณะท่ีมีการ
ออกหุนกูระยะส้ันลดลงจากชวงเวลาเดียวกันของปกอน จาก 265.7 
พันลานบาท เปน 157.0 พันลานบาท แสดงถึงความตองการเงินทุน
หมุนเวียนลดลง แตหุนกูระยะยาวเพ่ิมขึ้นจาก 34.0 พันลานบาท เปน 
89.1 พันลานบาท สะทอนใหเห็นถึงความเชื่อมั่นท่ีดีขึ้นของภาคธุรกิจ
ท่ีมีตอการฟนตัวทางเศรษฐกิจ โดยสวนใหญเปนการออกหุนกูในภาค
การผลิต การขนสง การโรงแรมและการภัตตาคาร ซึ่งเปนภาคท่ี
ธนาคารพาณิชยชะลอการปลอยสินเชื่อ ในขณะท่ีภาคการเงินมีการ
ออกหุนกูลดลง เนื่องจากสภาพคลองทางการเงินยังมีอยูสูง 

 ความเคลื่อนไหวราคานํ้ามัน 

 ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก: ลดลงจากชวงเดียวกันของปท่ี
แลว แตมีแนวโนมเพิ่มข้ึนอยางตอเน่ือง ในไตรมาสนี้ ราคา
น้ํามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ย (ดูไบ เบรนท โอมาน และ WTI) อยูท่ี 
68.3 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล ลดลงรอยละ 40.8 จากชวงเวลา
เดียวกันของปท่ีแลว ซึ่งเปนผลจากราคาน้ํามันดิบในไตรมาสที่สามป 
2551 อยูในระดับสูงมาก ประกอบกับปริมาณความตองการใช
น้ํามันดิบของโลกลดลงตามภาวะเศรษฐกิจถดถอย  

อยางไรก็ตามนับตั้งแตตนประดับราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกปรับตัว

เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง โดยระดับราคาน้ํามันดิบไดปรับตัวเพ่ิมขึ้นจาก

เฉล่ีย 44.3 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล ในไตรมาสแรก เปน 59.3 

ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล ในไตรมาสที่สอง เปน 68.3 ดอลลาร สรอ.

ตอบารเรล ในไตรมาสที่สาม และเทากับ 74.0 ดอลลาร สรอ .     

ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนตางชาติ  

2550  
2551 2552 

Q1 Q2 Q3 Q4 Year Q1 Q2 Q3 9 M 

ตลาดหลักทรัพย 55.02 -13.89 -36.07 -74.78 -37.23 -162.34 -5.55 25.75 35.03 55.23 

ตลาดตราสารหน้ี -40.27 29.08 26.48 8.78 4.04 68.38 -1.95 11.69 19.06 28.8 

ที่มา: ตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย และสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 

  ณ วันส้ินงวด 
(พันลานบาท) 

23 พฤศจิกายน 2552 

    OMAN DUBAI BRENT WTI เฉล่ีย 

2550 ทั้งป 68.75 68.83 72.60 72.64 70.70 

2551 ทั้งป 94.37 93.65 97.93 99.69 96.41 

2552 Q1 44.60 44.27 45.43 43.07 44.34 

  Q2 59.01 58.95 59.67 59.64 59.32 

  Q3 68.19 67.88 68.85 68.36 68.32 

  ต.ค. 73.19 73.01 73.93 75.82 73.99 

  10 เดือน 58.86 58.63 59.58 58.90 58.99 

  1-10 พ.ย. 77.60 77.33 77.53 79.09 77.89 

  10 พ.ย. 77.56 77.33 77.50 79.05 77.86 

ที่มา: รอยเตอร             

ราคานํ้ามันดิบ  
(US$/Barrel) 
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 ตอบารเรล ในเดือนตุลาคม และลาสุดเทากับ 77.9 ดอลลาร สรอ.   

ตอบารเรล ในชวงวันท่ี 1-10 พฤศจิกายน 2552 ซึ่งเปนผลมาจากการ

ฟนตัวทางเศรษฐกิจของหลายภูมิภาค เชน เอเชีย ยุโรป และอเมริกา 

เปนตน ทําใหความตองการใชน้ํามันเพ่ิมขึ้นตามกิจกรรมทาง

เศรษฐกิจท่ีเพ่ิมมากขึ้น ประกอบกับคาเงินดอลลาร สรอ.ท่ีออนคาลง 

และนักลงทุนเขามาเก็งกําไรในตลาดสินคาโภคภัณฑมากขึ้น 

 ราคาขายปลีกนํ้ามันภายในประเทศ : ลดลงจากชวงเวลา
เดียวกันของปท่ีแลว ในไตรมาสท่ีสามป 2552 ราคาขายปลีกน้ํามัน
ภายในประเทศทุกประเภทต่ํากวาชวงเวลาเดียวกันปท่ีแลว ยกเวน
แกสโซฮอล 95 (E10)  โดยราคาขายปลีกน้ํามันเบนซิน 95 ลดลง 
รอยละ 0.5 ราคาน้ํามันเบนซิน 91 ลดลงรอยละ 9.3 ราคาแกสโซฮอล 
95 (E20) และแกสโซฮอล 91 ลดลงรอยละ 5.3 และ 1.9 ตามลําดับ 
สําหรับราคาเฉลี่ยน้ํามันดีเซลหมุนเร็ว และน้ํามันดีเซลหมุนเร็วบี 5 
ลดลงรอยละ 24.5 และ 28.8 ตามลําดับ ยกเวนราคาแกสโซฮอล 95 
(E10) ท่ี เ พ่ิมขึ้ นรอยละ  1 .0  ท้ั งนี้ การ ท่ี ราคาขายปลีกน้ํ ามัน
ภายในประเทศลดลงเมื่อเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปท่ีแลว 
เนื่องมาจากราคาขายปลีกน้ํามันภายในประเทศของปท่ีแลวเพ่ิมขึ้น
มากตามการเพ่ิมขึ้นของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก 

อยางไรก็ตามระดับราคาขายปลีกน้ํามันภายในประเทศปรับเพ่ิมขึ้น
ตอเนื่องนับตั้งแตตนป ตามระดับราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกที่ปรับตัว
เพ่ิมขึ้น การสิ้นสุดมาตรการ “6 มาตรการ 6 เดือน ฝาวิกฤติเพ่ือคน
ไทยทุกคน” การปรับเพ่ิมภาษีสรรพสามิตเพ่ือสงเสริมการประหยัด
พลังงานในเดือนกุมภาพันธ5 และการขยายเพดานจัดเก็บภาษี
สรรพสามิตเพ่ิมขึ้นจาก 5 บาทตอลิตรเปน 10 บาทตอลิตรในเดือน
พฤษภาคม6  

 

 

 

 

 

 

 

 

ราคาขายปลีกนํ้ามันในประเทศ  
(บาท/ลิตร) 

    ULG95 UGR91 
Gasohol 

HSD  HSD B5  
95E10 95E20 91 

2550 ทั้งป 29.18 28.32 26.17 - 25.62 25.66 24.95 

2551 ทั้งป 35.33 33.43 28.97 27.37 28.16 31.26 30.39 

2552 Q1 32.95 25.22 20.88 19.36 20.06 19.74 17.90 

  Q2 37.51 30.93 27.14 24.84 26.33 24.52 21.57 

  Q3 39.51 34.37 31.68 28.45 29.97 27.32 25.29 

  ต.ค. 39.95 34.12 30.52 28.22 29.72 26.70 25.30 

  10 เดือน 36.99 30.57 26.96 24.62 25.88 24.14 21.96 

  1-11 พ.ย. 41.34 35.34 31.74 29.44 30.94 28.19 26.79 

  11 พ.ย. 41.34 35.34 31.74 29.44 30.94 28.19 26.79 

ที่มา: EPPO 

ป   

23 พฤศจิกายน 2552 

5 ตามมติ ครม. วันที่ 28 มกราคม 2552 เห็นชอบมาตรการเพิ่มภาษีสรรพสามิตน้ํามัน เพื่อสงเสริมการประหยัดพลังงานและการใชพลังงานทางเลือกจากพืชเกษตรในประเทศ ลดการพึ่งพาการนําเขาน้ํามันดิบ
จากตางประเทศ และรักษาเสถียรภาพในภาคการคลังและระบบเศรษฐกิจ 

6  ประกาศในราชกิจจานุเบกษา เม่ือวันที่ 13 พฤษภาคม 2552 ขยายเพดานจัดเก็บภาษีสรรพสามิตน้ํามัน โดยเพิ่มจาก 5 บาทตอลิตรเปน 10 บาทตอลิตร 
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1.3 ภาพรวมเศรษฐกิจโลกในไตรมาสท่ีสามป 2552 และ
แนวโนมในชวงท่ีเหลือของป 2552 

ภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจสิ้นสุดลงและเร่ิมเขาสูชวงของการฟนตัว 
โดยเปนผลมาจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจในประเทศตาง ๆ เปน
สําคัญ อยางไรก็ตามพลวัตรของการฟนตัวมีแนวโนมชะลอลงใน
ไตรมาสสุดทายของป เน่ืองจากแรงสงจากมาตรการเศรษฐกิจท่ีเปน
ปจจัยสนับสนุนการฟนตัวในไตรมาสที่สามเร่ิมลดลง แนวโนมการ
ฟนตัวอยางตอเน่ืองเมื่อเทียบกับไตรมาสกอนหนาและฐานท่ีตํ่าใน 
ไตรมาสสุดทาย คาดวาจะสงผลใหเศรษฐกิจโลกในไตรมาสสุดทาย 
ขยายตัวจากชวงเดียวกันของปท่ีผานมาประมาณรอยละ 0.7 - 1.2   
แตเศรษฐกิจและการคาโลกท้ังปมีแนวโนมหดตัวรอยละ 1.1 และ
รอยละ 12 ตามลําดับ เน่ืองจากการหดตัวรุนแรงในชวงคร่ึงปแรก  

สถานการณภาคการเงินในประเทศอุตสาหกรรมสําคัญ ๆ ปรับตัวดีขึ้นโดย
ลําดับในขณะที่ภาคเศรษฐกิจจริงเริ่มเขาสูภาวะการฟนตัวทางเศรษฐกิจ 
เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาและยูโรโซนเริ่มขยายตัวเปนบวกคร้ังแรกเมื่อเทียบ
กับไตรมาสกอนหนา เศรษฐกิจญี่ปุนขยายตัวจากไตรมาสกอนหนาเปน
ไตรมาสท่ีสอง อยางไรก็ตาม อังกฤษยังคงอยูในภาวะถดถอยทาง
เศรษฐกิจ ประเทศเกิดใหมและประเทศกําลังพัฒนาในเอเชียฟนตัวอยาง
รวดเร็วนําโดยการขยายตัวในอัตราเรงขึ้นของจีน การปรับตัวดีขึ้นของ
เศรษฐกิจสําคัญ ๆ ทําใหเศรษฐกิจของกลุมประเทศอุตสาหกรรมใหมและ
ประเทศในกลุมอาเซียนขยายตัวจากไตรมาสกอนหนาอยางตอเนื่อง และ
เปนปจจัยสนับสนุนทําใหเศรษฐกิจของประเทศสิงคโปรและเกาหลีใตเริ่ม
ขยายตัวเปนบวกเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปท่ีแลว ในขณะที่ประเทศ
ในเอเชียอื่น ๆ ปรับตัวดีขึ้น  

การปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจประเทศอุตสาหกรรม เปนผลมาจาก
มาตรการกระตุนเศรษฐกิจท้ังทางดานการเงินและการคลังโดยเฉพาะ
มาตรการกระตุนอุตสาหกรรมรถยนต เมื่อรวมกับการสะสมสินคาคงคลัง
ในภาคธุรกิจ ปจจัยดังกลาวสงผลใหการผลิตภาคอุตสาหกรรมในสหรัฐฯ 
และประเทศอุตสาหกรรมสําคัญอ่ืน ๆ เริ่มขยายตัว ดัชนี ISM ในสหรัฐฯ 
และดัชนี PMI ในประเทศอุตสาหกรรมสําคัญอ่ืน ๆ เริ่มปรับตัวสูงกวา
ร ะดั บ  5 0  ซึ่ ง เ ป น ร ะ ดับ ท่ี แสดง ถึ งก า รขยายตั ว ขอ งกา รผ ลิต
ภาคอุตสาหกรรม การเลิกจางลดลง ความเชื่อมั่นภาคธุรกิจและเอกชน
ปรับตัวดีขึ้น ราคาหลักทรัพยปรับตัวเพ่ิมขึ้น และสงผลดีตอการบริโภค
ภาคเอกชน โดยเฉพาะอยางย่ิงสินคาคงทนซ่ึงไดรับผลประโยชนโดยตรง
จากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของภาครัฐ ในขณะเดียวกันการขยาย
สินเชื่อและการลงทุนจํานวนมหาศาลของจีนซึ่งสงผลใหเศรษฐกิจจีนขยาย
ตัวเรงขึ้นการคาในภูมิภาคขยายตัวและเปนปจจัยสนับสนุนท่ีสําคัญท่ีทํา
ใหประเทศอื่น ๆ ในภูมิภาคปรับตัวดีขึ้นและหลุดพนจากภาวะการหดตัว
ทางเศรษฐกิจ  

 

อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศตางๆ  
(%YoY) 

  2550 2551 2551   2552     2552 2553 

  ท้ังป ท้ังป Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ท้ังป* ท้ังป* 
โลก* 5.2 2.8 2.3 -0.2  -4.0  -2.5 -0.2 -1.1 3.0 
สหรัฐอเมริกา 2.0 0.4 0.0 -1.9 -3.3 -3.8 -2.3 -2.6 2.0 
กลุมยูโรโซน 3.0 0.7 0.6 -1.5 -4.9 -4.6 -4.1 -4.2 0.7 
อังกฤษ 3.1 0.7 0.0 -1.0 -4.9 -5.6 -5.2 -4.4 1.1 
ญี่ปุน 2.4 -0.7 -0.3 -4.3 -8.7 -6.4 -4.5 -5.4 1.6 
จีน 13.0 9.1 9.0 6.8  6.1 7.9 8.9 8.5 9.0 
อินเดีย 9.3 7.3 7.7 5.8 5.8 6.1 6.4* 5.7 7.0 
เกาหลีใต 5.1 2.2 3.1 -3.4 -4.3 -2.5 0.6 -1.0 3.7 
ไตหวัน 5.7 0.1 -1.0 -8.4 -10.2 -7.5 2.7* -4.1 4.0 
ฮองกง 6.4 2.6 1.7 -2.5 -7.8 -3.8 -2.4 -3.4 3.6 
สิงคโปร 7.7 1.1 0.0 -4.2 -10.1 -3.3 0.6 -3.0 4.7 
มาเลเซีย 6.3 4.6 4.7 0.1 -6.2 -3.9 -1.2 -3.2 3.5 
ฟลิปปนส 7.2 3.8 5.0 4.5 0.4 1.5 1.8* 1.3 3.4 
เวียดนาม 8.2 6.3 6.5 5.6  3.1 3.9 5.8 4.6 6.0 
อินโดนีเซีย 6.3 6.1 6.9 5.6 4.4 4.0 4.2 4.2 5.1 
ที่มา: รวบรวมจากแหลงตางๆ 
หมายเหต ุ* ประมาณการโดย สศช. 
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 ในไตรมาสสุดทายของป คาดวาเศรษฐกิจของประเทศสําคัญ ๆ จะยังคง
ขยายตัวจากไตรมาสท่ีสามอยางตอเนื่อง แตพลวัตรของการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจเมื่อเทียบกับไตรมาสกอนหนามีแนวโนมท่ีจะชะลอตัวลง
เนื่องจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจท่ีสําคัญ ๆ ซึ่งเปนปจจัยผลักดันการ
ฟนตัวของการบริโภคและการผลิตภาคอุตสาหกรรมในไตรมาสที่สาม   
เริ่มส้ินสุดลง โดยเฉพาะมาตรการสงเสริมการทดแทนรถยนตเกาดวย
รถยนตใหมท้ังในสหรัฐฯ และกลุมยูโรโซน ในขณะเดียวกันการขยาย
สินเชื่อโดยธนาคารในการกํากับของรัฐบาลในจีนมีแนวโนมท่ีจะชะลอตัว
ลงเนื่องจากความกังวลเกี่ยวกับผลกระทบตอปญหาเสถียรภาพทาง
เศรษฐกิจเพ่ิมขึ้นและเริ่มจํากัดการขยายสินเชื่อ อยางไรก็ตาม ฐานการ 
ฟนตัวทางเศรษฐกิจท่ีกระจายตัวครอบคลุมสาขาเศรษฐกิจเปนวงกวาง
มากขึ้นและฐานที่ตํ่าในไตรมาสสุดทายของปท่ีผานมาคาดวาจะทําใหอัตรา
การขยายตัวทางเศรษฐกิจในประเทศอุตสาหกรรมและประเทศกําลัง
พัฒนาสําคัญ ๆ เริ่มขยายตัวเปนบวกเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปท่ี
แลว ซึ่งจะสงผลใหเศรษฐกิจโลกในไตรมาสสุดทายของปขยายตัวจาก 
ชวงเดียวกันของปท่ีผานมาประมาณรอยละ 0.7 - 1.2  เมื่อรวมกับการ  
หดตัวรุนแรงในชวงครึ่งปแรก แนวโนมดังกลาวคาดวาจะทําใหเศรษฐกิจ
และปริมาณการคาโลกในป 2552 หดตัวประมาณรอยละ 1.1 และ 11.9 
ตามลําดับ เทียบกับการขยายตัวรอยละ 2.8 และ 3.0 ในป 2551 โดยมี
ความเคล่ือนไหวของสถานการณทางเศรษฐกิจประเทศสําคัญ ๆ และ
แนวโนมในชวงไตรมาสสุดทายของปสรุปไดดังนี้ 

 เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา ไตรมาสท่ีสามขยายตัวรอยละ 3.5 เมื่อ
เปรียบเทียบกับไตรมาสกอนหนา (ปรับฤดูกาล) เปนการขยายตัวครั้ง
แรกนับตั้งแตไตรมาสท่ีสองของป 2551 และเมื่อเทียบกับชวงเดียวกัน
ของปกอนหนา GDP หดตัวรอยละ 2.3 ชะลอลงจากการหดตัวรอยละ 
3.8 ในไตรมาสที่สอง การปรับตัวในทิศทางท่ีดีขึ้นของเศรษฐกิจ
สหรัฐฯเปนผลมาจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจเปนสําคัญ การ
บริโภคภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 3.4 เมื่อเทียบกับไตรมาสที่แลว 
โดยเฉพาะอยางย่ิงการบริโภคสินคาคงทนที่ไดรับผลประโยชน
โดยตรงจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจขยายตัวถึงรอยละ 22.3 การ
ลงทุนภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 11.5 เมื่อเทียบกับไตรมาสกอนหนา 
โดยเฉพาะการลงทุนในอสังหาริมทรัพย ซึ่งไดรับผลประโยชนจาก
มาตรการลดภาษีขยายตัวถึงรอยละ 23.4 สอดคลองกับการปรับตัวดี
ขึ้นของตลาดท่ีอยูอาศัย ท้ังทางดานยอดจําหนายบานเกา ราคาบาน 
ยอดขายบานใหมและการขออนุญาตกอสราง ในขณะท่ีการลงทุนนอก
ภาคอสังหาริมทรัพยหดตัวในอัตราท่ีชะลอลงรอยละ 2.5  เทียบกับ
การหดตัวรอยละ 9.6 ในไตรมาสที่สอง ในดานการผลิต ดัชนี ISM 
ภาคอุตสาหกรรมปรับตัวเพ่ิมขึ้นจาก 44.8 ในเดือนมิถุนายนเปน 
52.6 ในเดือนกันยายน. ในขณะที่ดัชนี ISM นอกภาคอุตสาหกรรม
เพ่ิมขึ้นจาก 47.0 เปน 50.9 ในชวงเดียวกัน อยางไรก็ตามดัชนีการ
ผลิตภาคอุตสาหกรรมชี้ใหเห็นวาการปรับตัวดีขึ้นของการผลิตยังคง
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กระจุกตัวอยูในสาขาอุตสาหกรรมท่ีไดรับผลประโยชนจากมาตรการ
กระตุนเศรษฐกิจ การวางงานลดลงจากรอยละ 9.5 ในเดือนมิถุนายน
เปน 9.4 ในเดือนกรกฎาคม แตกลับเพ่ิมสูงขึ้นเปนรอยละ 9.8 ใน
เดือนกันยายน ในขณะเดียวกันอัตราแลกเปลี่ยนยังคงออนตัวอยาง
ตอเนื่องเมื่อเทียบกับคาเงินสกุลหลักอ่ืนๆ และเมื่อรวมกับอุปสงคใน
ประเทศท่ีออนตัวสงผลใหการขาดดุลการคาปรับตัวลดลงโดยใน 8 
เดือนแรกของปนี้ขาดดุลท่ี 2.4 แสนลานดอลลาร สรอ.(ปรับปจจัย
ฤดูกาลออก) เทียบกับ 8 เดือนแรกของปกอนท่ี 4.9 แสนลานดอลลาร 
สรอ. 

ในไตรมาสสุดทายของป คาดวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะยังคงฟนตัว
ตอเนื่องจากไตรมาสท่ีสาม อยางไรก็ตามพลวัตรการฟนตัวมีแนวโนม
ชะลอตัวลงเนื่องจากแรงสงจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจท่ีเปนปจจัย
สนับสนุนใหเศรษฐกิจในไตรมาสที่สามเริ่มลดลง7 ซึ่งสอดคลองกับ
เครื่องชี้ทางเศรษฐกิจลาสุด โดยเฉพาะอัตราการวางงานท่ียังคงเพ่ิม
สูงขึ้นตอเนื่องเปนรอยละ 10.2 ในเดือนตุลาคม และดัชนี ISM     
นอกภาคอุตสาหกรรมท่ีปรับตัวลดลงจาก 50.9 ในเดือนกันยายน เปน 
50.6 ในเดือนตุลาคม แมวาดัชนี ISM ภาคอุตสาหกรรมจะยังคง
เพ่ิมขึ้นตอเนื่องจาก 52.6 เปน 55.7 ในชวงเวลาเดียวกันก็ตาม 
อยางไรก็ตามการฟนตัวทางเศรษฐกิจท่ีเริ่มกระจายตัวมากขึ้นคาดวา
จะทําใหพลวัตรการฟนตัวมีความตอเนื่องในไตรมาสสุดทาย แมวา
อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจจากไตรมาสกอนหนามีแนวโนมชะลอ
ตัวลงก็ตาม ในขณะที่แรงกดดันดานเงินเฟอยังอยูในระดับต่ํา โดย
อัตราเงินเฟอในเดือนกันยายนอยู ท่ีรอยละ -1.3 (%YoY) ภายใต
แนวโนมดังกลาวคาดวาธนาคารกลางสหรัฐฯ มีแนวโนมจะคงอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายไวในระดับต่ําท่ีรอยละ 0-0.25 รวมถึงการขยาย
ปริมาณเงินท่ีคาดวาจะยังคงดําเนินการตอไป ท้ังนี้เศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ในป 2552 มีแนวโนมจะหดตัวประมาณรอยละ 2.6 

 เศรษฐกิจประเทศกลุมยูโรโซน ในไตรมาสที่สามเมื่อเทียบกับชวง
เดียวกันของปท่ีแลวหดตัวรอยละ 4.1 ชะลอลงจากการหดตัวรอยละ 
4.8 ในไตรมาสกอนหนา ในขณะท่ีอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ
เมื่อเทียบกับไตรมาสกอนหนาขยายตัวรอยละ 0.4 เทียบกับการ    
หดตัวรอยละ 0.1 ในไตรมาสที่สอง การฟนตัวนําโดยเยอรมนีและ
ฝรั่งเศส ท่ีไดรับปจจัยสนับสนุนจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ ทําให
การผลิตภาคอุตสาหกรรมเร่ิมขยายตัวเปนบวกในไตรมาสที่สาม 
ในขณะท่ีเศรษฐกิจสเปน ไอรแลนด และ เนเธอรแลนด ยังคงอยูใน
ภาวะหดตัวทางเศรษฐกิจ การฟนตัวของเศรษฐกิจกลุมประเทศยูโร
โซนนําโดยการฟนตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรมรวมถึงการ
ปรับตัวดีขึ้นของสาขาการกอสราง ท้ังนี้การฟนตัวของการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมในเยอรมนีและฝรั่งเศสซึ่งไดรับปจจัยสนับสนุนจาก
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มาตรการ Cash for Clunkers ซึ่งทําใหดัชนี PMI ในเยอรมนี
และฝรั่งเศสเพิ่มขึ้นจาก 52.2 และ 47.0 ในเดือนกรกฎาคม 
เปน 52.4 และ 54.8 ในเดือนกันยายน อยางไรก็ตามการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมในประเทศอื่น ๆ ยังไมฟนตัวสงผลใหดัชนี 
PMI ของกลุมประเทศยุโรปโดยรวมยังอยูในระดับท่ี 49.3 ใน
เดือนกันยายน แมวาจะปรับตัวสูงขึ้นจาก 42.6 ในเดือน
มิถุนายนก็ตาม ในดานอุปสงค มาตรการกระตุนเศรษฐกิจ   
ทําใหอุปสงคในประเทศปรับตัวดีขึ้น โดยเฉพาะการบริโภค
ภาคครัวเรือนเร่ิมหดตัวชาลงตามลําดับเมื่อเทียบกับชวง
เดียวกันของปท่ีแลว โดยเฉพาะดัชนีดานการใชจายภาค
ครัวเรือนและยอดขายรถยนต ในเยอรมนีและฝรั่ ง เศส         
ซึ่งปรับตัวดีขึ้นจากชวงกอนหนาอยางตอเนื่องและเปนปจจัย
สนับสนุนท่ีสําคัญตอการฟนตัวทางเศรษฐกิจของกลุมประเทศ
ยูโรโซนในไตรมาสที่สาม โดยลาสุดในเดือนตุลาคม อัตราเงิน
เฟออยู ท่ีรอยละ  -0.1 เทียบกับ  -0.3 ในเดือนกันยายน   
ในขณะที่ ดั ชนี ความ เชื่ อมั่ นทาง เศรษฐกิจ  (Economic 
Sentiment Index: ESI ) ปรับตัวเพ่ิมขึ้นตอเนื่องในไตรมาส  
ท่ีสามจาก 75 ในเดือนกรกฎาคม เปน 82.8 ในเดือนกันยายน 
อยางไรก็ตามอัตราการวางงานยังอยูในระดับสูงและเพิ่มขึ้น
อยางตอเนื่องจากรอยละ 8.6 ในเดือนมิถุนายน เปนรอยละ 
8.9 ในเดือนกันยายน  

ในไตรมาสสุดทายของป คาดวาเศรษฐกิจของกลุมประเทศ 
ยูโรโซนจะยังคงขยายตัวจากไตรมาสกอนหนาอยางตอเนื่อง
โ ด ยมี ป จ จั ย สนั บ สนุ น จ า ก ก า รฟ น ตั ว ข อ ง ก า ร ผ ลิ ต
ภาคอุตสาหกรรม การฟนตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และญ่ีปุน
ซึ่งเปนประเทศคูคาท่ีสําคัญ รวมทั้งการปรับตัวดีขึ้นของความ
เชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจ อยางไรก็ตามพลวัตรของการฟนตัว
ยังคงออนตัวเนื่องจากแรงสงของมาตรกระตุนเศรษฐกิจเริ่ม
ลดลง (โดยเฉพาะมาตรการ Cash for Clunkers ในเยอรมนีท่ี
ส้ินสุดในเดือนสิงหาคม 2552 ประเทศฝรั่งเศสส้ินสุดในเดือน
ธันวาคม 2552 สงผลใหดัชนี PMI ของประเทศเยอรมนี 
ปรับตัวลดลงจาก 52.4 ในเดือนกันยายน เปน 52.3 ในเดือน
ตุลาคม อยางไรก็ตามการฟนตัวท่ีเริ่มขยายตัวเปนวงกวาง
มากขึ้น และทําใหดัชนี PMI โดยรวมของกลุมประเทศยูโร
เพ่ิมขึ้นสูงกวา 50 เปนครั้งแรกในเดือนตุลาคมคาดวาจะเปน
ปจจัยสนับสนุนใหเศรษฐกิจในไตรมาสสุดทายจะ ขยายตัว
อยางตอเนื่อง คาดวาท้ังปเศรษฐกิจกลุมประเทศยูโรโซนจะ 
หดตัวประมาณรอยละ 4.2  

 เศรษฐกิจอังกฤษ หดตัวในอัตราท่ีชะลอลงในไตรมาสที่สาม โดย  
ห ด ตั ว ร อ ย ล ะ  5 .2  เ ที ย บ กั บ ก า ร ห ด ตั ว ร อ ย ล ะ  5 .5  ใ น 
ไตรมาสท่ีสอง และเมื่อเปรียบเทียบไตรมาสตอไตรมาส เปนการ    
หดตัวรอยละ 0.4 เทียบกับการหดตัวรอยละ 0.6 ในไตรมาสกอนหนา 
เปนการหดตัวตอเนื่องกันเปนไตรมาสที่หา ยาวนานที่ สุดของ
เศรษฐกิจอังกฤษนับตั้งแตป 2498 การหดตัวทางเศรษฐกิจสอดคลอง
กับดัชนี PMI ภาคอุตสาหกรรมท่ียังคงอยูในระดับต่ํากวา 50 อยาง
ตอเนื่องตลอดท้ังไตรมาส แมวาจะปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากระดับ 47.4 ใน
เดือนมิถุนายน เปน 49.9 ในเดือนกันยายนก็ตาม ในขณะท่ีอัตราการ
วางงานในไตรมาสที่สามปรับตัวลดลงจากไตรมาสกอนหนารอยละ 
0.1 มาอยูท่ีรอยละ 7.8 อยางไรก็ตามสถานการณความไมแนนอนใน
ภาคการเงิน8 ยังคงเปนอุปสรรคตอการฟนตัวของภาคเศรษฐกิจจริง
ในขณะที่อุปสงคในประเทศปรับตัวดีขึ้น โดยดัชนีการคาปลีกขยายตัว
รอยละ 2.4 ในเดือนกันยายน เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปท่ีแลว 
นอกจากนี้สถานการณของตลาดที่อยูอาศัยมีแนวโนมปรับตัวดีขึ้น 

ในไตรมาสสุดทายของป เศรษฐกิจอังกฤษมีแนวโนมท่ีจะมีเสถียรภาพ
มากข้ึน โดยดัชนี PMI ภาคอุตสาหกรรมในเดือนตุลาคมปรับตัวขึ้น
เทากับ 53.7 จาก 49.9 ในเดือนกันยายน สูงสุดในรอบ 2 ป แสดงถึง
การเริ่มขยายตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรม ในขณะที่ดัชนี PMI 
ภาคบริการไดปรับตัวเขาสูระดับสูงสุดในรอบ 26 เดือน จาก 55.3 ใน
เดือนกันยายนเปน 56.9 ในเดือนตุลาคม และดัชนีความเชื่อมั่น
ผูบริโภคปรับเพ่ิมขึ้นตอเนื่องเปนเดือนท่ี 9 ซึ่งแสดงถึงความเชื่อมั่น
วาเศรษฐกิจอังกฤษจะปรับตัวดีขึ้น อยางไรก็ตาม แนวโนมความ
ลาชาในการฟนตัวทางเศรษฐกิจเมื่อเทียบกับสหรัฐฯ และประเทศ
สําคัญ ๆ ในกลุมยูโรโซน รวมทั้งปญหาในภาคการเงินยังคงเปน
อุปสรรคตอการฟนตัวทางเศรษฐกิจ คาดวาจะทําใหธนาคารกลาง
อังกฤษยังคงดําเนินนโยบายการเงินแบบผอนคลายอยางตอเนื่อง 
ท้ังนี้ธนาคารกลางอังกฤษไดขยายขอบเขตมาตรการขยายปริมาณเงิน 
(Quantitative Easing) จากเดิมท่ี 1.75 แสนลานปอนด เปน 2 แสน
ลานปอนด9 รวมท้ังการคงอัตราดอกเบ้ียไวท่ีรอยละ 0.5 ตอไป คาด
วาเศรษฐกิจอังกฤษทั้งปจะหดตัวประมาณรอยละ 4.4 

 เศรษฐกิจญ่ีปุน ในไตรมาสที่สาม เศรษฐกิจญี่ปุนหดตัวรอยละ 4.5 
ปรับตัวดีขึ้นจากการหดตัวรอยละ 7.0 ในไตรมาสที่สอง แตเมื่อเทียบ
กับไตรมาสกอนหนา เศรษฐกิจญี่ปุนขยายตัวรอยละ 1.2 (%QoQ) 
เทียบกับการขยายตัวรอยละ 0.6 ในไตรมาสที่สอง การปรับตัวดีขึ้น
ของเศรษฐกิจอยางตอเนื่องไดรับปจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวของ
การใชจายภาครัฐและการสงออกท่ีปรับตัวดีขึ้นตามการฟนตัวของ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยูโรโซน และการขยายตัวอยางแข็งแกรงของ

23 พฤศจิกายน 2552 

8  ธนาคารอังกฤษยังคงดําเนินมาตรการขยายปริมาณเงินอยางตอเนื่อง ดังเชนกรณีของธนาคาร Royal Bank of Scotland (RBS) และธนาคาร Lloyds Banking Group ซึ่งไดรับการเพิ่มทุนอีก 31.3 พันลาน 
นอกจากนี้ทั้ง 2 ธนาคารจะมีการลดจํานวนสาขาลงดวย 

9  ณ วันที่ 5 พฤศจิกายน 2552  
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27 สํา นัก ยุทธศาสตรและการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค  

เศรษฐกิจจีน ในขณะท่ีการสงออกในไตรมาสที่สาม ขยายตัวจาก 
ไตรมาสท่ีสอง รอยละ 12.9 (%QoQ) ซึ่งเปนการขยายตัวตอเนื่องจาก
รอยละ 14.5 (%QoQ)  ในไตรมาสที่สอง การขยายตัวของการสงออก
สงผลใหการผลิตภาคอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นจากชวงกอนหนา (ปรับ
ฤดูกาล) รอยละ 1.4 ในเดือนกันยายนซ่ึงเปนการขยายตัวตอเนื่อง
เปนเดือนท่ี 7 ในขณะท่ีดัชนี PMI ภาคอุตสาหกรรมปรับตัวสูงขึ้นจาก
ระดับ 48.2 ในเดือนมิถุนายนเปนระดับ 54.5 ในเดือนกันยายนซึ่งเปน
ระดับสูงสุดในรอบ 3 ป อยางไรก็ตามการฟนตัวของเศรษฐกิจญี่ปุน
ยังคงเปราะบาง เนื่องจากการบริโภคภาคเอกชนซ่ึงมีสัดสวนประมาณ
รอยละ 55 ของ GDP ยังคงมีแนวโนมหดตัว ดัชนีการคาปลีกเดือน
กันยายน 2552 หดตัวรอยละ 1.3 เมื่อเทียบกับปกอนหนา และเปน
การหดตัวตอเนื่องเปนเดือนท่ี 13 ซึ่งสวนหน่ึงมาจากอัตราการ
วางงานที่ยังคงอยูในระดับสูงถึงรอยละ 5.4 ในไตรมาสที่สามเพ่ิมขึ้น
จากรอยละ 5.2 ในไตรมาสท่ีสอง คาดวาเศรษฐกิจญี่ปุนในไตรมาส
สุดทาย จะปรับตัวดีขึ้นอยางตอเนื่อง โดยไดรับปจจัยสนับสนุนจาก
การฟนตัวทางเศรษฐกิจในตลาดสงออก โดยเฉพาะสหรัฐฯ และกลุม
ประเทศยูโรโซน รวมทั้งแนวโนมการขยายตัวอยางตอเนื่องของ
เศรษฐกิจจีน และการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจอ่ืน ๆ ในภูมิภาค
เอเชีย อยางไรก็ตามแมวาการผลิตและการสงออกจะมีแนวโนม
ปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสกอนหนาแตดัชนีผลผลิตในเดือนกันยายน
ยังคงอยูในระดับต่ํากวาชวงเดียวกันของปท่ีแลวถึงรอยละ 18.9 
ในขณะที่การบริโภคภาคเอกชนยังคงมีความเปราะบางเนื่องจาก
อัตราการวางงานอยูในระดับสูง เมื่อรวมกับแรงกดดันดานภาวะ    
เงินฝด คาดวาธนาคารกลางญี่ปุนจะยังไมเปล่ียนแปลงทิศทาง
นโยบายการเงิน และเศรษฐกิจท้ังปจะหดตัวประมาณรอยละ 5.4 

 เศรษฐกิจจีน ไตรมาสท่ีสามขยายตัวรอยละ 8.9 เมื่อเทียบกับ     
ไตรมาสเดียวกันของปท่ีแลว และเปนการขยายตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่อง
จากรอยละ 6.1 และรอยละ 7.9 ในไตรมาสแรกและสอง ตามลําดับ 
การขยายตัวในอัตราเรงขึ้นเปนผลมาจากการขยายตัวของอุปสงค
ภายในประเทศ โดยเฉพาะการลงทุนภายใตการดําเนินมาตรการ
กระตุนเศรษฐกิจมูลคา 4 ลานลานหยวน (5.86 แสนลานดอลลาร 
สรอ.) ซึ่งเนนการลงทุนในโครงสรางพ้ืนฐานเปนสําคัญ รวมทั้งการ
ขยายสินเชื่อของธนาคารที่อยูในความดูแลของรัฐบาล โดยสินเชื่อของ
สถาบันการเงินในไตรมาสที่สามอยูท่ี 1.3 ลานลานหยวน สงผลให 9 
เดือนแรกของป 2552 มีสินเชื่อมูลคารวม 8.7 ลานลานหยวน หรือ
ประมาณรอยละ 29 ของ GDP ในป 2551 เทียบกับสินเชื่อมูลคา
รวมท้ังป 2551 จํานวน 4.17 ลานลานหยวน ท้ังนี้การลงทุนใน
สินทรัพยคงทนในไตรมาสที่สามขยายตัวรอยละ 33.4 เทียบกับ    
รอยละ 33.5 ในไตรมาสที่สอง เชนเดียวกับการบริโภคท่ียังขยายตัว
ไดดี โดยการคาปลีกในเดือนสิงหาคม และกันยายน ขยายตัวอยาง
ตอเนื่องรอยละ 15.4 และ 15.5 ตามลําดับ การสงออกปรับตัวดีขึ้น
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ชัดเจน มูลคาการสงออกในไตรมาสที่สามขยายตัวรอยละ 17.7 เมื่อ
เทียบกับไตรมาสกอนหนา เทียบกับการหดตัวรุนแรงรอยละ 30.7 ใน
ไตรมาสแรกของป การปรับตัวดีขึ้นของอุปสงคภายในประเทศและการ
สงออก สงผลใหดัชนี PMI ภาคอุตสาหกรรมเพ่ิมขึ้นจาก 53.2 ในเดือน
มิถุนายน เปน 54.3 ในเดือนกันยายน  

ในไตรมาสสุดทายของป  2552 คาดวาเศรษฐกิจจีนจะยังคง   
ขยายตัวอยางตอเนื่องแมวาทางการจีนจะเริ่มแสดงความกังวล
เกี่ยวกับแนวโนมผลกระทบของมาตรการขยายสินเชื่อตอเสถียรภาพ
ของระบบเศรษฐกิจและเร่ิมจํากัดการขยายสินเชื่อในบางสาขาการ
ผลิตก็ตาม ในขณะที่แรงกดดันดานเงินเฟอมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นจากการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจอยางตอเนื่อง การไหลเขาของเงินทุนจาก
ตางประเทศและราคาน้ํามันท่ีปรับตัวสูงขึ้น ท้ังนี้คาดวาเศรษฐกิจจีน
ในป 2552 จะขยายตัวรอยละ 8.5  

 เศรษฐกิจกลุมประเทศอุตสาหกรรมใหม ปรับตัวดีขึ้นตามแนวโนม
การฟนตัวของเศรษฐกิจในประเทศที่เปนตลาดสงออก โดยเฉพาะการ
ขยายตัวในอัตราเรงขึ้นของเศรษฐกิจจีน และการดําเนินมาตรการ
กระตุนเศรษฐกิจในประเทศ ท้ังนี้เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปท่ีแลว
เศรษฐกิจเกาหลีใตและสิงคโปรขยายตัวรอยละ 0.6 และ 0.6 เทียบกับ
การหดตัวรอยละ 2.2 และ 3.3 ในไตรมาสที่สอง และเปนการขยายตัว
ของ GDP เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปท่ีแลวเปนครั้งแรก หลังจาก
เศรษฐกิจท้ังสองประเทศหดตัวตอเนื่อง 3 ไตรมาสติดตอกัน ในขณะท่ี
เศรษฐกิจฮองกงหดตัวรอยละ 2.4 ปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสท่ีสองท่ี 
หดตัวรอยละ 3.8 เชนเดียวกับเศรษฐกิจไตหวันท่ีคาดวาจะหดตัวท่ี
รอยละ 2.7 เทียบกับการหดตัวรอยละ 7.5 ในไตรมาสกอน ในดาน 
การผลิต การปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจกลุมประเทศ NIEs เปนผลมา
จากการฟนตัวของภาคอุตสาหกรรม โดยเฉพาะอุตสาหกรรมเพ่ือการ
สงออก ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมในไตรมาสท่ีสาม ขยายตัวรอยละ 
2.2 เทียบกับการหดตัวรอยละ 8.1 ในไตรมาสกอนหนา ในดานอุปสงค 
การฟนตัวของเศรษฐกิจ ไดรับปจจัยสนับสนุนจากการฟนตัวของการ
สงออกและการบริโภคภาคเอกชน โดยการสงออกเพ่ิมขึ้นจากไตรมาส
กอนหนารอยละ 9.2 (%QoQ) ขยายตัวตอเนื่องจากรอยละ 18.8 ใน
ไตรมาสที่สอง ในขณะที่ดัชนีการคาปลีกเริ่มขยายตัวเปนครั้งแรกใน
รอบ 1 ป รอยละ 1.3 (%YoY) เทียบกับการหดตัวรอยละ 1.6 ใน   
ไตรมาสท่ีสอง  

ในไตรมาสสุดทายของป เศรษฐกิจกลุมประเทศอุตสาหกรรมใหมยังมี
แนวโนมท่ีจะฟนตัวตอเนื่องจากไตรมาสกอนหนา โดยรับแรง
สนับสนุนจากพลวัตรการฟนตัวในภาคการผลิต การสงออก รวมท้ัง
การฟนตัวของอุปสงคภาคครัวเรือน แนวโนมการฟนตัวอยางตอเนื่อง
จากไตรมาสกอนหนาเมื่อรวมกับฐานท่ีตํ่าในไตรมาสสุดทายของป 
คาดว าจะ ทําให เศรษฐกิจก ลุ มประเทศอุตสาหกรรมใหม ใน    
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ไตรมาสสุดทายจะมีอัตราการขยายตัวท่ีเปนบวกทุกประเทศ ซึ่งจะ  
ทําใหเศรษฐกิจเกาหลีใต สิงคโปร ฮองกง และไตหวัน ในป 2552  
หดตัวประมาณรอยละ 1.0 3.0 3.4 และ 4.1 ตามลําดับ 

 เศรษฐกิจของกลุมประเทศอาเซียน ปรับตัวดีขึ้นจากคร่ึงปแรก โดย
ในไตรมาสที่สาม เศรษฐกิจเวียดนาม และอินโดนีเซีย ขยายตัวรอยละ 
5.8 และ 4.2 ตามลําดับ เทียบกับรอยละ 3.9 และ 4.0 ในไตรมาสที่
สอง ตามลําดับ ในขณะท่ีเศรษฐกิจมาเลเซียหดตัวรอยละ 1.2 ชะลอลง
จากการหดตัวรอยละ 3.9 ในไตรมาสที่สอง สําหรับเศรษฐกิจฟลิปปนส
ซึ่งภาคการเกษตรไดรับผลกระทบอยางมากจากพายุไตฝุนคาดวาจะ
ขยายตัวรอยละ 1.8 ใกลเคียงกับไตรมาสกอนท่ีขยายตัวรอยละ 1.5 
การปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจอาเซียน ไดรับแรงสนับสนุนจากการ 
ฟนตัวของเศรษฐกิจประเทศสําคัญๆ สงผลใหการสงออกฟนตัวจาก 
ไตรมาสกอนหนาอยางตอเนื่อง โดยหดตัวชาลงตามลําดับเมื่อเทียบ
กับชวงเดียวกันของป ท่ีผานมา  ท้ังนี้  การสงออกของประเทศ 
กลุมอาเซียน10 ในไตรมาสที่สาม เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปท่ีแลว
หดตัวรอยละ 22.9 เทียบกับการหดตัวรอยละ 26.5 และ 28.2    
ในไตรมาสแรกและไตรมาสที่สอง  

ในไตรมาสสุดทายของป คาดวาสัญญาณการฟนตัวทางเศรษฐกิจจะมี
ความชัดเจนมากขึ้น เชนเดียวกับแรงกดดันดานเงินเฟอท่ีจะมี
แนวโนมเพ่ิมขึ้นเชนเดียวกัน ท้ังนี้คาดวาป 2552 เศรษฐกิจมาเลเซีย
จะหดตัวรอยละ 3.2 ในขณะท่ีเศรษฐกิจเวียดนาม อินโดนีเซีย และ
ฟ ลิปปนสคาดวาจะขยายตัวรอยละ  4 .6 4.2 และรอยละ  1 .3 
ตามลําดับ  
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2. แนวโนมเศรษฐกิจไทยไตรมาสสุดทายและภาพรวม
ป 2552 

2.1 เศรษฐกิจไทยไตรมาสสุดทายมีแนวโนมขยายตัวตอเนื่อง 
ตามพลวัตรของการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกและเม็ดเงิน
ภายใตมาตรการกระตุนเศรษฐกิจท่ีเขาสูระบบเศรษฐกิจ   
มากขึ้น รวมท้ังแรงสนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของภาคการ
ผลิตและการจางงานท่ีเริ่มปรับตัวดีขึ้นตามลําดับ ประกอบกับ
ฐานเศรษฐกิจท่ีอยูในระดับต่ําในชวงไตรมาสสุดทายของ     
ปท่ีแลว ทําใหคาดวาเศรษฐกิจในไตรมาสสุดทายมีอัตราการ
ขยายตัว โดยมีปจจัยสนับสนุนและขอจํากัดดังนี้  

ปจจัยสนับสนุน 

(1) การฟนตัวของการสงออกและการทองเท่ียว ในไตรมาส
สุดทายของปจากเศรษฐกิจโลกท่ีมีแนวโนมท่ีจะขยายตัว
ตอเนื่องแมวาอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจเมื่อเทียบกับ
ไตรมาสที่สาม ในประเทศอุตสาหกรรมสําคัญ ๆ จะมี
แนวโนมชะลอตัวลงตามการลดลงของแรงสงจากมาตรการ
กระตุนเศรษฐกิจท่ีสําคัญ ๆ ก็ตาม แตฐานการฟนตัวท่ีเปน
วงกวางมากขึ้น11 จะยังคงเปนปจจัยสนับสนุนการฟนตัว
ของภาคการสงออกของไทย การฟนตัวของเศรษฐกิจโลก
รวมทั้งภาพลักษณทางการเมืองท่ีปรับตัวดีขึ้นจะเปนปจจัย
สนับสนุนใหการทองเที่ยวขยายตัวตอเนื่องในไตรมาส
สุดทายของป  

(2) การปรับตัวดีขึ้นของอุปสงคภาคเอกชน ตามฐานรายได    
ท่ีเพ่ิมขึ้นจากการปรับตัวของตลาดแรงงานและราคาสินคา
เกษตรที่ สูงขึ้นจากตนป 2552 ในขณะท่ีผลผลิตทาง  
การเกษตรเริ่มออกสูตลาดมากขึ้น รวมท้ังผลจากมาตรการ
ประกันรายไดเกษตรกรและความเชื่อมั่นผูบริโภคที่ปรับตัว 
ดีขึ้นตามลําดับ  

(3) มาตรการเร งรัดการดําเนินงานตามแผนปฏิ บั ติการ       
ไทยเขมแข็ง 2555 ซึ่งจะทําใหการใชจายภาครัฐมีแนวโนม
ขยายตัวอยางตอเนื่องในไตรมาสสุดทายของป จากการ
เบิกจายงบประมาณภายใตแผนปฏิบัติการไทยเขมแข็ง 
2555  

(4) สภาพคลองในระบบเศรษฐกิจคาดวาจะยังอยูในเกณฑสูง
เนื่องจากการขยายการใชจายภาครัฐ การดําเนินนโยบาย
การเงินแบบผอนคลายอยางตอเนื่อง การเพ่ิมทุนใหกับ

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ รวมทั้งการบริหารสภาพคลองและการ
ขยายสินเชื่อดอกเบ้ียต่ําใหกับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 
ซึ่งจะชวยสนับสนุนการฟนตัวของภาคธุรกิจและรายจายภาค
ครัวเรือน  

ปจจัยเสี่ยงและขอจํากัด  

(1) สถานการณทางการเมืองในประเทศที่อาจสงผลกระทบตอเนื่องตอ
การฟนตัวในภาคทองเที่ยว ความเชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจ และ
การดําเนินมาตรการภาครัฐ ท้ังนี้เสถียรภาพทางการเมืองท่ีปรับตัว
ดีขึ้นในชวงหลังเหตุการณความไมสงบเดือนเมษายนเปนปจจัย
สําคัญท่ีทําใหการทองเท่ียวฟนตัว ความเชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจ
ปรับตัวดีขึ้นและการดําเนินมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาลมี
ความคืบหนาซึ่งสงผลใหเศรษฐกิจปรับตัวดีขึ้นท้ังในดานการผลิต
และการใชจายภาคเอกชน อยางไรก็ตามการชุมนุมทางการเมือง
ของกลุมตางๆ ท่ีมีความถ่ีมากขึ้นและเริ่มเชื่อมโยงกับปญหาความ
ขัดแยงกับประเทศเพ่ือนบาน สถานการณดังกลาวอาจสงผลกระทบ
ตอความเชื่อมั่นท่ียังปรับตัวดีขึ้นอยางชาๆ และอาจพัฒนาไปสู
ระดับท่ีเปนปญหาตอการฟนตัวของภาคการทองเที่ยว รวมทั้ง
ความตอเนื่องและประสิทธิผลของการดําเนินมาตรการของภาครัฐ  

(2) ความผันผวนของราคาน้ํามันซึ่งเกิดจากการออนตัวของคาเงิน
ดอลลาร สรอ. และความตองการเก็งกําไรในชวงเศรษฐกิจฟนตัว 
อาจสงผลใหราคาน้ํามันมีความผันผวนและเพ่ิมขึ้นเร็วกวาการฟน
ตัวทางเศรษฐกิจ โดยที่หากพิจารณาจากปจจัยพ้ืนฐานแลวคาดวา
ราคาน้ํามันเฉล่ียในไตรมาสสุดทายของปจะอยูในชวงประมาณ 75-
80 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล เนื่องจากเศรษฐกิจโลกยังคงออนตัว  

(3) สถานการณการระบาดของไขหวัดใหญสายพันธุใหม ชนิด A 
(H1N1) ท่ีอาจจะมีความรุนแรงมากขึ้นในชวงฤดูหนาว จากขอมูล
ลาสุดพบวาจํานวนผูติดเชื้อในประเทศตางๆ มีแนวโนมเพ่ิมขึ้น 
ดังนั้นหากการระบาดทวีความรุนแรงมากขึ้นอาจสงผลกระทบตอ
การฟนตัวทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะอยางยิ่งการฟนตัวของภาคการ
ทองเท่ียวและการใชจายของภาคครัวเรือนในประเทศ   

(4) คาเงินบาทท่ีมีแนวโนมแข็งคาตามการออนคาของคาเงินดอลลาร 
สรอ. เมื่อเทียบกับคาเงินสกุลหลักรวมท้ังคาเงินในภูมิภาคเอเชีย 
ในขณะที่การใชอัตราแลกเปล่ียนแบบคงที่ของจีนทําใหคาเงิน
หยวนออนตัวลงตามคาเงินดอลลาร สรอ. ในขณะท่ีคาเงินบาท และ
เงินสกุลเอเชียอื่นมีแนวโนมแข็งคา   

 

11  โดยเฉพาะการฟนตัวของอุปสงคในประเทศอุตสาหกรรมสําคัญ ๆ ที่กระจุกตัวในกลุมสินคาคงทนในระยะแรกของการฟนตัวทางเศรษฐกิจ เร่ิมกระจายตัวครอบคลุมสินคาอปุโภคบริโภคทั่วไปมากขึน้ 
เชนเดียวกับการฟนตวัของเศรษฐกิจเอเชียที่นําโดยอุปสงคภาครัฐซึ่งสงผลดีตอการสงออกในภูมิภาคในแวดวงที่จํากัดเพียงยานยนตและเคร่ืองจักรเคร่ืองกลในระยะแรก มีแนวโนมที่จะกระจายตัวมากขึ้น
ตามแนวโนมการฟนตวัของอุปสงคภาคเอกชน   
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2.2 ประมาณการเศรษฐกิจท้ังป 2552  

คาดวาเศรษฐกิจไทยมีแนวโนมหดตัวรอยละ 3.0 เทียบ
กับการขยายตัวรอยละ 2.5 ในป 2551 อัตราเงินเฟอ
เทากับรอยละ  -0.9 เทียบกับรอยละ  5.5 ในป  2551        
ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลประมาณรอยละ 8.8 ของ GDP 
จากท่ีเกินดุลรอยละ 0.5 ของ GDP ในป 2551  

ในการแถลงขาวครั้งวันท่ี 24 สิงหาคม 2552 สํานักงาน
คณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (สศช.) 
ไดประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจในชวงรอยละ 
(-3.5)-(-3.0) โดยมีคากลางของการประมาณการของอัตรา
การขยายตัวทางเศรษฐกิจท่ีรอยละ -3.3 อัตราเงินเฟอเทากับ
รอยละ (-1.0)-(-0.5) และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลรอยละ 5.6 
ของ GDP  

ในการแถลงขาววันท่ี 23 พฤศจิกายน 2552 นี้ สศช. คาดวา
โอกาสท่ีเศรษฐกิจไทยจะหดตัวมากกวารอยละ 3.0 นอยลง 
จึงไดปรับประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจในชวง
ของการประมาณการเดิมเปนรอยละ -3.0 อัตราเงินเฟอ
เทากับรอยละ -0.9 และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลรอยละ 8.8 
ของ GDP ดวยเหตุผลดังนี้  

(1) เศรษฐกิ จ โลกหดตั วน อยกว า ท่ีคาดการณ ไว เ ดิม        
โดยเศรษฐกิจโลกในป 2552 มีแนวโนมท่ีจะหดตัวรอยละ 
1.1 เทียบกับการหดตัวรอยละ 1.8 – 1.3 ในสมมติฐาน
การประมาณการเมื่อวันท่ี 24 สิงหาคม 2552 ซึ่งเปน
เหตุผลสําคัญท่ีทําใหโอกาสที่เศรษฐกิจไทยหดตัวมากกวา
รอยละ 3.0 ลดลง และสงผลใหปริมาณการสงออกสินคามี
แนวโนมท่ีจะหดตัวนอยลงกวาท่ีประมาณการไวเดิม
เล็กนอยจากรอยละ 13.6 ในการประมาณการครั้งกอน
เปนการหดตัวรอยละ 13.2 ในการประมาณการครั้งนี้ 
รวมทั้งสงผลใหจํานวนนักทองเท่ียวปรับตัวดีขึ้นกวาท่ี
คาดการณไวเดิม 13.2 ลานคนในการประมาณการคร้ังท่ี
แลวเปน 13.7 ลานคนในการประมาณการครั้งนี้  

(2) การใชจายภาคครัวเรือนมีแนวโนมฟนตัวชากวา ท่ี
คาดการณไวเดิม เนื่องจากสถานการณการระบาดของ
ไขหวัดใหญสายพันธุ ใหม ชนิด A (H1N1) ท่ีมีความ
รุ นแร ง ในช ว งต น ไตรมาสที่ ส าม  และผลกระทบ     
สืบเนื่องจากเหตุการณความไมสงบทางการเมืองใน  
เดือนเมษายน 2552 โดยคาดวาการใชจายภาคครัวเรือน
หดตัวรอยละ 1.2 เทียบกับการหดตัวรอยละ 0.8 ในการ
ประมาณการเมื่อวันท่ี 24 สิงหาคม 2552  

(3) ปริมาณการนําเขาสินคาหดตัวรอยละ 22.8 เทียบกับการหดตัว
รอยละ 20.3 ในการประมาณการครั้งกอนเนื่องจากการฟนตัว
ของการใชจ ายภาคครัวเรือนและการลงทุนภาคเอกชน     
มีแนวโนมฟนตัวลาชากวาท่ีประมาณการไวเดิม 

(4) ดุลการคาคาดวาจะเกินดุล 21.8 พันลาน ดอลลาร สรอ. เมื่อรวม
กับการเกินดุลบริการคาดวาจะทําใหดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล
ประมาณ 22.3 พันลาน ดอลลาร สรอ. หรือประมาณรอยละ 8.8 
ของ GDP ซึ่งเปนการปรับเพ่ิมขึ้นตามการปรับประมาณการ 
การสงออก  
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3.  แนวโนมเศรษฐกิจป 2553 

3.1 แนวโนมเศรษฐกิจโลกป 2553 

เศรษฐกิจโลกขยายตัวรอยละ 2.8 – 3.2 ปรับตัวดีข้ึนมาก
เมื่อเทียบกับการหดตัวรอยละ 1.1 ในป 2552 แตตํ่ากวา
การขยายตัวเฉลี่ยรอยละ 4.6 ในป 2545-2550 คาเงิน
ดอลลาร สรอ. ยังมีแนวโนมออนตัวเมื่อเทียบกับคาเงิน
สกุลหลักและคาเงินในภูมิภาคเอเชีย แรงกดดันดาน  
เงินเฟอและอัตราดอกเบี้ยในตลาดโลกมีแนวโนม
เพิ่มข้ึน ในขณะท่ีปริมาณการคาโลกมีแนวโนมขยายตัว
รอยละ 2.5 ตํ่ากวาอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจโลก 
และต่ํากวาอัตราเฉลี่ยรอยละ 7.3 ในป 2545-2550   

เศรษฐกิจโลกในป 2553 มีแนวโนมท่ีจะขยายตัวประมาณ 
รอยละ 2.8 – 3.2 ปรับตัวดีขึ้นมากเมื่อเทียบกับการหดตัว
ประมาณรอยละ 1.1 ในป 2552 แตยังคงอยูในระดับต่ํากวา
อัตราการขยายตัวเฉล่ียรอยละ 4.6 ในชวงป 2545 – 2550 
โดยการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกนําโดยการขยายตัวของ
เศรษฐกิจเอเชียท่ีคาดวาจะขยายตัวรอยละ 5.5 เนื่องจาก 
ภาคการเงินและการผลิตยังคงมีความแข็งแกรงและแรงสง
จากฐานการฟนตัวท่ีเปนวงกวางมากขึ้นในชวงครึ่งหลังของป 
2552 เศรษฐกิจประเทศอุตสาหกรรมคาดวาจะฟนตัวอยาง
ชาๆ รอยละ 1.5 เนื่องจากภาคครัวเรือนไดรับผลกระทบ 
อยางรุนแรงจากภาวะวิกฤติการณทางเศรษฐกิจในขณะที่การ
วางงานสูงและยังมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นในขณะที่การปรับตัวของ
ภาคการเงินยังไมปรับสูภาวะปกติ การออนตัวของอุปสงค
ภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจในประเทศอุตสาหกรรมทําให
ปริมาณการคาโลกมีแนวโนมท่ีจะขยายตัวในเกณฑ ตํ่า
ประมาณรอยละ 2.5 เทียบกับการหดตัวประมาณรอยละ 12.0 
ในป 2552 และตํ่ากวาอัตราเฉล่ียรอยละ 7.3 ในป 2545-2550  

อยางไรก็ตามการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกยังมีความ
เปราะบาง มีความไมแนนอนและขึ้นอยูกับทิศทางและ
ชวงเวลาในการยกเลิกมาตรการทางการเงินและการคลังเพ่ือ
กระตุนเศรษฐกิจ (Exit Strategy) ซึ่งยังเปนสถานการณท่ีตอง
ติดตามอยางใกลชิด ในกรณีฐานคาดวาการขยายตัวท่ียัง   
ตํ่ากวาศักยภาพจะทําใหประเทศอุตสาหกรรมสําคัญมี
แนวโนมท่ีจะดําเนินนโยบายทางการคลังและการเงินแบบ

ผอนคลายอยางตอเนื่องในชวงคร่ึงปแรกกอนท่ีจะเริ่มปรับเปล่ียน
ทิศทางนโยบายในชวงคร่ึงปหลังเพ่ือลดแรงกดดันดานการคาดการณ
เงินเฟอ  

ภายใตแนวโนมดังกลาว  ปจจัย พ้ืนฐานของการออนคาของ     
เงินดอลลาร สรอ. จะยังคงดําเนินตอไปอยางนอยในชวงครึ่งปแรก 
เมื่อรวมกับแนวโนมการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก และการขยาย
ปริมาณเงินในชวงวิกฤติการณทางเศรษฐกิจคาดวาจะสราง     
แรงกดดันตอราคาสินคาขั้นปฐม รวมถึงการเคล่ือนยายเงินทุน ซึ่งจะ
สงผลใหมีแรงกดดันดานเงินเฟอและอัตราแลกเปล่ียนในประเทศ 
เกิดใหมและประเทศกําลังพัฒนาเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะในประเทศที่
เศรษฐกิจขยายตัวตอเนื่องและฟนตัวอยางรวดเร็วในชวงครึ่งหลัง
ของป 2552 ทําใหประเทศดังกลาวมีแนวโนมท่ีเริ่มดําเนินนโยบาย
การเงินแบบตึงตัวในชวงครึ่งปแรก12 หรือปรับมาตรการกระตุน
เศรษฐกิจ ในขณะเดียวกัน อัตราดอกเบ้ียในตลาดโลกมีแนวโนม
เพ่ิมขึ้นจากป 2552 เนื่องจากการปรับเปล่ียนทิศทางนโยบายการเงิน
ของประเทศตาง ๆ ความตองการเงินทุนเพ่ือชดเชยการขาดดุล   
การคลัง และความตองการเงินทุนของภาคเอกชนในชวงเศรษฐกิจ
ฟนตัว  

แนวโนมเศรษฐกิจประเทศสําคัญๆ  

(1) สหรัฐอเมริกา คาดวาเศรษฐกิจจะขยายตัวรอยละ 2.0 เทียบกับ
การหดตัวประมาณรอยละ 2.6 ในป 2552 และการขยายตัวเฉล่ีย
รอยละ 2.8 ในป 2545-2550 การฟนตัวทางเศรษฐกิจคาดวาจะ
เปนไปอยางชา ๆ เนื่องจากแรงสงจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ
จากภาครัฐเริ่มลดลงตามลําดับ ในขณะท่ีอุปสงคภาคเอกชนยังคง
ออนตัวเนื่องจากภาระหนี้สินของครัวเรือนและธุรกิจท่ีเพ่ิมขึ้น
ในชวงวิกฤติเศรษฐกิจ อัตราการวางงานยังมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นและ
คาดวาจะเขาสูระดับสูงสุดท่ีประมาณรอยละ 11-12 ในชวงครึ่งป
แรกของป 2553 กอนท่ีจะเริ่มปรับตัวดีขึ้นในครึ่งปหลัง แนวโนม
ดังกลาวทําใหคาดวาธนาคารกลางสหรัฐฯ จะดําเนินนโยบายการ
ขยายปริมาณเงินและคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในชวงคร่ึงปแรก13 
ซึ่งจะเปนแรงกดดันใหเงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงเมื่อเทียบกับ
เงินสกุลหลักรวมท้ังคาเงินในเอเชีย อยางไรก็ตามธนาคารกลาง
สหรัฐฯ มีแนวโนมท่ีจะเริ่มดําเนินนโยบายการเงินแบบตึงตัวมาก
ขึ้นในชวงปลายไตรมาสที่สาม หรือในไตรมาสสุดทายของปเพ่ือลด
แรงกดดันดานเงินเฟอท่ีเกิดจากการขยายปริมาณเงินในชวงวิกฤติ
เศรษฐกิจ การฟนตัวทางเศรษฐกิจอยางชาๆ และแนวโนม     

12  แมกระนั้นก็ตาม กอนที่จะมีการปรับขึน้อัตราดอกเบี้ยนโยบาย ธนาคารกลางประเทศตาง ๆ อาจดําเนินนโยบายการเงินตึงตัวโดยการยกเลิกสินเช่ือดอกเบี้ยต่ําทั้งในรูปเงนิตราในประเทศและสกุลเงนิตรา
ตางประเทศ การประกาศเพิ่มอัตราสํารองในระบบสถาบันการเงนิ และการจํากัดขอบเขตของทรัพยสินที่ภาคเอกชนนํามาเปนหลักประกันในการเสริมสภาพคลอง    

13  สอดคลองกับทาทีของธนาคารกลางสหรัฐฯ ที่ประกาศขยายระยะเวลาการรับซื้อ Agency Mortgage-Backed Securities จากเดิมส้ินสุด เดือน กันยายน 2552 เปนเดือนมีนาคม 2553 และขยายระยะเวลา
การขยายสินเช่ือภายใต Term Asset-Backed Securities Loan Facility (TALF) จากเดิมส้ินสุดเดือนธันวาคม 2552 เปนเดือนมิถุนายน 2553    
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การดําเนินนโยบายการเงินแบบเขมงวดมากข้ึนในชวง  
ครึ่งปหลังคาดวาจะสงผลใหอัตราเงินเฟอท้ังปอยูท่ีรอยละ 
0.5 เทียบกับประมาณรอยละ -1.2 ในป 2552 ในขณะท่ี
การออนตัวของคาเงินดอลลาร สรอ. และการออนตัวของ
อุปสงคในประเทศคาดวาจะสงผลใหดุลบัญชีเดินสะพัด 
ขาดดุลลดลง  

(2) กลุมประเทศยูโรโซน คาดวาจะขยายตัวประมาณรอยละ 
0.7 เทียบกับการหดตัวรอยละ 4.2 ในป 2552 และการ
ขยายตัวเฉล่ียรอยละ 1.8 ในชวงป 2545 – 2550 ในขณะท่ี
อัตราเงินเฟอคาดวาจะอยูท่ีรอยละ 1.0 เทียบกับรอยละ 0.3 
ในป 2552 การฟนตัวมีแนวโนมท่ีจะเปนไปอยางชาๆ 
เชนเดียวกับสหรัฐฯ นําโดยการฟนตัวของเยอรมนีและ
ฝรั่งเศสซึ่งคาดวาจะขยายตัวประมาณรอยละ 1.2 และ  
รอยละ 1.0 ตามลําดับ ในขณะท่ี สเปน และอิตาลี คาดวา
จะยังคงประสบปญหาเศรษฐกิจอยางตอเนื่อง ความ
แตกตางในวัฏจักรเศรษฐกิจระหวางประเทศสมาชิกมี
แนวโนมท่ีจะทําใหอัตราวางงานของกลุมประเทศยูโรโซน
โดยภาพรวมเพิ่มขึ้นตอเนื่องในคร่ึงปแรก ในขณะที่การ 
ฟนตัวทางเศรษฐกิจเปนไปอยางช า  ๆ  เมื่ อรวมกับ       
แรงกดดันดานเงินเฟอท่ีอยูในระดับต่ํากวาสหรัฐฯ (การ
ขยายตัวของปริมาณเงินในชวงวิกฤติการณนอยกวา
สหรัฐฯ) และแรงกดดันดานการแข็งคาของสกุลเงินยูโร 
คาดวาจะทําใหธนาคารกลางสหภาพยุโรปจะเริ่มปรับขึ้น
อัตราดอกเบ้ีย ในชวงหลังจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายในสหรัฐฯ  

(3) ญี่ปุน คาดวาจะขยายตัวประมาณรอยละ 1.6 เทียบกับ  
การหดตัวรอยละ 5.4 และการขยายตัวเฉล่ียรอยละ 1.7 
ในชวงป 2545 – 2550 โดยการฟนตัวทางเศรษฐกิจใน    
ป 2553 ยังถูกจํากัดโดยอุปสงคโลกท่ีออนตัว โดยเฉพาะ
สหรัฐอเมริกาและสหภาพยุโรปซึ่งเปนตลาดสงออกท่ีสําคัญ
ของญี่ปุน ในขณะที่การฟนตัวของการบริโภคภาคเอกชน
ยังมีขอจํากัดจากการวางงานท่ีอยูในระดับสูง การลดลงของ
มูลคาทรัพยสิน และการออนตัวของคาเงินเยน การขยาย
รายจายภาครัฐยังมีขอจํากัดจากภาระหนี้สินท่ียังอยูใน
ระดับสูงและมีแนวโนมเ พ่ิมขึ้น  ในขณะที่การลงทุน      
ภาคธุรกิจมีขอจํ ากัด ท้ังจากอุปสงค ในประเทศและ
ตางประเทศ การออนตัวของอุปสงคดังกลาวมีแนวโนมท่ีจะ
ทําใหระดับราคาในป 2553 ลดลง โดยคาดวาอัตราเงินเฟอ
จะอยูท่ีประมาณรอยละ -0.5 ภายใตสถานการณดังกลาว
คาดวาธนาคารกลางประเทศญี่ปุนยังไมปรับเปล่ียนอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายตลอดทั้งป 2553  

(4) ประเทศเกิดใหมและกําลังพัฒนาในเอเชีย การฟนตัวอยางรวดเร็ว
และตอเนื่องในชวงคร่ึงหลังของป 2552 ทําใหฐานการฟนตัวของ
เศรษฐกิจขยายตัวกวางมากข้ึน โดยเฉพาะการฟนตัวของการคา
ในภูมิภาคซึ่งจะสนับสนุนใหพลวัตรการฟนตัวของเศรษฐกิจเอเชีย
มีความมั่นคงมากขึ้น เมื่อรวมกับแนวโนมการฟนตัวอยางชา ๆ 
ของกลุมประเทศอุตสาหกรรม คาดวาจะสงผลใหเศรษฐกิจเอเชีย
ขยายตัวประมาณรอยละ 6.8 เทียบกับประมาณรอยละ 5.0 ในป 
2552 แตตํ่ากวาอัตราการขยายตัวเฉล่ียรอยละ 8.9 ในชวงป 2545
-2550 เนื่องจากการฟนตัวของเศรษฐกิจเอเชียยังคงมีขอจํากัดท่ี
สําคัญ  คือ  การฟนตัวอยางเ ช่ืองชาของเศรษฐกิจประเทศ
อุตสาหกรรมซึ่งเปนตลาดสงออกสําคัญของภูมิภาคเอเชียและ
แนวโนมการแข็งคาของสกุลเงินตาง ๆ ในภูมิภาค ภายใต
สถานการณดังกลาวคาดวาเศรษฐกิจเอเชียจะขยายตัวประมาณ
รอยละ 6.8 นําโดยการขยายตัวของจีนท่ีคาดวาจะขยายตัว
ประมาณรอยละ 9.0 อินเดียรอยละ 7.0 กลุมประเทศ NIEs และ 
ASEAN-5 รอยละ  3.6 และ 4.0 ตามลําดับ อยางไรก็ตามภายใต
สถานการณความวิตกกังวลเกี่ยวกับผลกระทบของการขยาย
สินเชื่อจํานวนมหาศาลตอเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของจีน     
การฟนตัวของเศรษฐกิจเอเชียในป 2553 ยังคงขึ้นอยูกับความ
ตอเนื่องของมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของประเทศจีนเปนสําคัญ  

3.2 แนวโนมราคาน้ํามันป 2553 

(1) คาดวาในชวง 2 เดือนสุดทายของปราคาน้ํามันดิบดูไบเฉลี่ย
จะอยูในชวง 80 - 90 ดอลลาร สรอ. สูงกวาราคาเฉลี่ยของ
เดือนตุลาคมท่ีระดับ 73.01 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล และ 
ทําใหราคานํ้ามันดิบดูไบโดยเฉลี่ยในป 2552 อยูท่ีประมาณ 
62-64 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล ตํ่ากวาราคาเฉลี่ย 93.65 
ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล ในป 2551 โดยคาดวาราคาน้ํามันดิบ
ในชวงท่ีเหลือของปจะปรับเพ่ิมขึ้นตามภาวะการฟนตัวของ
เศรษฐกิจในภูมิภาคตาง ๆ โดยเฉพาะภูมิภาคเอเชีย การออนคา
ลงของคาเงินดอลลาร สรอ. และการเขาสูชวงฤดูหนาวของ
ประเทศตะวันตก ท้ังนี้ราคาน้ํามันดิบดูไบในชวง 10 เดือนแรก
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 ของปเฉล่ียเทากับ 58.63 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล และราคา ณ 
วันท่ี 10 พ.ย.52 เทากับ 77.33 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล  

(2) ในป 2553 ราคานํ้ามันดิบโดยเฉลี่ยจะอยูในระดับสูงกวา
ร า ค า เ ฉ ลี่ ย ข อ ง ป  2 5 5 2  โ ด ย  Energy Information 
Administration (EIA) คาดการณวาราคาเฉล่ียน้ํามันดิบ WTI ในป 
2553 จะอยูท่ี 78.13 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล และหลายสถาบัน
คาดการณวาราคานํ้ามันดิบในป 2553 จะอยูในชวง 60-80 
ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล อยางไรก็ตาม สศช. คาดวาราคาเฉลี่ย
นํ้ามันดิบดูไบ จะอยูในชวง 75-85 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล 
สู งก ว า ร าคา เฉลี่ ย ขอ งป  2 5 52  ท่ี ค าดว า จ ะอ ยู ท่ี ร ะ ดั บ  
62-63 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล  

(3) ปจจัยท่ีทําใหคาดวาราคานํ้ามันดิบโดยเฉลี่ยในป 2553  
จะสูงกวาราคาเฉลี่ยในป 2552 ประกอบดวย 

ปริมาณความตองการใชมีแนวโนมเพิ่มข้ึน จากความ
แข็งแกรงของเศรษฐกิจจีน และการฟนตัวของเศรษฐกิจ
ประเทศในภูมิภาคเอเชียเปนสําคัญ จากรายงานภาวะตลาด
น้ํามัน เดือนพฤศจิกายนของ EIA คาดการณวาปริมาณ   
ความตองการใชน้ํามันของโลกในไตรมาสสุดทายของป 2552 
จะขยายตัวเมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปท่ีแลว ซึ่งจะ
เปนการขยายตัวครั้งแรกในรอบ 5 ไตรมาส และปริมาณความ
ตองการใชน้ํามันโดยรวมของโลกในป 2553 จะเพ่ิมขึ้น 1.26 
ลานบารเรลตอวัน จากป 2552 โดยความตองการใชน้ํามัน 
สวนใหญจะมาจากประเทศนอกกลุม  OECD ท่ีปริมาณ    
ความตองการใชจะเพิ่มขึ้น 1.14 ลานบารเรลตอวัน ขณะท่ี
ปริมาณความตองการใชของกลุมประเทศ OECD จะเพิ่มขึ้น
เพียง 0.12 ลานบารเรลตอวัน ท้ังนี้ปริมาณความตองการใชท่ี
มากข้ึนจะเปนไปตามการเพ่ิมขึ้นของกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ี
เพ่ิมขึ้นจากการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก   

ปริมาณการผลิตนํ้ามันมีแนวโนมเพิ่ม ข้ึน  ตามการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจโลก  โดย EIA ไดคาดการณวา
ปริมาณการผลิตน้ํามันของโลกในป 2553 จะอยูท่ี 85.49 ลาน
บารเรลตอวัน เพ่ิมขึ้น 1.3 ลานบารเรลตอวัน จากระดับผลิตท่ี 
84.19 ลานบารเรลตอวันในป 2552 โดยประเทศนอกกลุม
โอเปกจะผลิตเพ่ิมขึ้น 0.25 ลานบาร เรลตอวัน และเปน     
การผลิตท่ีเพ่ิมขึ้นจากกลุมประเทศรัสเซียเดิม (Former Soviet 
Union : FSU) ประเทศบราซิล และสหรัฐอเมริกา ซึ่งจะชดเชย
การผลิตท่ีลดลงของประเทศเม็กซิโก และประเทศแถบทะเล
เหนือ สําหรับประเทศกลุมโอเปกจะผลิตเพ่ิมขึ้น 1.05 ลาน
บารเรลตอวัน และการผลิตน้ํามันของกลุมโอเปกจะคอย ๆ 

  ประมาณการราคาน้ํามันป  2552 

EIA (ณ สิงหาคม 2552) WTI = 59.94 US$/Barrel 

Merrill Lynch (ณ สิงหาคม 2552) WTI = 58.50 US$/Barrel 

Morgan Stanley (ณ กรกฎาคม 2552) WTI = 65 US$/Barrel 

Goldman Sachs (ณ มิถุนายน 2552) WTI = 64 US$/Barrel และ ณ ส้ินป  WTI = 85 
US$/Barrel 

ปริมาณการใชนํ้ามันของโลก  
(million barrels per day) 

  year 2009 
Consumption  2007 2008 2009_f 2010_f 1st 2nd 3rd 4th_f 

OECD  49.13 47.58 45.46 45.58 46.42 44.33 45.16 45.96 

   U.S. (50 States) 20.68 19.50 18.72 19.01 18.84 18.47 18.71 18.86 

   U.S. Territories 0.32 0.27 0.27 0.27 0.26 0.27 0.27 0.27 

   Canada 2.36 2.26 2.17 2.19 2.20 2.06 2.18 2.24 

   Europe 15.30 15.35 14.74 14.71 14.92 14.22 14.81 14.99 

   Japan 5.01 4.78 4.23 4.00 4.72 4.03 3.91 4.26 

   Other OECD 5.46 5.41 5.34 5.39 5.47 5.28 5.28 5.34 

Non-OECD 36.67 38.20 38.68 39.82 37.12 39.24 39.28 39.02 
   Former Soviet 
Union 4.28 4.35 4.21 4.18 4.09 4.19 4.24 4.30 

   Europe 0.79 0.80 0.79 0.80 0.77 0.77 0.82 0.82 

   China 7.58 7.83 8.21 8.66 7.62 8.44 8.33 8.45 

   Other Asia 8.78 9.31 9.33 9.54 9.30 9.53 9.17 9.33 

   Other Non-OECD 15.24 15.91 16.13 16.63 15.33 16.32 16.73 16.13 

Total World  
Consumption 85.80 85.78 84.14 85.40 83.54 83.57 84.45 84.99 

ที่มา : Energy Information Administration (EIA) 
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เพ่ิมขึ้นตามความตองการน้ํามันท่ีเพ่ิมขึ้น ท้ังนี้กลุมโอเปกจะ
ประชุมครั้งตอไปในวันท่ี 22 ธันวาคม 2552 ท่ีประเทศ 
แองโกลา เพ่ือประเมินสถานการณตลาดน้ํามัน  

ปริมาณนํ้ามันสํารองของกลุมประเทศ OECD มีแนวโนม
ลดลงเขาสูระดับปกติ โดยจากตัวเลขเบื้องตน ณ ส้ินไตรมาส
ท่ีสาม ป 2552 กลุมประเทศ OECD มีปริมาณน้ํามันสํารอง 
2,753 ลานบารเรล สามารถพอใชไดถึง 61 วัน สูงกวาปกติ   
ท่ีควรอยูท่ี 55 วัน อยางไรก็ตาม EIA คาดการณวาในป 2553 
ปริมาณน้ํามันสํารองของกลุมประเทศ OECD จะปรับลดลงเขา
สูระดับปกติ ตามภาวะเศรษฐกิจท่ีฟนตัว 

  คาเงินดอลลาร สรอ. มีแนวโนมออนคาลง  มีแนวโนมวา
คาเงินดอลลาร สรอ. ในป 2553 จะออนคาลง เนื่องจากภาวะ
เศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมริกายังไมฟนตัวชัดเจนเมื่อ
เทียบกับประเทศคูคาอ่ืน ๆ ดังนั้นการออนคาลงของคาเงิน
ดอลลาร สรอ. จะทําใหนักลงทุนเคล่ือนยายเงินออกจากตลาด
เงินและตลาดตราสารหนี้มาลงทุนในตลาดสินคาโภคภัณฑ 
มากขึ้น โดยเฉพาะอยางย่ิงในตลาดน้ํามันในฐานะท่ีเปนการ
ลงทุนทางเลือก และเปนการปองกันความเส่ียงจากคาเงิน     
ท่ีลดลงและอัตราเงินเฟอท่ีอาจสูงขึ้น  

3.3 แนวโนมเศรษฐกิจไทยป 2553  

ประเด็นหลัก: เศรษฐกิจไทยมีแนวโนมท่ีจะขยายตัวอยางตอเน่ือง
จากไตรมาสสุดทาย ป 2552 โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการฟนตัวของ
เศรษฐกิจโลก การกระตุนเศรษฐกิจของภาครัฐอยางตอเน่ืองและการ
ปรับตัวดีข้ึนของความเชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจ อยางไรก็ตามแรงสง
จากการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกตอการขยายตัวของการสงออกยังมี
ขอจํากัดจากอุปสงคในประเทศอุตสาหกรรมท่ียังออนตัว ในขณะท่ี
แรงกดดันดานเงินเฟอมีแนวโนมเพิ่มข้ึนในขณะท่ีคาเงินบาทมี
แนวโนมแข็งคาและอัตราดอกเบี้ยอยูในชวงขาข้ึน ดังน้ันการบริหาร
เศรษฐกิจจะตองใหความสําคัญกับการดูแลใหอุปสงคในประเทศมี
การฟนตัวอยางตอเน่ือง รวมท้ังมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ และการ
รักษาความเชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจ โดยท่ีภาพรวมของการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจไทยในป 2553 จะมีแหลงท่ีมาของการขยายตัวจาก    
อุปสงคภายในประเทศมากขึ้น  

 

 

 

 

 

ปริมาณการผลิตนํ้ามันของโลก  
(million barrels per day) 

  Year 2009 

Supply 2007 2008 2009_f 2010_f 1st 2nd 3rd 4th_f 

OECD  21.46 20.91 20.86 20.46 21.15 20.70 20.73 20.85 

   U.S. (50 States) 8.46 8.51 8.98 9.13 8.76 8.99 9.04 9.12 

   Canada 3.42 3.35 3.35 3.41 3.38 3.20 3.37 3.44 

   Mexico 3.50 3.19 2.95 2.69 3.06 2.99 2.96 2.79 

   North Sea  4.54 4.30 4.05 3.73 4.41 4.01 3.82 3.97 

   Other OECD 1.53 1.56 1.53 1.50 1.54 1.52 1.54 1.52 

Non-OECD 62.95 64.46 63.33 65.03 62.33 62.95 63.89 64.13 

   OPEC 35.42 35.72 34.01 35.06 33.41 33.68 34.40 34.55 

      Crude Oil Portion 30.90 31.27 29.12 29.44 28.88 28.86 29.34 29.38 

      Other Liquids 4.52 4.46 4.90 5.62 4.53 4.82 5.06 5.17 

   Former Soviet Union 12.60 12.52 12.86 13.10 12.60 12.87 12.96 12.98 

   China 3.90 3.97 3.98 4.01 3.92 3.98 4.01 4.03 

   Other Non-OECD 11.02 12.24 12.48 12.86 12.40 12.42 12.52 12.58 

Total World  
Production 84.40 85.37 84.19 85.49 83.49 83.66 84.62 84.99 

   Non-OPEC Production 48.98 49.65 50.18 50.43 50.08 49.98 50.22 50.44 

ที่มา: Energy Information Administration (EIA) 
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เศรษฐกิจไทยมีแนวโนมท่ีจะฟนตัวในระดับท่ีนาพอใจ 
ภายใตเงื่อนไขการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก การกระตุน
เศรษฐกิจของภาครัฐอยางตอเน่ือง การดูแลแกไขปญหา
การลงทุนภาคเอกชน และการรักษาความเชื่อมั่นในระบบ
เศรษฐกิจ ในชวงคร่ึงปแรกเศรษฐกิจไทยจะไดรับแรงสนับสนุน
จากการฟนตัวอยางชาๆ ของอุปสงคในตลาดโลก ขณะท่ีการ
ลงทุนภายใตแผนปฏิบัติการไทยเขมแข็ง 2555 มีความคืบหนา
มากขึ้น เมื่อรวมกับแรงสงจากฐานเศรษฐกิจท่ีตํ่า (Low Base 
Effect) ในปท่ีแลว เศรษฐกิจไทยมีแนวโนมท่ีจะขยายตัวใน
เกณฑสูงเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปท่ีผานมา   

ในชวงครึ่งปหลัง การฟนตัวของเศรษฐกิจโลกมีแนวโนมท่ีจะ
แข็งแกรงมากขึ้นซึ่งจะเอื้ออํานวยตอภาคการสงออกของไทย
มากขึ้น การดําเนินโครงการลงทุนภาครัฐสงผลตอเศรษฐกิจ
มากขึ้น ในขณะที่ความเชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจมีแนวโนม
ปรับตัวดีขึ้นจากพลวัตรการขยายตัวของเศรษฐกิจในชวงคร่ึงป
แรก อยางไรก็ตามอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจเมื่อเทียบกับ
ชวงเดียวกันของปท่ีผานมามีแนวโนมท่ีจะชะลอตัวลง เนื่องจาก
ฐานท่ีเริ่มสูงขึ้นในชวงครึ่งหลังของป 2552 แมวาการใชจาย
ภาคครัวเรือน การใชจายภาครัฐ และอัตราการใชกําลังการผลิต
ท่ีเพ่ิมขึ้นในชวงครึ่งปแรกจะเริ่มกระตุนใหการลงทุนภาคเอกชน
มีแนวโนมท่ีดีขึ้นก็ตาม  

อยางไรก็ตามแรงสงจากการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกตอ
การขยายตัวของเศรษฐกิจไทยมีขอจํากัดจากอุปสงคใน
ประเทศอุตสาหกรรมท่ียังออนตัวซึ่งทําใหเศรษฐกิจและ
ปริมาณการคาโลกมีแนวโนมขยายตัวในเกณฑตํ่ารวมท้ัง
การเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนของเงินสกุลหลัก  
การขยายตัวของการสงออกในป 2553 ยังมีอุปสรรคจาก (1) 
การขยายตวัของเศรษฐกิจโลกท่ีตํ่ากวาอัตราเฉล่ียในชวง 2545-
2550 (2) อุปสงคในประเทศอุตสาหกรรมยังออนตัวเนื่องจาก
การวางงานท่ีสูงและยังมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น รวมทั้งปญหาหนี้สิน
ของภาคครัวเรือนและธุรกิจ ในขณะที่การออนตัวของคาเงินจะ
ทําใหตนทุนการนําเขาของประเทศอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้น (3)   
อุปสงคในประเทศเกิดใหมและประเทศกําลังพัฒนาในเอเชียมี
ขนาดจํากัดรวมท้ังขึ้นอยูกับระดับการฟนตัวในประเทศ
อุตสาหกรรมและความตอเนื่องของมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ
ของประเทศสําคัญๆ สถานการณดังกลาวทําใหปริมาณการคา
โลกในป 2553 มีแนวโนมท่ีจะขยายตัวเพียงรอยละ 2.5 ตํ่ากวา
อัตราเฉลี่ยรอยละ 7.3 ในชวงป 2545-2550 เมื่อรวมกับ
แนวโนมการออนตัวของคาเงินหยวนตามการออนตัวของคาเงิน

ดอลลาร  สรอ . ปจจัย ดังกลาวมีแนวโนม ท่ีจะเปนขอจํ ากัดตอ     
การขยายตัวของการสงออกของไทยในป 2553   

แรงกดดันดานเงินเฟอมีแนวโนมเพิ่มข้ึนในขณะท่ีคาเงินบาท     
มีแนวโนมแข็งคาและอัตราดอกเบี้ยอยูในชวงขาข้ึน  โดยแรง
กดดันดานเงินเฟอท่ีเพ่ิมขึ้นจะมีสาเหตุมาจากการปรับตัวเพ่ิมขึ้นของ
ราคาน้ํามันและราคาสินคาโภคภัณฑในตลาดโลกซ่ึงจะทําใหตนทุน 
การผลิตเพ่ิมขึ้น รวมถึงการส้ินสุดลงของนโยบาย “5 มาตรการ 6 เดือน 
เพ่ือลดคาครองชีพของประชาชน” ในเดือนธันวาคม 2552 ท้ังนี้ปจจัย
สนับสนุนการเพิ่มขึ้นของราคาน้ํามันคาดวาจะมีอยูอยางตอเนื่อง 
โดยเฉพาะการออนตัวของคาเงินดอลลารทามกลางการปรับตัวดีขึ้น
ของเศรษฐกิจ ในขณะที่ราคาสินคาเกษตรสําคัญ ๆ มีแนวโนมปรับตัว
เพ่ิมขึ้นตามอุปสงคในตลาดโลก การปรับตัวดีขึ้นของราคาสินคาในกลุม
พืชพลังงาน และผลกระทบจากความเสียหายในแหลงผลิตสินคาเกษตร 
นอกจากนั้น แนวโนมการออนคาของคาเงินดอลลาร สรอ. จะยังคง
สรางแรงกดดันใหคาเงินบาทแข็งคา ในขณะที่อัตราดอกเบ้ีย (Nominal 
Term) มีแนวโนมปรับตัวเพ่ิมขึ้นตามการเพ่ิมขึ้นของอัตราดอกเบี้ยใน
ตลาดโลก รวมท้ังปริมาณพันธบัตรรัฐบาลท่ีจะออกสูตลาดมากขึ้นและ
ความตองการเงินทุนของภาคเอกชนที่จะเพิ่มขึ้นในชวงเศรษฐกิจฟนตัว 
ปจจัยดังกลาวอาจสงผลกระทบตอแนวโนมการฟนตัวของเศรษฐกิจ
ไทย โดยเฉพาะผลกระทบตอการฟนตัวของการสงออก การบริโภคและ
การลงทุนภาคเอกชนซึ่งเปนสถานการณท่ีจะตองระมัดระวังและ
ติดตามอยางใกลชิด   

ในป 2553 การบริหารเศรษฐกิจยังตองใหความสําคัญกับการดูแล
รวมถึงกระตุนการใชจายและการลงทุนในประเทศอยางตอเน่ือง
เพื่อสนับสนุนการฟนตัวทางเศรษฐกิจท่ียังมีขอจํากัดดาน      
การขยายตัวของการสงออก  โดยเฉพาะการดําเนินการตาม
แผนปฏิบัติการไทยเขมแข็ง 2555 อยางมีประสิทธิภาพเพ่ือกระตุน   
อุปสงคและการลงทุนในประเทศควบคูไปกับการเพ่ิมศักยภาพ     
การขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะยาว การดูแลรักษาเสถียรภาพดาน
ตาง ๆ เพ่ือสรางความเชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจซึ่งเปนเง่ือนไขท่ีสําคัญ
ตอการขยายตัวของอุปสงคในประเทศ การเรงรัดแกไขปญหาอุปสรรค
ดานการลงทุน รวมทั้ งการดําเนินนโยบายการเงิน การบริหาร     
สภาพคลองและการรักษาเสถียรภาพอัตราแลกเปล่ียนในระดับท่ี
เหมาะสมตอการฟนตัวทางเศรษฐกิจภายใตสภาพแวดลอมของ     
แรงกดดันดานเงินเฟอท่ีมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นตามราคาสินคาขั้นปฐมใน
ตลาดโลกรวมทั้งแรงกดดันดานอัตราดอกเบี้ยท่ีมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น  

เศรษฐกิจไทยในป 2553 จะมีแหลงท่ีมาของการขยายตัวจาก 
อุปสงคภายในประเทศมากขึ้น โดยเฉพาะการฟนตัวของการใชจาย
ภาคครัวเรือนท่ีจะกลับมาขยายตัวเทียบกับการหดตัวในป 2552     
การลงทุนภาครัฐท่ีมีแนวโนมปรับตัวดีขึ้นจากการขยายการลงทุน
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ภายใตแผนปฏิบัติการไทยเขมแข็ง 2555 และการสะสมสินคา
คงคลังหลังจากการปรับตัวลดลงอยางรุนแรงในป 2552 อยางไร
ก็ตามแรงสนับสนุนจากการสงออกสุทธิจะลดลงในชวงของ   
การฟนตัวทางเศรษฐกิจ แตจะเปนการปรับเปล่ียนจาก       
แรงสนับสนุนของการสงออกสุทธิท่ีเกิดจากการหดตัวของ    
การนําเขาสูงกวาการหดตัวของการสงออกในป 2552 มาเปน
แรงสนับสนุนของการสงออกสุทธิ ท่ีนอยลง เนื่องมาจาก       
การนําเขาขยายตัวสูงกวาการสงออกในป 2553   

ปจจัยสนับสนุนการฟนตัวทางเศรษฐกิจ  

 การปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจโลกจะเปนปจจัยสนับสนุน 
การขยายตัวของการผลิตการสงออกสินคาและการทองเท่ียว  
ท้ั งนี้ การฟนตั วของเศรษฐกิจโลก ท่ี เปนวงกว างและ         
ถูกขับเคล่ือนโดยอุปสงคภาคเอกชนมากขึ้นจะเปนปจจัย
สนับสนุนใหการสงออกและภาคการผลิตของไทยปรับตัว    
ดีขึ้น แมวาแรงสงจากการขยายตัวของเศรษฐกิจและการคา
โลกจะมีขอจํากัดก็ตาม การปรับตัวดีขึ้นของภาคการผลิต 
การสงออกและราคาสินคาเกษตรในตลาดโลกที่ปรับตัวดีขึ้น
รวมทั้งมาตรการประกันรายไดเกษตรกรจะทําใหฐานรายได
ของภาคครัวเรือนปรับตัวดีขึ้นเปนวงกวางและสนับสนุน  
การขยายตัวของการบริโภคภาคเอกชน  

 การดําเนินการขยายการลงทุนของภาครัฐภายใตแผน 
ปฏิบัติการไทยเขมแข็ง 2555 ท่ีจะสนับสนุนการฟนตัวของ
เศรษฐกิจในขณะที่การขยายตัวของภาคการสงออกยังมี
ขอจํากัดจากการขยายตัวของเศรษฐกิจและปริมาณการคา
โลก โดย ณ วันท่ี 20 ตุลาคม 2552 มีเม็ดเงินภายใต
โครงการท่ีผานการอนุมัติแลวจํานวน 1.296 ลานลานบาท 
ในจํานวนนี้คาดวาจะเปนการเบิกจายภายใตกรอบเงินกูตาม
พระราชกําหนดใหอํานาจกระทรวงการคลังกูเงินเพ่ือฟนฟู
เศรษฐกิจและเสริมสรางความมั่นคงทางเศรษฐกิจ พ.ศ. 
2552 จํานวน 350,000 ลานบาท และคาดวาในปงบประมาณ 
2553 จะมีงบประมาณที่ เ บิกจายไดจํานวน  288,246      
ลานบาท ซึ่งครอบคลุมโครงการท่ีเปนการลงทุนโดยตรงและ
มาตรการทางการเงินเพ่ือสนับสนุนชุมชนรวมถึงเศรษฐกิจ
ฐานราก การประกันรายไดเกษตรกร และการเพ่ิมทุนใหกับ
สถาบันการเงินเฉพาะกิจ  

 แรงสงจากการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจในประเทศ ท้ังใน
ดานการจางงาน ความเชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจ การใชกําลัง
การผลิตภาคอุตสาหกรรมท่ีเพ่ิมสูงขึ้น และการปรับตัวดีขึ้น
ของภาคการทองเท่ียวซึ่งคาดวาจะมีความตอเนื่องใน      
ไตรมาสสุดทายของป 2552 และเปนปจจัยสนับสนุนการ  
ฟนตัวทางเศรษฐกิจในป 2553   

ปจจัยเสี่ยงและขอจํากัด 

 การฟนตัวของเศรษฐกิจโลกยังมีความเปราะบาง แมวาเศรษฐกิจ
โลกมีแนวโนมท่ีจะปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับการหดตัวในป 2552 แต
การฟนตัวของประเทศอุตสาหกรรมสําคัญๆ ยังมีขอจํากัดจากการ
วางงานท่ี ยังอยู ในระดับสูงและภาระหนี้ สิน ท่ี เกิดขึ้นในชวง
วิกฤติการณทางเศรษฐกิจ นอกจากนั้นการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก
ยังขึ้นอยูกับมาตรการกระตุนเศรษฐกิจเปนสําคัญ ดังนั้นการฟนตัว
ของเศรษฐกิจโลกในป 2553 จะยังคงขึ้นอยูกับความตอเนื่องของ
มาตรการกระตุนเศรษฐกิจและการปรับเปล่ียนทิศทางมาตรการทาง
การเงินในประเทศสําคัญ ๆ ซึ่งลาสุด จีนเริ่มระมัดระวังการกระตุน
เศรษฐกิจและจํากัดการปลอยสินเชื่อในหลายอุตสาหกรรม ญี่ปุน
ประกาศเพ่ิมมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ เนื่องจากกังวลวาเศรษฐกิจ
จะชะลอตัวตอไป  

 ความตอเนื่องของการดําเนินมาตรการภาครัฐและพลวัตรการฟนตัว
ของเศรษฐกิจในประเทศ การฟนตัวของเศรษฐกิจไทยยังอยูภายใต
เง่ือนไขของการขับเคล่ือนมาตรการการลงทุนภาครัฐและการฟนตัว
ของความเชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจ อยางไรก็ตามการดําเนิน
มาตรการภาครัฐเพ่ือขับเคล่ือนเศรษฐกิจและการฟนตัวของความ
เชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจอาจไดรับผลกระทบจากสถานการณ    
ทางการเมือง โดยเฉพาะความขัดแยงทางความคิดท่ีอาจพัฒนาไปสู
การชุมนุมทางการเมืองของกลุมตาง ๆ และมีความเขมขนมากขึ้น
จนพัฒนาไปสูระดับท่ีเปนอุปสรรคตอการฟนตัวทางเศรษฐกิจ  

 การปรับตัวเพ่ิมขึ้นของราคาน้ํามัน เนื่องจากการออนตัวของคาเงิน
ดอลลาร สรอ. และความตองการเก็งกําไรและอุปสงคท่ีเพ่ิมขึ้นตาม
การฟนตัวของเศรษฐกิจโลก สถานการณดังกลาวอาจทําให     
แรงกดดันดานเงินเฟอเพ่ิมขึ้นซึ่งสงผลตอตนทุนการผลิตและ     
คาครองชีพของประชาชน  

 อัตราดอกเบ้ียมีแนวโนมปรับตัวเพ่ิมขึ้น เนื่องจากการปรับตัว
เพ่ิมขึ้นของอัตราดอกเบ้ียในตลาดโลก ปริมาณพันธบัตรรัฐบาล     
ท่ีคาดวาจะออกสูตลาดมากขึ้นในป 2553 รวมทั้งความตองการ
เงินทุนภาคเอกชนท่ีจะเพ่ิมขึ้นในชวงเศรษฐกิจฟนตัว การปรับตัว
เพ่ิมขึ้นของอัตราดอกเบ้ียอาจจะเปนอุปสรรคตอการฟนตัวของ  
การลงทุนภาคเอกชนที่ยังมีความลาชาเนื่องจากกําลังการผลิต
สวนเกินในระบบเศรษฐกิจ ยังอยู ในระดับสูง  รวมทั้ งปญหา
ส่ิ งแวดล อมและข อกฎหมาย เกี่ ย วกั บ ส่ิ งแวดล อม ในนิ คม
อุตสาหกรรมมาบตาพุด  

 คาเงินบาทท่ีมีแนวโนมแข็งคาตอเนื่องตามแนวโนมการออนตัวของ
เปนวงกวางของคาเงินดอลลาร สรอ. เมื่อเทียบกับคาเงินสกุลหลัก
รวมท้ังคาเงินในภูมิภาคเอเชีย ในขณะที่การใชอัตราแลกเปล่ียน
แบบคงที่ของจีนทําใหคาเงินหยวนมีแนวโนมออนตัวพรอม ๆ กับ
คาเงินดอลลาร สรอ. ในขณะท่ีคาเงินบาทและเงินเอเชียอื่นๆ ซึ่งอาจ
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กระทบตอขีดความสามารถในการแขงขันและเปนขอจํากัด
ตอการฟนตัวของภาคสงออก  

 รายไดของรัฐบาลในปงบประมาณ 2553 ยังมีขอจํากัดจาก
ภาษีรายไดซึ่งขึ้นอยูกับฐานรายไดป 2552 การลดภาษี
ภายใตกรอบอาฟตาเพ่ิมขึ้น การชะลอลงของราคาน้ํามัน
เทียบกับราคาในปจจุบันซึ่งมีผลของการเก็งกําไรในชวงแรก
ของการฟนตัวของเศรษฐกิจอยูมาก  

3.3.1 ขอสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจป 2553  

 เศรษฐกิจโลกในป 2553 มีแนวโนมขยายตัวรอยละ  
2.8 – 3.2 ปรับตัวดีข้ึนเมื่อเทียบกับป 2552 ท่ีคาดวาจะ
หดตัวรอยละ 1.1 แตตํ่ากวาอัตราการขยายตัวเฉลี่ย  
รอยละ 4.6 ในป 2545 – 2550 การฟนตัวของเศรษฐกิจและ
อุปสงคโลกนําโดยการฟนตัวของเศรษฐกิจในเอเชีย ใน 
ขณะท่ีประเทศพัฒนาแลว คาดวาจะปรับตัวดีขึ้นอยางชา ๆ 
ซึ่งทําใหปริมาณการคาโลกขยายตัวประมาณรอยละ 2.5   
ตํ่ากวาการขยายตัวเฉล่ียรอยละ 7.3 ในป 2545 – 2550   
แตปรับตัวดีขึ้นมากจากการหดตัวประมาณรอยละ 12.0 ในป 
2552   

 ราคานํ้ามันดิบดูไบเฉลี่ยในป 2553 เทากับ 75 – 85 
ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล ปรับตัวเพิ่มข้ึนจากราคา
คาดการณบารเรลละ 63 ดอลลาร สรอ. ในป 2552 แต
ตํ่ากวาราคาเฉลี่ย 93.65 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรลในป 
2551 เทียบกับการคาดการณของสถาบันตางๆ ท่ีคาดวา
ราคาน้ํามัน (WTI) ในป 2553 จะอยูในชวง 60-80 ดอลลาร 
สรอ.ตอบารเรล โดยปจจัยสําคัญ ๆ ท่ีทําใหราคาน้ํามัน
ปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้นไดแก (1) แนวโนมการเพิ่มขึ้นของปริมาณ
ความตองการใชน้ํามันตามแนวโนมการฟนตัวของเศรษฐกิจ
โลก (2) ปริมาณน้ํามันสํารองของกลุมประเทศ OECD       
มีแนวโนมลดลงเขาสูระดับปกติตามภาวการณฟนตัวทาง
เศรษฐกิจ  (3 ) การออนตัวของค า เ งินดอลลาร  สรอ . 
ทามกลางสภาพคลองสวนเกิน การฟนตัวอยางชา ๆ ของ
เศรษฐกิจและการคาดการณ เ งินเฟอ ท่ี เ พ่ิมขึ้ น ทําให           
มีแรงจูงใจในการลงทุนในตลาดสินคาโภคภัณฑมากขึ้น 
อยางไรก็ตามยังมีปจจัยท่ีจะทําใหราคาน้ํามันในป 2553    
ไมสูงมากนักไดแก (1) พลวัตรการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกท่ี
ยังออนตัวทําใหความตองการใชน้ํามันยังไมเพ่ิมเร็วเกินไป 
(2) กฎหมายท่ีจะใหอํานาจคณะกรรมการควบคุมการซื้อขาย
สินคาโภคภัณฑลวงหนาของสหรัฐฯ (The Commodity 
Futures Trading Commission: CFTC) เ ข า ไ ป ค ว บ คุ ม   

การเก็งกําไรในราคาน้ํามัน (3) การขาดทุนของ Hedge Fund จาก
การเก็งกําไรในตลาดลวงหนาในชวงป 2551-2552 คาดวาจะทําให
แรงจูงใจในการเก็งกําไรลดลงและมีความระมัดระวังตัวในการเก็ง
กําไรมากขึ้น (4) แนวโนมการเพิ่มขึ้นของปริมาณการผลิตน้ํามัน
ในชวงเศรษฐกิจโลกฟนตัว (5) ความตึงเครียดดานการเมืองระหวาง
ประเทศมีแนวโนมท่ีจะต่ํากวาป 2551   

 ราคาสินคาสงออกในรูปของเงินดอลลาร สรอ.คาดวาจะ
เพิ่มข้ึนรอยละ 3.5 ในขณะที่ราคานําเขาคาดวาจะเพิ่มข้ึน   
รอยละ  4 .5  ซึ่ งจะส งผลให อัตราการคา  (Term of Trade) 
ปรับตัวลดลง การปรับตัวเพ่ิมขึ้นของราคาสงออกและนําเขาเปน
การปรับตัวจากฐานท่ีตํ่าในป 2552 และแนวโนมการเพิ่มขึ้นของ
ราคาน้ํามันและสินคาโภคภัณฑอ่ืนๆ เนื่องจากความตองการท่ีมี
แนวโนมเพ่ิมขึ้นตามภาวะการฟนตัวทางเศรษฐกิจและการเก็งกําไร 
รวมท้ังราคาสินคาเกษตรหลายรายการมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นเนื่องจาก
ภัยพิบัติทางธรรมชาติในแหลงผลิตสําคัญ ๆ เชน ขาว กาแฟ และ
ออย และแนวโนมการเพิ่มขึ้นของราคาพืชพลังงาน อยางไรก็ตาม
คาดวาราคาสินคาอุตสาหกรรมจะไมปรับตัวเพ่ิมขึ้นมากนักเนื่องจาก
อุปสงคในตลาดโลกยังออนตัวและประเทศผูสงออกสําคัญ ๆ 
โดยเฉพาะจีนยังมีกําลังการผลิตสวนเกินสูงและมีความไดเปรียบ
ดานอัตราแลกเปล่ียน เง่ือนไขดังกลาวจะทําใหการแขงขันดานราคา
ในป 2553 ยังคงมีอยูอยางตอเนื่อง  

 จํานวนนักทองเที่ยวตางชาติในป 2553 คาดวาจะมีประมาณ 
14.9 ลานคน เพ่ิมขึ้นจากประมาณ 13.7 ลานคนในป 2552  

3.3.2 ประมาณการเศรษฐกิจป  2553: เศรษฐกิจไทยมีแนวโนม
ขยายตัวรอยละ 3.0-4.0 อัตราเงินเฟอเทากับรอยละ 2.5-3.5 
และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลรอยละ 5.3 ของ GDP  

โดยท่ีเศรษฐกิจไทยมีโอกาสขยายตัวไดถึงรอยละ 4 ภายใตเง่ือนไข
ของการฟนตัวอยางตอเนื่องของเศรษฐกิจโลกรอยละ 2.8-3.2     
การดําเนินมาตรการรัฐบาลภายใตกรอบทิศทางการบริหารเศรษฐกิจ
ในป 2553 อยางตอเนื่องและมีประสิทธิผล การดูแลรักษาเสถียรภาพ
ดานตาง ๆ เพ่ือใหการฟนตัวของความเชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจ
เปนไปอยางตอเนื่ อง  การเร งรัดดูแลแกไขปญหาการลงทุน
ภาคเอกชน และราคาน้ํามันไมสูงเกินกวาบารเรลละ 75 ดอลลาร 
สรอ.   
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3.3.3 องคประกอบของการขยายตัวทางเศรษฐกิจในป 2553  

 ดานอุปสงค และเสถียรภาพของเศรษฐกิจ 

(1) การใชจายเพื่อการอุปโภคบริโภครวมเพ่ิมข้ึน   
รอยละ 2.5 โดยท่ีการใชจายครัวเรือนเพิ่มข้ึน   
รอยละ 2.7 ปรับตัวดีขึ้นจากท่ีคาดวาจะหดตัวรอยละ 
0.2 และรอยละ 1.2 ในป 2552 ตามลําดับ โดยมีปจจัย
สนับสนุนจากการฟนตัวของการผลิต การสงออกและ
ภาคการทองเท่ียวรวมทั้งมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ
ของภาครัฐบาล ซึ่งจะสงผลใหการจางงานและฐาน
รายไดของครัวเรือนปรับตัวดีขึ้นตามลําดับ โดยเฉพาะ
ครัวเรือนภาคอุตสาหกรรมและบริการ ในขณะที่ฐาน
รายไดของครัวเรือน ภาคเกษตรมีแนวโนมปรับตัวดีขึ้น
ตามการเพิ่มขึ้นของอุปสงคและราคาสินคาเกษตรใน
ตลาดโลก รวมท้ังนโยบายการประกันรายไดเกษตรกร 
แนวโนมการปรับตัวดีขึ้นของฐานรายไดของครัวเรือน
อยางเปนวงกวางและความเชื่อมั่นของผูบริโภคท่ี
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องในชวงครึ่งหลังของป 
2552 คาดวาจะสงผลใหการใชจายภาคครัวเรือน
ขยายตัวจากฐานท่ีตํ่าในปท่ีผานมา ในดานการใชจาย
ภาครัฐ คาดวาจะเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.6  

(2) การลงทุนรวมเพิ่มข้ึนรอยละ 3.8 ปรับตัวดีข้ึนจาก
ท่ีคาดวาจะหดตัวรอยละ 8.6 ในป 2552 โดยมี    
แรงสนับสนุนจากการลงทุนภาครัฐภายใตแผน 
ปฏิบัติการไทยเขมแข็ง 2555 ท่ีคาดวาจะเรงตัวมากขึ้น
ตามลําดับ และสงผลใหการลงทุนภาครัฐขยายตัว
ประมาณรอยละ 6.0 สําหรับการลงทุนภาคเอกชน  
คาดวาจะยังคงฟนตัวจากฐานท่ีตํ่าอยางชาๆ ประมาณ
รอยละ  3 .0 เนื่ องจากกํา ลังการผลิตสวนเกินใน      
ภาคการผลิตยังอยูในระดับสูง ผลกระทบจากปญหา
กฎหมายด าน ส่ิงแวดลอมในนิคม อุตสาหกรรม      
มาบตาพุดรวมท้ังภาคธุรกิจสวนหนึ่งรอดูแนวโนม
สถานการณการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกใหมีความ
ชัดเจนมากขึ้น และอัตราดอกเบี้ยท่ีมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น   

(3) มูลคาการสงออกสินคาในรูปเงินดอลลาร สรอ. ใน
ป 2553 คาดวาเพิ่มข้ึนรอยละ 10.0 ปรับตัวดีข้ึน
จากท่ีคาดวาจะหดตัวรอยละ  13.7 ในป  2552     
โดยท้ังปริมาณและราคาสินคาสงออกมีแนวโนม
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นในชวงการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกและ
เปนการปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากฐานการสงออกท่ีตํ่าในป 
2552 โดยเฉพาะในชวงครึ่งปแรก การสงออกสินคา

เกษตรมีแนวโนมขยายตัวในเกณฑดีเนื่องจากปญหาภัยพิบัติ
ทางธรรมชาติในประเทศผูผลิตรวมทั้งการฟนตัวของอุปสงค
โลกและการปรับตัวสูงขึ้นของราคาพืชพลังงาน อยางไรก็ตาม
การขยายตัวของปริมาณการสงออกยังมีขอจํากัดจากการ   
ฟนตัวอยางชา ๆ ของเศรษฐกิจและปริมาณการคาโลก 
โดยเฉพาะอยางยิ่งปริมาณความตองการนําเขาของประเทศ
อุตสาหกรรมที่ขยายตัวในระดับต่ํา ในขณะที่ประเทศผูสงออก
สําคัญ ๆ โดยเฉพาะจีนท่ีมีกําลังการผลิตสวนเกินสูงและมี
ความไดเปรียบดานอัตราแลกเปล่ียนจะทําใหการแขงขันยังมี
ความรุนแรง ภายใตแนวโนมดังกลาวคาดวาปริมาณและราคา
สงออกสินคาจะเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.5 และ 3.5 ตามลําดับ
โดยรวมคาดวาปริมาณการสงออกท้ังสินคาและบริการจะ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 6.7 ปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับท่ีคาดวาจะหดตัว
รอยละ 12.1 ในป 2552   

(4) มูลคาการนําเขาสินคาคาดวาจะขยายตัวประมาณ     
รอยละ 18.5 ซึ่งเปนการขยายตัวจากการหดตัวประมาณ  
รอยละ 26.1 ในป 2552 โดยคาดวาปริมาณการนําเขาเพ่ิมขึ้น
รอยละ 14.0 เทียบกับการหดตัวประมาณรอยละ 22.8 ใน    
ป 2552 และเปนการขยายตัวจากฐานท่ีตํ่าตามแนวโนมการ
ฟนตัวของภาคการสงออก การบริโภค รวมทั้งการลงทุนตาม
แผนปฏิบัติการไทยเขมแข็ง 2555 ซึ่งจะทําใหความตองการ
นําเขาสินคาทุนเพ่ิมขึ้น นอกจากนั้นคาดวาภาคธุรกิจจะเร่ิม
การสะสมสต็อกอีกครั้งหลังจากการปรับตัวลดลงอยางรุนแรง
ในป 2552 ในขณะท่ีราคาสินคานําเขาคาดวาจะเพ่ิมขึ้นรอยละ 
4.5 เร็วกวาราคาสินคาสงออกเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของราคา
นําเขาในกลุมวัตถุดิบและน้ํามันเชื้อเพลิง โดยรวมคาดวา
ปริมาณการนําเขาสินคาและบริการมีแนวโนมท่ีจะเพ่ิมขึ้น
ประมาณรอยละ 12.4 เทียบกับท่ีคาดวาจะหดตัวรอยละ 20.0 
ในป 2552  

(5) ดุลการคามีแนวโนมเกินดุลประมาณ  13.0 พันลาน
ดอลลาร สรอ.  ลดลงจากที่คาดวาจะเกินดุลประมาณ 21.8 
พันลานดอลลาร สรอ. ในป 2552 ซึ่งเปนผลมาจากการนําเขา
มีแนวโนมขยายตัวสูงกวาการสงออก เมื่อรวมกับดุลบริการท่ี
คาดวาจะเกินดุล สงผลใหดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล
ประมาณ 14.6 พันลานดอลลาร สรอ. หรือรอยละ 5.3 
ของ  GDP ซึ่ง เปนการเกินดุลลดลงจากประมาณ  22.3 
พันลานดอลลาร สรอ. ในป 2552  

(6) เสถียรภาพทางเศรษฐกิจป  2553 การเกินดุลบัญชี
เดินสะพัดลดลง แรงกดดันดานเงินเฟอมีแนวโนมเพิ่มข้ึน  
โดยคาดวาอัตราเงินเฟอเฉล่ียจะอยู ท่ีรอยละ 2.5 – 3.5 
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เพ่ิมขึ้นจากประมาณการอัตราเงินเฟอรอยละ -0.9 ใน  
ป 2552 เนื่องจากราคานํ้ามันและราคาสินคาโภคภัณฑ
เ พ่ิ ม สู ง ขึ้ น แ ล ะ อุ ป ส ง ค ภ า ย ใ นป ร ะ เ ทศฟ น ตั ว 
นอกจากนั้นผลของมาตรการ “5 มาตรการ 6 เดือน  
เพ่ือลดคาครองชีพของประชาชน” จะหมดลงในเดือน
ธันวาคม  2552 และคาดวา อัตราการวางงานมี
แนวโนมอยูท่ีประมาณรอยละ 1.4  

3.3.4 แนวโนมการผลิต ป 2553 โดยรวมมแีนวโนมขยายตัวจาก
ป 2552 สถานการณการผลิตรายสาขามีแนวโนมดังน้ี 

(1) สาขาเกษตรกรรม คาดวาผลผลิตและระดับราคา

สินคาเกษตรมีแนวโนมเพิ่มข้ึนจากป 2552 เปนผลมา

จากภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีมีแนวโนมฟนตัวอยางชัดเจน 

สงผลใหอุปสงคในสินคาเกษตรเพ่ิมขึ้น ประกอบกับการ

ดําเนินมาตรการของภาครัฐท่ีชวยสนับสนุนการผลิตภาค

เกษตร เชน มาตรการประกันรายไดเกษตรกรที่ครอบคลุม

พืชหลัก ๆ 3 ชนิด คือ ขาวเปลือก มันสําปะหลัง และ

ขาวโพดเล้ียงสัตว รวมท้ังการสงเสริมพัฒนาสินคาเกษตร

แปรรูปท่ีมีคุณภาพและปรับเปล่ียนรูปแบบใหมีความ

สอดคลองกับความตองการของตลาดท้ังในประเทศและ

ตางประเทศ ผลผลิตและราคาสินคาเกษตรท่ีเพ่ิมขึ้น ทําให

รายไดเกษตรกรในป 2553 มีแนวโนมเพ่ิมขึ้นดวย สําหรับ

แนวโนมภาคเกษตรกรรมที่สําคัญมีดังนี้ 

(1.1) ผลผลิตขาวเปลือก คาดวาในป 2553 ผลผลิตและ
ราคามีแนวโนมสูงขึ้น สวนหนึ่งเปนผลมาจากการ
ดํา เนินมาตรการประ กันรายได เกษตรกรใน        
ชวงปลายป 2552 ตอเนื่องถึงป 2553 ประกอบกับ
อุปทานขาวในตลาดโลกลดลง โดยเฉพาะผลผลิต
ขาวของประเทศตาง ๆ เชน ฟลิปปนส อินเดีย และ
เวียดนามที่ไดรับความเสียหายจากภัยธรรมชาติท้ัง
ภาวะภัยแลงและน้ําทวมในป 2552 อยางไรก็ตาม 
การท่ีประเทศไทยไดนํารองลดภาษีนําเขาขาวเหลือ
รอยละ 0 ภายใตกรอบขอตกลงการคาเสรีอาเซียนท่ี
มีผลบังคับใชในวันท่ี 1 มกราคม 2553 อาจทําใหมี
การนําเขาขาวจํานวนมากทําใหราคาขาวในประเทศ
ตกตํ่า หรือผูสงออกอาจจะนําเขาขาวท่ีราคาตํ่ากวา
และคุณภาพดอยกวามาผสมกับขาวไทยแลวทําการ
สงออกไปยังตลาดตางประเทศ ดังนั้น หากประเทศ
ไทยไมมีมาตรการรับมือกับปญหาตางๆ จะทําให

ขาวไทยเกิดภาวะลนตลาดและไทยอาจจะเสียสวนแบง
ตลาดตางประเทศในอนาคตดวย 

(1.2) ยางพารา คาดวาปริมาณผลผลิตรวมมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น 
เนื่องจากระยะท่ีผานมาภาครัฐไดมีมาตรการสงเสริม    
การปลูกยางพันธุใหมทดแทนยางพันธุเกาซึ่งจะเริ่มให
ผลผลิตในป 2553 ประกอบกับอุปสงคของยางธรรมชาติ 
ในตลาดโลกมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นตามการฟนตัวของเศรษฐกิจ
โลก โดยเฉพาะการฟนตัวของอุตสาหกรรมยานยนตและ
อุตสาหกรรมตอเนื่องตางๆ 

(1.3) มันสําปะหลัง คาดวาในป 2553 ผลผลิตมีแนวโนมลดลง
จากป 2552 เนื่องจากเกษตรกรไดปรับเปล่ียนไปปลูกออย
และขาวโพดเล้ียงสัตวซึ่งมีโครงการประกันรายไดเกษตรกร
รองรับ ประกอบกับคาดวาผลผลิตตอไรในป 2553 จะลดลง 
เนื่องจากการระบาดของเพล้ียแปงในหลายพ้ืนท่ีและสภาพ
อากาศไมเอ้ืออํานวยตอการเจริญเติบโตของมันสําปะหลัง  

(1.4) ออย คาดวาแนวโนมระดับราคาออยจะเพ่ิมสูงขึ้นจากการ 
ท่ีประเทศบราซิลซึ่งเปนประเทศผูผลิตน้ําตาลรายใหญของ
โลกประสบกับปญหาผลผลิตเสียหายเนื่องจากฝนตก  
อยางตอเนื่อง ประกอบกับประเทศอินเดียไดเปล่ียนสถานะ
จากประเทศผูสงออกน้ําตาลรายใหญมาเปนผูนําเขาน้ําตาล
เนื่องจากประสบภาวะภัยแลง ดังนั้น จึงคาดวาปริมาณ
ผลผลิตโดยรวมในตลาดโลกมีแนวโนมลดลงสงผลทําให
ระดับราคาภายในประเทศสูง 

(1.5) สาขาประมง คาดวาในป 2553 การสงออกกุงจะขยายตัว
ประมาณรอยละ 5-10 เนื่องจากมีคําส่ังซื้อลวงหนาสําหรับ
ไตรมาสแรก ป 2553 แลว ซึ่งปจจัยสนับสนุนตอการ
สงออกกุ งของไทยไปตลาดตางประเทศ โดยเฉพาะ
สหรัฐอเมริกา คือ การท่ีสหรัฐอเมริกามีแนวโนมท่ีจะยกเลิก
มาตรการตอตานการทุมตลาด (Anti-Dumping) กับสินคา
กุงของไทย โดยสหรัฐและไทยไดบรรลุขอตกลงเรื่องการทํา
การประนีประนอม (Settlement) ผานวิธีซีซีอาร (CCR-
Changed Circumstances Review) การท่ีสหรัฐมีแนวโนม
ยกเลิกภาษีจากมาตรการตอตานการทุมตลาดไดสงผลดีตอ
การสงออกกุงไทย เนื่องจากมาตรการดังกลาวทําใหสินคา
กุงไทยไมสามารถแขงขันกับสินคากุงจากหลาย ๆ ประเทศ
ท่ีสวนใหญไมตองเสียภาษี อยางไรก็ตาม ปจจัยเส่ียงใน
สาขาประมง คือ การท่ีราคาน้ํามันในตลาดโลกมีแนวโนม
สูงขึ้นซึ่งจะสงผลตอตนทุนในการจับสัตวน้ําและอัตรา    
เงินเฟอของประเทศผูนําเขา ทําใหอุปสงคในการบริโภค
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ลดลง ดังนั้นในป 2553 ผูสงออกสินคาประมงควร
หาตลาดใหมๆ มากขึ้น เชน ออสเตรเลียและรัสเซีย 
เปนตน 

(2) ภาคอุตสาหกรรม  คาดวาป  2553 มีแนวโนม
ขยายตัวจากป 2552 เปนผลมาจากการฟนตัวของ
เศรษฐกิจท้ังภายในประเทศและโลกอยางตอเนื่อง 
ประกอบกับมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของภาครัฐ 
โดยผานโครงการภายใตแผนปฏิบัติการไทยเขมแข็ง 
2555 ซึ่งเปนปจจัยสนับสนุนใหภาคอุตสาหกรรมเพื่อ
จําหนายภายในประเทศและเพ่ือการสงออกมีแนวโนม
ขยายตัวอยางตอเนื่อง กลุมอุตสาหกรรมท่ีมีแนวโนม
ขยายตัว ไดแก อุตสาหกรรมเคร่ืองใชไฟฟาและ
อิเล็กทรอนิกส เนื่องจากอุปสงคในตลาดตางประเทศ
ท่ีเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะสหรัฐอเมริกาท่ีเปนตลาดสําคัญ
ของไทย    เริ่มปรับตัวดีขึ้น อุตสาหกรรมรถยนตซึ่งคู
คาท่ีสําคัญ เชน ออสเตรเลีย เริ่มมีคําส่ังซื้อเขามา
อยางตอเนื่อง ประกอบกับนโยบายสงเสริมการลงทุน
เพ่ือผลิตรถยนตประหยัดพลังงาน (Eco Car) ท่ีกลุม
อุตสาหกรรมยานยนตจะทําการเปดตัวในชวงตนป
หนา ซึ่งจะสงผลใหอุปสงครถยนตเพ่ิมขึ้น การท่ี
อุตสาหกรรมยานยนตเพ่ิมขึ้นไดสงผลตอเนื่องถึงการ
ขยายตัวของอุตสาหกรรมสนับสนุน เชน การผลิตยาง
และผลิตภัณฑยาง ในขณะที่อุตสาหกรรมท่ีเกี่ยวกับ
การผลิตวัสดุกอสรางก็ปรับตัวดีขึ้นเชนกัน เปนผลมา
จากการดําเนินนโยบายรัฐบาลท่ีกระตุนการกอสราง
ท้ังภาครัฐและเอกชน อุตสาหกรรมเครื่องเรือนมี
แนวโนมปรับตัวดีขึ้นตามการภาวะการฟนตัวของภาค
อสังหาริมทรัพย ท้ังในประเทศและสหรัฐอเมริกา 
อุตสาหกรรมส่ิงทอและเครื่องนุงหม มีอุปสงคจาก
ตลาดตางประเทศเพ่ิมขึ้น ประกอบกับมีการทําสัญญา
ความรวมมือ JTEPA ทําใหการสงออกไปตลาดญี่ปุน
เพ่ิมขึ้น อยางไรก็ตามยังมีกลุมอุตสาหกรรมท่ีมี
แนวโนมทรงตัว  ไดแก  อุตสาหกรรมเครื่ อง ด่ืม
โดยเฉพาะเบียรท่ีไดรับผลกระทบจากแนวโนมการ
ปรับโครงสรางภาษีสรรพสามิตสินคาเครื่องด่ืมท่ีมี
แอลกอฮอลรวมท้ังกฎหมายการควบคุมการโฆษณา
ส ง เ ส ริ มก า รข าย สินค า ดั งกล า ว  ใ นส วนขอ ง
อุตสาหกรรมอาหาร ถึงแมวาอุปสงคในตลาดโลกมี
แนวโนม เ พ่ิมขึ้ น  แตการเ พ่ิมความเขมงวดใน
มาตรการการรักษาความปลอดภัยของอาหารใน

ประเทศคูคาโดยเฉพาะสหรัฐอเมริกา อาจจะสงผลใหการ
สงออกสินคาอาหารของไทยไปยังตลาดโลกมีปญหา 

(3) สาขาการกอสรางและอสังหาริมทรัพย คาดวาในป 2553     

มีแนวโนมขยายตัวจากป 2552 ท้ังการกอสรางภาครัฐและ

เอกชน เปนผลมาจากโครงการกอสรางภายใตแผนปฏิบัติการ

ไทยเขมแข็ง 2555 เปนหลัก เชน โครงการถนนไรฝุน โครงการ

เชื่อมตอรถไฟฟาสายตาง ๆ ท้ังโครงการกอสรางรถไฟฟาสาย 

สีมวงซึ่งคาดวาจะเริ่มกอสรางในปลายป 2552 และสายสีแดงซึ่ง

มีการกอสรางแลวประมาณรอยละ 12 สวนภาคเอกชนมีแนวโนม

ขยายตัวจากป 2552 เปนผลมาจากการฟนตัวของเศรษฐกิจ

อยางตอเนื่องประกอบกับความชัดเจนในการพัฒนาเสนทาง  

การคมนาคมขนสงของรัฐท้ังในสวนขยายรถไฟฟา และการขยาย

ถนนไปสูชานเมืองสงผลใหผูประกอบการพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

โดยเฉพาะตามแนวเสนทางคมนาคมท่ีเกิดขึ้นใหม นอกจากนี้ 

การท่ีสถาบันการเงินมีนโยบายในการผอนคลายหลักเกณฑและ

การอนุมัติสินเชื่อแกผูบริโภคและผูประกอบการ จะเปนปจจัย

สนับสนุนในการกระตุนอุปสงคภาคอสังหาริมทรัพย รวมท้ังหาก

รัฐบาลมีการตออายุมาตรการกระตุนภาคอสังหาริมทรัพยท่ีจะ

ส้ินสุดในวันท่ี 28 มีนาคม 2553 ออกไปอีกจะเปนอีกปจจัยหนึ่ง

ในการสนับสนุนใหอุปสงคของภาคอสังหาริมทรัพยเพ่ิมขึ้นอยาง

ตอ เนื่ องจะเห็นไดจากการสํารวจดัชนีความเชื่ อมั่นของ

ผูประกอบการธุรกิจพัฒนาท่ีอยูอาศัย (Housing Development 

Sentiment Index: HDSI) ของศูนยขอมูลอสังหาริมทรัพย (Real 

Estate Information Center) พบวาในไตรมาสที่สาม ป 2552 

ดัชนีความคาดหวังในอีก 6 เดือนขางหนา อยูท่ีระดับ 64.0 

ปรับตัวดีขึ้นจาก 54.4 ในไตรมาสที่สอง ป 2552 แสดงใหเห็นวา

ผูประกอบการธุรกิจพัฒนาที่อยูอาศัยมีความเชื่อมั่นเพ่ิมขึ้นตอ

สถานการณเศรษฐกิจและการเมืองในชวง 6 เดือนขางหนา 

อยางไรก็ตาม ปจจัยลบที่อาจจะสงผลถึงการขยายตัวของ

อสังหาริมทรัพยในป 2553 ไดแก ราคาตนทุนการกอสรางท่ีมี

แนวโนมสูงขึ้นท้ังราคานํ้ามันและราคาวัสดุกอสราง รวมถึง

แนวโนมการเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบ้ียนโยบายซึ่งมีผลตอท้ัง

ตนทุนของผูบริโภคและผูประกอบการธุรกิจอสังหาริมทรัพย 

(4) สาขาบริการทองเที่ยว จากการท่ีภาวะเศรษฐกิจโลกในป 2553 

มีแนวโนมฟนตัวอยางชัดเจน การผอนคลายความกังวลเกี่ยวกับ

โรคไขหวัดใหญสายพันธุใหม ชนดิ A (H1N1) แนวโนมสถานการณ
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ทางการเมืองภายในประเทศเริ่มเขาสูภาวะปกติ รวมท้ัง

มาตรการสงเสริมการทองเ ท่ียวเชิงรุก  โดยกําหนด

ยุทธศาสตรในการรักษาสวนแบงตลาดรายไดและจํานวน

นักทองเท่ียว และการกําหนดแผนงานการตลาด เชน   

การรวมมือกับโฮลเซลทองเท่ียวนําบริษัทคาปลีกทองเท่ียว

จาก 3 ภูมิภาคหลัก ประกอบดวย เอเชียตะวันออก 

อาเซียน และโอเชียเนีย ซึ่งสามารถสรางรายไดรวมกัน

มากกวารอยละ 50 ของรายไดท้ังหมด เขามาประชุม    

เชิงปฏิบัติการในไทย การทําแพ็กเกจรวมกับโฮลเซล

ทองเท่ียวหรือสายการบินนานาประเทศในชวงนอกฤดู

ทองเท่ียว (low season) การพัฒนาตลาดกลุมสนใจเฉพาะ 

(niche market) ไดแก  คู แต งงานและฮันนีมูน   กลุม

เยาวชน กลุมทําอาหาร รวมท้ังการพัฒนาตลาด   ดาวรุง

กลุมใหม ไดแก จอรแดน อิหราน ซีเรีย กลุมประเทศบอล

ติก ลัตเวีย ลิทัวเนีย และเอสโทเนีย เปนตน รวมทั้งการ

ประชาสัมพันธในโครงการ 12 เดือน 7 ดาว 9 ตะวัน 

ดังนั้นจึงคาดวาจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติท่ีจะเดิน

ทางเขามาประเทศไทยในป 2553 มีจํานวนประมาณ 14.8 

– 15.0 ลานคน เพ่ิมขึ้นจากป 2552 ประมาณรอยละ 10 

อยางไรก็ตามยังมีปจจัยเส่ียงของภาคการทองเท่ียวใน    

ป 2553 ไดแกการระบาดรอบใหมของโรคไขหวัดใหญสาย

พันธุ ใหม ชนิด A (H1N1) สถานการณทางการเมือง

ภายในประเทศและความสมัพันธกบัประเทศเพ่ือนบานท่ียังมี

ความออนไหว เปนตน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

4. ประเด็นการบริหารเศรษฐกิจในป 2553 

แมวาเศรษฐกิจไทยเริ่มมีแนวโนมการฟนตัวท่ีชัดเจนขึ้นในปนี้ และรัฐบาล
สามารถดําเนินมาตรการกระตุนเศรษฐกิจไดอยางทันทวงทีจากการดําเนิน
มาตรการกระตุนเศรษฐกิจระยะท่ี 1 เมื่อเดือนกุมภาพันธ และแผน 
ปฏิบัติการไทยเขมแข็ง 2555 ซึ่งเริ่มดําเนินการไดในเดือนกันยายนก็ตาม 
แตปจจัยสําคัญของการสรางความมั่นใจของการฟนตัวเต็มท่ีของเศรษฐกิจ
ไทย คือ ความตอเนื่องของการดําเนินนโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาลในป 
2553 ซึ่งควรใหความสําคัญกับการดําเนินการใน 3 เรื่องดังนี้  

4.1 ผลักดันและขับเคลื่อนการลงทุนของภาคเอกชนใหเปนกลไก
ขับเคลื่อนเศรษฐกิจโดยรวม ภาวะการฟนตัวท่ีเริ่มชัดเจนขึ้นใน
ขณะนี้มาจากภาคการสงออกและภาคการทองเท่ียว และการอัดฉีดเงิน
เขาสูระบบเศรษฐกิจจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาลในระยะ
ท่ี 1 ตอเนื่องถึงแผนปฏิบัติการไทยเขมแข็ง 2553-2555 ซึ่งเปนการ
เขามาชวยพยุงเศรษฐกิจโดยภาครัฐมากขึ้น ในระยะเรงดวนของ    
ป 2553 ตอเน่ืองจากป 2552 จําเปนจะตองขับเคลื่อนและผลักดัน
โครงการลงทุนของภาคเอกชนใหสามารถเปนกลไกขับเคลื่อน
เศรษฐกิจโดยรวม โดยเฉพาะอยางย่ิงการสรางความชัดเจนของ
กระบวนการท่ีเกี่ยวของกับการลงทุนเปดกิจการใหมหรือขยายกิจการ
เดิม 

4.2 สงเสริมใหภาคเอกชนใชประโยชนจากขอตกลงการคาเสรี      
การเปดเสรีทางการคาของอาเซียนท่ีจะเพ่ิมมากขึ้นในเดือนมกราคม 
2553 เปนตนไป จะสรางประโยชนตอโอกาสขยายการคาการลงทุน
ของผูประกอบการไทย จึงควรสงเสริมใหภาคเอกชนใชประโยชน
จากการลดภาษีสินคาในตลาดอาเซียน รวมท้ังจากขอตกลงการคา
อ่ืน ๆ เพ่ิมขึ้น เชน ขอตกลงเขตการคาเสรีไทย-เปรู และหุนสวนทาง
เศรษฐกิจไทย-ญี่ปุน เปนตน และควรเรงรัดการพัฒนาความ
เชื่อมโยงโครงขายคมนาคมและโลจิสติกสกับกลุมประเทศ  
เพื่อนบาน เพ่ือสรางโอกาสขยายกําลังการผลิตและขยายตลาดให
เชื่อมโยงไดระหวางอาเซียนเดิมและอาเซียนใหม 

4.3 ประสานนโยบายการเงินและการคลังในการสรางความมั่นใจให
เศรษฐกิจไทยสามารถฟนตัวไดอยางเต็มท่ีและตอเ น่ือง 
โดยเฉพาะโครงการพัฒนาดานโครงสรางพ้ืนฐานของประเทศตาม
แผนปฏิบัติการไทยเขมแข็ง 2555 อยางไรก็ตามยังมีขอจํากัด     
ดานรายไดท่ีเปนผลมาจากการลดภาษีภายใตกรอบอาฟตา แมวา
ขณะนี้แนวโนมการจัดเก็บภาษีจะปรับตัวดีขึ้นและลดภาวะการขาดดุล
การคลังลงไปมากกวาท่ีคาดการณไวเมื่อตนปก็ตาม รวมท้ังการ
ดําเนินนโยบายการเงิน การบริหารสภาพคลอง และการรักษา
เสถียรภาพอัตราแลกเปล่ียนในระดับท่ีเหมาะสม เพ่ือใหเปนปจจัย
สนับสนุนใหมีความมั่นใจใหเศรษฐกิจฟนตัวไดอยางตอเนื่อง 
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ประมาณการเศรษฐกิจป 2552 และแนวโนมป 2553 

  ขอมูลจริง   ประมาณการ 23 พ.ย. 52  

 2549 2550 2551  2552_f 2553_f 

GDP (ณ ราคาประจําป: พันลานบาท) 7,850.2 8,529.8 9,075.5  8,712.5 9,017.4 
รายไดตอหัว (บาทตอคนตอป) 121,070.2 129,239.6 135,454.6  129,650 133,591 

GDP (ณ ราคาประจําป: พันลานดอลลาร สรอ.) 206.9 245.8 273.4  254.0 277.5 

รายไดตอหัว (ดอลลาร สรอ. ตอหัวตอป) 3,190.9 3,724.2 4,080.6  3,779.9 4,110.5 

อัตราการขยายตัวของ GDP (ณ ราคาคงท่ี, %) 5.1 4.9 2.5  -3.0 3.0 - 4.0 

การลงทุนรวม (ณ ราคาคงท่ี, %) 3.9 1.5 1.2  -8.6 3.8 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงท่ี, %) 4.1 0.6 3.2  -12.7 3.0 

ภาครัฐ (ณ ราคาคงท่ี, %) 3.1 4.2 -4.6  4.4 6.0 

การบรโิภครวม (ณ ราคาคงท่ี, %) 3.0 2.8 3.0  -0.2 2.5 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงท่ี, %) 3.2 1.7 2.7  -1.2 2.7 

ภาครัฐบาล (ณ ราคาคงท่ี, %) 2.2 9.7 4.6  5.7 1.6 

ปริมาณการสงออกสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) 9.1 7.8 5.1  -12.1 6.7 

มูลคาการสงออกสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 127.9 151.3 175.2  151.2 166.3 

อัตราการขยายตัว (%) 17.0 18.2 15.9  -13.7 10.0 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 11.2 11.9 4.9  -13.2 6.5 

ปริมาณการนําเขาสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) 3.3 4.4 8.5  -20.0 12.4 

มูลคาการนําเขาสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 126.9 138.5 175.1  129.4 153.4 

อัตราการขยายตัว (%) 7.9 9.1 26.5  -26.1 18.5 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 1.4 3.5 12.3  -22.8 14.0 

ดุลการคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 1.0 12.8 0.1  21.8 13.0 

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลานดอลลาร สรอ.) 1/ 2.3 15.7 1.6  22.3 14.6 

ดุลบัญชีเดินสะพัดตอ GDP (%) 1.1 6.3 0.5  8.8 5.3 

เงินเฟอ (%)            

ดัชนีราคาผูบริโภค 4.7 2.3 5.5  -0.9 2.5 - 3.5 

GDP Deflator 5.1 3.2 4.5  -0.9 2.5 - 3.5 
ที่มา สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, 23 พฤศจิกายน 2552 
หมายเหตุ 1/ Reinvested earnings has been recorded as part of FDI in Financial account, and its contra entry  recorded as income on equity in current account.  



 

 


