
1.	ความเป็นมา	

สาํนกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ โดยกลุ่มงานงบดุลแห่งชาติ กองวเิคราะห์และประมาณการเศรษฐกิจ ไดค้าํนวณสตอ๊กทุน

หรือสถิติมูลภณัฑทุ์น (Capital	Stock)	ของประเทศไทยปี 2513-2539	โดยปรับปรุงขอ้มูลตามสถิติรายไดป้ระชาชาติล่าสุดปี 2539	ทีOกอง
บญัชีประชาชาติ ไดจ้ดัทาํเสร็จและเผยแพร่แลว้ พร้อมทัSงไดศึ้กษาและคาํนวณประสิทธิภาพการผลิตรวม (Total	Factor	Productivity:	TFP)	
อตัราส่วนทุนต่อผลผลิต (Capital	Output	Ratio:	COR)	และผลิตภาพทุน (Capital	Productivity)	ในช่วงเวลาดงักล่าว	

2.	คาํจํากดัความ	

สตอ๊กทุน คือ มูลค่าของทรัพยสิ์นถาวรทีOมีอยูท่ ัSงหมด ณ ปีใดปีหนึOงโดยมูลค่าดงักล่าวครอบคลุมทุนส่วนทีOไดล้งไปในอดีตตัSงแต่ปีเริOมแรกของการใชง้านรวม

กบัทีOจดัหาเพิOมเติมในปีต่อมา หกัดว้ยส่วนทีOรืSอถอนออกไปจากกระบวนการผลิตจนถึงปีสุดทา้ยทีOตอ้งการวดัสตอ๊กทุน	

3.	วธีิการศึกษา	

3.1	วิธีการคาํนวณสต๊อกทุน	ใชว้ธีิการสะสมทุนนิรันดร์ (Perpetual	Inventory	Method:	PIM)	วธีินีS เป็นการประมาณสตอ๊กทุนทางออ้ม 

ซึO งเป็นวธีิการทีOประหยดัค่าใชจ่้าย จึงเป็นทีOนิยมในหลายประเทศ วธีิการ PIM	เป็นวธีิการทีOใชข้อ้มูลพืSนฐานจากการสะสมทุนถาวร (Gross	Fixed	
Capital	Formation:GFCF)	ทีOคาํนวณภายใตร้ะบบบญัชีประชาชาติทีOผา่นการตรวจสอบความถูกตอ้ง ความน่าเชืOอถือแลว้ ดงันัSนการคาํนวณทีO
ไดจ้ากวธีิการ PIM	จะไดค่้าสถิติทีOสอดคลอ้งกนักบัสถิติรายไดป้ระชาชาติดา้นอืOน ๆ	

3.2	แนวคดิพื8นฐานของวธีิการ PIM	แนวคิดพืSนฐานของวธีิการ PIM	คือ หาผลรวมอนุกรมการสะสมทุนถาวรตัSงแต่ปีแรกของอายกุารใชง้านจนถึงปีทีO
ตอ้งการหา หกัดว้ยผลรวมของมูลค่าการรืSอถอน (Retirement)	ผลทีOไดคื้อ สตอ๊กทุนเบืSองตน้ (Gross	Capital	Stock)	และเมืOอหกัค่าเสืOอม
ราคาทีOสะสมต่อเนืOองกนัมาในช่วงเวลาเดียวกนั หรือนาํสตอ๊กทุนสุทธิปีทีOแลว้มาบวกดว้ยการลงทุนทีOเกิดขึSนในปีนัSนๆ หกัค่าเสืOอมราคารายปี มูลค่าทีOได้

เรียกวา่ สตอ๊กทุนสุทธิ (Net	Capital	Stock)	

4.	ผลการศึกษา	

4.1	สต๊อกทุนของประเทศ	

สตอ๊กทุนเบืSองตน้ เพิOมสูงขึSนโดยลาํดบั โดยเฉพาะในช่วงแผนพฒันาฯ ฉบบัทีO 6	และแผนพฒันาฯ ฉบบัทีO 7	เพิOมขึSนโดยเฉลีOยร้อยละ 9.7	และ 11.7	ต่อ
ปี ตามลาํดบั	

โครงสร้างสตอ๊กทุนของประเทศจาํแนกตามสถาบนั ภาคเอกชนเป็นภาคเศรษฐกิจทีOมีสตอ๊กทุนมากทีOสุดมาโดยตลอด อยา่งไรกดี็ภาครัฐบาลไดมี้ความสาํคญั

เพิOมขึSนแทนทีOภาคเอกชนโดยลาํดบั โดยเมืOอสิSนแผนพฒันาฯ ฉบบัทีO 2	สดัส่วนระหวา่งรัฐบาลและเอกชนเป็น 15	:	85	และเมืOอสิSนสุดแผนพฒันาฯ ฉบบั

ทีO 7	สดัส่วนดงักล่าวเพิOมขึSนเป็น 23	:	77	ทัSงนีS เป็นเพราะภาครัฐบาลมีการลงทุนในโครงสร้างพืSนฐานเพิOมขึSน	

โครงสร้างสตอ๊กทุนจาํแนกตามประเภททรัพยสิ์น เทียบสดัส่วนระหวา่งสิOงก่อสร้างและเครืOองจกัร พบวา่ประเทศไทยมีสตอ๊กทุนประเภทสิOงก่อสร้างเพิOมมาก

ขึSน โดยมีสดัส่วนเทียบกบัสตอ๊กทุนประเภทเครืOองจกัรอุปกรณ์ ในช่วงสิSนแผนพฒันาฯ ฉบบัทีO 2	เป็น 51	:	49	และคิดเป็นอตัราส่วน 58	:	42	ในช่วง
สิSนแผนพฒันาฯ ฉบบัทีO 7	ทัSงนีS เพราะการลงทุนในสิOงก่อสร้างขยายตวัรวดเร็วกวา่การลงทุนในเครืOองจกัรในช่วงแผนพฒันาฯ ฉบบัทีO 6	และแผนพฒันาฯ 

ฉบบัทีO 7	

โครงสร้างสตอ๊กทุนจาํแนกตามสาขาเศรษฐกิจ ณ สิSนแผนพฒันาฯ ฉบบัทีO 7	สาขาทีOอยูอ่าศยัมีสดัส่วนสตอ๊กทุนมากทีOสุดถึงร้อยละ 23.9	ของสตอ๊ก
ทัSงหมด ในขณะทีOสาขาคมนาคมขนส่งคิดเป็นร้อยละ 17.5	สาขาอุตสาหกรรมคิดเป็นร้อยละ 16.9	และสาขาบริการคิดเป็นร้อยละ 11.1	ในขณะทีO
สาขาเกษตรกรรมมีสดัส่วนเพียงร้อยละ 6.7	ของสตอ๊กทัSงหมด	

4.2	ประสิทธิภาพการผลิตรวม (Total	Factor	Productivity:	TFP)	



บทบาทความสาํคญัของปัจจยัการผลิต 2	ประเภท ไดแ้ก่ แรงงานและทีOดิน ทีOมีต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเริOมลดนอ้ยถอยลงตามลาํดบันบัตัSงแต่ปี 

2515	เป็นตน้มา ในขณะทีOปัจจยัทุนมีบทบาทมากขึSน โดยเฉพาะในช่วงแผนพฒันาฯ ฉบบัทีO 6	และแผนพฒันาฯ ฉบบัทีO 7	ซึO งในช่วงแผนพฒันาฯ ฉบบัทีO 

7	อตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจโดยเฉลีOยร้อยละ 8.0	มีส่วนทีOมาจากปัจจยัทุนถึงร้อยละ 7.7	

ดา้นประสิทธิภาพการผลิตรวม (TFP)*	ซึO งใชอ้ธิบายแทนปัจจยัดา้นเทคโนโลยแีละปัจจยัอืOนนอกเหนือจากทุน ทีOดิน แรงงาน มีค่าลดลงโดยตลอด ในช่วง

แผนพฒันาฯ ฉบบัทีO 7	ค่าเฉลีOยอตัราการขยายตวัของ TFP	มีค่านอ้ยกวา่ศูนย ์คิดเป็นร้อยละ -0.05	จากอตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจเฉลีOยร้อยละ 8.0	

อยา่งไรกดี็ หากปรับค่าตอบแทนแรงงานโดยรวมการประเมิน (Impute)	ค่าตอบแทนแรงงานทีOประกอบธุรกิจของตวัเอง (Own	Account	
Worker)	แลว้พบวา่ สดัส่วนของปัจจยัแรงงานมีค่าสูงขึSน ดงัจะเห็นไดจ้ากการศึกษาของสถาบนัวจิยัเพืOอการพฒันาประเทศไทย (TDRI)	ชีS ใหเ้ห็นวา่ 
ในช่วงปี 2524-2533	ปัจจยัแรงงานมีสดัส่วนต่ออตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจถึงร้อยละ 2.2	เทียบกบัร้อยละ 0.8	ของ สศช. ซึO งเป็นกรณีทีOยงัไม่

ปรับค่าตอบแทนแรงงานทีOประกอบธุรกิจของตวัเอง และค่าเฉลีOยอตัราการขยายตวัของ TFP	จะสูงถึงร้อยละ 2.2	เทียบกบัร้อยละ 1.6	ของ สศช.	

เมืOอเปรียบเทียบกบักลุ่มประเทศ G7	แลว้ พบวา่ค่าเฉลีOยอตัราการขยายตวัของ TFP	ของไทยลดลงค่อนขา้งมาก โดยในช่วงปี ค.ศ. 1979-1995	
ค่าเฉลีOยอตัราการขยายตวัของ TFP	ของไทยเท่ากบัอิตาลี ในขณะทีOค่าเฉลีOยอตัราการขยายตวัของ TFP	ของประเทศองักฤษมีค่าสูงทีOสุด และเมืOอ

เปรียบเทียบกบักลุ่มประเทศในแถบเอเชียในช่วงปี ค.ศ. 1970-1985	จากการศึกษาของ Marti	พบวา่ในกลุ่มอาเซียนค่าเฉลีOยอตัราการขยายตวัของ 
TFP	ของไทยยงัตํOากวา่สิงคโปร์ แต่สูงกวา่อินโดนีเซีย มาเลเซีย และฟิลิปปินส์	

Comparison	of	TFP	Calculated	by	NESDB	and	TDRI	

  อตัราเติบโตเฉลีCย แรงงาน ทีOดิน ทุน TFP 

1. NESDB 
(Unadjusted) 

7.89 
100.00 

0.82 
10.41 

0.07 
0.86 

5.40 
68.39 

1.60 
20.33 

2. TDRI 
(Adjusted)1 

7.94 
100.00 

2.17 
27.31 

0.07 
0.85 

3.53 
44.51 

2.18 
27.39 

3. ส่วนต่าง (1 – 2) -0.05 -1.35 0.00 1.87 -0.58 

หมายเหตุ 1	มีการปรับคุณภาพปัจจยัแรงงาน ผลการคาํนวณไดจ้าก ตารางทีO 4.11	หนา้ 49,	Productivity	Growth	in	Thailand	

4.3	อัตราส่วนทุนต่อผลผลิต (Capital	Output	Ratio	:	COR)	

อตัราส่วนทุนต่อผลผลิต (Capital	Output	Ratio,	COR)	หมายถึง การวดัสตอ๊กทุน (K)	เทียบกบัมูลค่าผลผลิต (Y)	ซึO งในทีOนีS จะใชมู้ลค่า
ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ (GDP)	เป็นตวัแทน หรืออธิบายไดว้า่ GDP	1	หน่วยตอ้งใชปั้จจยัทุนกีOหน่วย (K/Y)	

จากการนาํค่าสตอ๊กทุน ณ ราคาคงทีOปี 2531	เทียบกบัค่าผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ (GDP)	พบวา่ค่า COR	โดยรวมของประเทศไทยในช่วงสิSน
แผนพฒันาฯ ฉบบัทีO 3	มีค่าเท่ากบั 3.3	แสดงวา่ การทีOจะได ้GDP	1	หน่วย ตอ้งใชปั้จจยัทุนเท่ากบั 3.3	หน่วย	

ค่า COR	มีแนวโนม้ลดลงในช่วงแผนพฒันาฯ ฉบบัทีO 4	-	6	ในขณะทีOในช่วงแผนพฒันาฯ ฉบบัทีO 7	ค่า COR	เพิOมขึSนเลก็นอ้ย คือมีค่าเท่ากบั 3.5	ทัSงนีS
เพราะในช่วงปลายแผนพฒันาฯ ฉบบัทีO 7	เกิดวกิฤตทางดา้นธุรกิจอสงัหาริมทรัพย ์การก่อสร้างของทัSงภาครัฐบาลและภาคเอกชนไม่เสร็จตามแผนงานทีOวาง
ไว ้ส่งผลทาํใหก้ารลงทุนทีOลงไปไม่ก่อใหเ้กิดผลผลิตมากนกั จึงเป็นการสะสมสตอ๊กทุนโดยทีOไม่มีผลผลิตเกิดขึSน	

เปรียบเทียบค่า COR	ระหวา่งสาขาการผลิต พบวา่สาขาทีOอยูอ่าศยัมีค่า COR	สูงทีOสุดเมืOอเทียบกบัสาขาอืOน ๆ และมีแนวโนม้สูงเป็นอนัดบัหนึOงตลอดช่วง

แผนพฒันาฯ ฉบบัทีO 3	-	7	รองลงมาคือ สาขาไฟฟ้าประปา สาขาคมนาคมขนส่ง ตามลาํดบั	



หากพิจารณาถึงส่วนกลบัของ COR	คือ พิจารณาผลิตภาพของทุน (Capital	Productivity)	เป็นการคาํนวณหาปัจจยัทุน 1	หน่วย ก่อใหเ้กิด
มูลค่าผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศเท่ากบักีOหน่วย (Y/K)	จากการศึกษาพบวา่สิSนแผนพฒันาฯ ฉบบัทีO 7	ค่าผลิตภาพของทุนโดยรวม เท่ากบั 0.3	นัOน
หมายถึง ปัจจยัทุน 1	หน่วย ก่อใหเ้กิด GDP	นอ้ยกวา่ 1	หน่วย	

ค่าผลิตภาพของทุนจาํแนกตามสาขาการผลิต พบวา่สาขาทีOก่อใหเ้กิด GDP	สูงทีOสุดคือ สาขาธนาคารและการประกนัภยั เพราะเป็นสาขาทีOใชทุ้น 1	หน่วย 
แต่ใหผ้ลผลิตเท่ากบั 1.5	หน่วย รองลงมาคือ สาขาก่อสร้าง และสาขาอุตสาหกรรม ตามลาํดบั	

ประสิทธิภาพการผลติรวมและผลติภาพของทุน	

Year 
Avg. 
GDP 

growth 
Labor Land Capital TFP K/Y* Y/K* ICOR* 

1972 – 76 6.53 0.68 0.31 3.06 2.49 3.34 0.30 1.4 

1977 – 81 7.23 1.52 0.26 4.60 0.85 3.05 0.33 3.2 

1982 – 86 5.37 0.54 0.05 4.36 0.43 3.13 0.32 2.9 

1987 – 91 10.94 0.87 0.00 7.26 2.82 2.96 0.34 4.2 

1992 – 96 7.95 0.33 0.02 7.65 -0.05 3.51 0.29 6.7 

*	ณ ปีสุดทา้ยของแผนฯ	

5.	ประเดน็ทีCควรศึกษารายละเอยีดเพิCมเติม	

5.1	ประสิทธิภาพการผลิตรวมค่อนขา้งตํOาและมีแนวโนม้ลดลง อยา่งไรกดี็ค่าประสิทธิภาพการผลิตรวมทีOคาํนวณไดย้งัมิไดค้าํนึงถึงปัจจยัเชิงคุณภาพ เช่น 

คุณภาพแรงงาน เพศ ชัOวโมงการทาํงาน เป็นตน้ ซึO งควรจะไดมี้การศึกษาในรายละเอียดเพิOมเติม	

5.2	ในการคาํนวณรายไดป้ระชาชาติยงัคงมีการประมาณค่าผลตอบแทนปัจจยัแรงงานทีOค่อนขา้งตํOา เนืOองจากค่าตอบแทนแรงงานในส่วนทีOประกอบธุรกิจ
ของตนเอง (Own	Account	Worker)	หรือแรงงานครัวเรือนทีOไม่ไดรั้บค่าจา้ง (Unpaid	Family	Worker)	นัSนรวมอยูใ่นรายการ
รายไดข้องกิจกรรมเศรษฐกิจมิใช่นิติบุคคล (Unincorporated	Enterprises)	ในขอ้มูลสถิติรายไดป้ระชาชาติ ถา้สามารถแยกรายได้

ค่าตอบแทนแรงงาน (labor	Income)	ส่วนนีSออกไปรวมไวก้บัรายไดค่้าตอบแทนแรงงานทีOคาํนวณไดจ้ริงในความหมายแคบ (Actual	Labor	
Income)	ไดจ้ะทาํใหร้ายไดค่้าตอบแทนแรงงาน (Total	Labor	Income)	ซึO งนาํไปใชค้าํนวณ TFP	ไดส้มบูรณ์ยิOงขึSน	

5.3	อตัราส่วนทุนต่อผลผลิตในช่วงระยะหลงัพบวา่มีการใชทุ้นมากขึSน โดยเฉพาะอยา่งยิOงในช่วงแผนพฒันาฯฉบบัทีO 7	ซึO งเป็นช่วงเวลาทีOการลงทุน
ขยายตวัค่อนขา้งสูง และมีบางสาขาไดล้งทุนในทรัพยสิ์นถาวรอยา่งไม่มีประสิทธิภาพ เช่น ธุรกิจการก่อสร้างสาขาทีOอยูอ่าศยั ดงันัSนจึงทาํใหป้ระสิทธิภาพ

การใชทุ้นของไทยค่อนขา้งตํOา หรืออีกนยัหนึOงหมายถึงการใชทุ้นมากเกินไปในการก่อใหเ้กิดรายได	้

 


