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ภาพรวม 
 
 
 
 
เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สี่ ป 2546 ขยายตัว 
รอยละ 7.8  และทั้งปขยายตัวรอยละ 6.7 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
คาดวาตลอดป 2547 เศรษฐกิจไทยจะขยายต
ประมาณรอยละ 7.0-8.0 และอัตราเงินเฟอสูงข
เปนรอยละ 2.1 
 

 

 

สวนที่ 1  สรุปผูบริหาร 
 

ภาพรวมเศรษฐกิจป 2546 และแนวโนมป 2547 
 

ในไตรมาสสุดทายเศรษฐกิจขยายตัวรอยละ 7.8 จากไตรมาสเดียวกัน
ป 2545 และขยายตัวรอยละ 11.0 ตอป สูงกวารอยละ 9.4 ในไตร
มาสกอนหนา ซึ่งเปนการขยายตัวที่แข็งแกรงมากขึ้นและแสดงวา
เศรษฐกิจยังมีแรงสงสําหรับการขยายตัวตอเนื่องในป 2547 ตามแรง
สนับสนุนจากอุปสงคภายในประเทศโดยเฉพาะการลงทุนภาคเอกชน
ที่เรงตัวเร็วขึ้น โดยที่การใชจายเพื่ออุปโภคและบริโภคกลับมาขยาย
ตัวไดสูงในไตรมาสสุดทายภายหลังจากที่ชะลอตัวในไตรมาสที่สาม  
อยางไรก็ตามยอดการจําหนายขั้นสุดทาย ซึ่งเทากับผลิตภัณฑมวล
รวมในประเทศลบดวยการสะสมสินคาคงคลังนั้นขยายตัวรอยละ 7.2 
ในไตรมาสสุดทายและรอยละ 6.6 ตลอดป 2546 

 
การระบาดของโรคไขหวัดนกตั้งแตชวงตนป 2547 จะกระทบการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจในครึ่งแรก แตเนื่องจากผลกระทบจะจํากัดใน
เฉพาะบางสาขาดังนั้นโดยภาพรวมเศรษฐกิจจะยังขยายตัวไดใน
เกณฑดี โดยที่ผลกระทบจะเริ่มบรรเทาลงตั้งแตปลายไตรมาสที่สอง
เมื่อพนชวงเฝาระวัง และเริ่มมีการสงออกไกตมสุกไดมากขึ้น รวมท้ัง
เริ่มการเลี้ยงไกรุนตอไปได 

แมวาการระบาดของไขหวัดนก ราคาน้ํามันที่สูงขึ้น และการไตสวน
การทุมตลาดของการสงออกกุงไทยไปสหรัฐฯ รวมทั้งความไมสงบใน 
3 จังหวัดชายแดนภาคใตที่มีความรุนแรงมากขึ้น จะเปนความเส่ียง
ใหมที่เพ่ิมขึ้นในป 2547 ภายหลังจากการประเมินสถานการณใน
เดือนธันวาคม  2546 แตมีปจจัยบวกหลายประการที่ แสดงวา
บรรยากาศทางเศรษฐกิจยังเอื้อตอการขยายตัวของอุปสงคภายใน
ประเทศไดมากกวาที่คาดไวเดิม โดยเฉพาะภาวะเศรษฐกิจในป 2546 
ที่แข็งแกรงจะมีแรงสงตอเศรษฐกิจในป 2547 ไดมากกวาที่คาด ทั้ง
ผลของอัตราดอกเบี้ยตอการใชจาย ความคืบหนาของโครงการภาค
รัฐและการเบิกจายงบประมาณภาครัฐที่มากกวาแนวโนมที่ประเมินไว
เดิม ราคาสินคาเกษตรและรายไดจากการเกษตรที่ไมมีสัญญาณการ
ชะลอตัวในระดับที่คาดไวเดิม การขึ้นเงินเดือนขาราชการ รวมท้ังการ
ใชจายเพื่อการหาเสียงเลือกตั้งทั้งการเมืองในระดับทองถ่ินและระดับ
ชาติ ประกอบกับขอมูลทางเศรษฐกิจลาสุดที่แสดงวาการขยายตัว
ของเศรษฐกิจโดยเฉพาะของการใชจายและลงทุนภาคเอกชนจะยัง
แข็งแกรง 

ัว 
ึ้น 



 ข

 สศช. จึงคาดวาตลอดป 2547 เศรษฐกิจจะขยายตัวประมาณรอยละ 
7.0-8.0  เทากับการประมาณการเดิมที่ประกาศในเดือนธันวาคม สูง
กวารอยละ 6.7 ในป 2546 อุปสงคภายในประเทศจะยังเปนแรงผลัก
ของเศรษฐกิจที่สําคัญ โดยเฉพาะการลงทุนภาคเอกชนที่มีแนวโนม
ขยายตัวไดเร็วขึ้น 

 

 
 
 อัตราเงินเฟอมีแนวโนมสูงขึ้นเล็กนอยเปนรอยละ 2.2 อัตราการวาง

งานเฉลี่ยทั้ งปประมาณรอยละ 2.0 ดุลบัญชี เดินสะพัดเกินดุล
ประมาณ 6.9 พันลานดอลลาร สรอ. หรือประมาณ 267.3 พันลาน
บาท ซึ่งคิดเปนประมาณรอยละ 4.1 ของ GDP รวมทั้งทุนสํารองเงิน
ตราตางประเทศยังอยูในระดับสูงประมาณ 40 พันลานดอลลาร สรอ. 
ซึ่งสะทอนถึงความมีเสถียรภาพของเศรษฐกิจ 

 
 
 
  

1. เศรษฐกิจไตรมาสที่ส่ี 
และตลอดป 2546 

 

  
 1.1 สถานการณเศรษฐกิจโลกในไตรมาสที่ส่ี ป 2546 

และตลอดป 2546 
 
 

เศรษฐกิจโดยรวมขยายตัวสูงข้ึน   (อัตราการเปลี่ยนแปลงจากปที่ผานมา) 
เศรษฐกิจโลกขยายตัวไดดีขึ้นในไตรมาสสุดทายของป โดยเฉพาะ
เศรษฐกิจเอเชียที่รวมญี่ปุนและจีนซึ่งขยายตัวรอยละ 3.6 และ 9.9 
ตามลําดับ ทั้งนี้การฟนตัวของเศรษฐกิจโลกที่ชัดเจนมากขึ้นตั้งแต
ครึ่งหลังป 2545 เปนตนมา เปนแรงสงตอเนื่องที่สําคัญที่ทําใหการสง
ออกของประเทศตาง ๆ เพ่ิมขึ้น ภายใตเง่ือนไขภายในประเทศที่
ดําเนินมาตรการดานการเงินและการคลังเพ่ือรักษาความตอเนื่องของ
การขยายตัวของอุปสงคภายในประเทศ เศรษฐกิจกลุมประเทศ 
สหภาพยุโรป ซึ่งคอนขางซบเซาในชวงตนปก็ปรับตัวดีขึ้นในไตรมาส
สุดทายของป เศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอตัวในไตรมาสสุดทาย ตามการ
ปรับตัวของการใชจายภาคเอกชน แตรวมทั้งปเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ขยายตัวรอยละ 3.1 สูงกวาการขยายตัวรอยละ 2.7 ของเศรษฐกิจ
ญี่ปุนเล็กนอย เศรษฐกิจสหภาพยุโรปขยายตัวรอยละ 0.7 ตํ่าลงกวา
การขยายตัวในป 2545 เล็กนอย สําหรับเศรษฐกิจจีนนั้นตลอดป 
2546 ขยายตัวในอัตราสูงถึงรอยละ 9.1 

หมายเหตุ : WEO (Oct 2003),-IMF,  และหนวยงานภาครัฐ  

 2545 2546 
 ทั้งป Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป 

  เศรษฐกิจโลก 3.0       3.2 
  สหรัฐอเมริกา  2.2 3.0 2.8 2.1 2.4 3.6 4.3 3.1 
  สหภาพยุโรป1/  1.0 1.2 1.2 0.9 0.4 0.6 0.9 0.7 
  กลุมยูโร  0.9 0.9 1.1 0.7 0.1 0.3 0.6 0.4 
  เยอรมนี        0.2 0.4 0.5 0.1 -0.3 -0.3 0.0 -0.1 
  ญ่ีปุน          -0.4 1.0 1.7 2.8 2.3 2.0 3.6 2.7 
  ฮองกง         2.3 3.4 5.1 4.5 -0.5 4.0 - - 
  สิงคโปร        2.2 3.5 2.8 1.7 -3.9 1.7 4.9 1.1 
  เกาหลีใต     . 6.3 5.8 6.8 3.7 1.9 2.3 - - 
  ไตหวัน      3.6 5.2 4.5 3.5 -0.1 4.2 5.2 3.2 
  อินโดนีเซีย  3.7 4.2 3.8 3.5 3.8 3.9 4.4 4.1 
  ฟลิปปนส     4.4 3.8 5.7 4.5 4.0 5.1 4.5 4.5 
  มาเลเซีย     4.1 5.8 5.4 4.6 4.5 5.2 6.4 5.2 
  ไทย        5.4 5.8 6.0 6.7 5.8 6.6 7.8 6.7 

  จีน           8.0 8.1 8.1 9.9 6.7 9.6 9.9 9.1 
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สัญญาณการฟนตัวท่ีดีในกลุมเศรษฐกิจตาง ๆ ท่ีจะเปนแรงสง
ใหเศรษฐกิจขยายตัวไดตอเน่ืองในป 2547 คือ องคประกอบ
ของการขยายตัวของเศรษฐกิจท่ีมีความทั่วถึงมากขึ้น และ
อัตราการวางงานลดลง โดยเฉพาะบทบาทของการลงทุนภาค 
เอกชนที่ชวยสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจ ในกรณีของญี่ปุน
และสหรัฐฯ นั้น การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวไดเร็วขึ้น อัตราการ
วางงานที่ลดลงและการจางงานที่เพ่ิมขึ้นมีความตอเนื่องมากขึ้น แรง
กดดันตอภาวะเงินฝดเริ่มลดลงตามความตองการสินคาที่เพ่ิมขึ้นตอ
เนื่อง รวมทั้งความเชื่อมั่นของนักธุรกิจไดเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องในชวง
ครึ่งหลังของป 

 

 

 

 

 

 

 

  
 1.2 เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่ส่ี และตลอดป 2546: 

ขยายตัวในอัตราที่สูงจากอุปสงคภายในประเทศที่เพิ่ม
ขึ้นมากและการสงออกที่ขยายตัวไดดี 

เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สี่ ป 2546 

 ขยายตัวรอยละ 7.8 

 เศรษฐกิจไตรมาสที่สี่: แรงกระตุนจากอุปสงคภายในประเทศ
เพิ่มข้ึนมาก ในไตรมาสสุดทายของป 2546 เศรษฐกิจไทยขยายตัว
ไดรอยละ 7.8 จากไตรมาสเดียวกันป 2545 และขยายตัวรอยละ 11.1 
ตอป จากไตรมาสที่ผานมา ซึ่งเปนการขยายตัวในอัตราที่สูงขึ้นชัด
เจนซึ่งชี้ถึงแรงสงทางเศรษฐกิจสําหรับการขยายตัวในป 2547 ในไตร
มาสสุดทายป 2546 ไดรับแรงสนับสนุนจากการใชจายและการลงทุน
ภาคเอกชนมากขึ้น รวมทั้งการใชจายและการลงทุนภาครัฐที่มีการ
เบิกจายไดมากขึ้น ในขณะท่ีการสงออกยังขยายตัวไดดีตอเนื่องทั้งใน
ด าน ราค าและป ริม าณ ในทุ กก ลุ ม สิน ค า  โดย เฉพ าะสิ น ค า
อิเล็กทรอนิกส แผงวงจรและเครื่องใชไฟฟา เครื่องจักรกล เครื่องจักร
และสวนประกอบ และอัญมณีและเครื่องประดับ แตการนําเขาที่เพ่ิม
ขึ้นในอัตราเรงมากกวา ทําใหดุลการคาลดลงจากชวงเดียวกันของป
กอนมาก 

 
 

 

 

แมวาเศรษฐกิจที่ขยายตัวในอัตราที่สูงขึ้นจะทําใหแรงกดดันดานราคา
สินคาเพ่ิมขึ้น ประกอบกับราคาพืชผลและอาหารที่เพ่ิมขึ้น แตคาเงิน
บาทท่ีแข็งขึ้นและคาเชาบานที่ลดลง รวมทั้งฐานราคาสินคาที่สูงขึ้น
เนื่องจากราคาน้ํามันที่ เพ่ิมขึ้นในชวงปลายป 2545 ทําให อัตรา 
เงินเฟอในไตรมาสสุดทายเทากับรอยละ 1.6 ลดลงจากรอยละ 1.9 ใน
ไตรมาสที่สาม และอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานเทากับรอยละ 0.1 

 



 ง

เศรษฐกิจที่ปรับตัวดีขึ้นตอเนื่อง ทําใหมีการจางงานเพิ่มขึ้นตอเนื่อง 
ในไตรมาสสุดทายป 2546 มีผูวางงานจํานวน 0.54 ลานคน คิดเปน
รอยละ 1.5 ของกําลังแรงงานรวม มีการบรรจุงานเพิ่มขึ้นรอยละ 11.6 
จากระยะเดียวกันของป 2545 และมีผูสมัครงานใหมเพ่ิมขึ้นรอยละ 
15.8 ในขณะที่ตําแหนงงานวางลดลงตอเนื่องจากไตรมาสที่สาม 
สําหรับผูประกันตน ณ ส้ินเดือนธันวาคมมีจํานวนทั้งส้ิน 7,434,237 
คน เพ่ิมขึ้นจากสิ้นเดือนธันวาคม 2545 รอยละ 7.5 เพ่ิมขึ้นมากใน 
อุตสาหกรรมการผลิตอาหารและเครื่องดื่ม อุตสาหกรรมยานยนต 
การคา การคมนาคมขนสง และการกอสราง เนื่องจากสาขาเศรษฐกิจ
ดังกลาวขยายตัวไดดีตอเนื่อง 

เศรษฐกิจตลอดป 2546:  ในป 2546 เศรษฐกิจไทยขยายตัวรอย
ละ 6.7 สูงกวารอยละ 5.4 ในป 2545 อยางชัดเจน ปจจัยสนับสนุน
ประกอบดวย การฟนตัวอยางชัดเจนของเศรษฐกิจโลกที่สนับสนุน
การสงออก อัตราดอกเบี้ยภายในประเทศต่ําชวยกระตุนการใชจาย 
ราคาสินคาเกษตรและรายไดเกษตรกรที่เพ่ิมขึ้น การจางงานเพิ่มขึ้น 
ผลประกอบการภาคเอกชนที่สูงขึ้นและมีการจายเงินปนผลมากขึ้น 
รวมทั้งการดําเนินมาตรการของรัฐบาลในการกระตุนเศรษฐกิจฐาน
รากและเพื่อสงเสริมการสงออกและการลงทุนดําเนินอยางตอเนื่อง ใน
ภาวะที่ประชาชนมีความเชื่อมั่นมากขึ้น 

ดานอุปสงค: 

แรงสนับสนุนจากอุปสงคภายในประเทศโดยเฉพาะการ 
ลงทุนภาคเอกชนที่เรงตัวเร็วข้ึน ในไตรมาสที่ส่ีการลงทุน
ภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 17.9 ซึ่งการลงทุนในการกอสราง
เพ่ิมขึ้นรอยละ 20.7 และการลงทุนในเครื่องจักรและอุปกรณ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 17.8 การใชจายเพ่ืออุปโภคและบริโภคที่ชะลอ
ตัวในไตรมาสที่สาม กลับมาขยายตัวไดเร็วขึ้นในไตรมาสสุด
ทาย และตลอดทั้งปเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.3 ซึ่งทําใหโดยภาพรวม
ลักษณะของการขยายตัวในป 2546 ยังเปนการขยายตัวที่นํา
โดยแรงสนับสนุนจากอุปสงคในประเทศมากกวาในป 2545 

ภาคการคาตางประเทศ: 

ปริมาณการสงออกขยายตัวไดดีแตการนําเขาเรงตัวมาก
ข้ึน ทําใหผลกระตุนเศรษฐกิจจากภาคการคาตางประเทศโดย
สุทธิเริ่มเปนลบในไตรมาสสุดทาย อยางไรก็ตามปริมาณการ 
นําเขาสินคาทุนและสินคาวัตถุดิบและสินคาขั้นกลางที่ขยายตัว
เร็วขึ้นมากสอดคลองกับเครื่องชี้ที่แสดงวากิจกรรมการผลิตทั้ง
เพ่ือการอุปโภคและบริโภคภายในประเทศและเพื่อการสงออก 

 



 จ

กําลังขยายตัวไดดีซึ่งไดสงผลตอเนื่องใหมีการลงทุนเพ่ิมขึ้น
มาก 

 

 
 

 
ตลอดป 2546 การสงออกมีมูลคา 78.42 พันลานดอลลาร สรอ. 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 18.6 จากป 2545 ทั้งปริมาณและราคาสินคา
ออกที่ เพ่ิ มขึ้น  มูลค าการส งออกคิด เปน เงินบาทเท ากับ 
3,246,216 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 14.4 ชากวามูลคาการ 
สงออกในรูปเงินดอลลาร สรอ. เนื่องจากคาเงินบาทแข็งขึ้น  
การนําเขามีมูลคาทั้งส้ิน 74.2 พันลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้น
รอยละ 17.1 โดยที่ปริมาณเพ่ิมขึ้นเร็วกวาราคา การนําเขาคิด
เปนเงินบาทมีมูลคาเทากับ 3,071,925 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 
13.0 จากป 2545 

 

 

 

 

 

 

 
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจ:  

เศรษฐกิจมีเสถียรภาพตลอดชวงป 2546 เมื่อประเมินจาก  
• อัตราเงินเฟอทั่วไปเทากับรอยละ 1.8 แมวาราคาหมวด

อาหารเพิ่มสูงขึ้นรอยละ 3.6 แตราคาสินคาในหมวดที่ไม
ใชอาหารเพิ่มขึ้นพียงรอยละ 0.7 และอัตราเงินเฟอพ้ืน
ฐานเทากับรอยละ 0.2 

 

 

 
• อัตราการวางงานเฉลี่ยเทากับรอยละ 2.0 ตํ่ากวารอยละ 

2.2 ในป 2545 เล็กนอย การบรรจุงานใหมเพ่ิมขึ้นรอยละ 
37.3 ตําแหนงงานวางสะสมลดลงรอยละ 2.2 และการเลิก
จางงานลดลงรอยละ 2.6 

 

 

 

• หนี้ สาธารณะตอ GDP เทากับรอยละ 48.9 ณ  เดือน
พฤศจิกายน 2546 

 

• ดุลบัญชีเดินสะพัดยังคงเกินดุล 7,975 ลานดอลลาร สรอ. 
คิดเปนสัดสวนรอยละ 5.6 ของ GDP 

• ทุนสํารองเงินตราตางประเทศ ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2546 
เทากับ 42.1 พันลานดอลลาร สรอ. คิดเปนประมาณ 3.7
เทาของหนี้ตางประเทศระยะสั้น 

• อัตราแลกเปลี่ยนเคล่ือนไหวในชวงแคบ ๆ โดยไมมีความ
ผันผวน แมวาใน nominal term อัตราแลกเปลี่ยนโดย
เฉล่ียจะแข็งคาขึ้นรอยละ 3.4 จากคาเฉล่ียในป 2545 แต
เมื่อถวงน้ําหนักดวยคาการคาและราคาสัมพัทธ คาเงิน
บาทที่แทจริงแข็งคาขึ้นเพียงรอยละ 1.4 

 

 



 ฉ

ดานการผลิต:  

เศรษฐกิจท่ีปรับตัวดีข้ึนตามลําดับทําใหภาคการเงิน ภาค
การกอสรางและภาคอสังหาริมทรัพยแข็งแกรงมากขึ้น
ตามลําดับ ซึ่งสาขาเศรษฐกิจดังกลาวโดยปกติมักเปนเครื่องชี้
ตาม (lagging indicator) ที่ ยืนยันการปรับตัวขึ้นของวัฏจักร
เศรษฐกิจในป 2546 สาขาการเงินขยายตัวรอยละ 12.5 เทียบ
กับรอยละ 9.0 ในป 2545 แมวาสาขากอสรางขยายตัวเพียง
รอยละ 3.4 และต่ํากวาการขยายตัวรอยละ 5.7 ในป 2545 แต
เนื่องมากจากการกอสรางภาครัฐที่ลดลงมากในไตรมาสแรก
ของป ในขณะที่การกอสรางภาคเอกชนขยายตัวไดดี 

• การผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัวรอยละ 10.3 ซึ่งยัง
เปนสาขาการผลิตท่ีสนับสนุนการขยายตัวของ
เศรษฐกิจไดมากที่สุด  ตามเงื่อนไขอุปสงคภายใน
ประเทศและการสงออกที่เพ่ิมขึ้นมาก ซึ่งทําใหมีการผลิต
เพ่ือตอบสนองตลาดมากขึ้นตามลําดับ อัตราการใชกําลัง
การผลิตเฉล่ียในป 2546 เทากับรอยละ 66.2 เพ่ิมขึ้นจาก
รอยละ 59.3 รอยละ 11.7 โดยที่หลายอุตสาหกรรมการ
ผลิตมีการใชกําลังการผลิตอยางเต็มกําลัง อาทิ ปโตรเคมี
ขั้นตน โลหะ สังกะสี แผนเหล็กชุบสังกะสี แผงวงจรไฟฟา 
และแผนเหล็กรีดรอนและเย็น 

• ป 2546 เปนปท่ีภาคการเกษตรขยายตัวไดดีถึงรอย
ละ 6.8 จากปริมาณการผลิตที่เพ่ิมขึ้น และราคาสินคา
เกษตรที่สูงขึ้นทําใหผลตอบแทนภาคเกษตรสูงขึ้น 

ภาคการเงิน:  

สภาพคลองทางการเงินยังอยูในระดับสูงอยางตอเน่ือง แม
วาสินเชื่อธนาคารพาณิชยเพิ่มขึ้นตอเน่ืองตลอดชวงป 
2546 ณ ส้ินป 2546 ยอดสินเชื่อคงคางธนาคารพาณิชย เพ่ิม
ขึ้นรอยละ 3.4 โดยที่สินเชื่อเพ่ือการอุปโภคและบริโภคเพิ่มขึ้น
เร็วกวาสินเชื่อที่ใหกับภาคธุรกิจ สวนหนึ่งเนื่องจากภาคธุรกิจมี
การระดมทุนผานตลาดตราสารหนี้และตลาดทุนเพ่ิมขึ้นมาก 
รวมทั้งมีผลประกอบการสูงขึ้นในป2546 การระดมทุนโดยการ
ออกหุนกูภาคเอกชนและตราสารทุนที่ออกใหมในตลาดแรกเพิ่ม
ขึ้นรอยละ 60.1 และ 120.2 ตามลําดับ ประกอบกับปริมาณเงิน
ฝากที่เพ่ิมขึ้นเร็วกวาสินเชื่อทําใหสภาพคลองทางการเงินยังอยู
ในระดับสูง การแกปญหาหนี้สินที่ไมกอใหเกิดรายไดมีความคืบ
หนามากขึ้น สัดสวน NPLs ลดลงตามลําดับและคิดเปนสัดสวน 

 



 ช

รอยละ 12.7 ของยอดสินเชื่อคงคางรวม ณ ส้ินเดือนธันวาคม 
2546 

สถานการณตลาดหลักทรัพยปรับตัวดีข้ึนในชวงคร่ึงหลัง
ของป  ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย  ณ  ส้ินป  2546 เทากับ 
772.15 เพ่ิมขึ้นจากระดับ 578.98 ณ ส้ินไตรมาสที่สาม โดยมี
มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันเทากับ 34,236 ลานบาท ในชวงไตร
มาสสุดทายของป เทียบกับ 24,257 ลานบาท ในไตรมาสที่สาม 

ภาคธุรกิจเอกชนปรับตัวดีข้ึน กําไรบริษัทจดทะเบียนตลาด
หลักทรัพยเพ่ิมขึ้น และบริษัทเอกชนสามารถจายเงินปนผลได
มากขึ้น และโดยเฉลี่ยสัดสวนหนี้ตอทุนลดลงสูระดับ 2 เทา 
ต้ังแตป 2545 
 

 
2. เงื่อนไขและปจจัยทางเศรษฐกิจป 2547 

 
 2.1 แนวโนมเศรษฐกิจโลกป 2547 
 

เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมขยายตัวรอยละ 4.1 สูงกวารอยละ 3.2 
ในป 2546 โดยเศรษฐกิจประเทศตาง ๆ มีแนวโนมขยายตัวไดสูง
กวาในป 2546 โดยเฉพาะอยางยิ่งเศรษฐกิจสหรัฐฯที่มีแนวโนม
ขยายตัวไดสูงขึ้นจากรอยละ 3.1 ในป 2546 เปนรอยละ 4.6 ในป 
2547 การสงออกของกลุมประเทศในเอเชียจะไดรับผลบวกจากการ
ฟนตัวของเศรษฐกิจโลกและยังมีผลจากการดําเนินมาตรการกระตุน
อุปสงคภายในประเทศมาอยางตอเนื่อง โดยที่การคากับจีนและภาย
ในภูมิภาคเองก็ ยังมีแนวโนมขยายตัวไดดี เศรษฐกิจในกลุม 
สหภาพยุโรปที่เริ่มมีแนวโนมปรับตัวดีขึ้นตามลําดับ อยางไรก็ตาม
คาดวาเศรษฐกิจญ่ีปุนไดผานชวงการขยายตัวสูงสุดของวัฏจักร
เศรษฐกิจไปแลวในป 2546 ซึ่งขยายตัวรอยละ 2.7 และมีแนวโนม
ขยายตัวรอยละ 2.5 ชาลงเล็กนอยในป 2547 ตามภาวะการลงทุน
ภาคเอกชน รวมทั้งเศรษฐกิจจีนที่มีแนวโนมชะลอตัวลงจากความ
พยายามของรัฐบาลในการลดความรอนแรงของการลงทุน โดยการ
เขมงวดมากขึ้นกับการขยายสินเชื่อของธนาคารพาณิชย อยางไรก็
ตามป 2547 จะยังเปนชวงเวลาที่อัตราดอกเบี้ยต่ํา ซึ่งเปนนโยบาย
การเงินที่เอื้อตอการขยายตัวของอุปสงคภายในประเทศ รวมทั้งยังมี
แรงกระตุนจากภาคการคลังในหลายประเทศ โดยเฉพาะในสหรัฐฯที่
นับวายังมีมากแมวาจะประสบกับปญหาการขาดดุลการคลังก็ตาม 
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อัตราเงินเฟออยูในระดับต่ําทั้งในกลุมเศรษฐกิจหลัก กลุมเศรษฐกิจ
ใหม และเศรษฐกิจกําลังพัฒนา เนื่องจากเหตุผลที่สําคัญ 2 ประการ
คือ (1) กําลังการผลิตสวนเกินจะยังมีอยูในระดับคอนขางสูง แมจะมี
ทิศทางลดลงอยางตอเนื่อง และ (2) การเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิตใน
หลายประเทศโดยเฉพาะเปนแรงกดดันใหเกิดการปรับตัวจากชวง
วิกฤตเศรษฐกิจ และชวงเศรษฐกิจชะลอตัว อยางไรก็ตาม ราคา 
น้ํามันที่มีแนวโนมสูงขึ้นในปนี้ การจางงานที่เริ่มปรับตัวดีขึ้นตาม
ลําดับในประเทศตางๆ และกําลังความตองการสินคาที่เพ่ิมขึ้นอยาง
ตอเนื่องตั้งแตป 2545 จะทําใหแรงกดดันตอราคาสินคามีมากกวาใน
ปที่ผานมา 
 
(1) เศรษฐกิจของสหรัฐฯ ซึ่งเปนเคร่ืองจักรขับเคลื่อนเศรษฐกิจ

โลกท่ีสําคัญ มีแนวโนมขยายตัวรอยละ 4.6 เทียบกับรอย
ละ 3.1 ในป 2546 โดยที่การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโนมขยาย
ตัวไดเร็วขึ้น การขาดดุลบัญชีเดินสะพัดของสหรัฐฯ เริ่มมีการ
ปรับตัวดีขึ้นโดยเปนผลจากคาเงินดอลลาร สรอ. ที่ออนตัวลง 
การฟนตัวของเศรษฐกิจที่แข็งแกรงมากขึ้นไดสรางความมั่นใจ
และบรรยากาศทางการตลาดดีขึ้น ทําใหการใชจายภาคเอกชน
ยังคงเพิ่มขึ้นและชวยกระตุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 
 
นอกจากนี้ประสิทธิภาพแรงงานของสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้นอยางตอ
เนื่องและเร็วขึ้น ทําใหแรงกดดันตอราคาสินคายังไมมากแมวา
เศรษฐกิจจะเรงตัวมากขึ้น โดยอัตราเงินเฟอมีแนวโนมเทากับ
รอยละ 1.5 และอัตราการวางงานโดยเฉลี่ยมีแนวโนมลดลงจาก
รอยละ 6.0 ในป 2546 เปนรอยละ 5.7 ในป 2547 ประสิทธิ-
ภาพแรงงานยังมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นตอเนื่องซึ่งสะทอนถึงความยืด
หยุนของตลาดแรงงานและการเพิ่มประสิทธิภาพจากการปรับ
ปรุงกิจการของภาคเอกชน รวมทั้งผลประโยชนที่เกิดจากการ
ลงทุนในเทคโนโลยีสารสนเทศในระดับสูงเปนระยะเวลาติดตอ
กันหลายปกอนชวงเศรษฐกิจชะลอตัวในป 2544 
 

(2) เศรษฐกิจกลุมสหภาพยุโรปมีแนวโนมขยายตัวในอัตรา
รอยละ 2.0 เพิ่มข้ึนจากรอยละ 0.7 ในป 2546 อุปสงคภายใน
ประเทศมีแนวโนมดีขึ้นจากผลตอเนื่องจากการสงออกที่ปรับตัว
ดี ขึ้ นตั้ งแต ช วงครึ่ งห ลังของปที่ แล ว  ดัชนี ความ เชื่ อมั่ น 
อุตสาหกรรมและความเชื่อมั่นของผูบริโภคปรับตัวดีขึ้นตาม
ภาวะเศรษฐกิจที่ฟนตัว รวมทั้งสถานการณดานการจางงานที่
อัตราการวางงานเริ่มทรงตัว 
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(3) เศรษฐกิจในกลุมประเทศเอเชียมีแนวโนมขยายตัวตอเน่ือง
ในป 2547 การสงออกมีแนวโนมขยายตัวตามภาวะเศรษฐกิจ
โลกที่ฟนตัว ในขณะที่มาตรการดานการเงินและการคลังใน
ประเทศตางๆ ยังผอนคลาย เพ่ือรักษาความตอเนื่องของการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจ เศรษฐกิจญ่ีปุนมีแนวโนมขยายตัวใน
อัตรารอยละ 2.5 ชะลอลงเล็กนอยจากรอยละ 2.7 ในป 2546 
โดยมีแรงสนับสนุนที่สําคัญจากการสงออกที่มีแนวโนมขยายตัว
ไดในอัตราสูงตอเนื่องจากป 2546 ตามเงื่อนไขตลาดโลกโดย
เฉพาะตลาดสหรัฐอเมริกา จีน และเอเชียที่การนําเขายังมีแนวโนม
ขยายตัวมาก รวมทั้งการใชจายและการลงทุนภาคเอกชนที่ปรับ
ตัวดีขึ้นอยางตอเนื่องตั้งแตครึ่งหลังป 2545 ภายใตภาวะความ
เชื่อมั่นที่ดีขึ้น อัตราการวางงานเริ่มทรงตัวที่ระดับรอยละ 5.3 
ภาวะเงินฝดลดความรุนแรงลง ในป 2546 ระดับราคาสินคาโดย
เฉล่ียลดลงรอยละ 0.3 เทียบกับรอยละ 0.9 ในป 2545 แสดงถึง
การปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้นและสะทอนการปรับตัวดีขึ้นของ 
อุปสงคภายในประเทศ ในขณะที่รัฐบาลไดเรงดําเนินมาตรการ
ภายใตกรอบการปรับโครงสรางเศรษฐกิจที่ เรียกวา Basic 
Policies for Economic and Fiscal Policy Management and 
Structural Reform 2003 และรั ฐสภ าได ผ าน ร า งก รอบ งบ
ประมาณและการปรับโครงสรางทางเศรษฐกิจในระยะปานกลาง
ไปเมื่อวันที่ 19 มกราคมที่ผานมา 

 
 

 
 
 
 

 
 
 

เศรษฐกิจจีนยังมีแนวโนมขยายตัวในอัตราประมาณรอยละ 
7.5-8.0 แมจะชะลอตัวลงเมื่อเทียบกับการขยายตัวรอยละ 9.1 
ในป 2546 แตนับวายังเปนการขยายตัวในระดับสูง แนวโนม
การชะลอตัวเปนผลจากความพยายามของรัฐบาลที่จะลดความ
รอนแรงของการลงทุนและของเศรษฐกิจลงโดยการควบคุม 
สินเชื่อและลดการใชมาตรการภาษีในการกระตุนเศรษฐกิจลง 
โดยภาพรวมเศรษฐกิจในป 2547 จะยังไดรับแรงสนับสนุนจาก
การสงออกที่ยังมีแนวโนมขยายตัวไดดีแมวาจะมีการปรับลด
การคืนภาษีแกผูสงออกลงก็ตาม การลงทุนและการใชจายภาย
ในประเทศที่ยังมีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้น และคาดวาการตอบ
สนองตอแรงกดดันตอคาเงินนั้นจะยังไมเกิดขึ้นในชวงครึ่งแรก
ของป และในกรณีที่จีนจะปรับคาเงินคาดวาจะเปนการปรับใหมี
ชวงของการเคลื่อนไหวประมาณรอยละ 5-10 เทานั้น 

 
 
 
 
 

 
สําหรับในกลุมประเทศอาเซียนโดยภาพรวมปรับตัวดีขึ้นมาก
ในชวงครึ่งหลังปที่แลวภายหลังจากที่การระบาดโรคของทาง
เดินหายใจเฉียบพลันไดผานพนไป ในป 2547 เศรษฐกิจในกลุม 
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 นี้จะยังไดรับประโยชนจากการสงออกที่เพ่ิมขึ้นทั้งในกลุมสินคา
อิเล็กทรอนิกสและสินคาเกษตรจากภาวะเศรษฐกิจโลกที่ดีขึ้น 
ประกอบแรงกระตุนอุปสงคภายในที่ยังมีอยูตอเนื่อง โดยเฉพาะ
จากการใชนโยบายดอกเบี้ยต่ํา 

 
 
 
  
 2.2 ปจจัยบวกสําหรับเศรษฐกิจไทยในป 2547 
  
 ปจจัยสนับสนุนเศรษฐกิจในป 2547 สวนใหญยังเปนปจจัยเดิมท่ี

ประเมินไวในการประมาณการเดือนธันวาคม 2546 แตมีปจจัย
แรงสงของเศรษฐกิจป 2546 ท่ีแข็งแกรงกวาท่ีคาดไวเดิม ผล
ของอัตราดอกเบี้ยต่ําตอการใชจายที่ยังตอเน่ือง ภายใตเงื่อนไข
ดานรายไดท่ีเอ้ืออํานวยมากขึ้น ท้ังการขึ้นเงินเดือนขาราชการ 
การจายปนผลและโบนัสของภาคธุรกิจเอกชน และราคาสินคา
เกษตรที่ยังเพิ่มข้ึนมาก รวมทั้งการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกท่ีมี
ความแนนอนมากขึ้นเมื่อพิจารณาจากขอมูลการขยายตัวของ
เศรษฐกิจประเทศตาง ๆ ในไตรมาสที่สี่ท่ีขยายตัวไดดี 

 
 
 
 
 
 

 

ปจจัยภายนอกเปนแรงสนับสนุนจากการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก ซึ่ง
ขอมูลเศรษฐกิจประเทศตาง ๆ โดยเฉพาะในกลุมประเทศที่เปนตลาด
สงออกหลักของไทย อาทิ สหรัฐอเมริกา สหภาพยุโรป อาเซียน 
ญี่ปุน และจีน ขอมูลเศรษฐกิจลาสุดในไตรมาสสุดทายป 2546 ยืนยัน
การขยายตัวอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะการปรับตัวดีขึ้นของการลงทุน
เอกชนและการจางงานในประเทศเหลานี้ เปนสัญญาณที่ชี้ถึงแนว
โนมการขยายตัวตอเนื่องในป 2547 ที่จะยังเปนการขยายตัวที่มาจาก
ทั้งการใชจายและการลงทุนภาคเอกชน ผลบวกตอการสงออกของ
ไทยจึงยังจะครอบคลุมกลุมสินคาที่กวาง ทั้งกลุมเครื่องใชไฟฟา 
เฟอรนิเจอร อาหาร ยางพารา และอัญมณี นอกจากนี้จากขอมูลการ
จําหนายสินคาในกลุมเซมิคอนดักเตอร ซึ่งเก็บรวบรวมโดย World 
Semiconductor Industry Association แสดงวาอุตสาหกรรมยังอยูใน
ชวงขาขึ้น ซึ่งเปนเง่ือนไขที่เปนประโยชนตอการสงออกแผงวงจร 
ไฟฟา สินคาอิเล็กทรอนิกส และคอมพิวเตอร ของไทย 

 
 
 

 
 

 สําหรับเง่ือนไขและปจจัยภายในประเทศที่จะสนับสนุนการขยายตัว
ของเศรษฐกิจในปนี้ ประกอบดวยเปนปจจัยเดิมที่ไดประเมินไวแลว
ในการประกาศการประมาณการเศรษฐกิจครั้งที่ผานมาในเดือน
ธันวาคม 2546 และปจจัยใหมที่เอื้อตอการใชจายและการลงทุนมาก
ขึ้น รวมทั้งการใชจายรัฐบาลและการลงทุนภาครัฐที่มีแนวโนม 
เบิกจายไดมากกวาที่คาดไวเดิม 
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เง่ือนไขและปจจัยภายในประเทศที่ประเมินไวในการประมาณการครั้ง
กอนประกอบดวย อัตราดอกเบี้ยที่ทรงตัวอยูในระดับต่ําที่คาดวาจะ
กระตุนใหเกิดการใชจายและการลงทุนภาคเอกชน และมาตรการของ
รัฐบาลในการสนับสนุนการขยายตัวอยางตอเนื่องของเศรษฐกิจ อาทิ 
(1) การสงเสริมการสงออกทั้งในดานการสรางตลาดใหมและเพิ่ม 
ประสิทธิภาพการทํางานของทีมผูแทนการคาของไทย การแกปญหา
และลดอุปสรรคของการคาภายใตกรอบการตกลงการคาเสรีสองฝาย
ของไทยและอินเดีย รวมทั้งการดําเนินการตอเนื่องในการเจรจากับ
ประเทศอื่น ๆ (2) การเพิ่มคุณภาพผลิตภัณฑดานการทองเที่ยวเพื่อ
จูงใจกลุมนักทองเที่ยวที่มีกําลังซื้อสูงจากตางประเทศและการทอง
เที่ยวภายในประเทศของคนไทยเอง  (3) การสนับสนุนสภาพคลอง
แกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมผานธนาคาร SMEs และการสง
เสริมการลงทุนที่มุงเนนกลุมอุตสากรรมหลัก 5 อุตสาหกรรม ซึ่ง
ประกอบดวย อุตสาหกรรมแฟชั่น เกษตร ยานยนต ไอที และบริการ
ที่มีมูลคาเพ่ิมสูง เชน ลอจิสติก สปาและสงเสริมสุขภาพ และโรงเรียน
นักออกแบบ เปนตน (4) การเรงพัฒนาคุณภาพและการตลาดของ 
สินคาภายใตโครงการหนึ่งตําบลหนึ่งผลิตภัณฑผานทางงานแสดง 
สินคาตาง ๆ (5) การแปลงสินทรัพยเปนทุนที่จะมีการดําเนินการให
เกิดผลเปนรูปธรรมมากขึ้น และ (6) การใชจายจากงบประมาณราย
จายเพ่ิมเติมที่คาดวาจะมีการเบิกจายไดประมาณครึ่งหนึ่งภายในป 
2547 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

อยางไรก็ตาม ในการประมาณการแนวโนมเศรษฐกิจป 2547 ใน
เดือนมีนาคมนี้ เครื่องชี้ทางเศรษฐกิจลาสุดที่มีมากขึ้นกวาการ
ประเมินในครั้งแลว รวมทั้งความคืบหนาในการดําเนินมาตรการ 
ตาง ๆ ของรัฐบาล ชี้ถึงเง่ือนไขที่เปนบวกและแรงสนับสนุนมากกวา
ในการประมาณการครั้งเดือนธันวาคม ดังนี้ 

(1) ความตอเนื่องของการใชจายครัวเรือนในระดับสูงและสินเชื่อ
เพ่ือการอุปโภคและบริโภคที่ชี้ถึงผลของอัตราดอกเบี้ยต่ํายังมี
แรงกระตุนมากกวาที่คาดไว ภายใตเง่ือนไขดานรายไดที่เอื้อ
อํานวย ราคาสินคาเกษตรที่ยังเพ่ิมขึ้น และการปรับเงินคาตอบ
แทนบุคลากรภาครัฐที่เริ่มดําเนินการไดเร็วกวาที่คาดไวเดิม 
รวมท้ังการจายปนผลของภาคธุรกิจเอกชน 

 

 

(2) เง่ือนไขดานการลงทุนภาคเอกชนดีกวาที่คาดไวเดิม เมื่อ
พิจารณาจากเงินลงทุนของโครงการลงทุนที่ไดรับอนุมัติสงเสริม
การลงทุนที่เพ่ิมขึ้นมากถึงรอยละ 75.8 ในป 2546 จากที่ลดลง
รอยละ 39.0 ในป 2545 และการไหลเขาสุทธิของเงินลงทุนโดย
ตรงจากตางประเทศที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 49.2 จากที่ลดลงรอยละ 
73.6 ในป 2545 ประกอบกับเคร่ืองชี้ดานการลงทุนตาง ๆ โดย 
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เฉพาะการนําเขาที่เพ่ิมขึ้นมากตั้งแตไตรมาสสุดทายปที่แลว
และการลงทุนจริงที่เกิดขึ้นในป 2546 สะทอนถึงบรรยากาศการ
ลงทุนและความเชื่อมั่นนักธุรกิจที่ดีขึ้นชัดเจน 

(3) งบประมาณรายจายเพ่ิมเติมคาดวาจะสามารถเบิกจายไดมาก
ขึ้น ทั้งคาใชจายในสวนของการเสริมสรางศักยภาพการแขงขัน
และการพัฒนาที่ ย่ังยืนของประเทศ และเงินอุดหนุนองคกร 
ปกครองสวนทองถ่ินเพ่ือดําเนินการตามแผนการพัฒนาจังหวัด
ซึ่งมีความชัดเจนมากขึ้น 

2.3 ปจจัยเสี่ยงทางเศรษฐกิจในป 2547 
 

(1) ความไมแนนอนในการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก แมจะมีการคาดการณการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกที่สูงขึ้นในป 
2547 แตยังคงมีปจจัยเส่ียงที่ควรคํานึงถึง ดังนี้ 
• แนวทางการดําเนินนโยบายเพื่อแกไขปญหาการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดและดุลงบประมาณของสหรัฐอเมริกายัง

คงไมมีความชัดเจนนอกจากการคงนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนที่ออนคา สินคาออกจากสหรัฐฯ กําลังเผชิญกับการ
ตอบโตทางการคาจากสหภาพยุโรป ในขณะเดียวกันการออนคาของดอลลาร สรอ.ยังสรางแรงกดดันตอคาเงิน 
ยูโร คาเงินเยน และคาเงินหยวนใหปรับตัวแข็งคาขึ้น ซึ่งอาจสงผลกระทบตอเศรษฐกิจของท้ังสามประเทศซึ่ง
เปนตลาดสงออกหลักของไทยได รวมทั้งการออนคาของดอลลาร สรอ. และการแข็งคาของเงินเยนจะทําใหคา
เงินบาทมีแนวโนมแข็งคาขึ้น อยางไรก็ตาม สศช. คาดวาในระยะสั้นจีนจะยังไมปฏิบัติตามแรงกดดันที่เกิดขึ้น 
แตภายใตภาวะเศรษฐกิจที่มีเสถียรภาพมากขึ้น จีนอาจผอนคลายอัตราแลกเปลี่ยนโดยใหมีการเคล่ือนไหวใน
ชวงที่แข็งคาในอัตรารอยละ 5-10 ซึ่งคาดวานาจะเกิดขึ้นในป 2548 มากกวาในปนี้ ที่จีนยังตองระวังไมใหเกิด
การปรับตัวที่รุนแรงเกินไป 

• ราคาน้ํามันที่เพ่ิมสูงขึ้นจากการลดโควตาการผลิตของกลุมโอเปคที่จะมีผลตั้งแตวันที่ 1 เมษายน โดยที่ความ
ตองการในการสํารองน้ํามันในเชิงยุทธศาสตรของสหรัฐฯ และของประเทศจีนยังคงเพิ่มขึ้น ในขณะที่ความ
ตองการน้ํามันจากประเทศจีนและอินเดียมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น ภายใตสถานการณที่เศรษฐกิจกําลังปรับตัวสูความ
เปนประเทศอุตสาหกรรมและการคาพาณิชยมากขึ้น 

• อยางไรก็ตามจากขอมูลการขยายตัวของเศรษฐกิจของประเทศตาง ๆ ในชวงไตรมาสสุดทายและตลอดป 2546 
ที่แสดงถึงการขยายตัวที่มีความตอเนื่อง โดยเฉพาะเศรษฐกิจสหภาพยุโรป ที่ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมและดัชนี
ความเชื่อมั่นอุตสาหกรรมและดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคที่เริ่มมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นที่ชัดเจนมากขึ้น รวมทั้งอัตรา
การวางงานเริ่มทรงตัว สศช. ประเมินวาความเสี่ยงในเรื่องความไมแนนอนในการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกลดลง
จากการประมาณการในครั้งกอน 

 
(2) ความเสี่ยงจากปจจัยภายในประเทศ ประกอบดวย 

• การแพรระบาดของโรคไขหวัดนก ที่สงผลกระทบตอการสงออกสินคาและการทองเที่ยวของประเทศ แมวาจะ
มีการควบคุมการแพรกระจายของโรค แตยังคงตองอาศัยชวงเวลาในการติดตามอยางใกลชิดเพ่ือใหเกิดความ
มั่นใจวาการแพรระบาดหมดไปอยางสิ้นเชิงและจะไมเกิดการระบาดขึ้นอีก อยางไรก็ตาม คาดวาชวงหนารอนที่
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จะถึงนี้จะชวยปองกันไมใหโรคไขหวัดนกกลับมาระบาดอีก และภาวะการเลี้ยงสัตวปกจะสามารถฟนตัวไดใน
ระยะ 4-6 เดือน โดยที่ตลาดยุโรปและญี่ปุนเริ่มเปดตลาดใหมีการนําเขาไกปรุงสุกจากประเทศไทยแลว 

• การสอบสวนเพื่อตอบโตการทุมตลาดของการสงออกกุงจากประเทศไทยและประเทศอื่น ๆ อีก 5 ประเทศตาม
ขอกลาวหาของสมาพันธุผูคากุงในตอนใตของสหรัฐฯ จะสงผลกระทบตอการสงออกกุงของไทยไปยังตลาด
สหรัฐฯ 

• คาแรง เงินเดือนและคาจางที่กําลังปรับเพ่ิมขึ้น และราคาวัสดุกอสรางที่เพ่ิมขึ้นจะสงผลใหราคาบานมีแนวโนม
ปรับตัวเพ่ิมตาม และอาจทําใหความตองการที่อยูอาศัยฟนตัวไดชา แตในปจจุบันรัฐบาลกําลังดําเนินการเพื่อแก
ปญหาราคาเหล็ก และคาดวาผูคาอสังหาริมทรัพยจะคอย ๆ ปรับราคาขึ้น เนื่องจากการฟนตัวของภาค
อสังหาริมทรัพยนับวายังอยูในระยะเริ่มตน 

• ผลกระทบของราคาน้ํามันดิบที่เพ่ิมขึ้น แมวาการกําหนดเพดานราคาสามารถชวยลดแรงกดดันที่มีตอระดับราคา
ได ประกอบกับคาเงินบาทที่แข็งคาขึ้นทําใหราคาน้ํามันในรูปเงินบาทปรับขึ้นไมมากนัก อยางไรก็ตามราคาน้ํา
มันดิบที่เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง จะสงผลใหประชาชนตองรับภาระราคาน้ํามันในระดับเพดานหรือใกล ๆ กับ
เพดานในชวงเวลาที่ยืดนานออกไป เพ่ือสงคืนเงินชดเชยท่ีชวยแบกรับภาระราคาน้ํามันที่แพงขึ้นในชวงกอน
หนา ซึ่งจะสรางแรงกดดันตอตนทุนการผลิต และเปนขอจํากัดตอการใชจายเพ่ืออุปโภคและบริโภคของ 
ประชาชนได 

• ปญหาความไมสงบในภาคใตที่มีความรุนแรงมากขึ้นหากปญหายังยืดเยื้อตอไป อาจจะสงผลกระทบตอความเชื่อ
มั่นของผูบริโภคและนักลงทุน โดยเฉพาะโครงการลงทุนในภาคใต 

 

3. แนวโนมเศรษฐกิจป 2547 
ในการประเมินแนวโนมเศรษฐกิจป 2547 ในเดือนมีนาคม เง่ือนไขทางเศรษฐกิจโดยภาพรวมมีการเปล่ียนแปลงไปบาง 

จากการคาดการณแนวโนมเศรษฐกิจป 2547 ในเดือนธันวาคม 2546 โดยมีประเด็นความเสี่ยงภายในประเทศเพิ่มขึ้น จากเดิมที่
ใหน้ําหนักกับความเส่ียงภายนอกเปนหลัก เง่ือนไขความเสี่ยงภายในประเทศประกอบดวย การระบาดของไขหวัดนก ความไม
สงบใน 3 จังหวัดชายแดนภาคใตที่รุนแรงมากขึ้น และการไตสวนการทุมตลาดการสงออกกุงของไทยไปสหรัฐฯ ซึ่งสถานการณ
เหลานี้ไดสงผลใหตลาดหลักทรัพยมีความผันผวนตลอดชวงที่ผานมาของปนี้ แตอยางไรก็ตามคาดวาปจจัยเส่ียงดังกลาวสงผล
กระทบตอเศรษฐกิจเฉพาะในระยะสั้น และในวงจํากัดเฉพาะสาขาซึ่งมีขนาดเล็กโดยเปรียบเทียบตอขนาดของเศรษฐกิจโดยรวม 

นอกจากนี้การขยายตัวของเศรษฐกิจในป 2546 ในอัตรารอยละ 6.7 สูงกวาที่ สศช. คาดการณไวรอยละ 6.3 สะทอนถึง
ความแข็งแกรงของเศรษฐกิจที่จะเปนแรงสงที่สําคัญสําหรับกิจกรรมทางเศรษฐกิจในป 2547 โดยเฉพาะอยางยิ่งการใชจายและ
การลงทุนภาคเอกชนที่ขยายตัวไดดีกวาที่คาดการณ แสดงวาอุปสงคภายในประเทศโดยรวมยังมีแนวโนมขยายตัวไดดี โดย
เฉพาะภายใตเง่ือนไขที่เอ้ืออํานวยมากกวาในป 2546 อาทิ การขึ้นเงินเดือนขาราชการ การใชจายในการเลือกตั้ง เปนตน 

พ้ืนฐานทางเศรษฐกิจที่แข็งแกรงกวาที่คาดไวเดิมจะชดเชยผลกระทบระยะสั้นจากปจจัยเส่ียงดังกลาว  สศช. จึงยังคง
การประมาณการเศรษฐกิจป 2547 โดยภาพรวมไวเทากับการประมาณการรอยละ 7.0-8.0 เชนเดียวกับการประมาณการในเดือน
ธันวาคม ซึ่งเปนการขยายตัวที่มีแรงสนับสนุนจากการขยายตัวของอุปสงคภายในประเทศเปนสําคัญ และเพ่ิมน้ําหนักมากขึ้นกวา
ในการประมาณการในครั้งกอน และชดเชยการสงออกที่จะไดรับผลกระทบจากการระบาดของไขหวัดนก การสงออกกุงไปยัง
ตลาดสหรัฐฯ และคาเงินที่แทจริง (Real effective exchange rate) ที่มีแนวโนมเพ่ิมขึ้นเล็กนอย 

อัตราเงินเฟอมีแนวโนมสูงขึ้นเล็กนอยเปนรอยละ 2.2 จากรอยละ 1.8 ในป 2546 อัตราการวางงานเฉลี่ยเทากับรอยละ 
2.0 ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลประมาณ 6.9 พันลานดอลลาร หรือ 267.3 พันลานบาท คิดเปนรอยละ 4.1 ของ GDP 
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สมมติฐานการประมาณการ ป 2547 

 

(1) เศรษฐกิจโลก เศรษฐกิจโลก ขยายตัวรอยละ 4.1 สูงกวารอยละ 3.2 ในป 
2546 

 
(2) ราคาน้ํามันดิบโอมาน เฉลี่ยเทากับ 28.5 ดอลลาร สรอ. ตอบาเรล  ปรับ

เพิ่มจาก 26.5 ดอลลาร สรอ. ตอบาเรล  และเพิ่มข้ึนจากราคาเฉลี่ยบาเรลละ 
27 ดอลลาร สรอ. ในป 2546 

 
(3) ราคาสินคาสงออกในรูปเงินดอลลาร สรอ. เพิ่มข้ึนรอยละ 7.0 โดยที่ราคา

สินคาสงออกในทุกหมวดเพิ่มข้ึน เชน ราคาสินคาเกษตร ราคาสินคา
อิเล็กทรอนิกส และราคาสินคาอุตสาหกรรม แตเปนการเพิ่มข้ึนที่ชาลงกวา
ในป 2546 ซ่ึงสวนหน่ึงเปนเพราะฐานราคาที่สูงในปที่แลว ราคาสินคานําเขา
โดยเฉลี่ยทั้งป 2547 มีแนวโนมเพิ่มข้ึนประมาณรอยละ 8.0 

 

 

 
(4) การสงออกไกไดรับผลกระทบในชวง 2 ไตรมาสแรก รวมผลกระทบ 

19,000 ลานบาท โดยเปนผลกระทบตอการสงออกไกแชแข็ง 13,400 ลาน
บาท และผลกระทบตอการสงออกไกแปรรูปเทากับ 5,600 ลานบาท หรือ
รอยละ 0.8 ของมูลคาการสงออกรวมป 2547 และผลกระทบตอการทอง
เที่ยวประมาณ 6,000 ลานบาท รอยละ 1.6 ของรายไดจากการทองเที่ยว
ของนักทองเที่ยวตางชาติในป 2547 สําหรับผลกระทบที่ทําใหมีการบริโภค
ไกนอยลงน้ันสวนใหญถูกทดแทนดวยการบริโภคเนื้อสัตวประเภทอื่น นอก
จากนี้การชดเชยคาไกที่ถูกทําลายและเพื่อซ้ือพันธุลูกไกน้ันทดแทนรายได
สวนหน่ึงของผูเลี้ยงและแรงงาน จึงคาดวาสุทธิแลวผลกระทบตอการใชจาย
จากรายไดที่ลดลงจะมีไมมาก 

 
(5) การสงออกกุงไดรับผลกระทบในชวงเวลา 3 เดือนเปนมูลคา 5,000 ลาน

บาทหรือรอยละ 0.14 ของการสงออกรวม จากการไตสวน Anti-dumping กุง
สงออกจาก 6 ประเทศสูตลาดสหรัฐฯ ซ่ึงประกอบดวยประเทศไทย จีน  
เวียดนาม อินเดีย บราซิล และเอลกวาดอร 

 
 

3.1 แนวโนมเศรษฐกิจดานตางๆ 
 
การใชจายภาคเอกชน 

มีแนวโนมขยายตัวรอยละ 6.0 ในป 2547 เปนการปรับเพ่ิมจาก
การประมาณการขยายตัวการใชจายครัวเรือนรอยละ 5.7 ในการ
ประมาณการเดือนธันวาคม อันเปนผลจากการปรับขึ้นเงินเดือน
ขาราชการ และภาคเอกชนที่คาดวาจะมีการจายปนผลและโบนัส
มากขึ้น รวมทั้งผลของดอกเบี้ยต่ําที่ยังมีมากอยู อยางไรก็ตาม
เปนการขยายตัวที่ชะลอลงจากรอยละ 6.3 ในป 2546 ซึ่งสะทอน
ถึงการปรับตัวเขาสูระดับที่มีเสถียรภาพมากขึ้น 
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การลงทุนภาคเอกชน  
การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโนมขยายตัวรอยละ 19.0 ปรับเพ่ิม
จากการขยายตัวรอยละ 17.0 ในการประมาณการครั้งกอน บน
พ้ืนฐานขอมูลลาสุดทั้งสถิติการอนุมัติการสงเสริมการลงทุน เงิน
ลงทุนโดยตรงสุทธิ และการอนุมัติพ้ืนที่กอสรางที่เพ่ิมขึ้นมากกวา
ที่คาดไวเดิม รวมทั้งเง่ือนไขดานเงินทุน อาทิ ผลประกอบการที่
เพ่ิมขึ้นตอเนื่องในไตรมาสสุดทาย และการระดมทุนในตลาดทุน
และตลาดหลักทรัพยของภาคธุรกิจเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องและเพ่ิม
ขึ้นมากในไตรมาสสุดทายปที่แลว 

 
 
 
 
 
 
 
 

  
การใชจายภาครัฐบาลและการลงทุนภาครัฐ  

ปรับเพ่ิมสมมติฐานการเบิกจายภาครัฐบาล และการเบิกจายการ
ลงทุนรัฐวิสาหกิจ จากสถานการณการใชจายและการลงทุนในไตร
มาสสุดทายป 2546 ที่แสดงวา โครงการภาครัฐบาลมีแนวโนมคืบ
หนาไดเร็วกวาที่คาดไวเดิม โดยเฉพาะอยางยิ่งการใชจายจากงบ
ประมาณรายจายเพ่ิมเติม โดยคาดวาการใชจายรัฐบาล ณ ราคา
คงที่จะเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.0 จากรอยละ 2.8 ที่คาดไวเดิม การลง
ทุนภาครัฐปรับเพ่ิมจากรอยละ 2.2 เปนรอยละ 8.0 ณ ราคาคงที่ 

 
 
 
 
 
 
  
 การสงออกสินคาและบริการ 
 ปริมาณการสงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.0 ปรับลดการประมาณการ

ปริมาณการสงออกลงจากผลกระทบไขหวัดนกและการสงออกกุง 
รวมทั้งการชะลอตัวของการสงออกไปประเทศจีน และคาเงินที่ 
แทจริงที่ แข็งขึ้น  การสงออกสินคาจะมีมูลคา 90.2 พันลาน
ดอลลาร เพ่ิมขึ้นรอยละ 15 หรือประมาณ 3,471.9 พันลานบาท 
ซึ่งเพ่ิมขึ้นในอัตราที่ตํ่ากวาในรูปเงินดอลลาร สรอ. เนื่องจากคา
เงินบาทที่มีแนวโนมแข็งขึ้น 

 
 
 

 

สําหรับรายรับบริการ ณ ราคาคงที่ ตลอดปมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นรอย
ละ 4.0 จากที่ลดลงรอยละ 3.4 ในป 2546 เนื่องจากเศรษฐกิจโลก
มีแนวโนมดีขึ้นและมาตรการสงเสริมการทองเที่ยวที่ดําเนินการ
อยางตอเนื่องทําใหรายไดจากการทองเที่ยวเพิ่มขึ้น โดยไดรับผล
กระทบเพียงเล็กนอยจากการระบาดของไขหวัดนก การสงออก
สินคาและบริการ ณ ราคาคงที่ จะขยายตัวรอยละ 7.3  

  
 การนําเขาสินคาและบริการ 

การนําเขาสินคามีมูลคา 87.6 พันลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอย
ละ 18.0 โดยที่ปริมาณการนําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 10 และราคาใน
รูปเงินดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 8.0 ซึ่งเปนการปรับเพ่ิมตาม 
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 ความเคลื่อนไหวลาสุดที่สะทอนในการปรับเพ่ิมการประมาณการ
การลงทุนภาคเอกชนและรัฐวิสาหกิจ และเปนการขยายตัวที่สูง
กวาในป 2546 เนื่องจากการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวมากขึ้น 
และภาวะเศรษฐกิจที่ดีขึ้นตามลําดับ ทําใหความตองการสินคานํา
เขาเพ่ิมขึ้นทุกหมวด โดยเฉพาะในหมวดสินคาทุนและสินคาวัตถุ
ดิบ และสินคาอุปโภคบริโภค เมื่อคิดเปนเงินบาทมูลคาการนําเขา
สินคาเทากับ 3,371.5 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 9.8 จากป 2546 

 
 
 
 
 
 
 การนําเขาบริการ ณ ราคาคงที่ มีแนวโนมเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.0 

ตามทิศทางเศรษฐกิจและการเดินทางไปตางประเทศของคนไทย
ที่เพ่ิมขึ้น ดังนั้นการนําเขาสินคาและบริการ ณ ราคาคงที่ ในป 
2547 จึงเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.2 สูงกวารอยละ 7.4 ในป 2546 

 
 
 
 

  
ดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัด  

ดุลการคามีแนวโนมเกินดุลประมาณ 2.6 พันลานดอลลาร สรอ. 
หรือเทากับ 100.3 พันลานบาท ลดลงกวาการเกินดุล 4.2 พัน
ลานดอลลาร หรือ 174.4 พันลานบาท อยางชัดเจน เนื่องจากการ
นําเขาเรงตัวมากขึ้น และราคานําเขาสินคาเพ่ิมขึ้นในอัตราที่ใกล
เคียงกับการสงออก ทําใหผลประโยชนในดานรายไดที่เกิดจาก
ความไดเปรียบอัตราการคาที่มีคอนขางมากในป 2546 ลดลงในป
นี้ แตสถานการณดานการทองเที่ยวมีแนวโนมดีขึ้นและทําใหดุล
บริการเกินดุลสูงกวาในป 2546 และทําใหดุลบัญชีเดินสะพัดเกิน
ดุลประมาณ 6.9 พันลานดอลลาร สรอ. คิดเปนประมาณ 267.3 
พันลานบาท หรือรอยละ 4.1 ของ GDP ลดลงชัดเจนเมื่อเทียบ
กับการเกินดุล 8 พันลานดอลลาร สรอ. หรือ 329.9 พันลานบาท 
ซึ่งคิดเปนรอยละ 5.6 ของ GDP ในป 2546 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

 

อัตราเงินเฟอ 
เทากับรอยละ 2.2 สูงกวารอยละ 1.8 ในป 2546 เนื่องจากราคา
สินคามีแนวโนมเพ่ิมขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจ ตนทุนวัตถุดิบ และ 
คาจาง เงินเดือนที่ปรับเพ่ิมขึ้น ราคาสินคาที่เพ่ิมขึ้นมากเปน
หมวดอาหารและเครื่องดื่ม ราคาสินคาหมวดที่ไมใชอาหารและ
เครื่องดื่มยมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นไมมากเนื่องจากคาเชาและการ 
ตกแตงบานซึ่งมีน้ําหนักมากที่สุดในหมวดนี้ลดลง ประกอบกับคา
เงินบาทที่มีแนวโนมแข็งคาขึ้น ทําใหตนทุนสินคานําเขาในรูปเงิน
บาทเพิ่มขึ้นไมมากนัก 

 



 ด

4. เปาหมายเศรษฐกิจป 2547 
การขยายตัวทางเศรษฐกิจตามเปาหมายรอยละ 8.0 อยูบนเง่ือนไขการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 20.0 และ 

มูลคาการสงออกขยายตัวรอยละ 17.0 หรือเปนมูลคาการสงออกเดือนละ 7,645 ลานดอลลาร สรอ. ซึ่งจะมีผลตอเนื่องใหการใช
จายครัวเรือนเพ่ิมขึ้นมากกวาในกรณีแนวโนม รวมทั้งการเรงดําเนินมาตรการภาครัฐใหเกิดผลเร็วขึ้น ทั้งการแกปญหาที่เกิดขึ้น
ในทางปฏิบัติในการคาเสรีสองฝายกับจีน และอินเดีย การแปลงสินทรัพยเปนทุน และการดําเนินโครงการเพื่อสนับสนุนประสิทธิ-
ภาพภาคเอกชนภายใตยุทธศาสตรการปรับโครงสรางภาคอุตสาหกรรมและการเพิ่มขีดความสามารถในการแขงขัน ที่จะมีผลตอ
การสงออก การลงทุนและการใชจาย รวมทั้งการเรงการสงออกไกและกุงในชวงหลังของป รวมท้ังการดําเนินมาตรการในการเพิ่ม
ประสิทธิภาพของภาครัฐ และการปรับตัวของภาคเอกชนที่ทําใหประสิทธิภาพเพ่ิมขึ้นและพ่ึงพิงการนําเขาในการผลิตนอยลง ดุล
การคาจึงไมลดลงจากกรณีแนวโนม นอกจากนั้นแรงกดดันตอราคาสินคาจะสูงขึ้นกวาในกรณีแนวโนมและทําใหอัตราเงินเฟอ
เพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 2.5 

 

5. โอกาสที่การคาดการณภาวะเศรษฐกิจในกรณีตาง ๆ จะเกิดขึ้น 
การประเมินเง่ือนไขและปจจัยทางเศรษฐกิจตาง ๆ ทั้งจากภายในและภายนอกประเทศ  แสดงวาการประมาณการแนว

โนมการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่มีความเปนไปไดมากที่สุดในป 2547 คือ กรณีการขยายตัวในอัตรารอยละ 7.0-7.5 

อยางไรก็ตามยังมีความไมแนนอนเกี่ยวกับปจจัยเส่ียงและเง่ือนไขตาง ๆ ทั้งความเสี่ยงในดานลบ (downside risk) และ
ความเสี่ยงในดานบวก (upside risk) ที่จะมีผลตอภาวะเศรษฐกิจในระดับที่แตกตางกัน โดยภาพรวมความเสี่ยงในดานลบมีมาก
ขึ้นและมีโอกาสเกิดไดมากกวาความเสี่ยงในดานบวก ทั้งในเรื่องการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก ซึ่งในกรณีแนวโนมไดต้ังสมมติฐาน
การขยายตัวเศรษฐกิจโลกที่คอนขางสูงอยูแลว และราคาน้ํามันดิบที่เพ่ิมขึ้น ผลกระทบจากการระบาดไขหวัดนกตอการสงออก
และการทองเที่ยว ผลกระทบตอการสงออกจากการไตสวน Anti-dumping กุงที่มีความยืดเยื้อและนําไปสูการขึ้นภาษีนําเขาใน 
ที่สุด ซึ่งปจจัยตางๆ เหลานี้จะมีผลตอการสงออกและตอเนื่องถึงความเชื่อมั่นผูบริโภคและนักลงทุนทั้งภายในประเทศและจาก
ตางประเทศ รวมทั้งผลทางจิตวิทยาที่อาจจะเกิดขึ้นจากปญหาความไมสงบใน 3 จังหวัดชายแดนภาคใตและความผันผวนของ
ตลาดหลักทรัพยที่จะมีผลตอการใชจายภาคเอกชนในระดับหนึ่ง 

สําหรับปจจัยเรื่องผลของอัตราดอกเบี้ยต่ําและการใชจายในการหาเสียงเลือกตั้งที่จะมีผลตอการใชจายภาคเอกชน การ
สงออกไปยังประเทศจีนและความคืบหนาของการแกปญหาและอุปสรรคของการคาเสรีสองฝายระหวางไทย-จีน ไทย-อินเดีย 
รวมทั้งการสามารถเรงสงออกไกในชวงปลายป 2547 ซึ่งลวนแลวแตเปนโอกาสที่จะชวยสรางบรรยากาศการลงทุนใหดีขึ้นนั้น 
โอกาสที่จะมีผลใหเศรษฐกิจขยายตัวไดในระดับสูงเกินความคาดหมายยังไมชัดเจน 

โอกาสความเปนไปไดท่ีการประมาณการเศรษฐกิจในกรณีตาง ๆ จะเกิดขึ้นได 

อัตราการขยายตัว (รอยละ) โอกาสความเปนไปได 

6.5-7.0 18 

7.0-7.5 70 

7.5-8.0 7 
 

 



 ต

 
 

ประมาณการเศรษฐกิจป 2546-2547 
 

 ขอมูลเบ้ืองตน 
 

 ป 2546  ประมาณการ 2547 
8 มี.ค. 47 

 2544 2545  ประมาณ
การ ณ   

15 ธ.ค. 46 

ตัวเลข
เบ้ืองตน   

 กรณี 
แนวโนม 

กรณี 
เปาหมาย 

GDP (ณ ราคาประจําป: พันลานบาท)  5,133.8 5,451.9  5,904.4 5,931.6  6,476.1 6,554.4 
อัตราการขยายตัวของ GDP 
       (ณ ราคาคงที่, %) 

2.1 5.4   6.3 6.7  7.0 8.0 

การลงทุนรวม (ณ ราคาคงที่, %) 1.2 6.5  9.6 11.7  16.0 16.8 
ภาคเอกชน   (ณ ราคาคงที่, %) 4.9 13.2  16.5 17.9  19.0 20.0 
ภาครัฐ (ณ ราคาคงที่, %) -5.2 -5.8  -6.0 -2.3  8.0 8.0 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงที่, %) 3.8 4.6  4.7 5.6  5.7 6.0 
ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที่, %) 3.9 4.9  5.7 6.3  6.0 6.2 
ภาครัฐบาล (ณ ราคาคงที่, %) 2.8 2.5  -1.2 1.2  4.0 4.0 

มูลคาการสงออกสินคา (พันลานดอลลาร 
สรอ.) 

63.2 66.1  77.6 78.4  90.2 91.7 

อัตราการขยายตัว (%) -6.9 4.6  16.0 18.6  15.0 17.0 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) -5.6 12.2  10.0 8.8  8.0 10.0 

มูลคาการนําเขาสินคา (พันลานดอลลาร 
สรอ.) 

60.7 63.4  72.6 74.2  87.6 88.3 

อัตราการขยายตัว (%) -2.8 4.4  14.5 17.1  18.0 19.0 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) -6.3 13.1  8.0 8.8  10.0 11.0 

ดุลการคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 2.5 2.8  5.0 4.2  2.6 3.4 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลานดอลลาร สรอ.) 6.2 7.0  7.9 8.0  6.9 7.8 
ดุลบัญชีเดินสะพัดตอ GDP (%) 5.4 5.5  5.6 5.6  4.1 4.6 
เงินเฟอ (%)           

ดัชนีราคาผูบริโภค 1.6 0.7  1.9 1.8  2.2 2.5 
GDP Deflator 2.2 0.7  2.0 2.1  2.2 2.5 

ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, 8 มีนาคม 2547 
p = ตัวเลขเบ้ืองตน 
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บทวิเคราะหผลกระทบการระบาดไขหวัดนก (Avian Influenza) 

ตอเศรษฐกิจไทยในป 2547 
 

สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ ศึกษาผลกระทบตอเศรษฐกิจไทยจากการ
ระบาดของโรคไขหวัดนก (Avian Influenza)  ในประเทศไทย เกาหลีใต เวียดนาม และจีน โดยเปนการคํานวณ
ผลกระทบทั้งทางดานการใชจายและดานสาขาการผลิต จากการคํานวณแสดงวาการระบาดดังกลาวจะทําให
เศรษฐกิจไทยขยายตัวไดนอยลงประมาณรอยละ 0.39 ซึ่งไดรวมไวแลวในการประมาณการแนวโนมป 2547 

 
สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติไดวิเคราะหผลกระทบจากการระบาดไขหวัด

นก (Avian Influenza) ตอเศรษฐกิจไทยทั้งดานอุปสงคและดานการผลิต โดยที่ผลกระทบดานอุปสงคประกอบดวย (1) ผล
กระทบดานการใชจายเพ่ือการอุปโภคบริโภคภาคเอกชนอันเนื่องปริมาณการบริโภคสัตวปกที่ลดลง จากการที่รายไดลดลง
อันเนื่องจากเลิกจางงานในฟารมเล้ียงสัตวปกตาง ๆ และอุตสาหกรรมตอเนื่อง รวมทั้งผลตอบแทนจากการเลี้ยงสัตวปกที่ลด
ลง ประกอบกับผลกระทบตอความเชื่อมั่นของผูบริโภค (2) ผลกระทบตอการสงออกเนื่องจากการสงออกผลิตภัณฑสัตวปก
ที่ลดลงและผลตอเนื่องตอการสงออกของไทยอันเนื่องจากการระบาดของโรคในประเทศอื่น ๆ และ (3) ผลกระทบตอรายได
จากการทองเที่ยวของนักทองเที่ยวจากตางประเทศที่อาจจะมีความกังวลตอสถานการณการแพรระบาด 

ทั้งนี้การวิเคราะหผลกระทบในแตละดานนั้นไดคํานึงถึงการทดแทนหรือชดเชยที่เกิดขึ้นดวย อาทิ การไดรับ
เงินชดเชยจากรัฐบาลสําหรับสัตวปกที่ถูกทําลายซึ่งนับเปนเงินโอนจากภาครัฐสูภาคประชาชน การใชจายอื่น ๆ ของรัฐบาล
ในการดําเนินงานเพื่อควบคุมและปองกันการระบาด และการบริโภคเนื้อสัตวประเภทอื่นมากขึ้นทดแทนการบริโภคสัตวปก
โดยเฉพาะไกและไขที่ลดลง 

เนื่องจากในปจจุบันสถานการณตาง ๆ คล่ีคลายดีขึ้น ประเทศญี่ปุนและสหภาพยุโรปเริ่มนําเขาไกสุกจาก
ประเทศไทย ทําใหผลกระทบเริ่มบรรเทาลง และยังเปนเง่ือนไขที่จะทําใหการเจรจาใหประเทศอื่น ๆ หันกลับมานําเขาไกจาก
ไทยมีความเปนไปไดเร็วขึ้น ประกอบกับอากาศเริ่มมีอุณหภูมิสูงขึ้นซึ่งเปนสภาพแวดลอมที่สามารถควบคุมการแพรระบาดได
งายขึ้น รวมทั้งการที่ผูผลิตรายใหญไดออกมาจายคาชดเชยคาไกใหเกษตรกรรายยอยทําลายในบริเวณใกลเคียงเพ่ือปองกัน
การระบาด สศช. จึงพิจารณาวากรณีที่เปนไปไดมากที่สุด คือ กรณีที่มีผลกระทบในไตรมาสแรกและไตรมาสที่สอง โดยผล
กระทบที่รุนแรงมากที่สุดจะผานพนไปตั้งแตไตรมาสแรกและบรรเทาลงมากในไตรมาสที่สอง ทั้งนี้โดยที่ผูสงออกซึ่งเปนผูผลิต
รายใหญไมประสบปญหาการขาดแคลนผลผลิตเมื่อคําส่ังซื้อจากตางประเทศกลับมาสูสถานการณปกติมากขึ้น ประกอบกับ
มาตรการชวยเหลือผูเล้ียงและผูผลิตรายยอยจากรัฐบาลจะชวยบรรเทาปญหาดานรายได 

ในกรณีดังกลาวผลกระทบตอ GDP โดยรวมในป 2547 จะเปนประมาณรอยละ 0.39 โดยประกอบดวยผล
กระทบตอการสงออกรอยละ 0.29 ผลกระทบจากการทองเที่ยวประมาณรอยละ 0.08 สําหรับการใชจายเพ่ือการอุปโภค
บริโภคนั้นสุทธิแลวกอใหเกิดผลกระทบเพียง 0.02 เนื่องจากมีการบริโภคเนื้อสัตวประเภทอื่นทดแทนรวมทั้งการไดรับเงิน 
ชดเชยจากรัฐบาลซึ่งเปนการทดแทนรายไดที่จะขาดหายไปไดสวนหนึ่ง ทั้งในกลุมเจาของฟารมและลูกจางในฟารมเล้ียงไก 
สําหรับการใชจายของรัฐบาลสวนที่นอกเหนือไปจากเงินอุดหนุนดังกลาวเปนเพียงคาใชจายดําเนินการอีกประมาณ 500 กวา
ลานบาท ภายใตกรอบวงเงินงบประมาณใชจายประจําปของแตละกระทรวงที่เกี่ยวของโดยที่เปนจํานวนที่ไมมาก เชนเดียวกับ
การลงทุนของประเทศที่คาดวาไมไดรับผลกระทบ เนื่องจากการตัดสินใจการลงทุนสวนใหญขึ้นอยูพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจที่ไม
ไดรับผลกระทบ 
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1. การประเมินผลกระทบตอเศรษฐกิจไทยดานการใชจาย 

(1) ผลกระทบตอเศรษฐกิจโดยรวม 

ผลกระทบตอเศรษฐกิจไทยโดยรวม 

 เพิ่ม / ลด มูลคา 
(ลานบาท) 

รอยละของ GDP 

ผลกระทบรวม ลดลง 25,240 - 0.39 

ทองเที่ยวสุทธิ ลดลง  4,800 -0.08 
    -  ดานรับ (จากนักทองเที่ยวตางชาติ)1/ ลดลง 6,000  
    -  ดานจาย (คนไทยไปตางประเทศ) ลดลง 1,200  
การสงออก  ลดลง 19,000 -0.29 

การบริโภคภาคเอกชน ลดลง 1,440 -0.02 

การบริโภคภาคเอกชน ปริมาณการบริโภคไกถูกชดเชยดวยการบริโภคเนื้อสัตวอยางอื่นทดแทนและ
รายไดสวนหนึ่งไดรับชดเชยจากรัฐบาล แตจะมีผลกระทบจากทางออมจาก
การที่รายไดผูเลี้ยงและผูสงออกไกที่ลดลงบาง ประมาณ 1,800 ลานบาท 
สําหรับการเวนชวงการเลี้ยงไกประมาณ 30 ลานตัว ราคาตัวละ 60 บาท ซึ่ง
จะเปนผลกระทบตอการใชจายประมาณ 1,440 ลานบาท หรือประมาณรอย
ละ 0.02 ของ GDP 

การใชจายภาครัฐ ยังอยูในเปาหมายการใชจายเดิม 

กา
รใ
ชจ

าย
 

การลงทุน ไมมีผลกระทบตอการลงทุน 

1/  ไมรวมรายไดจากการจําหนายตั๋วเดินทางระหวางประเทศของบริษัทการบินไทย จํากัดมหาชน ที่ไดรับ 
ผลกระทบเพียงเล็กนอย 

(2) ผลกระทบตอการสงออกสินคา 

(2.1) ขอมูลการสงออกไกป 2546 ของประเทศไทย มีมูลคาการสงออกไกของไทยเทากับ 980.4 ลาน
ดอลลาร สรอ . เพ่ิมขึ้นรอยละ 16.59 จากปที่ผานมา คิดเปนสัดสวนรอยละ 1.2 ของมูลคา 
สงออกรวมของประเทศ โดยแยกเปน 

• ไกแชเย็นแชแข็ง มูลคาสงออกเทากับ 597.8 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 11.9  ตลาด 
สงออกหลักไดแก ญี่ปุน สหภาพยุโรป และเกาหลีใต โดยมีสัดสวนรอยละ 52.8 28.1 และ 7.7 
ตามลําดับ 

• ไกแปรรูป มูลคาสงออกเทากับ 382.5 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 24.8 ตลาดสงออก
หลัก ไดแก สหภาพยุโรป ญี่ปุน โดยมีสัดสวนรอยละ 53.1 และ 39.9 ตามลําดับ 

มูลคาการสงออกไกป 2546 
 ไกรวม ไกแชเย็นแชแข็ง ไกแปรรูป 
 ลาน US$ (%) เปลี่ยนแปลง ลาน US$ (%) เปลี่ยนแปลง ลาน US$ (%) เปลี่ยนแปลง 
รวม 980.4 16.59 597.8 11.86 382.5 24.76 
  อาเซียน 38.9 49.62 31.4 72.53 7.6 -2.56 
  สหภาพยุโรป 371.1 19.17 168.2 22.06 202.9 16.88 
  ญี่ปุน 468.6 8.65 315.9 -1.77 152.7 39.20 
  เกาหลีใต 49.6 29.30 46.2 28.70 3.7 37.00 
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(2.2) ขอมูลการสงออกไกลาสุดเดือนมกราคม 2547 

จากขอมูลลาสุดเดือนมกราคมป 2547 มูลคาการสงออกไกเทากับ 57.8 ลานดอลลาร สรอ. ลดลง
รอยละ 22.5 จากชวงเดียวกันปที่แลว โดยมูลคาสงออกไกสดแชเย็นและแชแข็งเทากับ 32.1 ลานดอลลาร 
สรอ. และไกแปรรูปเทากับ 25.7 ลานดอลลาร สรอ. ลดลงรอยละ 22.0 และ 23.5 ตามลําดับ 

มูลคาการสงออกไกเดือนมกราคมป 2547 
 ไกรวม ไกแชเย็นแชแข็ง ไกแปรรูป 
ลาน US$ ม.ค. 2547 (%) เปลี่ยนแปลง ม.ค. 2547 (%) เปลี่ยนแปลง ม.ค. 2547 (%) เปลี่ยนแปลง 
รวม 57.7 -22.5 32.1 -22.0 25.7 -23.5 
  อาเซียน 2.4 4.6 1.8 12.5 0.6 -14.3 
  สหภาพยุโรป 21.0 -45.7 6.6 -58.5 14.4 -37.1 
  ญี่ปุน 27.8 0.7 17.9 -4.8 9.9 13.8 
  เกาหลีใต 4.2 27.3 4.1 36.7 0.1 -235.7 

(2.3) ขอสมมติฐานผลกระทบตอการสงออกไก 

ขอสมมติฐาน ผลกระทบ 

สวนท่ี 1   ผลกระทบอันเน่ืองจากประเทศอื่นไดรับผลกระทบ 
• เศรษฐกิจของประเทศในเอเชียที่มีการระบาดของไขหวัดนกประกอบ

ดวย ญ่ีปุน จีน เกาหลีใต เวียดนาม และอินโดนีเชีย โดยรวมจะขยาย
ตัวไดนอยลงเล็กนอยรอยละ 0.2 

• การชะลอตัวของเศรษฐกิจของทั้ง 5 ประเทศซึ่งมีขนาดของเศรษฐกิจ
รวมกันเปนประมาณรอยละ 20 ของเศรษฐกิจโลก 

• กระทบเศรษฐกิจโลกเพียง
ประมาณ 0.04 แตคงประมาณการ
เศรษฐกิจโลกที่รอยละ 4.1 เน่ือง
จากญ่ีปุนและสหรัฐมีแนวโนม
ขยายตัวไดมากกวาที่คาดไวเดิม 

• ไมมีผลกระทบตอการสงออก 
 

สวนท่ี 2   ผลกระทบจากการงดนําเขาไกจากประเทศไทย 
• ไดรับผลกระทบตั้งแตเดือนมกราคม ถึงเดือนมิถุนายน เปนระยะเวลา 6 

เดือน โดยที่ผลกระทบรุนแรงที่สุดในชวงเดือนกุมภาพันธและครึ่งแรก
ของเดือนมีนาคม 

• ผลกระทบเริ่มบรรเทาลงในชวงไตรมาสที่สอง เน่ืองจากสามารถควบคุม
การระบาดได และการสรางความมั่นใจใหกับผูนําเขารวมทั้งการดําเนิน
ตามขอเสนอทางเทคนิคที่ฝายประเทศผูนําเขาเสนอ 

• ญ่ีปุนและยุโรปนําเขาไกตมสุกตั้งแตเดือนมีนาคม 
• ปริมาณผลผลิตมีเพียงพอสําหรับการสงออกในชวงไตรมาสที่สองที่คํา

ส่ังซ้ือเร่ิมกลับมา และไมประสบปญหาผลผลิตขาดแคลนในชวงครึ่งหลัง
ของปเน่ืองจากบริษัทผูผลิตรายใหญลดการทํา contract farming กับ
เกษตรกรลง และหันมาเลี้ยงเองโดยตรงมากขึ้น 

• คาดวาไทยไดสวนแบงตลาดมากขึ้นในชวงหลังจากที่สามารถควมคุม
กรระบาดไดแลวและสามารถสรางความเชื่อม่ันใหกับประเทสผูนําเขาใน
เร่ืองการเพิ่มมาตรฐานความปลอดภัยตามขอกําหนดเชิงเทคนิคของ
ประเทศผูนําเขา เปนการทดแทนผูสงออกสัตวปกจากประเทศอื่น ๆ 

 

 
•   ผลกระทบการสงออกไกรวม  
     19,000 ลานบาท  

(1) ผลกระทบไกแชแข็งเทากับ 
13,400 ลานบาท 

(2) ผลกระทบตอการสงออกไก
แปรรูปเทากับ 5,600 ลาน
บาท 
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มูลคาการสงออกไกป 2547 และผลกระทบ 
 มูลคาการสงออกไกรวม มูลคาการสงออกไกแชแข็ง มูลคาการสงออกไกแปรรูป 

ลานดอลลาร แนวโนมปกติ ไขหวัดนก ผลกระทบ แนวโนมปกติ ไขหวัดนก ผลกระทบ แนวโนมปกติ ไขหวัดนก ผลกระทบ 

รวม 1,076.5 582.5 -494.0 617.87 250.8 -348.5 458.625 313.1 -145.5 
  อาเซียน 44.0 27.0 -17.0 34.54 18.6 -15.9 9.5 8.4 -1.1 
  สหภาพยุโรป 438.6 250.9 -187.8 185.02 89.9 -95.2 253.625 161.0 -92.6 
  ญี่ปุน 538.4 272.1 -266.2 347.49 131.9 -215.6 190.875 140.2 -50.6 
  เกาหลีใต 55.4 32.4 -23.0 50.82 29.0 -21.8 4.625 3.4 -1.2 

(3) ผลกระทบดานบริการ 

 

ขอสมมติฐานและผลกระทบ 

• จํานวนนักทองเที่ยวตางชาติที่เดินทาง
มาประเทศไทยตามสถิติกองตรวจคน
เขาเมือง 

• ลดลงรอยละ 12.9 ในเดือนกุมภาพันธเปรียบเทียบกับที่เพิ่มข้ึน 
รอยละ 10.5 ในเดือนมกราคม 

• จํานวนนักทองเที่ยวต่ํากวาเปาหมายของการทองเที่ยวแหงประเทศไทย
จํานวน 400,000 คน โดยเปนผลกระทบรุนแรงที่สุดในเดือนกุมภาพันธ 
และบรรเทาลงในเดือนมีนาคม กอนที่จะเขาสูสถานการณปกติในปลาย
ไตรมาสที่สอง 

• จํานวนนักทองเที่ยวที่ลดลงสวนใหญเปนกล ุ มนักทองเที่ยวจากประเทศ
จีน และเกาหลีใต ซ่ึงประสบปญหาการระบาดไขหวัดนกในประเทศ รวม
ทั้งนักทองเที่ยวจากประเทศญี่ปุนที่เร่ิมพบการระบาด 

• จํานวนวันพักโดยเฉลี่ยของนักทองเที่ยวกลุมน้ีประมาณ 5 วันและใชจาย
วันละประมาณ 3,000 บาท 

• ผลกระทบเทากับ 6,000 ลานบาท หรือประมาณรอยละ 1.6 เปาหมาย
รายไดการทองเที่ยวป 2547 ซ่ึงคิดเปนประมาณ 0.10 ของ GDP 

 
• จํานวนคนไทยที่เดินทางออกจาก

า
เมือง 

 

• เพิ่มข้ึนรอยละ 1.9 ในเดือนกุมภาพันธเปรียบเทียบกับที่เพิ่มข้ึน 
รอยละ 20.1 ในเดือนมกราคม 

• จํานวนคนไทยเดินทางไปเที่ยวตางประเทศลดลงประมาณ 30,000 คน 
โดยเปนผลกระทบรุนแรงที่สุดในเดือนกุมภาพันธ และบรรเทาลงในเดือน
มีนาคม กอนที่จะเขาสูสถานการณปกติในปลายไตรมาสที่สอง 

• สวนใหญเปนกลุมที่เดินทางไปเที่ยวประเทศจีน และเกาหลีใต ซ่ึงประสบ
ปญหาการระบาดไขหวัดนกในประเทศ 

• จํานวนวันพักโดยเฉลี่ยของนักทองเที่ยวกลุมน้ีประมาณ 5 วันและใชจาย
วันละประมาณ 8,000 บาท 

• ผลกระทบเทากับ 1,200 ลานบาท 
• คิดเปนสัดสวนตอการใชจายครัวเรือนที่นอยมาก 
 

• ผลกระทบตอรายไดภาคบริการสุทธิ • การเกินดุลบริการต่ํากวาในกรณีแนวโนมปกติประมาณ 4,800 ลานบาท 

ประเทศไทยตามสถิติกองตรวจคนเข

 

 



 บ

2. การประเมินผลกระทบดานสาขาการผลิต 
(2.1) อุตสาหกรรมเกี่ยวเนื่อง การเลี้ยงไกเปนกิจกรรมการผลิตที่มีความเชื่อมโยงกับการใชปจจัยการผลิต

จากกิจกรรมการผลิตอื่นมาเปนวัตถุดิบและถูกใชเปนปจจัยการผลิตของอุตสาหกรรมอื่น ๆ โดยมีความ
เชื่อมโยงหลัก ๆ ดังนี้ 
(1) อุตสาหกรรมตนนํ้า ไดแก การผลิตอาหารสัตว การเกษตร (อาทิ ขาวโพด ขาวเปลือก) การผลิตยา 

ประมงทะเล สถาบันการเงิน และการกอสรางโรงเรือน เปนตน 
(2) อุตสาหกรรมปลายน้ํา ไดแก การฆาสัตว โรงฟกไข การขนสง รานอาหาร-ภัตตาคาร และการคา 

เปนตน 
(2.2) ขอสมมติการวิเคราะหผลกระทบดานสาขาการเลี้ยงไก ประกอบดวย 

(1) ปริมาณไกที่ถูกทําลายและสูญเสียประมาณ 60 ลานตัว โดยประมาณ 30 ลานตัว เปนไกที่ถูกทําลาย
จนถึงส้ินเดือนกุมภาพันธ 2547 และอีก 30 ลานตัวเปนจํานวนไกสูญเสียจากการเวนชวงของการ
เล้ียงของเกษตรกรรายยอยในชวงเวลาที่กําหนด 

(2) จากขอมูลผลผลิตรวมของสัตวปกในป 2545-2546 แสดงวามีมูลคาไกตัวละ 60 บาท สําหรับไก 30 
ลานตัวที่มีการทําลายและรัฐบาลจายคาชดเชยนั้นคํานวณเฉพาะมูลคาผลิตที่สูญเสียไป คือ ตัวละ 
20 บาท 

(3) ดังนั้นความสูญเสียที่เกิดขึ้นกับกิจกรรมการเลี้ยงไกเทากับ 2,400 ลานบาท โดยไมแยกระหวางไก
เนื้อและไกไข 

(2.3) การวิเคราะหโดยใชตารางปจจัยการผลิตของประเทศไทยป 2538 แสดงวาความเสียหายตอ 
อุตสาหกรรมเกี่ยวเนื่องตาง ๆ ต้ังแตกระบวนการผลิตวัตถุดิบจนถึงการสงออกมีการกระจายตัว ดังนี้ 

(หนวย : ลานบาท) ผลกระทบ 

1. ภาคเกษตร (ไมรวมการเลี้ยงสัตวปก และผลิตภัณฑ) -3,251.6 
2. เหมืองแรและยอยหิน -361.4 
3. อุตสาหกรรมอาหาร (ไมรวมโรงฆาสัตว ทําเนื้อแชเย็นแชแข็ง และอาหารสัตว) -374.5 
4. อุตสาหกรรมสิ่งทอ -44.5 
5. อุตสาหกรรมไมและผลิตภัณฑไม -17.0 
6. อุตสาหกรรมกระดาษและสิ่งพิมพ -78.5 
7. อุตสาหกรรมยาง เคมี และปโตรเลียม -719.0 
8. อุตสาหกรรมอโลหะ -16.9 
9. อุตสาหกรรมโลหะ และเคร่ืองจักร -384.9 
10. อุตสาหกรรมอื่น ๆ -25.5 
11. ไฟฟา – ประปา -361.1 
12. การกอสราง -13.6 
13. การคา -1,341.4 
14. การคมนาคมและสื่อสาร -329.1 
15. บริการและอื่น ๆ  -1,135.1 
16. สาขาที่ไมระบุ 0.0 
17. การเลี้ยงสัตวปก -792.6 
18. ผลิตภัณฑจากสัตวปก -20.5 
19. โรงฆาสัตว -1,727.1 
20. อุตสาหกรรมเนื้อกระปอง และเน้ือแชเย็นแชแข็ง -7,745.8 
21. อุตสาหกรรมการผลิตอาหารสัตว -259.7 

รวมผลกระทบ -19,000.0 
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3. แมวาผลกระทบตอเศรษฐกิจในระดับภาพรวมจะมีไมมาก แตมีประเด็นที่ตองใหความสําคัญ ดังนี้ 
(1) การบรรเทาผลกระทบตอฐานอาชีพของผูเล้ียงและผูผลิตรายยอย 
(2) การสรางความเชื่อมั่นของประเทศผูนําเขาตอมาตรฐานความปลอดภัย และคุณภาพอาหารสงออกจาก

ประเทศไทย การตรวจสอบคุณภาพอาหารไมใหมีการใชสารตองหามเปนอันตรายรวมทั้งการรณรงคเพ่ือ
สงเสริมมาตรฐานอาหารปลอดภัยของกระทรวงสาธารณสุขและกระทรวงเกษตรและสหกรณเปนมาตรการ
ที่ตองดําเนินไปอยางตอเนื่อง 

(3) การติดตามผลการดําเนินมาตรการชวยเหลือและการฟนตัวของเกษตรกรและผูประกอบการรายยอยที่ได
รับผลกระทบจากการระบาดของโรค รวมท้ังการดูแลใหไดรับลูกพันธุในราคาที่เปนธรรม รวมท้ังการรับชวง
การเลี้ยงตอจากผูประกอบการรายใหญที่เปนธรรม 

(4) การหาตลาดเพิ่มเติมในชวงครึ่งหลังของป โดยเฉพาะในตลาดอาเซียน 
(5) การปองกันการระบาดในอนาคตและใหการสนับสนุนในการเลี้ยงไกในระบบฟารมแบบปดซึ่งตองมีการ 

ลงทุนเริ่มตนคอนขางสูง 
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Summary 
 
In the last quarter of 2003, the economy expanded 
strongly by 7.8 percent from the same quarter of 2002. 
The annualized growth of 11.0 percent, which is 
higher than 9.4 percent annualized rate in the third 
quarter, indicates a strong economic momentum into 
2004. The predominant economic force is the 
domestic demand, especially private investment 
which has picked up remarkably. Private investment 
rose by 18.5 percent in the last quarter, and by 17.9 
percent for the year. Although slowed down in the 
third quarter, private consumption gathers strength in 
the final quarter with 7.4 percent growth and 
expanded impressively by 6.3 percent for the year. 
However, the final sale, which is GDP subtracted by 
change in inventories, increased by 7.2 percent in the 
last quarter and by 6.6 for the year. 

.8 percent in 
or the year. 

 
 
The impacts of the Avian Influenza outbreak in the 
first quarter of this year is expected to slightly dampen 
the GDP growth in the first half of 2004. However, 
the impacts will be temporary and limited to certain 
sectors, particularly chicken farming, slaughtering, 
and frozen chicken for exports. Once completely 
contained, the sector will come back strongly as more 
processed chicken could be exported and the new 
chicken will be raised. 
 

rojected to 
rcent 

On the downside, the outbreak of Avian Influenza, 
rising oil prices, anti-dumping investigation on shrimp 
export from Thailand and other five main exporters of 
shrimp to the U.S. market, the tensions in the 3 
Southern most provinces have added to the list of risk 
factors associated with the 2004 forecast, which were 
not prevailing during the December forecast. 

 

 
On the upside, however, the most updated economic 
indicators suggest that supportive factors have been at 
work with more strength than earlier expected. This 
was reflected in the stronger-than-expected demand 
and robust economic growth. These stronger-than-
expected factors include rising farm prices, increase in 
salary and compensation in public sector, and 
spending for the election campaign at local 
administration level and at the national level. 

a



  
Given the upside and downside risks, NESDB 
maintains the projection of 7.0-8.0 percent economic 
growth, as in the December forecast. This shows a 
slight upward trend of the growth path, picking up the 
pace from the 6.7 percent growth in 2003. The 
expansion will be predominantly contributed by 
domestic demand of which private investment is 
expected to accelerate. The economic stability will be 
maintained with the following outlook. The inflation 
is likely to pick up to 2.2 percent as domestic demand 
gain strength and wages are rising. Average 
unemployment for the year is estimated at 
approximately 2.0 percent. The current account will 
remain in a strong positive position at 6.9 billion USD 
or 267.3 billion baht, equivalent to 4.1 percent of 
GDP. The international reserve is expected to stay at 
roughly 40 billion baht. 

 
 
 
 
 

 
 

1. THAI ECONOMY IN Q4 AND THE YEAR 2003 
 

World economy continued to expand.  
(Y-O-Y growth rate, %) 

1.1 World Economy in Q4 and 2003: 
accelerated and stronger in the latter 
half.  

Source: World Economic Outlook (WEO) Oct 2003, IMF,Government agencies, and average 
from several agencies. 

 2002 2003 
 Year Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Year 

  World 3.0       3.2 
  United States  2.2 3.0 2.8 2.1 2.4 3.6 4.3 3.1 
  EU-151/  1.0 1.2 1.2 0.9 0.4 0.6 0.9 0.7 
  Euro Zone  0.9 0.9 1.1 0.7 0.1 0.3 0.6 0.4 
  Germany        0.2 0.4 0.5 0.1 -0.3 -0.3 0.0 -0.1 
  Japan          -0.4 1.0 1.7 2.8 2.3 2.0 3.6 2.7 
  Hong Kong     2.3 3.4 5.1 4.5 -0.5 4.0 - - 
  Singapore       2.2 3.5 2.8 1.7 -3.9 1.7 4.9 1.1 
  South Korea    6.3 5.8 6.8 3.7 1.9 2.3 - - 
  Taiwan      3.6 5.2 4.5 3.5 -0.1 4.2 5.2 3.2 
  Indonesia  3.7 4.2 3.8 3.5 3.8 3.9 4.4 4.1 
  Philippines     4.4 3.8 5.7 4.5 4.0 5.1 4.5 4.5 
  Malaysia    4.1 5.8 5.4 4.6 4.5 5.2 6.4 5.2 
  Thailand        5.4 5.8 6.0 6.7 5.8 6.6 7.8 6.7 

  China           8.0 8.1 8.1 9.9 6.7 9.6 9.9 9.1 

 
The world economy continued to recover in the last 
quarter of 2003 and with a higher growth. For the 
year, the global economic growth is estimated at 3.2 
percent, slightly higher than 3.0 percent growth in 
2002. Especially, the Japanese and Chinese 
economies expanded by 3.6 and 9.9 percent in the last 
quarter. In the broader context, the recoveries in the 
U.S. and Japan provided important catalysts to 
support the continuity of the global economic 
recovery. The Asian economies, in particular, 
benefited from increasing exports to these markets 
coupled with increasing share of export to China, 
where a strong growth continued in the last quarter. 
Moreover, eased monetary and fiscal policies have 
continued in most parts of the world to ensure the 
sustainability of the economic recovery. The EU 
economy, though stagnant in the first half, started to 
pick up more evidently in the second half with the 
support of stronger export and private consumption. 
For the year, the EU economy expanded by 0.7 
percent, lower than 1.6 percent growth in 2002. 
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The U.S. economy, however, slowed down in the last 
quarter as the private consumption slowed down. For 
the year, the U.S. economy grew by 3.1 percent, 
slightly better than 2.7 percent growth of the Japanese 
economy. Chinese economy recorded the highest 
growth 9.1 percent in 2003. 

 
 
 
 
 
 
   

The classic levers of stabilization policy are fully 
engaged in the major economies of the world. That’s 
especially true of monetary policy, where central 
banks have taken policy rates down close to zero -- 
zero in the case of Japan, 1 percent in the United 
States, and 2 percent in Europe. But it’s also true of 
fiscal policy, with federal budget deficits of 7 percent 
in Japan, 4.5 percent in the US, and above the 
mandatory 3 percent threshold in the major countries 
of the Eurozone. Characteristics of the world 
economic recovery in 2003, which support good 
prospect for 2004 are the accelerating private 
investment, the declining unemployment rate, and 
upbeat public sentiment. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
  
  
1.2 Thai Economy in Q4 and 2003  

  
 The Thai economy continued to perform well in 

the last quarter of 2003, on the back of strong 
private investment and consumption, and robust 
exports. Real GDP expanded by 7.8 percent from the 
same quarter of 2002, and at annualized rate of 11.0 
percent from the third quarter. The strong annualized 
growth rate in the last quarter demonstrates a 
considerable resilience of the economy that provides 
strong momentum into 2004. In the last quarter of 
2003, private consumption and investment gather 
more strength while the disbursement of public 
budget increased. Meanwhile export sector continued 
to do well both in terms of prices and volume. The 
export products, which performed specifically well 
include, for example, electronics goods, integrated 
circuit, machinery and parts, auto and parts, electrical 
appliances, and jewelry and precious stones. 

 
 
 

Thai economy in Q4 of 2003 
expanded by 7.8 percent 
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Albeit strong growth of export, a more accelerating 
growth of import resulted in a negative contribution of 
net exports in the last quarter. 

 
 
 
 

As the economy picked up the pace, the strong 
demand coupled with rising prices of raw and finished 
foods have put more upward pressure on general 
prices. However, on the downside, decreasing rent 
and stronger baht have helped contain the pressures. 
In the last quarter, the inflation rate was at 1.6 
percent, lower than 1.9 percent in the third quarter. 
The core inflation was as low as 0.1 percent. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

As the economy continues to pick up the pace, more 
jobs are created. In the last quarter of 2003, the 
unemployment rate stood at 1.5 percent of the labor 
force, or 0.54 million unemployed persons. The 
placements increased by 11.6 percent from the same 
period of last year, where number of new applicants 
increased by 15.8 percent. However, the number of 
vacancies has continued to decline. The 7,434,237 
insured workers under the social security system at 
the end of December 2003 rose by 7.5 percent from 
the same period of 2002. The increases were more 
evident in food industry, auto and parts industry, trade 
sector, transportation and communication, and 
construction sector of which have expanded well 
through economic activities. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
The Thai economy picked up by 6.7 percent in 
2003, notably higher than 5.4 percent in 2002. The 
supportive factors for the economic growth in 2003 
included the world economic recovery that support 
the exports, low interest rates which further stimulated 
private consumption and investment, increase in farm 
prices and farm income, better employment situation, 
higher corporate profitability, and government 
measures. Given that the public confidence has been 
upbeat, these factors worked well. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
Domestic demand:  

 Private investment increased at an accelerating 
rate and played more significant roles in moving 
the economy forward more strongly. In the last 
quarter of 2003, private investment expanded by 
17.9 percent, comprising of 20.7 percent increase in 
investment in machinery and equipments and 17.8 
percent increase in investment in construction. The 
private consumption gained strength with 7.4 
percent growth rate in this quarter after it slowed  
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down in the third quarter. As for the year, it 
increased by 6.3 percent, remarkably higher than 
4.9 percent in 2002. Hence, overall, the high 
economic growth in 2003 was predominantly 
contributed by domestic demand. 

 
International trade: 

The export continued to perform well but the 
imports growth has surpassed that of export. In 
the last quarter the contribution of net export to the 
economic growth turned negative. However, the 
high growth of imports, particularly in the capital 
goods, and raw and intermediate products reflects 
the up trend of private investment and economic 
activities in general. 

In 2003, the export value totaled 78.42 billion 
USD, increasing by 18.6 percent from 2002. This 
increase was contributed by the increase in both 
volume and prices. In baht term, the export value 
totaled 3,246.2 billion baht, increased by 14.4 
percent from 2002, smaller growth than in the USD 
term as the baht appreciated. On the import side, its 
value in USD term equaled 74.2 billion USD, a 
17.1 percent increase from 2002. In baht term, it 
totaled 3,071.9 billion baht, a rise of 13.0 percent 
from the year earlier. 

 
Economic stability 

Economic stability remained favorable 
throughout 2003, which was reflected in the 
following indicators: 

• Headline inflation rate was 1.8 percent. This 
was attributable to the 3.6 percent increase in 
food price, while the non-food price only rose 
by 0.7 percent. Meanwhile, the core inflation 
was low at 0.2 percent. 

• The unemployment rate averaged at 2.0 
percent, slightly lower than 2.2 percent in 2002. 
Job placement increased by 37.3 percent. 
Accumulated number of job vacancies and job 
determinations dropped by 2.2 and 2.6 percent 
respectively. 

• Public debts were equivalent to 48.9 percent to 
GDP at the end of November 2003. 

• Current account continued to register a surplus 
of 7.975 billion US dollar, accounted for 5.6 
percent of GDP. 
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• Foreign reserves remained ample at 42.1 billion 

US dollar, equivalent to 3.7 folds of short-term 
external debts. 

 

 

• Exchange rate fluctuated within the narrow 
band and averaged at 41.5 baht/ USD in 2003. 
Despite the 3.4 percent baht appreciation 
compared to the average level of 2002, the real 
effective exchange rate appreciated by only 1.4 
percent. 

 
 Production 
 

The financial sector, construction and real estates 
sectors turn stronger as the economy picked up 
more constantly. These sectors normally are 
lagging sectors since their turning points will 
follow that of the economy. With the constant 
improvement in the economic performance in the 
last 4-5 years, these sectors get stronger. In 2003, 
the financial sector expanded by 12.5 percent, 
higher than 9.0 percent growth in 2002. The 
construction sector expanded by 3.4 percent, slower 
than 5.7 percent in 2002. However, this was caused 
by the contraction of public construction. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 Manufacturing sector enjoyed the benefit of 

growing domestic and external demand. In 2003, it 
grew by 10.3 percent and continued to contribute 
the most to the economic growth. In response to the 
higher demand, the industrial production and 
capacity utilization increased. In 2003, the 
utilization rate averaged at 66.2 percent, increased 
by 11.7 percent from 59.3 percent in 2002. The 
capacity usage in 21 out of a total 43 major 
industries has already risen to more than 80 
percent. Those, which have already utilized full 
capacity, are, for example, the upstream 
petrochemical, zinc metal, galvanized iron sheet, 
integrated circuit, and hot- and cold-rolled sheet. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

In 2003, the agricultural sector recorded a high 
growth of 6.8 percent. The increase in production 
and better return from the high prices contributed to 
the surge in growth. 
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Financial situation:   

 
The liquidity remained high in 2003 albeit a 
continuing credit expansion throughout the year. 

 
 
 As of the end of 2003, credit outstanding increased 

by 3.4 percent, most of which concentrated in 
consumer credit. On the corporate side, they have 
resorted more to the capital market to finance their 
business by offering shares to public and issuing 
corporate bonds. Given an improved profitability, 
retained earning has been another source of 
financing. In 2003, initial public offering shares in 
the primary market increased by 120.2 percent 
followed by 60.1 percent increase in corporate 
bonds issued in the primary market. Coupled with 
more rapid increase in deposit, the liquidity in the 
money market remained high throughout the year. 

 
 
  
 NPLs resolution has gradually progressed with the 

remaining of 12.7 percent of total credit 
outstanding at the end of December 2003. 

 
 
  
 Stock market performed better in the second 

half of 2003 after the SARs effects had eased. 
The stock index climbed to 772.15 at the end of 
2003, remarkably higher than 578.98 at the end of 
the third quarter. The average daily trading volume 
was 34,236 million baht in the last quarter, topped 
the 24,257 million baht daily trading volume in the 
third quarter. 

 
 
 
 

 
Business sector is getting healthier. The heath of 
business is expected to have improved, suggested 
by reported larger profitability, dividend payment, 
and debt to equity ratio, which has declined to 2 
times since 2002. 
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2. ECONOMIC FACTORS AND CONDITIONS IN 2004 

 
  
 2.1 World economic outlook for 2004 
  

The world economy is projected to register a 4.1 
percent growth in 2004, higher than 3.2 percent 
growth in 2003, led by a stronger growth in most 
economies, particularly in the U.S. and Asia. 
Impressively, the U.S. economy is projected to grow 
by 4.6 percent compared to 3.1 percent in 2003. The 
Asian economies will continue to benefit from export 
growth stimulated by the strong world growth, and 
improving trading relation in the region and trading 
with China. Intraregional trade and trading with China 
continue to be favorable for the Asian economies. 
The EU economy is expected to come back on track 
this year after the gradual improvement last year. 
Export is likely to perform better than last year, and 
lead to more consistent increase in private 
consumption. This development is expected to spur 
the economy further in 2004. The Japanese 
economy, however, seems to have already peaked in 
2003, and likely to slow down this year as the capital 
spending slow down. Yet the economy is projected to 
grow by 2.5 percent, only slightly slow down from 
2003. The Chinese economy will somewhat trend 
down as the effect of more stringent measures on 
private credit kick in. However, a strong growth of  
7.5-8.0 percent is projected. 

 
 

 
 

In the global context, the positive development, which 
help strengthen the recovery from last year including, 
for example, a notable reduction in geopolitical 
concerns, strengthening confidence in economic 
prospects, and an improvement in financial conditions 
boded well for spending and production in most 
regions. Even in China, on February 28th 2004, the 
China Banking Regulatory Commission (CBRC) 
announced new regulations on capital adequacy in a 
bid to enhance risk management of the banking 
sector. In general, most countries have continued with 
accommodative monetary stance to sustain the 
economic recovery. In many countries, the fiscal 
stimulus will continue to be at work in 2004. 
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Despite more pressures on prices from rising demand, 
increasing wages, and rising oil prices, inflation rates 
will be low particularly in the industrialized countries 
thank to very two important facts. Firstly, excess 
capacity, though trend down, will remain high. 
Secondly, more emphases have been placed on 
strengthening productivity in most parts of the world, 
particularly the countries which were badly hit by the 
crisis, or went through the period of economic 
recession. 

 

 

 

 

 

 
 

(1) The US economy, the world’s key growth 
engine, is expected to grow by 4.6 percent in 
2004 comparing to 3.1 percent in 2003.  Private 
investment is likely to accelerate further while 
current account balance improves as a result of 
depreciation of US currency.  Stronger recovery 
will boost up confidence in US economic prospect 
and create more favorable atmosphere in the 
market which will, in turn, fuel private 
consumption and stimulate economy activities. 

 

 

 

 

 

 
Moreover, continual increase in US labor 
productivity greatly reduces price pressure despite 
the accelerated economic growth. Thus, inflation 
is expected to remain tame at 1.5 percent as 
unemployment is likely to drop to 5.7 percent in 
2004 from 6.0 percent last year.  Moreover, higher 
labor productivity to some extent reflects the 
degree of flexibility in labor market, efficiency 
gain from corporate restructuring, and massive 
amount of IT investments prior to economic 
slowdown in 2001. 

 

 

 

 

 

 
 

 (2) The EU economy is expected to expand by 2.0 
percent in 2004, higher than 0.7 percent in 
2003.  Domestic demand continues to rise on the 
back of exports. Industrial and consumer 
confidences soar as the economy picks up and 
unemployment rate hold up. 

 

 

 
 
(3) The Asian economy is expected to expand 

further in 2004. Exports performs well as the 
world economy continues on the course of 
expansion.  In addition, the ease of fiscal and 
monetary policies will keep growth momentum 
into 2004. Japanese economy is expected to grow 
by 2.5 percent, slightly lower than 2.7 percent in 
2003.  Exports remain to be key driving force to 
the Japanese economy while private consumption 
and investment continue to recover in line with 
better confidence level, steady unemployment rate 
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around 5.3 percent, and less pronounced degree of 
deflation, as shown by more favorable price 
movement from minus 0.9 percent in 2002 to 
minus 0.3 percent in 2003. Moreover, the 
Japanese government has sped up the 
implementation of economic measures under the 
so called “Basic Policies for Economic and Fiscal 
Policy Management and Structural Reform 2003”. 
The Japanese parliament also approved the draft 
of budgetary framework and medium-term economic 
restructuring program on January 19, 2004. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
The Chinese economy is likely to grow by 7.5-
8.0 percent in 2004, slightly lower than very high 
growth of 9.1 percent in 2003. It was the 
government intention to slow the economy down 
from overheating condition by putting the lid on 
credit expansion and lowering tax rebate to 
exporters. In 2004 exports remain to be main 
driving force to Chinese economy albeit the 
change in tax rebate policy. Investment and 
private consumption continue to rise without 
noticeable response to pressure on Yuan in the 
first half of 2004.  In any cases of exchange rate 
realignment, Chinese currency is expected to 
move within 5-10 percent band. 

 
 
 
 

 

 
The ASEAN economy as the whole performed 
well in the second half of 2003 after the SARS 
epidemic had passed. In 2004 economies in the 
region will benefit from buoyant exports 
particularly in electronic and farm products, 
following the recovery of the world economy, and 
from robust domestic demand underpinned by low 
interest rate policy 

 
 

 
 

2.2 Key supporting factors for 2004 
 
Key supporting factors for the economic growth in 
2004 are mostly those already been accounted for 
in the December forecast. However, the strength of 
these factors turn much stronger than expected, as 
reflected in the higher-than-expected growth of the 
economy in the last quarter. The developments in a 
more positive strengths include (1) longer-lasting of 
the effect of low interest rates, (2) the raise of salary 
and compensation in public sector, (3) stronger-than-
expected farm prices, and (4) subsided uncertainty 
over the world economic recovery. 
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The external supporting factor continues to be the 
world economic recovery, which has been confirmed 
by the most recent data. This is in particular the 
recovery of Thailand’s main export markets including 
the U.S., EU, ASEAN, Japan, and China. The 
constant improvement in employment and private 
investment suggest that these economies will continue 
to be supported by private consumption and 
investment. Hence, the wide ranges of Thai exports 
will benefit from the situation. These include, for 
example, electrical appliances, electronic goods, 
furniture, food products, and jewelry and precious 
stones. The accelerated sales of semiconductor 
throughout 2003 recorded by Semiconductor Industry 
Association also indicate a continuing expansion trade 
in electronic goods this year. As reflected in the target 
set by the Ministry of Commerce, the increase in 
exports are expected for food products, electronics, 
rubber, transportation parts and equipments, electrical 
appliances, and jewelry, to name a few. 

 
 

 
 
 

 
Hence, supporting factors for growth in this 
assessment are those already included in the previous 
forecast and more impetus from other factors which 
have not been accounted for or have not been 
accounted for to the full scale in the last forecast. 

 
 
 
 Those have been accounted in the last forecasts are as 

follows: 

(1) Low interest rates will continue to stimulate 
private consumption and investment. 

(2) Increase in farm income and better employment 
situation which will continue to stimulate private 
consumption. 

(3) Government measures to support strong growth 
which include trade and investment promotion 
schemes, measures to upgrade the quality of 
tourism products for the niche markets, 
systematic supports lent to SMEs, asset 
capitalization scheme, and government spending 
from the supplementary budget in FY2004. 

 
However, in this March forecast these supporting 
factors are given more weights for more strength they 
have stimulated the economy so far. Moreover they 
are likely to work though the economic activities 
throughout the year. More supporting strength to the 
2004 economic growth shall be induced by: 
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(1) Private consumption is expected to sustain at 
higher rate of growth than earlier expected. The 
income conditions turn more favorable than 
expected earlier thanks to continuing increase in 
farm prices at higher rates, and the salary 
increase and compensation rise in the public 
sector. Earlier, it was expected that the raise will 
come later than sooner and with smaller 
adjustment. 

(2) Investment environment has been improved than 
earlier expected.  Besides the stronger-than-
expected expansion of private investment in 
2003, the BOI and FDI data also show an 
increasing confidence in the Thai economy 
among investors. 
The BOI data point to good prospects for private 
investment In 2003, planned investment of 
promoted firms increased by 75.8 percent 
comparing to 39.0 percent decline in 2002. The 
FDI data recorded in the balance of payment also 
increased significantly by 49.2 percent in 2003, 
suggesting an increasing confidence among 
foreign investors in the Thai economy as 
Thailand moves forward with improving 
fundamentals. 

(3) Disbursement from the government’s 
supplementary budget is expected to be higher 
than in the previous forecast. The upward 
revision is due to the adjustment of salary and 
compensation that takes effect sooner than 
expected. Moreover, some disbursements from 
the amount planned for enhancing 
competitiveness, strengthening local 
administration, and regional development under 
the provincial development strategy will be seen 
from the later half of 2004, provided that the 
provincial development strategies have already 
been set more clearly. It is most likely that a 
number of projects for the development purpose 
of the Southern most provinces will get started. 
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2.3 Risk factors 

 

(1) Uncertainties over the world economic recovery, particularly in the main economies, which 
could create contagious effect on the rest of the world. Despite the stronger growth is projected 
for the world economy in 2004, some uncertainties remain. 

 

• There is no clear policy guideline to handle the twin deficits problems of the U.S. besides 
the weak dollar policy. Moreover, weak dollar policy has put upward pressure on the Euro, 
Japanese Yen, and Chinese Yuan. The appreciation of these currencies could dampen the 
economic growth in these countries, which are Thailand’s important exporting market. The 
weakening U.S. dollar and stronger yen would mean baht appreciation. The U.S. demands 
for a renminbi revaluation though rising, China is likely to resist all the pressures in near 
term. Under suitably stable economic conditions, China may loosen its exchange rate 
regime and allow only a modest appreciation of perhaps 5-10 percent, but this is not 
expected until at least 2005. 

• Rising oil prices as a result of the cut of production quota of the OPEC’s members. 
Moreover, the demand to meet the strategic oil reserves requirements in the U.S. and 
China could lead investors to form expectation of higher oil prices in the forward market. 
In addition, on the demand side, growing economy in China and India, where economic 
structures are transforming to become more industrialized and commercialized, tend to 
boost up the demand for energy. 

• However, the assessment made on the most recent GDP data of various countries 
especially Japan, the EU, and the US., lends support to a lower risk associated with the 
world economic outlook this year. 

(2) Domestically, risks associated with the economic outlook are as followed: 
 

• The outbreak of Avian flu has posed some risks to the economy via the adverse impacts 
on consumption and exports. Although, the outbreak has been contained but there is still 
period of close monitor to ensure that the outbreak will not return. However, it is 
expected that the coming hot summer temperature will help prevent the come back of the 
flu and thereby the poultry industry could recover in 4-6 months. Recently, the E.U. and 
Japan have already agreed to import broiled and prepared chicken from Thailand. 

• The dispute over shrimp export of Thailand to the U.S. market could also dampen the 
prospect of shrimp export, should higher tariffs are imposed as the result. 

• Rising construction materials to some extent will result in higher prices of housing and 
thereby somewhat discourage housing demand. However, it is likely that the price 
adjustment will be rather gradually than rapidly. In that case, the effect on the sector 
should be limited. 



 

• Rising crude oil prices will also have some negative impacts on the economy. It is true 
that the price ceiling imposed on the retailed prices help relief some pressures on prices. 
Meanwhile, stronger baht also means that in baht term, oil price will increase at a smaller 
rate. However, with a lingering rises in crude oil prices, the retailed price will be kept at 
the ceiling or close to the ceiling for a long period of time and thus dampen private 
consumption and add more pressure to the costs of production. 

• In overall, prices are expected to increase faster than last year as the demand- pull and 
cost-push factors are at work more evidently. On the cost side, the developments which 
would put upward pressures on prices are, for example, the compensation raises in the 
public sector, possible salary increase in private sector following the move of public 
sector given a constant decline in unemployment rate, rising construction materials, and 
increasing prices of meat as a consequence of Avian Influenza epidemic. The rising costs 
in couple with continuing strong domestic demand likely to result in a higher inflation 
rate than that in 2003. However, the strong Thai baht and the price ceiling imposed on 
retailed prices of petroleum will help smooth price movement to a manageable path. 

 

 
 
3. ECONOMIC OUTLOOK FOR 2004 

 
There have been some changing conditions and factors over the period of 2 months 

between the December and March forecasts. In December forecast, more weights were placed on 
risks associated with external situation, particularly the recovery of world economy but not so on the 
domestic factors. However, there have been developments over the past 2-3 months, which raised 
concern over domestic risk factors. They are the outbreak of Avian Influenza, the anti-dumping 
investigation over the Thai exports of shrimp, more violence in the 3 Southern most provinces, and 
including volatility of the stock market. 

On the upside, however, the 6.7 percent growth of real GDP in 2003 suggests stronger 
economic momentum from 2003 moving into 2004. Private consumption continued to be responsive 
to favorable income conditions and low interest rates. The raises of salary and compensation in the 
public sector will add another pro-growth factor. Private investment has picked remarkably, provided 
an improving investment environment. The upside also includes the spending during various election 
campaigns through the year, both at the local administrative level and at the national levels. 

These supporting factors are expected to gain more strength in 2003 and reinforced by 
additional supporting factors. These concerted forces will strengthen the domestic demand and 
compensate for the effect of more risks factors. NESDB therefore maintains the economic projection 
of 7.0-8.0 percent in 2004. Inflation is projected at 2.2 percent, increasing from 1.8 percent in 2003. 
Average unemployment rate is expected to be in the neighborhood of 2 percent. Although trade 
surplus is likely to decline as investment picks up strongly, service account will improve and help 
sustain the surplus of current account at a relatively high level. In 2004, current account surplus will 
be approximately 6.9 billion USD, or 267.3 billion baht, which is equivalent to 4.1 percent of GDP. 
 
 
 

 n



 
 
 

 
 

 
Key Assumptions for 2004 Projection 
 
(1) The world economy is expected to expand by 4.1 

percent, higher than that of 3.2 percent in 2003. 
 
(2) The oil price-Oman quoted is expected to average at 

28.5 US dollar per barrel, increasing from the level of 
26.5 US dollar per barrel in the previous projection and 
from 27.0 US dollar per barrel of 2003. 

 
(3) The export price, in US dollar terms, increases by 7.0 

percent. The increase will be seen in all export items, 
namely agricultural product, electronics and 
manufacturing product. However, this rate will 
decelerate than that of 2003 due to high base effect in 
the same period of 2003. As well, the average import 
prices in 2004 tend to increase by 8.0 percent. 

 
(4) Poultry exports were affected in the first two quarters, 

valued at 19,000 million baht. This amount was from 
the effect on frozen poultry exports of 13,400 million 
baht and on prepared poultry chicken of 5,600 million 
baht. 

 
(5) Shrimp exports were affected in the first three months 

by 5,000 million baht as a consequence of anti-
dumping trial case on shrimp exports from 6 countries 
to the US market includes Thailand, China, Vietnam, 
India, Brazil and Elquador. 

 
 
3.1 Economic Outlook 
by Components 
 
Private Consumption Expenditure 

Private consumption expenditure is projected to 
increase by 6.0 percent, up from 5.7 percent of the 
earlier projection in December. This was a result of 
salaries raise for government officials, spending for 
various election campaign, as well as higher 
dividend and bonus payment in private sector. 
Meanwhile, interest rates remain low. Nonetheless, 
the expansion will decelerate from 6.3 percent in 
2003, showing a movement of private consumption 
towards sustainable path. 
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Private Investment 
Private investment in 2004 is expected to expand 
by 19.0 percent, increase from 17.0 percent of the 
previous projection. This was based upon the 
higher-than-expected data of approved investment 
projects by the Board of Investment (BOI), net 
foreign direct investment and approved 
construction area. In addition, financial conditions 
of business also become supportive of further gains 
in investment, such as increasing corporate profits 
as well as higher capitalization both in capital 
market and stock market in the last quarter of 2003. 

 
Government Consumption 

Upward revision on government and state 
enterprises expenditures. Thus, government 
consumption expenditure at the constant prices is 
projected to grow by 4.0 percent, compared to 2.8 
percent of previous expected rate. Public 
investment will increase by 8.0 percent. 

 
Exports 

Export volume is expected to increase by 8.0 
percent, downward revision due to the spread of 
avian flu as well as shrimp exports problem to the 
US. Besides, exports to China also show some 
slowdowns and the effect of real exchange rate 
appreciates. Export value in 2004 is projected at 
90.2 billion US dollars, rising by 15.0 percent 
compared to the previous year, or equivalent to 
3,471.9 billion baht, lower growth rate than in the 
US dollar terms, as a result of the baht appreciation. 

 
Service receipt at constant prices in 2004 is likely 
to grow by 4.0 percent, compared with a 
contraction of 3.4 percent in 2003. This is due to 
the global economic recovery as well as tourism 
promoting measures creating more on tourism 
receipts, with no significant effects from avian flu 
outbreak. Overall, export of goods and services at 
constant prices is expected to expand by 7.3 
percent. 

 
Imports 

Import value is projected to be 87.6 billion US 
dollars, or increasing by 18.0 percent, attributable 
to 10.0 percent volume growth and 8.0 percent 
price growth, higher rate than that of 2003. This 
revision is apparently reflected in revising upward 
projection on investment of both private and state 
enterprises since stronger private investment and  
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higher economic expansion encourage more 
imports of all goods categories, in particular on 
capital goods, raw materials and consumer goods. 
In terms of baht, import value will be about 3,371.5 
billion baht, increasing by 9.8 percent from last 
year. 

 
Import of services is expected to rise by 5.0 percent 
in tandem with better economic performance and 
rising outbound tourists. Thus, import of goods and 
services at constant price in 2004 is expected to 
expand by 9.2 percent, higher than 7.4 percent in 2003. 

 

Trade Account 
Trade account is projected to register a surplus of 
2.6 billion US dollar, or about 100.3 billon baht, 
noticeably lower than a surplus of 4.2 billion baht 
or 174.4 billion baht. This is as a consequence of 
accelerated import value growth, even closed to the 
export price rate, which could lead to lower 
advantage on terms of trade compared to those of 
2003. However, tourism sector is expected to 
improve, resulted in the higher surplus in net 
service income than that of previous year. In sum, 
current account will record a surplus of about 6.9 
billion US dollars or about 267.3 billion baht, 
equivalent to 4.1 percent of GDP, significantly 
decline from 8 billion US dollars or 329.9 billion 
baht, equal to 5.6 percent of GDP in 2003. 

 
Inflation 

The headline inflation is projected to be 2.2 
percent, higher than 1.8 percent in 2003. This owes 
to improved economic performance, higher cost of 
production and rising wages and salaries. 
Increasing price mostly are those of 
foods and beverages items. The price of non-food 
products, however, are likely to rise at the lower 
rate, in light of the continued decline in housing 
rents and home furnishing products –highest-
weighted item in non-food categories. Moreover, 
the appreciation of baht help contain import price 
in terms of baht as well. 
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4. ECONOMIC GROWTH TARGET FOR 2004 

The target growth of 8.0 percent in 2004 is conditioned on the expansion of private 
investment by 20.0 percent and the export growth of 17.0 percent, or equivalent to US$ 7.645 billion 
of export value per month.  These factors will stimulate more private consumption than the base 
case. In addition, other measures must also be accelerated such as: the progress in trade facilitation 
negotiation with China and India; the asset capitalization scheme; the increase in private sector 
productivity through the industrial restructuring and competitiveness enhancement strategies which 
will boost export, investment and expenditure; and the promotion of poultry and shrimp exports in 
the second half of the year.  However, in the target case, import will also be higher and the trade 
surplus will be lower than the base case. The pressure on commodities prices will also be higher and 
resulting in the inflation rate of 2.4 percent. 

 
 
5. PROBABILITY OF VARIOUS GROWTH PROJECTION 
SCENARIOS 

The assessment of economic conditions both internal and external factors indicates that the 
most likely case of economic growth in 2004 will be between 7.0-7.5 percent. 

Uncertainties due to various conditions cause varying degrees of downside risk and upside 
risk. Overall, there are higher probabilities for downside risk than upside. Factors contributing to 
downside risk are world economic recovery, oil prices, effects of avian influenza epidemics on 
export and tourism, impact of shrimp export due to anti-dumping investigation and possible tariff 
retaliation measures. These factors will affect export, consumers and investors confidence both 
domestic and abroad. Other risk factors are psychological impacts of local conflict in the 3 southern 
provinces and the volatile stock market which can also deter private consumption. 

For the upside risks, low interest rate and election campaign spending may stimulate private 
consumption; export to China and progress in better trade facilitation between Thailand-China and 
Thailand-India, and accelerated poultry export in the second half of the year may result in a higher 
growth than the base case.  However, the probability that these factors push growth beyond 
expectation is still rather remote. 

 
Probability of Various Growth Projection Scenarios 

Economic Growth Rate (%) Probability (%) 

6.5-7.0 18 

7.0-7.5 70 

7.5-8.0 7 
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ECONOMIC PROJECTION FOR 2003-2004  
 

 Preliminary 
 

 2003  Projection 2004 
Mar 8,04 

 2001 2002  Projection 
Dec 15, 03 

Prelim  Trend Target 

GDP (at current prices, Billion Baht) 5,133.8 5,451.9  5,904.4 5,931.6  6,476.1 6,554.4 
GDP growth rate (at constant prices, %) 2.1 5.4   6.3 6.7  7.0 8.0 
Investment     (at constant prices, %) 1.2 6.5  9.6 11.7  16.0 16.8 

Private     (at constant prices, %) 4.9 13.2  16.5 17.9  19.0 20.0 
Public      (at constant prices, %) -5.2 -5.8  -6.0 -2.3  8.0 8.0 

Consumption  (at constant prices, %) 3.8 4.6  4.7 5.6  5.7 6.0 
Private     (at constant prices, %) 3.9 4.9  5.7 6.3  6.0 6.2 
Public      (at constant prices, %) 2.8 2.5  -1.2 1.2  4.0 4.0 

Export (Billion US dollars) 63.2 66.1  77.6 78.4  90.2 91.7 
Growth rate (%) -6.9 4.6  16.0 18.6  15.0 17.0 
Growth rate (Volume, %) -5.6 12.2  10.0 8.8  8.0 10.0 

Import (Billion US dollars) 60.7 63.4 72.6 74.2 87.6 88.3 
Growth rate (%) -2.8 4.4 14.5 17.1 18.0 19.0 
Growth rate (Volume, %) -6.3 13.1 8.0 8.8 10.0 11.0 

Trade Account     (Billion US dollars.) 2.5 2.8 5.0 4.2 2.6 3.4 
Current Account   (Billion US dollars.) 6.2 7.0 7.9 8.0 6.9 7.8 
Current Account to GDP (%) 5.4 5.5 5.6 5.6 4.1 4.6 
Inflation (%)           

Consumer Price Index (CPI) 1.6 0.7  1.9 1.8  2.2 2.5 
GDP Deflator 2.2 0.7  2.0 2.1  2.2 2.5 

Source: Office of the National Economic and Social Development Board, March 8, 2004 
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ANALYSIS OF AVIAN INFLUENZA EPIDEMICS’ IMPACTS 

ON THE THAI ECONOMY IN 2004 
 

 
Office of the National Economic and Social Development Board (NESDB) analyses the impacts of 
Avian Influenza epidemics that broke out in Thailand, Korea, Vietnam, and China on the Thai 
economy by taking into account possible effects on both demand and supply sides.  The analysis shows 
that the epidemics will dampen Thailand’s economic growth by 0.39 percentage points which have 
already been included in the current economic projection. 

 
Office of the National Economic and Social Development Board (NESDB) analyses the 

impacts of avian influenza epidemics on Thai economy, taking into account every potential effects 
on both demand and supply sides. On demand side avian influenza outbreaks may (1) reduce private 
consumption due to less consumption in poultry products, lower incomes following the fall of 
employment in poultry farms and related industries, lower returns from raising poultry flocks, and 
the deterioration of consumer confidence (2) decrease Thai export revenue as a result of declining 
sales of poultry products as well as lower demand for Thai products by other affected countries, and 
(3) dampen tourism receipt because tourists may concern the situation of the outbreaks in Thailand. 

This analysis incorporates substitution effect and financial compensation arisen to mitigate 
the impacts of the outbreak; for instance, (1) government compensation for the culling of affected 
poultries, which was taken as transfer payment from the government to compensate the loss of 
affected farmers, (2) government spending for prevention and control of the outbreak, and (3) 
consumers’ substitution of other kinds of meat for consumption of poultry products especially 
chicken and eggs. 

So far the situation of epidemic has gradually recovered, and EU and Japan allowed Thai 
broiled poultry exports to their countries under certain technical guidelines. This will set a standard 
for negotiation with other countries to open up their markets for Thai poultry products sooner than 
expected.  Moreover, higher temperature in Thailand during April to June makes it easier to control 
and achieve the full containment of the outbreak. This means the worst is over.  In addition, large 
poultry producers have provided some budgets to compensate for destruction of poultry by small-
scale farmers nearby to stop the disease from spreading. Based on these current conditions, NESDB 
foresees that, in the most likely case, the impacts of the outbreaks will be pronounced in the first and 
second quarter of this year.  The worst impacts will be concentrate in the first quarter before 
returning to the situation close to normalcy in the second quarter. The analysis also assumes that 
large producers will be able to serve external demand with no production constraints when the 
demand return to normal, and government measures to help small-scale farmers can effectively 
alleviate the degree of the problem and help ease the effect of income loss. 

In this case the total impacts of the outbreak on GDP in 2004 was estimated to be around 0.39 
percent composing of 0.29 percent from exports, 0.08 percent on tourism, and 0.02 percent on 
private consumption expenditure.  Effect on private consumption expenditure is rather minimal 
because consumers can substitute other forms of meat products for poultry, and compensation from 
government covers some portions of farm owners and employees’ income losses.  In addition to the 
government compensation, there are additional spending about 500 million baht under the regular 
annual government budget shared by involved ministries. Similarly, investment is expected to be 
unaffected by the outbreak because investment decisions typically rely on economic fundamentals, 
which remained intact. 

 



 

1. Assessment of avian influenza on the demand side of Thai economy 
(1) Impacts on overall economy 

Impacts on overall economy 

 Increase / Decrease Value 
(million baht) 

% to GDP 

Overall impact Decrease 25,240 -0.39 

Net traveling income Decrease  4,800 0.08 

    -  receipts (foreign tourists)1/ Decrease 6,000  

    -  expenditure (Thai residents 
traveling) abroad) 

Decrease 1,200  

Exports  Decrease 19,000 -0.29 

Private consumption Decrease 1,440 -0.02 

Private consumption • The decrease in chicken consumption will be 
substituted by other kinds of meat products.  

• Some portions of income loss will be 
compensated by government transfer.  

• However, there are some indirect impacts accrued 
from farmers and chicken exporters’ income loss 
approximately 1,800 million baht for being unable 
to raising 30 million chicken (@ 60 baht each) 
will affect private consumption by 1,440 million 
baht or equivalently to 0.02% to GDP.  

Government expenditure Government budgetary target remained unchanged. 
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Investment unaffected 

 
1/  excluding revenues of Thai Airway’s ticket sales in which the impact is minimal. 

 
(2) Impacts on goods exports  

(2.1) Thai poultry exports in 2003: In 2003 value of Thai poultry exports was amounted to 980.4 
million USD, increasing by 16.59 percent comparing to the previous year, and accounted for 
1.2% of total exports.   

• Value of chilled or frozen poultry cuts exports was amounted to 597.8 million USD, 
growing by 11.9%.  Japan, EU, and Korea are principal export markets, possessing 52.8, 
28.1 and 7.7% of total frozen poultry cuts exports. 

• Value of prepared and processed poultry exports was amounted to 382.5 million US $, 
increasing by 24.8%.  EU and Japan are principal export markets, possessing 53.1 and 
39.9% of total prepared poultry exports. 

Poultry Exports 

 Total Poultry Chilled or frozen poultry cuts Prepared poultry 
 Mil.US$ % y-o-y Mil.US$ % y-o-y Mil.US$ % y-o-y 
Total 980.4 16.59 597.8 11.86 382.5 24.76 
  Asian 38.9 49.62 31.4 72.53 7.6 -2.56 
  EU 371.1 19.17 168.2 22.06 202.9 16.88 
  Japan 468.6 8.65 315.9 -1.77 152.7 39.20 
  South Korea 49.6 29.30 46.2 28.70 3.7 37.00 

 u



 
(2.2) Thai poultry exports (as of January 2004) 

The most recent data as of January 2004 showed that value of Thai poultry exports was 
amounted to 57.8 million USD, decreasing by 22.5% as compared to the same period of the 
previous year.  Value of frozen poultry cuts and prepared poultry exports was amounted to 
32.1 and 25.2 million USD, contracting by 22.0 and 23.5 percent respectively. 

Poultry Export in January 2004 

 Total Poultry Chilled or frozen poultry cuts Prepared poultry 
Mil US$ Jan. 2004 % y-o-y Jan. 2004 % y-o-y Jan. 2004 % y-o-y 
Total  57.7 -22.5 32.0 -22.0 25.7 -23.5 
  Asian 2.4 4.6 1.8 12.5 0.6 -14.3 
  EU 21.0 -45.7 6.6 -58.5 14.4 -37.1 
  Japan 27.8 0.7 17.9 -4.8 9.9 13.8 
  South Korea 4.2 27.3 4.1 36.7 0.1 -235.7 

 
(2.3) Assumptions for assessing the impacts on poultry exports 

 

Assumptions Impact 
Part1   Impacts from other affected countries 

• Other affected countries in Asia e.g. Japan, China, Korea, 
Vietnam, and Indonesia on average will expand 0.2% less than the 
case in absence of avian influenza.  

• These five economies accounts for 20 percent of the world GDP.    

• Affect the world economy 
slightly by 0.04%; however, 
4.1% world economy growth 
in 2004 is maintained because 
Japan and US are likely to 
expand faster than expected.   

• No impacts on Thai exports 
via this channel 

 
Part 2   Impacts from prohibiting Thai poultry exports 

• 6 month prohibition from January to June with the most severe 
impacts emerged in February and the first half of March.     

• Impacts begin to diminish in the second quarter because the 
outbreak is likely to be contained and importers’ confidence is 
restored following compliances with importer countries’ technical 
proposals.    

• Japan and EU accept Thai broiled poultries, starting from March 
2004. 

• Production is sufficient to serve external demand in the second 
quarter as poultry orders return and no production constraints in 
the second half of the year because large producers have invested 
more in their own factories and rely less on contract farming with 
small-scale farmers. 

• It is expected that Thailand will gain more market share after fully 
containing the outbreak and restoring importers’ confidence by 
enhancing safety standards according to the importer countries’ 
technical proposals.   

 

   
•   Impacts on Thai poultry exports   

     around 19,000 million baht.  

(1) Impacts on frozen poultry 
exports around 13,400 
million baht.  

(2) Impacts on prepared 
poultry exports around 
5,600 million baht.  

 

 

 v



 
Projection of poultry exports in 2004 and impacts 

 Total Poultry Chilled or frozen poultry cuts Prepared poultry 

Mil. US$ Trend Avian Flu Difference Trend Avian Flu Difference Trend Avian Flu Difference 

Total  1,076.5 582.5 -494.0 617.87 250.8 -348.5 458.625 313.1 -145.5 
  Asian 44.0 27.0 -17.0 34.54 18.6 -15.9 9.5 8.4 -1.1 
  EU 438.6 250.9 -187.8 185.02 89.9 -95.2 253.625 161.0 -92.6 
  Japan 538.4 272.1 -266.2 347.49 131.9 -215.6 190.875 140.2 -50.6 
  South Korea 55.4 32.4 -23.0 50.82 29.0 -21.8 4.625 3.4 -1.2 

 
(3) Impacts on tourism 

Assumptions and impacts 

• Number of foreign tourists traveling 
to Thailand (Source: Immigration 
Department)  

• Decrease by 12.9% in February comparing to 10.5% 
increase in January.   

• Number of foreign tourists are lower than the Tourism 
Authority of Thailand’s target set at 400,000 persons.  
Hardest-hit impacts are expected to be in February 
and become less pronounced in March before the 
economy returns to normal in the end of second 
quarter.    

• The decline in the number of foreign tourists was 
primarily concentrated among those from affected 
countries i.e. China, Korea, and Japan. 

• Average length of stay for these tourist groups is  
approximately 5 days and average daily expenses are 
about 3,000 baht.  

• Total impacts are estimated to be about 6,000 million 
baht or 1.6% of tourism receipt target in 2004, 
equivalently to 0.1 percent of GDP. 

 
• Number of Thai residents traveling 

abroad (Source: Immigration 
Department)    

 

• Increase slightly by 1.9% in February comparing to 
20.1 percent hike in January.   

• The number of Thai residents traveling abroad are 
likely to drop by 30,000 persons with the hardest hit in 
February and then recover in March, before back to 
normal in the end of second quarter.  

• The decline in the number of Thai travelers is 
primarily concentrated among those traveling to 
affected countries i.e. China and Korea. 

• Average length of stay for these Thai traveler groups 
is approximately 5 days and average daily expenses 
are about 8,000 baht.  

• Total impacts were estimated to be about 1,200 
million baht. 

• Minimal impacts comparing to total household 
spending.   

 
• Impacts on net tourism revenues • Service account surplus is lower than base-line case 

by 4,800 million baht.  

 w



2. Assessment of avian influenza on the supply side of Thai economy 
(2.1) Related industries  Poultry farming has vast linkages with other economic activities, being both the 

production factors to downstream industries and utilizing raw materials from upstream industries.  
Important linkages are described as follows: 

(1) Upstream industries e.g. animal food production, farming (corns and grain) pharmaceutical 
production, sea fishery, financial institutions, and farm premise construction.  

(2) Downstream industries e.g. animal culling places, egg incubators, transportation, restaurant, 
and trading.    

(2.2) Assumptions to assess impacts on poultry production sector  

(1) Volume of culling poultries is about 60 million whilst 30 million up to February has been 
destroyed.  The rest are the estimated number of poultries lost during the infected period. 

(2) According to the data on poultry production during 2002-2003, poultry worth 60 baht each. For 
all 60 million culling poultries, government compensated for damage on the average of 20 baht 
each. 

(3) Therefore, total loss to poultry production will be 2,400 million baht. 

 

(2.3) The analysis on 1995 Input-Output Table suggested that damages in related industries are 
distributed as follows: 

 

(Unit : Millions Baht) Impact 
  
1. Agriculture (excluding Poultry and Poultry Products) -3,251.6 
2. Mining and Quarrying -361.4 
3. Food Manufacturing (excluding Slaughtering, Canning 

Preserving of Meat, Animal Feed) 
-374.5 

4. Textile Industry -44.5 
5. Saw mills and Wood Products -17.0 
6. Paper Industries and Printing -78.5 
7. Rubber, Chemical and Petroleum Industries -719.0 
8. Non-metallic Products -16.9 
9. Metal, Metal Products and Machinery -384.9 
10. Other Manufacturing   -25.5 
11. Public Utilities -361.1 
12. Construction -13.6 
13. Trade -1,341.4 
14. Transportation and Communication -329.1 
15. Services  -1,135.1 
16. Unclassified 0.0 
17. Poultry -792.6 
18. Poultry Products -20.5 
19. Slaughtering -1,727.1 
20. Canning and preserving of meat -7,745.8 
21. Animal feed industries -259.7 

Total impact -19,000.0 

 

 x



 y

 

3. Although impacts on overall economy are not substantial, there are some issues which 
should be addressed: 

(1) Minimizing impacts to small-scale poultry raisers. 
(2) Restoring importers’ confidence in Thailand’s safety standard and quality of export food 

products. Quality of food inspection must put an emphasis on avoiding the use of 
prohibited chemicals. In addition, food safety campaign initiated by Ministry of Public 
Health and Ministry of Agriculture and Cooperatives must be conducted on continual 
basis. 

(3) Monitoring the consequences of measures to help small-scale farmers and entrepreneurs 
affected by the avian influenza outbreak as well as supporting them to receive poultry 
offsprings at fair price and get fair deals with large producers. 

(4) Looking for new market in the second half of this year especially the Asian market. 
(5) Taking preemptive measures to prevent and prepare for possible outbreak in the future 

including promoting for closed-system poultry farms, which require high start-up cost. 
 



สวนที่ 2 เศรษฐกิจโลก 
 

เศรษฐกิจโลก :  ผลจากมาตรการการเงินการคลังและการฟนตัวทางเศรษฐกิจของประเทศตาง ๆ ทําให
เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมขยายตัวตอเน่ืองในป 2547 

หลังจากโรคทางเดินหายใจเฉียบพลันรุนแรง (SARS)
และสงครามระหวางอิรักและสหรัฐฯ ไดผานพนไป
เศรษฐกิจโลกในชวงครึ่งหลังของป 2546 ฟนตัว โดยได
รับแรงสนับสนุนสําคัญจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ
ของรัฐบาลทั้งดานการเงินการคลัง ผลจากมาตรการทํา
ใหการลงทุนภาคเอกชนของประเทศสวนใหญของโลก
ฟนตัวหรือขยายตัวมากขึ้นในป 2546 นอกจากนี้ ภาวะ
อัตราดอกเบี้ยต่ําและมาตรการทางภาษีทําใหการ
บริโภคภายในประเทศของสหรัฐฯ และสหภาพยุโรป
ขยายตัวอยางตอเนื่อง การฟนตัวของเศรษฐกิจโลกยัง
สงผลใหการสงออกของประเทศตาง ๆ ทั่วโลกขยายตัว
ดี ทั้งนี้ ตลอดป 2546 เศรษฐกิจสหรัฐฯ และญ่ีปุนขยาย
ตัวเพ่ิมขึ้นเมื่อเทียบกับป 2545 ในขณะที่สหภาพยุโรป
ชะลอตัวลงเล็กนอยเนื่องจากความตองการภายในภูมิ
ภาคโดยเฉพาะการลงทุนยังไมฟนตัวเต็มที ่

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจประเทศหลัก 
(q/q annual)
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เศรษฐกิจในภูมิภาคเอเชียตะวันออกทั้งหมดขยายตัว
อยางตอเนื่องหลังจากสามารถควบคุมการระบาดของ
โรค SARS ไดในชวงครึ่งหลังของป ทําใหทั้งป 2546
ประเทศตาง ๆ ในภูมิภาคนี้ขยายตัวในอัตราที่สูงกวาป
2545 โดยเฉพาะจีนขยายตัวถึงรอยละ 9.1 ในป 2546
โดยมีความตองการภายในประเทศและการสงออกเปน
แรงขับเคล่ือนทางเศรษฐกิจที่สําคัญ แมอัตราการขยาย
ตัวของประเทศตาง ๆ ทั่วโลกจะอยูในระดับสูงและราคา
พลังงานจะปรับเพ่ิมขึ้น อัตราเงินเฟอของประเทศตาง
ๆ ทั่วไปยังอยูในระดับต่ํา สะทอนถึงสภาพกําลังการ
ผลิตสวนเกินที่ยังคงอยูในระบบ ทําใหประเทศตาง ๆ
ดําเนินนโยบายเศรษฐกิจแบบผอนคลายไดตลอดป
2546 และมีแนวโนมวาผลจากนโยบายจะสนับสนุนการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะตอไป 

อัตราการขยายตัวของประเทศเศรษฐกิจหลัก (% yoy)
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อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ (%) 

(แถวบน q/q, annual. 2545     2546     2547  
แถวลาง y/y) Q1 Q2 Q3 Q4 Year Q1 Q2 Q3 Q4 Year ณ ธ.ค. 
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หมายเหตุ :  ตัวเลขประมาณการมาจาก WEO (Oct 03) IMF หนวยงานภาครัฐ และคาเฉลี่ยของหลายแหลง 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาสสุดทายของป 2546 ขยายตัวในอัตรารอยละ 4.0 ตอป (annualized 
rate) ชะลอลงจากอัตราการขยายตัวที่สูงเกินคาดถึงรอยละ 8.2 ตอป ในไตรมาสสาม โดยปจจัยสําคัญที่สนับสนุนการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจในไตรมาสนี้มาจากการลงทุนภาคเอกชน การสงออก และการกอสรางที่พักอาศัย 

การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 12.4 ตอป นําโดยการเพิ่มขึ้นรอยละ 10.0 ตอปของการลงทุนในเครื่องมือและ
อุปกรณคอมพิวเตอร และการลงทุนกอสรางที่พักอาศัยซึ่งขยายตัวรอยละ 10.6 ตอป ตอเนื่องจากไตรมาสสามตาม
ภาวะอัตราดอกเบี้ยกูยืมที่อยูในระดับต่ํา การออนคาของเงินดอลลาร สรอ. ทําใหการสงออกของสหรัฐฯ ในไตรมาส 
สุดทายขยายตัวรอยละ 19.1 ตอป ตอเนื่องจากการขยายตัวรอยละ 9.9 ตอป ในไตรมาสสามของป 2546 

การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 2.6 ตอป ชะลอลงจากไตรมาสสามซึ่งขยายตัวรอยละ 6.9 ตอป ตามแรงกระตุน
ของมาตรการลดหยอนภาษี การใชจายภาครัฐบาลเพิ่มขึ้นเพียงเล็กนอยในอัตรารอยละ 0.8 ตอป หลังจากที่เพ่ิมขึ้นใน
อัตรารอยละ 1.8 และ 7.4 ตอป ในไตรมาสสามและสอง ตามลําดับ โดยเฉพาะการใชจายดานการปองกันประเทศลดลง
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อยางมากในไตรมาสนี้หลังจากที่ขยายตัวถึงรอยละ 42 ตอป ในไตรมาสสองที่ผานมา นอกจากนี้ การลงทุนใหมใน
เครื่องมือเครื่องจักรของภาคเอกชนหดตัวในอัตรารอยละ 3.0 ตอเนื่องเปนไตรมาสที่สองติดตอกัน สะทอนภาพกําลัง
การผลิตสวนเกินที่ยังคงมีอยูในระบบเศรษฐกิจ 

อัตราการขยายตัวของการใชจายภาคเอกชน (q/q annual.)
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ที่มา : Bureau of Economic Analysis, USA 

 
อัตราการขยายตัวของการลงทุน (q/q annual.)
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ที่มา : Bureau of Economic Analysis, USA 

การฟนตัวของการบริโภคภาคเอกชนและการลงทุนภาคเอกชนหลังสงครามอิรัก-สหรัฐฯ ชวยทําใหอัตราการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 2.2 ในป 2545 มาเปนรอยละ 3.1 ในป 2546 ภาวะดอกเบี้ยต่ําและการ
จายภาษีคืนทําใหผูบริโภคสหรัฐฯ ใชจายเพ่ิมขึ้นตอเนื่อง แมอัตราการวางงานจะปรับสูงขึ้นดวยก็ตาม โดยตลอดป 
2546 การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 3.1 โดยเฉพาะการใชจายดานการดูแลสุขภาพและอาหารเปนหมวดที่มี
การใชจายสูงสุด การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวเปนครั้งแรกในรอบ 2 ป การใชจายลงทุนในสินทรัพยถาวรเพิ่มขึ้นรอย
ละ 4.3 หลังจากหดตัวในป 2545 การลงทุนในที่พักอาศัยขยายตัวตามความตองการบานและที่พักอาศัยที่เติบโตตอ
เนื่อง การลงทุนที่ไมใชที่พักอาศัยเริ่มฟนตัวในป 2546 โดยไดรับแรงหนุนสําคัญจากการลงทุนใหมในเครื่องมือและ
อุปกรณคอมพิวเตอร แสดงถึงการใชปจจัยทุนในกระบวนการผลิตมากขึ้นและสะทอนการฟนตัวของความเชื่อมั่นภาค
ธุรกิจ สอดคลองกับการเพิ่มขึ้นของดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมในอัตรารอยละ 0.3 

การสงออกสินคาของสหรัฐฯ ฟนตัวในป 2546 โดยสามารถขยายตัวไดรอยละ 1.8 จากการขายชิ้นสวนเซมิคอนดัก-
เตอรเปนหลัก อยางไรก็ตาม การนําเขาสินคาเพ่ิมขึ้นในอัตราเร็วกวาที่รอยละ 4.5 จากการนําเขาสินคาอุปโภคบริโภค
และเชื้อเพลิง ทําใหการขาดดุลการคาของสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้นจาก 468 พันลานดอลลาร สรอ. ในป 2545 มาเปน 536 พัน
ลานดอลลาร สรอ. ในป 2546 อยางไรก็ตาม ความเคลื่อนไหวการขาดดุลการคารายเดือนแสดงวาฐานะการขาดดุลเริ่ม
ทรงตัว 

อัตราเงินเฟอทั่วไปของสหรัฐฯ ในป 2546 อยูที่รอยละ 2.3 สูงขึ้นเมื่อเทียบกับรอยละ 1.6 ในป 2545 ซึ่งเปนผลจากการ
เพ่ิมขึ้นของราคาพลังงาน อัตราเงินเฟอพ้ืนฐานอยูที่รอยละ 1.5 ซึ่งไมเปนอุปสรรคตอการดําเนินนโยบายแบบผอน
คลายของธนาคารกลางสหรัฐฯ ทั้งนี้ ธนาคารกลางสหรัฐฯ ไดปรับลดอัตราดอกเบี้ยระยะส้ันลงรอยละ 0.25 เหลือรอยละ 
1 ในเดือนมิถุนายนเพื่อกระตุนเศรษฐกิจในภาวะหลังสงคราม 

 



4 

 

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจขอสหรัฐฯ  (q/q annual.)
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ที่มา : CEIC 

แนวโนมภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในป 2547 คาดวาจะ
ขยายตัวตอเนื่องจากป 2546 ตามสภาพการจางงานที่
เริ่มฟนตัวและรายไดภาคธุรกิจที่เพ่ิมขึ้น ซึ่งจะสงผลทํา
ใหรายไดครัวเรือนและการลงทุนภาคธุรกิจเพ่ิมขึ้น นอก
จากนี้ ดัชนีเครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจระยะส้ัน เชน ดัชนีฝาย
จัดซื้อจากโรงงาน และดัชนีชี้นําเศรษฐกิจ สงสัญญาณ
ทางบวกตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ 
สะทอนถึงภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่จะเติบโตตอเนื่องใน
อนาคตอันใกล 

 

เศรษฐกิจญ่ีปุน เศรษฐกิจญี่ปุนในไตรมาสสุดทายของป 2546 ขยายตัวในอัตรารอยละ 7.0 ตอป เพ่ิมขึ้นอยางชัดเจน
เมื่อเทียบกับการขยายตัวรอยละ 2.5 ตอป ในไตรมาสสาม โดยมีปจจัยสนับสนุนสําคัญจากการฟนตัวของการบริโภค
และการลงทุนภาคเอกชนโดยเฉพาะการลงทุนอื่น ๆ ที่ไมใชที่พักอาศัย และการขยายตัวอยางตอเนื่องของภาคการสง
ออก ซึ่งในไตรมาสสี่เติบโตถึงรอยละ 17.9 ตอป แมวาคาเงินเยนจะแข็งคาขึ้นในชวงเวลาเดียวกันก็ตาม 

อัตราการขยายตัวของการใชจายภาคเอกชน (q/q annual.)

-6

-4

-2

0

2

4

6

43Q1 Q3 44Q1 Q3 45Q1 Q3 46Q1 Q3

 
ท่ีมา : Cabinet Office 

อัตราการขยายตัวของการลงทุน (q/q annual.)

-30
-20
-10

0
10
20
30
40

Q1/43 Q3 Q1/44 Q3 Q1/45 Q3 Q1/46 Q3

การลงทุนในที่พักอาศัย การลงทุนที่มิใชที่พักอาศัย

 
ที่มา : Cabinet Office 



5 

ตลอดป 2546 เศรษฐกิจญี่ปุนขยายตัวในอัตรารอยละ 2.7 ฟนตัวจากภาวะหดตัวในป 2545 โดยไดรับแรงกระตุนจาก
การเติบโตของการสงออกและการลงทุนภาคเอกชนเปนสําคัญ การลงทุนภาคเอกชนโดยเฉพาะการลงทุนอื่น ๆ ที่ไมใช
ที่พักอาศัยในป 2546 ขยายตัวรอยละ 8.8 สอดคลองกับการขยายตัวเปนครั้งแรกในรอบ 3 ปของดัชนีผลผลิตอุตสาห
กรรมในอัตรารอยละ 3.3 การสงออกของญี่ปุนโดยเฉพาะสินคาทุนและเคมีภัณฑขยายตัวตอเนื่องจากรอยละ 8.0 ในป 
255 มาเปนรอยละ 9.9 ในป 2546 โดยการสงออกไปยังตลาดเอเชียเพ่ิมขึ้นอยางชัดเจนในอัตรารอยละ 13 นอกจากนี้ 
การขยายตัวของการสงออกสงผลตอเนื่องทําใหดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมและการลงทุนในสินคาทุนของภาคธุรกิจขยาย
ตัวเพ่ืมขึ้นดวย 

การบริโภคภาคเอกชนในป 2546 ยังคงออนตัว โดยตลอดทั้งปขยายตัวไดเพียงรอยละ 1.1 ใกลเคียงกับรอยละ 0.9 ใน
ป 2545 การออนตัวของการบริโภคภาคเอกชนสะทอนถึงปญหาการวางงานในระบบเศรษฐกิจ โดยอัตราการวางงาน
เฉล่ียทั้งป 2546 อยูที่รอยละ 5.3 ลดลงเพียงเล็กนอยเมื่อเทียบกับรอยละ 5.4 ในป 2545 อัตราการวางงานที่อยูในระดับ
สูงสงกระทบทําใหความเชื่อมั่นของผูบริโภคยังคงอยูในระดับตํ่า อยางไรก็ดี ผลของการผอนคลายนโยบายการเงินทํา
ใหภาวะเงินฝดของญี่ปุนลดลง ดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไปลดลงในอัตราที่ชะลอตัวจากเดิมที่ลดลงรอยละ 0.9 ในป 2545 
เหลือลดลงรอยละ 0.3 ในป 2546 ทั้งนี้ การดําเนินนโยบายการเงินแบบผอนคลายยังชวยบรรเทาผลกระทบจากการ
แข็งคาของเงินเยนอีกดวย 

ความเชื่อมั่นทางธุรกิจ TANKAN ประจําเดือนธันวาคม 2546 ที่สํารวจโดยธนาคารกลางญี่ปุนแสดงใหเห็นวาบริษัท 
อุตสาหกรรมขนาดใหญมีความเชื่อมั่นมากขึ้นตอการฟนตัวทางเศรษฐกิจในอนาคต บริษัทอุตสาหกรรมขนาดเล็กและ
ขนาดกลางรวมทั้งบริษัทที่ไมประกอบธุรกิจอุตสาหกรรมทุกขนาดรายงานภาวะเศรษฐกิจที่ปรับตัวดีขึ้นเชนกัน สะทอน
ถึงแนวโนมการขยายตัวทางเศรษฐกิจในอนาคตอันใกล การปรับตัวดีขึ้นของการลงทุนในตลาดหลักทรัพยและอัตรา
ดอกเบี้ยภายในประเทศที่อยูในระดับตํ่าจะชวยสนับสนุนการบริโภคภาคเอกชนในระยะตอไป อยางไรก็ตาม คาดวา
อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของญี่ปุนในป 2547 จะขยายตัวในระดับปานกลางเนื่องจากการลงทุนภาคเอกชนที่เพ่ิม
ขึ้นอยางรวดเร็วเกินคาดในชวงหลายไตรมาสที่ผานมาอาจจะปรับตัวลดลงบางในอนาคต 
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ที่มา : Statistic Bureau and Statistic Center, Japan 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมและอัตราการวางงาน

80

85

90

95

100

105

มค
. 4

3

มค
. 4

4

มค
. 4

5

ม.ค
.46

มค
. 4

7

4

4.5

5

5.5

6

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ปรับฤดูกาล) อัตราการวางงาน

 
ที่มา : CEIC 

เศรษฐกิจสหภาพยุโรป  เศรษฐกิจสหภาพยุโรปขยายตัวรอยละ 1.6 ตอป ในไตรมาสที่ส่ีของป 2546 ตอเนื่องจากไตร
มาสกอน ตามการฟนตัวของประเทศเศรษฐกิจหลักของยุโรป เชน เยอรมนี ฝรั่งเศส และอังกฤษ โดยการขยายตัว
ของสหภาพยุโรปในไตรมาสนี้ไดรับแรงสนับสนุนสําคัญจากการเติบโตของการบริโภคภาคเอกชนตามระดับคาจางที่
ปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่องและอัตราการวางงานที่คอนขางทรงตัว การใชจายภาครัฐ การฟนตัวของการสงออก ซึ่งสอด
คลองกับการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่มีความชัดเจนมากขึ้นในชวงครึ่งหลังของป 2546 ตลอดจนการลงทุนรวม 
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ที่ขยายตัวถึงรอยละ 3.2 ตอป ในไตรมาสสี่ สอดคลองกับเครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจในภาคอุตสาหกรรม เชน ดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรมและดัชนีความเชื่อมั่นอุตสาหกรรม ไดเริ่มปรับตัวดีขึ้นในชวงปลายป 2546 

การฟนตัวของสหภาพยุโรปในชวงครึ่งหลังของปหลังจากขยายตัวนอยในชวงครึ่งแรกทําใหสหภาพยุโรปทั้งปขยายตัว
ในอัตรารอยละ 0.7 ลดลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับการขยายตัวรอยละ 1.0 ในป 2545 โดยตลอดทั้งปการบริโภคภาครัฐ
และเอกชนเปนปจจัยสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่สําคัญ 

อัตราเงินเฟอทั่วไปในป 2546 อยูที่รอยละ 2.0 ลดลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับรอยละ 2.1 ในป 2545 โดยการเพิ่มขึ้นของ
ราคาอาหารสดจากสภาพอากาศที่รอนจัดเปนปจจัยที่ทําใหระดับราคาโดยทั่วไปเพ่ิมขึ้นในปนี้ อัตราเงินเฟอที่อยูใน
ระดับต่ําทําใหธนาคารกลางยุโรปผอนคลายนโยบายการเงินเพ่ิมเติม โดยไดปรับลดอัตราดอกเบี้ย refinancing rate ลง 
2 ครั้งในป 2546 ทั้งหมดรอยละ 0.75 เหลือรอยละ 2.0 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมและดัชนีความเชื่อม่ัน
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ที่มา : CEIC 

การฟนตัวของเศรษฐกิจโลกทําใหสหภาพยุโรปขยายตัว
เพ่ิมขึ้นในชวงครึ่งหลังของป ดังจะเห็นไดจากการปรับตัว
ดีขึ้นของดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมและการสงออก ตลอด
จนการเพิ่มขึ้นของระดับความเชื่อมั่นของนักลงทุนและผู
บริโภคภายในประเทศ อยางไรก็ตาม การแข็งคาของเงิน
ยูโรอาจเปนอุปสรรคตอการขยายตัวในระยะตอไปเนื่อง
จากการฟนตัวของสหภาพยุโรปพ่ึงพาภาคการสงออก
คอนขางมาก ดังนั้น การฟนตัวอยางตอเนื่องของความ
ตองการภายในประเทศจึงเปนปจจัยสําคัญตอการขยาย
ตัวของสหภาพยุโรปในอนาคต 

เศรษฐกิจจีน  เศรษฐกิจจีนในไตรมาสสุดทายขยายตัวรอยละ 9.9 เมื่อเทียบกับระยะเวลาเดียวกันของปที่แลว ขยาย
ตัวในอัตราสูงตอเนื่องจากไตรมาสสามที่เติบโตรอยละ 9.1 หลังจากที่ประสบความสําเร็จในการควบคุมการระบาดของ
โรคทางเดินหายใจเฉียบพลันรุนแรงซึ่งเกิดขึ้นในชวงครึ่งปแรก ทั้งนี้ การสงออกและการลงทุนในสินทรัพยถาวรยังคง
เปนปจจัยสําคัญที่สนับสนุนการเติบโตในอัตราที่สูงของจีนในไตรมาสนี้ โดยในไตรมาสนี้การลงทุนในสินทรัพยถาวร
โดยเฉพาะจากหนวยงานภาครัฐขยายตัวรอยละ 22.6 ขณะที่การสงออกเพิ่มขึ้นรอยละ 33.5 ดัชนีราคาผูบริโภคเพิ่มขึ้น
โดยเฉลี่ยรอยละ 2.6 ในไตรมาสสุดทาย ซึ่งเปนผลมาจากการปรับตัวสูงขึ้นของราคาสินคาในหมวดอาหารเปนหลัก 
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การขยายตัวในอัตราที่สูงตลอดทั้งป 2546 ทําใหเศรษฐกิจจีนขยายตัวถึงรอยละ 9.1 สูงสุดในรอบ 7 ป แมวาจะไดรับผล
กระทบจากการระบาดของโรค SARS ในไตรมาสสองก็ตาม การฟนตัวของความตองการจากตางประเทศและการลงทุน
ภายในประเทศเปนปจจัยสําคัญที่ทําใหเศรษฐกิจจีนขยายตัวอยางตอเนื่อง การสงออกสินคาของจีนในป 2546 เพ่ิมขึ้น 
ถึงรอยละ 35 หลังจากขยายตัวรอยละ 22 ในป 2545 นําโดยชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสซึ่งเปนสินคาสงออกสําคัญปรับตัว
เพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 50 ในป 2546 การลงทุนในสินทรัพยถาวรขยายตัวรอยละ 27 ตามแรงกระตุนของการใชจายภาครัฐ 
ตอเนื่องจากการขยายตัวรอยละ 16 ในป 2545 อยางไรก็ตาม การเดินทางของนักลงทุนตางประเทศเขาประเทศจีนเพ่ือ
เจรจาธุรกิจลดลงอยางชัดเจนภายหลังเกิดการระบาดของโรค SARS สงผลทําใหเงินลงทุนจากตางประเทศในโครงการ
ลงทุนตาง ๆ ในป 2546 ขยายตัวเพียงรอยละ 1.4 เมื่อเปรียบเทียบกับการขยายตัวรอยละ 13 ในป 2545 
การบริโภคภายในประเทศขยายตัวดี โดยยอดคาปลีกของจีนป 2546 ขยายตัวในอัตรารอยละ 9.1 ตอเนื่องจากรอยละ 
8.8 ในป 2545 ดัชนีราคาผูบริโภคปรับสูงขึ้นรอยละ 1.2 หลังจากลดลงรอยละ 0.8 ในป 2545 ตามระดับราคาอาหารสด
ที่ปรับตัวสูงขึ้นเนื่องจากมีขอจํากัดในการเก็บเกี่ยวผลผลิตการเกษตร แตราคาสินคาอุตสาหกรรมสวนใหญเปล่ียนแปลง
เล็กนอยเนื่องจากมีกําลังการผลิตสวนเกินเหลืออยูในระบบเศรษฐกิจอีกมาก 
เศรษฐกิจจีนในป 2547 คาดวาจะขยายตัวดีในอัตราไมตํ่ากวารอยละ 7.0 โดยไดรับแรงสนับสนุนตอเนื่องจากการลงทุน
ภายในประเทศและการสงออก การขยายตัวทางเศรษฐกิจในอัตราที่สูงทําใหรัฐบาลจีนเริ่มเล็งเห็นปญหาที่เกิดจากความ
รอนแรงของเศรษฐกิจที่มีความชัดเจนมากขึ้นในบางภาคการผลิตและบางพื้นที่ของประเทศ รัฐบาลจีนจึงออกมาตรการ
ควบคุมการปลอยสินเชื่อพรอมทั้งลดมาตรการกระตุนเศรษฐกิจทางดานภาษีลง นอกจากนี้ รัฐบาลจีนคาดวาการ
บริโภคภายในประเทศจะมีบทบาทในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจมากขึ้นในระยะตอไป ในขณะที่การสงออกจะขยายตัวใน
ระดับปานกลางเนื่องจากเกิดการเปลี่ยนแปลงในนโยบายการคืนภาษีแกผูสงออกและการดําเนินมาตรการกีดกันการคา
ของประเทศตาง ๆ ทั่วโลก 

อัตราการขยายตัวของการลงทุนในสินทรัพยถาวร
และการสงออก
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ที่มา : ADB 

เศรษฐกิจอาเชียน  ภายหลังการสิ้นสุดสงครามระหวางอิรักและสหรัฐฯ และความสําเร็จในการควบคุมการระบาดของ
โรค SARS ซึ่งเกิดขึ้นเมื่อตนป 2546 ประเทศเศรษฐกิจหลักในภูมิภาคอาเชียน เชน อินโดนีเชีย มาเลเชีย และสิงคโปร 
ขยายตัวอยางตอเนื่องในชวงครึ่งหลังของป 2546 โดยในไตรมาสสี่ ประเทศอินโดนีเชีย มาเลเชีย และสิงคโปร ขยายตัว
ในอัตรารอยละ 4.4 6.4 และ 4.9 ตามลําดับเมื่อเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปที่แลว เรงขึ้นจากอัตราการขยายตัวรอย
ละ 3.9 5.2 และ 1.7 ในไตรมาสสาม การขยายตัวทางเศรษฐกิจในไตรมาสนี้มีลักษณะฐานกวาง (broad-based) 
กระจายตัวสูภาคการผลิตและสนับสนุนโดยแหลงการใชจายตาง ๆ ในระบบเศรษฐกิจ 
ความตองการภายในประเทศทั้งการใชจายเพ่ือบริโภคและการใชจายลงทุนในไตรมาสนี้เพ่ิมขึ้น ในขณะที่การสงออก
ของประเทศตาง ๆ ในภูมิภาคเพิ่มขึ้นดวยตามการฟนตัวของความตองการจากตางประเทศ โดยเฉพาะการสงออกชิ้น
สวนอิเล็กทรอนิกสและผลิตภัณฑเกี่ยวเนื่อง เชน เคมีภัณฑ เพ่ิมขึ้นอยางมากในไตรมาสสี่ นอกจากนี้ราคาสินคาเกษตร
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ที่อยูในระดับสูงทําใหการสงออกสินคาเกษตรมีมูลคาสูงตาม ทั้งนี้ การสงออกของมาเลเชียในไตรมาสสี่ขยายตัวในอัตรา
รอยละ 10.9 เมื่อเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปที่แลว สูงขึ้นเมื่อเทียบกับรอยละ 4.4 ในไตรมาสสาม และยังสงผลตอเน่ือง
ทําใหภาคอุตสาหกรรมของมาเลเซียขยายตัวถึงรอยละ 12.0 ในไตรมาสสี่ สูงกวารอยละ 8.3 ในไตรมาสกอนหนา 
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อัตราการขยายตัวของประเทศในอาเชียน  (% yoy) อินโดนีเชีย มาเลเชีย สิงคโปร

ประเทศเศรษฐกิจหลักในอาเชียนสวนใหญขยายตัวอยูในเกณฑดีในป 2546 แมจะเกิดการระบาดของโรค SARS และ
สงครามระหวางอิรักและสหรัฐฯ ในชวงตนปก็ตาม โดยมีปจจัยสนับสนุนจากความตองการภายในประเทศและการสง
ออกเปนหลัก ระดับความเชื่อมั่นผูบริโภคที่เพ่ิมสูงขึ้นและภาวะอัตราดอกเบี้ยต่ําทําใหการบริโภคภาคเอกชนของมาเล
เชียและอินโดนีเชียเพ่ิมขึ้นในอัตราที่สูงกวาป 2545 ในขณะที่การลงทุนภายในประเทศขยายตัวอยางตอเนื่องโดยสวน
หนึ่งเปนผลจากมาตรการเพิ่มการใชจายของรัฐบาล การฟนตัวของเศรษฐกิจโลกหลังสงครามและการปรับตัวดีขึ้นของ
อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสโลกทําใหการสงออกของประเทศในภูมิภาคอาเชียนขยายตัวอยางชัดเจน การสงออกสินคา
และบริการของมาเลเชียขยายตัวรอยละ 6.3 ในป 2546 สูงกวารอยละ 4.5 ในป 2545 ในขณะที่การสงออกของ 
อินโดนีเชียเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.8 แมวาคาเงินรูเปยจะแข็งคาขึ้นอยางตอเนื่องก็ตาม 
สําหรับสิงคโปรขยายตัวเพียงรอยละ 1.1 ในป 2546 ลดลงจากรอยละ 2.2 ในป 2545 เนื่องจากไดรับผลกระทบอยางรุน
แรงจากสงครามและการระบาดของโรค SARS ในชวงตนปทําใหการบริโภคภาคเอกชนและการลงทุนรวมทั้งป 2546 
หดตัวในอัตรารอยละ 0.5 และ 3.8 ตามลําดับ อยางไรก็ดี เศรษฐกิจสิงคโปรเริ่มฟนตัวอยางเขมแข็งในชวงครึ่งหลังของ
ปตามภาวะเศรษฐกิจโลกที่ปรับตัวดีขึ้น และสงผลใหการสงออกของสิงคโปรในป 2546 ขยายตัวถึงรอยละ 9.5 
ระดับราคาสินคาและบริการของทั้ง 3 ประเทศโดยทั่วไปอยูในระดับตํ่า อัตราเงินเฟอของมาเลเชียและอินโดนีเชียในป 
2546 ปรับลดลงเหลือรอยละ 1.1 และ 6.6 ตามลําดับ จากรอยละ 1.8 และ 12.0 ในป 2545 เนื่องจากเกิดการแขงขัน
ดานราคาในตลาดสงออกและการแข็งคาขึ้นของเงินสกุลในภูมิภาค ระดับราคาของสิงคโปรเพ่ิมขึ้นเล็กนอยในอัตรารอย
ละ 0.5 หลังจากลดลงรอยละ 0.4 ในป 2545 โดยมีสาเหตุหลักจากการเพิ่มขึ้นของคาใชจายดานศึกษา 
การฟนตัวของเศรษฐกิจโลกโดยเฉพาะสหรัฐฯ แนวโนมการปรับตัวดีขึ้นของอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสโลก และราคา
สินคาเกษตรที่อยูเกณฑดีจะสงผลดีตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศในภูมิภาคนี้ อยางไรก็ตาม การระบาด
ของไขหวัดนกจะสงผลกระทบเชิงลบและบ่ันทอนการฟนตัวของเศรษฐกิจในภูมิภาคนี้ ดังนั้น คาดวาประเทศตาง ๆ ที่
เกิดการระบาดของไขหวัดนกจะดําเนินมาตรการบรรเทาผลกระทบจากการระบาดครั้งนี้ เพ่ิมเติมจากการดําเนินมาตร
การควบคุมการระบาดของโรค เพ่ือรักษาระดับการบริโภคภายในประเทศและผลักดันใหเศรษฐกิจเติบโตอยางตอเนื่อง 
โดยรัฐบาลมาเลเชียและอินโดนีเชียคาดการณวาเศรษฐกิจของประเทศจะขยายตัวในอัตรารอยละ 5.5-6.0 และ 4.8 ในป
นี้ ตามลําดับ ในขณะที่รัฐบาลสิงคโปรคาดการณวาสภาพแวดลอมภายนอกประเทศที่ปรับตัวดีขึ้นและการเลือกตั้งใน
หลายประเทศภายในภูมิภาคจะชวยสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจของสิงคโปร รัฐบาลสิงคโปรจึงไดปรับประมาณ
การเศรษฐกิจสําหรับป 2547 ขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 3.0-5.0 เปน 3.5-5.5 
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สวนที่ 3 เศรษฐกิจไทยไตรมาส 4 ป 2546 
 

3.1 การใชจายภาคเอกชน : ยังคงเปนแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจท่ีสําคัญ โดยขยายตัวไดดีท้ังการใชจายเพื่อการ
บริโภคอุปโภค และการลงทุน 

• การอุปโภคบริโภคภาคเอกชน: ขยายตัวในอัตราที่เรงข้ึน ตามการบริโภคสินคาคงทนถาวร 

• การลงทุนภาคเอกชน : ขยายตัวไดดี ท้ังการลงทุนในเครื่องจักรและอุปกรณและการลงทุนกอสราง 

(1) การใชจายเพื่อการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน 

• การอุปโภคบริโภคภาคเอกชนในไตรมาสที่ส่ี ป 2546 ขยายตัวในอัตราเรงขึ้นตามการใชจาย
เพ่ือบริโภคสินคาคงทนถาวรที่เพ่ิมสูง ดัชนีผสมการอุปโภคบริโภคภาคเอกชนปรับฤดูกาลเฉลี่ย
อยูที่ 114.8 เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.6 จากชวงเดียวกันของปที่แลว และคิดเปนเพ่ิมขึ้นรอยละ 13.7 
ตอป เมื่อเทียบกับไตรมาสที่ผานมา สะทอนจากเครื่องชี้การใชจายเพ่ืออุปโภคบริโภคปรับฤดู
กาลที่สําคัญปรับตัวสูงขึ้นมาก อาทิ การจําหนายรถยนตนั่ง ภาษีมูลคาเพ่ิมที่จัดเก็บได มูลคา
การนําเขาสินคาอุปโภคบริโภค และยอดคาปลีก เปนตน 

การใชจายเพื่อการอุปโภคบริโภคภาคเอกชนขยายตัวเรงขึ้นในไตรมาสสุดทายของป
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ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน
การใชจายเพ่ือการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน  

• ปจจัยสนับสนุนการขยายตัวของการใชจายเพื่ออุปโภคบริโภคภาคเอกชนในไตรมาสนี้ที่สําคัญ 
ประกอบดวย 

ความเชื่อมั่นผูบริโภคปรับตัวเพ่ิมขึ้น
อยางตอเนื่อง
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ดัชนีความเชื่อม่ันผูบริโภคโดยรวม

(1) ความเชื่อมั่นของผูบริโภคปรับตัวดีขึ้น โดยดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคเฉล่ียในไตรมาสที่
ส่ีเทากับรอยละ 109.9 เปนการปรับตัวสูงกวาระดับ 100 อยางตอเนื่องจากไตรมาสกอน 
โดยที่ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคโดยรวมสูง
ถึงรอยละ 112.4 ในเดือนธันวาคม ซึ่งเปน
ระดับสูงสุดนับตั้งแตมีการสํารวจครั้งแรก
ในเดือนธันวาคม 2542 เปนตนมา สะทอน
ใหเห็นวาผูบริโภคมีความเชื่อมั่นที่ดีขึ้น
อยางตอเนื่องทั้งตอภาวะเศรษฐกิจ โอกาส
ในการหางานทํา และรายไดในอนาคต ซึ่ง
แนวโนมดังกลาวสงผลใหผูบริโภคมั่นใจใน
การที่จะใชจายมากขึ้น 
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(2) ภาวะการจางงานมีแนวโนมดีขึ้นอยางตอเนื่อง โดยในไตรมาสที่ส่ีป 2546 (ขอมูลการ
สํารวจ ณ เดือนพฤศจิกายน 2546) มีผูมีงานทําจํานวน 34.5 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.2 
จากระยะเดียวกันปกอน ขณะที่ผูวางงานมีจํานวน 0.54 ลานคน คิดเปนอัตราการวางงาน
เทากับรอยละ 1.53 ทรงตัวเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันปที่แลว 

 
(3) สภาพแวดลอมทางการเงินท่ีเอ้ืออํานวย

ตอการใชจาย อัตราดอกเบี้ยยังคงทรงตัว
อยู ในระดับตํ่า และสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชยยังคงขยายตัวอยางตอเนื่อง ทั้งสิน
เชื่อเพ่ือการอุปโภคบริโภคสวนบุคคลและ
สินเชื่อเพ่ือการนําเขาสินคาอุปโภคบริโภค
ของธนาคารพาณิชย และสถาบันการเงินที่
มิใชธนาคาร 

สินเชื่อธนาคารพาณิชยสําหรับการอุปโภคบริโภค
สวนบุคคลเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง
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สินเช่ือสําหรับการอุปโภคบริโภคสวนบุคคล

 
(4) รายไดเกษตรกรจากการขายพืชผลหลักยังคงปรับตัวเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง ในไตรมาสที่ส่ี

เพ่ิมขึ้นรอยละ 23.0 ตามราคาสินคาเกษตรและผลผลิตทางการเกษตรที่ยังคงขยายตัว 
สะทอนใหเห็นถึงอํานาจซื้อของประชาชนเพิ่มขึ้น 

 
รายได ผลผลิต และราคาสินคาภาคเกษตร 

2545 2546 การเปลี่ยนแปลง (รอยละ) Q1 Q2 Q3 Q4 ท้ังป Q1 Q2 Q3 Q4 ท้ังป 
รายไดเกษตรกร 10.5 11.6 15.9 9.6 11.4 22.3 34.6 24.9 23.0 25.2 
ผลผลิตภาคเกษตร 2.0 1.6 4.9 -4.4 0.1 5.5 14.6 2.9 7.3 7.2 
ราคาสินคาที่เกษตรกรขายได 8.4 9.6 10.3 14.9 10.9 14.8 16.8 17.7 14.5 15.9 
ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย           

(5) ดัชนีตลาดหลักทรัพย (SET Index) ปรับ
ตัวสูงขึ้น  อยูที่ ระดับ  772.15 จุด  ณ  ส้ิน
เดื อน ธั น วาคม  2546 เที ย บ กั บ ระดั บ 
578.98 จุด  ณ  ส้ิน เดือนกันยายน  2546 
โดยมีมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด 
(Market Capitalization) ในเดือนธันวาคม 
2546 เทากับ 4,789.86 พันลานบาท เพ่ิม
ขึ้นจาก  3,293.58 พันลานบาทในเดือน
กันยายน 2546 สวนหน่ึงสะทอนใหเห็นแนวโนมรายไดของผูบริโภคที่เพ่ิมขึ้นจากผลตอบ
แทนของการลงทุนในหลักทรัพยในอีกชองทาง อยางไรก็ตาม ผลในสวนนี้คอนขางกระจุก
ตัวอยูในกลุมผูบริโภคจํานวนไมมาก 

ความเคลื่อนไหวดัชนีตลาดหลักทรัพยและ 
Market Capitalization
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ดัชนีตลาดหลักทรัพย Market Capitalization

• เครื่องชี้การใชจายเพ่ืออุปโภคบริโภคสําหรับสินคาในหมวดคงทนถาวรซึ่งขยายตัวในเกณฑสูง 
ที่สําคัญสําหรับไตรมาสที่ส่ี ไดแก การจําหนายรถยนตน่ัง ขยายตัวรอยละ 47.6 จากระยะ
เดียวกันของปกอน เนื่องจากการจัดกิจกรรมสงเสริมการขายที่มีอยางตอเนื่องและการเปดตัวรถ
ยนตรุนใหมในงานมหกรรมยานยนต (Motor Expo) ซึ่งบริษัทรถยนตตางทยอยสงมอบรถใหกับ
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ลูกคาที่ส่ังจองไวในชวงปลายไตรมาส การจําหนายรถจักรยานยนต ขยายตัวรอยละ 2.8 
ชะลอลงเล็กนอย สวนหนึ่งเนื่องจากฐานการจําหนายของปกอนสูงอยูในระดับสูงมาก ภาษี 
มูลคาเพิ่มที่จัดเก็บจากการบริโภคภายในประเทศ เพ่ิมขึ้นรอยละ 24.6  มูลคาการนําเขา 
สินคาเพื่อการอุปโภคบริโภค ณ ราคาคงที่ เพ่ิมขึ้นรอยละ 8.6 นอกจากนี้ ปริมาณการใช
กระแสไฟฟาเพื่อท่ีอยูอาศัย เพ่ิมขึ้นรอยละ 6.0 

• ขณะเดียวกัน การใชจายเพ่ือซื้อสินคาอุปโภคบริโภคไมคงทนถาวรเพิ่มขึ้นเชนกัน โดยยอดคา
ปลีก ณ  ราคาคงที่ เพ่ิมขึ้นรอยละ 14.6 และปริมาณการจําหนายสินคาตางๆ อาทิ เบียร 
โซดาและน้ําอัดลม ขยายตัวถึงรอยละ 28.1 และ 14.6 ตามลําดับ ขณะที่ปริมาณการจําหนาย
สุราหดตัวลงเพียงรอยละ 0.1 โดยสวนหน่ึงเปนผลเนื่องจากมีวันหยุดติดตอกันหลายวันในการ
ประชุมผูนํากลุมประเทศ APEC ในชวงเดือนตุลาคม 2546 จึงทําใหประชาชนจับจายใชสอย
มากขึ้น 

 
มูลคาการนําเขาสินคาอุปโภคบริโภค 
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• ภาพรวมการใชจายเพื่อการอุปโภคบริโภคของภาคเอกชนในป 2546 ขยายตัวไดดีตอเนื่อง
จากปกอน โดยเฉพาะอยางยิ่งการบริโภคสินคาคงทนถาวรซึ่งปรับตัวเพ่ิมขึ้นมาก ดัชนีผสมการ
อุปโภคบริโภคภาคเอกชนเฉลี่ยปรับฤดูกาลแลวเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.1 จากระยะเดียวกันของปที่
แลว เครื่องชี้ที่สําคัญสวนใหญขยายตัวในอัตราที่สูงเมื่อเทียบกับป 2545 โดยเฉพาะสินคา
ประเภทคงทน ไดแก การจําหนายรถยนตนั่ง และการจําหนายรถจักรยานยนต ขยายตัวสูงถึง
รอยละ 42.2 และ 28.2 จากระยะเดียวกันของปกอน ตามลําดับ นอกจากนี้ สินคาไมคงทนถาวร
สามารถขยายตัวไดดีเชนกัน ดังจะเห็นไดจากปริมาณการจําหนายเบียร และโซดาและน้ําอัดลม 
ขยายตัวรอยละ 25.3 และ 13.7 เปนตน เชนเดียวกับมูลคาการนําเขาสินคาเพ่ือการอุปโภค
บริโภค ยอดคาปลีก และภาษีมูลคาเพ่ิมที่จัดเก็บ เพ่ิมขึ้นรอยละ 10.4 14.5 และ 17.2 ตามลําดับ 

• ปจจัยสนับสนุนการขยายตัวของการใชจายของภาคเอกชนในป 2546 ที่สําคัญ ไดแก (1) อัตรา
ดอกเบี้ยที่อยูในระดับตํ่า เอื้ออํานวยตอการใชจายของผูบริโภค (2) การขยายตัวอยางตอเนื่อง
ของสินเชื่อธนาคารพาณิชยเพ่ือการอุปโภคบริโภคสวนบุคคล (3) รายไดของผูบริโภคปรับตัวดี
ขึ้น โดยเฉพาะอยางยิ่งรายไดของเกษตรกรจากการขายพืชผลหลักทางการเกษตรที่ขยายตัว
รอยละ 25.2 ซึ่งเปนผลจากราคาสินคาเกษตรปรับตัวสูงขึ้นมากเมื่อเทียบกับปกอน นอกจากนี้
เมื่อพิจารณาภาวะตลาดหลักทรัพยพบวามีทิศทางที่ดีขึ้น โดยดัชนีตลาดหลักทรัพย อยูที่ระดับ 
772.15 จุด ณ ส้ินป 2546 ปรับตัวเพ่ิมขึ้นมากเมื่อเทียบกับระดับ 356.48 จุด ณ ส้ินป 2545 
สะทอนใหเห็นถึงรายไดของผูบริโภคที่มากขึ้นนอกเหนือจากรายไดจากภาคเกษตร (4) ความ
เชื่อมั่นของผูบริโภคโดยรวมเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง โดยสะทอนผานการปรับตัวของดัชนีสูงเกิน
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ระดับ 100 นับตั้งแตเดือนกันยายน 2546 สงผลใหการใชจายยังคงมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น กอปรกับ
ภาวะการจางงานที่ปรับตัวดีขึ้น โดยพิจารณาจากขอมูลของผูมีงานทําในป 2546 พบวามี
จํานวนการจางงานรวม 33.82 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.5 จากปกอน ขณะเดียวกันมีผูวางงาน
จํานวน 0.70 ลานคน คิดเปนอัตราการวางงานรอยละ 2.0 ลดลงเมื่อเทียบกับรอยละ 2.2 ในป 
2545 และ (5) มาตรการรัฐบาลในการสนับสนุนการใชจายภายในประเทศ ไดแกมาตรการ
กระตุนเศรษฐกิจเพ่ือสงเสริมเศรษฐกิจทองถ่ินในระดับรากหญา 

 
เคร่ืองชี้การใชจายภาคเอกชนที่สําคัญ 

  2545     2546   2547 
การเปลี่ยนแปลง : รอยละ 

Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ม.ค. 
ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน
(ปรับฤดูกาล) 

           

% (Annualized Q-O-Q) -1.3 5.2 10.3 7.6  5.0 0.1 0.2 13.7   
% (Y-O-Y) 2.4 2.9 4.2 5.4 3.7 7.0 5.7 3.2 4.7 5.1 2.8 
การใชกระแสไฟฟาครัวเรือน 1.6 4.2 0.9 8.4 3.7 6.7 7.0 5.7 5.5 6.2 4.0 
ยอดคาปลีก ณ ราคาคงที่ 14.2 14.5 14.5 15.1 14.6 14.2 13.2 15.9 17.0 15.1 21.7 
การจําหนายเคร่ืองด่ืม            
  - สุรา -0.0 -2.0 0.9 7.6 -0.8 -9.4 9.9 5.0 -7.7 1.8 1.6 
  - เบียร -1.4 1.2 -3.5 9.3 1.7 28.6 24.6 19.2 27.6 25.4 21.4 
  - โซดาและน้ําอัดลม 1.4 3.3 5.6 8.2 4.5 13.8 19.0 6.5 17.4 14.4 2.5 
การจําหนายบุหร่ีและยากลอง -20.9 19.6 2.2 6.6 -0.1 2.7 3.8 4.4 10.2 5.3 -13.8 
ภาษีมูลคาเพิ่ม 5.9 7.3 19.6 17.2 12.5 15.7 14.4 13.2 24.6 14.2 18.3 
มูลคาการนําเขาสินคาอุปโภคบริโภค  
ณ ราคาคงที่ 

-0.8 4.1 12.3 23.3 9.8 20.7 8.4 5.6 8.6 10.4 4.6 

การจําหนายรถยนตนั่ง 17.4 28.4 29.0 9.9 20.8 80.0 27.2 23.6 47.6 42.0 10.0 
การจําหนายรถจักรยานยนต 25.6 20.1 51.1 70.8 42.0 56.5 53.3 13.9 2.8 28.2 8.6 
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย         

(2) การลงทุนภาคเอกชน 

• ในไตรมาสที่ส่ี การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวในเกณฑดี ทั้งการลงทุนประเภทเครื่องจักรและ
อุปกรณ และการลงทุนกอสราง โดยเปนการขยายตัวที่เรงขึ้นจากไตรมาสกอน ทั้งนี้ ดัชนีการ
ลงทุนภาคเอกชนปรับฤดูกาลแลวในไตรมาสที่ส่ีขยายตัวรอยละ 15.0 เมื่อเทียบกับระยะเดียว
กันปกอน เรงขึ้นเมื่อเทียบกับการขยายตัวรอยละ 13.8, 10.7 และ 10.6 ในสามไตรมาสแรก 
ตามลําดับ และเมื่อเทียบกับไตรมาสกอนหนาจะเห็นวาดัชนีการลงทุนภาคเอกชนปรับฤดูกาลเพิ่ม
ขึ้นสูงถึงรอยละ 22.2 ตอป แสดงถึงการปรับตัวเพ่ิมขึ้นของการลงทุนภาคเอกชนอยางชัดเจน 

 
การลงทุนภาคเอกชขยายตัวไดดีในไตรมาสที่ส่ีของป 2546
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• การลงทุนประเภทเครื่องจักรและอุปกรณ เครื่องชี้ที่สําคัญในไตรมาสที่ส่ี ไดแก มูลคาการ
นําเขาสินคาทุน ณ ราคาคงที่ ขยายตัวสูงถึงรอยละ 12.0 เทียบกับที่หดตัวรอยละ 0.6 ในไตร
มาสที่สามของป โดยเปนการปรับตัวเพ่ิมขึ้นมากในเดือนธันวาคมซึ่งขยายตัวรอยละ 21.4 โดย
เฉพาะอยางยิ่งการนําเขาสินคาทุนประเภทเครื่องจักรไฟฟาและสวนประกอบ และเครื่องจักรกล 
ซึ่งสอดคลองกับการขยายตัวของการผลิตในภาคอุตสาหกรรมเพื่อสนองตอบความตองการภาย
ในประเทศและการสงออกที่สูงขึ้น ขณะเดียวกัน ปริมาณการจําหนายรถยนตเพ่ือการพาณิชย
ยังคงขยายตัวสูงตอเนื่องในอัตรารอยละ 19.1 จากระยะเดียวกันของปกอน  

 
 มูลคาการนําเขาสินคาทุน ณ ราคาคงที่ (ปรับฤดูกาล)
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• การลงทุนในการกอสรางภาคเอกชน เครื่องชี้ที่สําคัญของการลงทุนกอสรางยังคงแสดงทิศ
ทางการขยายตัวดีขึ้นอยางตอเนื่อง พิจารณาไดจากปริมาณการจําหนายวัสดุกอสรางที่สําคัญ
ตางๆ อาทิ การจําหนายปูนซีเมนตขยายตัวรอยละ 15.4 เรงขึ้นจากรอยละ 4.1 ในไตรมาสที่
สาม การจําหนายสังกะสีและเหล็กเสน เพ่ิมขึ้นเชนกันในอัตรารอยละ 13.8 และ 29.2 ตาม
ลําดับ ซึ่งสวนหน่ึงเปนผลจากการลงทุนกอสรางของภาครัฐที่สูงขึ้นมาก นอกจากนี้ในไตรมาสที่
ส่ี พ้ืนที่ไดรับอนุญาตกอสรางทั่วประเทศขยายตัวสูงถึงรอยละ 54.4 เปนการขยายตัวในอัตราที่
เรงขึ้นทั้งส่ีไตรมาสติดตอกัน สะทอนใหเห็นแนวโนมของการลงทุนกอสรางที่ดีขึ้นตามลําดับ
ตามการฟนตัวอยางตอเนื่องของธุรกิจภาคอสังหาริมทรัพย โดยเฉพาะอยางยิ่งในเดือนธันวาคม 
2546 พ้ืนที่ไดรับอนุญาตกอสรางขยายตัวรอยละ 96.4 ซึ่งสวนใหญเปนพ้ืนที่เพ่ือลงทุนกอสราง
ดานที่อยูอาศัยที่มีสัดสวนกวารอยละ 70 ของพ้ืนที่ที่ไดรับอนุญาตกอสรางทั่วประเทศ การ
ขยายตัวดังกลาวนี้สวนหน่ึงเปนผลจากมาตรการลดหยอนทางภาษีและคาธรรมเนียมตางๆ ซึ่ง
ไดขยายเวลาสิ้นสุดเปนวันที่ 31 ธันวาคม 2546 ทําใหมีการเรงการโอนซื้อขายอสังหาริมทรัพย 
และการขออนุญาตกอสรางจํานวนมาก เพ่ือใหทันกําหนดเวลากอนการยกเลิกมาตรการลดคา
ธรรมเนียมในชวงดังกลาว 
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• ปจจัยสนับสนุนการขยายตัวการลงทุนภาคเอกชนในไตรมาสนี้ที่สําคัญ ประกอบดวย (1) อัตรา
ดอกเบี้ยที่ยังคงอยูในระดับตํ่า (2) อัตราการใชกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้นตอเนื่องจากไตรมาสกอน 
โดยในไตรมาสที่ส่ีของป 2546 อัตราการใชกําลังการผลิตเฉล่ียเทากับรอยละ 69.5 เพ่ิมขึ้นจาก
รอยละ 64.3 ในไตรมาสที่สาม โดยมีการใชกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องและเกือบเต็ม
กําลังการผลิตในหลายอุตสาหกรรม อาทิ อุตสาหกรรมยานยนตและอุปกรณ (ยางรถยนต รถ
จักรยานยนต) และอุตสาหกรรมผลิตภัณฑเครื่องใชไฟฟา (แผงวงจรไฟฟา) เปนตน ทําใหธุรกิจ
มีความจําเปนตองลงทุนเพ่ิมเพ่ือขยายกําลังการผลิตออกไปอีก (3) ความเชื่อมั่นตอภาวะธุรกิจ 
(Business Sentiment Index: BSI) 1 เฉล่ียเทากับ 51.5 ในไตรมาสที่ส่ี ปรับตัวสูงกวาระดับ 50 
แสดงใหเห็นวาผูประกอบการมีความเชื่อมั่นตอภาวะธุรกิจที่ดีขึ้น ซึ่งดัชนีเฉล่ียอยูที่ระดับ 48.6 
และ 48.9 ในไตรมาสที่สองและไตรมาสที่สาม ตามลําดับ ขณะที่เมื่อพิจารณาจากความเชื่อมั่น
ตอภาวะธุรกิจในระยะ 3 เดือนขางหนา (ม.ค.-มี.ค. 2547) พบวาปรับตัวดีขึ้นมาก โดยเฉล่ียอยู
ที่ 59.1 (4) ภาวะการสงออกที่ขยายตัวสูงถึงรอยละ 23.0 ในไตรมาสที่ส่ี สงผลใหมีแนวโนมการ
ขยายกําลังการผลิตของภาคอุตสาหกรรมในอนาคต (5) การปรับเพ่ิมอันดับความนาเชื่อถือของ
ไทย (Sovereign credit rating) โดยบริษัทจัดอันดับความนาเชื่อถือตางๆ อาทิ ฟชอิบคา, 
สแตนดารดแอนดพัวร และมูดี้ส2 ซึ่งถือเปนปจจัยบวกใหนักลงทุนตางประเทศมีความเชื่อมั่น
ตอเศรษฐกิจของประเทศ และมีความสนใจในการลงทุนมากขึ้น (6) ผลประกอบการของภาค
ธุรกิจที่ยังคงปรับตัวสูงขึ้น (7) การฟนตัวของภาคอสังหาริมทรัพย ซึ่งเปนผลจากมาตรการ
กระตุนภาคอสังหาริมทรัพยและการกอสรางของภาครัฐ อาทิ มาตรการขยายระยะเวลาการลด
ภาษีและคาธรรมเนียม3 และมาตรการจัดสรางที่อยูอาศัยสําหรับผูมีรายไดนอย (โครงการบาน
เอ้ืออาทร) เปนตน 

 
ปจจัยสนับสนุนการลงทุนภาคเอกชน 
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ขึ้น สูงกวาระดับ 50

40

45

50

55

60

2542 2543 2544 2545 2546

ดัชนี

ดัชนีความเชื่อม่ันทางธุรกิจ
ดัชนีความเชื่อม่ันทางธุรกิจในการลงทุน

ผลประกอบการธุรกิจในตลาดหลักทรัพย
เพ่ิมสูงในไตรมาสท่ีสาม

-200,000.00

-100,000.00

0.00

100,000.00

200,000.00

2542 2543 2544 2545 2546

ลานบาท

-500

0

500

1000
%YOY

ผลประกอบการสุทธิ อัตราเปลี่ยนแปลง

 
 
 
 
 
 
 

                                                        
1 มากกวาระดับ 50 หมายถึงความเชื่อม่ันทางธุรกิจดีขึ้น เทากับระดับ 50 หมายถึงความเชื่อม่ันทางธุรกิจทรงตัว นอยกวาระดับ 50 หมายถึงความเชื่อ
ม่ันทางธุรกิจเลวลง 
2 ในเดือนพฤศจิกายน 2546 มูดี้ส อินเวสเตอร เซอรวิส สถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือชั้นนําของโลก ปรับเพิ่มอันดับความนาเชื่อถือของไทยเปน
คร ั้งแรกในรอบ 3 ป 5 เดือนนับจากครั้งหลังสุดเมื่อเดือนมิถุนายน 2543 โดยไดปรับอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหนี้เสกุลเงินตางประเทศ
ระยะยาวของไทย จาก Baa3  เปน  Baa1 (ระดับสําหรับการลงทุน หรือ Investment grade) โดยมีแนวโนมของเครดิตที่เปนบวก (Positive outlook) 
เชนเดียวกับบริษัทฟชอิบคา และ สแตนดารดแอนดพัวร ซึ่งปรับเพิ่มอันดับความนาเชื่อถือจาก BBB- เปน BBB ไปแลวกอนหนาในเดือนกันยายนและ
ตุลาคม 2546 ตามลําดับ  
3 การลดคาจดทะเบียน ท้ังคาจดทะเบียนการโอน (รอยละ 2 เหลือรอยละ 0.01) คาจดทะเบียนการจํานอง (รอยละ 1 เหลือรอยละ 0.01) และภาษีธุรกิจ
เฉพาะ (รอยละ 3.3 เหลือรอยละ 0.01) และการยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลธรรมดาที่เรียกเก็บจากเงินไดจากการขยายที่อยูอาศัยเดิมเพื่อนําไปซื้อที่อยู
อาศัยใหม เฉพาะสวนที่ไมเกินมูลคาที่อยูอาศัยที่ซื้อใหม 
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อัตราการใชกําลังการผลิตยังคงเพ่ิมข้ึนตอเนื่อง
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• การลงทุนท่ีไดรับการสงเสริมการลงทุนจากสํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน 
ในไตรมาสที่ ส่ีป  2546 กิจการที่ ได รับ
อนุมัติสงเสริมการลงทุน มีวงเงินลงทุน
เพ่ิมขึ้นรอยละ 196.2 ตอเนื่องจากไตรมาส
กอน ซึ่งยังคงแสดงใหเห็นถึงแนวโนมการ
ลงทุนที่จะขยายตัวในอนาคต อยางไรก็
ตาม กิจการที่ขอรับการสงเสริมการลงทุน 
กิจการที่ไดรับบัตรสงเสริม และกิจการที่
เปดดําเนินการและขยายกิจการ มีวงเงิน
ลงทุนลดลงรอยละ 11.1, 18.0 และ 76.1 
เมื่อเทียบกับระยะเดียวกันของปกอน ตามลําดับ  

วงเงินลงทุนกิจการท่ีไดรับการสงเสริมการลงทุน
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• กิจการขอรับการสงเสริมการลงทุนสุทธิ (Net application submitted) ในไตรมาสที่ส่ีของ
ป 2546 มีจํานวนโครงการทั้งส้ินประมาณ 307 ราย มูลคาเงินลงทุน 60.9 พันลานบาท โดยวง
เงินลงทุนเพ่ิมขึ้นในเก อืบทุกประเภทกิจการ โดยเฉพาะอยางยิ่งที่เพ่ิมขึ้นมาก ไดแก กิจการ
เหมืองแรและเซรามิกส กิจการอิเล็กทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟา และกิจการรประเภทเกษตร
กรรม มีเพียงกิจการผลิตภัณฑโลหะ เครื่องจักรและอุปกรณขนสง และกิจการประเภทบริการ
และสาธารณูปโภคที่ปรับตัวลดลง สวนหนึ่งเนื่องจากกิจการไดขอรับการสงเสริมการลงทุนคอน
ขางมากในชวงเดียวกันของปกอน สงผลใหฐานปที่แลวคอนขางสูง 

• กิจการที่เปดดําเนินกิจการ (Start-up operations) ในไตรมาสที่ส่ี มีจํานวนกิจการ 68 ราย 
และมูลคาเงินลงทุนทั้งส้ินประมาณ 13.0 พันลานบาท กิจการที่มีวงเงินลงทุนเพ่ิมขึ้นไดแก 
เกษตรกรรม ขณะที่กิจการประเภทที่เหลือมีวงเงินลงทุนลดลงทั้งส้ิน 

• ภาพรวมการลงทุนผานสํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุนในป 2546 วงเงินลงทุนในกิจ
การที่ไดรับอนุมัติสงเสริมเพ่ิมสูงถึงรอยละ 75.8 เชนเดียวกันกับกิจการที่ขอรับการสงเสริมกิจ
การสุทธิ และกิจการที่ไดรับบัตรสงเสริม ปรับตัวเพ่ิมขึ้นรอยละ 21.5 และ 3.1 ตามลําดับ ขณะ
ที่กิจการที่เปดดําเนินการและขยายกิจการลดลงรอยละ 63.4 เมื่อเทียบกับปกอน 

• การลงทุนของตางชาติ พิจารณาจากเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศสุทธิ (Net Flows of 
Foreign Direct Investment) ในไตรมาสที่ส่ีของป 2546 มีวงเงินลงทุนทั้งส้ิน 67 ลานดอลลาร 
สรอ. ลดลงจาก 513 ลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาสที่สาม โดยประเทศที่นําเงินมาลงทุนมากที่
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สุดไดแก ประเทศญี่ปุน ขณะที่เงินทุนไหลออกสุทธิสวนใหญมาจากกลุมประเทศในสหภาพยุ
โรป หากพิจารณาตามสาขาการลงทุนพบวาสวนใหญเปนเงินลงทุนไหลเขาในภาคอุตสาหกรรม 
และภาคอสังหาริมทรัพย ในขณะที่เงินทุนไหลออกสุทธิอยูในภาคการคาและภาคสถาบันการ
เงินที่ไมรวมธนาคาร ทั้งนี้ ภาพรวมการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศของป 2546 มีเงินลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศไหลเขาสุทธิทั้งส้ิน 1,526 ลานดอลลาร สรอ.เพ่ิมขึ้นจาก 1,023 ลาน
ดอลลาร สรอ. ในป 2545 ซึ่งสวนใหญเปนเงินทุนไหลเขาจากประเทศญี่ปุนและกลุมอาเซียน 
เพ่ือลงทุนในภาคการคาและภาคอุตสาหกรรมเปนสําคัญ 

• ภาพรวมการลงทุนภาคเอกชนในป 2546 ขยายตัวไดดีตอเนื่องจากป 2545 ทั้งการลงทุนใน
เครื่องจักรอุปกรณ และการลงทุนกอสราง ดัชนีการลงทุนภาคเอกชนปรับฤดูกาลเฉลี่ยของป 
2546 ขยายตัวรอยละ 13.2 ชะลอลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับการขยายตัวรอยละ 23.4 ในป 2545 
ปจจัยสนับสนุนการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชนที่สําคัญ ไดแก (1) อัตราดอกเบี้ยที่อยูใน
ระดับต่ํา (2) ผลประกอบการภาคธุรกิจมีแนวโนมดีขึ้น (3) ความเชื่อมั่นตอภาวะธุรกิจยังคงอยู
ในระดับสูง (4) การฟนตัวของภาคอสังหาริมทรพยตามการขยายตัวของอุปสงคภายในประเทศ 
(5) อัตราการใชกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้น กอปรกับการผลิตภาคอุตสาหกรรมที่อยูในระดับสูงทั้ง
เพ่ือตอบสนองความตองการของตลาดภายในประเทศและการสงออก และ (6) มาตรการของรัฐ
บาล อาทิ มาตรการภาษีเพ่ือสนับสนุนการลงทุนภาคเอกชน และมาตรการกระตุนการฟนตว
ภาคธุรกิจอสังหาริมทรัพย 

 
 

เคร่ืองชี้การลงทุนภาคเอกชนที่สําคัญ 
  2545     2546   2547 

การเปลี่ยนแปลง : รอยละ 
Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2  Q3 Q4 ทั้งป ม.ค. 

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน            
% (Annualized Q-O-Q) 13.6 50.3 36.5 4.8  -22.1 34.8 36.0 22.2   
% (Y-O-Y) 14.1 17.8 37.2 25.0 23.4 13.8 10.7 10.6 15.0 13.2 17.4 

การลงทุนเคร่ืองจักรอุปกรณ            
มูลคาการนําเขาสินคาประเภททุน ณ ราคาป 2538 -10.4 7.3 23.0 7.4 6.4 8.2 2.4 -0.6 12.0 5.3 0.0 
การจําหนายรถยนตเพื่อการพาณิชย 44.6 23.6 70.0 53.0 47.0 27.0 31.3 25.1 19.1 25.1 21.0 

การลงทุนกอสราง            
พื้นที่ไดรับอนุญาตกอสรางทั่วประเทศ 70.6 51.2 49.2 52.5 55.1 9.7 29.7 38.6 54.4 34.5 108.1 
การจําหนายปูนซีเมนต 33.9 14.3 28.8 6.6 20.9 -6.0 10.5 4.1 15.4 5.2 5.9 
การจําหนายเหล็กเสน 38.6 23.9 31.1 26.7 30.0 18.4 -19.6 34.0 29.2 15.1 -8.3 
การจําหนายแผนเหล็กชุบสังกะสี 15.0 15.1 26.8 0.1 14.1 -3.1 -7.1 -6.5 13.8 -1.6 4.9 

เงินทุนจดทะเบียนกระทรวงพาณิชย            
ตั้งใหม -6.1 16.5 -26.6 45.7 1.9 -14.4 24.4 51.0 68.1 31.1 NA 
เพิ่มทุน 5.7 -23.5 43.2 -37.6 -12.6 -17.1 -16.2 12.2 41.4 9.1 NA 
เลิกกิจการ 190.5 -30.6 116.7 1.5 35.3 -42.1 73.1 -4.4 -41.6 -17.3 NA 

การสงเสริมการลงทุนผาน BOI            
วงเงินย่ืนขอรับการสงเสริมการลงทุน 34.1 67.5 46.3 26.1 41.9 85.3 31.7 19.5 -11.1 21.5 NA 
วงเงินไดรับอนุมัติสงเสริม -17.7 -30.0 -14.9 -67.8 -39.0 -19.9 29.8 142.9 196.2 75.8 NA 
วงเงินไดรับบัตรสงเสริม 20.7 48.4 -36.4 73.0 21.0 -0.9 36.2 12.2 -18.0 3.1 NA 
วงเงินของกิจการที่เปดดําเนินการและขยายกิจการ -2.7 -62.0 -0.6 -15.2 -24.0 -63.0 -41.4 -64.1 -76.1 -63.4 NA 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย            
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วงเงินลงทุนกิจการท่ีไดรับการสงเสริมการลงทุน จําแนกตามประเภทกิจการ 

การเปลี่ยนแปลง: รอยละ 2545 2546 
 Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป 

กิจการท่ีขอรับการสงเสริมสุทธิ           

เกษตรกรรม 21.0 -16.9 1095.1 -10.8 126.6 6.7 -59.4 -81.0 38.4 -54.4 
เหมืองแร และเซรามิกส -100.0 325.0 -96.5 -104.0 -47.4 NA 205.9 5850.0 2200.0 955.0 
อุตสาหกรรมเบา และสิ่งทอ -49.1 407.1 -64.1 -49.3 -15.4 85.7 -31.0 278.6 8.6 29.7 
ผลิตภัณฑโลหะ เคร่ืองจักรและ 
อุปกรณขนสง 

12.5 315.9 146.5 -10.0 77.5 122.2 32.8 3.8 -69.6 4.5 

อิเล็กทรอนิกส และเคร่ืองใชไฟฟา -13.5 40.5 -42.1 -9.9 -10.1 258.4 -36.0 134.3 81.7 94.1 
เคมี กระดาษ และพลาสติก 251.7 -88.1 -61.7 56.7 -3.6 23.5 2383.3 204.3 4.8 149.6 
บริการ และสาธารณูปโภค -25.9 26.2 -54.1 218.0 54.0 135.0 0.0 379.5 -72.5 9.6 
รวม 13.4 42.2 49.6 37.8 42.5 101.2 39.6 23.3 -28.4 21.1 
กิจการท่ีเปดดําเนินการแลว           

เกษตรกรรม 187.0 -7.3 45.5 -34.3 31.4 -63.6 -65.8 -50.0 60.9 -43.4 
เหมืองแร และเซรามิกส -37.5 871.4 -66.7 NA 411.1 -100.0 -97.1 100.0 -77.8 -91.3 
อุตสาหกรรมเบา และสิ่งทอ 356.3 170.0 25.9 -76.2 2.6 -98.6 -25.9 -85.3 -33.3 -73.4 
ผลิตภัณฑโลหะ เคร่ืองจักรและอุปกรณขนสง 109.1 -81.6 68.4 67.6 -38.3 -78.3 -12.8 28.1 -62.9 -39.7 
อิเล็กทรอนิกส และเคร่ืองใชไฟฟา 54.5 0.0 156.1 -39.3 45.9 -94.2 -92.3 -91.2 -89.7 -92.7 
เคมี กระดาษ และพลาสติก -95.2 -21.1 -76.6 -40.8 -75.8 926.7 -83.3 -32.7 -93.0 18.5 
บริการ และสาธารณูปโภค 23.5 -90.4 -14.6 16.5 -43.2 -36.5 159.5 -36.6 -86.6 -49.1 
รวม -2.7 -62.0 -0.6 -15.2 -24.0 -63.0 -41.4 -64.1 -76.1 -63.4 
ที่มา: สํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน  

 

เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศไหลเขาสุทธ ิ
ลานดอลลาร สรอ. 2545 2546 

 Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป 
เงินทุนตางประเทศไหลเขาสุทธิ 228 342 -231 684 1023 394 552 513 67 1526 
สาขาการลงทุน           
1. สาขาอุตสาหกรรม 231 63 195 25 514 69 211 97 171 548 
   - เคร่ืองจักรไฟฟาและอุปกรณไฟฟา 39 -10 -16 -85 -72 -19 -28 -69 -1 -117 
   - เคร่ืองจักรและอุปกรณขนสง 30 66 52 74 222 19 66 15 14 114 
   - โลหะ และอโลหะ 58 -25 63 -5 91 23 25 79 -11 116 
2. การคา -66 269 137 151 491 256 321 127 -292 412 
3. สถาบันการเงิน (ไมรวมธนาคาร) -48 -80 -104 -59 -291 -55 -80 -43 -75 -253 
4. การลงทุนและบริษัทโฮลดิ้ง 5 -2 -648 -12 -657 37 -2 -13 3 25 
5. อสังหาริมทรัพย -12 6 18 13 25 6 -17 122 8 119 
6. เหมืองแรและยอยหิน -24 -7 -17 -49 -97 -20 22 1 -17 -14 
7. บริการ 68 8 85 467 628 -15 -39 28 39 13 
8. อื่น ๆ  74 85 103 148 410 116 136 194 230 676 
แยกรายประเทศ           
1. ญี่ปุน 186 160 169 117 632 49 243 273 122 687 
2. สหรัฐอเมริกา -18 -115 -119 13 -239 -34 -71 -13 -61 -179 
3. สหภาพยุโรป -130 -189 -344 223 -440 59 44 92 -145 50 
4. อาเซียน3 342 442 133 306 1223 270 349 15 -26 608 
5. ฮองกง -3 2 22 3 24 21 0 21 89 131 
6. อื่นๆ -149 42 -92 -1 -177 29 -13 125 88 229 
ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย           
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3.2 ดานการผลิต : ในไตรมาสสี่ของป 2546 ภาคเกษตรกรรมขยายตัวเพิ่มข้ึน 

(1) ภาคเกษตรกรรม ในชวงไตรมาสสี่ของป 2546 ดัชนีผลผลิตพืชผลรวมขยายตัวตอเนื่องจากไตร
มาสที่แลว โดยขยายตัวรอยละ 7.4 เทียบกับอัตราที่ลดลงรอยละ 4.5 ในไตรมาสสี่ของป 2545 
การผลิตเพ่ิมขึ้นในทุกหมวด 
ไดแก หมวดธัญพืชและอาหาร 
หมวดพืชน้ํามัน หมวดวัตถุดิบ
และเสนใย และหมวดเครื่องดื่ม 
สํ าห รับแนวโน ม ในป  2547 
กระทรวงเกษตรและสหกรณ
คาดวาผลผลิตภาคเกษตร
กรรมในทุกหมวดยังขยายตัว
ตอเนื่องจากป 2546 เนื่องจาก
ปจจัยดานราคาที่เอ้ืออํานวย
มาตลอดช วง 2 ปที่ ผ านมา 
อยางไรก็ตามยังมีความไมแนนอนในดานภูมิอากาศ ซึ่งเปนที่คาดกันวาอาจจะมีปญหาแหงแลง
บางในบางพื้นที่ 

รายการ 2545  2546   2547 
 ทั้งป Q4 ทั้งป Q3 Q4 ม.ค. 

ดัชนีผลผลิตพืชผลรวม (ระดับ) 168.5 241.7 181.6 143.8 259.6 225.5 
อัตราเพ่ิม % 0.0 -4.5 7.8 5.4 7.4 12.7 
- หมวดธัญพืชและอาหาร 0.0 -5.4 8.9 7.1 6.7 19.7 
   ขาวเปลือก -7.3 -7.5 8.6 16.0 5.8 9.6 
   ผักและผลไม 5.9 5.9 2.9 2.9 2.9 4.4 
   ออย 21.2 -9.7 32.0 - 46.5 37.5 
   ขาวโพด -7.2 -13.3 -0.1 0.8 -2.9 -3.5 
   มันสําปะหลัง -12.3 -5.1 15.1 17.6 14.9 19.1 
- หมวดพืชน้ํามัน -1.8 0.7 12.0 9.4 16.1 12.3 
- หมวดวัตถุดิบและเสนใย 0.7 -0.9 2.1 1.8 3.6 3.5 
   ยางพารา 0.4 -0.1 2.0 1.6 3.5 3.5 
- หมวดเครื่องดื่ม (กาแฟ) -1.8 -24.4 63.9 - 54.8 -38.5 
ที่มา : ธปท.       

ผลผลิตภาคเกษตรกรรมที่เพ่ิมขึ้นประกอบดวยผลผลิตพืชหลัก ผลผลิตปศุสัตว และผลผลิต
ประมง โดยมีรายละเอียดดังนี้ 
(1.1) ผลผลิตพืช เพ่ิมขึ้นเกือบทุกรายการ โดยดัชนีผลผลิตหมวดธัญพืชและอาหารในไตร

มาสสี่ของป 2546 เพ่ิมขึ้นรอยละ 6.7 เทียบกับอัตราลดลงรอยละ 5.4 ในไตรมาสเดียว
กันของปที่แลว และกระทรวงเกษตรและสหกรณคาดวาผลผลิตพืชหลักมีแนวโนมเพ่ิม
ขึ้นเกือบทุกชนิด เชน ขาวนาป ขาวนาปรัง และมันสําปะหลัง ออย และยางพารา ยก
เวน ผลผลิตขาวโพดที่มีแนวโนมลดลง 
o ขาวนาป ในปเพาะปลูก 2546/47 ผลผลิตเพ่ิมขึ้น จาก 19.6 ลานตัน เปน 

20.9 ลานตัน หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.5 เนื่องจากสภาพดินฟาอากาศเอื้ออํานวย
สงผลใหผลผลิตตอไรเพ่ิมขึ้น 18 กก./ไร (จาก 345 กก./ไร เปน 363 กก./ไร) 
หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.2 นอกจากนี้เปนผลจากราคาที่เกษตรกรขายไดอยูใน
เกณฑดีอยางตอเนื่อง จูงใจใหเกษตรกรขยายพื้นที่เพาะปลูกจาก 56.9 ลานไร 
เปน 57.7 ลานไร เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.3 และคาดวาในปหนาผลผลิตจะมีแนวโนม
เพ่ิมรอยละ 1.8 เนื่องจากราคาขาวอยูในเกณฑดี จูงใจใหเกษตรกรขยายพื้นที่
เพาะปลูก 

o ข าวนาปรัง  ในป  2546 (ป เพาะ
ปลูก 2545/46) ผลผลิตเพ่ิมขึ้นรอย
ละ 14.2 ซ ึ่งเปนผลจากปริมาณน้ํา
ในเขื่อนและน้ําตามธรรมชาติเอื้อ
อํ า น ว ย  ป ร ะ ก อ บ กั บ ร า ค า
ขาวเปลือกนาปรังอยู ในเกณฑดี 

ราคาขาวเปลือกนาปรัง ความชื้น 14-15%
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โดยทั้งป 2546  ราคาเฉลี่ยขาวเปลือกนาปรังความชื้น 14-15% สูงขึ้นจาก 
4,500 บาทตอเกวียน ในป 2545 เปน 4,670 บาทตอเกวียนในป 2546 สงผล
ใหเกษตรกรขยายพื้นที่เพาะปลูกจาก 8.4 ลานไร เปน 9.5 ลานไร เพ่ิมขึ้น 1.1 
ลานไร หรือคิดเปนรอยละ 13.0 สําหรับป 2547 ผลผลิตคาดวามีแนวโนมลดลง 
เนื่องจากรัฐบาลไดมีมาตรการลดพื้นที่เพาะปลูกลงจาก 9.5 ลานไร เปน 8.7 
ลานไร หรือลดลง 800,000 ไร 

o มันสําปะหลัง ในป 2546 (ปเพาะปลูก 2545/2546) ผลผลิตเพ่ิมขึ้นจาก 16.9 
ลานตัน เปน 18.3 ลานตัน เพ่ิมขึ้นรอยละ 8.4 เปนผลจากการเพิ่มขึ้นของพ้ืนที่
เพาะปลูกจาก 6.2 ลานไร เปน 6.7 ลานไร และคาดวาผลผลผลิตมันสําปะหลัง
ในป 2547 ยังคงมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นรอยละ 11.6 

o ออย ในปเพาะปลูก 2546/47 มีผลผลิตเพ่ิมขึ้นจาก 77.6 ลานตัน เปน 78.2 
ลานตัน หรือคิดเปนรอยละ 0.8 เปนผลจากการเพิ่มพ้ืนที่เพาะปลูก อยางไรก็ดี 
รัฐบาลไดมีมาตรการการแกไขปญหาออยในระยะยาว 5 ป (ปเพาะปลูก 
2546/47 – 2550/51) คือ ไดกําหนดปริมาณออยเปาหมายและกําหนดปริมาณ
น้ําตาลทรายเปาหมายที่สอดคลองกัน โดยที่ปริมาณออยเปาหมาย 65 ลานตัน 
ซึ่งมีวัตถุประสงคเพ่ือควบคุมไมใหมีการขยายพื้นที่เพาะปลูกเพ่ิมมากขึ้นกวา
เดิม พรอมทั้งใหจดทะเบียนพ้ืนที่การปลูกออย สําหรับปริมาณออยสวนที่เกิน
กวา 65 ลานตัน จะไมไดรับการชวยเหลือจากรัฐบาล แตจะไดรับผลตอบแทน
ตามราคาน้ําตาลสงออก 

o ยางพารา ในป 2546 ผลผลิตเพ่ิมขึ้นจาก 2.6 ลานตัน เปน 2.9 ลานตัน คิด
เปนรอยละ 8.7 เนื่องจากสภาพอากาศเอื้ออํานวย มีปริมาณน้ําฝนกระจายทั่ว
ทุกพ้ืนที่ และราคาอยูในเกณฑดีสงผลใหเกษตรกรเพิ่มจํานวนวันกรีดยางมาก
ขึ้น นอกจากนี้ตนยางที่ปลูกใหมสามารถใหปริมาณน้ํายางมากที่มีคุณภาพสูง 

o ขาวโพด ในปเพาะปลูก 2546/47 ผลผลิตลดลงรอยละ 1.6 ซึ่งเปนผลจากการ
ลดพ้ืนที่ เพาะปลูกของเกษตรกรจาก 7.3 ลานไร เปน 7.1 ลานไร ลดลง 
200,000 ไร หรือคิดเปนรอยละ 2.9 นอกจากนี้เกษตรกรบางสวนไดหันไปปลูก
พืชอ่ืนที่ไดผลตอบแทนสูงกวาเปนการทดแทน อยางไรก็ตามการผลิตขาวโพด
จะไดรับผลกระทบจากโรคระบาดไขหวัดนกในไกในระยะสั้น เนื่องจากโรงงาน
ตองชะลอการผลิตอาหารสัตวเพราะมีอยูในสตอกจํานวนมากและความ
ตองการใชมีการเวนชวงไปบาง 

ปริมาณการผลิตพืชเศรษฐกิจที่สําคัญตามปเพาะปลูก 
  2544/45 2545/46 2546/47 อัตราเพิ่ม (%) 
    ณ ธ.ค. 2544/45 2545/46 2546/47 
1. ขาว        
   1.1 ขาวนาป ลานตัน 20.899 19.631 20.909 5.6 -6.1 6.5 
        พื้นที่  ลานไร 57.883 56.908 57.667 0.2 -1.7 1.3 
        ผลผลิตตอไร กก. 361 345 363 5.2 -4.4 5.2 
   1.2 ขาวนาปรัง ลานตัน 5.624 6.426 5.919 -7.1 14.2 -7.9 
        พื้นที่  ลานไร 8.434 9.533 8.713 -3.0 13.0 -8.6 
        ผลผลิตตอไร กก. 667 674 679 -4.3 1.0 0.7 
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  2544/45 2545/46 2546/47 อัตราเพิ่ม (%) 
    ณ ธ.ค. 2544/45 2545/46 2546/47 
2. ขาวโพดเลี้ยงสัตว ลานตัน 4.466 4.230 4.164 0.1 -5.3 -1.6 
    พื้นที่  ลานไร 7.685 7.317 7.102 -1.5 -4.8 -2.9 
    ผลผลิตตอไร กก. 581 578 586 1.6 -0.5 1.4 
3. มันสําปะหลัง ลานตัน 16.868 18.279 20.402 -8.3 8.4 11.6 
    พื้นที่  ลานไร 6.176 6.742 6.968 -5.8 9.2 3.4 
    ผลผลิตตอไร กก. 2.731 2.711 2.928 -2.6 -0.7 8.0 
4. ออย ลานตัน 62.650 77.565 78.174 20.4 23.8 0.8 
    พื้นที่  ลานไร 6.587 7.430 7.466 14.8 12.8 0.5 
    ผลผลิตตอไร กก. 9,511 10,439 10,471 4.9 9.8 0.3 
5. ยางพารา ลานตัน 2.561 2.632 2.861 7.7 2.8 8.7 
    พื้นที่ (เนื้อที่กรีดน้ํายางได) ลานไร 9.524 9.710 10.011 0.0 2.0 3.1 
    ผลผลิตตอไร กก. 269 271 286 7.6 0.7 5.5 

ที่มา : ศูนยสารสนเทศการเกษตร (การพยากรณผลผลิตการเกษตร) สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร 
หมายเหตุ  : ขาวนาป ขาวโพด และออย : ผลผลิตปเพาะปลูก 2546/47 คิดเปนป 2546 
 : ยางพารา ปเพาะปลูก 2546/47 (คิดเปนป 2546) เนื้อที่กรีดได 1 ม.ค. 46 – ธ.ค. 46 
 : ขาวนาปรัง ปเพาะปลูก 2546/47 คิดเปนป 2547 เนื้อที่ปลูกระหวาง 1 พ.ย. 2546 – 30 เม.ย. 2547 
 : มันสําปะหลัง ปเพาะปลูก 2546/47 คิดเปนป 2547 เนื้อที่เก็บเกี่ยว 1 ต.ค. 46 – 30 ก.ย. 47 

 
(1.2) สาขาปศุสัตว ในชวงไตรมาสสี่ของป 2546 ปริมาณการผลิตเพ่ิมขึ้นตามความตองการ

ของตลาดทั้งภายในและภายนอกประเทศที่มีอยูอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะไกเน้ือ มี
ปริมาณการผลิตออกสูตลาดตามความตองการของตลาดทั้งภายในและตลาดภายนอก 
สงผลใหราคาที่เกษตรกรขายไดปรับ
ตัวดีขึ้นกวาปที่แลว โดยเฉล่ียราคา
กิโลกรัมละ 26.41 บาท และในไตร
มาสสี่มีปริมาณการสงออกไกเนื้อแช
เย็นแชแข็ง 100,341 ตัน  เทียบกับ 
80,090 ตันของระยะเดียวกันปที่แลว 
หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 25.3 ตลาดสงออก
สวนใหญจะเปนตลาดสหภาพยุโรป
และญี่ปุน และตลอดท้ังป 2546 การสงออกไกแชเย็นแชแข็งขยายตัวอยูในระดับสูง 
รอยละ 12.2 เทียบกับรอยละ 6.7 ของปที่แลว เนื่องจากประเทศคูคาไดรับผลกระทบ
จากโรคระบาด ทั้งในไกและวัว สงผลใหไทยมีสวนแบงตลาดมากขึ้นและเปนผูสงออก
รายใหญ โดยปริมาณการผลิตทั้งประเทศในป 2546 มีจํานวน 1,118.618 ลานตัว เปน 
ไกเนื้อจํานวน 1,083.881 ลานตัว ไกไขจํานวน 34.737 ลานตัว 

ปริมาณไกเนื้อแชแข็งสงออกรายเดือน (ตน) และ
อัตราเพ่ิม (%)
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อยางไรก็ดีการสงออกไกเนื้อแชเย็นแชแข็งในไตรมาสหนึ่งและสองของป 2547 มีแนว
โนมชะลอตัว โดยในเดือนแรกของป 2547 การสงออกไกเนื้อแชเย็นแชแข็ง หดตัวถึง
รอยละ 37.9  และมีแนวโนมลดลงตอเนื่องถึงไตรมาสสองเนื่องจากประเทศผูนําเขางด
การนําเขาไกเนื้อและผลิตภัณฑไกทุกชนิดเปนเวลาชวงหน่ึงและหลังจากนั้นเมื่อเริ่มนํา
เขาก็ยังจํากัดอยูเฉพาะในกลุมผลิตภัณฑแปรรูปหรือไกตมสุก อยางไรก็ตามคาดวาใน
ไตรมาสสามและไตรมาสสี่ไทยจะสามารถสงออกไกและผลิตภัณฑไกเพ่ิมมากขึ้นกวา
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ปกติ เนื่องจากประเทศผูนําเขามีความตองการบริโภคมากจากการที่หยุดบริโภคไปนาน 
ทําใหการสงออกตลอดทั้งป 2547 อยูในระดับที่ใกลเคียงกับปที่แลว 
ขอมูล ณ วันที่ 24 กุมภาพันธ 2547 ไดมีการทําลายสัตวปกแลวประมาณจํานวน 32 
ลานตัว และยังตองเฝาระวังอยางใกลชิดเรื่องการเกิดโรคระบาดในพื้นที่ 41 จังหวัด 84 
อําเภอ 181 จุด คาดวาจะสงผลกระทบมากที่สุดตอเศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของ 
2547 ทั้งผลกระทบตอเกษตรกรโดยตรง และกระทบอุตสาหกรรมเชื่อมโยง ไดแก  
อุตสาหกรรมผลิตอาหารสัตว โรงฆา/ชําแหละ โรงงานผลิตปุย และภัตตาคาร นอกจากนี้
ยังกระทบดานแรงงาน โดยเฉพาะในฟารมและโรงงานแปรรูปอีกดวย 

อยางไรก็ตามการทําลายสัตวปก
ดั งกล าวไม ส งผลกระทบต อ
เศรษฐกิจไทย ป 2547 มากนัก 
เนื่องจากรัฐบาลไดมีการควบคุม
การแพรกระจายของโรค และ
อากาศเริ่มมีอุณหภูมิสูงขึ้นทําให
เชื้อโรคหยุดการแพรกระจาย ใน
การแกปญหาดังกลาว รัฐบาลได
ออกมาตรการเรงดวนที่จะชวยเหลือเกษตรกรที่ไดรับผลกระทบจากวิกฤตการณไขหวัด
นก ทั้งมีการชดเชยเงินใหกับเกษตรกรผูประสบภาวะโรคระบาด และออกมาตรการสราง
ความมั่นใจใหกับผูบริโภคทั้งภายในและภายนอกประเทศ โดยมีการจัดงานมหกรรมกิน
ไกไทยปลอดภัย 100% เมื่อวันเสารที่ 7 กุมภาพันธ 2547 ที่สนามหลวง เพ่ือเปนการ
กระตุนใหประชาชนกลับมาบริโภคไกและผลิตภัณฑจากไกตามปกติ 

ปริมาณการผลิตสัตวปก ป 2542-2547               (ลานตัว) 
ป ไกเน้ือ ไกไข เปดเน้ือ เปดไข 

2542 848.588 33.328 7.385 10.478 
2543 864.369 34.513 10.267 10.478 
2544 1,003.790 33.375 12.297 10.258 
2545 1,042.774 34.355 13.507 10.203 
2546 1,083.881 34.737 14.200 10.090 
ที่มา : สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร, กระทรวงเกษตรและสหกรณ  

สุกร ปริมาณการผลิตและผลผลิตที่
ออกสูตลาดเพิ่ มขึ้น เล็กนอย  ตาม
ความต อ งก ารของตลาดภ าย ใน
ประเทศเปนสําคัญ การสงออกสุกรสด
แชเย็นแชแข็งในไตรมาสสี่ 2,512 ตัน 
เมื่อเทียบกับ 2,536 ตันของระยะเดียว
กันป ที่ แล ว  หรือลดลงรอยละ  0.9  
สําหรับราคาสุกรน้ําหนักมากกวา 100 
กก. ในไตรมาสสี่เฉล่ียอยูที่ 34.01 บาท/กก. เมื่อ
กันปที่แลว หรือลดลงรอยละ 5.8 อยางไรก็
ผลผลิตจะเพ่ิมมากขึ้น เนื่องจากเกษตรกรเรงผล
ปญหาโรคระบาด ความตองการบริโภคเนื้อสุก
ราคาสูงขึ้นมากในชวงตนป 2547 โดยราคาเนื้อส
บาท/กก. สูงกวา 89.42 บาท/กก. ในชวงเดียวกัน
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ปริมาณสงออกและราคาที่เกษตรกรขายไดของไกเนื้อ และสุกร 

รายการ 2545   2546   2547 
 ทั้งป Q3 Q4 ทั้งป Q3 Q4 ม.ค. 

ปริมาณการสงออก (ตัน)        
ไกเน้ือแชเย็นแชแข็ง 330,332 81,519 80,090 370,781 86,356 100,341 19,410 
   อัตราเพิ่ม (%) 6.7 0.6 -10.9 12.2 5.9 25.3 -37.9 
สุกรสดแชเย็นแชแข็ง 11,704 3,114 2,536 9,684 2,101 2,512 518 
   อัตราเพิ่ม (%) 13.9 1.8 -28.4 -17.3 -32.5 -0.9 -38.6 
ราคาท่ีเกษตรกรขายได (บ./กก.)        
ไกรุนพันธุเน้ือ 26.22 24.28 23.83 26.92 29.57 26.41 24.4 
   อัตราเพิ่ม (%) -10.9 -22.3 -17.2 2.7 21.8 10.8 0.0 
สุกรน้ําหนักมากกวา 100 กก. 37.83 38.74 36.10 33.03 35.17 34.01 30.80 
   อัตราเพิ่ม (%) 3.7 -0.4 -1.5 -12.7 -9.2 -5.8 0.0 

 

สถานการณโรคระบาดไขหวัดนกในสัตวปกของไทย 
 โรคไขหวัดนก (Avian Influenza) เปนโรคระบาดที่ เกิดข้ึนในสัตวปกโดยการระบาดของโรคนี้ เร่ิมข้ึนเม่ือป 2528 ที่ 
รัฐเพนซิลเวเนีย ประเทศสหรัฐอเมริกา ตอมาในป 2540 ไดเกิดโรคระบาดในสัตวปกที่สามารถติดตอสูคนได ซ่ึงเปนสายพันธุ H5N1 
โดยมีรายงานเปนครั้งแรกวามีคนตายที่ประเทศฮองกง และเม่ือวันที่ 23 มกราคม 2547 รัฐบาลไดประกาศวาไดพบเช้ือไขหวัดนกในสัตว
ปกเปนครั้งแรกในประเทศไทย จากฟารมไกไขที่จังหวัดสุพรรณบุรี และการระบาดไดแพรขยายเปนวงกวาง ในปจจุบันครอบคลุม 41 
จังหวัด 84 อําเภอ 181 จุด หลังจากตรวจพบรัฐจะประกาศเปนเขตโรคระบาดสัตวและดําเนินมาตรการตามแผนฉุกเฉินเพื่อควบคุมปอง
กันและกําจัดโรคระบาดรายแรงในสัตวปกโดยวิธีการทําลายสัตวปกทันที 
 สถานการณโรคระบาดไขหวัดนกในสัตวปกของไทยสงผลกระทบตอเศรษฐกิจไทยโดยรวม ทั้งผลกระทบตอเกษตรกรโดยตรง 
และอุตสาหกรรมเชื่อมโยง เชน อุตสาหกรรมผลิตอาหารสัตว โรงฆา/ชําแหละ โรงงานผลิตปุย อุตสาหกรรมอาหารแปรรูป และ
ภัตตาคาร นอกจากนี้ยังสงผลกระทบตอแรงงานในฟารมและโรงงานแปรรูปอีกดวย นอกจากนี้การระบาดของโขหวัดนกยังสรางความ
เสียหายอยางมากกับการสงออกของไทยเพราะตองใชเวลาหลายเดือนกวาจะสามารถสงออกสัตวปกไดตามปกติ ซ่ึงประเทศไทยจะตอง
สรางความมั่นใจใหกับผูนําเขาวาไทยสามารถควบคุมการระบาดของโรคได 
 มาตรการการดําเนินการเพื่อกําจัดโรค มีรายละเอียดดังตอไปน้ี คือ 
 (1) มาตรการทําลายสัตวและเชื้อโรค เม่ือพบโรคจะทําลายสัตวปกในฟารมทั้งหมดในรัศมี 5 กิโลเมตร 
 (2) มาตรการสํารวจและเฝาระวังโรคระหวางการระบาดอยางเขมขนในรัศมี 50 กิโลเมตรรอบจุดเกิดโรค 
 (3) มาตรการควบคุมการเคลื่อนยายสัตว โดยหามเคลื่อนยายสัตวปกทุกชนิดจากพื้นที่ในรัศมี 60 กิโลเมตร 
 และมติคณะรัฐมนตรีเมื่อวันท่ี 27 มกราคม 2547 เห็นชอบแนวทางความชวยเหลือและชดเชยแกเกษตรกรผูเลี้ยงไก ดังน้ี 
 1.     แนวทางและมาตรการชวยเหลือผูประสบปญหาวิกฤติสถานการณไขหวัดนกระบาดในสัตวปก 

1.1 การชดเชยใหแกเกษตรกรที่ถูกทําลายสัตวปกเนื่องจากมาตรการปองกันโรคระบาดตามความเปนจริงโดยใหมีทาง
เลือกในการชดเชยใหเปนเงินสดหรือขอรับเปนปจจัยการผลิต 

1.2   การผอนผันการชําระคืนเงินกูทั้งเงินตนและดอกเบี้ยใหเกษตรกรที่ไดรับผลกระทบจากมาตรการปองกันโรค
ระบาด 
  2.     วิธีดําเนินการและเกณฑการใหความชวยเหลือ 

2.1   กรณีที่เกษตรกรกูเงินจากธนาคารหรือสถาบันการเงินเฉพาะหน้ีที่เกิดจาการลงทุนเลี้ยงสัตวปกและไดรับความเสีย
หายจากภาวะโรคระบาด จะขอพักการชําระดอกเบี้ยและขยายเวลาชําระเงินตนออกไป 6 เดือน โดยรัฐจะชดเชยเงินใหเปนระยะเวลา 6 
เดือน 

2.2 ใหมีการตรวจสอบสอบสถานภาพของเกษตรกรวามีสัตวปกที่ถูกทําลายจํานวนเทาไร รวมท้ังตองการความชวย
เหลือเปนพันธุสัตวหรือเงินสด 
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2.3 กรณีที่ เกษตรกรจะปรับปรุงโรงเรือนเลี้ยงสัตวแบบเปดเปนโรงเรือนแบบปด จะติดตอหาแหลงเงินกู 
ดอกเบี้ยต่ําให 

2.4 เกณฑการใหความชวยเหลือ 
สัตวปก ใหความชวยเหลือ 

1. ไกไข เปนพันธุไกไข อายุ 18 สัปดาห หรือเงินสดในราคาตลาด พรอมคาชดเชย 40 บาทตอตัว 
2. ไกเน้ือ เปนเงินสดมูลคาเทากับราคาไกเน้ืออายุ 22 วัน พรอมคาชดเชย 20 บาทตอตัว 
3. ไกพื้นเมืองหรือไกลูกผสม เปนเงินสดมูลคาเทากับราคาไกอายุ 2 เดือน พรอมคาชดเชย 40 บาทตอตัว 
4. หาน เปนเงินสดมูลคาเทากับราคาหานอายุ 2 เดือน พรอมคาชดเชย 40 บาทตอตัว 
5. เปดเนื้อ เปนเงินสดมูลคาเทากับราคาเปดเนื้ออายุ 45 วัน พรอมคาชดเชย 20 บาทตอตัว 
6. เปดไข พันธุเปดไขอายุ 18 สัปดาห หรือเงินสดในราคาตลาด พรอมคาชดเชย 40 บาทตอตัว 
7. นกกระทา เปนเงินสดมูลคาเทากับราคานกกระทา อายุ 45 วัน พรอมคาชดเชย 5 บาทตอตัว 
8. ไกงวง พันธุไกงวงอายุ 2 เดือน หรือเงินสดในราคาตลาด พรอมคาชดเชย 40 บาทตอตัว 
9. นกกระจอกเทศ เปนเงินสดมูลคาตัวละ 2,500 บาท พรอมคาชดเชย 100 บาทตอตัว 

เมื่อวันท่ี 5 กุมภาพันธ 2547 ธนาคารของรัฐทั้ง 3 แหง ไดแก ธนาคารออมสิน ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอมแหงประเทศไทย และธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร รวมกับสํานักงานบริหารการแปลงสินทรัพยเปนทุน ได
รวมกันกําหนดมาตรการชวยเหลือเรงดวน ดังน้ี 

1. มาตรการชวยเหลือผูประกอบการที่ไดรับผลกระทบทันทีจากการทําลายสัตวปก 
- พักชําระหนี้เงินตน และดอกเบี้ย เปนระยะเวลา 6 เดือน 
- ปรับปรุงโครงสรางหน้ีในสวนที่ไดรับผลกระทบ 

2. มาตรการการใหสินเชื่อเพื่อชวยเหลือผูเลี้ยงสัตวปกและโรงฆา/ชําแหละสัตวปก 
- สินเชื่อฟนฟูกิจการเลี้ยงสัตวปก 
- สินเชื่อปรับเปลี่ยนระบบการเลี้ยงสัตวปก 
- สินเชื่อยกระดับโรงฆา/ชําแหละสัตวปก 

 สรุปสถานการณไกไทยทั่วไปจนถึงวันท่ี 24 กุมภาพันธ 2547 
 ไดดําเนินการเฝาระวังการเกิดโรคระบาดในพื้นที่ 41 จังหวัด 84 อําเภอ 181 จุด เปนระยะเวลา 21 วัน จึงจะประกาศเปน
เขตปลอดโรคได และจํานวนสัตวที่ถูกทําลายทั้งส้ินประมาณ 32 ลานตัว มีการใหความชวยเหลือแกเกษตรกร จังหวัดตาง ๆ ขอรับการ
ชวยเหลือ 23 จังหวัด เปนเกษตรกร 36,466 ราย จํานวนเงิน 132.123 ลานบาท และไดรับไดรับอนุมัติเงินงวดมาแลว 11 จังหวัด เปน
เกษตรกร 24,490 ราย จํานวนเงิน 65.347 ลานบาท ประกอบดวยจังหวัดชลบุรี กําแพงเพชร เชียงใหม เชียงราย นครราชสีมา 
อางทอง เพชรบุรี ปราจีนบุรี รอยเอ็ด นาน และเพชรบูรณ 
 นับจากการเกิดวิกฤติโรคระบาดไขหวัดนกครั้งน้ี เปนโอกาสดีที่จะปรับแปลี่ยนโครงสรางการเลี้ยงไกใหมีมาตรฐานเปนที่
ยอมรับทั่วโลก โดยการเลี้ยงเปนแบบระบบปด และมีการจัดการอยูในระบบ คือ การจดทะเบียนเกษตรกรผูผลิตพันธุไกเน้ือ และผูเลี้ยง
ไกเน้ือ รวมทั้งการอบรมใหความรูเกษตรกรใหเขาใจและความสําคัญจัดการฟารมใหถูกลักษณะสุขาภิบาล รวมทั้งการจัดการฟารมให
ไดมาตรฐานฟารม ตลอดจนกําหนดปริมาณการผลิตใหสอดคลองกับความตองการของตลาด 

(1.3) สาขาประมง ปริมาณการผลิตในสาขาประมงเพิ่มขึ้น โดยในชวงไตรมาสสี่ของป 2546 
ปริมาณการสงออกกุงแชเย็นแชแข็งเทากับ 33,594 ตัน เทียบกับ 27,060 ตันจากระยะ
เดียวกันของปที่แลว หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 24.1 สวนหนึ่งเปนผลจากนโยบายและมาตร
การสนับสนุนของรัฐบาล ไดแก การสรางความเชื่อมั่นแกผูบริโภคทั้งในและตางประเทศ
ในดานสุขอนามัย โดยการรับรองมาตรฐาน GAP (Good Aquaculture Practice) และ 
CoC (Code of Conduct) จากกรมประมงเพื่อสรางระบบตรวจสอบรับรองที่ทัดเทียม
มาตรฐานสากล และสงเสริมการพัฒนาการเพาะเลี้ยงสัตวน้ํา โดยเนนการพัฒนาเทคนิค
การจัดการและวิธีการเพาะเลี้ยงเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิต รวมทั้งการตรวจ
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วิเคราะหวัตถุดิบและผลิตภัณฑสัตวน้ํา และเมื่อส้ินป 2546 กรมประมงไดออกใบรับรอง 
GAP กับ CoC ไปแลว 10,415 ฟารม 

 

 
ปริมาณการสงออกกุงแชเย็นแชแข็ง  
ป ปริมาณ (ตัน) อัตราเพิ่ม (%) 

2545 102,753 -28.9 
Q3 28,284 -27.3 
Q4 27,060 -26.8 

2546 119,435 16.2 
ม.ค. 8,330 4.6 
Q3 36,139 27.8 
Q4 33,594 24.1 

2547   
ม.ค. 12,704 52.5 

ที่มา : กระทรวงพาณิชย 
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ปริมาณการสงออกกุงแชเย็นแชแข็ง และอัตราเพิ่ม รายเดือน 

 

สถานการณกุงกุลาดําของไทยในอนาคต 
 สถานการณกุงกุลาดําของไทยในอนาคตอาจประสบกับปญหาการกีดกันทางการคาอีกครั้ง เน่ืองจากในกรณีที่สหรัฐฯ 
ประกาศเปดไตสวนการทุมตลาด (เอดี) กุงจาก 6 ประเทศ ประกอบดวย ไทย จีน อินเดีย เวียดนาม บราซิล และเอกวาดอร 
 เม่ือวันที่ 17 กุมภาพันธ 2547 คณะกรรมาธิการการคาระหวางประเทศของสหรัฐฯ (International Trade Commission หรือ 
ITC.) ไดมีมติตัดสินวาอุตสาหกรรมกุงในสหรัฐฯ ไดรับความเสียหายอยางรายแรงจริงจากการทุมตลาดของ 6 ประเทศขางตน  ผลจาก
มติทําใหการสงออกกุงไทยประสบปญหา และในชวง 3 เดือนขางหนา ไทยอาจสงออกกุงไปสหรัฐฯ ไดนอยลง เน่ืองจากกฎหมายทุม
ตลาดสหรัฐฯ กําหนดหามผูสงออกเพิ่มปริมาณการสงออก เชน ถาเคยสงออกปละ 15% หลังโดนทุมตลาดแลวจะเพิ่มมากกวา 15% ไม
ได และหากรายใหมจะสงออกไปสหรัฐฯ ก็จะโดนเก็บภาษีนําเขาอัตราสูงสุดที่สหรัฐฯ เก็บจากไทยที่ 57.63% สงผลใหไทยตองเสียสวน
แบงการตลาดบางสวนไปเน่ืองจากตนทุนการผลิตจะเพิ่มข้ึนจากการเก็บอัตราภาษีนําเขาการทุมตาดในอัตราสูง 
 ข้ันตอนกอนประกาศอัตราภาษีการทุมตลาดที่แตละประเทศจะตองเสียภาษี AD (Anti-dumping หรือ AD) โดยกระทรวง
พาณิชยสหรัฐฯ จะแจงใหผูสงออกของไทยจํานวน 5-10 บริษัท ตอบแบบสอบถามเพ่ือช้ีแจงตนทุนและราคาขายกุงแชแข็งที่สงไปยัง
ตลาดตาง ๆ อยางละเอียด เพื่อใชคํานวณอัตราภาษี และแตละรายจะถูกเรียกเก็บภาษีทุมตลาดตามตัวเลขที่รวบรวมได นอกจากนี้จะใช
คาเฉลี่ยเปนภาษีสําหรับบริษัทที่เหลือทั้งหมด โดยจะเรียกเก็บภาษียอนหลัง 90 วัน กระทรวงพาณิชยสหรัฐฯ จะประกาศอัตราภาษี
ตอตานการทุมตลาดขั้นตนประมาณวันที่ 8 มิถุนายน 2547 
 ผลจากการกีดกันการคาทําใหราคากุงภายในประเทศตกต่ํา สงผลกระทบตอเกษตรกรผูเลี้ยงกุงโดยตรง สําหรับผูสงออกกุงที่
เนนตลาดสหรัฐฯ จําเปนตองมีแผนรองรับและตองหาตลาดอื่นแทน อยางไรก็ดีรัฐบาลไดดําเนินมาตรการรองรับไวแลวในระดับหน่ึง โดย
ใหกรมประมงเรงวิจัยพัฒนาเลี้ยงกุงกุลาดําขนาด 50 ตัว/กก. เพื่อสงออกไปยังตลาดญี่ปุนที่มีความตองการกุงกุลาดําขนาด 50 ตัว/กก. สูง 

(1.4) ร า ค า สิ น ค า เก ษ ต ร ที่
เกษตรกรขายได ในชวงไตร
มาสสี่ของป 2546 สินคาที่มี
ราคาเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องได
แก ยางพารา และขาวโพด ใน
ขณะที่ราคามันสําปะหลังยัง
ตกต่ําตั้งแตปลายปที่แลว และ
ราคาขาวเปลือกเริ่มตกลงใน
ไตรมาสสุดทายของป 2546 
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ราคาในตลาดโลก ในชวงไตรมาสสี่ของ
ดวย ขาวสาร 100% ชั้น 2 และยางแผนร
อัตราเพ่ิมราคาสินคาเกษตรที่เกษตรกรขายได รายไตรมาส
Q1
-44 Q2 Q3 Q4

Q1
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Q1
-46 Q2 Q3 Q4

ขาวเปลือก ขาวโพด
ยางพารา มันสําปะหลัง

ป 2546 ราคาสินคาเกษตรที่เพ่ิมขึ้น ประกอบ
มควัน ชั้น 3 ณ ตลาดสิงคโปร โดยราคาอยูที่ 
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201.40 สิงคโปรดอลลารตอตัน และ 2,195 สิงคโปรดอลลารตอตัน ตามลําดับ หรือเพ่ิม
ขึ้นรอยละ 3.7 และ 47.7 ตามลําดับ ขณะที่ราคาสินคาบางชนิดมีแนวโนมลดลง ไดแก 
ขาวโพด และน้ําตาล ลดลงรอยละ 0.2 และ 22.6 ตามลําดับ 

 

ราคาสินคาเกษตรที่สําคัญ ป 2544-2546 

 หนวย 2545   2546   

  ทั้งป Q3 Q4 ทั้งป  Q3 Q4 

1. ราคาที่เกษตรกรขายได บาท/ตัน       

 - ขาวเปลือกเจาช้ัน 1  4,973 5,182 5,128 5,107 5,215 4,983 

 - ขาวโพด  4,167 4,130 4,170 4,480 4,613 4,453 

 - ยางพารา  27,103 30,440 30,043 37,631 36,967 42,050 

 - มันสําปะหลัง  1,033 1,013 940 871 837 793 

 - ออยโรงงาน  442 - 394 420 - 325 

2. ราคาขายสงตลาดกรุงเทพฯ บาท/ตัน       

 - ขาวสาร 100% ช้ัน 2   7,937 7,705 7,786 7,913 7,839 7,449 

 - ขาวโพด  4,734 4,560 4,780 4,930 4,886 4,883 

 - ยางแผนรมควันช้ัน 3: หาดใหญ  29,630 32,840 33,357 41,585 40,170 47,890 

3. ราคาตลาดโลก        

 - ขาวสาร 100% ช้ัน 2 US$/ตัน 201.06 202.53 194.17 203.17 206.10 201.40 

 - ขาวโพด: ชิคาโก ยูเอสกัลฟ/ตัน 99.28 107.23 108.53 105.38 100.53 108.37 

- ยางแผนรมควัน ช้ัน 3: สิงคโปร  สิงคโปรดอลลาร 1,371 1,525 1,487 1,902 1,847 2,195 

 - น้ําตาล: นิวยอรก  เซ็นต สรอ./ปอนด 7.88 8.00 8.83 7.55 7.07 6.83 

อัตราเพิ่ม (%)        

1. ราคาที่เกษตรกรขายได        

 - ขาวเปลือกเจาช้ัน 1  8.7 8.8 10.5 2.7 0.6 -2.8 

 - ขาวโพด  6.1 5.7 4.9 7.5 11.7 6.8 

 - ยางพารา  29.4 44.1 68.2 38.8 21.4 40.0 

 - มันสําปะหลัง  18.6 0.7 -3.1 -15.7 -17.4 -15.6 

 - ออยโรงงาน  -12.9 - -8.2 -5.0 - -17.5 

2. ราคาขายสงตลาดกรุงเทพฯ        

 - ขาวสาร 100% ช้ัน 2   8.0 5.3 5.6 -0.3 1.7 -4.3 

 - ขาวโพด  8.7 6.7 8.2 4.1 7.1 2.1 

 - ยางแผนรมควันช้ัน 3: หาดใหญ  31.4 43.6 67.2 40.3 22.3 43.6 

3. ราคาตลาดโลก        

 - ขาวสาร 100% ช้ัน 2  6.9 12.6 5.9 1.0 1.8 3.7 

 - ขาวโพด: ชิคาโก  10.8 17.0 21.5 6.1 -6.2 -0.2 

- ยางแผนรมควัน ช้ัน 3: สิงคโปร   32.3 45.6 58.3 38.7 21.1 47.7 

 - น้ําตาล: นิวยอรก   -11.8 -9.4 15.7 -4.1 -11.7 -22.6 
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
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(2) ภาคอุตสาหกรรม : ขยายตัวตอเน่ือง 

ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมชี้วาการผลิตภาคอุตสาหกรรมโดยรวมในไตรมาสสี่ ป 2546 ขยายตัว
ในอัตราเรง หลังจากชะลอลงเล็กนอยในไตรมาสสาม ป 2546 โดยการผลิตเพ่ือการบริโภคภายใน
ประเทศและสงออกไปยังตลาดเอเชียเปนปจจัยสนับสนุนหลัก อยางไรก็ตาม ปจจัยทางเทคนิค 
(Base effect) และปจจัยเฉพาะอุตสาหกรรม ทําใหกิจกรรมการผลิตบางกลุมขยายตัวในอัตราชะลอ
ลง 
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ที่มา: ธปท. 
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ที่มา: ธปท. 

 

(2.1) ภาวะการผลิตภาคอุตสาหกรรมโดยรวม 

ในไตรมาสที่ส่ี ป 2546 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นรอยละ 11.6 เมื่อเทียบกับระยะ
เดียวกันปที่ผานมา เปนการเพิ่มขึ้นในอัตราเรงเมื่อเทียบกับอัตราเพิ่มรอยละ 9.4 ใน 
ไตรมาสสามป 2546 และเมื่อพิจารณาอัตราการเปลี่ยนแปลงของดัชนีที่ปรับฤดูกาลแลว
พบวาในไตรมาสสี่ การผลิตเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสสามที่ผานมา รอยละ 4.3 หรือคิดเปนอัตรา
รอยละ 18.4 ตอป ขณะที่การผลิตในไตรมาสสามเทียบกับไตรมาสสอง ลดลงรอยละ 3.2 
ตอป 

การเพิ่มขึ้นของการผลิตในไตรมาสนี้ เปนผลมาจากอุปสงคจากตางประเทศโดยเฉพาะอุป
สงคจากเอเชียที่เพ่ิมขึ้นมาก ขณะที่ความตองการภายในประเทศปรับตัวเพ่ิมขึ้นตอเนื่อง
ตามภาวะเศรษฐกิจที่ดีขึ้น รวมทั้งการเรงการผลิตในสาขากอสรางกอนมาตรการดานภาษี
จะหมดอายุในวันที่ 31 ธันวาคม 2546 สําหรับปจจัยที่สงผลใหอัตราเพิ่มการผลิตไมสูงนัก 
สวนใหญเปนปจจัยดานเทคนิค (Base effect) และการปรับฐานตามวัฏจักรเศรษฐกิจที่มี
การขยายตัวมาอยางตอเนื่องในระดับหนึ่งแลว 

อัตราเพิ่มดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (%) 
  2544 2545 2546 2545 2546 Q446 Source 
     Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 of Growth 
1 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมรวม 1.3 8.5 12.3 4.2 7.9 10.7 11.4 14.1 14.0 9.4 11.6  
2 จําแนกตามกลุมสินคา             
  อาหาร -2.9 3.0 16.5 9.6 -0.1 -8.2 3.5 10.7 39.1 14.8 10.0 1.0 
  เคร่ืองด่ืม 13.6 20.0 17.6 19.0 26.7 16.8 18.2 23.5 20.8 11.1 15.5 1.6 
  ยาสูบ -3.0 3.2 3.7 -13.1 16.8 -2.0 18.5 5.7 -3.9 7.5 5.4 0.2 
  ส่ิงทอและผลิตภัณฑส่ิงทอ 0.6 -0.4 0.0 -1.6 -1.8 1.1 0.6 0.7 0.0 -0.3 -0.4 -0.1 
  ผลิตภัณฑปโตรเลียม 2.2 1.9 4.1 2.1 -0.9 3.2 3.3 8.3 3.4 4.3 0.8 0.1 
  วัสดุกอสราง 9.9 13.4 1.5 31.7 11.6 15.8 -3.0 -7.7 1.7 0.1 14.0 0.6 
  เหล็กและผลิตภัณฑเหล็ก 2.5 24.3 2.0 19.8 28.0 27.4 21.5 8.4 -5.4 -4.8 11.5 0.4 
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  2545 2546 
  

2544 2545 2546 
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 

Q446 Source 
of Growth 

  ยานยนตและอุปกรณขนสง 23.3 19.7 32.4 6.0 12.8 24.7 33.0 52.3 40.3 24.8 19.5 3.2 
  อิเล็กทรอนิกสและเคร่ืองใชไฟฟา -26.8 24.1 23.1 2.7 34.2 40.0 24.6 11.3 19.6 17.9 42.1 4.3 
  เคร่ืองประดับ 3.9 0.0 2.0 -1.7 0.9 0.1 0.3 -1.8 -0.6 4.8 4.9 0.3 
  ผลิตภัณฑอื่นๆ 0.7 2.3 13.2 -14.1 -1.8 10.9 15.2 30.4 18.3 5.3 2.9 0.1 
3 จําแนกตามฐานการสงออก             
  สงออกนอยกวารอยละ 30 13.2 10.5 16.4 10.2 9.2 9.1 13.5 22.6 17.5 13.3 12.9 5.5 
  สงออกระหวางรอยละ 30-60 0.3 5.4 4.7 -2.4 3.1 11.8 9.9 8.3 5.9 2.1 2.7 1.0 
  สงออกมากกวารอยละ 60 -11.7 9.3 15.3 4.5 12.4 11.9 10.0 9.6 18.8 13.1 20.3 5.1 
ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 

• อุตสาหกรรมสาขาที่มีการขยายตัวมากในไตรมาสนี้ประกอบดวย 4 หมวด คือ หมวด
เครื่องดื่ม หมวดกอสราง หมวดเหล็กและผลิตภัณฑเหล็ก และหมวดอิเล็กทรอนิกส
และเครื่องใชไฟฟา หมวดเครื่องดื่มขยายตัวรอยละ 15.5 ตามการเรงการผลิตเบียร
เนื่องจากมีผลิตภัณฑใหมสูตลาด และเปนผลจากการขยายโรงงานผลิตในปที่ผานมา 
หมวดกอสรางเพ่ิมขึ้นในอัตราเรง
รอยละ 14.0 เนื่องจากการเรงการ
ผลิตในภาคอสังหาริมทรัพยกอนที่
ม า ต ร ก า ร ก ร ะ ตุ น ภ า ค
อสังหาริมทรัพยของรัฐบาลจะหมด
อายุลงในส้ินป 2546 ซึ่งสงผลตอ
เนื่ องถึงหมวดเหล็กและผลิต
ภัณฑ เหล็ก เพ่ิมขึ้นรอยละ 11.5 
ตามภาวะการกอสรางที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้นมาก รวมท้ังฐานการผลิตในไตรมาสสี่ ป 2545 
คอนขางต่ํา เนื่องจากมีการปดโรงงานบางแหงเพ่ือซอมบํารุงประจําป (Base effect) 
สําหรับหมวดอิเล็กทรอนิกสและเคร่ืองใชไฟฟายังคงเพ่ิมขึ้นตอเนื่องตามความ
ตองการจากตางประเทศที่เพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะการสงออกโทรทัศนสีไปยังสหรัฐอเมริกา
ที่เริ่มฟนตัวในไตรมาสสี่นี้ ในขณะที่การสงออกไปยังประเทศอื่นยังขยายตัวตอเนื่อง 

อัตราการใชกําลังการผลิตผลิตภัณฑเบียรและเหล็
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็

ที่มา: ธปท.

หมวดยานยนตยังคงขยายตัวรอยละ 19.5 เนื่องจากความตองการที่เพ่ิมขึ้นตาม
ภาวะเศรษฐกิจที่ดีขึ้นและผูประกอบการเรงการผลิตเพ่ือรองรับงาน Motor Expo ซึ่ง
จัดขึ้นในเดือนธันวาคม 2546 อยางไรก็ตาม ฐานการผลิตที่สูงในระยะเดียวกันของปที่
ผานมาทําใหเปนการขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง อยางไรก็ตาม ระดับของการผลิตใน
ไตรมาสสี่เปนการผลิตที่สูงสุดเปนประวัติการณ 

• อุตสาหกรรมสิ่งทอ ซึ่งยังคงประสบปญหาตอเนื่องเกี่ยวกับการสงออกเสื้อผาสําเร็จ
รูปไปตลาดสหรัฐอเมริกาซึ่งเปนตลาดหลัก (รอยละ 55) ทําใหการผลิตลดลงรอยละ 
0.4 หมวดอาหารชะลอลงในอัตรารอยละ 10.0 เนื่องจากการผลิตอาหารทะเลเพื่อสง
ออกชะลอลงโดยเฉพาะการสงออกอาหารทะเลแชแข็งไปญี่ปุน แมวาการผลิตขาวสาร
จะขยายตัวในเกณฑดีตามการเพิ่มขึ้นของผลผลิตขาวเปลือกที่ออกสูตลาดในป 
2546/2547 ซึ่งเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.5 เทียบกับปเพาะปลูก 2545/2546 
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  2544 2545 2546 2545 2546 
     Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 
1 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ธปท.) 113.6 123.3 138.4 123.1 118.4 121.2 130.4 140.5 134.9 132.6 145.6 

 อัตราเพิ่ม (%) 1.3 8.5 12.3 4.2 7.9 10.7 11.4 14.1 14.0 9.4 11.6 
2อัตราการใชกําลังการผลิต (ธปท.) 53.5 59.3 66.2 57.7 57.4 59.6 62.5 66.4 65.0 64.3 69.2 

 อัตราเพิ่ม (%) -4.2 10.9 11.7 4.3 11.2 14.3 13.9 15.0 13.3 7.9 10.7 
3การสงออก (ดอลลาร สรอ.)            

 จําแนกตามกิจกรรมการผลิต 55,532 59,040 68,853 13,210 14,366 15,735 15,729 15,917 16,694 17,434 18,808 
 อัตราเพิ่ม (%) -7.1 6.3 16.6 -6.9 4.2 12.5 15.9 20.5 16.2 10.8 19.6 
      - ใชแรงงาน 8,053 7,936 8,203 1,745 1,932 2,186 2,073 1,906 1,973 2,162 2,162 
 อัตราเพิ่ม (%) -1.8 -1.5 3.4 -11.9 -2.1 1.6 6.4 9.2 2.1 -1.1 4.3 
      - ใชวัตถุดิบภายในประเทศ 5,577 5,860 6,614 1,420 1,494 1,468 1,478 1,587 1,720 1,634 1,673 
 อัตราเพิ่ม (%) -1.3 5.1 12.9 8.1 7.1 -1.3 7.0 11.8 15.1 11.3 13.2 
      - ใชเทคโนโลยีสูง 38,264 40,889 47,662 9,075 9,791 10,944 11,079 10,985 11,506 11,988 13,183 
 อัตราเพิ่ม (%) -9.9 6.9 16.6 -9.9 2.4 16.9 19.7 21.0 17.5 9.5 19.0 

4การนําเขา (ดอลลาร สรอ.)            
 จําแนกตามภาคเศรษฐกิจ            
      - วัตถุดิบและกึ่งวัตถุดิบ 15,848 17,014 20,003 3,768 4,206 4,473 4,567 4,582 5,064 5,073 5,284 
 อัตราเพิ่ม (%) -5.8 7.4 17.6 -7.3 2.4 11.3 24.9 21.6 20.4 13.4 15.7 
      - สินคาทุน 29,457 29,554 33,949 6,943 7,226 7,875 7,510 7,685 8,019 8,475 9,770 
 อัตราเพิ่ม (%) 1.6 0.3 14.9 -15.2 1.7 10.4 6.8 10.7 11.0 7.6 30.1 

  ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 

• หมวดปโตรเลียมเพ่ิมขึ้นรอยละ 0.8 เปนอัตราที่ชะลอลงเทียบกับไตรมาสที่ผานมา 
เนื่องจากมีการปดซอมบํารุงโรงงานในเดือนพฤศจิกายน 2546 และสําหรับน้ํามัน
เบนซินสวนหนึ่งเปนผลจากฐานการจําหนายในไตรมาสสี่ ป 2545 อยูในระดับสูงทํา
ใหอัตราการขยายตัวไตรมาสสี่ ป 2547 อยูในระดับต่ํา (Base effect) 

การเปลี่ยนแปลงปริมาณการจําหนายนํ้ามันภายในประเทศ (รอยละ) 
 ม.ค. ก.พ. มี.ค. Q1 เม.ย. พ.ค. มิ.ย. Q2 ก.ค. ส.ค. ก.ย. Q3 ต.ค. พ.ย. ธ.ค. Q4 
เบนซิน (91+95) 8.0 3.7 4.3 5.4 3.6 6.2 5.7 5.2 3.1 0.4 8.0 3.7 4.0 2.5 1.9 2.8 
ดีเซลหมุนเร็ว 9.4 6.3 7.1 7.6 7.2 9.0 10.7 9.0 7.8 3.6 12.8 7.9 10.6 12.3 14.9 12.7 

 ที่มา: กรมธุรกิจพลังงาน 

• การผลิตภาคอุตสาหกรรมตลอด ป 2546 เพ่ิมขึ้นรอยละ 12.3 โดยเพิ่มขึ้นมากใน
หมวดยานยนต ที่ขยายตัวรอยละ 32.4 รองลงมา คือ หมวดอิเล็กทรอนิกสและเครื่อง
ใชไฟฟา หมวดเครื่องดื่ม และหมวดอาหาร เพ่ิมขึ้นรอยละ 23.1, 17.6 และ 16.5 ตาม
ลําดับ 

(2.2) อุตสาหกรรมรายสาขา 

อุตสาหกรรมอาหาร: ชะลอลงเนื่องจากการชะลอของการสงออกอาหารทะเล 

การผลิตอุตสาหกรรมอาหาร ในไตรมาสที่ส่ี ป 2546 ขยายตัวรอยละ 10.0 เทียบกับไตรมาสเดียวกันปที่ผานมา ชะลอ
ลงเมื่อเทียบกับอัตราเพิ่มในไตรมาสสาม ป 2546 อันเปนผลจากการลดลงของการสงออกอาหารทะเลแชแข็งและ
กระปองไปยังตลาดญี่ปุนและสหรัฐอเมริกา สําหรับการผลิตขาวสารซึ่งเปนการผลิตหลักในไตรมาสสี่นี้ ขยายตัวไดใน
เกณฑดีตามการเพิ่มขึ้นของผลผลิตขาวเปลือกที่ออกสูตลาดในปเพาะปลูก 2546/2547 ที่เพ่ิมขึ้นจา19.6 ลานตัน เปน 
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20.9 ลานตัน หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.5 การผลิตน้ําตาลเพิ่มขึ้นในอัตราเรงรอยละ 63.2 ตามผลผลิตออยที่ออกสูตลาด
มากและเร็วในปนี้เนื่องจากภูมิอากาศเอื้ออํานวย 

 

เคร่ืองชี้อุตสาหกรรมอาหาร 
  2544 2545 2546 2545 2546 
     Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 

1 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมหมวดอาหาร            
 (อัตราเพิ่ม) -2.9 3.0 16.5 9.6 -0.1 -8.2 3.5 10.7 39.1 14.8 10.0 
 โรงสีขาว 8.6 -5.9 5.1 -5.6 -6.3 -6.6 -5.6 5.0 5.3 5.6 5.0 
 น้ําตาล -24.5 22.2 30.6 26.4 252.4   -7.5 5.9 1268.6   63.2 
 สับปะรดกระปอง 0.9 -9.2 25.4 -11.9 -3.2 -19.2 -4.0 51.5 18.7 20.2 13.9 
 อาหารทะเลกระปอง 7.5 1.1 16.3 -0.5 3.5 -6.2 7.4 31.8 30.0 14.3 -3.0 
 อาหารทะเลแชเข็ง 1.4 -4.2 9.7 -3.8 -5.4 -13.0 5.8 7.6 9.7 18.7 3.9 

2 อัตราการใชกําลังการผลิต 42.1 45.1 53.8 70.2 33.3 32.8 44.1 82.2 49.2 37.2 46.7 
 สับปะรดกระปอง 46.7 42.4 53.2 39.6 51.0 34.6 44.5 60.0 60.6 41.6 50.7 
 อาหารทะเลกระปอง 61.2 61.8 71.4 52.9 55.9 63.3 75.3 69.7 72.7 72.3 70.8 
 น้ําตาล 22.6 27.7 36.1 96.0 1.6 0.0 13.1 101.7 21.5 0.0 21.4 

3 อัตราเพิ่มของมูลคาและปริมาณการสงออก            
  (ดอลลาร สรอ.)            
 น้ําตาล (เมตริกตัน) -20.6 24.2 25.6 91.7 33.7 -32.5 -56.2 -37.6 14.1 168.7 364.1 
 มูลคา 5.0 -1.6 35.4 46.3 4.8 -47.4 -53.6 -35.7 32.6 172.5 315.4 
 สับปะรดกระปอง (เมตริกตัน) 0.9 -9.2 25.4 -11.9 -3.2 -19.2 -4.0 51.5 18.7 20.2 13.9 
 มูลคา -6.0 6.9 28.4 -6.5 19.6 0.0 12.5 65.1 16.4 20.9 18.5 
 ผลไมกระปอง (เมตริกตัน) 8.6 30.6 0.1 43.2 36.0 42.3 7.0 -2.8 -18.2 7.1 13.8 
 มูลคา 4.5 39.1 -6.3 44.4 45.5 58.3 14.3 -7.7 -25.0 5.3 0.0 
  อาหารทะเลแชแข็ง (มูลคา) -13.9 -20.5 7.6 -28.8 -25.7 -22.8 -4.0 11.7 8.2 15.5 -2.8 
 กุงสดแชแข็ง (เมตริกตัน) 1.6 -31.4 20.4 -29.5 -33.5 -35.2 -26.8 2.8 8.6 43.5 24.2 
 มูลคา -18.3 -35.1 8.1 -43.1 -40.1 -36.1 -19.9 5.7 4.7 23.2 -1.3 
 ปลาสดแชแข็ง (เมตริกตัน) 2.9 3.2 7.8 3.5 3.0 -6.7 13.3 5.8 10.5 13.9 2.1 
 มูลคา -0.8 6.6 4.7 -3.3 2.2 4.7 22.3 17.0 12.9 2.2 -9.6 
 หมึกสดแชแข็ง (เมตริกตัน) -1.2 13.1 5.2 7.3 9.4 2.7 32.1 20.5 7.9 7.4 -9.3 
 มูลคา -6.9 10.0 10.1 6.9 2.9 5.6 24.3 21.0 11.1 9.3 2.3 
  อาหารทะเลกระปอง (มูลคา) -3.9 -2.7 4.6 -4.7 -2.7 -11.2 7.5 24.1 10.9 1.2 -9.1 
 ปลากระปอง (เมตริกตัน) 8.6 1.4 20.1 -0.8 3.5 -5.3 7.7 35.1 36.1 21.3 -4.1 
 มูลคา 16.2 0.5 18.7 6.1 -0.5 -6.7 4.0 34.7 29.5 17.9 -0.9 
 สัตวน้ําทะเลกระปอง (เมตริกตัน) 6.5 0.2 4.9 0.9 3.5 -8.2 6.4 20.0 10.2 -3.5 0.2 
 มูลคา -14.3 -5.0 -5.9 -13.0 -4.3 -13.8 10.1 14.4 -4.5 -9.5 -14.8 
 สัตวปกแชแข็ง (เมตริกตัน) 28.3 6.5 12.1 23.2 19.6 0.4 -11.2 6.2 11.9 5.8 25.1 
 มูลคา 36.1 -1.1 11.5 42.1 20.5 -13.7 -34.9 -25.3 0.7 29.4 60.2 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย     

สําหรับ อุตสาหกรรมอาหารทะเลโดยรวม ชะลอลง โดยการผลิตอาหารทะเลแชแข็งชะลอลงรอยละ 3.9
เทียบกับไตรมาสเดียวกันปที่ผานมา สวนอาหารทะเลกระปองลดลงรอยละ 3.0 ปจจัยหลักที่กระทบตออุตสาหกรรม
อาหารทะเลของไทยในไตรมาสสี่นี้ยังคงเปนปจจัยเดียวกับไตรมาสสามที่ผานมาคือการเปลี่ยนแปลงของความตองการ
จากตลาดสหรัฐอเมริกาและตลาดญี่ปุนซึ่งเปนตลาดหลักอันดับหนึ่งและอันดับสอง ในสวนของตลาดญี่ปุนซึ่งเปนตลาด
หลักของปลาสดแชแข็งของไทยยังคงลดลงตอเนื่องจากไตรมาสสาม ป 2546 ขณะที่ตลาดสหรัฐอเมริกาความตองการ
อาหารทะเลกระปองและแปรรูปลดลง 
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อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสและเคร่ืองใชไฟฟา : ขยายตัวเพิ่มข้ึนในระดับสูง 

ภาวะการผลิตของอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟาในไตรมาสที่ส่ี ป 2546 ขยายตัวในอัตราสูงรอยละ 
42.1 เทียบกับไตรมาสเดียวกันปที่ผานมา เปนการขยายตัวทั้งในสวนสินคาอิเล็กทรอนิกสและสินคาประเภทเครื่องใช
ไฟฟา ซึ่งเปนผลจากความตองการจากตางประเทศที่เพ่ิมขึ้นในระดับสูงในสวนของแผงวงจรไฟฟาไปยังไตหวันและเน
เธอรแลนด และการสงออกคอมพิวเตอรไปสิงคโปรและจีน รวมท้ังการฟนตัวของการสงออกโทรทัศนสีไปสหรัฐอเมริกา 
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การสงออกแผงวงจรไฟฟาสูงสุดเปนประวัติการณในไต
รมสสี่ ป 2546

 
ที่มา: ธปท. 
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การผลิตแผงวงจรรวมในไตรมาสที่ส่ี ป 2546 เพ่ิมขึ้นรอยละ 68.7 เทียบกับระยะเดียวกันปที่ผานมา ขณะที่อัตราการใช
กําลังการผลิตอยูที่ระดับรอยละ 113.7 การผลิตที่เพ่ิมขึ้นเปนผลมาจากความตองการจากตางประเทศที่เพ่ิมสูงขึ้นตาม
การฟนตัวของวัฏจักรสินคานี้ โดยเฉพาะการสงออกไปยังไตหวันและเนเธอรแลนดซึ่งเปนฐานการผลิตสินคาปลายน้ํา
ของอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส เชน สินคากลุมส่ือสาร โดยการสงออกรวมของแผงวงจรไฟฟาและชิ้นสวนในไตรมาสนี้ 
มีมูลคาทั้งส้ิน 1,505 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 53.3 เทียบกับระยะเดียวกันปที่ผานมาซึ่งเปนระดับการสงออก
ที่สูงสุดเปนประวัติการณ 

เคร่ืองชี้อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟา 
  2545 2546 2545 2546 
    Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 
1 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมหมวดอิเล็กทรอนิกส            
 (อัตราเพิ่ม)           
 อิเล็กทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟา 24.1 23.1 2.7 34.2 40.0 24.6 11.3 19.6 17.9 42.1 
 แผงวงจรรวม 30.5 43.2 1.5 31.7 47.6 49.5 30.2 38.1 31.5 68.7 
 โทรทัศนสี 19.6 7.3 3.6 36.3 35.1 8.6 -3.4 4.6 8.3 18.6 
2 อัตราการใชกําลังการผลิตรวม 55.4 62.1 52.4 53.5 57.9 57.9 53.3 58.3 62.7 73.8 
 แผงวงจรรวม 67.3 87.7 65.5 65.4 64.2 74.0 77.4 82.2 76.9 113.7 
 โทรทัศนสี 50.4 51.3 46.9 48.5 55.2 51.1 43.1 48.3 56.8 57.0 
4 อัตราเพิ่มของมูลคาการสงออก (ดอลลาร สรอ.)           
 คอมพิวเตอรและช้ินสวน -5.9 10.0 -5.3 -11.6 -7.8 1.1 -2.3 11.0 14.9 16.2 
 แผงวงจรไฟฟาและช้ินสวน -1.7 34.1 -34.0 -14.7 36.2 25.7 24.7 51.1 8.6 53.3 
 เคร่ืองใชไฟฟา 14.3 13.4 -5.1 13.2 30.5 23.3 12.4 7.0 12.8 22.1 
 เคร่ืองปรับอากาศ -4.3 28.7 -19.1 -3.0 -0.4 21.5 32.1 16.9 33.8 38.3 
 โทรทัศน 22.9 0.7 5.7 30.2 42.3 12.1 -15.6 -4.3 4.0 14.8 
 อื่นๆ 19.0 12.6 -1.0 16.5 36.6 27.9 12.5 6.6 11.0 20.5 
5 การจําหนายภายในประเทศ           
 โทรทัศน (พันเคร่ือง) 21.7 4.0 23.0 36.6 13.9 14.8 7.2 -7.9 11.4 7.0 

  ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 
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ภาวะการผลิตคอมพิวเตอรและสวนประกอบยังคงฟนตัวตอเนื่องจากไตรมาสที่สาม โดยมีปจจัยสนับสนุนสําคัญ คือ 
การฟนตัวของการสงออกไปสิงคโปรซึ่งเปนตลาดอันดับหนึ่งและการเพิ่มขึ้นในระดับสูงตอเนื่องของความตองการจาก
ประเทศจีน สําหรับการผลิตโทรทัศนสีเพ่ิมขึ้นรอยละ 14.8 เนื่องจากการฟนตัวของการสงออกไปตลาดสหรัฐอเมริกา
ซึ่งเปนตลาดหลักที่มีสัดสวนรอยละ 55 ของการสงออกโทรทัศน รวมทั้งความตองการภายในประเทศที่ยังคงอยูในระดับ
สูงเนื่องจากความแข็งแกรงของเศรษฐกิจภายในประเทศ 

 

อุตสาหกรรมสิ่งทอ : ลดลงเนื่องจากความตองการจากตางประเทศลดลงตอเน่ือง 

ในไตรมาสสี่ ป 2546 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมหมวดสิ่งทอยังคงลดลงรอยละ 0.4 ตอเนื่องจากไตรมาสสาม ป 2546 
เปนผลจากการลดลงของการสงออกเสื้อผาสําเร็จรูปไปยังสหรัฐอเมริกาเปนสําคัญ ทําใหการผลิตขั้นตนและขั้นกลาง 
เชน เสนใยประดิษฐและผาผืนถักลดลง ขณะที่การผลิตผาผืนทอและการปนดายเพิ่มขึ้นเล็กนอยตามความตองการผา
ผืนและดายจากตางประเทศที่เพ่ิมขึ้น 

เคร่ืองชี้อุตสาหกรรมสิ่งทอ 
            

2545 2546  (อัตราเพิ่ม) 2545 2546 
    Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 

1 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมหมวดสิ่งทอ   -0.4 0.0 -1.6 -1.8 1.1 0.6 0.7 0.0 -0.3 -0.4 
 เสนใยประดิษฐ 5.6 -6.8 9.5 0.5 5.7 7.0 -5.5 -9.1 -4.5 -8.0 
 ปนดาย 0.5 1.6 -1.8 2.3 1. 0. 0.3 1.6 1.9 2.6 0 7 
 ผาผืนทอ -1.5 0.8 -3.1 -2.6 -0.4 0.2 1.0 0.8 0.6 0.8 
 ผาผืนถัก -0.5 0.3 -0.9 -1.1 -0.1 0.0 0.7 0.5 0.1 -0.2 
 เส้ือผาสําเร็จรูป -1.0 0.2 -2.2 -2.8 1.2 0.1 1.4 0.3 -0.5 -0.5 
2 อัตราการใชกําลังการผลิต           
 เสนใยประดิษฐ (%) 83.9 78.0 8 8 8 8 78.8 74.4 80.6 78.4 3.7 1.8 4.4 5.7 
3 มูลคาการสงออก (ดอลลาร สรอ.)            
 ผลิตภัณฑส่ิงทอ -5.3 5.5 -16.5 - 1.8 3.5 11.7 5.1 1.2 5.3 10.2 
 เส้ือผาสําเร็จรูป -6.7 1.7 -17.2 -10.0 0.4 -0.8 12.7 1.8 -3.6 -1.4 
 ดาย 7.1 16.5 -4.1 - 1 2 13.4 13.7 13.9 24.2 1.2 1.3 3.6 
 ผาผืน -10.4 8.8 -23.5 -17.5 -0 3. 6.8 8.7 8.6 10.9 .5 1 
 ผลิตภัณฑส่ิงทออื่นๆ 11.7 10.1 7.4 5.7 13.2 20.4 14.7 13.9 2.7 10.2 
4 การจําหนายภายในประเทศ           
 เสนใยประดิษฐ (เมตริกตัน) (%) 3.2 11.5 3.9 3.9 1. 3. 3.9 -2.7 25.7 20.1 2 8 

    ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย           

 
 

อุตสาหกรรมยานยนตและชิ้นสวน : การผลิตขยายตัวในเกณฑดีตามอุปสงคภายในประเทศและการสงออก 

ภาวะอุตสาหกรรมยานยนตในไตรมาสที่ส่ี ป 2546 ขยายตัวไดในอัตราใกลเคียงกับไตรมาสสามที่ผานมา โดยเพ่ิมขึ้น
มากในสวนรถยนตนั่งขนาดเล็กเพ่ือตอบสนองความตองการภายในประเทศและรถ Pick up ขนาด1 ตัน เพ่ือการสงออก 

• ภาวะการผลิตอุตสาหกรรมยานยนตฯ ในไตรมาสที่ส่ี ยังคงขยายตัวรอยละ 18.1 ซึ่งเปนอัตราใกลเคียงกับ
ไตรมาสที่ผานมา โดยการผลิตรถยนตนั่งขนาดเล็กและรถ Pick-up 1 ตัน เปนปจจัยสนับสนุนหลัก การผลิต
รถยนตนั่งขนาดเล็ก (1201-1500 cc) เพ่ิมขึ้นมากในไตรมาสนี้เพ่ือตอบสนองความตองการภายในประเทศที่
เพ่ิมขึ้นตอเนื่องและเพ่ือรองรับงาน Motor Expo ที่จัดขึ้นในเดือนธันวาคม 2546 สําหรับการผลิตรถ Pick-up 
1 ตัน เพ่ิมขึ้นรอยละ 28.9 เทียบกับไตรมาสเดียวกันปที่ผานมา ตามการเพิ่มขึ้นของอุปสงคภายในประเทศอัน
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เนื่องมาจากเศรษฐกิจที่ขยายตัวตอเนื่องและการสงออกไปยังสหราชอาณาจักรและออสเตรเลีย ทั้งนี้ปริมาณ
การผลิตรถยนตนั่งสวนบุคคลและรถยนตเพ่ือการพาณิชยในไตรมาสนี้สูงสุดเปนประวัติการณ 

ปริมาณการผลิตรถยนตภายในประเทศจําแนกตามประเภท (คัน) 
 2545 2546 2546 2545 2546 2546 

  Q1. Q2 Q3 Q4    Q1 Q2 Q3 Q4 

รถยนตนั่งสวนบุคคล 169,321 251,684 61,460 60,789 64,081 65,354 8.5 48.6 72.2 56.3 44.4 29.8 

   -  1201 – 1500 cc 31,713 127,505 32,842 31,148 30,086 33,429 0.0 302.1 308.6 230.4 227.8 242.4 

   -  1501 – 1800 cc 77,203 77,082 18,538 16,453 20,655 21,436 6.1 -0.2 23.0 -13.4 5.7 -9.1 

รถบัสและแวน 20,947 9,220 2,128 3,104 2,042 1,946 328.2 -56.0 -34.7 -38.3 -67.1 -69.8 

รถบรรทุก 394,683 489,608 105,465 112,117 132,770 139,256 32.2 24.1 41.6 32.9 12.9 17.8 

   -  Pick-Up = 1 ตัน 229,000 302,914 61,099 68,273 82,499 91,043 -20.9 32.3 48.4 40.7 20.1 28.9 

   -  Double Cab* 145,407 160,221 39,572 37,739 42,420 40,490   10.2 33.5 21.6 -0.3 -4.0 

รวม 584,951 750,512 169,053 176,010 198,893 206,556 27.3 28.3 49.0 37.2 18.2 18.1 

ที่มา: สภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย           
* ขอมูลป 2544 ยังไมไดมีการแยกขอมูลรถบรรทุกแบบ Double Cab ออกจากรถ Pick-Up        
  จึงไมสามารถคํานวณอัตราการเปลี่ยนแปลงของป 2545 ได          

 

• การจําหนายรถยนตภายในประเทศ ขยายตัวในอัตราเรงรอยละ 27.2 โดยรถยนตนั่งสวนบุคคลขยายตัว
เพ่ิมขึ้นมากรอยละ 47.0 เนื่องจากความแข็งแกรงของเศรษฐกิจภายในประเทศ รวมทั้งเปนผลจากการสงเสริม
การขายในชวงงาน Motor Expo สําหรับรถ Pick-up ขนาด 1 ตัน ซึ่งเปนผลิตภัณฑหลักของรถยนตเพ่ือการ
พาณิชย ขยายตัวรอยละ 23.1 ชะลอลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับอัตราเพิ่มในไตรมาสสาม ป 2546 แตหาก
พิจารณาปริมาณการจําหนาย (คัน) การจําหนายรถ Pick-up 1 ตัน ในไตรมาสนี้ยังคงสูงสุดเปนประวัติการณ 
สําหรับรถขับเคล่ือนส่ีลอ (Four-wheel drive๗ การจําหนายลดลงตอเนื่องรอยละ 42.7 

ปริมาณการจําหนายรถยนตภายในประเทศจําแนกตามประเภท (คัน) 
 ประเภทรถ 2545 2546 2546 2545 2546 2546 (%) 

    Q1 Q2 Q3 Q4   Q1 Q2 Q3 Q4 

1 รถยนตนั่งสวนบุคคล 126,353 179,005 44,013 42,323 41,930 50,739 20.9 41.7 80.1 27.1 22.9 47.0 

2 รถยนตเพ่ือการพาณิชย 283,009 354,171 75,100 84,901 90,985 103,185 47.0 25.1 26.8 31.3 25.3 19.3 

 รถบัสและแวน 8,335 8,489 2,100 1,952 2,219 2,218 26.6 1.8 10.1 -0.7 0.0 -1.0 

 รถบรรทุก 274,674 345,682 73,000 82,949 88,766 100,967 47.7 25.9 27.4 32.3 26.1 19.8 

   รถ Pick-Up 1 ตัน 241,266 309,114 65,065 74,488 79,188 90,373 43.1 28.1 27.0 35.1 28.8 23.1 

   รถ Four-Wheel Drive 21,620 16,492 4,356 3,897 4,421 3,818 239.4 -23.7 30.4 -24.6 -23.9 -47.7 

   อ่ืนๆ 11,788 20,076 3,579 4,564 5,157 6,776 7.6 70.3 31.3 88.6 67.4 90.2 

 รวม 409,362 533,176 119,113 127,224 132,915 153,924 37.8 30.2 42.4 29.9 24.6 27.2 

ที่มา: สภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย    
 
 

• ภาวะการสงออกสินคากลุมยานยนตฯ โดยรวมในไตรมาสที่ส่ีของป 2546 มูลคาการสงออกรวมในรูปเงิน
ดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 17.3 เทียบกับระยะเดียวกันปที่ผานมา เปนการเพิ่มขึ้นในทุกหมวดสินคา โดย
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เฉพาะการสงออกรถ Pick-up ขนาด 1 ตัน ไปยังสหราชอาณาจักร ออสเตรเลียและเยอรมนี รวมทั้งการสง
ออกรถยนตนั่งสวนบุคคลไปยังอินโดนีเซียที่เพ่ิมขึ้นมากจนทําใหอินโดนีเซียกลายเปนตลาดสงออกอันดับหนึ่ง
ประเภทรถยนตนั่งสวนบุคคลของไทย 

• การนําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 33.4 เปนอัตราเรงเมื่อเทียบกับอัตราเพิ่มรอยละ 20.5 ในไตรมาสสามป 2546 เปน
การเพ่ิมขึ้นมากในสวนของสวนประกอบและรถยนตนั่ง การนําเขาสวนประกอบเพิ่มขึ้นรอยละ 34.8 ซึ่งเปนการ
นําเขาจากญี่ปุนและฟลิปปนสเปนหลักเพ่ือใชประกอบรถยนตภายในประเทศซึ่งความตองการเพิ่มขึ้นตอเนื่อง 
ขณะที่การนําเขารถยนตนั่งเพ่ิมขึ้นรอยละ 79.9 โดยนําเขาจากฟลิปปนสสูงสุดเปนอันดับหนึ่งคิดเปนรอยละ 45 
ของการนําเขาทั้งหมดในป 2546 

 

การสงออกรถยนต 
 มูลคา (ลานดอลลาร สรอ.) อัตราการขยายตัว (รอยละ) 

 2544 2545 2546 Q4/46 2543 2544 2546 Q3/46 Q4/46 

รถยนตนั่ง 668 523 770 214 214.5 -21.7 47.1 46.4 26.8 

รถ Pick-Up 914 1118 1457 387 -16.5 22.3 30.4 23.6 36.2 

รถบัสและรถบรรทุก 211 242 397 97 -29.7 14.8 64.0 128.6 40.4 

สวนประกอบและอุปกรณรถยนต 862 1037 1351 372 6.1 20.4 30.3 29.2 34.7 

รวม 2655 2920 3975 253 9.7 10.0 36.1 36.5 17.3 

ที่มา: กระทรวงพาณิชย   

          
การนําเขารถยนต 

 มูลคา (ลานดอลลาร สรอ.) อัตราการขยายตัว (รอยละ) 

 2544 2545 2546 Q4/46 2544 2545 2546 Q3/46 Q4/46 

สวนประกอบฯ 1,585 1,792 2,398 688 9.1 13.1 33.8 22.0 34.8 

รถยนตนั่ง 191 183 387 96 -33.8 -4.4 111.8 58.6 79.9 

รถโดยสารฯ 119 145 123 35 -28.0 21.3 -14.8 -23.1 -16.2 

ยางรถยนต 48 53 62 16 25.2 9.5 16.9 11.9 8.8 

อ่ืนๆ 89 94 111 30 20.1 5.8 18.0 -12.9 4.6 

รวม 2,033 2,267 3,081 863 0.6 11.5 35.9 20.5 33.4 

* ยอดรวมยานพาหนะ รวมการนําเขาจักรยานยนตและจักรยาน   
ที่มา: กระทรวงพาณิชย 
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(3) ภาคกอสรางและอสังหาริมทรัพย : ขยายตัวตอเน่ืองและชัดเจนมากขึ้น และราคาวัสดุ 
กอสรางปรับเพิ่มข้ึนชัดเจน 

ในชวงไตรมาสสี่ภาคการกอสรางขยายตัวไดตอเนื่องมากขึ้น เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจดีขึ้นอยางตอ
เนื่องประชาชนมีกําลังซื้อและความเชื่อมันมากขึ้น รวมทั้งสวนหนึ่งเปนผลจากการเรงตัดสินใจของ
ประชาชตนในการซื่อที่อยูอาศัยกอนที่มาตรการภาษีของรัฐบาลที่ดําเนินการเพื่อสนับสนุนการฟน
ตัวของภาคการกอสราลและอสังหาริมทรัพยจะหมดลง และนโยบายสินเชื่อของสถาบันการเงิน 
ตาง ๆ เครื่องชี้ที่แสดงใหเห็นถึงการปรับตัวดีขึ้นของภาคกอสราง เชน พ้ืนที่รับอนุญาตกอสรางใน
เขตเทศบาล และการจําหนายวัสดุกอสรางภายในประเทศเพิ่มขึ้นทุกรายการ ยกเวนแผนเหล็ก 
ชุบสังกะสีและทอเหล็ก 

o พ้ืนที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาลทั้งประเทศในไตรมาสสี่ของป 2546 เพ่ิมขึ้นรอยละ 54.4 
โดยพื้ นที่ รับอนุญ าตกอสรางเพ่ิมขึ้นทุก
ประเภท ไดแก ประเภทพาณิชยกรรม ประเภท
ที่อยูอาศัย และประเภทอุตสาหกรรมและอื่น ๆ 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 63.7, 54.0 และ 42.2 ตามลําดับ 
ซึ่งเปนการเพิ่มขึ้นทุกภูมิภาคของประเทศ ทั้ง
เขตกรุงเทพฯ  ภาคกลาง และภาคอื่ น  ๆ 
สะทอนถึงความเชื่อมั่นและมีความภาดหวังทาง
การตลาดเพิ่มขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจที่ปรับตัวดี
มากขึ้นตามลําดับ 
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o ยอดจําหนายวัสดุกอสรางภายในประเทศเพิ่มขึ้นใน
กอสรางใหม ๆ โดยเฉพาะโครงการบานที่อยู
อาศัยทยอยเขาสูตลาดมากขึ้น ทําใหมีการใช
วัสดุกอสรางเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะปริมาณการใช
เหล็กเสน เหล็กลวด และปูนซีเมนต เพ่ิมขึ้นถึง
รอยละ 29.2, 52.0 และ 15.4 ตามลําดับ โดย
เฉพาะการกอสรางภาครัฐที่เพ่ิมขึ้นในไตรมาส
สุดทายของป ทําใหความตองการเหล็กเสนและ
เหล็กลวดเพิ่มขึ้นมาก 

o ราคาวัสดุกอสราง ในไตร
ม าส สี่ ข อ งป  2546 ดั ช นี
ราคาวัสดุกอสรางรวมเพิ่ม
ขึ้นรอยละ 7.1 เพ่ิมมากขึ้น
ตอเนื่องจากที่ เพ่ิมขึ้นแลว
รอยละ 5.9 ในไตรมาสกอน
ห น า  เนื่ อ ง จ า ก ค ว า ม
ตองการในภาคการกอสราง
และอสังหาริมทรัพยเพ่ิมขึ้น 

อัตราเพิ่ม (%) 
ดัชนีราคาวัสดุกอสราง 

ดัชนีรวม 
1.ไมและผลิตภัณฑไม 
2. ซีเมนต 
3. ผลิตภัณฑคอนกรีต  
4. ผลิตภัณฑเหล็ก 
5. กระเบื้อง 
6. วัสดุฉาบผิวหยาบ 
7. เครื่องสุขภัณฑ 
8. อุปกรณไฟฟาและประปา 
9. วัสดุกอสรางอ่ืน ๆ 
ที่มา : กระทรวงพาณิชย 

 

00
พื้นที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาลรายเดือน  

(ตารางเมตร) 
0

00

00

00

00

ม.ค.44 ม.ค.45 ม.ค.46
พื้นท่ีรับอนุญาตท้ังประเทศ ท่ีอยูอาศัย

พาณิชยกรรม อุตสาหกรรมและอื่น ๆ

ไตรมาสส่ีของป 2546 เนื่องจากมีโครงการ
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Q1-44 Q3 Q1-45 Q3 Q1-46 Q3

ปูนซีเมนต เหล็กเสน แผนเหล็กชุบสังกะสี

อัตราเพิ่มการจําหนายวัสดุกอสรางภายในประเทศ
รายไตรมาส 

2545  2546   2547 
ทั้งป Q4 ทั้งป Q3 Q4 ม.ค. 

0.8 3.7 7.7 5.9 7.1 8.7 
1.8 1.2 3.7 4.7 4.8 5.0 

-10.1 3.2 16.3 11.1 10.7 0.0 
0.6 -0.2 0.5 1.1 1.0 0.7 
7.0 10.0 12.4 10.0 13.8 26.3 
0.2 -0.1 -0.5 -0.7 -0.4 -0.4 
3.6 0.1 1.1 1.7 2.6 3.3 
-0.1 1.2 -0.2 -1.1 -1.4 0.6 
-1.7 -2.1 0.1 0.4 0.1 0.6 
2.8 5.0 5.8 5.7 6.7 4.8 
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และราคาน้ํามันทรงตัวอยูในระดับคอนขางสูง อยางไรก็ตามผลของราคายังไมกระทบภาคการกอ
สรางมากนัก เนื่องจากอัตราดอกเบ้ียที่ตํ่ามาก และผูซื้อยังไดรับประโยชนจากมาตรการภาษีของ
รัฐบาล โดยที่ผูขายเองก็ยังไมปรับราคาอสังหาริมทรัพยเพ่ิมขึ้นมากนัก วัสดุกอสรางที่มีราคาสูง
ขึ้น เชน ปูนซีเมนต เหล็กเสน และไมและผลิตภัณฑไม โดยเฉพาะราคาขายปลีกปูนซีเมนต
เฉล่ีย (เฉพาะในเขตกรุงเทพฯ) ในไตรมาสสี่ของป 2546 เทากับ 120 บาท/50 กก. เทียบกับ 107 
บาท/50 กก. ในระยะเดียวกันของป 2545 หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 12.1 ทั้งนี้ราคาปูนซีเมนตขายปลีก
ในป 2547 นาจะมีแนวโนมที่ไมสูงไปกวานี้เนื่องจากไดปรับราคาไปแลวตั้งแตตนป 2546 

  
ราคาขายปลีกปูนซีเมนต (เฉพาะในกรุงเทพฯ) หนวย : บาท/50 กก. 

 2546  2547   

 ปูนซิเมนต อัตราเพิ่ม ปูนซีเมนต อัตราเพิ่ม 
เฉลี่ยท้ังป 118.96 12.6   
ม.ค. 113.00 19.6 120.00 6.2 
Q1 116.44 26.5   
Q2 119.50 4.2   
Q3 119.89 10.1   
Q4 120.00 12.1   
ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย 
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(บาท/ถุง (%) 

 
ภาคการกอสรางและอัตราเพิ่มการกอสร

 2545  
 ท้ังป Q4 
1. พื้นที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล 13,891 3,957.5 
 รวมทั้งประเทศ (พันตารางเมตร)   
 ท่ีอยูอาศัย 10,215 2,856 
 พาณิชยกรรม 2,255 664 
 อุตสาหกรรมและอื่น ๆ 1,421 437 
 เฉพาะเขตกรุงเทพฯ 7,816 2,358 
 ภาคกลาง (ไมรวมกรุงเทพฯ) 2,376 630 
 ภาคอ่ืน ๆ 3,699 969 
2. การจําหนายวัสดุกอสรางภายในประเทศ (พันตัน)   

2.1 ปูนซีเมนต  23,020 5,234 
2.2 เหล็กเสน 1,259 297 
2.3 แผนเหล็กชุบสังกะสี 351,981 70,533 
2.4.ลวดเหล็กสําหรับงานคอนกรีตอัดแรง 177,281 43,420 
2.5 เหล็กลวด 345,037 65,822 
2.6 ทอเหล็ก 341,429 66,548 

อัตราเพิ่ม (%)   
1. พื้นที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล 55.1 52.5 
 รวมทั้งประเทศ   
 ท่ีอยูอาศัย 59.8 56.7 
 พาณิชยกรรม 32.5 37.4 
 อุตสาหกรรมและอื่น ๆ 64.5 51.5 
 เฉพาะเขตกรุงเทพฯ 54.3 68.2 
 ภาคกลาง(ไมรวมกรุงเทพฯ) 75.5 53.7 
 ภาคอ่ืน ๆ 45.7 23.8 

 

 

ราคาขายปลีกปูนซีเมนต (เฉพาะในกรุงเทพ)
) 
พ.ค. ก.ย. ม.ค.-45 พ.ค. ก.ย. ม.ค.-46 พ.ค. ก.ย.
-20
-10
0
10
20
30
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ราคาขายปลีกปูน อัตราเพิ่ม (%)
 

าง 
2546   

ทั้งป Q3 Q4 
18,678 4,939 6,109 

   
13,187 3,236 4,399 
3,495 1,263 1,088 
1,996 441 622 

11,036 2,810 3,852 
2,992 750 971 
4,649 1,380 1,285 

   
24,227 5,942 6,042 
1,449 407 383 

346,307 77,350 80,281 
211,979 54,194 51,869 
361,427 107,228 100,026 
317,651 89,418 81,259 

   
34.5 38.6 54.4 

   
29.1 21.8 54.0 
55.0 128.7 63.7 
40.4 24.6 42.2 
41.2 39.9 63.4 
26.0 21.2 54.1 
25.7 47.3 32.6 
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ภาคการกอสรางและอัตราเพิ่มการกอสราง (ตอ) 
 2545  2546   
 ท้ังป Q4 ทั้งป Q3 Q4 
2. การจําหนายวัสดุกอสรางภายในประเทศ      

2.1 ปูนซีเมนต 20.9 6.6 5.2 4.1 15.4 
2.2 เหล็กเสน 30.0 26.7 15.1 34.0 29.2 
2.3 แผนเหล็กชุบสังกะสี 14.1 0.1 -1.6 -6.5 13.8 
2.4.ลวดเหล็กสําหรับงานคอนกรีตอัดแรง 24.8 33.7 19.6 8.6 19.5 
2.5 เหล็กลวด 16.4 -0.3 4.8 21.4 52.0 
2.6 ทอเหล็ก 10.4 -15.4 -7.0 -7.6 22.1 

ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทย      

ธุรกิจอสังหาริมทรัพย ในชวงไตรมาสสี่ของป 2546 ยังคงขยายตัวตอเนื่องจากไตรมาสที่แลว และ
โดยรวมทั้งป 2546 ธุรกิจอสังหาริมทรัพยฟนตัวชัดเจนมากขึ้น เปนผลจากมาตรการตาง ๆ ที่
กระตุนธุรกิจอสังหาริมทรัพยของรัฐบาลที่ออกมาอยางตอเนื่อง ทั้งดานภาษี และการจัดสรรที่อยู
อาศัยใหกับผูมีรายไดนอย ปจจัยสนับสนุนภาวะธุรกิจอสังหาริมทรัพยประกอบดวย (1) ลดอัตรา
ภาษีธุรกิจเฉพาะรอยละ 0.11 จากรอยละ 3.3 (2) ลดคาธรรมเนียมในการโอนรอยละ 0.01 จาก 
รอยละ 2 (3) ลดคาจนทะเบียนการจํานองอสังหาริมทรัพยรอยละ 0.01 จากรอยละ 1 (4) ใหหักลด
หยอยภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาในการซื้อที่อยูอาศัยได (5) สนับสนุนโครงการสินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัย
ของขาราชการสมาชิก กบข. (6) โครงการบานเอื้ออาทร (7) อัตราดอกเบี้ยที่ตํ่า 
จากปจจัยเหลานี้สงผลใหภาคอสังหาริมทรัพยขยายตัวอยางชัดเจน และคาดวาจะขยายตัวตอเนื่อง
ไปอีกในป 2547 ถึงแมวามาตรการกระตุนธุรกิจอสังหาริมทรัพยของรัฐบาลทั้งการลดหยอนคาธรรม
เนียมและภาษีตาง ๆ จะส้ินสุดลง และรัฐบาลไดมีมาตรการดานผังเมืองที่เขมงวดมากขึ้น รวมทั้ง
ธนาคารแหงประเทศไทยไดมีมาตรการดานสินเชื่อออกมาโดยไมอนุญาตใหธนาคารพาณิชยใหสินเชื่อ
แกผูซื้อที่อยูอาศัยพรอมที่ดิน และการซื้อเฉพาะท่ีดินเพ่ือปลูกสรางที่อยูอาศัยที่มีมูลคาเกิน 10 ลาน
บาท ในอัตราเกินรอยละ 70 ของมูลคาทรัพยสิน เพ่ือปองกันความเสี่ยงมิใหตลาดอสังหาริมทรัพยรอน
แรงเกินไป และราคาวัสดุกอสรางที่สูงขึ้น โดยเฉพาะเหล็กเสน และปูนซีเมนต จากปจจัยดังกลาวจะทํา
ใหราคาบานปรับตัวสูงขึ้น อยางไรก็ตามราคาบานยังไมไดปรับเพ่ิมขึ้นมากนัก สะทอนวายังไมมีภาวะ
ของการเก็งกําไรที่ชัดเจน ประกอบกับความตองการบานในระดับกลางและระดับลางยังคงมีอยูสูง และ
ดอกเบี้ยที่อยูในเกณฑตํ่าอยางตอเนื่องยังเปนแรงจูงใจใหมีการตัดสินใจงายขึ้น 
จากผลสํารวจของ
บ ริ ษั ท แ ส น สิ ริ 
จํ ากั ด  (มหาชน ) 
สําหรับตลาดบาน
เดี่ยว โดยสํารวจ
ตัวอยางโครงการ
บ าน เดี่ ย วทั้ ง ส้ิ น 
365 โค ร งก า ร  มี
การเปดขายรวม 
41,772 ยู นิ ต
สามารถขายไดแลว 26,557 ยูนิต สวนใหญโครงการบานเดี่ยวที่มียอดขายไดสูงสุดจะอยูราคาระดับ
ปานกลาง คือ ราคา 3-5 ลานบาท คิดเปนรอยละ 71.4 ของยอดขายได รองลงมาคือ ราคา 7-10 

สถานการณบานเดี่ยวในพื้นที่กรุงเทพและปริมณฑล ในครึ่งปหลัง 2546 (ยูนิต) 
ราคา บานที่เปด

ขาย 
ยอดขายได สัดสวนบานขายได

/บานเปดขาย 
ยอดคง
เหลือ 

ต่ํากวา 1 ลานบาท 2,050 677 33.0 1,373 
1-3 ลานบาท 13,343 8,408 63.0 4,935 
3-5 ลานบาท 12,661 9,040 71.4 3,621 
5-7 ลานบาท 5,109 3,230 63.2 1,879 
7-10 ลานบาท 4,623 3,131 67.7 1,494 
10-15 ลานบาท 2,495 1,356 54.3 1,139 
มากกวา 15 ลานบาท 1,491 715 48.0 776 
รวม 41,772 26,557 63.6 15,217 
ท่ีมา : ฝายวิจัย บริษัทแสนสิริ จํากัด (มหาชน) 
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ลานบาท คิดเปนรอยละ 67.7 แตขณะที่บานเดี่ยวราคาต่ํากวา 1 ลานบาท ยอดขายไดตํ่าที่สุด คือ 
รอยละ 33.0 จากขอมูลแสดงใหเห็นวาตลาดอสังหาริมทรัพยมีความแข็งแกรงมากขึ้น และตลอดทั้ง
ป 2546 ฟนตัวอยางเห็นไดชัด นอกจากนี้ผูประกอบการสวนใหญยังเนนลูกคาระดับกลาง ในราคา 3-
5 ลานบาท ซึ่งเปนราคาที่สอดคลองกับฐานรายไดของประชาชนกลุมที่กําลังมีความตองการที่อยู
อาศัย และคาดวาในป 2547 ตลาดบานเดี่ยวยังคงขยายตัวได แตดวยอัตราการขยายตัวที่ชาลงบาง 
เนื่องจากฐานการขายในปที่แลวคอนขางสูง ทั้งนี้ตลาดยังมีการแขงขันกันมากจะเปนผลดีตอผูบริโภค 
สําหรับตลาดอาคารสํานักงาน จากการสํารวจตัวอยางทั้งหมด 325 อาคาร ตลอดท้ังป 2546 มี
ปริมาณพ้ืนที่อาคารสํานักงานลดลงจาก 6.599 ลานตารางเมตรในป 2545 เปน 6.578 ลานตาราง
เมตร เนื่องจากมีอาคารสํานักงานบางแหงไดปรับเปล่ียน
รูปแบบมาเปนคอนโดมิเนียม และไดมีการประมาณการใน
ป 2547 พ้ืนที่อาคารสํานักงานเพ่ิมขึ้นกวาปที่แลว โดยคาด
วาจะมีโครงการอาคารสํานักงานเปดดําเนินการใหมอยาง
นอย 1 โครงการ คือ โครงการเมธา คอมเพล็กซ และคาดวาสามารถเปดโครงการไดในไตรมาสที่ 2 ของ
ปนี้ และอีก 2 โครงการกําลังอยูในขั้นกอสรางคือ โครงการพรพัฒนทาวเวอร และโครงการเซ็นทรัล 

พ้ืนท่ีอาคารสํานักงาน (ลาน ตรม.) 
ป 2545 ป 2546 ป 2547e 
6.599 6.578 6.699 

อัตราคาเชาพ้ืนที่สํานักงานโดยเฉล่ีย
ทุกพ้ืนที่ปรับตัวสูงขึ้น สะทอนภาวะ
การฟนตัวของภาคธุรกิจที่ดีขึ้นตาม
ลําดับ โดยบริเวณศูนยกลางธุรกิจ 
เชน  เพ ลินจิต  ซึ่ งเปนบริ เวณที่ มี
อัตราคาเชาสูงที่สุด คือ 417 บาทตอ
ตารางเมตร รองลงมาคือ บริเวณ 
สีลม/สาทรมีอัตราคาเชาอยูที่ 399 
บาทตอตารางเมตร และบริเวณที่มี
อัตราคาเชาต่ําที่สุด คือ ธนบุรี อยูที่
อัตราคาเชา 241 บาทตอตารางเมตร 

อัตราคาเชาเฉลี่ย ระหวางป 2545-2546 แยกตามพื้นที่ 
(บาท/ตารางเมตร) ณ ธ.ค. 2545 ณ ธ.ค. 2546 เพิ่ม/ลด 

สีลม/สาทร 373 399 26 
เพลินจิต 405 417 12 
สุขุมวิท 310 312 2 
พระราม 3 253 255 2 
พญาไท 321 324 3 
พหลโยธิน 363 399 36 
รัชดาภิเษก 273 294 21 
บางนา-ตราด 240 247 7 
แจงวัฒนะ 308 312 4 
ธนบุรี 227 241 14 
ที่มา : ฝายวิจัย บริษัทแสนสิริ จํากัด (มหาชน) 

เครื่องชี้ภาวะธุรกิจอสังหาริมทรัพยที่สําคัญในชวงไตรมาสสี่ของป 2546 ไดแก 
o การซื้อขายที่ดินทั้งประเทศในไตรมาสสี่ของป 2546 มีมูลคา 178,911 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอย

ละ 128 ซึ่งเปนการเพิ่มขึ้นในทุกภูมิภาคโดยเฉพาะภาคกลางมีการซื้อขายที่ดินมากที่สุดคิดเปน
มูลคา 122,419 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 150.6 สวนหนึ่งเปนผลมาจากโครงการเมืองใหมที่จังหวัด
นครนายกทําใหผูลงทุนมีแผนการขยายธุรกิจอสังหาริมทรัพยเพ่ือเตรียมรับกับการสรางเมืองใหม 
และมีการเปดตัวโครงการที่อยูอาศัยใหมเพ่ิมขึ้นทั้งภาครัฐและเอกชน รองลงมาคือ ภาคตะวันออก 
ภาคเหนือ ภาคใต และภาคตะวันออกเฉียงเหนือ มีมูลคาการซื้อขายที่ดินเพ่ิมขึ้นรอยละ 109.4, 
99.2, 77.3 และ 73.2 ตามลําดับ 
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) o การขอจดทะเบียนอาคารชุดทั้งประเทศในไตร
มาสสี่ของป 2546 เริ่มฟนตัวดีขึ้น โดยเฉพาะ
ในเขตกรุงเทพและปริมณฑล ซึ่งสวนหนึ่งเปน
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รถไฟฟาบีทีเอส และเสนทางรถไฟฟาใตดิน 
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โดยการขอจดทะเบียนอาคารชุดในเขตกรุงเทพและปริมณฑลเพิ่มขึ้นถึงรอยละ 64.3 
o ที่อยูอาศัยจดทะเบียนเพิ่มขึ้นในเขต กทม. และปริมณฑล ในชวงไตรมาสสี่ของป 2546 มีการ

ขอจดทะเบียนโดยรวมเพิ่มขึ้นรอยละ 165.2 
โดยเฉพาะบานจัดสรรเพิ่มขึ้นมากรอยละ 
337.6 รองลงมาคือแฟลตและอาคารชุดเพ่ิม
ขึ้นรอยละ 91.5 เปนผลมาจากมาตรการ
กระตุนธุรกิจอสังหาริมทรัพยของรัฐบาล ทั้ง
การลดหยอนคาธรรมเนียมและภาษีตาง ๆ 
รวมทั้ งอัตราดอกเบี้ ยต่ํ าต อ เนื่ อง และผู
ประกอบการสวนใหญมีโครงการเจาะตลาด
บานระดับลาง-กลาง ซึ่งลูกคากลุมนี้มีความตองการที่อยูอาศัยอยางแทจริงและมีความความ
ตองการอยูในระดับสูง โดยบานเดี่ยวราคาอยูที่ 1-3 ลานบาท และ 3-5 ลานบาท ทั้งนี้คาดวาใน
ป 2547 แนวโนมบานเดี่ยวและทาวนเฮาสยังคงขยายตัว เนื่องจากดอกเบี้ยยังอยูมนระดับต่ํา 
แตอยางไรก็ตามราคาที่อยูอาศัยจะปรับตัวขึ้นบาง ประกอบกับมาตรการภาษีของรัฐบาลสิ้นสุด
ลงอาจจะมีผลกระทบตอความตองที่อยูอาศัยบาง แตคาดวาไมมากนัก 
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แฟลตและอาคารชุด

ท่ีอยูอาศัยจดทะเบียนเพ่ิมในเขต กทม. 
และปริมณฑล 

 

บานจัดสรร

o สินเชื่อคงคางภาคอสังหาริมทรัพยของธนาคารพาณิชย ณ ส้ินเดือนกันยายน 2546 ธนาคาร
พาณิชยมีสินเชื่อคงคางภาอสังหาริมทรัพย
เพ่ิมขึ้นจากจํานวน 643.1 พันลานบาท ณ ส้ิน
เดือนกันยายน 2545 เปนจํานวน 701.1 พัน
ลานบาท หรือคิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 9.0 
โดยแยกเปนสินเชื่อคงคางสําหรับผูบริโภค
จํานวน 444,916 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 
14.9 และสินเชื่อคงคางสําหรับผูประกอบการ
จํานวน 256,202 ลานบาท เพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 
0.1 จากระยะเดียวกันของปที่แลว ซึ่งสินเชื่อคงคางสําหรับผูประกอบการที่ยังทรงตัว เปนเครื่องชี้
ตัวหนึ่งที่แสดงวาภาคอสังหาริมทรัพยยังไมรอนแรงจนเกินไป 
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สินเช่ืออสังหาริมทรัพย
ผูประกอบการ
ผูบริโภค

อัตราเพ่ิมสินเช่ืออสังหาริมทรัพยของธนาคารพาณิชย (%) 

เครื่องชี้ธุรกิจอสังหาริมทรัพย 
รายการ 2545  2546   

(อัตราเพ่ิม %) ทั้งป Q4 ทั้งป Q3 Q4 
1. มูลคาการซื้อขายที่ดินทั้งประเทศ 40.5 48.6 64.4 41.0 128.0 
 - ภาคกลาง 45.2 54.6 75.9 43.7 150.6 
 - ภาคตะวันออก 35.1 49.8 59.4 42.7 109.4 
 - ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 33.1 37.2 45.6 30.1 73.2 
 - ภาคเหนือ 31.5 31.1 42.9 39.0 99.2 
 - ภาคใต 37.4 41.6 43.0 35.2 77.3 
2. การขอจดทะเบียนอาคารชุดทั้งประเทศ -19.8 -39.3 56.1 -51.2 146.4 
 - กรุงเทพมหานครและปริมณฑล 33.7 44.4 30.4 -49.5 64.3 
 - ตางจังหวัด -79.0 - 236.6 -59.6 - 
3. ที่อยูอาศัยจดทะเบียนเพ่ิมในเขต กทม.และปริมณฑล 0.04 -13.9 48.7 45.9 165.2 
 - บานจัดสรร 48.3 7.6 109.4 79.4 337.6 
 - แฟลตและอาคารชุด -58.0 -38.9 -3.2 25,325 91.5 
 - ปลูกสรางเอง -9.9 -25.0 5.1 0.4 18.8 
4. สินเชื่ออสังหาริมทรัพยของ ธ.พาณิชย  9.2 9.2 9.0* 9.0 - 
 - ผูประกอบการ 4.3 4.3 0.1* 0.1 - 
 - ผูบริโภค 12.6 12.6 14.9* 14.9 - 
ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทย  * เปนตัวเลข ณ สิ้นกันยายน 



 39

(4) การทองเที่ยว :  การทองเที่ยวเริ่มเขาสูภาวะปกติ 

ในไตรมาสที่ ส่ี นักทองเที่ยวตางชาติเดินทางเขาประเทศมี
จํานวน 3.105 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 6.9 โดยจํานวนนักทอง
เที่ยวตางชาติที่เดินทางมายังประเทศไทยไดปรับเขาสูระดับ
ปกติ หลังจากการแพรระบาดของโรคทางเดินหายใจเฉียบ
พลันรุนแรงในไตรมาสที่สองไดผานพนไป และเริ่มฟนตัวใน
ไตรมาสที่สามที่ผ
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นักทองเท่ียวตางประเทศเดินทางเขาไทย
คนไทยเดินทางออกนอกประเทศ

(%) 

ในไตรมาสที่สี่การทองเท่ียวไทยกลับเขาสูภาวะปกติ 

านมา 

น 

อัตราการเขาพักโรงแรมเฉลี่ยเทากับรอยละ 65.4 เทียบกับ
รอยละ 62.5 ในไตรมาสเดียวกันปที่แลว ระยะเวลาพํานักของ
นักทองเที่ยวเฉล่ีย 7.7 วันตอค

ปจจัยสนับสนุนภาวะการทองเที่ยวไทยในไตรมาสนี้ไดแก (1) 
การเปนเจาภาพจัดประชุม APEC ที่กรุงเทพฯ (2) นักทอง
เที่ยวเริ่มมีความมั่นใจที่จะเดินทางมากขึ้น เนื่องจากการแพร
ระบาดของโรคซารสในภูมิภาคเอเชียส้ินสุดลง ประกอบกับไม
มีเหตุการณรุนแรงเกิดขึ้นในระหวางการจัดประชุม APEC ที่
กรุงเทพฯ (3) การจัดกิจกรรมสงเสริมการทองเที่ยวในตาง
ประเทศอยางตอเนื่อง และ (4) เศรษฐกิจประเทศตาง ๆ ฟน
ตัวดีขึ้นทําใหกําลังซื้อเพ่ิมขึ้น 
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อัตราการเขาพักเฉลี่ย จํานวนวันพักเฉลี่ย

ไตรมาสที่สี่อัตราการเขาพักปรับตัวดีข้ึน  
แตจํานวนวันพักเฉลี่ยของนักทองเที่ยวต่ําลง 

แตจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเพิ่มขึ้นยังคงกระจุกตัวอยูในกลุมของนักทองเท่ียวจาก 
เอเชียตะวันออก โดยนักทองเที่ยวจากตลาดสําคัญในเอเชียตะวันออกอาทิ มาเลเซีย อินโดนีเซีย 
จีน เกาหลีใต และ ฮองกง มีจํานวนเพิ่มขึ้นมาก ในขณะที่นักทองเที่ยวจากญี่ปุนลดลงแตเริ่มมี 
ทิศทางดีขึ้น นักทองเที่ยวจากเอเชียใตเพ่ิมขึ้น ซึ่งสวนใหญเปนนักทองเที่ยวจากปากีสถานและ 
บังคลาเทศ สําหรับนักทองเที่ยวจากยุโรป และโอเชียเนียลดลง เนื่องจากยังคงมีกังวลเร่ืองความ
ปลอดภัยจากการกอการราย นอกจากนั้นนักทองเที่ยวจากออสเตรเลียยังมีขอจํากัดในการเดินทาง
อันเนื่องจากที่นั่งเที่ยวบินระหวางกรุงเทพฯ-ออสเตรเลียมีไมเพียงพอ นักทองเที่ยวจากตะวันออก
กลาง และแอฟริกายังคงลดลงแตในอัตราที่ตํ่ากวาไตรมาสที่สองและไตรมาสที่สามที่ผานมา 

ในชวงไตรมาสสี่ คนไทยเดินทางออกนอกประเทศจํานวน 0.65 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 11.3 จาก
ชวงเดียวกันปที่แลว เนื่องจากเศรษฐกิจของประเทศที่ดีขึ้นตอเนื่อง ประชาชนมีกําลังซื้อเพ่ิมขึ้น 
ประกอบกับคาเงินบาทที่แข็งขึ้น ทําใหคนไทยเดินทางออกนอกประเทศมากขึ้นทั้งเพ่ือธุรกิจและ 
ทองเที่ยว โดยนักทองเที่ยวไทยเดินทางไปยังประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวันออกมากที่สุด โดย
เฉพาะประเทศในกลุมอาเซียน ญี่ปุน และเกาหลีใต นอกจากนั้นนักทองเที่ยวไทยเดินทางไปยัง
ประเทศในยุโรป และเอเชียใต เพ่ิมขึ้นเชนกัน สวนการเดินทางไปยังประเทศจีน และฮองกง ยังคง
ลดลงเนื่องจากนักทองเที่ยวยังคงไมมั่นใจเกี่ยวกับการแพรระบาดของโรคทางเดินหายใจเฉียบพลัน
รุนแรงที่อาจจะเกิดขึ้นอีกครั้งเนื่องจากอากาศที่เริ่มเย็นลงซึ่งทําใหเกิดการแพรระบาดของโรคไดงาย 

ป 2546 นักทองเที่ยวตางชาติเดินทางมายังประเทศไทยมีจํานวน 9.985 ลานคน ลดลงรอยละ 7.5  
จากชวงเดียวกันปที่ผานมา โดยมีปจจัยกระทบจากการแพรระบาดของโรคทางเดินหายใจเฉียบพลัน
รุนแรงในภูมิภาคเอเชียตั้งแตปลายเดือนมีนาคม – กรกฎาคม เปนสําคัญ ประกอบกับสงคราม  
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ระหวางสหรัฐอเมริกาและอิรักในชวงเดือนมกราคม - กุมภาพันธ และการกอการรายที่เกิดขึ้นใน 
ภูมิภาคเอเชียเปนระยะ ๆ ในอินโดนีเซีย และฟลิปปนส ทําใหนักทองเที่ยวมีความกังวลตอความ
ปลอดภัยในการเดินทาง และเล่ือนการเดินทางออกไปหรือเปล่ียนเปาหมายการเดินทางไปยังภูมิ
ภาคที่มีความปลอดภัยมากกวา นักทองเที่ยวไทยเดินทางออกนอกประเทศมีจํานวน 2.162 ลานคน 
ลดลงรอยละ 3.9 อัตราการเขาพักโรงแรมเทากับรอยละ 57.3 และระยะเวลาวันพักของนักทองเที่ยว
เฉล่ียเทากับ 8.5 วันตอคน 

อัตราเพิ่มนักทองเที่ยวตางชาติที่เดินทางมายังประเทศไทย (%) 

2545 2546 
จํานวนตามแหลงท่ีพัก 

(รอยละ) 
2545 
ท้ังป Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

ต.ค.-
พ.ย. 

11 
เดือน 

สั ด ส ว น 
ต.ค.-พ.ย. 

นักทองเที่ยวตางประเทศ 7.3 7.9 4.8 5.3 10.9 -1.7 -40.3 0.6 8.0 -9.0 100.0 

เอเชียตะวันออก 7.7 10.5 5.7 5.6 9.0 -2.5 -46.6 7.9 18.3 -7.6 64.1 

กลุมประเทศอาเซียน 9.6 17.9 11.2 7.8 3.9 -2.7 -38.5 20.2 32.3 -0.1 30.4 

อินโดนีเซีย 7.5 3.6 19.0 17.1 -1.6 2.2 -33.7 10.3 78.1 9.0 2.2 

มาเลเซีย 11.8 24.0 18.0 10.7 0.1 -0.9 -44.2 18.3 49.8 1.6 16.7 

ฟลิปปนส 10.1 18.5 -1.0 15.2 11.2 -1.0 -32.1 14.4 24.6 -0.6 1.6 

สิงคโปร 2.8 8.6 -1.3 -4.6 7.7 -8.6 -48.2 19.3 3.1 -11.3 6.7 

จีน 9.8 34.0 5.0 -3.7 5.0 0.3 -75.4 -18.5 13.8 -21.3 7.1 

ฮองกง 0.5 -10.1 -9.9 23.5 1.5 -9.8 8.0 52.7 34.9 21.2 4.8 

ญี่ปุน 4.6 -9.4 2.8 -0.1 35.6 1.6 -47.2 -23.3 -6.7 -18.7 9.7 

เกาหลีใต 29.6 28.8 35.9 22.3 31.7 17.8 -58.7 11.9 11.1 -4.6 7.4 

ไตหวัน -7.1 9.1 -12.9 -5.3 -19.7 -28.1 -73.0 6.3 7.9 -25.5 4.6 

ยุโรป 6.3 6.3 3.3 2.7 11.0 0.7 -21.8 -14.3 -7.3 -8.8 20.6 

อเมริกา 6.0 -2.4 -2.4 6.4 23.6 4.8 -33.0 -7.2 -8.5 -10.4 5.7 

เอเชียใต 17.3 -0.4 16.3 19.2 33.7 19.1 -37.7 18.2 9.4 -0.8 3.8 

โอเซียเนีย -1.0 1.6 -5.0 -3.9 3.9 -15.2 -29.4 -21.4 -13.5 -20.4 3.4 

ตะวันออกกลาง 15.0 12.8 17.8 12.5 19.4 -23.7 -55.8 -23.0 -4.2 -27.0 1.8 

แอฟริกา -1.7 4.6 -6.1 -0.5 -4.5 -22.0 -45.0 -21.7 -16.0 -26.6 0.6 

(อัตราการเขาพักเฉล่ีย) 61.9 67.7 55.2 57.2 62.5 65.6 41.4 56.9 5.1 56.1 - 

ระยะเวลาการเขาพัก 7.9 8.7 7.5 7.7 7.8 8.9 9.8 7.4 7.4 7.8 - 

 
คนไทยเดินทางออกนอก
ประเทศ 

11.9 2.9 9.0 13.3 23.5 7.7 -34.4 5.8 11.0 -5.3 - 

ที่มา : การทองเที่ยวแหงประเทศไทย 
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3.3 สถานการณการวางงานในไตรมาสที่ 4 ป 2546 : ภาคเกษตรจางงานลดลงตอเนื่อง 

การสํารวจภาวะการมีงานทําและการวางงานของสํานักงานสถิติแหงชาติในไตรมาสที่ส่ีป 25461/ มีผูที่อยูใน
กําลังแรงงานรวม 35.28 ลานคน โดยเปนผูที่มีงานทํา 34.50 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.2 เมื่อเทียบกับชวง
เดียวกันของป 2545 จําแนกเปนผูทํางานอยูนอกภาคเกษตรจํานวน 20.26 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 6.3 เมื่อ
เทียบกับชวงเดียวกันของป 2545 

สาขาการผลิตนอกภาคเกษตรที่มีผูทํางานมากที่สุด คือ สาขาหัตถอุตสาหกรรมจํานวน 6.17 ลานคน เพ่ิมขึ้น
จากระยะเดียวกันของป 2545 รอยละ 5.0 สูงกวารอยละ 2.2 ของการจางงานรวม รองลงมา คือ สาขาการ
บริการและอื่น ๆ และสาขาการคาและการธนาคาร จํานวน 6.00 และ 4.96 ลานคน ตามลําดับ เพ่ิมขึ้นรอยละ 
7.5 และ 5.2 จากระยะเดียวกันของปที่แลว สอดคลองกับสถานการณเศรษฐกิจ ซึ่งสาขาการผลิตดังกลาวมี
การขยายตัวไดดีมากขึ้น ตามลําดับ ขอมูลการจัดหางานในประเทศเฉพาะที่ผานสํานักงานจัดหางานของรัฐ 
แสดงวาไตรมาสที่ส่ีป 2546 ที่มีผูสมัครงานใหมจํานวน 56,866 คน และสามารถบรรจุได 20,737 ตําแหนง 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 15.8 และ 11.6 ตามลําดับ เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของป 2545 ซึ่งเปนการเคลื่อนไหวที่ 
สอดคลองกับขอมูลจากการสํารวจแรงงานรายสาขาของสํานักสถิติแหงชาติ 

ขณะที่มีผูทํางานในภาคเกษตรจํานวน 14.24 ลานคน ลดลงอยางตอเนื่องรอยละ 3.0 จากชวงเดียวกันของป 
2545 โดยภาคใตเปนเพียงภาคเดียวที่มีการจางงานในภาคเกษตรเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 1.8 

สําหรับผูวางงานในไตรมาสที่ส่ีป 2546 มีจํานวน 0.54 ลานคน คิดเปนอัตราการวางงานเพียงรอยละ 1.5 ทรง
ตัวในระดับเดียวกับชวงเดียวกันป 2545 แตมีแนวโนมการวางงานสูงขึ้นรอยละ 5.4 เทียบกับที่ลดลงมาตลอด 9 
ไตมาสที่ผามา และเมื่อพิจารณาแนวโนมผูวางงานเปนรายภาคพบวา มีเพียงภาคกลางและภาคเหนือที่มีผูวาง
งานลดลงจากชวงเดียวกันของป 2545 

ภาวะการมีงานทําและการวางงานเฉลี่ยในป 2546 มีการจางงานรวม 33.82 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.5 เมื่อ
เทียบกับชวงเดียวกันของป 2545 จําแนกเปนผูทํางานอยูนอกภาคเกษตรและภาคเกษตรจํานวน 20.26 และ 
13.55 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.2 และลดลงรอยละ 1.4 ตามลําดับ โดยมีการวางงานรวม 0.70 ลานคน ลดลง
รอยละ 8.2 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของป 2545 คิดเปนอัตราการวางงานรอยละ 2.0 เทียบกับอัตราการวาง
งานรอยละ 2.2 ของระยะเดียวกันในป 2545 

สําหรับจํานวนผูประกันตนในระบบประกันสังคม ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2546 มีจํานวน 7.43.ลานคน เพ่ิมขึ้น
รอยละ 7.52 เมื่อเทียบกับระยะเดียวกันของปที่แลว สวนใหญเปนกลุมผูทํางานอยูในสาขาการคาคิดเปน 
สัดสวนรอยละ 15.7 รองลงมา คือ ภาคการผลิตภัณฑโลหะ และภาคการผลิตส่ิงทอและเครื่องประดับรอยละ 
12.3 และ 10.7 ตามลําดับ ขณะที่สถานประกอบการ ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2546 มีจํานวน 324,079 แหง เพ่ิม
ขึ้นรอยละ 7.48 เมื่อเทียบกับระยะเดียวกันของปที่แลว 

                                                        
1/ ขอมูล ณ เดือนพฤศจิกายน 
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สถานการณการมีงานทําและการวางงานไตรมาสที่ 4 ป 2546 
(หนวย : ลานคน) 

อัตราเพิ่ม (% 2546 
2546 ณ สิ้นระยะเวลา 2545 

เฉลี่ย 
ก.พ. พ.ค. ส.ค. พ.ย. เฉลี่ย 

2545 
เฉลี่ย ก.พ. พ.ค. ส.ค. พ.ย. เฉลี่ย 

1. ประชากรรวม 63.461 63.795 63.929 64.063 64.238 64.006 0.83 0.84 0.85 0.84 0.91 0.86 

2. กําลังแรงงานรวม 34.246 33.964 34.583 35.550 35.283 34.845 0.96 1.43 1.84 1.29 2.45 1.75 

3. ผูมีงานทํา 32.997 32.814 32.998 34.945 34.501 33.815 2.56 2.95 3.20 1.61 2.24 2.48 

3.1 ภาคเกษตร 13.740 11.882 12.309 15.769 14.244 13.551 1.14 0.85 -1.98 -1.01 -3.04 -1.38 

3.2 นอกภาคเกษตร 19.257 20.932 20.689 19.176 20.257 20.264 3.60 4.19 6.54 3.86 6.31 5.23 

i เหมืองแร 0.064 0.074 0.062 0.054 0.055 0.061 36.73 -21.00 -14.94 25.08 16.12 -4.67 

i หัตถอุตสาหกรรม 5.863 6.416 6.222 5.961 6.173 6.193 3.23 6.73 6.88 3.88 4.99 5.63 

i การกอสราง 1.703 1.994 2.175 1.490 1.756 1.854 7.58 5.07 12.01 -0.91 19.66 8.87 

i สาธารณูปโภค 0.161 0.155 0.157 0.175 0.185 0.168 -7.64 -2.78 2.94 5.22 10.98 4.19 

i การคาและการธนาคาร 4.745 5.122 5.107 4.700 4.964 4.973 5.62 2.77 7.70 3.59 5.20 4.80 

i การขนสง 1.014 1.146 0.973 0.961 1.129 1.052 -0.06 1.44 1.96 4.15 7.48 3.74 

i การบริการและอื่น ๆ 5.707 6.026 5.993 5.834 5.996 5.962 1.97 3.62 4.52 5.09 4.71 4.48 

4. ผูวางงาน 0.766 0.781 0.945 0.549 0.540 0.704 -30.06 -16.45 -5.88 -10.64 5.44 -8.16 

5. กําลังแรงงานที่รอฤดูกาล 0.482 0.369 0.641 0.056 0.241 0.327 -25.94 -45.63 -34.65 -37.71 33.37 -32.28 

6. การทํางานต่ําระดับ* 0.781 0.678 0.660 0.475 0.758 0.643 -6.67 -21.46 -32.94 -6.03 -1.63 -17.69 

7. อัตราการวางงาน (%) 2.24 2.30 2.73 1.54 1.53 2.02       

8. อัตราการเขาสูกําลังแรงงาน (%) 71.83 70.66 71.71 73.48 72.64 72.12       
ที่มา : สํานักงานสถิติแหงชาติ ประมวลผลโดยสํานักพัฒนาสังคมและคุณภาพชีวิต สศช. 
หมายเหตุ : ตั้งแตป 2544 เปนการสํารวจทุกเดือนโดยใชตัวอยางเดือนละ 30,000 ครัวเรือน สําหรับเดือนที่ใชเปนตัวแทนของขอมูลแตละไตรมาส คือ กุมภาพันธ พฤษภาคม สิงหาคม 

และพฤศจิกายน 
* การทํางานต่ําระดับหมายถึงผูที่ทํางานนอยกวา 35 ชม./สัปดาห ที่พรอมจะทํางานเพ่ิม 

 
การจัดหางานทําในประเทศ 

อัตราเพิ่ม (%) 
2546 

2546 

 

2545 
ท้ังป 

Q1 Q2 Q3 Q4 ท้ังป 

2545 
ท้ังป Q1 Q2 Q3 Q4 ท้ังป 

1. ผูสมัครงานใหม 223,563 96,079 108,730 83,129 56,866 287,938 -8.90 61.08 69.20 64.41 15.84 28.80 

2. ตําแหนงงานวาง 691,053 227,203 204,164 170,998 185,413 602,365 32.54 64.15 32.73 -10.46 -10.80 -12.83 

3. บรรจุงาน 81,042 24,198 28,615 30,595 20,737 83,408 -26.72 -4.91 23.30 121.54 11.63 2.92 

ท่ีมา : กองแผนงานและสารสนเทศ กรมการจัดหางาน กระทรวงแรงงาน 
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สถานการณการมีงานทําและการวางงานไตรมาสที่ 4 ป 2546 จําแนกรายภาค 
(หนวย : ลานคน) 

อัตราเพิ่ม (%) 2546 
2546 ณ สิ้นระยะเวลา 2545 

เฉลี่ย 
ก.พ. พ.ค. ส.ค. พ.ย. เฉลี่ย 

2545 
เฉลี่ย ก.พ. พ.ค. ส.ค. พ.ย. เฉลี่ย 

1. กําลังแรงงานรวม 34.246 33.964 34.583 35.550 35.283 34.845 1.0 1.4 1.8 1.3 2.4 1.7 

1.1 กทม. 4.424 4.570 4.632 4.640 4.527 4.592 0.7 3.3 6.7 3.7 1.6 3.8 

1.2 ภาคกลาง 7.965 8.094 8.199 8.224 8.259 8.194 1.0 3.2 2.9 2.2 3.3 2.9 

1.3 ภาคเหนือ 6.317 6.249 6.315 6.529 6.498 6.398 -0.2 1.1 0.5 0.2 3.3 1.3 

1.4 ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 11.145 10.599 10.962 11.692 11.526 11.195 1.0 -0.7 0.6 0.4 1.4 0.4 

1.5 ภาคใต 4.396 4.452 4.475 4.466 4.473 4.466 2.7 1.9 0.1 1.2 3.3 1.6 

2. ผูมีงานทํา 37.269 32.814 32.998 34.945 34.501 38.318 15.9 3.8 3.2 1.6 2.2 2.8 

2.1 ภาคเกษตร 13.740 11.882 12.309 15.769 14.244 13.551 1.1 0.8 -2.0 -1.0 -3.0 -1.4 

- กทม. 0.084 0.100 0.086 0.053 0.059 0.075 205.5 2.2 -9.8 -25.8 -17.2 -11.3 

- ภาคกลาง 2.214 2.210 2.260 2.184 2.157 2.203 -2.5 3.8 -0.1 -4.1 -1.4 -0.5 

- ภาคเหนือ 3.298 2.949 2.945 3.716 3.317 3.232 1.8 -2.6 -3.3 -1.5 -0.9 -2.0 

- ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 6.106 4.564 4.933 7.716 6.692 5.976 2.1 1.0 -3.1 0.1 -5.8 -2.1 

- ภาคใต 2.038 2.059 2.086 2.101 2.020 2.066 -1.3 2.6 1.0 0.1 1.8 1.4 

2.2 ภาคนอกเกษตร 23.529 20.932 20.689 19.176 20.257 24.767 26.6 5.5 6.5 3.9 6.3 5.3 

- กทม. 8.562 4.367 4.441 4.486 4.381 8.922 103.2 4.7 7.7 4.6 1.5 4.2 

- ภาคกลาง 5.548 5.743 5.775 5.890 5.979 5.847 2.8 8.0 4.2 4.3 5.3 5.4 

- ภาคเหนือ 2.844 3.101 3.118 2.736 3.039 2.998 1.5 5.2 4.5 3.3 8.7 5.4 

- ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 4.310 5.385 5.017 3.782 4.485 4.667 6.2 4.9 12.4 3.4 12.6 8.3 

- ภาคใต 2.265 2.337 2.338 2.283 2.373 2.332 7.4 3.2 1.5 3.0 4.2 3.0 

3. ผูวางงาน 0.766 0.781 0.945 0.549 0.540 0.704 -30.1 -16.4 -5.9 -10.7 5.4 -8.2 

3.1 กทม. 0.113 0.104 0.105 0.099 0.086 0.099 -23.5 -32.3 -13.2 -11.7 31.8 -12.8 

3.2 ภาคกลาง 0.127 0.123 0.156 0.146 0.117 0.135 -20.9 7.3 2.2 21.1 -2.1 6.8 

3.3 ภาคเหนือ 0.108 0.121 0.183 0.075 0.106 0.122 -37.3 22.3 42.7 -10.1 -13.1 12.1 

3.4 ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 0.328 0.379 0.453 0.146 0.154 0.283 -38.4 -19.6 -9.4 -28.0 12.4 -13.7 

3.5 ภาคใต 0.090 0.055 0.046 0.082 0.077 0.065 9.9 -43.8 -53.7 -13.6 12.7 -27.9 

4. อัตราการวางงาน (%) (3/1) 2.24 2.30 2.73 1.54 1.53 2.02       

4.1 กทม. 2.55 2.27 2.27 2.14 1.91 2.15       

4.2 ภาคกลาง 1.59 1.52 1.91 1.78 1.41 1.65       

4.3 ภาคเหนือ 1.72 1.94 2.90 1.15 1.64 1.90       

4.4 ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 2.94 3.58 4.14 1.25 1.33 2.53       

4.5 ภาคใต 2.05 1.23 1.04 1.83 1.73 1.46       
ที่มา : สํานักงานสถิติแหงชาติ ประมวลผลโดยสํานักพัฒนาสังคมและคุณภาพชีวิต สศช. 
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จํานวนสถานประกอบการและจํานวนผูประกันตน ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2546 

สถานประกอบการ อัตราเพิ่ม ผูประกันตน* อัตราเพิ่ม ป 
(แหง) (%) (คน) (%) 

2543 107,228 6.8 5,810,140 2.3 
2544 110,814 3.3 5,865,208 0.9 
2545 301,518 172.09 6,900,223 17.6 
2546 324,079 7.48 7,434,237 7.52 

มกราคม 303,447 169.45 6,938,421 18.17 
กุมภาพันธ 305,839 170.86 7,013,234 18.64 
มีนาคม 307,639 165.24 7,064,724 18.16 
เมษายน 309,037 26.82 7,083,718 12.47 
พฤษภาคม 310,149 14.83 7,158,068 8.59 
มิถุนายน 311,940 13.19 7,204,570 7.59 
กรกฎาคม 313,894 12.02 7,250,656 7.59 
สิงหาคม 316,053 11.04 7,286,444 7.32 
กันยายน 318,255 9.56 7,351,321 6.79 
ตุลาคม 320,441 8.51 7,376,322 6.90 
พฤศจิกายน 322,706 7.88 7,412,865 6.90 
ธันวาคม 324,079 7.48 7,434,237 7.52 
ที่มา : สํานักงานประกันสังคม 

(1) ผูประกันตนเปนตัวเลขสะสม     (2) อัตราเพิ่ม : เทียบกับระยะเดียวกันกับปที่แลว 
หมายเหตุ : ตั้งแตเดือนเมษายน 2545 ระบบประกันสังคมไดเพิ่มคุมรวมของสถานประกอบการที่มีลูกจางตั้งแต 1 คนขึ้นไป 

จํานวนสถานประกอบการและจํานวนผูประกันตนจําแนกตามประเภทกิจการ 

2546 อัตราเพิ่ม % 

สถานประกอบการ (แหง) ผูประกันตน (คน) 
สถาน 

ประกอบการ ผูประกันตน ประเภทกิจกรรม 

มี.ค. มิ.ย. ก.ย. ธ.ค. มี.ค. มิ.ย. ก.ย. ธ.ค. มิ.ย. ธ.ค. มิ.ย. ธ.ค. 
1. การสํารวจการทําเหมืองแร 1,455 1,462 1,477 1,483 38,330 38,383 38,904 39,677 4.0 2.5 1.1 1.9 
2. การผลิตอาหารเครื่องดื่ม 10,356 10,518 10,705 10,938 628,804 642,101 650,402 650,687 10.7 7.3 5.7 7.1 
3. การผลิตสิ่งทอถักเครื่องประดับ 8,865 8,908 8,983 9,007 753,034 756,882 760,651 749,191 7.8 2.7 1.5 0.9 
4. การทําปาไมผลิตภัณฑจากไม 4,595 4,668 4,768 4,838 216,571 219,621 224,523 219,810 11.2 7.7 6.4 3.7 
5. ผลิตภัณฑจากกระดาษการพิมพ 5,594 5,686 5,803 5,863 154,761 161,564 164,422 166,454 9.2 6.3 11.5 10.5 
6. ผลิตภัณฑเคมีน้ํามันปโตรเลียม 8,244 8,384 8,509 8,585 503,971 516,974 531,403 532,294 9.4 5.9 6.2 9.0 
7. ผลิตภัณฑจากแรอโลหะ 3,879 3,928 3,968 4,035 150,176 155,770 157,642 157,508 9.1 6.0 6.5 6.8 
8. การผลิตโลหะขั้นมูลฐาน 5,615 5,692 5,778 5,854 98,063 101,106 104,454 105,619 13.5 5.7 14.6 11.2 
9. ผลิตภัณฑจากโลหะ 16,856 17,048 17,453 17,732 816,874 835,390 846,774 862,335 12.4 7.5 8.6 8.9 
10. ผลิตประกอบยานพาหนะ 15,794 15,935 16,142 16,270 275,443 285,137 292,544 299,003 13.6 4.8 15.8 12.8 
11. อุตสาหกรรมการผลิตอ่ืน ๆ 3,024 3,064 3,129 3,155 139,471 141,424 142,946 146,089 12.6 6.3 8.6 6.9 
12. สาธารณูปโภค 980 994 1,027 1,051 31,832 31,828 32,567 30,954 14.4 8.2 -2.0 -3.2 
13. การกอสราง 15,964 16,305 16,736 17,130 286,717 292,655 304,517 310,148 12.3 9.0 6.5 10.2 
14. การขนสงการคมนาคม 13,645 13,953 14,336 14,581 287,265 294,971 303,360 308,461 15.4 9.8 11.1 9.8 
15. การคา 93,574 94,942 96,981 98,503 1,027,371 1,050,267 1,078,700 1,104,156 11.6 7.3 10.0 9.7 
16. ประเภทกิจการอื่น ๆ 76,387 77,766 79,646 81,564 1,279,853 1,295,881 1,324,858 1,351,521 15.9 9.9 7.0 6.9 
รวม 284,827 289,253 295,441 300,589 6,688,536 6,819,954 6,958,667 7,033,907 12.8 7.8 7.4 7.5 
ที่มา : สํานักงานประกันสังคม 
หมายเหตุ : สถานประกอบการและจํานวนผูประกันตนตามประเภทกิจการ (ตัวเลขไมรวมลูกจางช่ัวคราวของภาครัฐ) 

(1) จํานวนสถานประกอบการและผูประกันตนเปนตัวเลขสะสม     (2) อัตราเพิ่ม : เทียบกับระยะเดียวกันกับปที่แลว 
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3.4 การคาและการชําระเงินระหวางประเทศ  

• การคาระหวางประเทศ : การสงออกยังเพิ่มข้ึนสูง แตการนําเขาเรงตัวขึ้นมาก 
• ดุลบัญชีเดินสะพัด : ยังเกินดุลสูง เปนผลจากการเกินดุลบริการจํานวนมาก 
• ดุลการชําระเงิน : เกินดุลนอยลงเนื่องจากมีการชําระคืนหน้ีตางประเทศจํานวนมาก 
 

ดุลการชําระเงิน (ลานดอลลาร สรอ.) 

   ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
 
 

  ทั้งป  2546   
 2545 2546 Q1 Q2 Q3 Q4 

 มูลคาการสงออก  66,092 78,416 18,165 18,869 19,739 21,643 
อัตราเพิ่มมูลคา  4.8 18.6 21.3 17.6 12.9 23.0 
       - ปริมาณ (%) 12.6 10.0 14.6 9.6 4.3 9.3 
       - ราคา (%) -7.2 7.9 5.8 6.7 6.4 12.5 
มูลคาการนําเขา 63,353 74,214 17,069 17,427 18,901 20,817 
อัตราเพิ่มมูลคา  4.6 17.1 19.2 12.1 11.8 25.4 
       - ปริมาณ (%) 11.0 9.2 13.2 3.3 4.1 16.7 
       - ราคา (%) -5.7 7.2 5.3 8.5 7.3 7.6 
ดุลการคา 2,739 4,202 1,096 1,442 838 826 
ดุลบริการบริจาค 4,269 3,773 1,431 -240 1,011 1,571 
ดุลบัญชีเดินสะพัด 7,008 7,975 2,527 1,202 1,849 2,397 
เงินทุนเคลื่อนยาย -4,181 -8,604 -4,511 -414 -1,735 -1,944 

• ธปท. 4,032 2,669 -1,533 1,648 402 2,152 
• ทางการ -1,478 -615 17 43 -805 130 
• ธนาคาร -1,776 -2,446 -1,701 -685 1,628 -1,688 
• อื่น ๆ  -8,511 -8,212 -1,294 -1,420 -2,960 -2,538 

ดุลการชําระเงิน 4,234 143 -2,068 1,015 731 465 
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สงออก นําเขา

การสงออกและนําเขาเพิ่มขึ้นสูง และเรงตัวขึ้น
จากไตรมาสที่แลว 

(% 3mma ) 

(1)  การคาระหวางประเทศ : การสงออกและนําเขาขยายตัวสูง และเรงข้ึนจากไตรมาสที่แลว 

(1.1) การสงออก : ยังคงขยายตัวไดสูงแมจะเปนการเปรียบเทียบบนฐานที่ปรับตัวสูงข้ึน
ในไตรมาสที่สี่ของป 2545 

การสงออกไตรมาสที่ส่ีป 2546 มีมูลคา 21,643 ลานดอลลาร สรอ.เพ่ิมขึ้นรอยละ 23.0 จาก
ไตรมาสเดียวกันปที่แลว และเพ่ิมขึ้นในอัตราเรงเมื่อเทียบกับรอยละ 12.9 ในไตรมาสที่
สามที่ผานมา เมื่อคิดเปนเงินบาทมีมูลคาเทากับ 859,954 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 12.2 
จากไตรมาสเดียวกันปที่แลว ราคาเพิ่มขึ้นรอยละ 12.5 โดยเฉพาะราคาสินคาเกษตร และ
สินคาที่ใชเทคโนโลยีสูงที่เพ่ิมขึ้นสูง สําหรับปริมาณเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.3 

ปจจัยสําคัญที่สนับสนุนการสงออกในไตรมาสนี้ ไดแก เศรษฐกิจของประเทศเศรษฐกิจหลัก 
ไดแก สหรัฐอเมริกา ญี่ปุน และ ยุโรป ปรับตัวดีขึ้น และเศรษฐกิจในภูมิภาคอาเซียนและ
จีนขยายตัวดี ประกอบกับราคาสินคาเกษตรในตลาดโลกที่เพ่ิมขึ้นตอเนื่อง และภาวะการ
คาอิเล็คทรอนิคสขยายตัวดี 

 
ปริมาณการสงออกที่เพิ่มขึ้นประกอบกับราคาที่เพิ่มสูง 

ทําใหมูลคาการสงออกขยายตัวสูง  
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สินคาเกษตรกรรม ปริมาณสงออกและราคาเพิ่มขึ้นตอเนื่องรอยละ 9.0 และ 25.8 ตาม
ลําดับ ทําใหมูลคาการสงออกเพิ่มขึ้นรอยละ 37.4 สินคาเกษตรกรรมสําคัญที่มีมูลคาการสง
ออกเพ่ิมขึ้นมากไดแก ขาว ขาวโพด ผลิตภัณฑมันสําปะหลัง ยางพารา ผักและผลไมแช
เย็นและแชแข็ง ทั้งนี้มาเลเซียและอินโดนีเซียนําเขาขาวโพดจํานวนมากในเดือนธันวาคม 
2546 สําหรับผลิตภัณฑมันสําปะหลังมีความตองการนําเขามันเสนจากจีนเปนจํานวนมาก
เพ่ือใชในอุตสาหกรรมแอลกอฮอล และความตองการมันอัดเม็ดจากสหภาพยุโรปเพ่ือใช
เล้ียงสัตวแทนธัญพืชภายในประเทศที่ไดรับความเสียหายจากคลื่นความรอน ผักและ 
ผลไมแชเย็นและแชแข็งสงออกเพ่ิมขึ้นสวนหนึ่งเปนผลจากความตกลงเรงลดภาษีสินคา 
ผักและผลไม ระหวางไทย-จีน ใหเหลือรอยละ 0 ที่เริ่มมีผลตั้งแตวันที่ 1 ตุลาคม เปนตนมา 
สินคาที่มีมูลคาลดลง ไดแก กาแฟ 

สินคาประมง ราคาเพิ่มขึ้นรอยละ 4.5 แตปริมาณการสงออกลดลงรอยละ 5.9 ทําใหมูลคา
การสงออกลดลงรอยละ 2.0 โดยตนทุนการผลิตก ุ งภายในประเทศที่สูง ทําใหประเทศผูนํา
เขา เชน ญี่ปุน สิงคโปร ไตหวัน ฮองกง และสหภาพยุโรป หันไปนําเขาจากประเทศคูแขง
ที่มีตนทุนต่ํากวา เชน จีน เวียดนาม อินเดีย รัสเซีย และศรีลังกา เปนตน 

สินคาอุตสาหกรรม มูลคาสงออกสินคาอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นรอยละ 21.8 ราคาและ
ปริมาณเพ่ิมขึ้นรอยละ 11.3 และ 9.5 ตามลําดับ จากชวงเดียวกันปที่แลว ทั้งนี้การสงออก
สินคาที่ใชแรงงานเขมขนเพ่ิมขึ้นเปนครั้งแรกในรอบ 12 ไตรมาสที่ผานมา สินคาที่ใช
ทรัพยากรภายในประเทศในการผลิตเพ่ือสงออกเพ่ิมขึ้นในอัตราสูง และสินคาที่ ใช
เทคโนโลยีสูงสงออกเพิ่มขึ้นเพียงเล็กนอยเน่ืองจากฐานการสงออกที่สูงในไตรมาสเดียวกัน
ปที่แลว 

• สินคาที่ใชแรงงานเขมขน ปริมาณเพิ่มขึ้นรอยละ 3.2 ราคาเพิ่มขึ้นรอยละ 
1.1 สงผลใหมูลคาการสงออกเพิ่มขึ้นรอยละ 4.3 สินคาที่มีมูลคาสงออกเพิ่มขึ้นไดแก  ผา
ผืน (11.6%) ดายและเสนใยประดิษฐ (22.8%) เคหะสิ่งทอ (26.2%) อัญมณีและเครื่อง
ประดับ (16.7%) รองเทาและชิ้นสวน (6.6%)  สินคาที่มีมูลคาสงออกลดลง ไดแก เส้ือผา
สําเร็จรูป (-1.4%) 

•  สินคาที่ใชเทคโนโลยีสูง มูลคาการสงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ 22.1 เปนผลจาก
ราคาที่เพ่ิมขึ้นสูงรอยละ 16.0 และเพ่ิมขึ้นในอัตราเรงเมื่อเทียบกับรอยละ 7.3 ในไตรมาสที่
ผานมา สวนปริมาณเพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 5.3 เปนผลจากจากฐานการคํานวณที่สูงในไตร
มาสเดียวกันปที่แลว สินคาสงออกสําคัญที่มีมูลคาเพ่ิมขึ้นมาก ไดแก คอมพิวเตอรอุปกรณ
และสวนประกอบ (16.5%) แผงวงจรไฟฟา (53.3%) เครื่องใชไฟฟา (28.4%)  รถยนตและ
อุปกรณประกอบ (34.1%) เครื่องจักรกลและสวนประกอบของเครื่องจักร (27.3%) สินคาที่
มีมูลคาสงออกลดลง ไดแก อุปกรณกึ่งตัวนําทรานซิสเตอรและไดโอต (-25.5%) 

• สินคาที่ใชวัตถุดิบในประเทศเพื่อการผลิตสงออก ราคาและปริมาณเพ่ิมขึ้น
รอยละ 8.4 และ 4.6 ตามลําดับ ทําใหมูลคาสงออกเพิ่มขึ้นรอยละ 13.3 สินคาที่มีมูลคาการ
สงออกเพ่ิมสูง ไดแก เครื่องมือเครื่องใชบนโตะอาหารในครัวและบานเรือน (4.5%) หนัง
และผลิตภัณฑหนังฟอกหนังอัด (12.1%) เฟอรนิ เจอรและชิ้นสวน (14.3%) สําหรับ 
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สินคาสงออกที่มีมูลคาลดลง ไดแก เซรามิกส (-0.6%) ดอกไมใบไมประดิษฐและตนไม
ประดับ (-5.0%) 

อัตราเพิ่มราคาและปริมาณสินคาสงออก (%) 

 ทั้งป   2546  2547 

 2545 2546 Q1 Q2 Q3 Q4 ม.ค. 

สินคาเกษตรกรรม 7.54 29.33 36.39 25.45 17.77 37.37 19.60 

• ราคา 5.93 22.95 25.55 23.59 17.23 25.78 31.28 

• ปริมาณ 1.54 4.80 8.64 1.54 0.43 8.96 -8.90 

สินคาประมง -19.24 7.26 9.96 8.21 14.38 -1.99 -0.08 

• ราคา -10.14 -1.5 -5.45 -2.56 -2.30 4.50 10.17 

• ปริมาณ -10.12 8.82 16.30 11.06 17.08 -5.93 -9.31 

สินคาอุตสาหกรรม 5.26 17.93 20.49 16.14 13.0 21.80 16.70 

• ราคา -8.30 6.64 4.21 5.44 5.52 11.28 16.42 

• ปริมาณ 14.79 10.49 15.62 10.17 7.06 9.50 0.25 

สินคาใชแรงงานสูง -1.43 3.37 9.17 1.95 -1.08 4.33 -3.26 

• ราคา 7.08 6.31 14.87 9.36 1.23 1.13 4.39 

• ปริมาณ -7.95 -2.73 -4.96 -6.73 -2.27 3.23 -7.33 

สินคาใชเทคโนโลยีสูง 5.35 18.43 21.05 17.46 12.64 22.13 23.18 

• ราคา -13.17 7.47 1.71 4.82 7.30 16.03 22.84 

• ปริมาณ 1.32 10.09 19.02 12.06 4.93 5.30 0.27 

สินคาพึ่งพิงทรัพยากรในประเทศมาก 5.06 12.91 11.68 15.17 11.40 13.30 6.30 

• ราคา -5.61 3.28 3.35 3.13 2.04 4.57 5.88 

• ปริมาณ 11.27 9.44 8.07 11.86 9.16 8.39 0.39 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 

มูลคาสินคาสงออกสําคัญ 20 รายการแรก ซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 57.9 ของ
มูลคาสงออกรวมขยายตัวรอยละ 19.8  สินคาที่มีมูลคาสงออกเพ่ิมขึ้นมากเปนสินคาใน
หมวดคอมพิวเตอรและอิเล็คทรอนิกส เครื่องใชไฟฟา ผลิตภัณฑยาง รถยนตและสวน
ประกอบ อัญมณีและเครื่องประดับ และเครื่องจักรกลและสวนประกอบ สินคาที่มีมูลคาสง
ออกลดลง ไดแก เส้ือผาสําเร็จรูป อาหารทะเลกระปองและแปรรูป อุปกรณกึ่งตัวนํา
ทรานซิสเตอรและไดโอด สําหรับสินคาอื่นนอกจาก 20 รายการดังกลาวมูลคาเพิ่มขึ้น 
รอยละ 18.8 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันปที่แลว 
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อัตราเพิ่มมูลคาการสงออกสินคาสําคัญ 20 รายการ 

 ทั้งป   2546  2547 
 2545 2546 Q1 Q2 Q3 Q4 ม.ค. 
เครื่องคอมพิวเตอร อุปกรณและสวนประกอบ -6.1 9.8 -3.0 10.3 14.9 16.5 26.1 
แผงวงจรไฟฟา -1.7 34.0 24.1 51.4 8.5 53.3 37.0 
รถยนต อุปกรณและสวนประกอบ 10.0 36.1 41.2 33.4 36.5 34.1 15.1 
ยางพารา 31.2 60.2 132.4 69.2 28.5 40.7 17.1 
เสื้อผาสําเร็จรูป -6.6 1.6 12.6 2.0 -4.1 -1.4 -8.8 
อัญมณีและเครื่องประดับ 18.1 15.9 36.6 4.3 9.1 16.7 -29.2 
เครื่องรับวิทยุโทรทัศน 24.2 19.1 4.1 14.2 19.9 35.7 44.8 
อาหารทะเลกระปองและแปรรูป 0.1 6.0 25.7 13.7 2.6 -9.4 0.8 
เม็ดพลาสติก 11.3 19.6 29.9 16.0 8.4 26.4 42.8 
เหล็กและเหล็กกลา 17.4 31.9 63.9 56.0 13.9 10.1 13.6 
เครื่องปรับอากาศและสวนประกอบ -4.0 28.5 31.5 16.6 34.0 38.3 34.8 
เคมีภัณฑ 17.7 32.3 69.4 47.8 23.9 2.7 5.1 
อุปกรณกึ่งตัวนําทรานซิสเตอรและไดโอต 63.9 -7.2 17.6 10.3 -25.1 -25.5 -24.9 
ผลิตภัณฑยาง 15.8 23.4 27.0 24.2 20.4 22.6 20.0 
ขาว 3.1 -1.9 1.9 -1.3 -10.8 2.2 19.1 
ผลิตภัณฑพลาสติก 15.7 24.4 30.1 50.3 10.6 12.8 3.3 
เครื่องจักรกลและสวนประกอบของเครื่องจักร 9.1 33.9 45.9 37.2 28.3 27.3 27.2 
น้ําตาลทราย -1.8 35.2 -35.9 32.7 168.8 320.9 21.9 
เฟอรนิเจอร และช้ินสวน 10.8 8.2 17.0 11.0 -6.9 14.3 8.0 
เครื่องวิดีโอ เครื่องเสียงอุปกรณและสวนประกอบ 34.1 -5.6 10.9 -13.8 -14.0 -0.9 -5.8 
รวมสินคา 20 รายการ 7.0 18.9 22.6 21.6 12.4 19.8 14.8 
สินคาอื่น ๆ  4.1 13.3 20.8 8.6 6.1 18.8 17.8 
ที่มา กระทรวงพาณิชย        

 

ตลาดสงออก : ตลาดอาเซียนเพิ่มข้ึนสูง 

การสงออกไปยังตลาดหลัก เพ่ิมขึ้นรอยละ 15.4 โดยเฉพาะตลาดอาเซียนเพิ่มขึ้นมากรอยละ 
33.2 ตลาดญี่ปุน และสหภาพยุโรปเพ่ิมขึ้นรอยละ 14.9 และ 13.4 ตามลําดับ สําหรับตลาด
สหรัฐฯ มูลคาสงออกไดเริ่มเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.1 หลังจากที่ลดลงในไตรมาสที่สองและไตรมาส
ที่สามที่ผานมา และ ตลาดอื่น ๆ เพ่ิมขึ้นรอยละ 26. 4 โดยตลาดประเทศจีนยังคงขยายตัว
สูง 

อาเซียน เศรษฐกิจของกลุมประเทศอาเซียนขยายตัวดี ทําใหมีความตองการนําเขา
สินคาเพ่ิมขึ้นทั้งการนําเขาเพ่ือการผลิตเพ่ือสงออกและเพื่อการบริโภคในประเทศ โดย
เฉพาะประเทศมาเลเซียนําเขาจากไทยเพิ่มขึ้นรอยละ 68.0  สินคาสงออกจากไทยไป
ยังประเทศกลุมอาเซียนสวนใหญยังคงเปนสินคาอุตสาหกรรม  อาทิ  เครื่อง-
คอมพิวเตอรและอุปกรณสวนประกอบ แผงวงจรไฟฟา รถยนต เคมีภัณฑ เครื่องใช
ไฟฟา และ ขาวโพด เปนตน 
สหภาพยุโรป มูลคาสงออกไปยังคูคาสําคัญในกลุม ไดแก เยอรมัน เนเธอรแลนด  
ฝรั่งเศส และอิตาลีเพ่ิมขึ้นมาก สินคาสงออกจากไทยไปยังประเทศในกลุมสหภาพยุ
โรปที่มีมูลคาเพ่ิมขึ้น  ไดแก แผงวงจรไฟฟา เครื่องใชไฟฟา เส้ือผาสําเร็จรูป 
เฟอรนิเจอร ผลิตภัณฑมันสําปะหลัง เปนตน สวนมูลคาสงออกสินคาสําคัญที่ลดลง  
ไดแก ไกแปรรูป ยางพารา รถยนต และ เครื่องคอมพิวเตอรและอุปกรณ 
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ญ่ีปุน  สินคาสงออกจากไทยที่มีมูลคาเพ่ิมขึ้น ไดแก แผงวงจรไฟฟา ยางพารา รถ
ยนตและอุปกรณ ไกสดแชเย็นแชแข็ง เปนตน สวนสินคาสงออกที่มีมูลคาลดลง ไดแก 
อุปกรณกึ่งตัวนําทรานซิสเตอรและไดโอด และอาหารกระปองสําเร็จรูป เปนตน 
สหรัฐอเมริกา  สินคาที่มีมูลคาสงออกเพิ่ม ไดแก เครื่องรับวิทยุโทรทัศนและสวน
ประกอบ อัญมณีและเครื่องประดับ กุงสดแชเย็นและแชแข็ง เฟอรนิเจอร ยางพารา 
เปนตน สินคาที่มีมูลคาสงออกลดลง ไดแก เส้ือผาสําเร็จรูป คอมพิวเตอร อาหารทะเล
กระปองและแปรรูป แผงวงจรไฟฟา ผลิตภัณฑยาง เปนตน 

ตลาดอื่น ๆ การสงออกไปยังตลาดจีนยังคงมีมูลคาเพ่ิมขึ้นสูงถึงรอยละ 42.7 ตลาด
ไตหวัน ฮองกง และเกาหลีใต เพ่ิมขึ้นรอยละ 44.0 24.5 และ 20.4 9 ตามลําดับ 

อัตราเพิ่มมูลคาการสงออกไปยังตลาดสําคัญ (%) 

 ทั้งป   2546  2547 
 2545 2546 Q1 Q2 Q3 Q4 ม.ค. 
ตลาดหลัก  1.8 11.9 16.0 8.9 7.7 15.4 16.9 
    สหรัฐอเมริกา 2.3 0.8 7.4 -0.1 -5.5 3.1 9.11 
    สหภาพยุโรป (15) -3.2 14.6 23.8 12.6 9.4 13.4 2.14 
    ญี่ปุน 0.0 14.5 20.3 12.2 11.2 14.9 9.9 
    อาเซียน (5) 7.8 20.3 14.9 12.9 20.2 33.2 37.18 
        สิงคโปร 5.5 5.4 8.5 -5.7 1/ 4.3 15.7 43.6 
        มาเลเซีย 3.7 36.6 18.6 21.3 38.6 68.0 58.67 
ประเทศอื่น ๆ 13.5 25.5 34.2 29.9 13.8 26.4 59.0 
    ฮองกง 11.5 11.5 30.5 6.0 9.7 24.5 24.28 
    ไตหวัน 2.3 32.2 17.2 46.1 20.0 44.0 5.57 
    เกาหลีใต 13.3 13.4 26.7 10.7 -3.2 20.4 8.59 
    จีน 23.7 60.1 88.8 74.4 48.8 42.7 45.22 

ที่มา : กระทรวงพาณิชย 
1/    การสงออกของไทยไปยังสิงคโปรในเดือนเมษายน พฤษภาคม เพ่ิมข้ึนรอยละ 6.9 และ 5.7 ตามลําดับ แตลดลงในเดือน

มิถุนายนรอยละ 23.6 เนื่องจากฐานการสงออกไปยังสิงคโปรในเดือนมิถุนายน 2545 สูงถึง 606 ลานดอลลาร สรอ. 
เทียบกับคาเฉลี่ยประมาณ 450 ลานดอลลาร สรอ.ตอเดือน (ของ 11 เดือน) เนื่องจากมีการสงออกสินคาประเภทเครื่อง
ใชไฟฟา, Radar Apprls, Radio Naving aids และ Other special import provision เพ่ิมข้ึนมาก 

 

ป 2546  การสงออกมีมูลคาเทากับ 78,416 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 18.6 เมื่อคิดเปน
เงินบาทมีมูลคาเทากับ 3,246,316 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 14.4 ซึ่งเปนผลจากคาเงินบาทที่เพ่ิม
ขึ้น  โดยมีปจจัยสนับสนุนจากเศรษฐกิจของประเทศคูคาหลักไดแก สหรัฐ ญี่ปุน และสหภาพยุโรป 
ปรับตัวดีขึ้นเปนลําดับ ในขณะที่เศรษฐกิจของกลุมประเทศอาเซียนและจีนขยายตัวสูงตอเนื่อง 
ภาวะการคาสินคาอิเล็กทรอนิกสที่ฟนตัวดีขึ้น และราคาสินคาเกษตรในตลาดโลกที่สูงขึ้น 

ราคาและปริมาณสงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.9 และ 10.0 ตามลําดับ ราคาสงออกที่เพ่ิมขึ้นเปนผลมา
จากราคาสินคาเกษตรสงออกที่เพ่ิมขึ้นสูงตอเนื่อง และราคาสินคาอุตสาหกรรมสงออกที่เพ่ิมขึ้นสูง
ในชวงไตรมาสสุดทายของป สําหรับปริมาณสงออกที่พ่ิมขึ้นสวนใหญเปนสินคาที่ใชเทคโนโลยีสูง 
และสินคาที่ใชทรัพยากรภายในประเทศผลิตเพ่ือสงออก 
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ความตองการของตลาดที่เพ่ิมขึ้นทําใหสินคาสงออกของไทยเพิ่มขึ้นทุกประเภทสินคา โดยสินคา
หลักที่มีมูลคาเพ่ิมขึ้นมากไดแก สินคาประเภทอิเล็กทรอนิคส เครื่องใชไฟฟา เหล็กและเหล็กกลา 
น้ําตาลทราย ยางพารา และมันสําปะหลัง นอกจากนั้นสินคาประเภทอื่น ๆ ที่มิใชสินคาหลักได
ขยายตัวเพ่ิมขึ้นมากเชนกัน  อาทิ สวนประกอบอากาศยานและการบิน เฟอรนิเจอร เครื่อง
สําอางคและเครื่องประทินผิว และ ผักและผลไมกระปองและแปรรูป เปนตน 

การสงออกสินคาไปยังตลาดหลักมีมูลคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 11.9 โดยเพ่ิมขึ้นมากในตลาดอาเซียน
รอยละ 20.3 ตลาดสหภาพยุโรป ญี่ปุน และสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้นรอยละ 14.6 14.5 และ 0.8 ตามลําดับ 
สวนมูลคาสงออกไปยังตลาดอื่น ๆ เพ่ิมขึ้นรอยละ 25.5 ตลาดที่มีมูลคาสงออกเพิ่มมาก ไดแก 
จีน ฮองกง ออสเตรเลีย ไตหวัน สวิสเซอรแลนด เปนตน ทั้งนี้ในรอบปที่ผานมาตลาดจีนและ 
อาเซียนไดมีบทบาทตอการสงออกสินคาของไทยในฐานะที่เปนตลาดสงออกที่สําคัญมากขึ้น ซึ่ง
สะทอนการเปลี่ยนแปลงทั้งที่เปนวัฏจักรที่เศรษฐกิจของประเทศเหลานี้ขยายตัวไดดี และมีการ
เปล่ียนแปลงในเชิงโครงสราง ทั้งในเรื่องขอตกลงการคาเสรีที่มีผลในทางปฏิบัติมากขึ้น และความ
เชื่อมโยงระบบการผลิตในภูมิภาคโดยเฉพาะกับประเทศจีน 

(1.2) การนําเขา: เพิ่มข้ึนในอัตราเรง 

ในไตรมาสที่ส่ีการนําเขามีมูลคา 20,817 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 25.4 จากไตร
มาสเดียวกันปที่แลว และเพ่ิมขึ้นในอัตราเรงเมื่อเทียบกับรอยละ 11.8 ในไตรมาสที่สาม 
ที่ผานมา เมื่อคิดเปนเงินบาทมีมูลคาเทากับ 827,064 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 14.9 จาก
ไตรมาสเดียวกันปที่แลว ราคาและปริมาณเพ่ิมขึ้นเฉล่ียรอยละ 7.6 และ 16.7 ตามลําดับ 
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ราคา มูลคา ปริมาณท่ีมา : ธปท. 

การนําเขาเพิ่มขึ้นในอัตราเรง  
 

 

 

 

 

 

ภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศที่ดีขึ้น และการสงออกที่เพ่ิมขึ้น ประกอบกับคาเงินบาทที่
เพ่ิมคา ทําใหการนําเขาเพ่ิมขึ้นทุกหมวด โดยเฉพาะสินคาทุน นําเขาเพ่ิมขึ้นมากตามภาวะ
การลงทุนภายในประเทศที่เพ่ิมสูง และการนําเขาเชื้อเพลิงเพ่ิมขึ้นตามความตองการใช
ภายในประเทศ มูลคานําเขาสินคาทุน สินคาวัตถุดิบและกึ่งสําเร็จรูป  เชื้อเพลิง และสินคา
อุปโภคบริโภค เพ่ิมขึ้นรอยละ 30.1 15.7 35.0 และ 14.3 ตามลําดับ 

สินคาวัตถุดิบและกึ่งวัตถุดิบ มูลคาการนําเขาที่เพ่ิมสูงขึ้นเปนผลจากราคาและปริมาณเพ่ิมข้ึน
รอยละ 12.0 และ 3.2 สินคาวัตถุดิบเพ่ือการผลิตสินคาบริโภคที่นําเขาเพ่ิมขึ้นไดแก เนื้อสัตว
และผักสด อัญมณีและเงินแทง เสนใยจากธรรมชาติ และเคมีภัณฑ สวนสินคาวัตถุดิบเพ่ือ
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การผลิตสินคาทุนที่นําเขาเพ่ิมขึ้น ไดแก แรดิบ เหล็กและเหล็กกลา หลอดภาพโทรทัศน 
เปนตน 

สินคาทุน มูลคาการนําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 30.1 โดยปริมาณเพ่ิมขึ้นรอยละ 22.8 และเรงขึ้น
จากไตรมาสที่ผานมา ราคาเพิ่มขึ้นรอยละ 6.0 ใกลเคียงไตรมาสแลว สินคาที่มีมูลคาเพ่ิมขึ้น
มาก ไดแก เครื่องจักรที่มิใชเครื่องจักรไฟฟาที่ใชในอุตสาหกรรม เครื่องจักรไฟฟาและสวน
ประกอบ คอมพิวเตอรและสวนประกอบ แผงวงจรไฟฟา เปนตน 

สินคาเพ่ือการอุปโภคบริโภค มูลคาการนําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 14.3 ราคาและปริมาณเพ่ิม
ขึ้นรอยละ 6.1 และ 7.7 ตามลําดับ โดยมูลคานําเขาสินคาไมคงทน และสินคาคงทนเพิ่มขึ้น
รอยละ 18.2 และ 11.6 ตามลําดับ สินคาไมคงทนที่มีมูลคานําเขาเพ่ิมขึ้น ไดแก อาหารโดย
เฉพาะประเภทผักและผลไม ผลิตภัณฑนม เครื่องสําอาง ยาและผลิตภัณฑ และสินคาคง
ทน ไดแก เครื่องแตงเรือน และเครื่องใชไฟฟา 

สินคาเชื้อเพลิง มูลคาการนําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 35.0  โดยราคาและปริมาณนําเขาเพ่ิมขึ้น
รอยละ 7.0 และ 26.4 ตามลําดับ สินคาที่มีมูลคาการนําเขาเพ่ิมขึ้นไดแก น้ํามันดิบ และ 
น้ํามันสําเร็จรูปลดลง 

อัตราเพิ่มราคาและปริมาณสินคานําเขา (%) 

 ทั้งป  2546   2547 
 2545 2546 Q1 Q2 Q3 Q4 ม.ค. 
สินคาอุปโภคบริโภค 9.00 12.91 17.14 10.33 10.19 14.31 9.25 

• ราคา -1.53 3.20 -0.82 2.91 4.81 6.10 1.53 

• ปริมาณ  10.86 9.23 18.11 7.23 5.13 7.75 7.6 

สินคาวัตถุดิบ 7.55 17.56 21.59 20.41 13.41 15.70 24.97 
• ราคา 4.85 15.34 16.78 18.58 14.48 11.98 15.37 

• ปริมาณ  2.50 1.94 4.11 1.56 -0.93 3.23 8.32 

สินคาทุน 1.65 14.90 10.68 11.0 7.69 30.10 15.94 
• ราคา -8.01 2.86 -3.38 3.02 6.11 6.01 11.59 

• ปริมาณ  10.87 11.21 14.50 7.75 1.35 22.85 3.90 

สินคาเช้ือเพลิง 4.08 19.85 44.37 -14.28 19.74 35.03 5.91 
• ราคา -28.02 7.27 18.25 6.87 -1.79 7.04 11.61 

• ปริมาณ  43.56 12.53 22.13 -19.24 21.92 26.44 -5.11 

   ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 

มูลคานําเขาสินคา 20 รายการแรก ซึ่งคิดเปนรอยละ 80.3 ของมูลคานําเขารวมเพิ่มขึ้นรอยละ 
23.4 สวนใหญเปนสินคาทุน และวัตถุดิบและกึ่งวัตถุดิบ ไดแก เครื่องจักรใชในอุตสาหกรรมและ
สวนประกอบ เคมีภัณฑ เหล็กและเหล็กกลา สวนประกอบและอุปกรณโครงรถและตัวถัง สินแร
โลหะอื่น ๆ และเศษโลหะ เครื่องใชไฟฟา กระดาษและผลิตภัณฑ เสนใยในการทอ เครื่องมือ
เครื่องใชเกี่ยวกับการแพทย และผลิตภัณฑพลาสติก สวนสินคานําเขาอื่น ๆ นอกเหนือจากสินคา 
20 รายการแรก มีมูลคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 31.6 
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อัตราเพิ่มมูลคาการนําเขาสินคาสําคัญ 20 รายการ 
 ทั้งป  2546   2547 
 2545 2546 Q1 Q2 Q3 Q4 ม.ค. 

เครื่องจักรที่ใชไฟฟาและสวนประกอบ 3.7 5.8 1.3 -3.8 8.8 16.5 10.4 
เครื่องจักรใชในอุตสาหกรรมและสวนประกอบ 5.7 22.5 24.4 25.6 8.9 33.1 15.9 
น้ํามันดิบ -0.1 23.7 66.5 -4.3 15.6 27.3 -2.6 
เคมีภัณฑ 8.7 18.3 28.5 18.8 11.5 16.1 20.3 
แผงวงจรไฟฟา 0.6 7.6 6.2 5.3 1.8 17.6 20.3 
เครื่องคอมพิวเตอร อุปกรณและสวนประกอบ -2.6 15.1 3.4 12.7 15.4 27.6 27.7 
เหล็กและเหล็กกลา 27.4 24.5 33.1 32.2 24.1 13.3 50.3 
ผลิตภัณฑโลหะ 1.0 18.3 25.1 13.1 11.7 24.3 17.2 
สวนประกอบและอุปกรณ โครงรถและตัวถัง 13.1 33.8 36.4 45.9 22.0 34.8 29.8 
สินแรโลหะอ่ืน ๆ และเศษโลหะ 0.6 25.5 24.0 25.6 19.8 32.0 43.2 
เครื่องเพชร พลอย อัญมณี 8.8 4.8 -15.6 9.0 4.8 25.5 50.9 
เครื่องมือเครื่องใชเกี่ยวกับการแพทย 3.8 29.5 28.3 23.0 21.9 43.5 13.7 
เครื่องใชไฟฟา 23.9 22.0 29.7 24.7 5.9 30.3 19.4 
ผลิตภัณฑพลาสติก 12.4 10.8 33.5 7.5 -1.5 8.5 5.4 
ผาผืน 2.5 1.6 9.2 0.5 -5.7 4.2 1.0 
หลอดภาพโทรทัศน 9.2 8.4 7.4 7.8 9.9 8.4 -5.6 
เสนใยในการทอ -3.5 12.0 12.0 19.9 -11.2 30.4 -10.1 
กระดาษและผลิตภัณฑ -9.7 33.1 -1.7 71.2 29.3 37.4 33.4 
น้ํามันสําเร็จรูป 274.5 36.0 255.8 -2.8 -44.0 66.0 48.0 
ผลิตภัณฑเวชกรรมและเภสัชกรรม 4.1 18.0 24.3 25.1 16.3 8.1 7.4 

รวมสินคา 20 รายการ 5.6 16.8 21.1 12.8 10.6 23.4 17.6 

สินคาอ่ืน ๆ  -2.0 15.8 11.1 6.7 13.6 31.6 12.8 
 ที่มา : กระทรวงพาณิชย 
ป 2546  การนําเข ามีมูลคา 74,214 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 17.1 และคิดเปน
เงินบาทมีมูลคาเทากับ 3,071,925 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 13.0 ราคาและปริมาณนําเขา
เพ่ิมขึ้นรอยละ 7.2 และ 9.2 ตามลําดับ ทั้งนี้เศรษฐกิจภายในประเทศที่ขยายตัวดีตอเนื่อง 
ทําใหมีความตองการนําเขาสินคาเพ่ิมขึ้นทั้งเพ่ือตอบสนองความตองการภายในประเทศทั้ง
เพ่ือการบริโภค การลงทุน และเพ่ือการผลิตเพ่ือสงออก 
มูลคานําเขาสินคาเพ่ิมขึ้นทุกหมวด ไดแก การนําเขาสินคาทุน และสินคาวัตถุดิบและกึ่ง
สําเร็จรูป เพ่ิมขึ้นรอยละ 14.9 และ 17.6 ตามลําดับ สะทอนถึงการพึ่งพิงการนําเขาใน
กระบวนการผลิตที่ยังสูงอยู การนําเขาสินคาอุปโภคบริโภคเพิ่มขึ้นรอยละ 12.91 เทียบกับ
รอยละ 9.0 ในปที่แลว แมวาการนําเขาสินคาอุปโภคบริโภคจะมีสัดสวนเพียงรอยละ  10.3 
ของการนําเขารวม แตก็เปนเครื่องชี้ที่สะทอนการใชจายที่ควรติดตามอยางใกลชิด โดย
เฉพาะการนําเขาสินคามิคงทนถาวรที่มีอัตราเพิ่มขึ้นสูงมาก การนําเขาสินคาเชื้อเพลิง 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 19.9 เปนการเพิ่มขึ้นตามความตองการใชภายในประเทศและราคาที่เพ่ิมสูง
ขึ้น 
สินคานําเขาประเภททุนที่เพ่ิมขึ้น ไดแก เครื่องจักรไฟฟา และเครื่องจักรที่ใชในอุตสาห
กรรม สินคาอิเล็กทรอนิกส เครื่องใชไฟฟา  เหล็กและเหล็กกลา เปนตน  สินคานําเขา
ประเภทวัตถุดิบและกึ่งสําเร็จรูปที่เพ่ิมขึ้นไดแก ผักและผลไม เสนใยการทอ อัญมณีและ
เครื่องประดับ เคมีภัณฑ เปนตน สําหรับสินคาอุปโภคบริโภคที่นําเขาเพ่ิมขึ้น ไดแก ผัก
และผลไม เครื่องสําอางและเครื่องประทินผิว เฟอรนิเจอร เปนตน 
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(1.3) ดุลการคา : เกินดุลเพิ่มข้ึนเมื่อเทียบกับไตรมาสที่ผานมา การนําเขาที่เพ่ิมขึ้นในอัตรา
เรงมากกวาการสงออก ทําใหในไตรมาสที่ส่ีของป 2546 ดุลการคาเกินดุลเพียง 826 ลาน
ดอลลาร สรอ ลดลงเมื่อเทียบกับการเกินดุล 1,001 ลานดอลลาร สรอ..ตลอดป 2546  
ดุลการคาเกินดุล 4,202 ลานดอลลาร สรอ. เทียบกับการเกินดุลจํานวน 2,739 ลาน
ดอลลาร สรอ. 

(2)  ดุลบัญชีเดินสะพัด : เกินดุลสูง 

ในไตรมาสที่ส่ี ดุลบริการบริจาคและเงินโอนเกินดุลจํานวน 1,571 ลานดอลลาร สรอ. เนื่องจากราย
รับสุทธิดานการทองเที่ยวและการขนสงผูโดยสารระหวางประเทศเกินดุลมากขึ้น  จากการทองเที่ยว
ที่กลับเขาสูภาวะปกติ หลังจากมีการแพรระบาดของโรคทางเดินหายใจเฉียบพลันรุนแรงในชวงไตร
มาสที่สอง และเริ่มฟนตัวในไตรมาสที่สามผานมา ประกอบกับนักลงทุนตางประเทศสงกลับผลกําไร
ลดลงทําใหการขาดดุลรายไดนอยลง 

การเกินดุลทั้งดานการคาและดานรายรับบริการ รายไดและเงินโอน ทําใหดุลบัญชีเดินสะพัดใน 
ไตรมาสที่ส่ีเกินดุล 2,397 ลานดอลลาร สรอ. และทั้งป 2546 ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 7,975 ลาน
ดอลลาร สรอ. 

 ทั้งป  2546   
 2545 2546 Q1 Q2 Q3 Q4 

บริการ 5,007 4,743 1,394 270 1,293 1,786 
   บริการรับ 15,391 15,697 4,078 2,899 4,093 4,627 

   คาขนสง 3,264 3,414 885 623 970 936 
   การทองเที่ยว 7,902 7,821 2,157 1,262 1,909 2,493 
   บริการและคาใชจายอื่น ๆ ของรัฐบาล 87 106 28 22 27 29 

      บริการอื่น ๆ 4,138 4,356 1,008 991 1,187 1,169 
   บริการจาย -10,384 -10,954 -2,684 -2,629 -2,800 -2,841 

   คาขนสง -1,419 -1,669 -385 -404 -404 -476 
   การทองเที่ยว -3,303 -3,496 -786 -874 -900 -936 
   บริการและคาใชจายอื่น ๆ ของรัฐบาล -148 -171 -39 -44 -31 -57 

      บริการอื่น ๆ -5,514 -5,618 -1,474 -1,307 -1,465 -1,372 
ผลตอบแทนและรายไดสุทธิ -1,341 -1,837 -156 -699 -494 -488 
เงินโอนสุทธิ 603 867 193 189 212 273 
รวม 4,269 3773 1,431 -240 1,011 1,571 
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
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(3) การเคลื่อนยายเงินทุนระหวางประเทศ : ขาดดุลเพิ่มขึ้นเน่ืองจากการซื้อสินทรัพยตาง
ป ระ เท ศ แล ะชํ า ระคื น เงิน กู ต า ง
ประเทศของธนาคารพาณิชย บัญชีเงิน
ทุนเคล่ือนยายในไตรมาสสุดทายของป 
2546 ไหลออกสุทธิ 1,944 ลานดอลลาร 
สรอ. เพ่ิมขึ้นเล็กนอยเมื่อเทียบกับการ
ไหลออกสุทธิ 1,735 ลานดอลลาร สรอ. 
ในไตรมาสสาม 

 

ท่ีมา :ธนาคารแหงประเทศไทย  
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เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศไหลเขาประเทศสุทธิในไตรมาสสุดทาย นับเปนไตรมาสที่หาติดตอ
กัน แสดงถึงความเชื่อมั่นที่นักลงทุนตางประเทศมีตอเศรษฐกิจไทย โดยไตรมาสสุดทาย มีเงินลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศไหลเขาสุทธิ 63 ลานดอลลาร สรอ. อยางไรก็ดี นักลงทุนไทยลงทุนในตาง
ประเทศมากขึ้นในไตรมาสสี่ของป 2546 ทําใหการลงทุนโดยตรงขาดดุลสุทธิ 196 ลานดอลลาร 
สรอ. 

การลงทุนในหลักทรัพยไหลเขาสุทธิ 934 ลานดอลลาร สรอ. ซึ่งเปนผลมาจากการซื้อตราสารหนี้รัฐ
บาลและธนาคารพาณิชยไทยของนักลงทุนตางชาติเปนสําคัญ 

การลงทุนอื่น ๆ ไหลออกสุทธิ 2,682 ลานดอลลาร สรอ. สูงขึ้นมากเมื่อเทียบกับไหลออกสุทธิ 1,363 
ลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาสสาม โดยมีสาเหตุสําคัญจากการซื้อสินทรัพยตางประเทศเพิ่มของ
ธนาคารพาณิชยไทยและการชําระคืนเงินกูตางประเทศโดยเฉพาะจากธนาคารพาณิชยไทย 

สําหรับป 2546 บัญชีเงินทุนเคล่ือนยายไหลออกสุทธิ 8,604 ลานดอลลาร สรอ. ตอเนื่องจากป 2545 
ซึ่งเปนผลมาจากการชําระคืนเงินกูตางประเทศของภาคเอกชนและการชําระเงินกู IMF กอนกําหนด
ของธนาคารแหงประเทศไทยเปนสําคัญ 

 รายละเอียดดุลการชําระเงิน 

 2545  2546     

(ลานดอลลาร สรอ.) Q4 ทั้งป  Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป 

ดุลบัญชีเดินสะพัด 2,687 7,008 2,527 1,202 1,849 2,397 7,975 

ดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนยาย -1,502 -4,181 -4,511 -414 -1,735 -1,944 -8,604 

  การลงทุนโดยตรง 526 841 319 477 354 -196 954 

  การลงทุนในหลักทรัพย -1,138 -1,606 -416 -164 -726 934 -372 

  การลงทุนอื่น ๆ -890 -3,416 -4,414 -727 -1,363 -2,682 -9,186 

ความคลาดเคลื่อนสุทธิ -3 1,407 -84 227 617 12 722 

ดุลการชําระเงิน 1,182 4,234 -2,068 1,015 731 465 143 

สินทรัพยสํารองระหวางประเทศ -1,182 -4,234 2,068 -1,015 -731 -465 -143 

หมายเหตุ : การเพิ่มข้ึนในสินทรัพยสํารองระหวางประเทศ = (-)  
ท่ีมา :ธนาคารแหงประเทศไทย  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(4) ดุลการชําระเงิน : เกินดุลนอยลงเนื่องจากชําระคืนหน้ีตางประเทศจํานวนมาก การฟนตัวของ
ภาคการทองเที่ยวและการเกินดุลการคาชดเชยการขาดดุลของบัญชีเงินทุนเคล่ือนยายในไตรมาส 
สุดทายของป 2546 การเกินดุลของบัญชีดุลการชําระเงินทําใหธนาคารแหงประเทศไทยสามารถซื้อ
สินทรัพยสํารองระหวางประเทศเพิ่มขึ้น ซึ่งสงผลตอเนื่องทําใหทุนสํารองระหวางประเทศเพิ่มขึ้นจาก
ส้ินไตรมาสสามของป 2546 จํานวน 1,883.4 ลานดอลลาร สรอ. เปน 42,147.7 ลานดอลลาร สรอ. 
ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2546 หรือคิดเปน 3.7 เทา และ 6.8 เทาของหนี้ตางประเทศระยะสั้นและมูลคา
การนําเขาของไทยตามลําดับ 
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ทุนสํารองเงินตราระหวางประเทศ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(ลานดอลลาร สรอ.) 2544 2545 2546    2547 
   ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค. 

ธนาคารแหงประเทศไทย        

ทองคํา 685.9 869.0 985.3 993.7 1,024.8 1,070.8 1,028.4 

สิทธิพิเศษถอนเงิน 5.3 4.2 0.7 0.8 0.3 0.3 0.3 

สินทรัพยสงสมทบ IMF - - - 107.4 108.0 111.5 111.1 

สินทรัพยตางประเทศ 32,357.2 38,050.5 39,278.3 39,214.3 40,122.0 40,965.1 41,054.3 

รวม 33,048.4 38,923.7 40,264.3 40,316.2 41,225.1 42,147.7 42,194.1 
 

  ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
 
 
 
 

ทุนสํารองระหวางประเทศและดุลบัญชีเดินสะพัด
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ทุนสํารอง ดุลบํญชีเดินสะพัด

 
การชําระคืนเงินกูกองทุนการเงินระหวางประเทศกอนกําหนด 

 
การเกินดุลบัญชีเดินสะพัดในชวงหลายปที่ผานมา
ทําใหประเทศไทยมีโอกาสสะสมเงินสํารองระหวาง
ประเทศมากขึ้นตามลําดับ ดวยเงินสํารองระหวาง
ประเทศซึ่งมีถึง 38.9 พันลานดอลลาร สรอ. เมื่อ
ปลายป 2545 ประกอบกับบัญชีเดินสะพัดมีแนว
โนมเกินดุลตอเนื่องในอนาคตตามภาวะการสงออก
ที่ขยายตัวดี รัฐบาลจึงตัดสินใจเมื่อวันที่ 2 มกราคม 

2546 ที่จะจายคืนเงินกูกองทุนการเงินระหวาง
ประเทศลวงหนา ภายในวันที่  31 กรกฎาคม 

2546 โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือลดภาระดอกเบี้ยจาย
และสงสัญญาณแกภาคตางประเทศถึงการฟนตัวจากภาวะวิกฤตของเศรษฐกิจไทย โดยนับจาก
การเกิดวิกฤตเศรษฐกิจในป 2540 จนถึงปลายป 2545 ประเทศไทยไดจายคืนเงินกูภายใตการชวย
เหลือของกองทุนการเงินระหวางประเทศทั้งส้ิน 7.1 พันลานดอลลาร สรอ. ซึ่งยังเหลือเงินกูจํานวน 
4.8 พันลานดอลลาร สรอ. ที่ตองชําระคืนภายใน 3 ปตามกําหนดการเดิม ผลจากการตัดสินใจจาย
คืนเงินกูกองทุนการเงินระหวางประเทศลวงหนาเปนกุญแจสําคัญที่สรางความมั่นใจใหแกประชา
ชนภายในประเทศและนักลงทุนตางชาติ โดยไมกระทบเสถียรภาพตางประเทศ นอกจากนี้ ทุน
สํารองระหวางประเทศของไทยปรับเพ่ิมขึ้นถึง 42.2 พันลานดอลลาร สรอ. ณ ส้ินเดือนมกราคม 
2547 

 

ท่ีมา :ธปท. 
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3.5 ภาวะการเงิน 
(1) สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย : สภาพคลองยังอยูในเกณฑสูง อัตราดอกเบี้ยในตลาดเงิน

และอัตราดอกเบี้ย ธพ. ทรงตัวอยูในระดับต่ําและเคลื่อนไหวในชวงแคบๆ 

สภาพคลองโดยรวม ในระบบการเงินยังทรงตัวอยูในระดับสูงตอเนื่องจากไตรมาสสาม โดยไดรับ
ปจจัยสนับสนุนจากการเกินดุลบัญชีเดินสะพัดและกระแสเงินทุนไหลเขาจากตางประเทศเพื่อเขาซื้อ
หุนเพ่ิมทุนและเก็งกําไรคาเงินบาท ประกอบกับ สภาพคลองในระบบธนาคารพาณิชยเพ่ิมขึ้นชั่ว
คราวในชวงปลายไตรมาสจากเงินบําเหน็จดํารงชีพที่ยังไมถูกเบิกถอน อยางไรก็ตาม การเพิ่มมาตร
การปองปรามการเก็งกําไรคาเงินบาทของ ธปท. ในวันที่ 14 ตุลาคม สงผลใหเงินทุนไหลเขาเพ่ือเก็ง
กําไรในคาเงินบาทลดลง นอกจากนี้ สภาพคลองยังตึงตัวเปนบางชวง จากการเตรียมสภาพคลอง
ของสถาบันการเงินเพ่ือรองรับการชําระเงินสําหรับการเบิกถอนเงินสดในชวงวันหยุด โดยเฉพาะชวง
วันหยุดยาวของบางหนวยราชการในชวงการประชุมกลุม APEC และการสํารองเงินเพ่ือการเบิกถอน
ของลูกคาที่ยายไปลงทุนในกองทุนรวมวายุภักษและการจองซื้อหุนเพ่ิมทุนของบริษัทตางๆ ทั้งนี้ 
การออกกองทุนรวมวายุภักษในชวงกลางไตรมาสไมสงผลกระทบตอสภาพคลองในระบบการเงิน
อยางมีนัยสําคัญ เนื่องจากธนาคารพาณิชยมีการเตรียมสภาพคลองรองรับไวเพียงพอ แตการจอง
ซื้อกองทุนไมไดรับความสนใจจากประชาชนมากนัก ธนาคารพาณิชยจึงนําสภาพคลองที่สํารองไว
เกินมาลงทุนในตลาดเงินระยะสั้น โดยเฉพาะตลาดซื้อคืนพันธบัตรประเภท 1 วัน สงผลใหการลงทุน
ในตลาดซื้อคืนของธนาคารพาณิชยในเดือนพฤศจิกายนเพิ่มสูงขึ้นจากปลายไตรมาสกอนหนา 13.8 
พันลานบาท อยางไรก็ตาม ฐานะการลงทุนสุทธิของธนาคารพาณิชย ณ ส้ินไตรมาสสี่ลดลงจากสิ้น
ไตรมาสสามถึง 50.7 พันลานบาท เนื่องจากธนาคารพาณิชยตองลดการลงทุนเพ่ือสํารองสภาพ
คลองรองรับการเบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงปลายปและรองรับการนําสงเงินสมทบเขากองทุน
เพ่ือการฟนฟูฯ สําหรับสถาบันการเงินอื่นมีสภาพคลองสวนเกินเพ่ิมขึ้นมากเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของ
เงินฝากและการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลลดลง จึงขยายการลงทุนในตลาดซื้อคืนอยางตอเนื่องตลอด
ไตรมาส ฐานะการลงทุน ณ ส้ินไตรมาสเพิ่มขึ้นจากสิ้นไตรมาสสามถึง 37.5 พันลานบาท 

อัตราดอกเบี้ยในตลาดเงิน คอนขางทรงตัว
และเคล่ือนไหวอยูในชวงแคบๆ เนื่องจากสภาพ
คลองในระบบการเงินยังอยูในเกณฑสูง โดยมี
การปรับลดลงเปนบางชวง เนื่องจากธนาคาร
พาณิชยนําสภาพคลองสวนเกินมาลงทุนระยะ
ส้ันเปนปริมาณมาก นอกจากนี้ สภาพคลองที่
เพ่ิมขึ้นจากเงินบําเหน็จดํารงชีพ และปริมาณธุร
กรรมในตลาดเงินที่คอนขางเบาบางในชวงกอน
ส้ินป ทําใหอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธ
บัตรระยะ 1 วัน ปรับลดลงต่ําที่สุดในรอบป ที่รอยล
คงที่ที่รอยละ 1.125 มาอยางตอเนื่อง ลดลงเหลือเพ
มาส ทั้งนี้ อัตราดอกเบี้ยซื้อคืนระยะ 1 วัน และ 7 
และเคล่ือนไหวในชวงระหวางรอยละ 0.90625 – 1
ดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ทรงตัวที่รอยละ 1.25 ตอปต
ธนาคารประเภทขามคืนมีชวงเคล่ือนไหวคอนขา

2.5

3

ะ 0.90625  และอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 วัน ที่ปด
ียงรอยละ 1 ตอป ในชวงสัปดาหสุดทายของไตร
วัน มีคาเฉล่ียในแตละเดือนปรับลดลงเล็กนอย 
.125 และ 1 – 1.125 ตามลําดับ ในขณะที่อัตรา
ลอดทั้งไตรมาส สวนอัตราดอกเบี้ยกูยืมระหวาง
งกวาง ระหวางรอยละ 0.5 – 3.0 อัตราเฉล่ียใน

0

0.5

1

1.5

2

ม.ค./43 ก.ค. ม.ค./44 ก.ค. ม.ค./45 ก.ค. ม.ค./46 ก.ค. ม.ค./47
R/P 1 วัน R/P 7 วัน
R/P 14 วัน Interbank
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เดือนตุลาคมสูงขึ้นจากเดือนกันยายนเล็กนอยตามความตองการใชเงินที่สูงขึ้น แตมีทิศทางลดลง
ตลอดไตรมาสเชนเดียวกับอัตราดอกเบี้ยซื้อคืนพันธบัตร 

สําหรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทย ยังคงอยูที่รอยละ 1.25 ตอปไมเปล่ียนแปลง โดยคณะ
กรรมการนโยบายการเงินมีความเห็นวาอัตราดอกเบี้ยนโยบายระดับต่ําในปจจุบัน มีความเหมาะสม
กับสถานการณเศรษฐกิจของประเทศที่มีแนวโนมขยายตัวไดอยางตอเนื่อง เชนเดียวกับคณะ
กรรมการนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC) ที่ยังคงอัตราดอกเบี้ยระยะส้ัน (Fed Fund 
Rate) ไวที่รอยละ 1.0 ตอป  

อัตราดอกเบี้ยธนาคารพาณิชย ลดลงเล็กนอยในชวงตนไตรมาส เนื่องจากธนาคารกรุงไทยปรับ
ดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยและเงินฝากประจํา 3 เดือนลงรอยละ 0.25 มาอยูในระดับเดียวกับ
ธนาคารพาณิชยอื่นที่ปรับลดไปกอนหนาในชวงไตรมาสสาม ทําให ณ ส้ินไตรมาส อัตราดอกเบี้ย
เงินฝากออมทรัพยและเงินฝากประจํา 3 เดือนของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 5 แหงเฉล่ียอยูที่รอย
ละ 0.75 และ 1.0 ตอป ตามลําดับ เทียบกับรอยละ 0.875 และรอยละ 1.125 ตอปในไตรมาสสาม 
สวนอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีแบบมีระยะเวลา (MLR) ยังคงอยูที่รอยละ 5.625 ตอป 
ไมมีการเปลี่ยนแปลงตลอดไตรมาส การลดอัตราดอกเบี้ยเงินฝากทําใหอัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่จาย
จริงในแตละไตรมาสลดลงเปนลําดับ ในขณะที่หนี้ดอยคุณภาพของธนาคารพาณิชยลดลงไดมากใน
ไตรมาสนี้จากการปรับโครงสรางหนี้ ทําใหสามารถบันทึกรายไดดอกเบี้ยไดมากขึ้น สงผลใหอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูยืมที่ไดรับจริงเพ่ิมขึ้น และสวนตางอัตราดอกเบี้ยที่รับจริงสูงขึ้นจากรอยละ 2.78 ใน
ไตรมาสสาม เปนรอยละ 3.10 ในไตรมาสนี้ และเปนระดับสูงสุดในรอบ 2 ป 

 

 ความเคลื่อนไหวของอัตราดอกเบี้ยเฉลี่ยของธนาคารพาณิชยไทย    หนวย : รอยละตอป 

2544 2545 2546 
ไตรมาส1 ไตรมาส2 ไตรมาส3 ไตรมาส4 ไตรมาส1 ไตรมาส2 ไตรมาส3 ไตรมาส4 ไตรมาส1 ไตรมาส2 ไตรมาส3 ไตรมาส4

   ดอกเบี้ยเงินกูยืม MLR 1/ 7.50 7.50 7.50 7.25 7.125 7.125 7.125 6.75 6.625 6.125 5.625 5.625 
   ดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 3 เดือน 1/ 2.50 2.50 2.50 2.25 2.0 2.0 2.0 1.75 1.50 1.25 1.125 1.0 
   อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมที่ไดรับจริง 2/,4/ 4.97 4.92 5.12 6.13 5.00 4.64 4.72 4.65 4.46 4.35 4.15 4.28 
    อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่จายจริง 3/ 2.78 2.49 2.42 2.35 2.15 2.08 2.05 1.96 1.81 1.64 1.36 1.19 
    สวนตางอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับจริง 2.19 2.43 2.70 3.78 2.85 2.56 2.67 2.69 2.66 2.71 2.78 3.10 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
หมายเหตุ : 1/ อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย ณ สิ้นระยะเวลาของธนาคารใหญ 5 แหง 

            2/ อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมท่ีไดรับจริง = รายไดดอกเบี้ยจากเงินใหสินเชื่อ / สินเชื่อเฉลี่ย 
              3/ อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่จายจริง = ดอกเบี้ยจายสําหรับเงินฝาก / เงินฝากเฉลี่ย 
              4/ ไมรวมสินเชื่อระหวางสถาบันการเงิน 
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(2) ฐานเงินและปริมาณเงิน : ฐานเงินขยายตัวอยางตอเน่ือง และปริมาณเงิน M2a เพิ่มข้ึนเปน
ลําดับจากไตรมาสกอนหนา 

ฐานเงิน เพ่ิมขึ้นจาก 616.4 พันลานบาท ณ 
ส้ินไตรมาสสาม เปน 699.7 พันลานบาท ณ ส้ิน
ป 2546 หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 13.5 จากการเพิ่ม
ขึ้นอยางมากของเงินสดในมือของภาคเอกชน
โดยเฉพาะในเดือนธันวาคม ขณะที่เงินฝากของ
สถาบันการเงินที่ธนาคารแหงประเทศไทยลด
ลงเปนลําดับตลอดไตรมาส การเปลี่ยนแปลง
ดานอุปทานของฐานเงินที่ สําคัญ  ไดแก สิน
ทรัพยตางประเทศสุทธิของทางการที่ยังคงเพ่ิม
ขึ้นตอเนื่อง ซึ่งสวนใหญเปนผลจากหนี้สินตางป
รัฐบาลมีมูลคาเพ่ิมขึ้นตลอดไตรมาส โดยมีสาเหตุห
มากในไตรมาสสามลดลงอยางรวดเร็วในไตรมาสน
นอกจากนี้ สินเชื่อสุทธิที่ ธปท. ใหแกสถาบันการเ
การลงทุนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรคอนขางมากในช
ที่ ธปท. ใหผานสถาบันการเงินลดลงจากไตรมาสส
2545 ฐานเงินเพ่ิมขึ้นสุทธิ 67 พันลานบาท หรือคิด

ฐานเงิน
ธ.ค. /699.7700

พันลานบาท

40

เปลี่ยนแปลง (%YOY)

ปริมาณเงิน M2a ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2546 
มียอดคงคาง 5.8 ลานลานบาท เพ่ิมขึ้นจากไตร
มาสสาม 114 พันลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 
2.0 และเพ่ิมขึ้นจากสิ้นป 2545 รอยละ 5.1 โดย
อัตราการขยายตัวในแตละเดือนเทียบกับระยะ
เดียวกันของป 2545 คอนขางสม่ําเสมอ อยู
ระหวางรอยละ 5.1 – 5.4 ซึ่งเปนไปในทิศทาง
เดียวกับการขยายตัวของเงินฝากซึ่ งเปน 
องคประกอบใหญของปริมาณเงิน 

ตลอดทั้งป 2546 สภาพคลองในตลาดเงินอยูในเก
ตอเนื่องของสินทรัพยตางประเทศสุทธิของทางกา
เสถียรภาพคาเงินบาทของ ธปท. โดยเขาซื้อดอลล
ตลาดเพิ่มสูงขึ้น นอกจากนี้ ยังไดรับปจจัยสนับสน
ทุนไหลเขาจากตางประเทศอยางตอเนื่อง แมวาสิน
ไมเพียงพอที่จะดูดซับสภาพคลองสวนเกินจากระบ
ซื้อคืนพันธบัตรเพ่ือปรับสภาพคลองสวนเกินเปน
ออกพันธบัตร ธปท. เพ่ือดูดซับสภาพคลองอยางตอ

อัตราดอกเบี้ยระยะสั้นในตลาดเงินและอัตราดอกเบ
ลงตลอดทั้งป 2546 เนื่องจากสภาพคลองในระบ
ระเทศที่ลดลง ประกอบกับ สินเชื่อสุทธิที่ใหแก 
ลักมาจากเงินฝากของรัฐบาลที่ ธปท. ที่เพ่ิมขึ้น
ี้เนื่องจากรัฐมีภาระตองจายเงินบําเหน็จดํารงชีพ 
งินเพ่ิมขึ้นเล็กนอย เนื่องจากธนาคารพาณิชยลด
วงปลายไตรมาส ในขณะที่สินเชื่อเพ่ือการพัฒนา
องเพียงเล็กนอย เมื่อเทียบกับระยะเดียวกันของป 
เปนอัตราการเปลี่ยนแปลงรอยละ 10.6 
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ณฑสูง โดยฐานเงินขยายตัวตามการเพิ่มขึ้นอยาง
ร สวนหนึ่งเปนผลจากการดําเนินนโยบายรักษา
าร สรอ. เปนระยะๆ สงผลใหปริมาณเงินบาทใน
ุนจากการเกินดุลบัญชีเดินสะพัดและกระแสเงิน
เชื่อของสถาบันการเงินจะเริ่มขยายตัวดีขึ้น แตยัง
บไดมากนัก สถาบันการเงินจึงเขาลงทุนในตลาด
จํานวนมาก ขณะเดียวกัน ธปท. ก็ไดดําเนินการ
เนื่องตลอดป  

ี้ยธนาคารพาณิชยอยูในระดับต่ําและมีทิศทางลด
บการเงินที่มีอยูสูง มีการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
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นโยบายของคณะกรรมการนโยบายการเงินลงถึง 50 basis points มาอยูที่รอยละ 1.25 ตอป ในวัน
ที่ 27 มิถุนายน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นประเภทอื่นปรับตัวลดลงในระดับที่ใกลเคียงกัน  ใน
ขณะเดียวกัน ธนาคารพาณิชยทยอยปรับลดอัตราดอกเบี้ยถึง 4 ครั้ง ในป 2546 เพ่ือลดตนทุนและ
กระตุนการขยายตัวของสินเชื่อ สงผลใหอัตราดอกเบี้ยที่แทจริงสําหรับเงินฝากเปนลบ  Effective 
spread ของธนาคารพาณิชยคอนขางทรงตัวในชวง 3 ไตรมาสแรก และปรับขึ้นในไตรมาสสุดทาย 

(3) ภาวะอัตราแลกเปลี่ยน : ปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจและการปรับตัวสูงข้ึนของดัชนีตลาด
หลักทรัพยไทย ทําใหคาเงินบาทแข็งข้ึน มาตรการปองปรามการเก็งกําไรคาเงิน  (14 ต.ค.)  
สงผลใหเงินบาทออนลงเล็กนอยและเคลื่อนไหวอยางเสถียรภาพมากขึ้น 

คาเงินสกุลเอเชีย เทียบกับดอลลาร สรอ. 
สวนใหญมีการเคลื่อนไหวคอนขางผันผวน
ตลอดไตรมาส โดยคาเงินทุกสกุลมีทิศทางที่
แข็งขึ้นในชวงตนไตรมาสตามคาเงินเยน 
และกระแสเงินทุนไหลเขาสูภูมิภาค ในขณะ
ที่เงินดอลลาร สรอ. มีแนวโนมออนคาลง 
อยางไรก็ตาม คาเงินสกุลเอเชียสวนใหญ
ปรับออนคาลงเล็กนอยในชวงกลางไตรมาส 
เนื่องจากไดรับแรงกดดันจากปจจัยภายใน
ประเทศและการปรับตัวลดลงของตลาดหุน
เอเชียสวนใหญ สําหรับในชวงปลายไตรมาส เงินรูเปยอิน
นอย ในขณะที่เงินเปโซฟลิปปนสและดอลลารฮองกงออนค
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นอกจากเงินริงกิตมาเลเซียที่ใชอัตราแลกเปลี่ยนคงท
เคล่ือนไหวดังนี้ เงินดอลลารฮองกงซึ่งแมจะใชระบบ C
จากปลายไตรมาสสาม กอนจะออนคาลงเล็กนอยในชวงป
เฉล่ียแข็งขึ้นเปนลําดับตลอดไตรมาส โดยมีปจจัยสนับส
จากอุปสงคภายนอก โดยเฉพาะการฟนตัวของอุตสาหกร
ของเงินยูโรและเงินเยน เนื่องจากสิงคโปรใชระบบตระก
และเงินเยน ในขณะเดียวกันเงินรูเปยอินโดนีเซียแข็งค
เพ่ิมอันดับความนาเชื่อถือตราสารหนี้สกุลเงินตางประเ
สแตนดารด แอนด พัวร และมูดี้ส การเกินดุลการคาอยาง
นาพอใจ อยางไรก็ตาม ปญหาความเสี่ยงตอการกอกา
ไตรมาส กอนที่จะปรับแข็งขึ้นเล็กนอยตามคาเงินเยน เงิน
เงินทุนไหลเขาจากตางประเทศ สวนเงินเปโซฟลิปปนส
ตัวเลขหนี้เสียที่ปรับตัวดีขึ้นและกระแสเงินทุนไหลเขา ซึ่ง
ภาครัฐตามแผนการระดมทุนจากตางประเทศเพื่อชดเชย
ในชวงปลายไตรมาสจากสถานการณการเมืองภายในที่ไม
และมีผลตอการจัดอันดับความนาเชื่อถือของฟลิปปนส 
ความเสี่ยงจากปญหาเงินเฟอและการวางงานในประเทศ
นัก เนื่องจากไดรับปจจัยสนับสนุนจากตัวเลขการสงออก
คาเงินในภูมิภาคเทียบกับดอลลาร สรอ. 
โดนีเซียและดอลลารสิงคโปรแข็งคาขึ้นเล็ก
าลงตอเนื่อง  

eral Reserve และธนาคารแหงประเทศไทย 
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ี่ตลอดทั้งไตรมาส คาเงินสกุลอื่นมีความ
urrency Board แตมีคาแข็งขึ้นเปนลําดับ
ลายไตรมาสสี่ เงินดอลลารสิงคโปรมีคา
นุนจากเศรษฐกิจที่ขยายตัวอยางตอเนื่อง
รมอิเลคทรอนิกส ตลอดจนการแข็งคาขึ้น
ราเงินที่ผูกกับเงินดอลลาร สรอ. เงินยูโร 
าขึ้นในชวงตนไตรมาส เนื่องจากการปรับ
ทศของอินโดนีเซียจากสถาบันจัดอันดับ 
ตอเนื่องและหนี้ภาครัฐลดลงอยูในระดับที่
รราย ทําใหคาเงินออนคาลงในชวงกลาง 
ดอลลารสิงคโปร และเงินบาท และกระแส
แข็งคาขึ้นเล็กนอยในชวงตนไตรมาส จาก
สวนหนึ่งเปนผลมาจากการออกพันธบัตร
การขาดดุลการคลัง แตมีทิศทางออนคาลง
แนนอน ซึ่งทําใหนักลงทุนชะลอการลงทุน 
รวมถึงปญหาการขาดดุลงบประมาณและ
 อยางไรก็ตาม เงินเปโซไมออนคาลงมาก
และการเก็บภาษีที่เพ่ิมสูงขึ้น ประกอบกับ
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การสงเงินกลับประเทศของแรงงานชาวฟลิปปนสในตางประเทศ และความกังวลตอการเขา 
แทรกแซงตลาดเงินตราตางประเทศของธนาคารกลาง 

โดยรวมในป 2546 เงินสกุลเอเชียสวนใหญมีคาแข็งขึ้นเมื่อเทียบกับดอลลาร สรอ. โดยเมื่อเปรียบ
เทียบคาเฉล่ียในเดือนธันวาคมกับคาเฉล่ียในเดือนเดียวกันของปกอนหนา เงินรูเปยอินโดนีเซียแข็ง
คาขึ้นมากที่สุดรอยละ 4.9 รองลงมาไดแก เงินดอลลารสิงคโปรและดอลลารฮองกง แข็งคาขึ้นรอยละ 
2.4 และ 0.4 ตามลําดับ ในขณะที่เงินริงกิตมาเลเซียยังคงใชอัตราแลกเปลี่ยนคงที่ และคาเงินเปโซ 
ฟลิปปนสออนคาลงจากป 2545 รอยละ 3.6  

คาเงินบาท ในไตรมาสสี่ เคล่ือนไหวอยูระหวาง 39.03 – 39.98 บาทตอดอลลาร สรอ. และมีทิศทาง
แข็งคาขึ้นเปนสวนใหญ อัตราซื้อขายของธนาคารพาณิชยเฉล่ียรายเดือนแข็งขึ้นจาก 40.46 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. ในเดือนกันยายน 2546 เปน 39.67 บาทตอดอลลาร สรอ. ในเดือนธันวาคม คิดเปน
อัตราเปลี่ยนแปลงรอยละ 2.0 และคาเฉล่ียของเงินบาทในไตรมาสสี่ เทากับ 39.73 บาทตอดอลลาร 
สรอ. แข็งขึ้นจากไตรมาสสามรอยละ 3.7 และจากไตรมาสเดียวกันของปที่แลวรอยละ 8.4  

คาเงินบาทเทียบกับดอลลาร สรอ. แข็งขึ้นตอเนื่องจากปลายไตรมาสสาม เนื่องจากปจจัยพ้ืนฐาน
ทางเศรษฐกิจไทยที่ขยายตัวตอเนื่อง ดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยที่ปรับตัวสูงขึ้น และมีเงินทุนไหลเขา
จากตางประเทศเปนจํานวนมาก ประกอบกับการปรับเพ่ิมอันดับความนาเชื่อถือตราสารหนี้ของไทย
จากสแตนดารด แอนด พัวร การที่มีเงินทุนไหลเขาเพ่ือหาประโยชนจากอัตราแลกเปลี่ยนเปน
จํานวนมาก ทําให ธปท. เพ่ิมมาตรการปองปรามการเก็งกําไรคาเงินเมื่อวันที่ 14 ตุลาคม โดย
กําหนดใหผูมีถ่ินฐานนอกประเทศ (NR) ฝากเงินในรูปบัญชีกระแสรายวันหรือออมทรัพยไดเฉพาะ
ในกรณีเพ่ือการ settlement เทานั้น หากเพื่อวัตถุประสงคอื่นตองมีระยะเวลาตั้งแต 6 เดือนขึ้นไป 
และยอดเงินฝากทุกประเภทของ NR ตอราย ณ ส้ินวันตองไมเกิน 300 ลานบาท สงผลใหนักลงทุน
ลดปริมาณธุรกรรมในตลาดอัตราแลกเปลี่ยนและเพ่ิมความระมัดระวังในการบริหารสภาพคลองเงิน
บาทมากขึ้น คาเงินบาทจึงออนลงและเคลื่อนไหวอยางมีเสถียรภาพมากขึ้นในชวงกลางไตรมาส 
อยางไรก็ตาม เงินบาทไมไดออนคามากนัก เนื่องจากไดรับปจจัยสนับสนุนจากการปรับเพ่ิมอันดับ
ความนาเชื่อถือตราสารหนี้ไทยจากมูดี้ส และ Japan Credit Rating Agency (JCR) ตลอดจนการจัด
ประชุมกลุม APEC ในประเทศไทยที่สําเร็จลงดวยดี เปนปจจัยสนับสนุนภาคการทองเที่ยวและลง
ทุนในประเทศไทย 

คาเงินบาทมีทิศทางแข็งขึ้นอีกครั้งในชวงปลายไตรมาสตามทิศทางคาเงินในภูมิภาคโดยเฉพาะเงิน
เยน รวมถึงปจจัยสนับสนุนจากการผอนคลายนโยบายทางดานอัตราแลกเปลี่ยนของ ธปท. ที่
กําหนดใหการทําธุรกรรมระหวางธนาคารพาณิชยไทยในประเทศที่มีพรมแดนติดกับประเทศไทย
และเวียดนามไมถือวาเปนการทําธุรกรรมกับผูมีถ่ินฐานนอกประเทศ ประกอบกับความตองการเงิน
บาทของนักลงทุนตางชาติเพ่ือเขาลงทุนในตลาดหลักทรัพยไทยที่ปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่องทําสถิติ
สูงสุดในรอบ 7 ป แมวานักลงทุนตางชาติจะขายหุนอยางตอเนื่องเพ่ือทํากําไรและหยุดพักการลงทุน
ในชวงปลายป ก็ไมทําใหเงินบาทออนคาลง นอกจากนี้ เงินบาทยังไดรับผลกระทบจากการออนคา
ของเงินดอลลาร สรอ. เมื่อเทียบกับเงินทุกสกุล โดยมีปจจัยกดดันจากปญหาการกอการรายและ
ความกังวลเกี่ยวกับการฟนตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยเฉพาะตัวเลขการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดที่
เพ่ิมสูงขึ้น ทําใหนักลงทุนลดการถือครองดอลลาร สรอ. เปล่ียนเปนเงินสกุลหลักอื่นๆ เชน เงินยูโร 

แมเงินบาทจะมีคาแข็งขึ้นเมื่อเทียบกับดอลลาร สรอ. แตเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักอื่น ๆ เงินบาทมี
คาออนลงเปนลําดับตลอดไตรมาส โดยคาเฉล่ียเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินเยนออนคาลงมากที่สุด 
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รอยละ 3.9 จากคาเฉล่ียในไตรมาสสาม และรอยละ  3.1 เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปกอน
หนา แมวาจะมีความกังวลเกี่ยวกับการแทรกแซงเงินเยนไมใหแข็งคาเกินไปจากทางการญี่ปุนเปน
ระยะ แตก็ไมทําใหเงินเยนออนคาลงมากนัก เงินบาทเทียบกับเงินยูโรออนคาลงจากไตรมาสกอน
หนาและจากไตรมาสเดียวกันของป 2545 รอยละ 1.8 และ 9.0 ตามลําดับ โดยการแข็งคาของเงิน 
ยูโรไดรับปจจัยสนับสนุนจากความเชื่อมั่นของนักลงทุนตอภาวะเศรษฐกิจของกลุมยูโรที่มีแนวโนมดี
ขึ้นและใหผลตอบแทนในการลงทุนสูง โดยเฉพาะเมื่อเปรียบเทียบกับเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ยังมีปญหา
พ้ืนฐานและแนวโนมอัตราดอกเบี้ยต่ํา ขณะที่คาเฉล่ียเงินบาทเทียบกับเงินปอนดสเตอรลิงออนลง
จากไตรมาสสามรอยละ 2.0 ตามการแข็งคาของเงินยูโรและการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของธนาคาร
กลางอังกฤษ แตเมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของป 2545 คาเงินบาทแข็งขึ้นเล็กนอยรอยละ 0.6 
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ตลอดทั้งป 2546 คาเงินบาทเคลื่อนไหวอยูระหวาง 39.21 – 43.1
เฉล่ียรายปที่ 41.48 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นจากคาเฉล่ียในป
ตนป 2546 คาเงินบาทเคลื่อนไหวอยูชวงแคบๆ เนื่องจากความไม
สําคัญ ไดแก การแพรระบาดของโรค SARS และสถานการณสงคราม
คาเงินบาทไดรับผลกระทบเพียงเล็กนอยในชวงส้ันๆ และมีทิศทา
กลางปถึงปลายป เนื่องจากปจจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจที่แข็งแกรง เง
เพ่ิมอันดับความนาเชื่อถือของประเทศไทยจากสถาบันการจัดอันดับต
นักลงทุนและการไหลเขาของเงินทุนจากตางประเทศเพื่อหาผลตอ
ไหลเขาเพ่ือลงทุนในตลาดหลักทรัพยไทย  
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย
อัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยรายเดือน
5 บาทตอดอลลาร สรอ. มีคา
 2545 รอยละ 3.4 โดยในชวง
แนนอนจากปจจัยภายนอกที่
ในประเทศอิรัก อยางไรก็ตาม 
งแข็งขึ้นเปนลําดับตั้งแตชวง 
ินเยนท่ีแข็งคาขึ้น และการปรับ
างๆ สงผลตอความมั่นใจของ
บแทนที่ดีกวา รวมถึงเงินทุน 
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(4) เงินฝากและสินเชื่อ : สินเชื่อภาคเอกชนของธนาคารพาณิชยเพิ่มข้ึนมากกวาเงินฝาก สัด
สวนสินเชื่อตอเงินฝากสูงข้ึนเปนรอยละ 92.5 และสินเชื่อสถาบันการเงินเฉพาะกิจสวนใหญ
ยังขยายตัวตอเน่ือง โดยเฉพาะสินเชื่อเชาซื้อรถยนตของบริษัทเงินทุนขยายตัวสูง 

4.1 เงินฝากและสินเชื่อของธนาคารพาณิชย  

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่อยูในระดับต่ํามาก ประกอบกับผลตอบแทนจากการลงทุนใน 
ตราสารทางการเงินประเภทอื่นที่ดีกวาอยางเห็นไดชัด ทําใหมีการโยกยายเงินฝากประจํา
อยางตอเนื่องตลอดปที่ผานมา แตเงินฝากเผื่อเรียกยังคงเพิ่มขึ้นเปนลําดับ ตามการขยาย
ตัวของเศรษฐกิจและรายไดที่เพ่ิมขึ้น การเปลี่ยนประเภทเงินฝากของผูฝากเงิน รวมทั้งมี
เงินฝากบางสวนที่พักรอจังหวะการลงทุน สงผลใหเงินฝากโดยรวมของธนาคารพาณิชยใน
ไตรมาสสุดทายเพิ่มขึ้นอีก 54.8 พันลานบาท มีมูลคาคงคาง ณ ส้ินเดือนธันวาคม 5,358.1 
พันลานบาท เมื่อเทียบกับระยะเดียวกันของป 2545 อัตราการขยายตัวของเงินฝากเพิ่มขึ้น
ตั้งแตเดือนกันยายนและทรงตัวในระดับรอยละ 4.4-4.5 ตลอดไตรมาสสุดทายของป หลัง
จากผลกระทบของการถอนเงินฝากเพื่อลงทุนในพันธบัตรออมทรัพยชวยชาติตอฐานใน
การคํานวนอัตราขยายตัวของเงินฝากส้ินสุดลงในเดือนสิงหาคม แมจะมีการซื้อกองทุน
วายุภักษของนักลงทุนประเภทตาง ๆ มูลคา 70 พันลานบาทแตก็ไมทําใหเงินฝากในระบบ
ลดลง นอกจากนี้การเริ่มไถถอนตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน (CAPS) ของธนาคารทหารไทยยังทํา
ใหมีเงินฝากกลับเขามาอีกบางสวน 

เงินฝากและสินเชื่อของธนาคารพาณิชย                  หนวย : พันลานบาท 

 2546 
 

2543 2544 2545 
ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4p 

เงินฝากธนาคารพาณิชย 3/ 4,816.0 5,009.1 5,132.0 5,204.7 5,262.9 5,303.3 5,358.1 
อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (5.3) (4.0) (2.5) (0.7) (1.2) (4.5) (4.4) 
สินเช่ือธนาคารพาณิชย 3/ 4,723.7 4,447.9 4,779.9 4,841.0 4,792.6 4,834.2 4,954.3 
อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/  (-10.0) (-5.8) (7.5) (6.4) (3.1) (2.9) (3.6) 
 - ไมรวมกิจการวิเทศธนกิจ3/ 4,336.7 4,171.0 4,571.1 4,644.3 4,602.7 4,671.5 4,787.8 
   อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/  (8.9) (-3.8) (9.6) (8.3) (4.5) (4.5) (4.7) 
สินเช่ือบวกกลับตัดหนี้สูญ 2/ 3/ 5,294.3 5,331.0 5,501.6 5,554.7 5,550.3 5,593.9 5,763.0 
อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/  (-0.1) (0.7) (3.2) (4.1) (3.4) (2.5) (4.8) 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
หมายเหตุ  :  p = ตัวเลขเบื้องตน  
                           1/ อัตราการเปลี่ยนแปลงจากระยะเดียวกันของปกอน 
                           2/ บวกกลับตัดหนี้สูญและหนี้ที่โอนไป AMCs แตไมรวมสินเช่ือที่ให AMCs 
                           3/ รวมขอมูลของธนาคารธนชาต ตั้งแตเดือนเมษายน 2545  

สินเชื่อภาคเอกชน (รวมการถือครองหลักทรัพยภาคเอกชน) ของธนาคารพาณิชยเพ่ิมขึ้น
เปนลําดับตลอดไตรมาสรวม 120.1 พันลานบาท จนมียอดคงคาง ณ ส้ินเดือนธันวาคม 
4,954.3 พันลานบาท และขยายตัวรอยละ 3.6 เมื่อเทียบกับส้ินป 2545 เนื่องจากธนาคาร
พาณิชยขนาดใหญปลอยสินเชื่อใหกับภาคธุรกิจมากขึ้น อยางไรก็ตาม สินเชื่อยังคงขยาย
ตัวต่ํากวาอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ ซึ่งสะทอนถึงกลไกการทํางานของธนาคาร
พาณิชยในฐานะเปนตัวกลางทางการเงินที่ยังไมเปนปกติ ทั้งนี้ สวนหนึ่งมีสาเหตุจากการที่
ธุรกิจขนาดใหญที่มีศักยภาพนิยมระดมทุนโดยตรงผานการออกหุนกูและหุนทุนเปนจํานวน
มาก รวมทั้งสถาบันการเงินเฉพาะกิจของรัฐเขามามีบทบาทมากขึ้นสนองตอบกับนโยบาย
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รัฐบาล ซึ่งทําใหสินเชื่อของสถาบันการเงินเหลานั้นขยายตัวสูง เมื่อบวกกลับการตัดหนี้สูญ
และการโอนสินเชื่อไปบริษัทบริหารสินทรัพย สินเชื่อคงคางมีมูลคา 5,763.0 พันลานบาท 
ขยายตัวจากสิ้นป 2545 รอยละ 4.8 

สินเช่ือตอเงินฝาก ธ.พ.
120

มูลคาการเพิ่มขึ้นของสินเชื่อภาคเอกชน
ที่ สู งกวาเงินฝากมาก  ทํ าให สัดสวน 
สินเชื่อตอเงินฝากที่ลดลงตั้งแตชวงกลาง
ปปรับตัวดีขึ้นมาอยูที่รอยละ 92.5 เมื่อ
ส้ินป 2546 ใกลเคียงกับในชวงครึ่งแรก
ของป  และคาดวาสัดสวนสินเชื่ อตอ 
เงินฝากจะสูงขึ้นตอเนื่องในป 2547 แม
วาการไถถอน CAPS และ SLIPS ของ
ธนาคารหลายแหงจะทําใหมีเงินฝากบาง
สวนไหลกลับเขาสูระบบ แตคาดวาสินเชื่อ
พาณิชยสามารถเพิ่มทุนได และการแกปญห
ในการขยายสินเชื่อ การขยายตัวทางเศรษฐก
ในอุตสาหกรรมตาง ๆ เริ่มสูงขึ้น ทําใหคาด
ขณะที่ Yield ในตลาดตราสารหนี้ที่คอนขาง
ในการระดมทุนโดยออกหุนกูเพ่ิมขึ้นจากเดิม
ทรงตัวเนื่องจากยังมีสภาพคลองสวนเกินเห
พาณิชยจึงนาจะเพิ่มขึ้น นอกจากนี้นโยบา
เพ่ิมขึ้นไดบางสวนอีกดวย 

4.2 สินเชื่อของสถาบันการเงินอ่ืน 

สินเชื่อของสถาบันการเงินอื่นที่ไมใชธนาค
1,401.3 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสส
และขยายตัวจากสิ้นป 2545 รอยละ 12.1 ท
สถาบันการเงิน (ไมรวมบริษัทประกันชีวิต) ส
บริษัทเงินทุน และธนาคารเฉพาะกิจของรัฐส
ของบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเท
ฟองซิเอรที่มีสวนแบงตลาดต่ําที่สุดลดลงม
ประกอบการลดลง 1 บริษัทหลังการถอนใบ
สินเชื่อในแตละสถาบันการเงินที่สําคัญ มีดังน

� สินเชื่อของบริษัทเงินทุนมียอดคง
ไตรมาสสาม 17.8 พันลานบาท แ
คิดเปนอัตราการเปลี่ยนแปลงรอย
บุคคลเพื่อเชาซื้อรถยนตเพ่ิมขึ้นใน
มีอัตราการขยายตัวจากระยะเดียว
สินเชื่อประเภทอื่นที่มีการขยายตัว
(Leasing) และคาสงคาปลีก แตม
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จะขยายตัวในอัตราที่สูงขึ้น หลังจากธนาคาร
า NPLs มีความคืบหนาไปไดมาก ลดอุปสรรค
ิจอยางตอเนื่องและอัตราการใชกําลังการผลิต
วาการลงทุนภาคเอกชนจะขยายตัวสูงขึ้น ใน
ผันผวนและมีแนวโนมสูงขึ้น จะสงผลใหตนทุน
ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยธนาคารพาณิชยยังคง
ลืออยูมาก ความตองการสินเชื่อจากธนาคาร
ยการแปลงสินทรัพยเปนทุนอาจทําใหสินเชื่อ

ารพาณิชยมียอดคงคาง ณ ส้ินป 2546 รวม 
าม 61.4 พันลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 4.6 
ําใหสัดสวนของสินเชื่อตอสินเชื่อรวมในระบบ
ูงขึ้นเล็กนอยเปนรอยละ 22.0 โดยสินเชื่อของ
วนใหญขยายตัวดีอยางตอเนื่อง มีเพียงสินเชื่อ
ศไทยที่ยังคงลดลง และสินเชื่อบริษัทเครดิต
ากเนื่องจากปญหาเงินกองทุน และจํานวนผู
อนุญาตในไตรมาสสาม การเปลี่ยนแปลงของ
ี้ 

คาง ณ ส้ินป 236.7 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก
ละเพิ่มขึ้นจากป 2545 รวม 58.7 พันลานบาท 
ละ 8.1 และ 33.0 ตามลําดับ โดยสินเชื่อสวน
มูลคาที่เกือบเทากับสินเชื่อรวมที่เพ่ิมขึ้น และ
กันของป 2545 กวารอยละ 70 ในทุกไตรมาส 
สูงในไตรมาสนี้ไดแก สินเชื่อธุรกิจการเชาซื้อ 
ี สัดสวนของสินเชื่อเพียงเล็กนอย นอกจากนี้  
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สินเชื่อธุรกิจอสังหาริมทรัพยเพ่ือท่ีอยูอาศัยซึ่งมีสัดสวนประมาณรอยละ 7 มีอัตรา
การขยายตัวสูงขึ้นเปนลําดับ ขณะที่สินเชื่อแกธุรกิจอุตสาหกรรมมีมูลคาลดลง 

� สินเชื่อรวมของธนาคารออมสินมีมูลคาคงคาง 286 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นจากไตร
มาสสาม 14.5 พันลานบาท และขยายตัวจากระยะเดียวกันของป 2545 รอยละ 
9.6 เนื่องจากสินเชื่อที่ใหแกภาคธุรกิจและครัวเรือนเพ่ิมขึ้นถึง 19 พันลานบาท 
คิดเปนอัตราการขยายตัวรอยละ 10.6 จากไตรมาสสาม และรอยละ 42.1 จากสิ้น
ป 2545 โดยสวนหนึ่งเปนการเพิ่มขึ้นของสินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัยซึ่งเปนธุรกิจที่
ธนาคารใหความสําคัญมากขึ้น ขณะที่สินเชื่อที่ใหกับรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจลดลง
ตอเนื่องอีก 4.6 พันลานบาท 

� สินเชื่อของธนาคารอาคารสงเคราะหขยายตัวสูงกวา 3 ไตรมาสแรกของป มี 
มูลคาคงคาง ณ ส้ินไตรมาสสี่ 347.9 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสสาม 18 
พันลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 5.8 และขยายตัวจากสิ้นป 2545 รอยละ 12.6 
โดยมีสาเหตุสําคัญจากการเรงตัดสินใจซื้อและโอนที่อยูอาศัยในชวงปลายปกอน
สิทธิประโยชนจากมาตรการลดภาษีและคาธรรมเนียมการโอนจะสิ้นสุดลง ทําให
สินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัยซึ่งเปนสินเชื่อสวนใหญของธนาคารขยายตัวสูงตามไปดวย 
ตลอดป 2546 ธนาคารขยายสินเชื่อใหมไดรวม 81 พันลานบาท เทียบกับเปา
หมายที่ตั้งไว 62 พันลานบาท และสินเชื่อคงคางเพ่ิมขึ้นสุทธิ 39 พันลานบาท 
สําหรับในป 2547 ธนาคารวางเปาหมายปลอยสินเชื่อไว 60-70 พันลานบาท 

สินเชื่อของสถาบันการเงินอ่ืน                            หนวย : ลานบาท 

2546  2544 2545 
ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4p 

ธนาคารออมสิน 228,788.0 260,994.0 269,009.0 271,987.2 271,470.1 285,963.1 
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (53.8) (14.1) (17.2) (13.3) (10.0) (9.6) 
ธนาคารอาคารสงเคราะห (ธ.อ.ส.) 276,923.1 309,026.9 311,845.5 316,749.1 328,870.4 347,949.8 
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (-0.6) (11.6) (11.9) (6.8) (7.5) (12.6) 
ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร  276,559.6 289,381.4 289,096.3 295,014.7 312,192.9 318,912.2 
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (7.7) (4.6) (2.3) (3.8) (8.2) (10.2) 
ธนาคารเพื่อการสงออกและนําเขาแหงประเทศไทย 42,413.1 40,848.8 39,813.4 39,999.4 40,695.0 42,339.1 

     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (-11.9) (-3.7) (2.5) (4.5) (6.7) (3.6) 
บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย (IFCT) 155,211.5 155,858.8 154,728.2 154,742.6 150,597.1 149,768.83/ 
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (5.2) (0.4) (-1.5) (-1.2) (-6.5) (-3.9) 
บริษัทเงินทุนและบริษัทเงินทุนหลักทรัพย2/ 359,511.4 177,936.4 190,929.2 203,349.2 218,843.4 236,657.3 
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (-20.1) (-50.5) (8.9) (27.8) (29.0) (33.0) 
ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (ธพว.) 5,347.0 11,312.8 12,990.6 14,133.0 16,007.4 18,483.1 
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (97.3) (111.6) (92.6) (77.6) (70.8) (63.4) 
บริษัทเครดิตฟองซิเอร 3,955.0 4,599.0 3,946.0 3,576.0 1,170.0 1,207.0 
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (17.6) (16.4) (-12.6) (-26.6) (-76.0) (-73.8) 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
หมายเหตุ:  p = ตัวเลขเบื้องตน  
     1/ อัตราการเปลี่ยนแปลงจากระยะเดียวกันของปกอน 

  2/ ตั้งแตเดือนมกราคม 2545 ไมรวมขอมูลของบริษัทเงินทุน 56 แหงที่ถูกทางการสั่งปดกิจการ 
 3/ ขอมูล ณ ส้ินเดือนพฤศจิกายน 2546 
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� สินเชื่อของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรเพิ่มขึ้นเปนลําดับตลอด
ไตรมาส มีมูลคาคงคาง ณ ส้ินป 2546 จํานวน 318.9 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก
ไตรมาสสามเล็กนอย แตขยายตัวจากระยะเดียวกันของป 2545 รอยละ 10.2 

� สินเชื่อของธนาคารเพื่อการสงออกและนําเขาแหงประเทศไทยเพิ่มขึ้นอยาง 
ตอเนื่องในไตรมาสสุดทายของป ทั้งเงินใหกูยืมแกผูประกอบการ และสินเชื่อต๋ัว
สงออก มีมูลคาคงคาง ณ ส้ินไตรมาส 42.3 พันลานบาท ขยายตัวจากไตรมาส
สามและระยะเดียวกันของป 2545 รอยละ 4.0 และ 3.6 ตามลําดับ 

� สินเชื่อของบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยในชวงไตรมาสสุดทาย
ของปเกือบไมเปล่ียนแปลงจากสิ้นไตรมาสสาม และลดลงจากระยะเดียวกันของป 
2545 รอยละ 3.9 แมจะมีการโอนหนี้ NPLs บางสวนไปยัง บสท. เมื่อส้ินป 2545 
และไดดําเนินการเพิ่มทุนเพ่ือแกไขฐานะการเงินไปแลวก็ตาม สวนหน่ึงอาจเปน
เพราะขอจํากัดในการดําเนินธุรกิจที่คอนขางแคบ และตนทุนทางการเงินที่สูงกวา
ธนาคารพาณิชยทําใหเสียเปรียบในการแขงขันในภาวะที่สภาพคลองในระบบมี
อยูสูง รวมท้ังความไมชัดเจนของแผนการควบรวมกิจการในขณะนั้น 

� สินเชื่อของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแมจะมีขนาดเล็ก 
แตก็มีการเติบโตสูงอยางตอเนื่อง มีมูลคาคงคาง ณ  ส้ินป 2546 รวม 18.5  
พันลานบาท ขยายตัวจากไตรมาสสามรอยละ 13.3 และขยายตัวจากระยะเดียว
กันของป 2545 รอยละ 63.4 

 

การจัดรูปแบบสถาบันการเงินตามแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงิน 

เม่ือเดือนมกราคม 2547 กระทรวงการคลังไดนําเสนอแผน
พัฒนาระบบสถาบันการเงินที่กระทรวงการคลังและธนาคารแหง
ประเทศไทยจัดทําข้ึนตอคณะรัฐมนตรีเพื่อทราบ ซ่ึงแผนดัง
กลาว กําหนดเปาหมาย วิสัยทัศน กลยุทธ และแผนดําเนินการ
เพื่อใชเปนแนวทางในการพัฒนาระบบสถาบันการเงินไทย และ
กําหนดนโยบายสถาบันการเงินในระยะ 5-10 ป โดยมีวัตถุ
ประสงคเพื่อปรับปรุงใหระบบสถาบันการเงินมีประสิทธิภาพและ
เสถียรภาพ มีการแขงขัน มีการกระจายบริการอยางทั่วถึง และ
ผูบริโภคไดรับความคุมครองและความเปนธรรม จากแผนแมบท
น้ี ไดมีมาตรการจัดรูปแบบและบทบาทของสถาบันการเงินที่
เปลี่ยนไปจากเดิม เพื่อใหสามารถตอบสนองความตองการของ
ประชาชนไดอยางมีประสิทธิภาพมากขึ้น ลดความซ้ําซอน และ
เกิด Economies of scales โดยจะมีการดําเนินการกับสถาบัน
การเงินที่อยูภายใตการกํากับของ ธปท. ดังน้ี 

1. การจัดรูปแบบสถาบันการเงินไทย ซ่ึงปจจุบันประกอบ
ดวย ธนาคารพาณิชย บริษัทเงินทุน และบริษัทเครดิตฟอง
ซิเอร ในระยะตอไปสถาบันการเงินที่ รับเงินฝากจาก 
ประชาชนจะมีเพียง 2 รูปแบบ คือ 

� ธนาคารพาณิชย (ธพ.) สามารถใหบริการทางการ
เงินแกลูกคาไดทุกกลุมและทําธุรกรรมไดเกือบทุก

ประเภท ซ่ึงกวางกวาเดิม ยกเวนการออกกรมธรรม
ประกันภัยห รือประกันชีวิต  การรับประกันการ
จํ าห น าย  (Underwrite) เป น น ายหน าแล ะ ผู ค า 
ตราสารทุน โดย ธพ. จะตองมีเงินกองทุนชั้นที่ 1 ไม
ต่ํากวา 5,000 ลานบาท 

� ธนาคารพาณิชยเพ่ือรายยอย (ธย.) ใหบริการทาง
การเงินแกลูกคารายยอยและ SMEs ภายใตเงื่อนไข
ปริมาณสินเชื่อตอรายที่ ธปท. กําหนด ทําธุรกรรมได
เชนเดียวกับ ธพ. แตมีขอยกเวนเพิ่มเติมในธุรกิจที่
เกี่ยวของกับปจจัยชําระเงินตราตางประเทศและ
ธุรกิจที่เกี่ยวของกับตราสารอนุพันธที่ไมใชเพื่อปอง
กันความเสี่ยงสําหรับตนเอง โดยกําหนดเงินกองทุน
ช้ันที่ 1 ของ ธย. ไมตํ่ากวา 250 ลานบาท 

นอกจากนี้  จะมีการใหแรงจูงใจทั้ งแก  ธพ . และ ธย . 
สําหรับการใหสินเชื่อแกรายยอยและ SMEs ที่มีลักษณะ
ตามหลักเกณฑที่ ธปท. จะประกาศกําหนด จะมีนํ้าหนัก
ความเสี่ยงที่ลดลง 

สําหรับบริษัทเงินทุน (บง.) และเครดิตฟองซิเอร (บค.) ที่
ดําเนินการอยูในปจจุบันที่มีความพรอมและมีคุณสมบัติ
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เหมาะสมตามเกณฑ ทั้งในเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพ 
สามารถยื่นขอปรับสถานะเปน ธพ. หรือ ธย. เพื่อใหเกิด
ความเทาเทียมกันในการแขงขันระหวางสถาบันการเงิน
โดยไมติดขอจํากัดดานขอบเขตการประกอบธุรกิจ โดย
หากจะขอเปน ธพ. จะตองเปนแกนในการควบรวมกับ บง. 
หรือ บค. แหงอื่นอีกอยางนอย 1 แหง ทั้งน้ี กระทรวงการ
คลังและ ธปท. จะเรงดําเนินการลดอุปสรรคในการควบ
รวมกิจการในเรื่องภาษีและคาธรรมเนียมที่เกี่ยวของ 

2. การจัดรูปแบบสถาบันการเงินตางประเทศ จะใหมี 2 
รูปแบบเชนเดียวกัน คือ 

� ธนาคารพาณิชยท่ีเปนบริษัทลูกของธนาคารตาง
ประเทศ  (Subsidiary) มีการจดทะเบียนเปนนิ ติ
บุคคลไทย สามารถประกอบธุรกิจไดเหมือน ธพ. 
สามารถเปดสํานักงานสาขาได 1 สาขาใน กทม. และ
ปริมณฑล และ 3 สาขาในพื้นที่อื่น โดยจะตองมีทุน
จดทะเบียนชําระแลวไมต่ํากวา 4,000 ลานบาท 

� สาขาของธนาคารตางประเทศ  (Full Branch) 
ประกอบธุรกิจไดเหมือน ธพ. แตไมสามารถมีสาขา
ได จะตองมีเงินกองทุนไมต่ํากวา 3,000 ลานบาท 

สําหรับกิจการวิเทศธนกิจน้ัน จะสนับสนุนให Stand-alone 
BIBF ที่มีคุณสมบัติเหมาะสมปรับสถานะเปน Full Branch 
หรือ Subsidiary โดยถาจะขอเปน Full branch จะตอง
เปนแกนในการควบรวมกับสถาบันการเงินอื่นอยางนอย 1 
แหงดวย นอกจากนี้ยังเปดโอกาสใหธนาคารตางประเทศที่
มี Full branch ในปจจุบันสามารถขอปรับสถานะเปน 
Subsidiary ได 

3. นโยบายสถาบันการเงิน 1 รูปแบบ (One Presence) 
เน่ืองจากการจัดรูปแบบสถาบันการเงินใหมจะสามารถแก
ไขปญหาความแตกตางของขอบเขตการดําเนินธุรกิจตาม
ประเภทของสถาบันการเงินที่มีอยูในปจจุบัน จึงไมมีความ

จําเปนตองมีสถาบันการเงินหลายประเภทอยูในกลุมธุรกิจ
การเงินเดียวกันอีกตอไป จึงใหกลุมธุรกิจการเงินแตละ
กลุมมีสถาบันการเงินที่รับฝากเงินจากประชาชนเพียง 1 
รูปแบบเทาน้ัน เพื่อใหเกิด Economies of scales และลด
ความซ้ํ าซ อน ในระบบ  ทั้ ง น้ี  ไม รวมธุ รกิ จ  Leasing 
Factoring และอื่น ๆ ที่ไมไดใชเงินทุนจากเงินฝากของ
ประชาชน 

3. นโยบายสถาบันการเงิน 1 รูปแบบ (One Presence) 
เน่ืองจากการจัดรูปแบบสถาบันการเงินใหมจะสามารถแก
ไขปญหาความแตกตางของขอบเขตการดําเนินธุรกิจตาม
ประเภทของสถาบันการเงินที่มีอยูในปจจุบัน จึงไมมีความ

จําเปนตองมีสถาบันการเงินหลายประเภทอยูในกลุมธุรกิจ
การเงินเดียวกันอีกตอไป จึงใหกลุมธุรกิจการเงินแตละ
กลุมมีสถาบันการเงินที่รับฝากเงินจากประชาชนเพียง 1 
รูปแบบเทาน้ัน เพื่อใหเกิด Economies of scales และลด
ความซ้ํ าซ อน ในระบบ  ทั้ ง น้ี  ไม รวมธุ รกิ จ  Leasing 
Factoring และอื่น ๆ ที่ไมไดใชเงินทุนจากเงินฝากของ
ประชาชน 

ผลกระทบจากการจัดรูปแบบสถาบันการเงินใหม ผลกระทบจากการจัดรูปแบบสถาบันการเงินใหม 

1. สถาบันการเงิน 1. สถาบันการเงิน 

� ธนาคารพาณิชยในปจจุบันจะสามารถประกอบ 
ธุรกรรมทางการเงินไดครบวงจรมากขึ้นโดยไมตอง
แยกตั้งเปนนิติบุคคลตางหาก เชน ธุรกิจเชาซ้ือ 
รถยนต ที่เดิมตองตั้งบริษัทเงินทุนเปนบริษัทลูกเพื่อ
ดําเนินการ โดยเฉพาะธนาคารใหญที่มีเงินทุนสูงและ
เครือขายสาขาที่มาก มีโอกาสในการขยายธุรกิจและ
ใชทรัพยากรไดอยางมีประสิทธิภาพมากข้ึน สําหรับ
ธนาคารขนาดเล็กซ่ึงปจจุบันตางชาติถือหุนใหญน้ัน 
อาจจําเปนตองเพิ่มทุนเพื่อใหเปนไปตามเกณฑ 

� ธนาคารพาณิชยในปจจุบันจะสามารถประกอบ 
ธุรกรรมทางการเงินไดครบวงจรมากขึ้นโดยไมตอง
แยกตั้งเปนนิติบุคคลตางหาก เชน ธุรกิจเชาซ้ือ 
รถยนต ที่เดิมตองตั้งบริษัทเงินทุนเปนบริษัทลูกเพื่อ
ดําเนินการ โดยเฉพาะธนาคารใหญที่มีเงินทุนสูงและ
เครือขายสาขาที่มาก มีโอกาสในการขยายธุรกิจและ
ใชทรัพยากรไดอยางมีประสิทธิภาพมากข้ึน สําหรับ
ธนาคารขนาดเล็กซ่ึงปจจุบันตางชาติถือหุนใหญน้ัน 
อาจจําเปนตองเพิ่มทุนเพื่อใหเปนไปตามเกณฑ 

� บริษัทเงินทุนและบริษัทเครดิตฟองซิเอร จะตองปรับ
ตัวคอนขางมาก ธุรกิจที่ดําเนินอยูในปจจุบันโดย
เฉพาะสวนที่ใหผลตอบแทนสูงจะตองเผชิญกับการ
แขงขันที่มากขึ้น ขณะเดียวกัน ก็มีโอกาสขยาย
ขอบเขตธุรกิจไดกวางข้ึนเม่ือมีการยกระดับเปน ธพ. 
หรือ ธย. สําหรับบริษัทที่มีคุณสมบัติเหมาะสมและมี
ฐานะทางการเงินแข็งแกรง สําหรับบริษัทขนาดเล็ก
จําเปนตองควบรวมกิจการกับสถาบันการเงินอื่น ซ่ึง
อาจมีความเสียเปรียบในการเจรจาตอรอง หรือออก
จากธุรกิจ เชนเปลี่ยนไปเปนบริษัท Leasing หรือสิน
เชื่ อสวนบุคคล  ทั้ ง น้ี  ธปท . จะตองกําหนด  Exit 
procedure ที่ชัดเจนสําหรับสถาบันการเงินที่ออนแอ 
ไมสามารถปรับตัวกับรูปแบบใหมได 

� บริษัทเงินทุนและบริษัทเครดิตฟองซิเอร จะตองปรับ
ตัวคอนขางมาก ธุรกิจที่ดําเนินอยูในปจจุบันโดย
เฉพาะสวนที่ใหผลตอบแทนสูงจะตองเผชิญกับการ
แขงขันที่มากขึ้น ขณะเดียวกัน ก็มีโอกาสขยาย
ขอบเขตธุรกิจไดกวางข้ึนเม่ือมีการยกระดับเปน ธพ. 
หรือ ธย. สําหรับบริษัทที่มีคุณสมบัติเหมาะสมและมี
ฐานะทางการเงินแข็งแกรง สําหรับบริษัทขนาดเล็ก
จําเปนตองควบรวมกิจการกับสถาบันการเงินอื่น ซ่ึง
อาจมีความเสียเปรียบในการเจรจาตอรอง หรือออก
จากธุรกิจ เชนเปลี่ยนไปเปนบริษัท Leasing หรือสิน
เชื่ อสวนบุคคล  ทั้ ง น้ี  ธปท . จะตองกําหนด  Exit 
procedure ที่ชัดเจนสําหรับสถาบันการเงินที่ออนแอ 
ไมสามารถปรับตัวกับรูปแบบใหมได 

การปรับสถานะของสถาบันการเงิน 

ธพ. ไทย และ BIBF 

รวมกับ ธพ. แม 

ปรับเปน ธย. บง. บค. 

รวมเปน Full branch Full branch + บง. หรือ 
BIBF ในเครือ 

ยังคงเปน Full branch Full branch เดี่ยว 

ปรับเปน Full branch 

Stand-alone BIBF ควบรวมกับ บง./บค. และ
ปรับเปน Subsidiary 

ปรับเปน Subsidiary 

ควบรวมปรับเปน ธพ. 

ยังคงเปน ธพ. 

� สถาบันการเงินตางประเทศ มีโอกาสขยายบทบาทใน
การใหบริการทางการเงินในประเทศไทยไดมากข้ึน 
โดยมีขอไดเปรียบทางดานเงินทุนและเทคโนโลยีทาง
การบริหารที่มีตนทุนเฉลี่ยต่ํา 

� สถาบันการเงินตางประเทศ มีโอกาสขยายบทบาทใน
การใหบริการทางการเงินในประเทศไทยไดมากข้ึน 
โดยมีขอไดเปรียบทางดานเงินทุนและเทคโนโลยีทาง
การบริหารที่มีตนทุนเฉลี่ยต่ํา 

2. ประชาชนจะไดรับประโยชน จากการมีธนาคารพาณิชย
เพื่อรายยอยจะทําใหลูกคาที่มีรายไดนอยแตมีศักยภาพ
และ SMEs สามารถเขาถึงบริการทางการเงินไดมากข้ึน
และเปนธรรม ลดการใชเงินกูนอกระบบ นอกจากนี้ การ
ขยายขอบเขตธุรกิจของสถาบันการเงินจะทําใหมีการแขง
ขันในการใหบริการมากขึ้นและเปนแรงผลักดันใหสถาบัน
การเงินปรับปรุงประสิทธิภาพ ซ่ึงจะทําใหลูกคามีทางเลือก
มากขึ้น และมีโอกาสไดรับบริการที่มีความหลากหลายตรง
กับความตองการ มีคุณภาพดีข้ึน ในราคาที่ตํ่าลง 

2. ประชาชนจะไดรับประโยชน จากการมีธนาคารพาณิชย
เพื่อรายยอยจะทําใหลูกคาที่มีรายไดนอยแตมีศักยภาพ
และ SMEs สามารถเขาถึงบริการทางการเงินไดมากข้ึน
และเปนธรรม ลดการใชเงินกูนอกระบบ นอกจากนี้ การ
ขยายขอบเขตธุรกิจของสถาบันการเงินจะทําใหมีการแขง
ขันในการใหบริการมากขึ้นและเปนแรงผลักดันใหสถาบัน
การเงินปรับปรุงประสิทธิภาพ ซ่ึงจะทําใหลูกคามีทางเลือก
มากขึ้น และมีโอกาสไดรับบริการที่มีความหลากหลายตรง
กับความตองการ มีคุณภาพดีข้ึน ในราคาที่ตํ่าลง 
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(5) ความคืบหนาของการแกปญหา NPLs : NPLs ลดลงมากในไตรมาสนี้ อยูท่ีระดับรอยละ 
12.7 ของสินเชื่อรวม ธปท. ตั้งเปาหมายใหสถาบันการเงินลด NPLs เหลือไมเกินรอยละ 5 
ในป 2549 และจะมีการปรับปรุงเกณฑการกันสํารองเพื่อเรงรัดการปรับโครงสรางหนี้ 

ตัวเลขเบ้ืองตนของ NPLs ในระบบสถาบันการเงินที่ไมรวมสํานักงานวิเทศธนกิจและบริษัทเครดิต
ฟองซิเอร ณ ส้ินไตรมาสส่ีมีมูลคารวม 641.3 พันลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 12.7 ของสินเชื่อ
รวม ลดลงจากไตรมาสสาม 109 พันลานบาท สวนใหญเปนการลดลงของ NPLs ของธนาคาร
พาณิชยขนาดใหญทั้งของรัฐและเอกชน ไดแก ธนาคารกรุงเทพ ไทยพาณิชย กรุงไทย และกสิกร
ไทย ตามลําดับ จากความสําเร็จในการปรับโครงสรางหนี้รายใหญ รวมท้ังภาวะเศรษฐกิจและรายได
ผูประกอบการที่ขยายตัวอยางตอเนื่องชวยเพิ่มความสามารถชําระหนี้และลดการเกิด NPL ยอนกลับ
สําหรับหนี้ที่ปรับโครงสรางไปแลว การลดลงของ NPLs ในไตรมาสนี้สงผลใหภาระในการกันสํารอง
ของธนาคารพาณิชยสวนใหญลดลงอยางมีนัยสําคัญ กําไรจากการดําเนินงานและฐานะการเงินดีขึ้น 
ซึ่งจะชวยใหการเพิ่มทุนทําไดงายขึ้น สําหรับ NPLs ของบริษัทเงินทุนที่เพ่ิมขึ้นในไตรมาสสามตาม
การขยายตัวของสินเชื่อเริ่มปรับตัวลดลงอีกครั้งทั้งมูลคาและสัดสวนตอสินเชื่อ จากจํานวน NPLs 
ของสถาบันการเงินที่เหลืออยูนี้ ประมาณครึ่งหนึ่งเปนลูกหนี้ที่อยูระหวางการเจรจาปรับปรุงโครง
สรางหนี้ อีกครึ่งหนึ่งเปนลูกหนี้ที่อยูระหวางการดําเนินการทางกฎหมาย ซึ่งแยกออกไดเปนลูกหนี้ที่
อยูระหวางดําเนินคดี และลูกหนี้ที่อยูระหวางบังคับคดี 

ยอดคงคาง NPLs  จําแนกตามกลุมสถาบันการเงิน             หนวย : ลานบาท 
2545 2546  2543 2544 

ไตรมาส3 ไตรมาส4 ไตรมาส1 ไตรมาส2 ไตรมาส3 ไตรมาส4 
  ธ.พ.เอกชน 476,360 370,480 366,150 583,099 598,688 610,158 580,828 495,291 
      (% ตอสินเช่ือรวม) 18.00 14.42 13.74 20.56 21.04 21.27 20.20 16.91 
  ธ.พ.ของรัฐ 308,053 71,468 74,386 116,682 119,609 107,193 113,662 95,760 
      (% ตอสินเช่ือรวม) 21.63 5.59 5.73 8.31 8.29 7.63 8.02 6.64 
  สาขา ธ.พ.ตางประเทศ. 38,176 16,590 15,030 46,305 35,116 33,495 32,409 28,171 
      (% ตอสินเช่ือรวม) 6.60 3.20 2.95 9.54 7.52 7.27 7.02 6.40 
รวมธนาคารพาณิชย 822,589 458,538 455,566 746,086 753,413 750,846 726,899 619,222 
      (% ตอสินเช่ือรวม) 17.70 10.50 10.18 15.79 15.85 15.86 15.29 12.87 
   บริษัทเงินทุน 34,752 15,453 12,998 25,102 23,463 21,706 23,398 22,128 
      (% ตอสินเช่ือรวม) 24.48 9.46 8.44 14.51 13.00 11.36 11.41 9.99 
รวมสถาบันการเงิน 857,341 473,991 468,564 771,188 776,876 772,552 750,297 641,350 
      (% ตอสินเช่ือรวม) 17.90 10.46 10.12 15.74 15.74 15.69 15.13 12.74 

ที่มา  :  ธนาคารแหงประเทศไทย 
หมายเหตุ  :  ไมรวมสํานักงานวิเทศธนกิจของธนาคารตางประเทศและบริษัทเครดิตฟองซิเอร 

สําหรับการเรงรัดใหสถาบันการเงินแกไขปญหา NPLs นั้น จากเดิมที่ ธปท. มีขอตกลงกับผูบริหาร
สถาบันการเงินเมื่อ 27 พฤศจิกายน 2545 ที่จะลด NPLs ของสถาบันการเงินใหอยูในระดับไมเกิน
รอยละ 10 ภายในสิ้นป 2546 ไดมีการประชุมปฏิบัติการเมื่อ 26 พฤศจิกายน 2546 และตกลงขยาย
เวลาออกไปจนถึงส้ินป 2548 แตมติลาสุดของคณะกรรมการสงเสริมการปรับปรุงโครงสรางหนี้ 
(คปน.) ไดปรับเปาหมายใหม ใหสถาบันการเงินลด NPLs ใหอยูในระดับไมเกินรอยละ 5 ภายใน 3 
ป คือป 2549 และตั้งลูกหนี้กลุมเปาหมายที่เปน NPLs ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 โดยใหสถาบัน
การเงินสงรายชื่อใหสายงานปรับปรุงโครงสรางหนี้ของ ธปท. ชวยเรงเจรจา สําหรับ NPLs รายใหม 
NPLs ยอนกลับ และลูกหนี้บัตรเครดิต ใหสถาบันการเงินเจรจาปรับปรุงโครงสรางหน้ีโดยตรงกับ 
ลูกหนี้ โดยมีกรอบการดําเนินการกับลูกหนี้แตละกลุม ดังนี้ 
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� ลูกหนี้ที่เจรจาปรับปรุงโครงสรางหน้ีสําเร็จแลวและอยูระหวางการผอนชําระ ซึ่งมีจํานวนไม
มากนัก สถาบันการเงินตองดําเนินการกับลูกหนี้ใหแลวเสร็จเพ่ือจัดชั้นเปนหนี้ปกติภายใน 
4 เดือน และใหรายงานความสําเร็จให ธปท. ทราบเปนรายเดือน 

� ลูกหนี้ที่อยูระหวางปรับปรุงโครงสรางหน้ี ใหดําเนินการใหแลวเสร็จและจัดชั้นเปนหนี้ปกติ
ภายใน 1 ป และตองรายงานความสําเร็จตอ ธปท. เปนรายเดือนเชนกัน 

� ลูกหนี้ที่อยูระหวางดําเนินคดีและบังคับคดี ใหสถาบันการเงินทยอยสงรายชื่อลูกหนี้ทั้ง 2 
กลุมเขาสูโครงการเจรจาปรับปรุงโครงสรางหนี้ที่มี ธปท. เปนคนกลางในการเจรจาเพิ่ม
เติมตั้งแตเดือนเมษายน 2547 เปนตนไป 

นอกเหนือจากการเรงรัดใหมีการเจรจาและปรับปรุงโครงสรางหนี้ทั้งโดยสถาบันการเงินโดยตรงและ
ผานโครงการที่มี ธปท. เปนคนกลางไกลเกล่ียแลว ยังมีมาตรการเพิ่มเติมอีก ไดแก 

� แกไขปรับปรุงกฎหมายลมละลายและประมวลกฎหมายวิธีพิจารณาความแพง เพ่ือให
กระบวนการบังคับคดีรวดเร็วขึ้น ขณะนี้รางกฎหมายดังกลาวอยูระหวางการพิจารณาของ
รัฐสภา อยางไรก็ตาม ในสวนของกรมบังคับคดีไดปรับปรุงขั้นตอนการขายทอดตลาด
อสังหาริมทรัพยในป 2547 ใหลดลงเหลือ 2 ครั้ง โดยกําหนดราคาเริ่มตนที่รอยละ 80 และ 
50 ของราคาประเมิน ตามลําดับ 

� แกไขพระราชบัญญัติบรรษัทบริหารสินทรัพยสถาบันการเงิน ขยายขอบเขตการดําเนินงาน 
ของ บบส. ใหสามารถซื้อหนี้ NPLs และสินทรัพยที่ไมกอใหเกิดรายได (NPAs) จาก
สถาบันการเงินอื่นได จากเดิมที่กําหนดใหซื้อไดเฉพาะสินทรัพยของบริษัทเงินทุนที่ถูกปด
กิจการ 56 แหงจาก ปรส. ซึ่งจะตองเสนอตอ ครม. เพ่ือใหความเห็นชอบ กอนนําเขาสูการ
พิจารณาของรัฐสภาตอไป 

� ธปท. จะปรับปรุงหลักเกณฑการกันสํารองสําหรับหนี้ NPLs ที่ไมมีความคืบหนาในการ
ปรับปรุงโครงสรางเปนระยะเวลานาน สถาบันการเงินจะตองลดมูลคาหลักประกันที่นํามา
หักกอนการกันสํารอง ซึ่งจะกระตุนใหสถาบันการเงินเรงปรับโครงสรางหน้ีเพ่ือไมใหตอง
กันสํารองเพิ่ม มาตรการนี้จะมีผลในงวดบัญชีครึ่งหลังของป 2547 

คาดวามาตรการในการปรับปรุงหลักเกณฑการตั้งสํารองจะมีผลตอการตัดสินใจดําเนินการกับลูกหนี้
ของสถาบันการเงินคอนขางมาก เนื่องจากจะตองเปรียบเทียบตนทุนกับผลประโยชนที่จะไดรับเพ่ิม
ขึ้นจากการประวิงเวลาประนอมหนี้ สําหรับการขยายขอบเขตการดําเนินงานของ บบส. ยังมีขั้นตอน
ดําเนินการทางกฎหมายที่ตองใชเวลา และในสวนของการซื้อทรัพยสินรอการขายจากสถาบันการ
เงินซึ่งมีมูลคารวมประมาณ 163 พันลานบาทนั้น อาจไมไดรับการตอบสนองจากธนาคารพาณิชย
มากนัก เนื่องจากมีความเปนไปไดที่ราคาทรัพยสินจะสูงขึ้นในอนาคตตามการขยายตัวของ
เศรษฐกิจ รวมท้ังราคาอสังหาริมทรัพยที่เริ่มเพ่ิมขึ้น การเก็บ NPA ไวบริหารเองหรือรอจําหนายใน
เวลาที่เหมาะสม ในขอบเขตที่ไดรับการผอนผันจาก ธปท. จึงอาจเปนทางเลือกที่เปนประโยชนกับ
สถาบันการเงินมากกวา 



 69

(6) ความคืบหนาในการปรับปรุงโครงสรางหน้ีของสถาบันการเงิน : หน้ีท่ีปรับปรุงโครงสรางใน
ไตรมาสสุดทายมีมูลคามากกวา 3 ไตรมาสที่ผานมา สามารถปรับโครงสรางหนี้ท่ีอยูระหวาง
ดําเนินการทางกฎหมายที่เขาโครงการของ คปน. ไดเพิ่มข้ึนแตยังมีมูลคานอย 

ลูกหนี้เปาหมายเดิมที่คณะกรรมการปรับปรุงโครงสรางหน้ี (คปน.) อนุมัติรายชื่อเขากระบวนการ
ระหวางป 2541-2545 มีการเจรจาจนไดขอยุติในไตรมาสสี่อีก 85 ราย มูลคาหนี้ 42.4 พันลานบาท 
โดยสามารถปรับโครงสรางหนี้สําเร็จ 45 ราย มูลคา 40.4 พันลานบาท มากกวา 3 ไตรมาสที่ผานมา 
ทําใหผลการเจรจาตลอดป 2546 มีลูกหนี้ที่ปรับปรุงโครงสรางหน้ีไดสําเร็จรวม 82 ราย มูลคา 64.7 
พันลานบาท และต้ังแตเริ่มดําเนินการในป 2541 จนถึงส้ินป 2546 มีลูกหนี้เปาหมายของ คปน. ปรับ
โครงสรางหน้ีสําเร็จแลวรวม 10,381 ราย มูลหนี้ 1,438.7 พันลานบาท ปรับโครงสรางหนี้ไมสําเร็จ
ซึ่งสถาบันการเงินตองดําเนินการทางศาล 1,719 ราย มูลหนี้ 415.2 พันลานบาท เมื่อรวมกับลูกหนี้
กลุมเปาหมายที่ไมเขากระบวนการแตแรกและสถาบันการเงินดําเนินการทางศาลเชนกันอีก 3,105 
ราย มูลหนี้ 772.9 พันลานบาท ทําใหมีลูกหนี้กลุมเปาหมายที่สถาบันการเงินตองดําเนินการทาง
ศาลทั้งส้ิน 4,824 ราย มูลหนี้ 1,188.1 พันลานบาท ขณะที่มีลูกหนี้ระหวางเจรจาเหลือเพียง 72 ราย 

ไตรมาส 4/46 สะสม ณ 31 ธ.ค.46 หน้ีที่อยูระหวางดําเนินการตามกระบวนการ
ทางกฎหมาย ที่ ธปท. เปนคนกลางไกลเกล่ีย ราย ลานบาท ราย ลานบาท 

1. ลูกหน้ีท่ีไดเขาเจรจาแลว 336 2,158 749 4,281 
    - ปรับปรุงโครงสรางหน้ีสําเร็จ 192 1,177 524 2,748 
    - ปรับปรุงโครงสรางหน้ีไมสําเร็จ 144 981 225 1,533 
2. อยูระหวางเจรจา 12 95 338 2,767 
3. อยูระหวางเชิญประชุมเจาหน้ีและลูกหน้ี -85 -1,164 102 541 
4. อื่น ๆ เชน ถูกพิพากษาลมละลาย โอนหน้ีไป 

บสท. และลูกหน้ีท่ีปรับโครงสรางตามสัญญา 
DCA/ICA 

24 197 69 1,873 

รวม 287 1,286 1,258 9,462 
ท่ีมา : สายปรับปรุงโครงสรางหน้ี ธปท. 

ในป 2546 คปน. จึงปรับแนวทาง
การดําเนินงาน เพ่ือสนับสนุนการ
เร ง รั ด แ ก ไข ป ญ ห า  NPLs ใน
สถาบั นการเงินตามข อตกลง
ระหวาง ธปท. กับสถาบันการเงิน 
โดยมุงเนนการปรับปรุงโครงสราง
หนี้แกลูกหนี้ที่อยูระหวางดําเนิน
ก า ร ต า ม ก ร ะ บ ว น ก า ร ท า ง
กฎหมาย เริ่มดําเนินการตั้งแต
เดือนเมษายน 2546 เปนตนมา ลูกหนี้ในกลุมนี้ประกอบดวย หนี้ที่อยูระหวางดําเนินคดี หนี้ที่อยู
ระหวางบังคับคดี ที่สถาบันการเงินแจงรายชื่อ รวมถึงลูกหนี้ตามกระบวนการทางกฎหมายที่ติดตอ 
คปน. โดยตรง มีการเจรจาจนไดขอสรุปในไตรมาสสี่ 336 ราย สามารถปรับโครงสรางหนี้ได 192 
ราย มูลหนี้ 1.2 พันลานบาท และจนถึงเดือนธันวาคม มีลูกหนี้ระหวางดําเนินการทางกฎหมายที่เขา
รวมโครงการรวม 1,258 ราย มูลหนี้ 9.5 พันลานบาท ในจํานวนนี้มีลูกหนี้ที่มีขอสรุปจากการเจรจา
แลว 749 ราย และสามารถปรับปรุงโครงสรางหนี้สําเร็จ 524 ราย มูลหนี้ 2.7 พันลานบาท คิดเปน
รอยละ 29 ของลูกหนี้ที่เขารวมโครงการ อยางไรก็ตาม หนี้ดังกลาวเปนหนี้ที่มีขนาดเล็กเมื่อเทียบ
กับลูกหนี้เปาหมายเดิม และลูกหนี้ที่เขารวมโครงการยังเปนสวนนอยเมื่อเทียบกับหนี้ที่อยูระหวาง
ดําเนินคดีมูลคาประมาณ 162 พันลานบาท และ NPLs ของระบบสถาบันการเงิน นอกจากนี้ ในกลุม
ลูกหนี้รายใหญตามสัญญา DCA/ICA ที่เปนเปาหมาย คปน. ในป 2546 จํานวน 11 ราย มูลหนี้ 11.9 
พันลานบาทนั้น สามารถเจรจาปรับปรุงโครงสรางหน้ีสําเร็จ 5 ราย แตมีมูลหนี้เพียง 2.2 พันลาน
บาท 

สําหรับการปรับโครงสรางหนี้ของระบบสถาบันการเงินไมมีรายงานความคืบหนาในไตรมาสนี้ เนื่อง
จาก ธปท. ปรับเปล่ียนวิธีการรายงานขอมูลของสถาบันการเงินมาเปนอิเล็กทรอนิกสในรูปแบบ 
Dataset และขอมูลยังอยูระหวางดําเนินการ ทั้งนี้ ยอดสะสมตั้งแตเดือนตุลาคม 2541 จนถึงเดือน
กันยายน 2546 ที่มีการรายงานขอมูล มีลูกหนี้ของสถาบันการเงินเขาสูกระบวนการปรับปรุงโครง
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สรางหนี้รวม 645,232 ราย มูลหนี้รวม 3,061.4 พันลานบาท โดยที่ลูกหนี้บางรายเขาสูกระบวนการ
ปรับโครงสรางมากกวา 1 ครั้ง มียอดปรับปรุงโครงสรางหนี้เสร็จสะสมรวม 2,961.2 พันลานบาท ยัง
คงมีลูกหนี้ระหวางการปรับปรุงโครงสรางหน้ี 29,593 รายมูลคา 110.2 พันลานบาท โดยกลุมการ
อุปโภคบริโภคสวนบุคคลมีจํานวนรายที่คางอยูในกระบวนการมากที่สุดกวา 15,000 ราย ขณะที่
กลุมธุรกิจอุตสาหกรรมมีมูลคาหนี้สูงสุด 

(7) ความคืบหนาในการดําเนินงานของ บสท. : รับโอนหนี้แลวรวม 780.9 พันลานบาท บริหาร
สินทรัพยไดขอยุติแลวรอยละ 93.8 ของมูลคาหนี้ท่ีรับโอน เหลือหน้ีระหวางดําเนินการ 48.5 
พันลานบาท และมีสินทรัพยรอการขายที่ตองจัดการอีก 35.7 Expected Recovery Rate 47% 

ในชวงไตรมาสสี่ บสท. รับโอนสินทรัพยดอยคุณภาพจากสถาบันการเงินและบริษัทบริหารสินทรัพย
เพ่ิมเติมอีกเล็กนอย เมื่อหักดวยการโอนคืนสินทรัพยดอยคุณภาพที่ตรวจสอบแลวไมเขาขายการรับ
โอนคืนใหกับสถาบันการเงินผูโอน ทําใหยอดสินทรัพยที่รับโอนสะสมเพิ่มขึ้นเปน 17,090 ราย มูลคา
ทางบัญชี 780.9 พันลานบาท ในจํานวนนี้ เปนสินทรัพยดอยคุณภาพที่ บสท. บริหารจัดการเอง 
5,521 ราย มูลคาทางบัญชี 757 พันลานบาท สวนที่เหลือกวา 11,000 รายเปนหนี้รายยอยที่มีมูลคา
ระหวาง 200,000 บาท ถึง 20 ลานบาท ที่รับโอนจากสถาบันการเงินของรัฐระหวางเดือนพฤษภาคม 
– ธันวาคม 2546 มูลคารวม 24 พันลานบาท บสท. มอบหมายใหธนาคารกรุงไทยและบริษัทบริหาร
สินทรัพยกรุงเทพพาณิชยเปนผูบริหารโดยมีเปาหมายใหแลวเสร็จภายในไตรมาสสองของป 2547 

ในไตรมาสนี้ บสท. บริหารจัดการสินทรัพยดอยคุณภาพไดขอยุติ 1,086 ราย มูลคาทางบัญชี 100.2 
พันลานบาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสกอนหนาทั้งจํานวนรายและมูลคา โดยมีการปรับโครงสรางหน้ีรอย
ละ 38 และเขากระบวนการฟนฟูกิจการรอยละ 40.8 ของมูลคาทางบัญชี มีการบังคับหลักประกัน/
พิทักษทรัพยเด็ดขาดโดยอาศัยอํานาจพิเศษตามกฎหมายอีก 437 ราย มูลคา 21.3 พันลานบาท 

นับตั้งแตเริ่มดําเนินงานจนถึงส้ินป 2546 บสท. บริหารจัดการสินทรัพยดอยคุณภาพไดขอยุติแลวทั้ง
ส้ิน 4,886 ราย มูลคาทางบัญชีรวม 732.3 พันลานบาท คิดเปนรอยละ 93.8 ของมูลคาหนี้ตามบัญชี
ที่ไดรับโอนแลวทั้งหมด โดยมีการอนุมัติปรับโครงสรางแกลูกหนี้ที่มีศักยภาพและฟนฟูกิจการรวม
รอยละ 59 ขณะที่การปรับโครงสรางกิจการไมไดรับการตอบสนองจากฝายลูกหนี้ มีการดําเนินการ
ไปในชวงป 2545 เพียง 4 ราย สําหรับการบังคับหลักประกัน/พิทักษทรัพยเด็ดขาดมีสัดสวนรอยละ 
40.5 ยังเหลือหนี้ที่อยูระหวางดําเนินการ 12,204 ราย มูลคา 48.5 พันลานบาท นอกจากนี้ บสท. มี
สินทรัพยรอการขายจากการตีโอนเพ่ือชําระหนี้ การแปลงหนี้เปนทุน และซื้อคืนจากการบังคับ 
หลักประกันรวม 35.7 พันลานบาท จําแนกเปนอสังหาริมทรัพย 16.5 พันลานบาท และตราสารทาง
การเงินซึ่งสวนใหญเกิดจากการแปลงหนี้เปนทุนอีก 19.2 พันลานบาท ซึ่งจะตองหาวิธีที่เหมาะสม
ในการบริหารจัดการใหเกิดประโยชนสูงสุดตอไป และ บสท. ไดประมาณการอัตราที่คาดวาจะไดรับ
ชําระหนี้คืน (Expected Recovery Rate) จากแผนการชําระหนี้ของลูกหนี้ที่ปรับโครงสรางหน้ี ปรับ
โครงสรางกิจการ และฟนฟูกิจการในศาลลมละลายกลาง ประมาณรอยละ 47 ของมูลคาหนี้ตาม
บัญชี สูงกวาราคารับโอนเฉลี่ยที่รอยละ 34.7 ทั้งนี้ ยังไมไดนําปจจัยเส่ียงจากการที่ลูกหนี้ไมปฏิบัติ
ตามสัญญาของลูกคาในภายหลังและการเปล่ียนแปลงของมูลคาทรัพยสินรอการขายที่อาจเกิดขึ้นใน
อนาคตมาคํานวณ 
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3.6 ภาวะตลาดทุน 
(1) ภาวะธุรกิจหลักทรัพยในตลาดแรก : ภาคเอกชนระดมทุนโดยออกตราสารหนี้และตราสาร

ทุนเพิ่มข้ึนอยางตอเน่ือง ขณะที่พันธบัตรรัฐวิสาหกิจและพันธบัตร ธปท. มีปริมาณลดลง 
ในไตรมาสสี่ของป 2546 ภาคเอกชนเสนอขายหลักทรัพยประเภทตราสารทุนออกใหมในตลาดแรก
มูลคา 146.9 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสกอนรอยละ 253 และเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของ
ป 2545 รอยละ 345 เนื่องจากแนวโนมเศรษฐกิจที่ดี และดัชนีตลาดหลักทรัพยฯ ปรับตัวสูงขึ้นอยาง
รวดเร็วตั้งแตไตรมาสที่สาม เอื้ออํานวยใหการขายหุนออกใหมทําไดโดยสะดวก รวมท้ังผูประกอบ
การมีโอกาสไดรับสวนเกินทุนจากสวนตางระหวางราคาจําหนายกับราคาตราของหุนมาก ตราสาร
ทุนที่ออกใหมในไตรมาสนี้เปนการเสนอขายที่ขออนุมัติจาก กลต.จํานวน 47.7 พันลานบาท และ
เปนการเพิ่มทุนของบริษัทจดทะเบียนอีก 99.2 พันลานบาท ในจํานวนนี้รวมการเพ่ิมทุนของธนาคาร
กรุงเทพ จํากัด 35 พันลานบาท เพ่ือเตรียมไถถอนหุนกูดอยสิทธิควบหุนบุริมสิทธิที่จะครบกําหนด
ในเดือนเมษายน 2547 และ บริษัท การบินไทย จํากัด 14.3 พันลานบาท การขายหลักทรัพยใน
ตลาดแรกที่ไมรวมหุนเพ่ิมทุน รอยละ 41.3 เปนการขายใหกับประชาชนทั่วไป (PO) รอยละ 34.7 
เปนการเสนอขายตอประชาชนทั่วไปครั้งแรก (IPO) และอีกรอยละ 24 เปนการเสนอขายตอบุคคลใน
วงจํากัด (Private Placement) บริษัทที่เสนอขายหลักทรัพยตอประชาชนทั่วไปครั้งแรก (IPO) มี 17 
บริษัท กระจายไปในหลายกลุมธุรกิจ มูลคารวมของหุน IPO ที่ออกในไตรมาสนี้เทากับ 16.5 พันลาน
บาท คิดเปนรอยละ 80 ของหุน IPO ที่ออกทั้งป ซึ่งการที่บริษัทเรงนําหลักทรัพยเขาจดทะเบียน 
เนื่องจากตองการไดรับสิทธิประโยชนทางดานภาษีที่ตลาดหลักทรัพยฯ ผอนผันใหบริษัทที่เขา 
จดทะเบียนใหมในตลาดหลักทรัพยภายในป 2547 เสียภาษีเงินไดนิติบุคคลเพียงรอยละ 25  

สรุปภาวะการเสนอขายหลักทรัพยท่ีออกใหมในตลาดแรก           หนวย : ลานบาท 
2545 2546  

ครึ่งปแรก ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ทั้งป ครึ่งปแรก ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ทั้งป 
1. ตราสารทุน  
การเปลี่ยนแปลง(%)1/ 

2. ตราสารหนี้ 
การเปลี่ยนแปลง(%)1/ 
ภาครัฐ 
การเปลี่ยนแปลง(%)1/ 
  พันธบัตรรัฐบาล 
  ตั๋วเงินคลัง/ตั๋วสัญญาใชเงิน 
  พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ 
  พันธบัตร ธปท./กองทุนฟนฟู/

สถาบันการเงินพิเศษ 
หุนกูภาคเอกชน 
การเปลี่ยนแปลง(%)1/ 

14,835 
-58.85 

449,584 
-6.83 

422,091 
1.61 

111,000 
297,000 
14,091 

- 
 

27,493 
-59.06 

18,215 
71.47 

454,463 
151.10 
437,523 
162.91 
312,599 
113,000 
11,924 

- 
 

16,940 
16.26 

33,025 
-19.13 

228,015 
5.91 

171,374 
-9.97 

47,901 
109,000 
14,473 

- 
 

56,641 
126.97 

66,075 
-27.53 

1,132,062 
28.81 

1,030,988 
33.52 

471,500 
519,000 
40,488 

- 
 

101,074 
-5.25 

24,140 
62.72 

434,691 
-3.31 

360,955 
-14.48 
68,000 
130,340 
24,005 
138,610 

 
73,736 
168.20 

41,576 
128.25 
252,596 
-44.42 

203,856 
-53.41 
9,500 

112,000 
28,356 
54,000 

 
48,740 
187.72 

146,878 
344.75 
258,422 
13.34 

187,568 
9.45 

30,000 
126,650 
3,284 
27,634 

 
70,854 
25.09 

212,594 
221.75 
945,709 
-16.46 

752,379 
-27.02 

107,500 
368,990 
55,645 
220,244 

 
193,330 

91.28 
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย, สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และศูนยซื้อขายตราสารหนี้ไทย 
หมายเหตุ : 1/ อัตราการเปลี่ยนแปลงจากชวงเดียวกันของปกอนหนา 

หุนกูภาคเอกชนออกใหมมีมูลคา 70.9 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 45.4 จากไตรมาสกอน และเพิ่ม
ขึ้นรอยละ 25.1 เมื่อเทียบกับไตรมาสสี่ของป 2545 โดยกลุมสถาบันการเงินและกลุมธุรกิจพลังงาน
ออกหุนกูกวาครึ่งหนึ่งของหุนกูทั้งหมด สําหรับบริษัทที่ออกหุนกูมูลคาสูงกวา 10,000 ลานบาท ใน 
ไตรมาสนี้ ไดแก ธ.กสิกรไทย จํากัด และ ธ.กรุงศรีอยุธยา จํากัด ที่ออกหุนกูเพ่ือเสริมฐานะของเงิน
กองทุนชั้นที่ 2 ของธนาคาร รวมท้ัง บมจ. ปตท. และ บมจ. ปูนซิเมนตไทย 
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ตราสารภาครัฐออกใหมมีมูลคา 187.6 พันลานบาท ลดลงรอยละ 8.3 จากไตรมาสกอน แตเพ่ิมขึ้น
รอยละ 9.5 จากระยะเดียวกันของป 2545 โดยเปนตั๋วเงินคลังและตั๋วสัญญาใชเงินรอยละ 67 อีก 
รอยละ 16 เปนพันธบัตรรัฐบาล และรอยละ 14.7 เปนพันธบัตร ธปท. พันธบัตรรัฐบาลออกใหมมี
จํานวน 30,000 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 215.8 จากไตรมาสสาม ซึ่งมีการออกพันธบัตรนอยกวา
ปกติ เพราะฐานะการคลังอยูในเกณฑดี แตเมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของป 2545 มีมูลคาลดลง
รอยละ 37.4 ทั้งนี้พันธบัตรรัฐบาลที่ออกในไตรมาสนี้ทั้งหมดเปนพันธบัตรเพื่อการปรับโครงสรางหน้ี
กองทุนฟนฟูฯ ไมมีการออกพันธบัตรเพ่ือชดเชยการขาดดุล ขณะที่มีพันธบัตรครบกําหนดไถถอน
รวม 50 พันลานบาท สําหรับตั๋วเงินคลังออกใหมมีจํานวน 107 พันลานบาท และครบกําหนดไถถอน 
121 พันลานบาท นอกจากนี้ยังออกตั๋วสัญญาใชเงินเพ่ือปรับโครงสรางหนี้ 19.7 พันลานบาท และ 
พันธบัตร ธปท. 27.6 พันลานบาท ซึ่งลดลงจากไตรมาสที่แลวเกือบรอยละ 50 สําหรับพันธบัตร 
รัฐวิสาหกิจออกใหมมีจํานวน 3.3 พันลานบาท ลดลงจากไตรมาสที่แลวรอยละ 88.4 การที่พันธบัตร 
รัฐวิสาหกิจออกใหมมีจํานวนลดลงมาก อาจเปนเพราะในป 2547 จะมีรัฐวิสาหกิจขนาดใหญหลายแหง
ตองแปรรูปเปนบริษัทมหาชน และจะไประดมทุนในตลาดหลักทรัพยฯ แทน ในไตรมาสนี้มีตราสาร
ภาครัฐออกใหมรวม 187.6 พันลานบาท และครบกําหนดไถถอน 158.8 พันลานบาท จึงมีตราสาร
ภาครัฐหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้นสุทธิ 28.8 พันลานบาท 

ตลอดป 2546 ภาคเอกชนระดมทุนโดยตรงเพ่ิมขึ้นเปนลําดับตั้งแตไตรมาสแรก รวมทั้งปมีตราสาร
ทุนออกใหมเพ่ิมขึ้นรอยละ 221.8 และหุนกูเพ่ิมขึ้นรอยละ 91.3 ในขณะที่การขยายตัวทางเศรษฐกิจ
ทําใหรัฐบาลเก็บภาษีไดมากกวาประมาณการ สงผลใหฐานะการคลังดีขึ้น จึงมีการออกพันธบัตร 
รัฐบาลและตั๋วเงินคลังลดลงรอยละ 77.2 และ 28.9 ตามลําดับ ธปท. จึงออกพันธบัตรระยะสั้นอายุไม
เกิน 365 วันเพ่ือดูดซับสภาพคลองตลอดทั้งป อยางไรก็ตาม ตราสารหนี้ภาครัฐออกใหมในป 2546 
ลดลงจากป 2545 รอยละ 27.1  

สําหรับในป 2547 จะมีตราสารภาครัฐและภาคเอกชนจํานวนมากออกสูตลาด โดยกระทรวงการคลัง
มีแผนการออกพันธบัตรเพ่ือชดเชยความเสียหายเพ่ิมเติมใหกองทุนฟนฟูฯ (FIDF 3) จํานวน 
200,000 ลานบาท และพันธบัตรเพ่ือปรับโครงสรางหนี้อีก 40,000 ลานบาท นอกจากนี้ จะมีการ
ออกพันธบัตรรัฐบาลและตั๋วเงินคลังเพ่ือชดเชยการขาดดุลรวม 99,900 ลานบาท ทางดานตราสาร
ทุนคาดวาจะมีปริมาณมากเชนกัน โดยในเบื้องตนมีบริษัทกวา 40 แหง ติดตอกับบริษัทที่ปรึกษา
เพ่ือเตรียมนําหุนเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ และยังมีรัฐวิสาหกิจขนาดใหญอีก 6 แหงที่จะ
กระจายหุนและเขาจดทะเบียน ไดแก การทาอากาศยานแหงประเทศไทย การไฟฟาฝายผลิตแหง
ประเทศไทย การไฟฟาสวนภูมิภาค การไฟฟานครหลวง ทศท. คอรปอเรชั่น และ บริษัท กสท.  
โทรคมนาคม  

(2) ภาวะตลาดหลักทรัพย :  มูลคาซื้อขายและดัชนีราคาเพิ่มสูงข้ึนมากจากความเชื่อมั่นของนัก
ลงทุนในประเทศ ขณะที่นักลงทุนตางประเทศมียอดขายสุทธิตอเน่ือง  

ภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยขยายตัวสูงเชนเดียวกับไตรมาสสาม มูลคาการ
ซื้อขายเฉล่ียตอวันเพ่ิมขึ้นรอยละ 41.1 จาก 24,257 ลานบาทในไตรมาสสามเปน 34,236 ลานบาท 
และเพิ่มขึ้นรอยละ 496.3 จากไตรมาสเดียวกันของป 2545 โดยมีปจจัยพ้ืนฐานสนับสนุน ไดแก 
ภาวะเศรษฐกิจที่ขยายตัวอยางตอเนื่อง ทําใหผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนมีกําไรและสามารถ
จายเงินปนผลไดสูงขึ้น รวมทั้งมีการนําหลักทรัพยใหมเขาซื้อขายในตลาดเพิ่มขึ้นอยางมาก 
ประกอบกับผลตอบแทนโดยรวม (Total Return) ของตลาดตราสารหนี้ลดลง จึงมีการยายการลงทุน
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มาที่ตลาดหลักทรัพยฯ รวมทั้งดัชนีตลาดหุนในภูมิภาคโดยรวมปรับตัวขึ้นสงผลตอความเชื่อมั่นของ
นักลงทุนทั้งในประเทศและตางประเทศใหมีมากขึ้น ปริมาณการซื้อขายเพิ่มขึ้นสูงสุดที่ 64 พันลาน
บาท ในวันที่ 4 พ.ย. 2546 ซึ่งเปนสถิติสูงสุดนับแตมีการเปดตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
อยางไรก็ตาม มูลคาซื้อขายที่เพ่ิมสูงขึ้นมาก สวนหนึ่งเปนผลจากการเก็งกําไรระยะสั้น โดยมูลคา 
ซื้อขายแบบชําระราคาสุทธิ (Net Settlement) เพ่ิมขึ้นอยางรวดเร็วในไตรมาสสามและสี่ ทําใหเกิด
ความกังวลวาจะเกิดภาวะฟองสบูในตลาดหลักทรัพย ทางการจึงมีมาตรการสกัดการเก็งกําไรในชวง
ปลายไตรมาส โดยการประกาศรายชื่อหุนและนักลงทุนที่เขาขายปนหุน และออกมาตรการงดการ 
ซื้อขายแบบชําระราคาสุทธิ (Net Settlement) ในหุนตัวเดียวกันในวันเดียวกัน รวมถึงงดการซื้อขาย
แบบ Margin ในหุนหมวด REHABCO และกําหนดใหวางหลักประกันสําหรับการซื้อขายแบบชําระ
ราคาสุทธิ (Net Settlement) ในอัตราไมต่ํากวารอยละ 10 ของวงเงินซื้อขายหลักทรัพย และใหเพ่ิม
หลักประกันเปนรอยละ 25 ในเดือนพฤษภาคม 2547 แตไมสงผลตอปริมาณการซื้อขายมากนัก 

  สถิติสําคัญตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย หนวย : ลานบาท 
2546  ทั้งป 

2545 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ไตรมาส 4 
ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 1/ 

การเปลี่ยนแปลง (%) 2/  
356.48 
17.32 

364.55 
-2.51 

461.82 
18.72 

578.98 
74.50 

639.45 
79.01 

646.03 
77.04 

772.15 
116.60 

772.15 
116.60 

มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวัน 
การเปลี่ยนแปลง (%) 2/  

8,357 
29.77 

5,981 
-49.97 

10,413 
3.37 

24,257 
322.52 

28,047 
389.05 

33,641 
384.53 

41,287 
850.44 

34,236 
496.34 

มูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด (พันลานบาท)1/ 
การเปลี่ยนแปลง (%) 2/ 

1,986.2 
23.57 

2,040.1 
3.08 

2,597.5 
22.30 

3,293.6 
81.57 

3,675.4 
87.42 

3,860.30 
90.71 

4,789.9 
141.16 

4,789.9 
141.16 

มูลคาซื้อขายสุทธิจําแนกตามกลุมนักลงทุน3/ 
ผูลงทุนตางประเทศ 
ผูลงทุนสถาบันในประเทศ 
ผูลงทุนทั่วไปในประเทศ 

 
14,318 
13,639 
-27,956 

 
2,524 
1,190 
-3,714 

 
16,643 
-10,283 
-6,360 

 
-12,151 
11,802 

349 

 
-5,478 
1,234 
4,244 

 
-21,081 
8,234 
12,847 

 
-4,996 
7,567 
-2,571 

 
-31,555 
17,035 
14,520 

ที่มา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
หมายเหตุ :   1/ ขอมูล ณ ส้ินเวลา 

2/ อัตราการเปลี่ยนแปลงจากชวงเดียวกันของปกอนหนา 
3/ รวมมูลคาการซื้อขายในตลาด MAI 

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยในไตรมาสนี้ปรับตัวสูงขึ้นมากเชนกัน โดยดัชนีในวันทําการแรกของ 
ไตรมาสอยูที่ 569.75 จุด และปดตลาด ณ ส้ินไตรมาสที่ 772.15 จุด สูงขึ้นจากสิ้นไตรมาสที่แลว 
รอยละ 33.4 และสูงขึ้นจากระยะเดียวกันของป 2545 รอยละ 116.6 มูลคาหลักทรัพยตามราคา
ตลาดรวม  (Market Capitalization) เพ่ิมขึ้นจาก 3,293.6 พันลานบาท  ในไตรมาสที่แลว เปน 
4,789.9 ลานบาทในไตรมาสนี้ หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 45.4 คิดเปนประมาณรอยละ 81.1 ของ GDP 

นักลงทุนรายยอยมีมูลคาการซื้อขาย 3,446 พันลานบาท คิดเปนรอยละ 79 ของมูลคาธุรกรรมรวม 
ซึ่งเพ่ิมขึ้นเปนลําดับจากรอยละ 61.9 ในไตรมาสแรกของป 2546 สวนอีกรอยละ 14.7 และรอยละ 6 
เปนนักลงทุนสถาบันในประเทศ และนักลงทุนตางประเทศตามลําดับ ในไตรมาสนี้นักลงทุนตางประเทศ
ยังคงขายสุทธิรวมมูลคา 31.6 พันลานบาท เพ่ือทํากําไรจากราคาที่ปรับเพ่ิมขึ้นอยางรวดเร็ว ขณะที่
นักลงทุนรายยอยและนักลงทุนสถาบันในประเทศมียอดซื้อสุทธิ 14.5 และ 17 พันลานบาท ตาม
ลําดับ เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสสาม เนื่องจากการคาดการณแนวโนมตลาดในทางดี มีการปรับ Port การ
ลงทุนจากตราสารหนี้บางสวน และกองทุนตาง ๆ มีขนาดใหญขึ้น จึงตองเพ่ิมการลงทุน 

สําหรับภาพรวมในป 2546 มูลคาการซื้อขายเฉล่ียเพ่ิมขึ้นรอยละ 126.2 จาก 8.36 พันลานบาทในป 
2545 เปน 18.91 พันลานบาท ดัชนีราคาเปดตลาดตนปที่ 351.52 จุด ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเปนลําดับทุก
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ไตรมาส และทําสถิติสูงสุดและปดตลาดที่ 772.15 จุดในวันที่ 31 ธ.ค.2546 เพ่ิมขึ้น 415.7 จุด หรือ
รอยละ 116.6 มูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดรวม (Market Capitalization) เพ่ิมขึ้นจาก 1,986.2 
พันลานบาท ในป 2545 เปน 4,789.9 พันลานบาทในสิ้นป 2546 หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 141.1 

มูลคาการทําธุรกรรมรวมของตลาดหลักทรัพยใน
รอบป 2546 เทากับ 9,401 พันลานบาท เพ่ิมขึ้น
จากป 2545 รอยละ 128 สัดสวนการทําธุรกรรม
ของนักลงทุนรายยอย นักลงทุนสถาบันในประเทศ 
และนักลงทุนตางประเทศ เปนรอยละ 76.1 6.13 
และ 17.7 เมื่ อ เที ยบกับ 72.2 5.3 และ 22.5 ในป 
2545 ตามลําดับ  

ในชวงตนป 2547 ภาวะตลาดเริ่มมีทิศทางลดลง 
เนื่องจากการขายทํากําไร และมีมาตรการสกัดการ
เก็งกําไรออกมาอยางตอเนื่อง เชน การใหบริษัทหลัก
ดําเนินงานแก กลต. ทุกเดือน และใหรายงานฐานะกา
Margin รวมท้ังตลาดไดรับผลกระทบอยางรุนแรงจาก
ณ ส้ินเดือน ม.ค.ลดลงมาอยูที่ 698.9 จุด ในขณะที่ม
โดยนักลงทุนตางชาติเปนผูขายสุทธิ ตอมาในเดือน ก
716.3 จุด ซึ่งมีความเปนไปไดวาดัชนีราคาในตลาดห
ส้ินป 2546 

ลานบาท SET Index

อยางไรก็ตาม ยังมีปจจัยอีกหลายประการที่จะกระตุน
ขยายตัวของเศรษฐกิจที่ทําใหภาคธุรกิจเอกชนตองก
ขนาดใหญหลายแหงใหเปนบริษัทมหาชน รวมถึงการ
หลักทรัพยฯ ซึ่งจะทําใหทั้งมูลคาซื้อขาย และมูลคาห
การเรงดําเนินงานตามแผนพัฒนาตลาดทุน ซึ่งได
(Future Exchange) ในป 2547 นี้ รวมถึงการขยายฐ
ของนักลงทุนและสรางเสถียรภาพใหตลาดทุน ซึ่งแน
เขมงวด ซึ่งยังเปนขอโตแยงของนักลงทุนบางกลุมวา
ไดอยางเต็มที่  

(3) ภาวะตลาดตราสารหนี้ : Yield ยังคงสูงข้ึน มูล
ปริมาณซื้อขายพันธบัตรรัฐบาลลดลง ต๋ัวเงินคลัง

การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองในไตรมาสนี้มีมูล
เฉล่ียตอวัน 9.7 พันลานบาท ลดลงรอยละ 8.5 จากไ
การณวาอัตราดอกเบี้ยในอนาคตจะปรับตัวขึ้น จึงเริ่ม
หนี้โดยเฉพาะระยะปานกลางและระยะยาวเพื่อลดควา
ยังอยูในระดับต่ําจนถึงส้ินป 2547 ก็ตาม ระดับราค
ไถถอนหนวยลงทุนของกองทุนตราสารหนี้เปนจําน
ผวนมากขึ้น ขณะเดียวกันภาวะการลงทุนในตลาดห
ทรัพยทุกแหงรายงานฐานะการเงินและผลการ
รเงินของลูกคาที่ซื้อขายหลักทรัพยดวยบัญชี 
การระบาดของโรคไขหวัดนก ทําใหดัชนีราคา 
ูลคาซื้อขายยังคงอยูในระดับ 41 พันลานบาท 
.พ. ดัชนีราคากระเตื้องขึ้นมาเล็กนอยที่ระดับ 
ลักทรัพยในไตรมาสแรกจะอยูในระดับตํ่ากวา
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Volume SET Index

การลงทุนในตลาดหลักทรัพยในปนี้ เชน การ
ารขยายการลงทุน การแปรสภาพรัฐวิสาหกิจ
นํากองทุนรวมวายุภักษ 1 มาซื้อขายในตลาด
ลักทรัพยตามราคาตลาดรวมสูงขึ้น ตลอดจน
แก การจัดตั้งตลาดสัญญาซื้อขายลวงหนา 
านผูลงทุน ควบคูไปกับการสรางความเชื่อมั่น
วทางหนึ่งคือการออกมาตรการกํากับดูแลที่ 

จะเปนอุปสรรคทําใหตลาดไมสามารถขยายตัว

คาการซื้อขายรวมและดัชนีราคาลดลง 
และหุนกูเอกชนเพิ่มข้ึน 

คา 611.2 พันลานบาท คิดเปนปริมาณซื้อขาย
ตรมาสที่แลว ซึ่งเปนผลมาจากนักลงทุนคาด
ปรับสัดสวนการลงทุน โดยทยอยขายตราสาร
มเสี่ยง แม ธปท. จะยืนยันวาอัตราดอกเบี้ยจะ
าตราสารหนี้จึงลดลงอยางตอเนื่อง และมีการ 
วนมาก สงผลใหตลาดตราสารหนี้มีความผัน
ลักทรัพยฯขยายตัวสูงขึ้น นักลงทุนจึงมียาย
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การลงทุนไปที่ตลาดหลักทรัพยฯ แทน เนื่องจากไดรับผลตอบแทนที่สูงกวามาก นอกจากนี้ความไม 
ชัดเจนของแผนการออกพันธบัตร FIDF3 จํานวน 200,000 ลานบาท ในปงบประมาณ 2547 ทําให
นักลงทุนยังไมสามารถตัดสินใจลงทุนได มูลคาการซื้อขายตราสารหนี้ในไตรมาสนี้จึงลดลง และมี 
สัดสวนเพียงรอยละ 28 ของมูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตลาดหลักทรัพยฯ  

สัดสวนการซื้อขายตราสารหนี้ของพันธบัตรรัฐบาล ตั๋วเงินคลัง และพันธบัตรรัฐวิสาหกิจอยูในระดับ
ใกลเคียงกัน ในขณะที่หุนกูภาคเอกชนไดรับความสนใจเพิ่มขึ้น ปริมาณการซื้อขายพันธบัตรรัฐบาล
ลดลงอยางตอเนื่องจาก 272.5 พันลานบาทในไตรมาสสามมาเปน 167.6 พันลานบาทในไตรมาสนี้ 
และมีการกระจายการลงทุนไปยังตั๋วเงินคลังและหุนกูเอกชนเพ่ิมขึ้น ซึ่งตั๋วเงินคลังมีปริมาณซื้อขาย
เพ่ิมขึ้นรอยละ 19 จาก 140.6 พันลานบาท เปน 167.9 พันลานบาท และหุนกูภาคเอกชนมีปริมาณ
ซื้อขายเพิ่มขึ้นรอยละ 89 จาก 47.3 พันลานบาท เปน 89.5 พันลานบาท  

สถิติสําคัญศูนยซ้ือขายตราสารหนี้ไทย   หนวย : พันลานบาท 
2546  ทั้งป 

2545 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ไตรมาส 4 ทั้งป 
ม.ค. 
2547 

ปริมาณการซื้อขาย  
หลักทรัพยภาครัฐบาล 
หลักทรัพยภาคเอกชน 

2,145.0 
2,054.9 

90.1 

636.7 
595.5 
41.2 

693.6 
657.4 
36.1 

665.2 
617.9 
47.3 

218.0 
193.5 
24.5 

214.7 
167.1 
47.7 

178.5 
161.1 
17.4 

611.2 
521.6 
89.5 

2,606.7 
2,392.4 
214.2 

244.0 
225.7 
18.3 

มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวัน (ลานบาท
การเปลี่ยนแปลง (%) 1/ 

8,755 
35.27 

10,270 
48.47 

11,755 
14.46 

10,559 
8.38 

9,907 
-9.28 

10,736 
-8.38 

8,500 
-8.68 

9,701 
-9.49 

10,553 
20.54 

12,202 
5.83 

หลักทรัพยขึ้นทะเบียนคงคาง 2/ 

ภาครัฐบาล 
ภาคเอกชน 

1,645.4 
1,365.1 
280.3 

1,641.4 
1,364.9 
276.5 

1,677.3 
1,392.4 
284.9 

1,812.4 
1,500.7 
311.7 

1,815.5 
1,478.6 
336.9 

1,841.9 
1,493.1 
348.9 

1,895.1 
1,517.8 
377.3 

1,895.1 
1,517.8 
377.3 

1,895.1 
1,517.8 
377.3 

1,913.4 
1,539.8 
373.6 

Thai BDC Government Bond  
Gross Price Index 

112.83 113.75 117.13 111.86 108.07 104.99 104.23 104.23 104.23 105.05 

ที่มา : ศูนยซื้อขายตราสารหนี้ไทย, สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
หมายเหตุ : 1/ อัตราการเปลี่ยนแปลงจากชวงเดียวกันของปกอน 
 2/ ขอมูล ณ ส้ินเวลา 

ธุรกรรมแบบซื้อขายขาด (Outright transactions) มีสัดสวนรอยละ 69.8 อีกรอยละ 30.1 เปนธุร
กรรมเพื่อกูยืมและอื่นๆ (Financing and other transactions) ใกลเคียงกับไตรมาสที่แลว ในสวน
ของธุรกรรมแบบ Outright การซื้อขายระหวางกลุมสถาบันการเงินที่มีใบอนุญาตคาตราสารหนี้ดวย
กัน มีสัดสวนลดลงเปนลําดับจากรอยละ 23 ในเดือนกันยายน มาเปนรอยละ 12 ในเดือนธันวาคม 
สําหรับการซื้อขายกับกลุมผูลงทุนประเภทตางๆ นั้น กลุมสถาบันการเงินที่ไมมีใบอนุญาตคา 
ตราสารหนี้ที่เคยมีธุรกรรมมากที่สุดไดลดสัดสวนลงมากจากรอยละ 34 ในไตรมาสสามเหลือเพียง
รอยละ 18 ขณะที่ กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ  กบข. และกลุมนักลงทุนอื่น ๆ มีสัดสวนเพ่ิมขึ้นมาก 

ในไตรมาสนี้มีตราสารหนี้ออกใหมและขึ้นทะเบียนมากกวาตราสารหนี้ที่ครบกําหนดอยู 82.7  
พันลานบาท สงผลให ณ ส้ินป 2546 มีหลักทรัพยขึ้นทะเบียนคงคางในศูนยฯ รวม 586 รุน มูลคา 
1,895.1 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.6 จากไตรมาสกอน และเพ่ิมขึ้นรอยละ 15.2 จากระยะเดียว
กันของป 2545 โดยเปนตราสารหนี้ภาครัฐรอยละ 80.1 และตราสารหนี้ภาคเอกชนรอยละ 19.9 
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อัตราผลตอบแทน(Yield) ของพันธบัตรรัฐบาล ใน
ไตรมาสนี้ยังมีทิศทางปรับตัวขึ้น ถึงแมในเดือน
ธันวาคม อัตราผลตอบแทนของตราสารหนี้อายุ
ตํ่ากวา 7 ป จะปรับตัวลดลงเล็กนอย โดยเมื่อ 
เปรียบเทียบกับไตรมาสที่แลวอัตราผลตอบแทน
ของพันธบัตรทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 3-150 
basis point และเมื่อเทียบกับไตรมาสสี่ ป 2545 
อัตราผลตอบแทนก็สูงขึ้นเชนกัน ปจจัยที่ทําให
อัตราผลตอบแทนโดยรวมปรับสูงขึ้น เนื่องจากมี
การคาดการณวาอัตราดอกเบี้ยจะปรับสูงขึ้น เมื่อ
ธนาคารกลางอังกฤษและธนาคารกลางออสเตรเลียประกาศเพิ่มอัตราดอกเบี้ย อัตราผลตอบแทน
ของพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้น และการฟนตัวของเศรษฐกิจในประเทศเปนไปอยางตอเนื่อง ทํา
ใหดัชนีผลตอบแทนจากการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลโดยรวม (ThaiBDC Government Bond Index : 
Total Return Index) ปรับลดลงจาก 151.33 จุด ณ ส้ินเดือนกันยายน 2546 มาเปน 143.32 จุด ณ 
ส้ินเดือนธันวาคม 2546 และดัชนีหุนกูภาคเอกชนปรับตัวลดลงจาก 121.83 จุด มาเปน 119.03 จุด 

Government Bond Yield Curve
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ในรอบป 2546 การซื้อขายตราสารหนี้มีมูลคารวม 2,606.7 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นจากป 2545 รอยละ 
21.5 มีปริมาณซื้อขายเฉล่ียตอวัน 10.5 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 20.5 โดยสัดสวนการซื้อขาย
พันธบัตรรัฐบาลใกลเคียงกับป 2545 ที่รอยละ 44.3 ต๋ัวเงินคลังและพันธบัตร ธปท. มีสัดสวนเพิ่มขึ้น
เปนรอยละ 22.2 และ 21.4 ในขณะที่พันธบัตรรัฐวิสาหกิจและหุนกูเอกชนมีสัดสวนลดลง อัตราผล
ตอบแทน(Yield) ของพันธบัตรรัฐบาล ในชวงครึ่งปแรกปรับลดลงอยางตอเนื่องจนถึงจุดต่ําสุดใน
ปลายไตรมาสสอง กอนจะปรับตัวขึ้นอยางรวดเร็วในไตรมาสสามและสี่ ทําให ณ ส้ินป 2546 อัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลอายุ 1-2 ป เมื่อเทียบกับ ณ ส้ินป 2545 ปรับลดลง 16-51 basis 
point ในขณะที่อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลอายุ 3-18 ป ปรับเพ่ิมขึ้น 10-152 basis point 

ดัชนีผลตอบแทนจากการลงทุนในพันธบัตร 
รัฐบาลโดยรวม (Total Return Index) ชวงครึ่งป
แรกปรับขึ้นจาก 147.22 จุด จนถึงระดับสูงสุดที่ 
157.1 จุดในตนไตรมาสสาม หลังจากนั้นลดลง
มาต่ําสุดที่ 140.4 กอนจะปรับขึ้นมาอยูที่ 143.3 
จุด ณ ส้ินป 2546 ซึ่งใกลเคียงกับส้ินป 2545  

ในช วงต นป  2547 การซื้ อขายตราสารหนี้
กระเต้ืองขึ้นอยางชัดเจน มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอ
วันของเดือน ม.ค. เพ่ิมขึ้นรอยละ 25 เปน 12.2 
พันลานบาท ดัชนีผลตอบแทนจากการลงทุนในพันธ
ขึ้น และอัตราผลตอบแทน (Yield) ของพันธบัตรรัฐ
ภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพยฯ ปรับลดลงอย
ปจจัยบวกตอตลาดตราสารหนี้ในปนี้ ไดแก อุปทาน
จะสงผลตอความผันผวนของตลาด ไดแก แนวโนมก
พันธบัตรสหรัฐฯ และแนวโนมอัตราดอกเบี้ยในประเ

Bond Index SET Index
บัตรรัฐบาลโดยรวม (Total Return Index) เพ่ิม
บาลปรับลดลงในเดือน ม.ค.และ ก.พ  เนื่องจาก
างรุนแรง ทําใหนักลงทุนเริ่มดึงเงินกลับ สําหรับ
ของตราสารในตลาดแรกที่เพ่ิมขึ้น สวนปจจัยที่
ารปรับอัตราดอกเบี้ยและอัตราผลตอบแทนของ
ทศอื่น ๆ 
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3.7 ภาพรวมฐานะการคลังภาครัฐบาล 
(1) ดุลเงินสดของรัฐบาล 

ในไตรมาสที่ 1 ปงบประมาณ 2547 รัฐบาลมีรายไดจํานวน 256,875.6 ลานบาท และรายจายจํานวน 
301,074.5 ลานบาท เปนรายจายจากปปจจุบัน 266,729.4 ลานบาท และจากปงบประมาณกอน 
34,467.8 ลานบาท เปนผลใหดุลเงินงบประมาณขาดดุลจํานวน 44,392.5 ลานบาท และเมื่อรวมกับ
ดุลเงินนอกงบประมาณ ทําใหดุลเงินสดขาดดุลจํานวน 80,928.2 ลานบาท ซึ่งในไตรมาสแรกนี้ยังไม
มีการกูเงินเพ่ือชดเชยการขาดดุล ทําใหจํานวนเงินคงคลัง ณ ส้ินไตรมาสนี้อยูที่ 50,288.3 ลานบาท 

ฐานะการคลังตามระบบกระแสเงินสดของรัฐบาล ไตรมาสที่ 1 ปงบประมาณ 2547 
   หนวย : ลานบาท 
 ไตรมาสที่ 1 (ตุลาคม - ธันวาคม 2546) 
 ปงบประมาณ เปรียบเทียบ 
 2546 2547 จํานวน รอยละ 
 1. รายได 206,318.1 256,804.6 50,486.5 24.5 
 2. รายจาย 245,227.4 301,197.1 55,969.7 22.8 
  2.1 งบปปจจุบัน 219,409.1 266,729.4 47,320.3 21.6 
  2.2 งบปกอน 25,818.3 34,467.8 8,649.5 33.5 
 3. ดุลเงินงบประมาณ -38,909.4 -44,392.5 -5,483.1 14.1 
 4. ดุลนอกงบประมาณ -23,690.6 -36,535.7 -12,845.1 54.2 
  4.1 รับ 1,042,246.8 1,135,581.7 93,334.9 9.0 
  4.2 จาย 1,065,937.3 1,172,117.4 106,180.1 10.0 
 5. ดุลเงินสดกอนกู -62,599.1 -80,928.2 18,329.1 29.3 
 6. กูเพื่อชดเชยดุล 26,500.0 - - - 
 7. ดุลเงินสดหลังกู -36,099.9 -80,928.2 -44,828.3 124.2 
 8. เงินคงคลังตนงวด 95,979.5 131,216.5 35,237.0 36.7 
     เงินคงคลังปลายงวด 59,879.6 50,288.3 -9,591.3 -16.0 

ที่มา : สํานักนโยบายการคลัง สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง 

(2) การจัดเก็บรายได 

ผลการจัดเก็บรายไดของรัฐบาลในชวงไตรมาสที่ 1 ของปงบประมาณ 2547 (ตุลาคม-ธันวาคม 
2546) มีการจัดเก็บรายไดจํานวน 257,480 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากชวงเดียวกันของปงบประมาณที่
แลวจํานวน 54,878 ลานบาท หรือรอยละ 27.1 อันเนื่องมาจากการขยายตัวอยางตอเนื่องของ
เศรษฐกิจทั้งดานการผลิต การบริโภค และการลงทุน สงผลใหการจัดเก็บภาษีสวนใหญไดสูงขึ้นโดย
เฉพาะอยางยิ่งภาษีที่จัดเก็บจากฐานการบริโภค ไดแก ภาษีมูลคาเพ่ิมและภาษีสรรพสามิต ซึ่งมี 
รายการสําคัญ ๆ สรุปไดดังนี้ 

• 

• 

กรมสรรพากรสามารถจัดเก็บรายไดในไตรมาสนี้ไดจํานวน 141,623 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากชวง
เวลาเดียวกันของปที่แลว 26,271 ลานบาทหรือรอยละ 22.8 เนื่องจากจัดเก็บภาษีมูลคาเพ่ิมได
มากขึ้นจากการขยายตัวอยางตอเนื่องจากปที่แลวของภาคการบริโภคภายในประเทศ รวมทั้ง
ภาษีเงินไดนิติบุคคล และภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาที่เปนผลจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจใน
หลาย ๆ ดานของรัฐบาลทําใหมีการจางงานเพิ่มขึ้น สงผลใหมีการปรับตัวดีขึ้นอยางชัดเจนของ
รายไดภาคธุรกิจ และภาคประชาชน 

กรมสรรพสามิต สามารถจัดเก็บรายได 68,714 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากชวงเวลาเดียวกันของปที่
แลว 9,422 ลานบาท หรือรอยละ 15.9 เปนผลจากการจัดเก็บภาษีบางรายการไดสูงขึ้นมาก 
เชน ภาษีน้ํามัน ภาษีรถยนต และภาษีเบียร นอกจากนี้ยังมีรายไดจากภาษีที่จัดเก็บใหมไดแก
ภาษีโทรคมนาคม ภาษีไนทคลับและดิสโกเธคฯ อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณาจํานวนภาษีที่กรม
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สรรพสามิตจัดเก็บ จะเห็นไดวาภาษีน้ํามันเปนภาษีที่กรมจัดเก็บไดจํานวนมากที่สุด คือ รอยละ 
27.7 และ 26.7 ของภาษีทั้งหมดที่กรมจัดเก็บไดในป 2545 และ 2546 ตามลําดับ 

• 

• 

กรมศุลกากร จัดเก็บได 27,944 ลานบาท ลดลงจากชวงเวลาเดียวกันของปที่แลวเล็กนอยเนื่อง
จากการเปดการคาเสรี (FTA) กับตางประเทศ และการปรับปรุงโครงสรางภาษีอัตราศุลกากรทํา
ใหรายไดจากอากรขาเขาปรับตัวลดลง 

หนวยงานอื่นมีรายไดนําสงรวม 43,498 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากชวงเวลาเดียวกันของปที่แลว 
21,425 ลานบาท หรือรอยละ 97.1 ซึ่งเปนรายไดจากสวนราชการอื่นที่นําสงเพ่ิมขึ้นกวาชวง
ไตรมาสที่หนึ่งของปที่แลวถึง 2.2 เทา สาเหตุเนื่องมาจากสวนราชการไดรับรายไดพิเศษจาก
การขายหุนรัฐวิสาหกิจใหกองทุนรวมวายุภักษหนึ่ง 

ผลการจัดเก็บรายไดรัฐบาลไตรมาสที่ 1 (ตุลาคม – ธันวาคม 2546) ปงบประมาณ 25471/ 

หนวย : ลานบาท 
ไตรมาสที่ 1 เปรียบเทียบ ที่มาของรายได 

2546 2547 จํานวน % เพ่ิม/ลด 
1. กรมสรรพากร 115,352 141,623 26,271 22.8 
  1.1 ภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา 24,163 29,126 4,963 20.5 
  1.2 ภาษีเงินไดนิติบุคคล 25,127 32,371 7,244 28.8 
  1.3 ภาษีเงินไดปโตรเลียม - 750 750 - 
  1.4 ภาษีมูลคาเพ่ิม 61,555 73,881 12,326 20.0 
  1.5 ภาษีธุรกิจเฉพาะ 3,279 3,511 232 7.1 
  1.6 อากรแสตมป 1,156 1,926 770 66.6 
  1.7 อ่ืน ๆ 72 58 -14 -19.4 
 2. กรมสรรพสามิต 59,292 68,714 9,422 15.9 
  2.1 ภาษีน้ํามัน 16,397 18,327 1,930 11.8 
  2.2 ภาษียาสูบ 8,270 8,402 132 1.6 
  2.3 ภาษีสุรา 8,351 7,695 656 -7.9 
  2.4 ภาษีเบียร 9,509 12,355 2,846 29.9 
  2.5 ภาษีรถยนต 13,417 15,106 1,689 12.6 
  2.6 ภาษีเครื่องดื่ม 2,106 2,335 229 10.9 
  2.7 ภาษีเครื่องไฟฟา 462 578 116 25.1 
 2.8 ภาษีรถจักรยานยนต 394 351 -43 -10.9 
 2.9 ภาษีแบตเตอรี่ 147 192 45 30.6 
 2.10 ภาษีโทรคมนาคม - 2,911 2,911 - 
 2.11 ภาษีอ่ืน 2/ 154 242 88 57.1 
 2.12 รายไดอ่ืน 85 220 135 158.8 
 3. กรมศุลกากร 27,976 27,944 -32 -0.1 
 3.1 อากรขาเขา 27,459 27,405 -54 -0.2 
 3.2 อากรขาออก 46 48 2 4.3 
 3.3 รายไดอ่ืน 471 491 20 4.2 
 4. หนวยงานอื่น 22,073 43,498 21,425 97.1 
 4.1 สวนราชการอื่น 11,712 38,099 3/ 26,387 225.3 
 4.2 กรมธนารักษ 1,538 894 3/ -644 -41.9 
 4.3 แปรรูปรัฐวิสาหกิจ - - - - 
 4.4 รัฐวิสาหกิจ 8,823 4,505 -4,318 -48.9 

รวมรายไดจัดเก็บ (Gross Revenue) 224,693 281,779 57,086 25.4 
 หัก     
 1. คืนภาษีของกรมสรรพากร 19,055 20,707 3/ 1,652 8.7 
 2. จัดสรรรายไดจาก VAT ให อบจ. 1,139 1,368 229 20.1 
 3. การกันเงินเพ่ือชดเชยภาษีสําหรับสินคาสงออก 1,897 2,224 3/ 327 17.2 

รวมรายไดสุทธิ (Net Revenue)4/ 202,602 257,480 54,878 27.1 
ท่ีมา : สํานักนโยบายการคลัง สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง  
หมายเหตุ 1/ ขอมูลเบ้ืองตน ณ วันท่ี 12 มกราคม 2547 
    2/ ประกอบดวย ภาษีไพ ภาษีแกวฯ ภาษีเคร่ืองหอม ภาษีเรือ ภาษีพรม ภาษีสนามมา ภาษีสนามกอลฟ ภาษีสารทําลาย  
     ชั้นบรรยากาศโอโซน ภาษีไนทคลับและดิสโกเธค ภาษีสถานอาบน้ําหรืออบตัวและนวด ภาษีหินออนและหินแกรนิต 
    3/ เปนตัวเลขคาดการณ 
    4/ เปนรายไดสุทธิกอนการจัดสรรให อปท. 
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(3) การเบิกจายงบประมาณ 

ในชวงไตรมาสที่ 1 ของปงบประมาณ 2547 (ตุลาคม – ธันวาคม 2546) มีการเบิกจายงบประมาณ
จํานวน 265,817 ลานบาท หรือรอยละ 25.9 ของวงเงินงบประมาณ 1,028,000 ลานบาท สูงกวา
การเบิกจายในชวงเวลาเดียวกันของปงบประมาณกอน ที่เบิกจายไดรอยละ 21.9 ของวงเงินงบ
ประมาณ 1,023,000 ลานบาท โดยแยกเปน 

• 

• 

รายจายประจํา 254,715 ลานบาท หรือรอยละ 31.8 ของงบประมาณรายจายประจํา 801,364 
ลานบาท สูงกวาการเบิกจายในชวงเวลาเดียวกันของปกอนที่เบิกจายไดรอยละ 25.7 ของวงเงิน
งบประมาณ 807,245 ลานบาท 

รายจายลงทุน 11,102 ลานบาท หรือรอยละ 8.6 ของงบประมาณรายจายลงทุน 129,236ลาน
บาท สูงกวาการเบิกจายในชวงเวลาเดียวกันของปกอนที่เบิกจายไดรอยละ 6.3 ของงบประมาณ
รายจายลงทุน 192,655 ลานบาท 

การเบิกจายงบประมาณไตรมาส 1 ( ตุลาคม - ธันวาคม 2546 ) ประจําปงบประมาณ 2547 
หนวย : ลานบาท

ปงบประมาณ รายจายประจํา รายจายลงทุน เบิกจายรวม รอยละของงบประมาณ 
2545  ไตรมาส 1 204,613 19,495 224,108 21.91 
2546  ไตรมาส 1 207,250 12,128 219,378 21.94 
2547  ไตรมาส 1 254,715 11,102 265,817 25.86 

 ที่มา : กรมบัญชีกลาง     
 

ภาพรวมการเบิกจายภาครัฐปงบประมาณ 2547 ไตรมาส 1 (ตุลาคม - ธันวาคม 2546  
  หนวย : ลานบาท

รายการ วงเงิน การเบิกจายถึงส้ิน ธ.ค. 2546 
1. เงินงบประมาณ 1/ 930,600 265,817 
 1.1 รายจายประจํา 801,364 254,715 
 1.2 รายจายลงทุน 129,236 11,102 
 2. เงินนอกงบประมาณ 2/ 100,229 22,488* 
 3. เงินกูตางประเทศ 3/ 73,664 15,318 
 3.1 รัฐบาลกูโดยตรง 40,424 3,682 
 3.2 รัฐบาลค้ําประกัน 33,240 11,636 
 4. เงินของรัฐวิสาหกิจ 4/ 1,042,833 51,505 
 4.1 งบทําการ 832,707 32,369 
 4.2 งบลงทุน 210,126 19,136 
 5. รายการซ้ําซอน 131,402 57,296 
 5.1 เงินนอกงบประมาณกับเงินงบประมาณ 62,200 32,785 
 5.2 เงินของรัฐวิสาหกิจกับเงินงบประมาณ 35,962 12,875 
 5.3 เงินของรัฐวิสาหกิจกับเงินกูตางประเทศ 33,240 11,636 
 6. รวมทั้งส้ิน ( 1+2+3+4-5 ) 2,015,924 297,832 

รอยละ 100.00 14.77 
ที่มา : 1/ กรมบัญชีกลาง 2/ กลุมงานพัฒนาเงินนอกงบประมาณ กรมบัญชีกลาง 3/ สํานักงานบริหารหนี้สาธารณะ 4/ สํานักงานคณะกรรมการนโยบายรัฐวิสาหกิจ 
หมายเหตุ : 1. เปาหมายการเบิกจายเงินงบประมาณประจําปงบประมาณ พ.ศ. 2547 คือ รอยละ 92.0 ของวงเงินงบประมาณ 1,011,500 ลานบาท 
 2. วงเงินของเงินนอกงบประมาณเปนตัวเลขประมาณการ 
  * เงินนอกงบประมาณที่เบิกจายดังกลาวไมสามารถแยกรายจายที่เปนเงินงบประมาณได 
  ขอมูลผลการเบิกจายเงินนอกงบประมาณ ตั้งแตตนปจนถึงส้ินเดือนธันวาคม 2546 เปนของกองทุนและเงินทุนหมุนเวียน 23 กองทุน 
 3. วงเงินกูตางประเทศใชอัตราแลกเปลี่ยน เทากับ 39.89 บาท/ดอลลารสหรัฐ 
  และผลการเบิกจายของเดือนธันวาคม 2546 ใชอัตราแลกเปลี่ยนเทากับ 39.81 บาท/ดอลลาร สรอ. 
 4. ผลการเบิกจายเงินของรัฐวิสาหกิจเดือนธันวาคมเปนของรัฐวิสาหกิจ 21 แหง จากรัฐวิสาหกิจทั้งหมด 49 แหง และ 
  เปาหมายการเบิกจายงบลงทุนของรัฐวิสาหกิจเทากับรอยละ 90 ของวงเงินงบลงทุนที่ไดรับอนุมัติใหเบิกจายได 
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(4) รัฐวิสาหกิจ 

(4.1) ผลประกอบการของรัฐวิสาหกิจจํานวน 23 แหงจาก 53 แหง ในไตรมาสแรกของป 
งบประมาณ  2547 (ตุลาคม - ธันวาคม 2546) มีกําไรสุทธิ 17,420 ลานบาท  สูงกวา 
เปาหมาย 629 ลานบาท 

(4.2) เงินสดที่ตองจัดหาเพื่อการลงทุน (RI) ในไตรมาสแรกนี้สามารถจัดหาได 53,262 ลานบาท 
สูงกวาเปาหมาย 12,138 ลานบาท หรือรอยละ 29.5 โดยรัฐวิสาหกิจที่สามารถจัดหา RI 
ไดสูงกวาเปาหมายที่สําคัญ ไดแก บริษัทการบินไทยจํากัด (มหาชน) จัดหา RI ได17,199 
ลานบาท จากผลกําไรสุทธิที่เพ่ิมขึ้น และการไฟฟานครหลวง (กฟน.) จัดหา RI ได 3,153 
ลานบาท จากการที่มีกําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นเนื่องจากมีผูใชไฟฟาเพ่ิมขึ้น สวนรัฐวิสาหกิจที่จัด
หา RI ไดลดลงที่สําคัญ ไดแก การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย เนื่องจากมีคาใชจายใน
การดําเนินงานมากขึ้น 

(4.3) การเบิกจายลงทุนในไตรมาสแรก มีการเบิกจายลงทุนจํานวน 32,862 ลานบาท ต่ํากวา 
เปาหมาย 20,646 ลานบาท หรือสามารถเบิกจายไดรอยละ 61.4 ของเปาหมาย 

ผลการดําเนินงานของรัฐวิสาหกิจไตรมาสที่ 1 ปงบประมาณ 2547 

หนวย : ลานบาท

ปงบประมาณ 2546 ปงบประมาณ 2547 * รายการ 
เปาหมาย ผลการดําเนินงาน ผลตาง เปาหมาย ผลการดําเนินงาน ผลตาง 

กําไรสุทธิ 21,343 27,067 5,724 16,792 17,420 629 

เงินสดที่มีที่ใชในการลงทุน (RI) 46,977 50,336 3,360 41,124 53,262 12,138 
การเบิกจายลงทุน 32,383 21,025 (11,385) 53,509 32,862 (20,646) 
ที่มา : สํานักวิเคราะหโครงการลงทุนภาครัฐ สศช. 
* ขอมูลของรัฐวิสาหกิจจํานวน 23 แหง จากจํานวนรัฐวิสาหกิจทั้งหมด 53 แหง 

(5) สถานะหนี้ของประเทศ:  ยอดหนี้สาธารณะคงคางในชวง 11 เดือนท่ีผานมาเปลี่ยนแปลงลด
ลงเล็กนอย เน่ืองจากการลดลงของหนี้ท่ีรัฐบาลกูโดยตรง และหนี้ของรัฐวิสาหกิจท่ีไมเปน
สถาบันการเงิน ซึ่งท้ังสองสวนไดปรับสัดสวนมากูภายในประเทศเพิ่มข้ึนเหมือนกัน ในขณะ
ท่ีหน้ีของกองทุนเพื่อการฟนฟูมีการเพิ่มข้ึนคอนขางมาก อยางไรก็ตาม เมื่อเปรียบเทียบสัด
สวนหนี้สาธารณะตอ GDP แลว จะลดลงคอนขางมาก เน่ืองจากการเพิ่มสูงข้ึนของ GDP 
เปนสําคัญ 

(5.1) หน้ีสาธารณะคงคาง ณ สิ้นเดือนพฤศจิกายน 2546: อยูท่ีระดับรอยละ 48.9 ของ 
GDP ซึ่งเปนระดับท่ีต่ํากวาเปาหมายตามแผนฯ 9 

หนี้สาธารณะคงคาง ประกอบดวยหนี้ที่รัฐบาลกูโดยตรง หนี้ของรัฐวิสาหกิจที่ไมเปน
สถาบันการเงิน และหนี้สินกองทุนเพ่ือการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน (FIDF) 
โดยมีจํานวนยอดหนี้คงคาง ณ ส้ินเดือนพฤศจิกายน 2546 รวม 2,887,516 ลานบาท หรือ
รอยละ 48.9 ของ GDP ซึ่งต่ํากวาระดับรอยละ 60-62 ของ GDP ตามที่กําหนดเปน 
เปาหมายในแผนพัฒนาฯ ฉบับที่ 9 นอกจากนี้ในกรณีที่ไมนับรวมหน้ีของรัฐวิสาหกิจ เนื่อง
จากที่ผานมารัฐวิสาหกิจไทยมีความมั่นคงสูง ยังไมเคยมีการผิดนัดชําระหนี้ และถาหากไม
นับรวมหน้ีสินของกองทุนเพ่ือการฟนฟูฯ ในสวนที่รัฐไมไดค้ําประกันเขาไปดวยแลว พบวา
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สัดสวนหนี้สาธารณะตอ GDP ที่เหลือเฉพาะในสวนของรัฐบาลกูโดยตรงรวมกับสวนของ
กองทุนเพ่ือการฟนฟูฯ ที่รัฐบาลค้ําประกัน จะอยูที่ประมาณรอยละ 28.5 ซึ่งนับวายังเปน
สัดสวนที่คอนขางต่ํา 

(5.2) โครงสรางหน้ีสาธารณะ ณ สิ้นเดือนพฤศจิกายน 2546: สัดสวนหนี้ท่ีรัฐบาลกูโดย
ตรง หน้ีของรัฐวิสาหกิจท่ีไมเปนสถาบันการเงิน และหนี้ของกองทุนเพื่อการฟนฟู ฯ 
ตอ GDP อยูท่ีประมาณรอยละ 28, 15 และ 7 ตามลําดับ 

(1) หน้ีท่ีรัฐบาลกูโดยตรง มีจํานวน 1,622,291 ลานบาท หรือรอยละ 27.5 ของ GDP 
ซึ่งสวนใหญเปนหนี้ในประเทศถึงรอยละ 79 และในจํานวนนี้เปนการกูเพ่ือชดเชย
ความเสียหายใหแกกองทุนเพ่ือการฟนฟูฯ มากที่สุด ในขณะที่ยอดหนี้คงคางเงินกูตาง
ประเทศมีสัดสวนรอยละ 21 

(2) หน้ีของรัฐวิสาหกิจท่ีไมเปนสถาบันการเงิน มีจํานวน 864,588 ลานบาท หรือรอย
ละ 14.6 ของ GDP โดยสวนใหญเปนหนี้ในสวนที่รัฐบาลค้ําประกันสูงถึงรอยละ 79.4 
และหากพิจารณาในรูปสัดสวนหน้ีในประเทศตอตางประเทศ (ทั้งที่รัฐค้ําประกันและไม
ค้ําประกัน) จะอยูที่ประมาณรอยละ 58 : 42 

(3) หน้ีสินของกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ มีจํานวน 400,636 ลานบาท หรือรอยละ 6.8 ของ 
GDP โดยสวนใหญเปนหนี้ที่รัฐบาลไมไดค้ําประกันสูงถึงรอยละ 84.5 

(5.3) การเปลี่ยนแปลงของหนี้สาธารณะคงคาง ณ สิ้นเดือนพฤศจิกายน 2546 เทียบกับ
สิ้นไตรมาสที่ 3 ของป 2546: ยอดหนี้ลดลงเล็กนอย สวนใหญเปนผลมาจากการลด
ลงของหนี้สินของกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ และหนี้ท่ีรัฐบาลกูโดยตรงในสวนของหนี้
ในประเทศที่กูมาเพื่อชดเชยการขาดดุลเงินงบประมาณ อยางไรก็ตาม ในสวนของ
รัฐวิสาหกิจท่ีไมเปนสถาบันการเงินมีการกอหน้ีในประเทศเพิ่มข้ึนคอนขางมาก 

ยอดหนี้สาธารณะคงคางรวม ณ ส้ินเดือนพฤศจิกายน 2546 เทียบกับส้ินไตรมาสที่ 3 ของ
ปเดียวกัน เปล่ียนแปลงลดลงจํานวน 30,540 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 1.1 สาเหตุสําคัญ
เนื่องจากการลดลงของหนี้สินของกองทุนเพ่ือการฟนฟูฯ และหนี้ที่รัฐบาลกูโดยตรง ใน
ขณะที่รัฐวิสาหกิจที่ไมเปนสถาบันการเงินมีการกอหนี้เพ่ิมสูงขึ้น 

การเปล่ียนแปลงหนี้สาธารณะในสวนตาง ๆ เปนดังนี้ 

(1) หน้ีท่ีรัฐบาลกูโดยตรง ลดลง 17,353 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 1.1 โดยเปนการลด
ลงเฉพาะในสวนของหนี้ในประเทศอยางมากถึง 25,050 ลานบาท ในขณะที่หนี้ตาง
ประเทศไดมีการขยับตัวเพ่ิมขึ้นในชวงปลายปจํานวน 7,697 ลานบาท ทั้งนี้หนี้ใน
ประเทศที่ลดลงเกิดจากในสวนของเงินกูเพ่ือชดเชยการขาดดุลเงินงบประมาณมากที่
สุดคือจํานวน 25,000 ลานบาท และรองลงมา คือ เงินกูเพ่ือชดเชยความเสียหายให
แกกองทุนฟนฟูฯ ที่ลดลงเพียง 50 ลานบาท 

(2) หน้ีของรัฐวิสาหกิจท่ีไมเปนสถาบันการเงิน เพ่ิมขึ้น 13,540 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น
รอยละ 1.6 โดยเปนการเพิ่มขึ้นเฉพาะในสวนของหนี้ในประเทศที่รัฐบาลไมค้ําประกัน
จํานวน 24,284 ลานบาท ในขณะที่มีการลดลงทั้งในสวนของหนี้ที่รัฐบาลค้ําประกัน
จํานวน 8,035 ลานบาท (แบงออกเปนหนี้ตางประเทศจํานวน 4,334 ลานบาท และ
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หนี้ในประเทศจํานวน 3,701 ลานบาท) และหนี้ตางประเทศที่รัฐบาลไมค้ําประกัน
จํานวน 2,710 ลานบาท แตหากพิจารณาการเปลี่ยนแปลงของหนี้รัฐวิสาหกิจทั้งหมด
ในรูปหนี้ในประเทศและตางประเทศแลว ปรากฏวาหนี้ในประเทศเพ่ิมขึ้นอยางมากถึง 
20,584 ลานบาท ในขณะที่หนี้ตางประเทศลดลงเพียง 7,044 ลานบาท 

(3) หน้ีสินของกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ ลดลง 26,726 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 6.3 
โดยเปนการลดลงเฉพาะในสวนของหนี้ที่รัฐบาลไมค้ําประกัน  ทั้งนี้หนี้กองทุนเพ่ือการ
ฟนฟูฯ เปนหนี้ที่เกิดจากการเขาไปใหความชวยเหลือสถาบันการเงินที่ไดรับผลกระทบ
จากวิกฤตเศรษฐกิจ และรัฐบาลรับที่จะชดเชยความเสียหายที่เกิดจากการดําเนินงาน
ดังกลาว1 ซึ่ง ณ ส้ินเดือนพฤศจิกายน 2546 กองทุนฯ มีหนี้สินรวม 400,636 ลาน
บาท โดยเปนสวนที่รัฐบาลค้ําประกัน (FIDF 2) 62,000 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 
15.5 และไมค้ําประกัน 338,636 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 84.5 
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หนี้ที่รัฐบาลกูโดยตรง หนี้ของรัฐวิสาหกิจที่ไมเปนสถาบันการเงิน

สัดสวนยอดหนี้สาธารณะคงคาง ตอ GDP

หมายเหตุ : เปนการรวบรวมขอมูลเบื้องตนจากสํานักงานบริหารหนี้สาธารณะ โดยขอมูลชวงกอนไตรมาส 2 ป 2543 
ยังไมเปนไปตามระบบมาตรฐาน GFS ที่การจัดเก็บขอมูลหนี้สาธารณะจะไมรวมหนี้ของรัฐวิสาหกิจในสวนที่รัฐบาล
ไมคํ้าประกัน และหนี้สินของกองทุนเพ่ือการฟนฟู ฯ

 

หนี้สินของกองทุนเพ่ือการฟนฟูฯ

(5.4) การเปลี่ยนแปลงของหนี้สาธารณะคงคางในชวง 11 เดือนท่ีผานมาของป 2546: 
ยอดหนี้คงคางลดลงเล็กนอย เน่ืองจากการลดลงของหนี้ท่ีรัฐบาลกูโดยตรง และหนี้
ของรัฐวิสาหกิจท่ีไมเปนสถาบันการเงิน โดยทั้งสองสวนปรับมากูภายในประเทศใน
สัดสวนท่ีสูงข้ึนเหมือนกัน ในขณะที่หน้ีสินของกองทุนเพื่อการฟนฟูมีการเพิ่มขึ้น
คอนขางมาก อยางไรก็ตาม เมื่อเทียบสัดสวนหนี้สาธารณะตอ GDP แลว ลดลง
คอนขางมาก เน่ืองจากการเพิ่มสูงข้ึนของ GDP เปนสําคัญ 

หนี้สาธารณะคงคาง ณ  ส้ินเดือนพฤศจิกายน 2546 ลดลงจากปลายป 2545 จํานวน 
43,284 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 1.5 แตเมื่อเทียบสัดสวนตอ GDP แลวลดลงคอนขาง

                                          
1 ตามพระราชกําหนดใหอํานาจกระทรวงการคลังกูเงินและจัดการเงินกูเพื่อชวยเหลือกองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน พ.ศ. 2541 
รัฐบาลไดรับภาระหนี้ของกองทุนฯ มาเปนภาระของรัฐบาล (fiscalization) จํานวน 500,000 ลานบาท (FIDF1) ซึ่งไดรวมอยูในหนี้ในประเทศของรัฐบาล
แลวตั้งแตป 2541  ตอมาเมื่อวันที่ 31 ตุลาคม 2543 ครม. ไดมีมติเห็นชอบตามแนวทางการใหความชวยเหลือกองทุนฯ โดยการค้ําประกันเงินกูใหกอง
ทุน หากฐานะกองทุนติดลบ และกําหนดจายดอกเบี้ยจากเงินงบประมาณแผนดินจํานวน 112,000 ลานบาท (FIDF 2) ซึ่งก็ยังมีความเสียหายที่ยังไมได
กําหนดแนวทางการชําระเงินอีกประมาณ 776,626 ลานบาท (FIDF3)   ดังนั้น ครม. นัดพิเศษ เม่ือ 25 มิถุนายน 2545 ไดมีมติใหแกปญหาหนี้ท้ังระบบ 
โดยแบงภาระให ธปท. รับผิดชอบในการใชคืนเงินตนทั้งหมด โดยการนํากําไรของ ธปท. รอยละ 90 มาใชคืนเงินตน ในขณะที่กระทรวงการคลังจะเปน
ผูรับภาระดอกเบี้ย โดยการตั้งงบประมาณเพิ่มเติมจากดอกเบี้ยที่รัฐบาลตองรับผิดชอบอยูแลว 
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มากจากรอยละ 53.8 ตอ GDP ณ ส้ินป 2545 เปนรอยละ 48.9 ตอ GDP ณ ส้ินเดือน
พฤศจิกายน 2546 เนื่องจากการเพิ่มสูงขึ้นมากของ GDP ในชวงดังกลาว สวนสาเหตุ
สําคัญที่ยอดหนี้สาธารณะลดลงในชวงดังกลาวนั้น เนื่องจากการลดลงของหนี้รัฐบาลกูโดย
ตรงและหนี้ของรัฐวิสาหกิจที่ไมเปนสถาบันการเงิน แมวาจะมีการเพิ่มขึ้นของหน้ีสินของ
กองทุนเพ่ือการฟนฟูฯ ก็ตาม 

การเปล่ียนแปลงหนี้สาธารณะในสวนตางๆ ดังนี้ 

(1) หน้ีท่ีรัฐบาลกูโดยตรง ลดลง 67,846 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 4 โดยสวนใหญเปน
การลดลงในสวนของหนี้ตางประเทศจํานวน 56,274 ลานบาท ในขณะที่หนี้ในประเทศ
ที่ลดลงเชนกันจํานวน 11,572 ลานบาทนั้น เปนการลดลงจากการออกพันธบัตร 
ชดเชยความเสียหายใหแกกองทุนฟนฟูฯ จํานวน 12,050 ลานบาท สวนการกูเพ่ือ 
ชดเชยการขาดดุลนั้นเพ่ิมขึ้นเล็กนอยเพียง 479 ลานบาท นอกจากนั้น ยอดคงคาง
จากการกูเงินในโครงการชวยเพิ่มเงินกองทุนโดยการออกพันธบัตรนั้นคงที่ที่จํานวน 
69,146 ลานบาท ทั้งนี้เมื่อพิจารณาเปรียบเทียบสัดสวนของสถานะหนี้ตางประเทศตอ
หนี้ในประเทศแลว ไดมีการเปลี่ยนแปลงมากูภายในประเทศเพิ่มขึ้นมากในระยะหลัง 
โดยในชวง 11 เดือนที่ผานมาของป 2546 หนี้ในประเทศที่รัฐบาลกูโดยตรงไดเพ่ิมจาก
รอยละ 77 ณ ส้ินป 2545 มาอยูที่รอยละ 79 ของหนี้ในประเทศที่รัฐบาลกูโดยตรง 
ทั้งหมด ณ ส้ินเดือนพฤศจิกายน 2546 

(2) หน้ีของรัฐวิสาหกิจท่ีไมเปนสถาบันการเงิน ลดลง 36,080 ลานบาท หรือลดลง 
รอยละ 4 ซึ่งเปนการลดลงในสวนของหนี้ที่รัฐบาลค้ําประกันทั้งตางประเทศและใน
ประเทศจํานวน 45,896 และ 23,974 ลานบาท ตามลําดับ นอกจากนี้หนี้ตางประเทศ
ที่รัฐบาลไมค้ําประกันยังลดลงเชนกันในจํานวน 14,193 ลานบาท ในขณะที่หนี้ใน
ประเทศที่รัฐบาลไมค้ําประกันเพ่ิมขึ้น 47,983 ลานบาทและเมื่อพิจารณาในแง 
โครงสรางการกอหนี้แลว รัฐวิสาหกิจไดมีการเปลี่ยนแปลงมากูในประเทศเพิ่มขึ้น 
เชนเดียวกับภาครัฐบาล โดยหนี้ในประเทศที่รัฐวิสาหกิจกูไดเพ่ิมขึ้นจากรอยละ 54 ณ 
ส้ินป 2545 มาอยูที่รอยละ 58 ณ ส้ินเดือนพฤศจิกายน 2546 

(3) หน้ีสินของกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ เพ่ิมขึ้น 60,642 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 
17.8 โดยเปนการเพ่ิมขึ้นของหนี้ที่รัฐบาลไมค้ําประกันจํานวน 110,642 ลานบาท หรือ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 48.5 ในขณะที่หนี้ที่รัฐบาลค้ําประกันลดลงจํานวน 50,000 ลานบาท 
หรือลดลงรอยละ 44.6 
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หนี้สาธารณะคงคาง 

หนวย : ลานบาท
2545 2546 

(ณ สิ้นงวด) 2542 2543 2544 
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 พ.ย. 

1. หน้ีที่รัฐบาลกูโดยตรง (1.1+1.2) 988,872 1,139,938 1,265,601 1,312,575 1,350,332 1,670,548 1,690,137 1,646,275 1,614,979 1,639,644 1,622,291
        รอยละตอ GDP 21.33 23.15 24.65 24.08 24.77 30.64 31.00 27.88 27.35 27.77 27.48
    1.1  หน้ีตางประเทศ 346,589 398,963 419,908 402,283 399,649 409,569 396,256 387,756 361,111 332,285 339,982
        (ลานเหรียญสหรัฐฯ) (9,191) (9,270) (9,466) (9,223) (9,591) (9,419) (9,151) (9,015) (8,602) (8,318) (8,527)
    1.2  หน้ีในประเทศ 642,283 740,976 845,693 910,291 950,683 1,260,980 1,293,881 1,258,519 1,253,868 1,307,359 1,282,309
        - เงินกูเพื่อชดเชยการขาดดุลเงินงบประมาณ  169,658 275,977 331,975 382,967 412,958 424,459 399,297 394,446 449,937 424,937
        - พันธบัตรชดเชยความเสียหายใหแกกองทุนฟนฟูฯ  498,877 497,276 505,876 495,276 778,875 800,276 790,076 790,276 788,276 788,226
           - FIDF 1        485,076 485,276 483,276 483,226
              - พันธบัตร        477,276 485,276 483,276 456,226
              - ตั๋วปรับโครงสรางหน้ี                -         -         - 20,000
              - สัญญาเงินกูระยะสั้น        7,800         -         - 7,000
           - FIDF 3        305,000 305,000 305,000 305,000
              - พันธบัตร        305,000 305,000 305,000 305,000
        - พันธบัตรโครงการชวยเพิ่มเงินกองทุน  72,440 72,440 72,440 72,440 69,146 69,146 69,146 69,146 69,146 69,146
2. หน้ีของรัฐวิสาหกิจที่ไมเปนสถาบันการเงิน (2.1+2.2) 787,153 890,330 972,290 942,257 940,761 907,111 900,668 880,949 863,805 851,049 864,588
        รอยละตอ GDP 16.98 18.08 18.94 17.28 17.26 16.64 16.52 14.92 14.63 14.41 14.64
    2.1  หน้ีที่รัฐบาลค้ําประกัน 688,598 751,939 802,359 792,381 799,447 771,959 756,425 741,733 724,246 694,590 686,555
        - หน้ีตางประเทศ 401,931 398,905 360,964 360,256 372,114 351,371 346,679 344,329 332,539 305,118 300,784
          (ลานเหรียญสหรัฐฯ) (10,659) (9,268) (8,137) (8,259) (8,930) (8,080) (8,006) (8,006) (7,922) (7,638) (7,544)
        - หน้ีในประเทศ 286,667 353,033 441,395 432,125 427,333 420,588 409,746 397,405 391,707 389,472 385,772
    2.2  หน้ีที่รัฐบาลไมค้ําประกัน 98,555 138,391 169,932 149,876 141,315 135,152 144,244 139,216 139,559 156,459 178,033
        - หน้ีตางประเทศ 49,615 48,375 71,650 66,325 63,950 63,223 72,621 69,976 65,903 61,138 58,428
          (ลานเหรียญสหรัฐฯ) (1,316) (1,124) (1,615) (1,521) (1,535) (1,454) (1,677) (1,627) (1,570) (1,530) (1,465)
        - หน้ีในประเทศ 48,940 90,016 98,282 83,551 77,365 71,929 71,622 69,239 73,656 95,321 119,605
3. หน้ีสินของกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ (3.1+3.2) 777,425 776,239 662,433 614,573 613,026 357,283 339,994 400,000 421,173 427,363 400,636
        รอยละตอ GDP 16.77 15.77 12.90 11.27 11.24 6.55 6.24 6.77 7.13 7.24 6.79
    3.1  หน้ีที่รัฐบาลค้ําประกัน              - 112,000 112,000 112,000 112,000 112,000 82,000 62,000 62,000 62,000
    3.2  หน้ีที่รัฐบาลไมค้ําประกัน  776,239 550,433 502,573 501,026 245,283 227,994 318,000 359,173 365,363 338,636
รวม (1+2+3) 2,553,450 2,806,507 2,900,324 2,869,405 2,904,119 2,934,943 2,930,799 2,927,225 2,899,956 2,918,056 2,887,516
สัดสวนหน้ีสาธารณะตอ GDP 55.07 57.00 56.49 52.63 53.27 53.83 53.76 49.58 49.12 49.42 48.90
อัตราแลกเปลี่ยน : บาทตอเหรียญสหรัฐฯ 37.71 43.04 44.36 43.62 41.67 43.48 43.30 43.01 41.98 39.95 39.87
  (อัตราขาย ณ วันทําการสุดทายของเดือน)            
ที่มา : สํานักงานบริหารหน้ีสาธารณะ 
หมายเหตุ :  1. หน้ีสาธารณะตามมาตรฐาน GFS เร่ิมตนใชตั้งแตไตรมาส 2 ป 2543 เปนตนไป 
                2. อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ (บาทตอเหรียญสหรัฐ) เปนอัตราขาย ณ วันทําการสุดทายของเดือน ของธนาคารแหงประเทศไทย 
                       แตนับตั้งแตเดือน มิ.ย. 46 อัตราแลกเปลี่ยนฯ เปนอัตราเฉลี่ยของอัตราซ้ือและขาย ณ วันทําการสุดทายของเดือน ของธนาคารแหงประเทศไทย 
                3. GDP เปนตัวเลขประมาณการของ สศช. ณ วันที่ 15 ธันวาคม 2546  

(5.5) ยอดหนี้ท่ีเปนภาระตองบประมาณ : มีจํานวน 1.6 ลานลานบาท หรือรอยละ 27 ของ 
GDP 

ในทางปฏิบัติ ยอดหนี้ที่เปนภาระตองบประมาณจะไมเทากับยอดหน้ีคงคางที่รัฐบาลกูโดย
ตรง เนื่องจากตองหักหนี้สวนที่รัฐบาลกูแลวใหรัฐวิสาหกิจกูตอออกไป และหักหนี้พันธบัตร
ตามโครงการชวยเพ่ิมกองทุนขั้นที่ 1 และ 2 (เนื่องจากรัฐบาลไดหุนบุริมสิทธิ์ หรือหุนกู
ดอยสิทธิ์จากสถาบันการเงินเหลานั้นเปนการตอบแทน ซึ่งตราสารดังกลาวใหผลตอบแทน
สูงกวาตนทุนพันธบัตรรัฐบาล) รวมทั้งตองบวกการชําระหนี้ของรัฐวิสาหกิจที่รัฐบาลรับ
ภาระแทนตามมติ ครม. เขาไปดวย อยางไรก็ตาม เมื่อเปรียบเทียบหนี้ที่รัฐบาลกูโดยตรง
กับยอดหนี้ที่เปนภาระตองบประมาณจะใกลเคียงกัน คือ ณ ส้ินเดือนพฤศจิกายน 2546 
หนี้ที่รัฐบาลกูโดยตรงมีจํานวน 1,622,291 ลานบาท ในขณะที่ยอดหนี้ที่ เปนภาระงบ
ประมาณมีจํานวน 1,584,410 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 26.8 ของ GDP ซึ่งก็คือยอด
หนี้ที่เปนภาระตอประชาชนผูเสียภาษีอากร โดย ณ ส้ินเดือนพฤศจิกายน 2546 ยอดหนี้
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เงินกูคงคางที่เปนภาระงบประมาณลดลงรอยละ 1.5 เมื่อเทียบกับ ณ ส้ินไตรมาสที่ 2 ของ
ปเดียวกัน และลดลงถึง 106,170 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 6.3 นับตั้งแตตนป 2546 

 
ยอดหน้ีคงคางที่เปนภาระซึ่งตองใชจายจากเงินงบประมาณ 

หนวย : ลานบาท
2545 2546 

(ณ สิ้นงวด) 2543 2544 
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 พ.ย. 

หน้ีที่รัฐบาลกูโดยตรง 1,139,938 1,265,601 1,312,575 1,350,332 1,670,548 1,690,137 1,646,275 1,614,979 1,639,644 1,622,291
หัก หน้ีที่รัฐบาลกูโดยตรงแลวใหรัฐวิสาหกิจกูตอ 78,261 87,556 72,389 69,357 97,300 84,105 81,443 79,177 74,608 81,511
หัก ยอดหนี้คงคางของพันธบัตรตามโครงการชวยเพิ่มเงินกองทุนข้ันท่ี 1 และ 2 72,440 72,440 72,440 72,440 69,156 69,146 69,146 69,146 69,146 69,146
หน้ีที่รัฐบาลกูโดยตรงสุทธิ 989,237 1,105,604 1,167,746 1,208,535 1,504,092 1,536,885 1,495,686 1,466,656 1,495,890 1,471,634
บวก หน้ีของรัฐวิสาหกิจท่ีรัฐบาลรับภาระแทนตามมติ ครม * 75,014 61,582 61,398 135,380 123,956 153,695 111,984 115,710 113,014 112,776
            หน้ีในประเทศ 71,054 58,216 58,216 132,003 120,600 150,305 108,723 112,525 109,845 109,568
            หน้ีตางประเทศ 3,959 3,366 3,182 3,377 3,356 3,390 3,261 3,185 3,169 3,207
ยอดหน้ีเงินกูคงคางที่เปนภาระงบประมาณ  1,064,251 1,167,187 1,229,144 1,343,915 1,628,048 1,690,580 1,607,669 1,582,366 1,608,904 1,584,410
ยอดหน้ีเงินกูคงคางที่เปนภาระงบประมาณตอ GDP 21.62 22.74 22.55 24.65 29.86 31.01 27.23 26.80 27.25 26.83
ที่มา : สํานักงานบริหารหน้ีสาธารณะ 
หมายเหตุ : GDP เปนตัวเลขประมาณการของ สศช. ณ วันที่ 15 ธันวาคม 2546 

(5.6) ยอดหนี้คงคางตางประเทศของภาครัฐแยกตามสกุลเงิน: ณ สิ้นป 2546 มีจํานวน 
16,739 ลานดอลลาร สรอ. และมีสัดสวนเงินกูสกุลเยนและดอลลาร สรอ. รอยละ 
61.3 และ 36.1 ตามลําดับ โดยเงินกูสกุลเยนมีสัดสวนเพิ่มสูงข้ึนเล็กนอย ในขณะที่
สัดสวนเงินกูสกุลดอลลาร สรอ. ลดลงอยางตอเน่ือง 

(1) 

(2) 

ยอดหนี้คงคางตางประเทศของสวนราชการและรัฐวิสาหกิจท่ีรัฐค้ําประกันยัง
คงมีแนวโนมลดลงอยางตอเน่ืองตั้งแตตนป 2546 แตกลับเพิ่มข้ึนเล็กนอยใน
ชวงปลายป โดย ณ สิ้นป 2546  มีจํานวนรวม 16,739 ลานดอลลาร สรอ. แบงเปน
หนี้ของสวนราชการ และรัฐวิสาหกิจที่รัฐบาลค้ําประกัน จํานวน 8,596 และ 8,143 
ลานดอลลาร สรอ. หรือเปนสัดสวนรอยละ 51.35 และ 48.65 ของหนี้คงคางตาง
ประเทศ ตามลําดับ ซึ่งจากยอดหนี้คงคางรวมนี้ หนี้ในสกุลเงินเยนมีสัดสวนสูงสุดถึง
รอยละ 61.3 ในขณะที่หนี้ในสกุลดอลลาร สรอ.มีสัดสวนรองลงมาที่รอยละ 36.1 ของ
ยอดหนี้คงคางตางประเทศ 

สัดสวนสกุลเงินกูในยอดหนี้คงคางเริ่มทรงตัว โดยสกุลเยน และดอลลาร สรอ. 
รวมกันยังคงมีสัดสวนสูงสุด กลาวคือเงินกูคงคางในรูปสกุลดอลลาร สรอ. และเยน
รวมกันยังคงมีสัดสวนสูงสุดประมาณรอยละ 97.4 ในขณะที่สวนที่ เหลือ ไดแก  
ดอยชมารค และสกุลอื่นๆ ซึ่งประกอบดวย เงินสกุลแคนาเดี้ยนดอลลาร แดนิชโครน 
สวิสฟรังค ยูโร ปอนดสเตอริง Kuwaiti Dinar และ Special Drawing Rights นอกจาก
นี้เมื่อพิจารณาในแงโครงสรางสกุลเงินกูหลักในยอดหนี้คงคางแลว สัดสวนการกูใน
สกุลเยนไดเพ่ิมสูงขึ้นเล็กนอย จากที่ไดเริ่มทรงตัวในชวงที่ผานมา โดยเพ่ิมขึ้นจาก 
ไตรมาสที่ 3 ของป 2546 จากรอยละ 60 เปนรอยละ 61 ในชวงปลายป 2546 ในขณะ
ที่สัดสวนการกูในสกุลดอลลาร สรอ. ลดลงเพียงเล็กนอยจากรอยละ 37 เปนรอยละ 36 
ในชวงเวลาเดียวกัน 
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ยอดหนี้คงคางตางประเทศภาครัฐบาลแยกตามสกุลเงิน 
หนวย : ลานดอลลาร สรอ.

 (ณ สิ้นงวด)  หนวยงาน ดอลลาร สรอ.  เยน ดอยชมารค  ฟรังคฝรั่งเศส   ฟรังคสวิส   อ่ืนๆ   รวมทั้งสิ้น  รอยละ 
 Q4 / 2542   สวนราชการ 5,426 3,640 51 - - 74 9,191 41.96

  ค้ําประกัน  4,013 8,267 263 117 7 48 12,715 58.04
  รวม  9,440 11,906 314 117 7 123 21,906 100.00
  รอยละ  43.09 54.35 1.43 0.53 0.03 0.56 100.00 

 Q4 / 2543   สวนราชการ 5,828 3,371 48 - - 60 9,307 45.68
  ค้ําประกัน  3,133 7,552 238 102 5 39 11,068 54.32
  รวม  8,960 10,923 286 102 5 99 20,374 100.00
  รอยละ  43.98 53.61 1.40 0.50 0.02 0.48 100.00 

 Q4 / 2544   สวนราชการ 6,429 2,938 48 - - 51 9,466 50.50
  ค้ําประกัน  2,426 6,526 204 90 3 29 9,279 49.50
  รวม  8,855 9,464 253 90 3 79 18,745 100.00
  รอยละ  47.24 50.49 1.35 0.48 0.02 0.42 100.00 

 Q1 / 2545   สวนราชการ 5,960 3,166 48 - - 49 9,223 50.00
  ค้ําประกัน  2,370 6,532 - - 3 316 9,222 50.00
  รวม  8,330 9,698 48 - 3 365 18,445 100.00
  รอยละ  45.16 52.58 0.26 - 0.02 1.98 100.00 

 Q2 / 2545   สวนราชการ 5,943 3,543 - - - 105 9,591 49.27
  ค้ําประกัน  2,297 7,232 - - 3 342 9,874 50.73
  รวม  8,240 10,775 - - 3 447 19,465 100.00
  รอยละ  42.33 55.35 - - 0.02 2.30 100.00 

 Q3 / 2545   สวนราชการ 5,937 3,418 - - - 101 9,457 51.74
  ค้ําประกัน  1,526 6,963 - - 3 330 8,822 48.26
  รวม  7,463 10,381 - - 3 431 18,279 100.00
  รอยละ  40.83 56.79 - - 0.02 2.36 100.00 

 Q4 / 2545   สวนราชการ 5,606 3,484 - - - 103 9,193 51.14
  ค้ําประกัน  1,441 7,007 - - 3 333 8,783 48.86
  รวม  7,047 10,491 - - 3 436 17,976 100.00
  รอยละ  39.20 58.36 - - 0.01 2.42 100.00 

Q1 / 2546  สวนราชการ 5,499 3,453 - - - 106 9,058 51.03
  ค้ําประกัน  1,400 6,947 - - 3 343 8,693 48.97
 รวม 6,899 10,400 - - 3 449 17,751 100.00
  รอยละ  38.87 58.59 - - 0.01 2.53 100.00 

Q2 / 2546  สวนราชการ 5,367 3,128 - - - 108 8,603 50.46
  ค้ําประกัน  1,296 6,803 - - 2 346 8,447 49.54
 รวม 6,663 9,931 - - 2 454 17,050 100.00
  รอยละ  39.08 58.25 - - 0.01 2.66 100.00 

Q3 / 2546  สวนราชการ 4,922 3,287 - -                - 108 8,317 50.33
  ค้ําประกัน  1,198 6,694 - - 2 314 8,208 49.67
 รวม 6,120 9,981 - - 2 422 16,525 100.00
  รอยละ  37.03 60.40 - - 0.01 2.55 100.00 

Q4 / 2546  สวนราชการ 5,052 3,433 7 - - 104 8,596 51.35
  ค้ําประกัน  989 6,829 - - - 324 8,143 48.65
 รวม 6,041 10,263 7 - - 427 16,739 100.00
  รอยละ  36.09 61.31 0.04 - - 2.55 100.00 
 ที่มา : สํานักงานบริหารหนี้สาธารณะ 
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1. แนวนโยบายการกูเงินจากตางป
ฯพณฯ นรม. ทักษิณ ชินวัตร ใหนโย
ประเทศไดเปลี่ยนเปนผูใหความชวยเห
ตางประเทศจึงลดลง รวมทั้งแหลงเงิน
กําหนดนโยบายใหหนวยราชการปฏิบ
1.1 ใหรับหรือขอรับการชวยเหลือทา

เงื่อนไข ขอผูกพัน หรือพันธก
1.2 ใหกูเงินจากแหลงเงินกูตางปร

purpose) และไมมีเงื่อนไข ขอ
ลงทุน เปนตน 

1.3 ท้ังนี้ ใหยกเวน 
(1) การใหความชวยเหลือใน
(2) การใหความชวยเหลือแ
(3) การใหความชวยเหลือห

1.4 กรณีหนวยราชการ หรือหนวยง
ขางตน ใหเสนอเรื่องให ครม. พิจ

2. นโยบายการชําระคืนเงินกูตางป
2.1 แนวนโยบาย: นรม. ใหนโยบายว

มีทุนสํารองมากเกินความจําเป
2.2 ความเปนไปได: ผูอํานวยการสํา

(1) ปจจุบันไทยมีทุนสํารอ
ประมาณ 16,954 ลานเห
ลานเหรียญสหรัฐ โดยรัฐว
สังกัดกระทรวงคมนาคม แ

(2) ทุนสํารองที่ไทยมีอยูขณ
ประเทศจะมีทุนสํารองประ
สวนที่เหลือก็สามารถนําม

2.3 ลักษณะหนี้ตางประเทศที่ไมส
แผนท่ีดี เพราะหนี้ตางประเทศบ
(1) หน้ีที่เกิดจากการที่รัฐบ

บอนด (ตลาดเงินญี่ปุน) ซ
ในประเทศ จึงตองรอใหค
ประมาณรอยละ 7-8  

(2) หน้ีบางประเภทที่มีเงื่อน
เชนหนี้ท่ีกูจาก WB และ A

2.4 การดําเนินการที่ผานมา:  สบ
จากอัตราแลกเปลี่ยน เพราะรัฐว
บริหารหนี้ตางประเทศไปรวม 55

2.5 หลักการในการชําระหนี้กอน
ดอกเบี้ยรอยละ 7.4) นอกจากน
ญี่ปุนมีสภาพคลองสูง โดยปจจ
ดอลลาร) 

2.6 เปาหมายปงบประมาณ 2547
ถอนตราสารหนี้กึ่งทุนที่ออกใหก
เปนหนี้ตางประเทศที่อยูระหวาง

2.7 ประโยชน: ผูวา ธปท. ไดชี้วาก
อยมาก รวมทั้งเปนการลดแรงกด
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กรอบที่ 1:  นโยบายการกูเงินจากตางประเทศ 

ระเทศ 
บายวาเนื่องจากสภาวเศรษฐกิจของประเทศมีแนวโนมดีขึ้นอยางตอเนื่อง ประกอบกับสถานะของ
ลือทางการเงินกับตางประเทศ รวมทั้งสภาพคลองที่ยังมีอยูมาก ความจําเปนในการพึ่งพาแหลงเงินกู
กูบางแหงอาจกําหนดเงื่อนไขหรือขอผูกพันที่ทําใหไทยเสียโอกาสในการเจรจาตอรอง จึงเห็นควร
ัติตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2547 ดังนี้ 
งการเงิน ตลอดจนความชวยเหลือในรูปแบบอ่ืนๆ จากตางประเทศไดเฉพาะความชวยเหลือที่ไมมี
รณีที่จะทําใหประเทศไทยขาดสิทธิในการเจรจาตอรองในฐานะคูสัญญาที่เทาเทียมกัน 
ะเทศไดเฉพาะกรณีสัญญาที่มีเงื่อนไขเปนการกูยืมในการดําเนินธุรกิจทั่วไป (commercial
ผูกพัน หรือพันธกรณีที่จะทําใหไทยตองเสียเปรียบ เชน การกูยืมเงินของรัฐวิสาหกิจมาใชในการ

ลักษณะที่เกิดประโยชนแกภูมิภาค และมิไดผูกพันกับประเทศไทยโดยตรง  
บบใหเปลาโดยไมมีเงื่อนไขใดๆ  
รือการกูเงินใดๆ ที่ไดตกลงและมีผลผูกพันไปแลว 
านของรัฐใดมีความจําเปนตองขอรับความชวยเหลือหรือกูเงินจากตางประเทศนอกเหนือจากขอยกเวน
ารณาเปนกรณีไป 

ระเทศ 
าจะใชทุนสํารองระหวางประเทศมาชําระหนี้ตางประเทศใหหมดภายใน 3-4 ป เน่ืองจากขณะนี้ไทย
น 
นักงานบริหารหนี้สาธารณะ แสดงความเห็นวามีความเปนไปไดสูง เน่ืองจาก 
งระหวางประเทศประมาณ 40,000 ลานเหรียญสหรัฐ ขณะที่มีหน้ีตางประเทศภาครัฐอยู
รียญสหรัฐ แยกเปนหนี้ท่ีรัฐบาลกูโดยตรง 6,827 ลานเหรียญสหรัฐ และหนี้ที่รัฐวิสาหกิจกู 10,127
ิสาหกิจที่กูเงินตางประเทศและยังมีปญหาขาดทุน คือการรถไฟแหงประเทศไทย(ร.ฟ.ท.) หนวยงานใน
ตก็มีหนี้ตางประเทศเหลือประมาณ 1,274.6 ลานบาท หรือประมาณ 30 ลานเหรียญสหรัฐ 
ะน้ีจึงเพียงพอที่จะชําระหนี้ตางประเทศโดยไมกระทบตอฐานะทุนสํารอง เพราะปกติแตละ
มาณ 4.5 เดือนของปริมาณสินคานําเขา (ในกรณีไทยคือประมาณ 26,000 ลานเหรียญสหรัฐ) ดังนั้น
าชําระหนี้ตางประเทศได โดยการทยอยชําระ 
ามารถชําระไดกอนกําหนด:  อยางไรก็ตาม การชําระหนี้ตางประเทศกอนกําหนดจะตองมีการวาง
างประเภทไมสามารถชําระกอนกําหนดได เชน 
าลไปออกตราสารหนี้ในตลาดเงินตางประเทศ เชน แยงกี้บอนด (ตลาดเงินสหรัฐ) หรือซามูไร
ึ่งปจจุบันมียอดหนี้คงคางประมาณ 600 ลานเหรียญสหรัฐ หนี้ประเภทนี้เหมือนพันธบัตรรัฐบาลที่ออก
รบกําหนดอายุกอนจึงจะไถถอนได โดยหนี้กลุมนี้จะครบกําหนดไถถอนในป 2550 อัตราดอกเบี้ย

ไขสัญญาวา การชําระหนี้กอนกําหนดจะตองเสียคาปรับ ประมาณรอยละ 1 ไปจนถึงรอยละ 5-6
DB การชําระหนี้กอนกําหนดจึงตองเลือกไมใหเปนภาระมาก 
น. มีแผนท่ีจะทยอยชําระหนี้กอนกําหนด โดยเฉพาะหนี้ในสวนรัฐวิสาหกิจ เพื่อลดภาระตนทุนที่เกิด
ิสาหกิจบางแหงมีกําไร แตตองชดเชยคาเงินที่เปลี่ยนไป ทําใหกําไรลดลง โดยปงบประมาณ 2546 ได
,000 ลานเหรียญสหรัฐ ท้ังในรูปของการรีไฟแนนซ และชําระหนี้กอนกําหนด 
กําหนด: จะตองเปนหนี้ท่ีสามารถชําระคืนได และมีอัตราดอกเบี้ยสูง (ท่ีผานมาไดเลือกชําระหนี้ท่ีมี
ี้เม่ือชําระแลวจะตองมีความสมดุลของสกุลเงินที่กูมา (ท่ีผานมามีการกูเงินเยนจากญี่ปุนมาก เพราะ
ุบันหนี้สกุลเงินเยนมีประมาณรอยละ 50 ของยอดคงคางหนี้ตางประเทศ ซึ่งใกลเคียงกับหนี้สกุล

: ก.คลัง ตั้งเปาที่จะบริหารหนี้อีก 2 แสนลานบาท เปนหนี้ในประเทศ 25,000 ลานบาท โดยการไถ
ับธนาคารไทยพาณิชย เพื่อเปนเงินกองทุนขั้นที่ 1 ไปเม่ือเร็วๆ นี้ สวนที่เหลืออีก 175,000 ลานบาท
การหารือกับรัฐวิสาหกิจวาจะมีการรีไฟแนนซหรือชําระหนี้กอนกําหนดในหนี้กอนใดบาง 
ารชําระหนี้ตางประเทศกอนกําหนดมีผลดี เนื่องจาก เปนชวงเวลาที่เหมาะสม เพราะมีดอลลารเหลือ
ดันตออัตราแลกเปลี่ยน และเปนการสรางปริมาณ (supply) ของ baht bond ไปพรอมกัน 
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(6) ภาพรวมสถานะหนี้ตางประเทศ: ยอดหนี้คงคางตางประเทศในชวงป 2546 มีการปรับตัวลด
ลงอยางตอเน่ือง สวนใหญเน่ืองจากการชําระคืนหน้ีระยะยาวของ ธปท. ประกอบกับการ
ขยายตัวเพิ่มข้ึนของ GDP รายไดจากการสงออก และเงินสํารองทางการ ทําใหเสถียรภาพ
ดานหน้ีตางประเทศปรับตัวดีข้ึน 

(6.1) ยอดหนี้คงคางตางประเทศรวมภาคทางการและเอกชน ณ สิ้นป 2546: มีจํานวน
รวมทั้งสิ้น 52,258 ลานดอลลาร สรอ. โดยสัดสวนภาคทางการ : เอกชน เทากับ 32 : 68 

ยอดหนี้คงคางตางประเทศ ณ ส้ินป 2546 สามารถแยกไดดังนี้ 

(1) หน้ีภาคทางการ (รัฐบาล, รัฐวิสาหกิจ และ ธปท.) มีจํานวนรวม 16,946 ลาน
ดอลลาร สรอ. หรือคิดเปนรอยละ 32.4 ของยอดหนี้คงคางตางประเทศ โดยสวนใหญ
จะเปนหนี้ระยะยาวประมาณรอยละ 97.7 ของยอดรวมหนี้ภาคทางการ 

(2) หน้ีภาคเอกชน มีจํานวนทั้งส้ิน 35,312 ลานดอลลาร สรอ. หรือคิดเปนรอยละ 67.6 
ของยอดหน้ีคงคางตางประเทศ โดยสวนใหญประมาณรอยละ 80 จะเปนหนี้คงคาง
ของธุรกิจที่ไมใชธนาคาร และมีสัดสวนหนี้ระยะส้ันตอหน้ีระยะยาวของภาคเอกชน 
ทั้งหมดอยูที่ประมาณรอยละ 31 : 69 

(6.2) การเปลี่ยนแปลงของหนี้ตางประเทศในชวงไตรมาสที่ 4 ของป 2546: ยอดหนี้คงคาง
ลดลงรอยละ 0.5 โดยสวนใหญเปนผลจากการลดลงทั้งหนี้ระยะสั้นและหนี้ระยะยาว
จากภาคเอกชน อยางไรก็ตาม หน้ีระยะสั้นจากภาคเอกชนยังคงเพิ่มสูงข้ึน 

ยอดหนี้คงคางตางประเทศ ณ ส้ินไตรมาสที่ 4 ของป 2546 ลดลงจากไตรมาสที่ 3 ของป
เดียวกัน จํานวน 265 ลานดอลลาร สรอ. หรือลดลงรอยละ 0.5 ซึ่งสวนใหญเกิดจากการลด
ลงของหนี้คงคางทั้งระยะส้ันและระยะยาวจากภาคเอกชน โดยสามารถแยกไดดังนี้ 

(1) หน้ีตางประเทศภาคทางการ เพ่ิมขึ้น 170 ลานดอลลาร สรอ. หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 1 
โดยเปนการเพิ่มขึ้นจากหนี้ภาครัฐบาลจํานวน 260 ลานดอลลาร สรอ. ในขณะที่หนี้
ภาครัฐวิสาหกิจลดลงจํานวน 90 ลานดอลลาร สรอ. สวนหนี้จากธนาคารแหงประเทศ
ไทยไมมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี้ หนี้คงคางที่เพ่ิมสูงขึ้นนั้น เกิดจากการเพิ่มขึ้นของหนี้
ระยะสั้นจํานวน  175 ลานดอลลาร สรอ. หรือ เพ่ิมขึ้นรอยละ 83.3 แมวาจะมีการลด
ลงของหนี้ระยะยาวจํานวน 5 ลานดอลลาร สรอ. หรือ ลดลงรอยละ 0.03 

(2) หน้ีภาคเอกชน  ลดลง 435 ลานดอลลาร สรอ. หรือลดลงรอยละ 1.2  โดยสวนมาก
เปนการลดลงของหนี้คงคางของธนาคารพาณิชยและกิจการวิเทศธนกิจจํานวน 493 
และ 116 ลานดอลลาร สรอ. ตามลําดับ ในขณะที่หนี้ของธุรกิจที่มิใชธนาคารเพิ่มขึ้น
จํานวน 174 ลานดอลลาร สรอ. ทั้งนี้หนี้คงคางที่ลดลงสวนใหญ เปนการลดลงทั้งจาก
หนี้ระยะยาวจํานวน 371 ลานดอลลาร สรอ. หรือลดลงรอยละ 1.5 และหนี้ระยะส้ัน
จํานวน 64 ลานดอลลาร สรอ. หรือลดลงรอยละ 0.6 
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ภาพรวมสถานะหนี้ตางประเทศ
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ยอดหนี้คงคางตางประเทศภาคเอกชน

(6.3) การเปลี่ยนแปลงหนี้ตางประเทศ ในชวงป 2546: ยอดหนี้คงคางลดลงรอยละ 12.1 จาก
การลดลงท้ังจากภาครัฐบาลและภาคเอกชน โดยในภาครัฐบาลสวนใหญเปนการชําระ
คืนหน้ีระยะยาวของ ธปท. สวนภาคเอกชนเกิดจากการคืนหน้ีระยะสั้นของกิจการ
วิเทศธนกิจ 

ยอดหน้ีคงคางตางประเทศ ณ ส้ินป 2546 ลดลงจากปลายป 2545 จํานวน 7,201 ลาน
ดอลลาร สรอ. หรือลดลงรอยละ 12.1 ซึ่งเปนผลสวนใหญจากการชําระคืนหนี้ระยะยาวของ
ภาคทางการ โดยเฉพาะจากการชําระหนี้ของธนาคารแหงประเทศไทย ในขณะที่ภาค 
เอกชนเกิดจากการคืนหนี้ระยะส้ันของกิจการวิเทศธนกิจ โดยสามารถแยกไดดังนี้ 

(1) หน้ีตางประเทศภาคทางการ  ลดลงจากไตรมาสสุดทายของป 2545 จํานวน 6,359 
ลานดอลลาร สรอ. หรือลดลงรอยละ 27.3 โดยสวนใหญเปนการชําระคืนหนี้ IMF 
package ของ ธปท. จํานวน 4,902 ล านดอลลาร สรอ. รวมทั้งจากการลดลงในสวน
หนี้รัฐวิสาหกิจและรัฐบาลจํานวน 1,144 และ 313 ลานดอลลาร สรอ. ตามลําดับ ทั้งนี้
หากพิจารณาในแงภาพรวมการเปลี่ยนแปลงของหนี้ระยะส้ันและระยะยาวแลว ในชวง
ป 2546 สวนใหญเปนการลดลงของหนี้คงคางระยะยาว จํานวน 6,357 ลานดอลลาร 
สรอ. หรือลดลงรอยละ 27.7 จากการชําระคืนเงินกูโครงการตางๆ ของรัฐวิสาหกิจและ
หนวยงานราชการรวมทั้งการไถถอนพันธบัตรเงินเยน และพันธบัตรเงินฝากของกอง
ทุนเพ่ือการฟนฟูฯ ที่ครบกําหนด ในขณะที่หนี้ระยะส้ันลดลงเพียง 2 ลานดอลลาร 
สรอ. หรือลดลงรอยละ 0.5 ในชวงเวลาเดียวกัน จากการที่ธนาคารพาณิชยในไทยซื้อ
กลับตราสารหนี้ระยะส้ัน Euro Commercial Paper (ECP) ที่ออกโดยรัฐบาล 

(2) หน้ีภาคเอกชน ลดลงจากไตรมาสสุดทายของป 2545 จํานวน 842 ลานดอลลาร 
สรอ. หรือลดลงรอยละ 2.3 โดยเปนการลดลงของหนี้ในสวนกิจการวิเทศธนกิจและ
ธนาคารพาณิชย จํานวน 918 และ 167 ลานดอลลาร สรอ. ตามลําดับ ในขณะที่ยอด
หนี้คงคางในสวนของธุรกิจที่ไมใชธนาคารเพิ่มขึ้นจํานวน 243 ลานดอลลาร สรอ. ทั้ง
นี้หากพิจารณาในแงภาพรวมการเปลี่ยนแปลงของหนี้ระยะส้ันและระยะยาวแลว ใน



 90

ชวงป 2546 มีการลดลงทั้งจากหนี้คงคางระยะยาวและระยะสั้นจํานวน 535 และ 307 
ลานดอลลาร สรอ. ตามลําดับ 

(6.4) เสถียรภาพหนี้ตางประเทศ: ปรับตัวมีเสถียรภาพดีข้ึน เน่ืองจาการลดลงของหนี้คง
คาง และจากการขยายตัวของปจจัยอื่นๆ อาทิ การขยายตัวของ GDP รายไดจาก
การสงออก และเงินสํารองทางการ 

เสถียรภาพดานหนี้ตางประเทศของไทยปรับตัวดีขึ้นมากนับตั้งแตเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ 
เนื่องจากการลดลงของหนี้ตางประเทศคงคาง และสัดสวนหนี้คงคางตอ GDP ที่ลดลงตาม
ตามลําดับ รวมท้ังสัดสวนภาระการชําระหนี้คืนหนี้ตางประเทศตอรายไดการสงออกสินคา
และบริการ (Debt Service Ratio) ที่ยังอยูในระดับต่ํา และสัดสวนเงินสํารองทางการตอหนี้
ระยะส้ันที่มีแนวโนมเพ่ิมขึ้น 

(1) โครงสรางหนี้ตางประเทศ มีการปรับตัวดีขึ้นมากนับตั้งแตเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ ทั้ง
จากภาคทางการและภาคเอกชน โดยสัดสวนหนี้ระยะส้ันไดปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง
จากประมาณรอยละ 40 ในชวงกอนเกิดวิกฤตมาทรงตัวอยูที่ประมาณรอยละ 20 นับ
ตั้งแตป 2542 เนื่องจากการทยอยชําระคืนหนี้ตางประเทศระยะสั้นของภาคเอกชน  
อยางไรก็ตาม เปนที่นาสังเกตวาเมื่อภาวะเศรษฐกิจเริ่มฟนตัวขึ้น สัดสวนหนี้ระยะสั้น
ที่สวนใหญมาจากภาคเอกชนก็เริ่มขยับตัวสูงขึ้นเล็กนอย โดยเฉพาะในชวงส้ินป 2546 
หนี้ระยะส้ันภาคเอกชนอยูที่รอยละ 21 ของหนี้ตางประเทศคงคางรวม 

นอกจากนี้ นับตั้งแตชวงหลังวิกฤตเศรษฐกิจ สัดสวนหนี้ภาคทางการตอหนี้ภาคเอก
ชนไดเพ่ิมสูงขึ้นอยางตอเนื่อง เนื่องจากภาคทางการไดมีการเบิกจายเงินกูระยะยาว
เพ่ือปรับโครงสรางและฟนฟูเศรษฐกิจ ในขณะที่ภาคเอกชนไดมีการชําระคืนหนี้เงินกู
โดยเฉพาะหนี้ระยะส้ันมาอยางตอเนื่อง อยางไรก็ตามสัดสวนนี้ไดเริ่มมีการเปล่ียน
แปลง โดยภาคเอกชนไดมีสัดสวนในการกูเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะในชวงปลายป 2546 
ภาคเอกชนมีสัดสวนในยอดหนี้คงคางตางประเทศรวมรอยละ 67.6 เมื่อเปรียบเทียบ
กับรอยละ 60.8 ณ ส้ินป 2545 

(2) สัดสวนหน้ีคงคางตางประเทศตอผลิตภัณฑมวลรวม (GDP) มีการเปล่ียนแปลง
ลดลงอยางตอเนื่องนับตั้งเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ โดยเมื่อเปรียบเทียบระหวางสิ้นป 2545 
กับ 2546 แลว สัดสวนนี้ลดลงจากรอยละ 46.9 เหลือเพียงรอยละ 36.7 ซึ่งเปนการ 
ลดลงที่เกิดขึ้นเนื่องจากการลดลงของหนี้ตางประเทศคงคางรวม และการขยายตัวของ
ผลิตภัณฑมวลรวม 

(3) สัดสวนภาระการชําระคืนหน้ีตางประเทศตอรายไดจากการสงออกสินคาและ
บริการ (Debt Service Ratio) เมื่อเปรียบเทียบระหวางไตรมาสเดียวกันคือไตรมาส
สุดทายระหวางป 2545 กับ 2546 แลว สัดสวนนี้ไดลดลงอยางมากจากรอยละ 19 
เปนรอยละ 7.7 ซึ่งเปนผลมาจากการที่ภาระการชําระคืนหนี้ของไตรมาสที่ 4 ป 2546 
ลดลงอยางมากเหลือ 2,059 ลานดอลลาร สรอ. ในขณะที่ไตรมาสเดียวกันของป 2545 
มีจํานวน 4,216 ลานดอลลาร สรอ. รวมทั้งรายไดจากการสงออกสินคาและบริการที่
เพ่ิมขึ้นเปน 26,710 ลานดอลลาร สรอ. จาก 22,204 ลานดอลลาร สรอ. ในชวงเวลา
เดียวกัน 
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(4) สัดสวนเงินสํารองทางการตอหนี้ระยะสั้น มีแนวโนมเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง นับตั้ง
แตเกิดวิกฤตเศรษฐกิจเปนตนมา โดยเมื่อเปรียบเทียบระหวางปลายป 2545 กับ 
2546 แลว สัดสวนนี้ไดเปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้นจากรอยละ 326.6 เปนรอยละ 370.3 โดย
สวนใหญเปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องของเงินสํารองทางการ จาก 38,927 
ลานดอลลาร สรอ. เปน 42,148 ลานดอลลาร สรอ. ในชวงเวลาดังกลาว ในขณะที่หนี้
ระยะส้ันไดเพ่ิมขึ้นเพียงเล็กนอยจาก 11,919 ลานดอลลาร สรอ. เปน 11,382 ลาน
ดอลลาร สรอ. 

ภาพรวมสถานะหนี้ตางประเทศ 
หนวย : ลานดอลลาร สรอ.

2545 2546 
(ณ ส้ินงวด) 2543 2544 

Q1 Q2 Q3  Q4 Q1 Q2 Q3p Q4p 
1. ยอดหนี้คงคางตางประเทศ          
   1) ภาคทางการ 33,913 28,308 26,738 27,237 24,198 23,305 20,295 19,487 16,776 16,946
      - สวนราชการ 8,886 8,735 8,444 8,819 8,059 7,612 7,617 7,625 7,039 7,299
      - รัฐวิสาหกิจ 13,008 11,248 10,998 11,629 10,515 10,791 10,663 10,192 9,737 9,647
      - ธนาคารแหงประเทศไทย 12,019 8,325 7,296 6,789 5,624 4,902 2,015 1,670 0 0
   2) ภาคเอกชน 45,802 39,203 37,784 38,289 37,446 36,154 36,233 36,309 35,747 35,312
      - ธนาคารพาณิชย 3,921 3,262 3,146 3,116 3,053 2,963 2,968 2,859 3,289 2,796
      - กิจการวิเทศธนกิจ 8,236 6,092 5,870 6,112 5,424 5,173 4,753 4,973 4,371 4,255
      - ธุรกิจที่ไมใชธนาคาร 33,645 29,849 28,768 29,061 28,969 28,018 28,512 28,477 28,087 28,261

หนี้ตางประเทศรวม 79,715 67,511 64,522 65,526 61,644 59,459 56,528 55,796 52,523 52,258
ระยะยาว 65,021 54,122 51,282 51,801 47,139 47,540 44,444 43,301 41,252 40,876
ระยะสั้น 14,694 13,389 13,240 13,725 14,505 11,919 12,084 12,495 11,271 11,382

2.  ยอดหนี้คงคางตางประเทศตอ GDP (%) 65.0 58.5 50.8 51.6 48.6 46.9 39.7 39.2 36.9 36.7
     1) ภาคทางการ 27.7 24.5 21.1 21.5 19.1 18.4 14.3 13.7 11.8 11.9
     2) ภาคเอกชน 37.4 33.9 29.8 30.2 29.5 28.5 25.5 25.5 25.1 24.8
3.  ภาระการชําระคืนหนี้ตางประเทศ 12,893 4,027 4,667 3,279 4,106 4,216 5,148 2,698 4,418 2,059
    1) ภาครัฐบาล 3,355 1,724 1,983 1,461 1,857 1,275 3,621 783 2,404 435
    2) ภาคเอกชน 9,538 2,303 2,684 1,818 2,249 2,941 1,527 1,915 2,014 1,624
4.  รายไดจากการสงออกสินคาและบริการ 83,454 77,467 19,084 19,918 22,061 22,204 22,630 22,138 24,235 26,710
5.  ภาระการชําระคืนหนี้ตางประเทศตอรายไดจากการ 15.4 20.8 24.4 16.4 18.6 19.0 22.8 12.2 18.2 7.7
     สงออกสินคาและบริการ (Debt Service Ratio) (%)         
     1) ภาครัฐบาล 4.0 8.9 10.4 7.3 8.4 5.7 16.0 3.5 9.9 1.6
     2) ภาคเอกชน 11.4 11.9 14.0 9.1 10.2 13.3 6.8 8.7 8.3 6.1
6.  สัดสวนเงินสํารองทางการตอหนี้ระยะสั้น 222.3 246.8 253.9 268.1 259.6 326.6 311.4 314.7 357.2 370.3
     1) เงินสํารองทางการ 32,665 33,044 33,616 36,797 37,655 38,927 37,630 39,322 40,260 42,148
     2) หนี้ระยะสั้น 14,694 13,389 13,240 13,725 14,505 11,919 12,084 12,495 11,271 11,382
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
           กระทรวงการคลัง 
หมายเหตุ:  GDP เปนขอมูลจาก สศช. โดยของป 2546 เปนการประมาณการ ณ วันที่ 15 ธันวาคม 2546 
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กรอบที่ 2: แผนการกอหนี้จากตางประเทศ ประจําปงบประมาณ 2547 

คณะรัฐมนตรีไดมีมติเม่ือวันที่ 2 ธันวาคม 2546 อนุมัติแผนการกอหนี้จากตางประเทศ ประจําปงบประมาณ 2547 จํานวน 6 โครงการ 
วงเงิน 743.24 ลานเหรียญสหรัฐ ประกอบดวยโครงการหลักที่รัฐบาลค้ําประกัน 2 โครงการ วงเงิน 437.39 ลานเหรียญสหรัฐ และโครงการหลัก
ท่ีรัฐบาลไมค้ําประกัน 4 โครงการ วงเงิน 305.85 ลานเหรียญสหรัฐ (รายละเอียดปรากฏในตาราง) ภายใตกรอบเพดานการกอหนี้ ฯ ในวงเงิน
เทียบเทาไมเกิน 900 ลานเหรียญสหรัฐ โดยมีเหตุผลสนับสนุนดังนี้ 

� ความจําเปนและความพรอมของโครงการลงทุนที่บรรจุในแผนการกอหน้ีจากตางประเทศ โดยตองเปน
โครงการที่จะกอใหเกิดรายไดและความเจริญเติบโตแกระบบเศรษฐกิจ และพัฒนาโครงสรางพื้นฐานทางเศรษฐกิจและสังคม 
เพื่อเสริมสรางความสามารถในการแขงขันระยะยาว รวมท้ังสอดคลองกับทิศทางและยุทธศาสตรในแผนพัฒนาเศรษฐกิจและ
สังคมแหงชาติ ฉบับที่ 9 

� ประมาณการภาระหนี้เงินกูจากตางประเทศตอรายไดจากการสงออกสินคาและบริการ (Debt Service 
Ratio) อยูในขอบเขตที่กําหนด คือ ในปงบประมาณ 2547 ตามกรอบเพดาน 1,000 ลานเหรียญสหรัฐ จะอยูท่ีรอยละ 2.65 
และในระหวางป 2547-2551 จะอยูในชวง 1.64-2.93 ซึ่งต่ํากวาอัตราสวนสูงสุดที่กําหนดในระเบียบการกอหนี้ของประเทศ 
พ.ศ. 2528 ที่กําหนดไวรอยละ 9 

� นโยบายของรัฐบาลในการลดหนี้ตางประเทศ โดยกําหนดเพดานเงินกูจากตางประเทศที่ 1,000 ลานเหรียญ
สหรัฐ ตั้งแตปงบประมาณ 2545 

สําหรับโครงการเงินกูจากตางประเทศในแผนการกอหนี้ฯ ประจําปงบประมาณ 2547 ท่ีมีความสอดคลองกับทิศทางและยุทธศาสตรใน
แผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ ฉบับที่ 9 มีดังนี้ 

� ยุทธศาสตรการเพิ่มสมรรถนะและขีดความสามารถในการแขงขัน : โครงการทาอากาศยานสุวรรณภูมิ 
ของบริษัททาอากาศยานสากลกรุงเทพแหงใหม จํากัด, โครงการจัดซื้อเครื่องบินโบอ้ิง 747-400 (UA) ลําที่ 5-7 ของบริษัท 
การบินไทย จํากัด (มหาชน) และแผนเงินกูของธนาคารเพื่อการสงออกและนําเขาแหงประเทศไทย 

� ยุทธศาสตรการพัฒนาสังคม การแกไขปญหาความยากจน และยกระดับคุณภาพชีวิต : โครงการพัฒนา
คุณภาพบริการสาธารณสุขในสังกัดกรุงเทพมหานคร 

 

ชื่อโครงการ / หนวยงาน (แหลงเงินกู) วงเงินกู 
(ลานเหรียญสหรัฐ) 

1. โครงการหลัก 743.24 
(31,781.74 ลานบาท) 

1.1  รัฐบาลคํ้าประกัน 437.39 
(18,703.28 ลานบาท) 

1) โครงการทาอากาศยานสุวรรณภูมิ (โครงการทาอากาศยานสากลกรุงเทพ แหงที่ 2) /  
บริษัท ทาอากาศยานสากลกรุงเทพแหงใหม จํากัด (JBIC) 

411.63 
(17,601.58 ลานบาท) 

2) โครงการพัฒนาคุณภาพบริการสาธารณสุขในสังกัดกรุงเทพมหานคร / กรุงเทพมหานคร 
(รัฐบาลเดนมารก) 

25.76 
(1,101.70 ลานบาท) 

1.2  รัฐบาลไมคํ้าประกัน 305.85 
(13,078.46 ลานบาท) 

3) โครงการจัดซื้อเครื่องบินโบอ้ิง 747-400 (UA) ลําที่ 5 / บริษัท การบินไทย จํากัด (มหาชน) 
(ตลาดเงินทุน) 

48.00 
(2,052.53 ลานบาท) 

4) โครงการจัดซื้อเครื่องบินโบอ้ิง 747-400 (UA) ลําที่ 6 / บริษัท การบินไทย จํากัด (มหาชน) 
(ตลาดเงินทุน) 

48.00 
(2,052.53 ลานบาท) 

5) โครงการจัดซื้อเครื่องบินโบอ้ิง 747-400 (UA) ลําที่ 7 / บริษัท การบินไทย จํากัด (มหาชน) 
(ตลาดเงินทุน) 

48.00 
(2,052.53 ลานบาท) 

6) แผนเงินกูของธนาคารเพื่อการสงออกและนําเขาแหงประเทศไทย / EXIM BANK  
(ตลาดเงินทุน) 

161.85 
(6,920.87 ลานบาท) 

(1) โครงการระบบการชําระเงินแบบทวิภาคี 
(2) โครงการสนับสนุนการขายสินคาเกษตร 

80.00 
(3,420.88 ลานบาท) 

(3) โครงการสนับสนุนเงินทุนหมุนเวียนเพื่อเตรียมการสงออกสกุลเงินตราตางประเทศ 
(4) โครงการสนับสนุนการลงทุนในตางประเทศและการสงออกสินคาทุนและบริการ 
(5) โครงการสนับสนุนกิจการพาณิชยนาวี 
(6) โครงการสนับสนุนสินเชื่อปรับเปลี่ยนเครื่องจักร 

 
81.85 

(3,499.99 ลานบาท) 

รวมโครงการหลัก 743.24 
(31,781.74 ลานบาท) 
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3.8 ภาวะเงินเฟอ: เงินเฟอท่ัวไปในไตรมาสที่สี่ชะลอลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับไตรมาสกอน เนื่องจากราคาสินคาโดย
เฉพาะหมวดพืชผักและผลไมในไตรมาสสุดทายของป 2545 เพิ่มข้ึนสูง 

(1) เงินเฟอท่ัวไป (Headline Inflation) ในไตรมาสที่ส่ีของป 2546 เทากับรอยละ 1.6 ชะลอลงเมื่อ
เทียบกับอัตรารอยละ 1.9 ในไตรมาสที่สามของป โดย ดัชนีราคาในหมวดอาหารและเครื่องดื่ม
สูงขึ้นรอยละ 4.2 และ ดัชนีราคาในหมวดอื่น ๆ ท่ีมิใชอาหารและเครื่องดื่มเพ่ิมขึ้นรอยละ 0.2 
เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปที่ผานมา การชะลอตัวของราคาสินคาในไตรมาสที่ส่ีในปนี้นั้น สวน
สําคัญเปนผลจากการเปรียบเทียบกับฐานราคาสินคาที่มีการปรับตัวเพ่ิมขึ้นมากในชวงปลายป 2545 
กอนชวงสงครามระหวางสหรัฐอเมริกาและอิรักจะเกิดขึ้น 

• ดัชนีราคาในหมวดอาหารและเครื่องดื่ม1 เพ่ิมขึ้นในอัตรารอยละ 4.2 ชะลอลงจากรอยละ 4.4 
ในไตรมาสกอน สินคาสําคัญที่ราคาปรับตัวสูงขึ้นมาก ไดแก หมวดขาวแปงและผลิตภัณฑจาก
แปง เพ่ิมสูงขึ้นถึงรอยละ 16.2 โดยเฉพาะอยางยิ่งราคาขาวสารเจาหอมมะลิที่เพ่ิมขึ้นตาม
ปริมาณความตองการในตลาดที่มีมากอยางตอเนื่อง ขณะที่ราคาสินคาหมวดพืชผักและผลไม 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 15.6 ชะลอลงจากรอยละ 20.7 ในไตรมาสกอน 

โดยในชวงปลายป 2546 ราคาสินคาประเภทตางๆ โดยเฉพาะในหมวดอาหารมีการปรับตัวสูง
ขึ้นอยางตอเนื่อง อยางไรก็ตาม ฐานราคาสินคาในไตรมาสสุดทายของป 2545 ปรับเพ่ิมขึ้น
มาก เนื่องจากเปนชวงที่น้ํามันราคาสูงขึ้นกอนเกิดสงครามระหวางสหรัฐอเมริกาและอิรัก 
ประกอบกับมีการปรับราคาสินคาในชวงปลายปหลังจากที่เศรษฐกิจมีการฟนตัวอยางชัดเจน 
และที่สําคัญเกิดความเสียหายจากภาวะน้ําทวมตอพืชผลทางการเกษตรเปนจํานวนมากในชวง
ดังกลาว จึงสงผลใหราคาสินคาในไตรมาสที่ส่ีของป 2546 ปรับตัวเพ่ิมขึ้นไมมากนักเมื่อเทียบ
กับไตรมาสเดียวกันของปกอน 

• ดัชนีราคาสินคาหมวดอื่นๆ ที่มิใชอาหารและเครื่องดื่ม2 เพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 0.2 ชะลอลงจากร
รอยละ 0.4 ในไตรมาสกอน โดยราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก3ที่ปรับตัวสูงขึ้นไมไดสงผลตอเนื่อง
ใหราคาสินคาในหมวดพาหนะขนสงและส่ือสารเพิ่มขึ้นมากนัก และพบวาชะลอตัวลงเมื่อเทียบ
กับไตรมาสที่สาม ขณะที่คาเชาบานยังคงปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง 

ในป 2546 เงินเฟอทั่วไปเฉล่ียเทากับรอยละ 1.8 สูงขึ้นเมื่อเทียบกับรอยละ 0.7 ในป 2545 โดยเปน
ผลจากของดัชนีราคาสินคาทั้งในหมวดอาหารและเครื่องดื่มเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.6 ตามราคาพืชผักและ
ผลไมที่เพ่ิมขึ้น และดัชนีราคาสินคาในหมวดที่มิใชอาหารและเครื่องดื่มรอยละ 0.7 ตามราคาน้ํามัน
ในตลาดโลกที่ปรับตัวสูง 

(2) เงินเฟอพื้นฐาน (Core Inflation)4 ในไตรมาสที่ส่ีของป 2546 เฉล่ียเทากับรอยละ 0.2 เพ่ิมขึ้นเล็ก
นอยจากรอยละ 0.0 ในไตรมาสกอน โดยราคาคาเชาบานที่ยังคงลดลงอยางตอเนื่องเปนปจจัย

                                          
1 สัดสวนน้ําหนักในปฐานเทากับ 38.53 
2 สัดสวนน้ําหนักในปฐานเทากับ 61.47 
3 โดยเฉลี่ยตลอดไตรมาสสี่ ป 2546 ราคาน้ํามันดิบโอมาน อยูที่ระดับ 28.05 ดอลลาร สรอ. ตอ บารเรล และราคาน้ํามันดิบดูไบ อยูที่ระดับ 27.66 
ดอลลาร สรอ. ตอ บารเรล เพิ่มขึ้นเม่ือเทียบกับระดับ 25.34 และ 25.12 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล ในไตรมาสที่สี่ของป 2545 
4 คํานวณจากรายการสินคาและบริการ 235 รายการ สัดสวนน้ําหนักเทากับ 75.34 เปนดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไปที่หักรายการสินคากลุมอาหารสดและ 
พลังงานออกจํานวน 91 รายการ หรือคิดเปนสัดสวนประมาณ 24.66 
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สําคัญที่สงผลใหอัตราเงินเฟอยังคงเคล่ือนไหวในระดับต่ํา โดยการปรับตัวเพ่ิมขึ้นของระดับราคาสิน
คาสวนใหญเปนผลจากการที่ราคาในกลุมอาหารสดเพิ่มขึ้นเปนสําคัญ รวมทั้งผลกระทบจากราคา
น้ํามันที่สูงขึ้นมากดวย 

 เงินเฟอท่ัวไปในไตรมาสท่ีส่ีป 2546 ทรงตัวท่ีระดับรอยละ 1.6 
 ขณะท่ีเงินเฟอพ้ืนฐาน ยังคงอยูในระดับตํ่า 
เน่ืองจากคาเชาบานยังคงลดลงอยางตอเน่ือง
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(3) ดัชนีราคาผูผลิต (Producer Price Index) ในไตรมาสที่ส่ีของป 2546 เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.8 จาก
ระยะเดียวกันของปกอน ชะลอตัวลงจากรอยละ 4.0 ในไตรมาสกอนทุกหมวดสินคา โดยราคาสินคา
ในหมวดผลผลิตเกษตรกรรม ปรับตัวเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.8 ตามราคาสินคาสําคัญ ไดแก ขาวเปลือก 
และยางพารา ขณะเดียวกันราคาสินคาในหมวดผลิตภัณฑจากเหมืองและหมวดผลิตภัณฑอุตสาห
กรรม เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.5 และ 1.7 เมื่อเทียบกับระยะเดียวกันของปกอน ตามลําดับ 

หากพิจารณาแยกตามขั้นตอนการผลิตพบวา ในไตรมาสที่ส่ีของป 2546 ดัชนีราคาสินคาวัตถุดิบยัง
คงปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 6.9 ทรงตัวจากไตรมาสกอน ขณะที่สินคากึ่งสําเร็จรูปเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.1 
ชะลอลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับการขยายตัวรอยละ 4.7 ในไตรมาสที่สาม เชนเดียวกับราคาสินคา
สําเร็จรูปเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.8 ชะลอลงจากระดับรอยละ 3.1 ในไตรมาสกอน 

สําหรับป 2546 ดัชนีราคาผูผลิตเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.0 จากป 2545 เนื่องจากราคาสินคาในทุกหมวด
เพ่ิมขึ้น โดยราคาสินคาในหมวดผลผลิตเกษตรกรรม ปรับตัวเพ่ิมขึ้นรอยละ 10.9 ตามราคาสินคา
สําคัญ ไดแก ขาวเปลือก (ขาวนาป ขาวนาปรัง และขาวเปลือกเหนียว) และยางพารา (น้ํายางขน 
ยางแผนดิบ และยางแผนรมควัน) ที่เพ่ิมสูงขึ้นเนื่องจากความตองการของตลาดในตางประเทศที่มี
มาก รวมทั้งสวนหนึ่งเปนผลจากนโยบายรัฐบาล ขณะเดียวกันราคาสินคาในหมวดผลิตภัณฑจาก
เหมือง เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.8 ซึ่งมีสินคาสําคัญ ไดแก กาซปโตรเลียมเหลว กาซธรรมชาติ และแรโลหะ 
สวนราคาสินคาในหมวดผลิตภัณฑอุตสาหกรรม เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.8 ตามราคาสินคาที่สําคัญ ไดแก 
ผลิตภัณฑปโตรเลียม ผลิตภัณฑโลหะและอโลหะ 
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เงินเฟอท่ัวไป เงินเฟอพื้นฐาน และการเปลี่ยนแปลงดัชนีราคาผูผลิตรายไตรมาส 
หนวย: รอยละ 2545 2546 2547 

 Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ม.ค. ก.พ. 
เงินเฟอท่ัวไป 0.6 0.2 0.3 1.4 0.7 1.9 1.7 1.9 1.6 1.8 1.2 2.2 
  หมวดอาหาร 0.3 -0.2 -0.1 1.1 0.3 2.0 4.2 4.4 4.2 3.6 3.4 5.4 
    -ขาวและแปง -11.4 -10.6 -7.7 -2.6 -8.2 1.0 8.4 13.5 16.2 9.8 17.6 17.7 
    -เนื้อสัตว เปดไก 2.5 -0.1 -1.2 -0.3 0.2 -2.3 -0.1 2.4 2.3 0.6 4.7 9.6 
    -ผักและผลไม 4.9 3.9 4.6 11.3 6.2 16.8 25.9 20.7 15.6 19.7 4.7 16.4 
 หมวดที่มิใชอาหาร 0.8 0.3 0.5 1.5 0.8 1.9 0.4 0.4 0.2 0.7 0.0 0.2 
    -เคร่ืองนุงหม 0.8 0.5 0.3 0.2 0.4 0.2 0.1 0.1 -0.1 0.1 0.0 0.0 
    -เคหสถาน 0.6 -0.2 -0.2 -0.1 0.0 -0.2 -0.4 -0.6 -0.9 -0.5 -0.7 0.0 
    -พาหนะขนสงส่ือสาร -1.3 0.6 1.1 4.9 1.3 6.8 1.6 2.6 1.8 3.1 0.9 0.6 
เงินเฟอพื้นฐาน* 0.9 0.3 0.3 0.2 0.4 0.3 0.2 0.0 0.1 0.2 -0.1 0.2 
    -อาหารสด 0.5 -0.8 -0.7 2.2 0.3 3.8 8.8 9.5 9.0 7.8 7.0 12.1 
    -พลังงาน -3.7 -1.8 0.6 8.4 0.7 12.3 3.2 4.7 2.4 5.5 2.1 1.9 
ดัชนีราคาผูผลิต 1.2 1.0 0.9 3.5 1.6 5.3 4.1 4.0 2.8 4.0 2.8 2.1 
  ขั้นตอนการผลิต             
    -สินคาสําเร็จรูป 3.3 2.0 1.1 2.4 2.2 2.9 2.4 3.1 1.8 2.5 1.8 1.1 
    -สินคากึ่งสําเร็จรูป -3.9 -1.6 -0.2 5.0 -0.2 10.6 6.6 4.7 4.1 6.5 3.9 2.7 
    -วัตถุดิบ 3.0 1.0 3.0 7.5 3.7 7.2 8.6 6.9 6.9 7.4 7.4 8.1 
  หมวดการผลิต             
    -ผลผลิตเกษตร 9.6 8.9 9.1 12.6 10.0 9.9 12.3 11.5 9.8 10.9 10.1 14.6 
    -ผลิตภัณฑแร/เช้ือเพลิง -2.9 -4.0 -1.9 4.0 -1.3 8.1 6.5 6.3 2.5 5.8 2.0 0.8 
    -ผลิตภัณฑอุตสาหกรรม 0.2 -0.1 0.0 2.3 0.6 4.5 2.8 2.7 1.7 2.9 1.7 0.4 
ที่มา: สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย 
หมายเหตุ: * ดัชนีราคาชุดทั่วไปที่หักรายการสินคากลุมอาหารสดและสินคากลุมพลังงาน 

3.9 สถานการณราคาน้ํามัน: ราคาน้ํามันสูงข้ึนตอเนื่องจากไตรมาสสาม ป 2546 
(1) ความเคลื่อนไหวราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก 

การขยายตัวอยางตอเนื่องของเศรษฐกิจหลักโดยเฉพาะเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา ญี่ปุนและจีน ความ
ตองการพลังงานเพื่อทําความรอนที่เพ่ิมขึ้นเนื่องจากเปนชวงฤดูหนาวของหลายประเทศ และสตอก
น้ํามันดิบของประเทศ OECD ที่ยังอยูในระดับต่ํา กอปรกับความกังวลเกี่ยวกับความวุนวายใน
ประเทศอิรัก สงผลใหราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกเพิ่มสูงขึ้นในไตรมาสสี่ โดยราคาน้ํามันเพ่ิมสูงขึ้นใน
เดือนตุลาคม และราคาปรับลดลงเล็กนอยในเดือนพฤศจิกายน กอนที่จะสูงขึ้นตอเนื่องในเดือน
ธันวาคม 2546 มกราคมและกุมภาพันธ 2547 เนื่องจากอากาศที่หนาวจัดในสหรัฐอเมริกาและการ
ประกาศลดโควตาผลิตน้ํามันของประเทศกลุมโอเปค (ไมรวมอิรัก) จาก 24.5 ลานบารเรลตอวัน 
เหลือ 23.5 ลานบารเรลตอวันในการประชุมเมื่อวันที่ 10 กุมภาพันธ 2547 ซึ่งจะมีผลตั้งแตวันที่ 1 
เมษายน 2547 โดยเฉล่ียตลอดไตรมาสสี่ ป 2546 ราคาน้ํามันดิบโอมาน อยูที่ระดับ 28.05 ดอลลาร 
สรอ. ตอ บารเรล และราคาน้ํามันดิบดูไบ อยูที่ระดับ 27.66 ดอลลาร สรอ. ตอ บารเรล 

 

5

10

15

20

25

30

35

2542 2543 2544 2545 2546 2547

OMAN OMAN (ปรับฤดูกาล)

ราคานํ้ามันดิบแหลงโอมานยังคงเพ่ิมข้ึนตอเน่ือง

 



 96

2545    2545 2546    2546  2547-f
Q1 Q2 Q3 Q4  Q1 Q2 Q3 Q4  Q1

ความตองการใช 76.9 75.2 76.7 79.1 77.0 79.0 76.1 78.0 80.6 78.4 80.0
ปริมาณการผลิต 
Non-OPEC 47.8 48.0 47.7 48.5 48.0 48.8 48.1 48.7 49.8 48.9 50.2
OPEC-น้ํามันดิบ 24.9 24.3 25.3 25.8 25.1 26.7 26.2 26.6 27.7 26.8 n.a.
         -ไมรวมอิรัก 22.6 23.3 23.6 23.5 23.3 24.7 25.9 25.4 25.8 25.4 n.a.
         -NGL 3.4 3.4 3.6 3.5 3.5 3.3 3.7 3.8 4.0 3.7 4.0
รวมปริมาณการผลิต 76.1 75.7 76.6 77.8 76.6 78.8 78.0 79.1 81.5 79.4  n.a.
Supply - Demand -0.8 0.5 -0.1 -1.3 -0.4 -0.2 1.9 1.1 0.9 1.0  n.a.
ท่ีมา: International Energy Agency, January 2003 

(2) ความเคลื่อนไหวราคาน้ํามันสําเร็จรูปตลาดสิงคโปร 

ราคาน้ํามันสําเร็จรูปในตลาดจรสิงคโปร เพ่ิมขึ้นตอเนื่องตลอดไตรมาสสี่ป 2546 โดยเปนผลจาก
ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกที่เพ่ิมสูงขึ้นและปจจัยภายในภูมิภาค 

• ความตองการน้ํามันภายในภูมิภาคเพิ่มสูงขึ้นเนื่องจากการขยายตัวของเศรษฐกิจญี่ปุน เกาหลี
ใตและจีน และความตองการเพื่อใชผลิตความรอน นอกจากนี้ สวนหนึ่งเปนความตองการที่เพ่ิม
ขึ้นเพ่ือทดแทนพลังงานอื่น ไดแก ความตองการน้ํามันของญี่ปุนเพ่ือใชผลิตกระแสไฟฟาแทน
การผลิตไฟฟาโดยใชพลังงานนิวเคลียร ขณะที่ความตองการของเกาหลีใตเพ่ือทดแทนกาซ
ธรรมชาติที่ราคาเพิ่มสูงขึ้น ในดานอุปทานน้ํามันในตลาดสิงคโปรยังคงตึงตัว เนื่องจากการสง
ออกจากไตหวัน จีนและเกาหลีใตลดลง ทั้งนี้จีนสงออกน้ํามันลดลงเพื่อนํามาชดเชยความ
ตองการใชในประเทศที่เพ่ิมสูงขึ้น ขณะที่โรงกล่ันในเกาหลีใตบางสวนปดซอมแซมประจําป 

• โดยเฉล่ียไตรมาสส่ี ป 2546 ราคาน้ํามันสําเร็จรูป 95UNL อยูที่ระดับ 36.94 ดอลลาร สรอ. ตอ 
บารเรล ขณะที่ Gas Oil อยูที่ระดับ 33.72 ดอลลาร ตอ บารเรล 
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ความเคลื่อนไหวของราคาน้ํามัน 

    ราคาน้ํามันดิบตลาดโลก   ตลาดจรสิงคโปร   ราคาขายปลีกน้ํามัน 
  (ดอลลาร สรอ. สรอ. ตอ บารเรล)  (ดอลลาร สรอ. สรอ. ตอ บารเรล)  ในประเทศ(บาท/ลิตร) 
  TAPIS OMAN DUBAI BRENT WTI AVG  95 UNL 92 UNL GO .5%  ULG 95 HSD 

2543  29.75 26.44 26.15 28.87 30.31 28.31  32.43 30.99 32.46  15.63 12.95 
2544   25.34 22.87 22.81 24.78 25.90 24.34   27.28 25.59 27.12   15.51 13.43 
2545  25.63 23.75 23.65 25.01 25.93 24.79  27.92 26.91 27.45  15.29 13.12 
1Q45  20.76 19.54 19.50 20.99 20.96 20.35  24.36 23.22 22.52  14.14 11.88 
2Q45  25.61 24.49 24.37 25.40 26.27 25.23  29.28 28.51 27.68  15.80 13.27 
3Q45  27.31 25.63 25.59 26.95 28.31 26.76  28.80 27.73 28.80  15.36 13.23 
4Q45   28.85 25.34 25.12 26.68 28.19 26.84   29.23 28.18 30.82   15.86 14.11 
2546  30.10 27.13 26.76 28.67 31.12 28.75  34.97 33.89 32.57  16.60 14.03 
1Q46   32.53 28.77 28.35 31.15 34.07 30.98   37.31 36.47 36.21   16.95 14.77 
2Q46   27.20 24.76 24.42 25.87 29.02 26.25   30.64 29.59 29.52   16.17 13.84 
3Q46   29.54 26.92 26.59 28.33 30.22 28.32   35.00 33.84 30.82   16.63 13.43 
4Q46  31.15 28.05 27.66 29.32 31.16 29.47  36.94 35.67 33.72  16.65 14.08 
ตุลาคม   31.72 27.82 27.25 29.38 30.30 29.29   35.53 34.39 32.41   16.32 13.77 

พฤศจิกายน  30.39 27.86 27.64 28.82 31.03 29.15  35.78 34.20 33.66  16.58 14.08 
ธันวาคม   31.34 28.47 28.09 29.75 32.16 29.96   39.51 38.43 35.10   17.06 14.39 

2547               
มกราคม   33.64 29.28 28.88 31.02 34.35 31.44   44.26 43.25 39.35   17.11 14.55 

ที่มา: สํานักงานนโยบายและแผนพลังงาน. กระทรวงพลังงาน 

 

(3) ความเคลื่อนไหวราคาขายปลีกนํ้ามันในประเทศ 

ราคาน้ํามันดิบที่เพ่ิมสูงขึ้นมากในตลาดโลกและตลาดจรสิงคโปรใกลเคียงกับระดับในไตรมาสแรกป 
2546 สงผลใหราคาขายปลีกน้ํามันภายในประเทศเพิ่มสูงขึ้นในไตรมาสสี่ ป 2546 ตอเนื่องถึงเดือน
มกราคม 2547 ทําใหรัฐบาลประกาศใชมาตรการตรึงราคาขายปลีกน้ํามันภายในประเทศอีกครั้ง โดย
กําหนดราคาขายปลีกน้ํามันเบนซิน 95 ในเขตกรุงเทพมหานคร ที่ระดับ 16.99 บาทตอลิตร และ
ราคาขายปลีกน้ํามันดีเซลหมุนเร็วที่ระดับ 14.59 บาทตอลิตร นับแตวันที่ 10 มกราคม 2547 
เปนตนมา 
 

การเปลี่ยนแปลงราคาขายปลีกน้ํามันภายในประเทศ
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เคร่ืองชี้ภาวะเศรษฐกิจท่ีสําคัญ 
2547_f 

 2541 2542 2543 2544 2545_p 2546_p 
แนวโนม เปาหมาย 

1. ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (%) -10.5 4.4 4.8 2.1 5.4 6.7 7.0 8.0 
2. ผลิตภัณฑมวลรวม (พันลานบาท) 4,626.4 4,637.1 4,923.3 5,133.8 5,451.9 5,931.6 6,476.1 6,554.4 

(พันลานดอลลาร สรอ.) 111.8 122.5 122.6 115.5 126.9 142.9 168.2 170.2 
3. รายไดตอหัว (บาท/ป) 75,967.2 75,223.9 79,000.3 81,530.3 86,537.4 93,411.3 101,986.5 103,219.5 

(ดอลลาร สรอ./ป) 1,836.2 1,987.9 1,967.0 1,835.0 2,014.4 2,250.9 2,649.0 2,681.0 
4. ดานการใชจาย (%,2531=100)         

4.1 การบริโภค -9.6 4.1 4.6 3.8 4.6 5.6 5.7 6.0 
- ภาคเอกชน -11.5 4.3 5.0 3.9 4.9 6.3 6.0 6.2 
- ภาครัฐบาล 3.9 3.1 2.2 2.8 2.5 1.2 4.0 4.0 

4.2 การลงทุน -44.3 -3.2 5.4 1.2 6.5 11.7 16.0 16.8 
- ภาคเอกชน -52.3 -3.3 16.8 4.9 13.2 17.9 19.0 20.0 
- ภาครัฐ -28.7 -3.1 -9.6 -5.2 -5.8 -2.3 8.0 8.0 

5. อัตราเงินเฟอ         
5.1 ดัชนีราคาผูบริโภค 8.1 0.3 1.5 1.6 0.7 1.8 2.2 2.5 
5.2 GDP deflator 9.2 -4.0 1.3 2.2 0.7 2.1 2.2 2.5 

6. การคาระหวางประเทศ         
6.1 การสงออก (พันลานบาท) 2,181.1 2,150.0 2,730.9 2,807.9 2,837.7 3,246.3 3,471.9 3,532.2 

อัตราเพิ่มของมูลคา (%) 21.9 -1.4 27.0 2.8 1.1 14.4 6.9 8.8 
การสงออก (พันลานดอลลาร สรอ.) 52.9 56.8 67.9 63.2 66.1 78.4 90.2 91.7 

อัตราเพิ่มของมูลคา (%) -6.8 7.4 19.5 -6.9 4.6 18.6 15.0 17.0 
อัตราเพิ่มของปริมาณ (%) 8.5 11.1 22.3 -5.6 12.2 8.8 8.0 10.0 

6.2 การนําเขา (พันลานบาท) 1,678.0 1,800.1 2,513.5 2,695.6 2,719 3,072 3,371.5 3,400 
อัตราเพิ่มของมูลคา (%) -10.5 7.3 39.6 7.2 0.9 13.0 9.8 10.7 

การนําเขา (พันลานดอลลาร สรอ.) 40.6 47.5 62.4 60.7 63.4 74.2 87.6 88.3 
อัตราเพิ่มของมูลคา (%) -33.8 16.9 31.3 -2.8 4.4 17.1 18.0 19.0 
อัตราเพิ่มของปริมาณ (%) -24.5 12.8 32.2 -6.3 13.1 8.8 10.0 11.0 

6.3 ดุลการคา         
(พันลานบาท) 503.1 349.9 217.4 112.3 118.3 174.4 100.3 132.1 
(พันลานดอลลาร สรอ.) 12.2 9.3 5.5 2.5 2.8 4.2 2.6 3.4 
สัดสวนตอ GDP (%) 10.9 7.5 4.4 2.2 2.2 2.9 1.5 2.0 

6.4 ดุลบริการและเงินโอน         
(พันลานบาท) 89.0 120.1 154.1 163.9 184.0 155.5 167.0 167.0 
(พันลานดอลลาร สรอ.) 2.2 3.2 3.8 3.7 4.3 3.8 4.3 4.3 

6.5 ดุลบัญชีเดินสะพัด         
(พันลานบาท) 592.2 470.0 371.5 276.1 302.3 329.9 267.3 299.1 
(พันลานดอลลาร สรอ.) 14.4 12.4 9.3 6.2 7.0 8.0 6.9 7.8 
สัดสวนตอ GDP (%) 12.8 10.1 7.5 5.4 5.5 5.6 4.1 4.6 

7. อัตราแลกเปลี่ยน (บาท/ดอลลาร สรอ.) 41.4 37.8 40.2 44.4 43.0 41.5 38.5 38.5 
สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ 
8 มีนาคม 2547 
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สวนที่ 4 เศรษฐกิจภูมิภาคไตรมาสที่ 4 ป 2546 
 

4 ภาวะเศรษฐกิจภูมิภาคโดยรวมมีแนวโนมดีข้ึน พอสรุปภาวะเศรษฐกิจแตละภาคไดดังนี้ 

4.1 ภาคเหนือ : ขยายตัวตอเน่ืองมาตั้งแตตนป โดยในภาคการเกษตรผลผลิตสวนใหญมีราคาสูงขึ้น 
โดยเฉพาะขาวเปลือก ภาคการลงทุนในการผลิตเพ่ือการสงออกมีโครงการลงทุนเพ่ิมขึ้นจากระยะ
เดียวกันปกอนกวาเทาตัว การคาตางประเทศขยายตัวมากทั้งการนําเขาและการสงออกรวมถึงการ
คาชายแดน ภาคบริการทองเที่ยวในไตรมาสนี้มีจํานวนผูโดยสารผานทาอากาศยานเพิ่มขึ้น รวมท้ัง
การขยายตัวของภาคการใชจายเพ่ือการอุปโภคบริโภคของประชาชน ในดานการคลังภาครัฐมี 
รายไดจากการจัดเก็บภาษีไดมากขึ้น สําหรับภาคการเงิน ธนาคารพาณิชยใหสินเชื่อเพ่ิมขึ้นทําให 
สัดสวนสินเชื่อตอเงินฝากเพิ่มขึ้นมาก และดัชนีราคาผูบริโภคของภาคเหนือไตรมาสที่ส่ีปรับตัวสูงขึ้น
โดยเฉพาะในหมวดอาหาร 

4.2 ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ : เศรษฐกิจโดยรวมขยายตัวตอเน่ืองจากไตรมาสท่ี 3 และขยายตัว
ดีกวาชวงเดียวกันของปที่ผานมา ทั้งนี้เปนผลมาจากการใชจายเพื่อการบริโภคและการลงทุนภาค 
เอกชนที่เพ่ิมขึ้นจากอัตราดอกเบี้ยที่ยังอยูในระดับต่ํา ประกอบกับราคาผลผลิตการเกษตรที่ยังคงดี
อยางตอเนื่อง โดยพิจารณาจากจํานวนภาษีอากรที่เก็บไดเพ่ิมขึ้นกวารอยละ 40.8 สงผลใหทั้งปจัด
เก็บภาษีไดเพ่ิมขึ้นรอยละ 14.2 และยอดจดทะเบียนรถยนต รถบรรทุก รถจักรยานยนต การอนุมัติ
สงเสริมการลงทุน การใหสินเชื่อของบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย และธนาคาร
พัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย (ธพว.) ที่เพ่ิมขึ้น 

4.3 ภาคกลาง : ขยายตัวเพิ่มขึ้น โดยภาคเกษตรขยายตัวตามสภาพดินฟาอากาศที่ดี สวนภาค 
อุตสาหกรรมขยายตัวตามตลาดสงออก โดยเฉพาะหมวดอิเล็คทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟา 

4.4 ภาคใต : ขยายตัวเพิ่มข้ึนในทุกสาขาการผลิต โดยมีปจจัยที่สนับสนุนใหเกิดการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจ ประกอบดวยการใชจายของภาคเอกชน ซึ่งนับวายังคงมีบทบาทคอนขางมาก การลงทุน 
และการสงออก นอกจากนี้ภาคการทองเที่ยวยังคงเปนแหลงรายไดที่สําคัญและขยายตัวอยาง 
ตอเนื่อง 

แนวโนมเศรษฐกิจในไตรมาส 1/2547 คาดวาจะยังคงขยายตัวเพ่ิมขึ้น ถึงแมวาจะไดรับผลกระทบ
บางเล็กนอย จากการแพรระบาดของโรคไขหวัดนก โดยปจจัยที่ผลักดันใหเกิดการขยายตัวยังคง
เปนการเพิ่มขึ้นของการใชจายภาคเอกชนและการลงทุน และการสงออก 
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4.1 ภาคเหนือ : ขยายตัวตอเน่ือง โดยเครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจที่สําคัญ ไดแก 

(1) ภาคเกษตร ภาวะการเกษตรในไตรมาสนี้อยูในเกณฑดีทั้งในดานปริมาณผลผลิตและราคา ทั้งนี้
สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตรประมาณการวา ผลผลิตพืชสําคัญของภาคเหนือโดยเฉลี่ยเพ่ิมขึ้นจาก
ระยะเดียวกันปกอน โดยผลผลิตที่เพ่ิมขึ้น ไดแก ผลผลิตขาวนาปและขาวนาปรังเพ่ิมขึ้นรอยละ 13.0 
และ 11.1 ตามลําดับ เนื่องจากชาวนาเรงปลูกขาวทดแทนผลผลิตขาวที่เสียหายจากภาวะน้ําทวม 
ผลผลิตขาวโพดเลี้ยงสัตวเพ่ิมขึ้นรอยละ 2.37 เนื่องจากชาวไรขยายพ้ืนที่ปลูกและมีปริมาณน้ําฝน
มากพอเพียง  ถ่ัวเหลืองมีผลผลิตเพ่ิมขึ้นรอยละ 2.5 ตามการเพิ่มของผลผลิตตอไร จากการที่ไมมี
โรคแมลงรบกวนมากนักและมีน้ําฝนพอเพียง ผลผลิตออยเพ่ิมขึ้นรอยละ 2.7 เนื่องจากชาวไรขยาย
พ้ืนที่ปลูกออย 
สําหรับราคาผลผลิตที่เกษตรกรขายไดสวนใหญมีราคาเพิ่มขึ้น อาทิ ขาวเปลือกเจานาปราคา 4,950 
บาทตอตัน เพ่ิมรอยละ 7.3 ขาวเปลือกเหนียวนาปราคา 5,926 บาทตอตัน เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.6 
ขาวเปลือกนาปรังราคา 4,509 บาทตอตัน เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.9 ขาวโพดและถั่วเหลืองราคาเพิ่มขึ้น
รอยละ 5.6 และ 7.8 ตามลําดับ สวนออยราคาลดลงรอยละ 10.0 

(2) ภาคอุตสาหกรรมเพ่ือสงออกในไตรมาสนี้ยังขยายตัวไดมาก โดยอุตสาหกรรมในนิคมอุตสาหกรรม
ภาคเหนือ มีมูลคาการสงออกรวม 365.5 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 34.7 จากระยะเดียว
กันปกอน โดยอุตสาหกรรมประเภทผลิตชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสและอุตสาหกรรมอาหารแปรรูปแช
แข็งขยายตัวตามความตองการของตลาดตางประเทศ อุตสาหกรรมเซรามิกและหัตถอุตสาหกรรม
สามารถขยายชองทางการตลาดใหมไดอยางตอเนื่อง ในดานอุตสาหกรรมการผลิตน้ําตาลในชวง 
ไตรมาสสุดทายของปนี้ มีปริมาณผลผลิต 254.9 พันเมตริกตัน เพ่ิมขึ้นกวา 2 เทา จากระยะเดียวกัน
ปกอน ตามผลผลิตออยที่มีมาก การผลิตสังกะสีเพ่ิมขึ้นรอยละ 25.5 ตามความตองการใชงานใน
ประเทศ 

(3) การลงทุนภาคเอกชน การลงทุนในอุตสาหกรรมการผลิตยังขยายตัวไดดี จากสถิติการสงเสริมการ
ลงทุนพบวามีโครงการที่ไดรับอนุมัติใหการสงเสริมการลงทุนจํานวน 14 โครงการ เปนเงินลงทุนรวม 
1,776.4 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 10.6 และในไตรมาสนี้มีโครงการที่ยื่นคําขอรับการสงเสริมการลง
ทุน จํานวน20 โครงการ เปนเงินลงทุนรวม 2,000.6 ลานบาท โครงการลงทุนสวนมากอยูในจังหวัด
เชียงใหมในอุตสาหกรรมประเภทแปรรูปผลิตภัณฑเกษตร และโครงการขยายในอุตสาหกรรม
ประเภทชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสในนิคมอุตสาหกรรมลําพูน 
สําหรับการจดทะเบียนโรงงานอุตสาหกรรมใหมในไตรมาสนี้ มีการจดทะเบียนโรงงานอุตสาหกรรม
ใหมจํานวน 147 ราย เปนเงินลงทุนรวม 1,098 ลานบาท ลดลงรอยละ 16.5 และ 56.2 ตามลําดับ 
จากระยะเดียวกันปกอน และมีโรงงานขอยกเลิกกิจการเพิ่มขึ้น โดยมีจํานวน 165 ราย เปนเงินลง
ทุนในโรงงานที่ขอยกเลิกรวม 1,487 ลานบาท 
การกอสรางปรับตัวดีขึ้นอยางตอเนื่อง เปนผลจากมาตรการกระตุนจากภาครัฐเกี่ยวกับการลดคา
ธรรมเนียมการโอนซึ่งจะส้ินสุดลงในปนี้ทําใหมีการเรงทําธุรกรรมในไตรมาสนี้ ประกอบกับการไดรับ
การสนับสนุนสินเชื่อจากสถาบันการเงิน รวมทั้งอัตราดอกเบี้ยที่อยูในระดับต่ํา สงผลใหภาคกอสราง
อสังหาริมทรัพยขยายตัว โดยมีพ้ืนที่กอสรางที่ไดรับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล 355,588 ตาราง
เมตร เพ่ิมขึ้นรอยละ 30.5 จากระยะเดียวกันปกอน และจัดเก็บคาธรรมเนียมขายและขายฝากที่ดิน
ได 165.7 ลานบาท เพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 99.3 
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(4) ภาคบริการทองเท่ียวขยายตัวใกลเคียงกับระยะเดียวกันปกอน แตปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับสอง 
ไตรมาสที่ผานมา เนื่องจากเขาสูชวงฤดูหนาวซึ่งเปนฤดูทองเที่ยวของภาคเหนือ ประกอบกับภาครัฐ
และเอกชนมีการสงเสริมการทองเที่ยวในประเทศ จึงทําใหนักทองเที่ยวชาวไทยเขาทองเที่ยวมาก
ขึ้น รวมทั้งมีปจจัยสนับสนุนอื่น ๆ เชน การเปดสายการบินราคาประหยัด การนําหมีแพนดาจาก
ประเทศจีนมาไวที่สวนสัตวเชียงใหม เปนตน ทําใหมีจํานวนผูโดยสารผานทาอากาศยานประมาณ 
885,600 คน เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.8 จากระยะเดียวกันปกอน โรงแรมมีอัตราเขาพักรอยละ 62.3 ใกล
เคียงกับระยะเดียวกันปกอน ราคาหองพักเฉล่ียปรับขึ้นรอยละ 3.3 มีราคาเฉลี่ยหองละ 882.7 บาท 

(5) การคาตางประเทศขยายตัวอยูในเกณฑดีมาก โดยมีมูลคาการสงออกรวม 480.9 ลานดอลลาร 
สรอ. เพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันปกอนรอยละ 36.2 เปนการสงออกผานดานในนิคมอุตสาหกรรมภาค
เหนือ จังหวัดลําพูนมีมูลคา 365.5 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 34.7 และการสงออกผานดาน
ทาอากาศยานเชียงใหมมีมูลคา 32.7 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 14.1 จากระยะเดียวกันป
กอน สวนการสงออกผานดานชายแดน ในไตรมาสนี้สถานการณชายแดนมีการคาขายเปนปกติ ทํา
ใหมีการคาเพิ่มขึ้นจากระยะเดียวกันปกอนมาก โดยมีมูลคาการสงออกชายแดนรวม 82.7 ลาน
ดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นมากถึงรอยละ 55.8  โดยเปนการสงออกไปพมามูลคา 54.0 ลานดอลลาร 
สรอ. เพ่ิมขึ้นมากกวาเทาตัว ในขณะที่การนําเขาสินคาผานดานศุลกากรในภาคเหนือมีมูลคารวม 
326.4 ลานดอลลาร สรอ.เพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันปกอนรอยละ 40.8 เปนการนําเขาผานดานใน
นิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือ 295.7 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 36 ตามปริมาณความตองการ
ใชวัตถุดิบที่เพ่ิมจากการขยายตัวของการผลิตสินคาอุตสาหกรรม สวนการนําเขาผานดานทาอากาศ
ยานเชียงใหมลดลงรอยละ 28 สําหรับการนําเขาผานดานชายแดนมีมูลคาเพ่ิมขึ้นเชนกัน โดยมีมูล
คาการนําเขาชายแดนรวม 27.5 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นเกือบสองเทาจากระยะเดียวกันปกอน 
โดยเปนการนําเขาจากพมามูลคา 9.4 ลานดอลลาร สรอ. และเปนการนําเขาจากจีนตอนใตมูลคา 
16.0 ลานดอลลาร สรอ. ซึ่งมีมูลคาการนําเขาเพ่ิมขึ้นสูงมากกวาสามเทา สวนหนึ่งเปนผลจากการ
เปดเสรีทางการคากับจีนทําใหมีผักและผลไมจําพวกแอปเปล สาลี่ และกระเทียม นําเขามาโดยทาง
เรือมากขึ้น สําหรับดุลการคาของภาคเหนือในไตรมาสที่ส่ีเกินดุล 154.5 ลานดอลลาร สรอ.เพ่ิมขึ้น
จากเกินดุล 121.4 ลานดอลลาร สรอ. ของระยะเดียวกันปกอน 

(6) การใชจายภาคเอกชนในไตรมาสนี้ประชาชนยังคงมีการจับจายใชสอยเพ่ิมขึ้นตามปจจัยที่เอื้อ
อํานวยหลายอยาง อาทิ ผลจากอัตราดอกเบี้ยที่ทรงตัวในระดับต่ําอยางตอเนื่อง รวมท้ังการสงเสริม
การขายของผูประกอบการ เชน การลดเงินดาวนสินคา ขยายการผอนชําระและลดอัตราดอกเบี้ย
ผอนชําระ โดยเฉพาะผูบริโภคมีชองทางเขาถึงสินเชื่อเพ่ือการอุปโภคบริโภคงายขึ้น จึงเปนแรงจูงใจ
ใหมีการบริโภคเพิ่มขึ้นมาก เครื่องชี้การอุปโภคบริโภคภาคเอกชนที่ยังคงขยายตัวเพ่ิมขึ้นตอเนื่อง 
ไดแก ปริมาณจดทะเบียนรถจักรยานยนตจํานวน 64,915 คัน เพ่ิมขึ้นรอยละ 10 และปริมาณจด
ทะเบียนรถยนตจํานวน 9,577 คัน เพ่ิมขึ้นรอยละ 18 

(7) การคลัง การจัดเก็บรายไดภาครัฐในภาคเหนือในชวงไตรมาสสุดทายของป 2546 จัดเก็บไดรวม 
3,248.5 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 19.7 จากระยะเดียวกันปกอน สอดคลองกับการขยายตัวของ
เศรษฐกิจ สวนการใชจายภาครัฐผานคลังจังหวัดในภาคเหนือเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.7 จากระยะเดียวกันป
กอน โดยมียอดรายจายรวม 25,554.3 ลานบาท จําแนกเปนรายจายประจําลดลงรอยละ 0.7 ขณะที่
รายจายลงทุนเพ่ิมขึ้นรอยละ 15 และในไตรมาสนี้ดุลเงินในงบประมาณขาดดุล 22,305.8 ลานบาท 
ขาดดุลมากกวาระยะเดียวกันปกอนเล็กนอย 
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(8) ภาวะการเงิน เงินฝากคงคางของสาขาธนาคารพาณิชยในภาคเหนือ ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2546 อยู
ที่ 277.6 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.5 ตามภาวะเศรษฐกิจที่ปรับตัวดีขึ้น ขณะที่สินเชื่อมียอดคง
คาง 195.8 พันลานบาท ขยายตัวอยูในเกณฑดีตอเนื่องโดยเพิ่มขึ้นจากระยะเดียวกันปกอนรอยละ 
7.8 เนื่องจากสาขาธนาคารของรัฐและเอกชนขนาดใหญขยายการใหสินเชื่อ โดยยังคงขยายตัวมาก
ในหมวดสินเชื่อพาณิชยกรรมที่ใหกับธุรกิจคาสงคาปลีก การนําเขาและสงออก ภาคอุตสาหกรรม 
และสินเชื่อการอุปโภคบริโภค ทั้งนี้ สินเชื่อเพ่ิมขึ้นในทุกจังหวัดโดยเฉพาะจังหวัดนครสวรรค 
เชียงใหม นครสวรรค พิจิตร ลําปางและเชียงราย สําหรับสัดสวนสินเชื่อตอเงินฝากอยูที่ระดับรอยละ 
70.5 สูงกวาระยะเดียวกันปกอน ซึ่งมีสัดสวนเทากับ 65.7 

(9) ดัชนีราคาผูบริโภคไตรมาสสุดทายเพิ่มขึ้นรอยละ 1.7 เทียบกับเพ่ิมขึ้น 1.18 ในระยะเดียวกันป
กอน โดยดัชนีราคาของหมวดอาหารและเครื่องดื่มเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.4 สูงขึ้นมากเมื่อเทียบกับระยะ
เดียวกันปกอน สวนดัชนีหมวดอื่นที่มิใชอาหารเพิ่มขึ้นรอยละ 0.3 ต่ํากวาระยะเดียวกันปกอน 

เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจที่สําคัญของภาคเหนือ 

 ไตรมาสที่ 4 
 

2545 2546 อัตราเพิ่ม 
% 2545 2546 

อัตราเพิ่ม 
% 

ภาคเกษตร       
- ราคาพืชผลที่สําคัญ       

ขาวเปลือกเจานาป 5% (บาทตอเมตริกตัน) 4,548 4,987 9.7 4,615 4,950 7.3 
ขาวเปลือกเหนียวนาปเมล็ดยาว (บาทตอเมตริกตัน) 5,481 5,661 3.3 5,610 5,926 5.6 
ขาวเปลือกเจานาปรัง 14-15% (บาทตอเมตริกตัน) 4,394 4,557 3.7 4,469 4,509 0.9 
ออย 576 529 -8.2 489.12 440 -10 
มันสําปะหลังสดคละ (บาทตอกิโลกรัม) 0.93 0.88 -5.2 0.84 0.84 -0.4 
ขาวโพดความชื้นไมเกิน 14% (บาทตอกิโลกรัม) 4.13 4.33 4.8 4.05 4.27 5.6 
ถ่ัวเหลืองคละ (บาทตอกิโลกรัม) 10.15 10.36 2.1 10.26 11.06 7.8 
ลําไยคละ (บาทตอกิโลกรัม) 9.06 11.92 31.7 - - - 
ลิ้นจ่ีคละ (บาทตอกิโลกรัม) 10.00 15.50 55 - - - 

อุตสาหกรรม       
- มูลคาการสงออกนิคมอุตสาหกรรมฯ (ลานดอลลาร 

สรอ.) 1,088.4 1,266.6 16.4 271.39 365.5 34.7 

- น้ําตาล (พันเมตริกตัน) 1,387.2 1,804.1 30.1 79.13 254.9 222.1 
- สังกะสี (เมตริกตัน) 105,135.0 113,685.0 8.1 25,075 31,458 25.5 

การลงทุน/กอสราง       
- พื้นที่กอสรางรับอนุญาตในเขตเทศบาล (ตาราง

เมตร) 995,830 1,370,790 37.7 272,398 355,588 30.5 

- คาธรรมเนียมขายและขายฝากที่ดิน (ลานบาท) 302.0 442.3 46.4 83.16 165.7 99.3 
- การจดทะเบียนโรงงานอุตสาหกรรม       

- ตั้งใหม       
จํานวน (ราย) 676 602 -10.9 176 147 -16.5 
เงินลงทุน (ลานบาท) 9,160.1 5,294.4 -42.2 2,506.97 1,098 -56.2 

- เลิกกิจการ       
จํานวน (ราย) 354 486 37.3 84 165 96.4 
เงินลงทุน (ลานบาท) 1,351.3 2,694.8 99.4 285.04 1,487 421.7 

- การสงเสริมการลงทุน       
- กิจการที่ไดรับอนุมัติสงเสริมการลงทุน       

จํานวน (โครงการ) 31 54 74.2 7 14 100 
เงินลงทุน (ลานบาท) 3,457.3 7,063.1 104.3 1,606.3 1,776.4 10.6 

- สินเช่ือธนาคารพาณิชย       
- กอสราง (ลานบาท) 15,739.8 n.a. n.a. 15,739.82 n.a. n.a. 
- อสังหาริมทรัพย (ลานบาท) 7,789.4 n.a, n.a. 7,789.41 n.a. n.a. 
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เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจที่สําคัญของภาคเหนือ (ตอ) 

 ไตรมาสที่ 4 
 

2545 2546 อัตราเพิ่ม 
% 2545 2546 

อัตราเพิ่ม 
% 

ภาคบริการ       
- ภาษีมูลคาเพิ่มโรงแรมและภัตตาคาร (ลานบาท) 215.6 n.a. n.a. 51.02 n.a. n.a. 
- จํานวนผูโดยสารผานทาอากาศยาน (พันคน) 2,948.7 2,825.1 -4.2 844.73 885.60 4.8 
- การใชไฟฟาภาคบริการ (ลานกิโลวัตต-ช่ัวโมง) 210.4 n.a. n.a. 51.65 n.a. n.a. 
- อัตราการเขาพัก (รอยละ) 54.7 51.8 -2.8 64.77 62.30 -1.5 
- ราคาหองพักเฉลี่ย (บาท/หอง) 811.1 840.3 7.6 823.61 882.70 3.3 
- สินเช่ือภาคบริการ (ลานบาท) 16,989.9 n.a. n.a. 16,989.94 n.a. n.a. 

การคาตางประเทศ (ลานดอลลาร สรอ.)       
- สินคาสงออก 1,388.8 1,678.8 20.9 353.14 480.9 36.2 

- ผานดานทาอากาศยานเชียงใหม 131.9 143.2 8.6 300.06 32.7 14.1 
- ผานดานนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือลําพูน 1,088.4 1,266.6 16.4 271.39 365.5 34.7 
- ผานดานชายแดน 168.4 268.9 59.7 53.08 82.7 55.8 

พมา 90.5 181.1 100.1 24.62 54.0 121.8 
จีนตอนใต 63.8 74.6 17 25.10 25.7 2.4 

- สินคานําเขา 950.3 1,115.2 17.4 231.76 326.4 40.8 
- ผานดานทาอากาศยานเชียงใหม 15.3 13.7 -10.6 221.94 3.3 -28 
- ผานดานนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือ 895.5 1,044.4 16.6 217.42 295.7 36 
- ผานดานชายแดน 39.5 57.1 44.5 9.82 27.5 179.7 

พมา 18.5 23.3 26.1 4.99 9.4 137.4 
จีนตอนใต 10.7 26.5 148.6 3.46 16.0 362.2 

- ดุลการคา 438.4 563.5 - 121.38 154.5 - 
การใชจายภาคเอกชน       

- ภาษีมูลคาเพิ่มประเภทขายสงขายปลีกฯ (ลานบาท) 1,549.0 n.a. n.a. 364.74 n.a. n.a. 
- ปริมาณรถจักรยานยนตจดทะเบียน (คัน) 224,479 294,892 31.4 58,992 64,915 10 
- ปริมาณรถยนตจดทะเบียน (คัน) 37,163 49,678 33.7 8,113 9,577 18 
- ปริมาณการใชไฟฟาเพื่อที่อยูอาศัย (ลานกิโลวัตตตอ

ช่ัวโมง) 2,832.1 n.a. n.a. 694.44 n.a. n.a. 

- สินเช่ือเพื่อการอุปโภคบริโภคฯ (ลานบาท) 35,529.1 n.a. n.a. 35,529.08 n.a. n.a. 
ภาคการคลัง (ลานบาท)       

- รายได 13,025.7 14,577.3 11.9 2,713.91 3,248.5 19.7 
- ภาษี 10,047.6 12,441.2 23.8 2,067.77 2,561.5 23.9 
- อื่น ๆ 2,978.1 2,136.1 -28.3 646.14 687.0 6.3 

- รายจาย 118,956.6 113,630.6 -4.5 24,647.31 25,554.3 3.7 
- รายจายประจํา 78,499.8 78,566.3 0.1 17,789.90 17,667.0 -0.7 
- รายจายลงทุน 40,456.8 35,064.3 -13.3 6,857.41 7,887.3 15 

- ดุลเงินในงบประมาณ -105,930.8 -99,053.3 - -21,933.4 -22,305.8 - 
ภาคการเงิน (พันลานบาท)       

- เงินฝากธนาคารพาณิชย 276.2 277.6 /E 0.5 276.23 277.6 /E 0.5 
- สินเช่ือธนาคารพาณิชย 181.5 195.8 /E 7.8 181.50 195.8 /E 7.8 
- สัดสวนสินเช่ือตอเงินฝาก (รอยละ) 65.7 70.5 /E - 65.71 70.5 /E - 

ระดับราคา (อัตราการเปลี่ยนแปลงจากระยะเดียวกันปกอน)       
- ดัชนีราคาผูบริโภค 0.3 1.9 - 1.18 1.7 - 

- หมวดอาหาร 0.2 3.9 - 1.12 4.4 - 
- หมวดอื่นที่มิใชอาหาร 0.3 0.9 - 1.24 0.3 - 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย สํานักงานภาคเหนือ,ศูนยเศรษฐกิจการลงทุนภาคเหนือ,สนง.เศรษฐกิจการเกษตร 
หมายเหตุ  : / E = ขอมูลประมาณการของ ธปท. ภาคเหนือ 
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4.2 ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ : เศรษฐกิจโดยรวมดีข้ึน เปนผลมาจากการใชจายเพื่อการบริโภคและการ
ลงทุนภาคเอกชน โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

การผลิตพืชเศรษฐกิจหลัก
และปศุสัตวเพิ่มข้ึน ยกเวน
ข า ว โพ ด เลี้ ย ง สั ต ว ท่ี มี
ปริมาณการผลิตลดลง 

การผลิตในสาขาการเกษตรเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะ ขาว มันสําปะหลังและ
ออย เนื่องจากราคาในปที่ผานมาอยูในระดับสูง รวมถึงออยที่ราคาขั้น
ตนเพ่ิมขึ้นตันละ 80 บาท ยกเวนขาวโพดเลี้ยงสัตวที่มีการผลิตลดลง
เนื่องจากการเกษตรกรหันไปปลูกมันสําปะหลังที่ใหผลตอบแทนดีกวา 
สวนปศุสัตวมีการผลิตเพ่ิมขึ้นเชนกันโดยเฉพาะสุกร โคเนื้อ และไกเนื้อ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 21.1 13.23 และ 4.3 ตามลําดับ 

การลงทุนภาคเอกชน โดย
เฉพ าะในอุ ต ส าหก รรม
ขน าด ย อ ม  เพิ่ ม ข้ึ น ท้ั ง
จํานวนโครงการและเงิน 
ลงทุน 

การลงทุนในไตรมาสสุดทายของปนี้ ดีกวาชวงเวลาเดียวกันของปที่ผาน
มา โดยในไตรมาสนี้มีโครงการขนาดใหญและขนาดกลางที่ไดรับอนุมัติ
สงเสริมการลงทุนจํานวน 26 โครงการ เทียบกับ 15 โครงการของชวง
เวลาเดียวกันในปที่ผานมา และมีเงินลงทุนจํานวน 3,370.5 ลานบาท 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 80.3. จากชวงเดียวกันปกอน สวนการลงทุนในโครงการ
ขนาดเล็กโดยสินเชื่อของบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย 
(IFCT) มีจํานวนโครงการที่ไดรับอนุมัติสินเชื่อจํานวน 66 โครงการเงิน
ลงทุน 711.8 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 10 และ 12.3 ตามลําดับ สวน
โครงการที่ไดรับอนุมัติสินเชื่อจากธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมแหงประเทศไทยรวม 303.2 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 
13.1 จากชวงเดียวกันปที่ผานมา 

การกอสรางในไตรมาสสุด
ทายของป  2546 ขยายตัว
มากเทียบกับชวงเดียวกัน
ของปกอน  สงผลให ท้ั งป
ขยายตัว รอยละ 25.7 

การกอสรางในไตรมาสสุดทายของปนี้ ขยายตัวสูงขึ้นจากชวงเดียวกันป
กอนมาก คือ มีพ้ืนที่ไดรับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาลจํานวน 4.2 
แสนตารางเมตร เพ่ิมขึ้นรอยละ 50.6 ซึ่งสอดคลองกับจํานวนสินเชื่อเพ่ือ
การกอสรางของธนาคารอาคารสงเคราะหป 2546 ที่เพ่ิมขึ้นจาก 32,943 
ลานบาท เปน 39,956 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 21.3 สงผลใหทั้งปมี
พ้ืนที่ไดรับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาลจํานวน 1.8 ลานตารางเมตร 
หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 25.7 จากปที่ผานมา โดยเปนการกอสรางของภาค
เอกชนและสวนใหญยังคงเปนการกอสรางที่อยูอาศัยและอาคารพาณิชย 

การคาโดยรวมดี ข้ึน  สวน
การคาชายแดนในไตรมาส
น้ีแมจะชะลอตัวลง แตรวม
ท้ังปยังคงเพิ่มข้ึน 

การคาในชวงไตรมาสที่ 4/2546 ดีขึ้นจากไตรมาส 3 ที่ผานมา และสูง
กวาชวงเดียวกันของป 2545 พิจารณาจากภาษีมูลคาเพ่ิมที่เก็บไดเพ่ิม
ขึ้นรอยละ 27.2 สงผลใหทั้งปจัดเก็บภาษีมูลคาเพ่ิมไดเพ่ิมขึ้นรอยละ 
12.2 สวนการคาชายแดนระหวางไทยกับลาวในไตรมาสนี้ ลดลงจากไตร
มาสเดียวกันของปกอน รอยละ 7.6 อยางไรก็ตาม มูลคาการคาชายแดน
ทั้งประหวางไทยกับลาวยังคงเพิ่มขึ้นจากปกอน รอยละ 6.9  สวนการคา
ระหวางไทยกับกัมพูชา ยังมีมูลคาเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง โดยไตรมาสนี้
เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปกอนกวา 6 เทาตัว จาก 55.3 ลาน
บาท เปน 258 ลานบาท ใกลเคียงกับชวงกอนเกิดปญหาการเผาสถาน
ทูตไทยในกัมพูชา สงผลใหทั้งปมีมูลคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 47.6 
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สถานการณแรงงานดี ข้ึน
กวาชวงเดียวกันของปกอน 
โดยมีอัตราการวางงานอยูท่ี 
รอยละ 1.2 สวนแรงงานที่
ไปทํางานตางประเทศทั้งป
ลดลงจากปกอนรอยละ 6.7 

สถานการณแรงงานในไตรมาสที่ 4 /2546 นี้ ดีขึ้นกวาชวงเดียวกันของป
ที่ผานมาเล็กนอย คือ มีจํานวนผูวางงานประมาณ 0.15 ลานคน คิดเปน
อัตราการวางงานรอยละ 1.2 ลดลงจาก 1.3 ในไตรมาส 4/2545 แม
ความตองการแรงงานในไตรมาสนี้จะมีเพียง 23,300 อัตรา ลดลงรอยละ 
4.5  อยางไรก็ตาม รวมทั้งปยังคงมีความตองการแรงงานในภาคเพิ่มขึ้น 
รอยละ 23.5 สงผลใหมีผูเดินทางไปทํางานตางประเทศเพียง 15,591 
คน ลดลงรอยละ 31.8 

สินเชื่อขยายตัวเพิ่มข้ึน โดย
มีสัดสวนสินเชื่อตอเงินฝาก
อยูท่ีรอยละ 74.9 

เงินฝากคงคางของธนาคารพาณิชยในชวงไตรมาสนี้ สูงกวาชวงเดียวกัน
ปที่ผานมา โดยมียอดเงินฝากคงคางจํานวนทั้งส้ิน 267,000 ลานบาท 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.7 ในขณะที่มียอดสินเชื่อคงคางมีจํานวน 200,000.0 
ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 6.7 เปนผลใหทั้งปมียอดสินเชื่อเพ่ิมขึ้นรอยละ 
5.3 ซึ่งแสดงใหเห็นวาธนาคารพาณิชยเริ่มที่จะปลอยสินเชื่อมากขึ้นโดย
สัดสวนสินเชื่อตอเงินฝากปรับตัวสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 74.9 เทียบกับ 
73.6 ในไตรมาสที่ผานมา 

รายไดจากการจัดเก็บภาษี
รวมเพิ่มข้ึนรอยละ 40.8 

การจัดเก็บภาษีอากรทุกประเภทในไตรมาส 4/2546 นี้ เพ่ิมขึ้นรอยละ 
40.8 เมื่ อ เทียบกับชวงเดียวกันของปที่ ผ านมา โดยเฉพาะภาษี 
สรรพสาม ิต และภาษีสรรพากรที่จัดเก็บไดเพ่ิมขึ้นรอยละ 35.8 และ 
24.8 ตามลําดับ ยกเวนภาษีศุลกากรที่จัดเก็บไดลดลงเล็กนอย คิดเปน
รอยละ 0.98 ทั้งนี้เนื่องจากการผอนปรนภาษีนําเขาตามขอตกลง FTA
ใหกับประเทศเพื่อนบาน 

การใชจายเพื่อการบริโภค
ภาคเอกชนในไตรมาสนี้สูง
กวาชวงระยะเวลาเดียวกัน
ของปกอน สงผลใหการใช
จายเพื่อการบริโภคท้ังปสูง
กวาปท่ีผานมา 

การบริโภคภาคเอกชนในไตรมาสสุดทายของป 2546 ยังคงสูงกวาชวง
เดียวกันของป 45 โดยการจดทะเบียนรถยนตนั่งสวนบุคคลเพิ่มขึ้นรอย
ละ 24.6 รถจักรยานยนตเพ่ิมขึ้นรอยละ 49.3 มีปริมาณการใชไฟฟา
จํานวน 2,189.7 ลานหนวย เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.4 จากชวงเดียวกันปกอน 
สงผลใหทั้งป 2546 มีปริมาณการใชไฟฟา 8,823.6 ลานหนวย เพ่ิมขึ้น
รอยละ 7.0 โดยการใชฟาของหมวดที่อยูอาศัยเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.7 

ในไตรมาสสุดทายของป 
2546 น้ี  การลงทุนภาครัฐ
และเอกชน  เพิ่ ม ข้ึน  โดย
ภาครัฐเพิ่มข้ึน รอยละ 27.1 
แตรวมทั้งปยังคงลดลงจาก
ปกอนรอยละ 7.6 

การใชจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐในไตรมาส 4/2546 มีจํานวน 
11,054.8 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 27.1 จากชวงเดียวกันของปกอน 
สวนหนึ่งมาจากการจัดการประชุมระดับนานาชาติในประเทศไทย อาทิ 
การประชุม APEC อยางไรก็ตาม รายจายเพื่อการลงทุนทั้งปยังคงนอย
กวาปที่ผานมา คือ มีจํานวนเพียง 49,098.9 ลานบาท ลดลงรอยละ 7.6 
การลงทุนภาคเอกชนขยายตัว มีการใชไฟฟาเพ่ือการอุตสาหกรรม 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.6 

ราคาสินคาเกษตรหลัก ๆ 
ยังทรงตัวในระดับสูง 

ราคาสินคาเกษตรหลักในไตรมาสสุดทายของป 2546 ยังอยูในระดับสูง 
โดยเฉพาะขาวและขาวโพดที่ราคาดีกวาชวงเดียวกันของปกอน โดย
ราคาขาวเปลือกเจา 5% (รวมขามหอมมะลิ) อยูที่ 7,826 บาทตอตัน 
ขาวเปลือกเจา 10% เมล็ดยาว ราคา 5,628 บาทตอตัน ขาวเปลือก
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เหนียว10 % ราคา 5,918 บาทตอตัน สวนหัวมันสําปะหลัง มันเสนและ
ขาวโพดมีราคาลดลงเล็กนอยแตยังคงอยูในระดับสูงที่เกษตรกรพอใจ 
โดยหัวมันสําปะหลังและมันเสนมีราคาเฉลี่ย 0.91 และ 2.2 บาทตอ
กิโลกรัม ตามลําดับ 

ภาวะเงินเฟอไตรมาสที่  4 
เพิ่มข้ึนรอยละ 1.8 สงผลให
ท้ังปเงินเฟอเพิ่มขึ้นรอยละ 
2.2 

ดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไปเฉล่ียในชวงไตรมาสนี้สูงขึ้นจากไตรมาสที่ 4 
ของปที่ผานมา รอยละ 1.8 สวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นในหมวดอาหารและ
หมวดเชื้อเพลิง สงผลใหทั้งปดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไปเฉล่ียสูงขึ้นกวาป
ที่ผานมา รอยละ 2.2 

เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 

 ไตรมาสที่ 4 ทั้งป 
 2545 2546 

อัตราเพิ่ม 
% 2545 2546 

อัตราเพิ่ม 
% 

ภาคการเงินการคลัง       
เงินฝาก ธ.พาณิชยคงคาง (ลานบาท) 255,604.7 267,000.0 4.7 255,604.7 267,000.0 4.7 
สินเช่ือ ธ.พาณิชยคงคาง (ลานบาท) 190,109.3 200,000.0 5.3 190,109.3 200,000.0 5.3 
เงินโอนจากแรงงานไทยในตางประเทศ (ลานบาท) 6,938.4 - - 29,511.7 - - 
รายไดจากภาษีรวม (ลานบาท) 3,744.2 5,271.8 40.8 15,651.5 17,880.0 14.2 
ภาษีมูลคาเพิ่ม (ลานบาท) 856.7 1,089.9 27.2 3,883.4 4,341.3 12.2 
ภาษีสรรพากร (ลานบาท) 2,030.5 2,533.2 24.8 9,926.6 11,064.7 11.5 
ภาษีสรรพสามิต (ลานบาท) 1,408.6 1,912.7 35.8 4,598.2 5,791.9 25.9 
ภาษีศุลกากร (ลานบาท) 80.6 79.8 -1.0 297.4 348.7 17.2 
เงินคืนภาษีสรรพากร (ลานบาท) 304.8 275.1 9.7 1,292.2 1,243.8 3.8 
รายจายภาครัฐรวม (ลานบาท) 33,356.3 36,146.8 8.4 159,082.3 154,610.0 -2.8 
รายจายเพื่อการลงทุนภาครัฐ (ลานบาท) 8,698.1 11,054.8 27.1 53,109.6 49,098.9 -7.6 
ภาคการผลิต       
ภาคการเกษตร (ประมาณการ)*       
ขาว (ลานเมตริกตัน) - - - 9.1 9.6 5.1 
มันสําปะหลัง (ลานเมตริกตัน) - - - 8.8 9.2 4.5 
ออยเขาโรงงาน (ลานเมตริกตัน) - - - 24.0 27.3 13.8 
ขาวโพดเลี้ยงสัตว (ลานเมตริกตัน) - - - 0.96 0.89 -7.3 
ปศุสัตว (สุกร:ลานตัว) - - - 1.14 1.38 21.1 
ปศุสัตว (ไกเนื้อ:ลานตัว) - - - 54.1 56.4 4.3 
ปศุสัตว (โคเนื้อ:ลานตัว) - - - 2.57 2.91 13.2 
นอกภาคการเกษตร       
โครงการที่ไดรับ BOI (โครงการ) 15 26 73.33 45 56 24.4 
เงินลงทุน (ลานบาท) 1,869.0 3,370.5 80.33 16,116.0 9,729.0 -39.6 
โครงการที่ไดสินเช่ือ IFCT (โครงการ) 60 66 10.00 237 286 20.7 
เงินลงทุน (ลานบาท) 633.2 711.8 12.3 2,679.0 4,009.6 49.7 
โครงการที่ไดสินเช่ือ SMEs Bank (โครงการ) 29 90 210.3 141 180 27.7 
เงินลงทุน (ลานบาท) 268.1 303.2 13.1 1,023.1 1,031.8 0.1 
พื้นที่ไดรับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล (พันตร.ม) 318.9 479.1 50.6 1,404 1,765 25.7 
ภาคการใชจาย       
การใชจายเพื่อการบริโภค       
การจดทะเบียนรถยนตนั่งสวนบุคคล (ราย) 3,744 4,331 15.7 17,310 21,560 24.6 
การจดทะเบียนรถจักรยานยนต (ราย) 65,733 94,766 44.2 255,333 381,306 49.3 
สินเชื่อการเกษตรคงคาง (ลานบาท) 84,450 89,154 5.6 84,450 89,154 5.6 
การใชไฟฟา (ลานกิโลวัตต) 2,0784 2,189.7 5.4 8,245.6 8,823.6 7.0 
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เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจภาคตะวันออกเฉียงเหนือ (ตอ) 

 ไตรมาสที่ 4 ทั้งป 
 2545 2546 

อัตราเพิ่ม 
% 2545 2546 

อัตราเพิ่ม 
% 

การใชจายเพื่อการลงทุน       
การจดทะเบียนรถบรรทุกสวนบุคคล (ราย) 6,522 10,353 58.7 27,155 39500 45.5 
สินเชื่อ ธอส. เพื่อการกอสรางคงคาง (ลานบาท) 32,943 39,956 21.3 32,943 39,956 21.3 
การคา       
มูลคาการคาไทย-สปป.ลาว (ลานบาท) 5,210.6 4,815.4 -7.58 19,155.9 20,479.6 6.9 
มูลคาการสงออก (ลานบาท) 4,154.8 3,900.7 -6.12 15,401.8 16,501.4 0.7 
มูลคาการนําเขา (ลานบาท) 1,055.8 914.7 -13.4 3,754.1 3,978.2 6.0 
มูลคาการคาไทย-กัมพูชา (ลานบาท) 55.3 258.0 366.6 302.0 445.8 47.6 
มูลคาการสงออก (ลานบาท) 53.7 137.5 156.0 283.1 303.5 7.2 
มูลคาการนําเขา (ลานบาท) 1.6 78.2 4,852.5 19.9 142.3 615.1 
การจดทะเบียนนิติบุคคลตั้งใหม (ราย) 556 685 23.2 2,566 3,153 22.9 
การจดทะเบียนนิติบุคคลสิ้นสภาพ (ราย) 370 372 0.5 1,507 1,588 5.4 
การจางงาน       
จํานวนผูวางงาน ณ.สิ้นไตรมาส/สิ้นป (ลานคน) 0.15 0.15 0 0.15 0.15 0 
อัตราการวางงาน ณ.สิ้นไตรมาส/สิ้นป (รอยละ) 1.3 1.2 -0.1 1.3 1.2 -0.1 
จํานวนแรงงานที่ไปทํางานตางประเทศ (คน) 22,851 15,591 31.77 108,274 101,050 -6.67 
ความตองการแรงงาน (อัตรา) 24,405 23,300 4.5 92,579 114,319 23.48 
ผูมาสมัคร (คน) 9,500 17,791 87.3 36,429 58,465 60.5 
บรรจุได (คน) 3,564 5,085 42.7 12,466 14,835 19.1 
ดัชนีราคา       
ดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไปเฉลี่ย (ป2541=100) 104.6 106.5 1.8 103.6 105.9 2.2 
ภาวะราคาสินคาเกษตร       
ขาวเปลือกเจา 5% รวมขาวหอมมะลิ (บาท/เกวียน) 5,777 7,826 35.5 - - - 
ขาวเปลือกเจา 10% (บาท/เกวียน) 5,130 5,628 9.7 - - - 
ขาวเปลือกเหนียว 10%เมล็ดยาว (บาท/เกวียน) 5,334 5,918 10.9 - - - 
หัวมันสําปะหลัง (บาทตอกิโลกรัม) 1.16 0.91 -21.6 - - - 
มันเสน (บาทตอกิโลกรัม) 2.5 2.2 -12.0 - - - 
ขาวโพดเลี้ยงสัตว (บาทตอกิโลกรัม) 4.3 4.4 2.3 - - - 
ที่มา: ธปท.สาขาภาคตะวันออกเฉียงเหนือ,สนง.เศรษฐกิจการเกษตร,สนง.สถิติแหงชาติ,สํานักดัชนีรา ก.พาณิชย,BOI,IFCT 
หมายเหตุ: *สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร 

 

4.3 ภาคกลาง : ขยายตัวเพิ่มข้ึน โดยมีเครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจที่สําคัญ ไดแก 

(1) ภาคการเกษตรขยายตัวเพิ่มข้ึน รายไดเกษตรกรจากการขายผลผลิตสําคัญอยูในเกณฑสูงเนื่อง
จากปจจัยทั้งทางดานการผลิต ราคา และความตองการของตลาดที่มีเพ่ิมมากขึ้นในชวงเทศกาล 
ทองเที่ยว โดยมีผลผลิตขาวเพ่ิมขึ้นเพราะเปนชวงฤดูเก็บเกี่ยวและปนี้ไดผลผลิตมากกวาปที่ผานมา
เนื่องจากสภาพดินฟาอากาศที่อํานวยไมประสบกับปญหาน้ําทวมเหมือนปกอน และสําหรับผลผลิต
ปศุสัตวที่เพ่ิมขึ้นสําคัญ ๆ ไดแก ไกเนื้อ และไขไก เนื่องจากไตรมาสที่ส่ีเปนชวงที่มีสภาพอากาศเย็น
ทําใหมีผลผลิตปริมาณมากขึ้น 
สวนราคาที่เกษตรกรขายไดที่สําคัญ ๆ ไดแก ราคาไกเนื้อกิโลกรัมละ 26.47 บาท ต่ํากวาราคาที่
เกษตรกรขายไดเฉล่ียทั้งประเทศ 0.31 บาท ไขไกรอยฟองละ 155 บาท ต่ํากวาราคาเฉลี่ยทั้ง
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ประเทศ 4 บาท สวนราคาสินคาประมงที่สําคัญนั้นพบวา ราคากุงกุลาดําเฉล่ียอยูที่กิโลกรัมละ 
210.75 บาท ปลาหมึกกระดองสดกิโลกรัมละ 84.22 บาท ปลาทูสดขนาดกลางกิโลกรัมละ 20.63 
บาท ปลาชอนสดขนาดกลางกิโลกรัมละ 48.59 บาท ปลาดุกดานสดกิโลกรัมละ 26.42 บาท 

(2) ดานอุตสาหกรรม ชวงไตรมาส 4/2546 มีการลงทุนประกอบกิจการโรงงานอุตสาหกรรมใหมในเขต
พ้ืนที่ภาคกลางเพิ่มขึ้น 162 แหง คิดเปนจํานวนเงินลงทุนรวม 13,196 ลานบาท กอใหเกิดการจาง
งาน 12,941 คน โดยจังหวัดที่มีโรงงานประกอบกิจการใหมมากที่สุดของภาคคือ จังหวัดชลบุรี สวน
จังหวัดที่มีจํานวนเงินลงทุนประกอบกิจการใหมมากที่สุดคือ จังหวัดสมุทรปราการ นอกจากนี้ยังมี
จํานวนโรงงานที่ขยายกิจการเพิ่มอีก 128 แหง จํานวนเงินลงทุน 24,823 ลานบาท โดยจังหวัดที่มี
จํานวนโรงงานขยายกิจการมากที่สุด คือ จังหวัดสมุทรปราการ ในขณะเดียวกันโรงงานที่เลิกกิจการ
ในชวงนี้มีจํานวน 908 แหง คิดเปนเงินลงทุนรวม  24,716 ลานบาท โดยจังหวัดที่มีโรงงานเลิก 
กิจการมากที่สุด คือ จังหวัดปทุมธาน ี

โดยภาพรวมแลวการผลิตในภาคอุตสาหกรรมยังคงขยายตัวดีในเกือบทุกหมวดสินคา โดยเฉพาะ
กลุมสินคาที่ผลิตเพ่ือสงออก เชน หมวดอิเล็คทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟา ที่เพ่ิมขึ้นตามอุปสงคของ
ตลาดสงออกแผงวงจรรวมและเครื่องรับโทรทัศน สําหรับกลุมสินคาที่ผลิตเพ่ือขายในประเทศสวน
ใหญยังอยูในเกณฑดีเชนกัน โดยเฉพาะการผลิตรถยนตนั่งที่เพ่ิมขึ้นเพ่ือสนองความตองการจากงาน 
Motor Expo และรถยนตรุนใหมที่ออกสูตลาด รวมทั้งหมวดวัสดุกอสรางก็ขยายตัวดีตามภาวะ 
กอสรางในภาคอสังหาริมทรัพย 

(3) ดานการคา ขยายตัวในเกณฑดีเนื่องจากเปนชวงเทศกาลปใหม ทําใหมีการจับจายใชสอยในการซื้อ
สินคาเพ่ิมมากขึ้น รวมท้ังการซื้อสินคาคงทนตาง ๆ เชน รถยนต โดยหากพิจารณาจากยอดการจด
ทะเบียนรถยนตประเภทตาง ๆ ประกอบดวยรถยนตนั่งสวนบุคคลไมเกิน 7 คน 4,698 คัน รถยนต
นั่งสวนบุคคลเกิน 7 คน 460 คัน รถบรรทุกสวนบุคคล 10,004 คัน รถจักรยานยนต 92,338 คัน แม
วาจะลดลงจากไตรมาสที่สาม แตยังเพ่ิมขึ้นเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันกับปที่แลวง 
สวนในดานการคาชายแดน มีการขยายตัวเพ่ิมมากขึ้นจากไตรมาสที่ผานมา แตเปนการขยายตัว
ทางดานการนําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 20 สวนดานการสงออกหดตัวลงรอยละ 5 ซึ่งรายละเอียดมีดังนี้ 
(3.1) การสงออก 

� ไทยสงออกสินคาไปยังสหภาพพมาผานทางจังหวัดกาญจนบุรี และประจวบคีรีขันธ
รวมท้ังส้ิน 85 ลานบาท เพ่ิมขึ้นประมาณ 2 เทา เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันในป 2545 
และเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสที่แลว 37 ลานบาท 

� ไทยสงออกสินคาไปยังกัมพูชาผานทางจังหวัดสระแกว จันทบุรี และตราด รวมท้ังส้ิน 
4,369 ลานบาท ลดลงรอยละ 6 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันในป 2545 แตเพ่ิมขึ้นจาก
ไตรมาสที่แลว 505 ลานบาท 

(3.2) การนําเขา 
� ไทยนําเขาสินคาจากสหภาพพมาผานทางจังหวัดกาญจนบุรี และประจวบคีรีขันธ รวม

ทั้งส้ิน 11,255 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 17 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันในป 2545 แต 
ลดลงจากไตรมาสที่แลว 342 ลานบาท 

� ไทยนําเขาสินคาจากกัมพูชาผานทางจังหวัดสระแกว จันทบุรี และตราด รวมทั้งส้ิน 
381 ลานบาท เพ่ิมขึ้นถึง 3 เทา เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันในป 2545 และเพ่ิมขึ้นจาก
ไตรมาสที่แลว 135 ลานบาท 
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(3.3) ดุลการคา ในชวงไตรมาสที่ 4/2546 ขาดดุลการคาอยูถึง 7,182 ลานบาท เนื่องจากทางฝง
ตะวันตกเสียเปรียบดุลการคาใหกับสหภาพพมามาก โดยมีการนําเขาสินคาในอัตราสูงถึง 
11,255 ลานบาท ในขณะที่สงออกเพียง 85 ลานบาท ขาดดุลการคาถึง 11,170 ลานบาท สูง
กวาปที่ผานมาในชวงเดียวกัน 1,603 ลานบาท สวนทางดานฝงตะวันออกไดเปรียบดุลการ
คาจากประเทศกัมพูชา โดยมีการสงออกสินคาไปยังกัมพูชาสูงถึง 4,369 ลานบาท และนําเขา
เพียง 381 ลานบาท ทําใหไดเปรียบดุลการคา 3,988 ลานบาท ต่ํากวาปผานมาในชวงเดียวกัน 
568 ลานบาท 

ตารางแสดงมูลคาการคาชายแดน 
(หนวย : ลานบาท) 

ไตรมาส 4/2545 ไตรมาส 4/2546 จังหวัด 
สงออก นําเขา ดุลการคา สงออก นําเขา ดุลการคา 

กาญจนบุรี 28 9,356 -9,328 62 11,168 -11,106 
ประจวบคีรีขันธ 15 254 -239 23 87 -64 
สระแกว 2,459 83 2,376 2,642 368 2,274 
จันทบุรี 211 4 207 430 6 424 
ตราด 1,979 6 1,973 1,297 7 1,290 
รวม 4,692 9,703 -5,011 4,454 11,636 -7,182 

ที่มา : สํานักงานพาณิชยจังหวัดชายแดน สํานักมาตรการพิเศษทางการคา กรมการคาตางประเทศ 

(4) ดานการกอสราง/อสังหาริมทรัพย ในชวงไตรมาส 4/2546 พบวาภาคกลาง (รวมกรุงเทพฯ) มี 
มูลคาการซื้อขายที่ดินทั้งส้ินประมาณ 139,096 ลานบาท คิดเปนรอยละ 44 ของมูลคาการซื้อขาย 
ที่ดินของภาคกลางรวมทั้งป 2546 โดยเดือนที่มีมูลคาการซื้อขายที่ดินสูงที่สุด คือ เดือนธันวาคม 
และสําหรับพ้ืนที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาลของภาคกลาง (ไมรวมกรุงเทพฯ) พบวามีการ
ขยายตัวเพ่ิมขึ้นเชนกัน โดยในชวงเดือนตุลาคมมีพ้ืนที่รับอนุญาตฯ 276,000 ตารางเมตร เพ่ิมสูง
จากเดือนกันยายนรอยละ 8 และในเดือนพฤศจิกายนยังคงขยายตัวเพ่ิมสูงขึ้นอยางตอเนื่อง โดยมี
พ้ืนที่รับอนุญาตฯ 319,000 ตารางเมตร สูงกวาเดือนตุลาคมประมาณรอยละ 16 

(5) ภาวะเงินเฟอ ดัชนีราคาผูบริโภคของภาคกลางในชวงไตรมาสที่ 4/2546 เทากับ 107.8 เพ่ิมขึ้นรอยละ 
2.2 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันในปที่ผานมา 

ดัชนีราคาผูบริโภคท่ัวไป (2541 = 100) 
 ไตรมาสที่ส่ี 
 2545 2546 

อัตราเพิ่ม (%) 

รวมทุกรายการ 105.5 107.8 2.2 
ที่มา : สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย 

 

4.4 ภาคใต : เศรษฐกิจขยายตัวเพิ่มในทุกภาคการผลิต ทั้งภาคเกษตร อุตสาหกรรม การคาสงคาปลีก และ
บริการ ซึ่งเปนสาขาการผลิตหลักของภาค โดยเฉพาะการทองเที่ยวมีการขยายตัวอยางรวดเร็วตอเนื่องจาก
ไตรมาส 3/2546 หลังจากที่ไดรับผลกระทบจากการแพรระบาดของโรค SARS ในไตรมาส 2/2546 นอกจากนี้
การใชจายของครัวเรือน การลงทุนภาคเอกชนและการสงออกยังเปนปจจัยสําคัญที่สงเสริมใหเศรษฐกิจของ
ภาคใตมีการขยายตัวคอนขางชัดเจนและตอเนื่องมาโดยตลอด หากพิจารณาภาวะเศรษฐกิจจากดัชนีชี้วัดทาง
เศรษฐกิจที่สําคัญ ๆ ในแตละดาน พอจะสรุปไดดังนี้คือ 
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ดานการผลิต 
(1) สาขาเกษตรกรรม 

(1.1) การเพาะปลูก ในไตรมาสที่ 4/2546 พืชผลทางการเกษตรสวนใหญอยูในภาวะขยายตัว เมื่อ
เปรียบเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปที่ผานมา โดยเฉพาะการขยายตัวของผลผลิตยางพารา
และปาลมน้ํามัน ซึ่งเปนพืชเศรษฐกิจหลักของภาค 
� ยางพารา มีการขยายตัวอยางตอเนื่อง โดยปริมาณการสงออกยางพาราโดยรวมเพิ่มขึ้น

จาก 581,818.1 เมตริกตัน ในไตรมาส 4/2545 เปน 603,617.9 เมตริกตัน ในไตรมาส 
4/2546 หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.75 และมูลคาการสงออกไดเพ่ิมขึ้นจาก 19,299.04 ลานบาท 
เปน 25,377.75 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 31.50 

� ปาลมนํ้ามัน มีการขยายตัวเพ่ิมขึ้น โดยพิจารณาจากผลผลิตน้ํามันปาลมดิบไดเพ่ิมขึ้น
จาก  110,919 เมตริกตัน  ในไตรมาส 4/2545 เปน  141.972.2 เมตริกตัน  ในไตรมาส 
4/2546 หรือเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 28.0 

(1.2) ประมง ในไตรมาส 4/2546 ประมงทะเลขยายตัวเพ่ิมขึ้นเล็กนอย โดยมีปริมาณสัตวน้ําขึ้นที่ทา
เทียบเรือประมงเพิ่มขึ้นจาก 158,158 เมตริกตัน ในไตรมาส 4/2545 เปน 159,704 เมตริกตัน
ในไตรมาส 4/2546 หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 0.98 และมูลคาสัตวน้ําเพ่ิมขึ้นจาก 4,347.9 ลานบาท 
เปน 4,671.7 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.45 สวนการเพาะเลี้ยงกุงกุลาดํามีปริมาณลดลง
เนื่องจากราคายังอยูในระดับต่ําจึงไมจูงใจใหเกษตรกรเลี้ยงมากนัก โดยราคากุงกุลาดําขนาด 
40 ตัวตอกิโลกรัม ลดลงจากราคาเฉลี่ย 271.67 บาท เหลือเพียง 218 บาท หรือลดลงรอยละ 
19.76 

(2) สาขาอุตสาหกรรม โดยรวมยังคงขยายตัวอยางตอเนื่องจากไตรมาสที่ผานมา โดยเฉพาะอุตสาหกรรมที่
เกี่ยวของกับยางพารา ปาลมน้ํามัน และอาหารทะเลบรรจุกระปอง 
(2.1) อุตสาหกรรมยาง ผลิตภัณฑยางและไมยางแปรรูปและเฟอรนิเจอร เมื่อพิจารณาจาก

ปริมาณการสงออกยางพาราโดยรวมจะเห็นวาในไตรมาส 4/2546 เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.75 สวน
ใหญเปนการเพิ่มขึ้นในเกือบทุกผลิตภัณฑ ยกเวนยางแผนรมควันเทานั้นที่ยังหดตัวอยาง 
ตอเนื่อง 
� ยางแทง มีการขยายตัวคอนขางสูง โดยมีปริมาณการสงออกเพิ่มขึ้นจาก 185,460.6 

เมตริกตัน ในไตรมาส 4/2545 เปน 205,901.7 เมตริกตัน ในไตรมาส 4/2546 หรือเพ่ิมขึ้น
รอยละ 11.02 และมีมูลคาการสงออกเพิ่มขึ้นจาก 6,847.42 ลานบาท เปน 9,739.66 ลาน
บาท หรือเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 42.24 

� ยางแผนรมควัน อยูในภาวะหดตัว โดยปริมาณการสงออกไดลดลงจาก 216,222.1 
เมตริกตัน ในไตรมาส 4/2545 เปน 173,461.8 เมตริกตัน ในไตรมาส 4/2546 หรือลดลงถึง
รอยละ 19.78 อยางไรก็ตาม หากพิจารณาจากมูลคาการสงออกยังคงขยายตัวเพ่ิมขึ้นจาก 
7,686.97 ลานบาท เปน 8,183.16 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.45 

� นํ้ายางขน มีการขยายตัวอยูในเกณฑสูงเชนเดียวกับยางแทง โดยมีปริมาณการสงออก
เพ่ิมขึ้นจาก  138,502 เมตริกตัน  ในไตรมาส  4/2545 เปน  163,820.2 เมตริกตัน  ใน 
ไตรมาส 4/2546 หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 18.28 และมีมูลคาการสงออกเพิ่มขึ้นจาก 4,054.24  
ลานบาท เปน 5,206.88 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 28.43 
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� ถุงมือยาง มีการขยายตัวเพ่ิมขึ้น โดยมีปริมาณการสงออกเพ่ิมขึ้นจาก  25,127.8 
เมตริกตัน ในไตรมาส 4/2545 เปน 31,211 เมตริกตัน ในไตรมาส 4/2546 หรือเพ่ิมขึ้น 
รอยละ 24.21 และมีมูลคาการสงออกเพิ่มขึ้นจาก 2,876.45 ลานบาท เปน 3,456.79 ลาน
บาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 20.18 

� ไมยางแปรรูปและเฟอรนิเจอร มีการขยายตัวเพ่ิมขึ้นเชนเดียวกัน โดยปริมาณการ 
สงออกเพ่ิมขึ้นจาก 119,802.9 เมตริกตัน ในไตรมาส 4/2545 เปน 123,808.3 เมตริกตัน 
ในไตรมาส 4/2546 หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.34 อยางไรก็ตาม มูลคาการสงออกกลับลดลง
จาก 1,223.12 ลานบาท เปน 1,200.51 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 1.85 

(2.2) อุตสาหกรรมอาหารทะเล โดยรวมในไตรมาส 4/2546 ขยายตัวเพ่ิมขึ้น เมื่อเทียบกับระยะ
เวลาเดียวกันของปที่ผานมา ทั้งนี้เนื่องจากอาหารทะเลแชเย็นแชแข็งยังคงขยายเพิ่มขึ้นถึงแม
วาอาหารทะเลบรรจุกระปองจะอยูในภาวะหดตัว 
� อาหารทะเลบรรจุกระปอง อยูในภาวะหดตัว โดยมีปริมาณการสงออกลดลงจาก 

28,418.4 เมตริกตัน ในไตรมาส 4/2545 เปน 24,037.1 เมตริกตัน ในไตรมาส 4/2546 
หรือลดลงรอยละ 15.42 และมีมูลคาการสงออกลดลงจาก 2,490.32 ลานบาท ในไตรมาส 
4/2545 เปน 2,271.82 ลานบาท ในไตรมาส 4/2546 หรือลดลงรอยละ 8.77 

� อาหารทะเลแชแข็งขยายตัวเพ่ิมขึ้น โดยมีปริมาณการสงออกเพิ่มขึ้นจาก 60,283.6 
เมตริกตัน ในไตรมาส 4/2545 เปน 68,174.6 เมตริกตัน ในไตรมาส 4/2546 หรือเพ่ิมขึ้น
รอยละ 13.09 ในขณะที่มูลคาการสงออกกลับลดลงจาก 6,452.94 ลานบาท เหลือเพียง 
5,328 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 17.43 ซึ่งสวนใหญเปนการลดลงของการสงออกกุง
กุลาดํา โดยปริมาณการสงออกกุงกุลาดําลดลงสูงถึงรอยละ 32.84 และมูลคาลดลงถึง 
รอยละ 50.46 

(2.3) อุตสาหกรรมน้ํามันปาลมดิบ มีการขยายตัวเพ่ิมขึ้น โดยผลผลิตน้ํามันปาลมดิบเพ่ิมขึ้นจาก 
110,919 เมตริกตัน ในไตรมาส 4/2545 เปน 141,972.2 เมตริกตัน ในไตรมาส 4/2546 หรือ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 28.0 

(3) สาขาการคา ในไตรมาส 4/2546 ยังอยูในเกณฑดีมีการขยายตัวอยางตอเนื่อง โดยมียอดการจัดเก็บภาษี
มูลคาเพ่ิม (ไมรวมภาษีศุลกากร) เพ่ิมขึ้นจาก 941.8 ลานบาท ในไตรมาส 4/2545 เปน 1,223.1 ลาน
บาท ในไตรมาส 4/2546 หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 29.87 นอกจากนี้หากพิจารณาจากยอดการจดทะเบียนรถ
ยนตประเภทตาง ๆ จะเห็นวามีการขยายตัวเพ่ิมขึ้นในรถยนตทุกประเภท โดยรถยนตนั่งสวนบุคคลไม
เกิน 7 คน เพ่ิมขึ้นจาก 2,536 คัน เปน 3,315 คัน หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 30.72 รถยนตบรรทุกสวนบุคคล
เพ่ิมขึ้นจาก 4,472 คัน เปน 7,770 คัน หรือเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 73.75 และรถจักรยานยนตเพ่ิมขึ้นจาก 
69,697 คัน เปน 86,961 คัน หรือเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 24.77 ทั้งนี้เนื่องจากภาวะอัตราดอกเบี้ยยังอยูใน
ระดับต่ําทําใหประชาชนนําเงินออกมาจับจายใชสอยมากขึ้น และมีการกูยืมเงินเพ่ือการอุปโภคบริโภค
มากยิ่งขึ้น โดยเฉพาะในการซื้อสินคาคงทนตาง ๆ นอกจากนี้ ระดับราคายางซึ่งเปนพืชเศรษฐกิจหลัก
ของประชาชนในภาคใตยังคงมีระดับราคาคอนขางสูง จึงทําใหประชาชนมีเงินจับจายใชสอยมากขึ้น 

(4) สาขาการกอสราง ในไตรมาส 4/2546 มีการขยายตัวคอนขางสูง ทั้งนี้เนื่องจากนโยบายอัตราดอกเบี้ย
ต่ํา นโยบายดานอสังหาริมทรัพยและมาตรการปลอยสินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัยของสถาบันการเงินตาง ๆ 
ขยายตัวอยางตอเนื่อง ดังจะเห็นไดจากพ้ืนที่ที่ไดรับอนุญาตใหกอสรางในเขตเทศบาลไดเพ่ิมขึ้นจาก 
443,069 ตารางเมตร เปน 612,502 ตารางเมตร หรือเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 38.24 โดยสวนใหญเปนพ้ืนที่ได
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รับอนุญาตเพ่ือกอสรางที่อยูอาศัยถึงรอยละ 78.24 ซึ่งนับวาเปนอัตราสวนที่สูงมากเมื่อเทียบกับระยะ
เวลาที่ผาน ๆ มา กอสรางอาคารพาณิชยรอยละ 7.78 กอสรางอาคารดานการบริการรอยละ 4.41 นอก
นั้นเปนการกอสรางอื่น ๆ รอยละ 9.57 

(5) สาขาการบริการ ในไตรมาส 4/2546 ภาคบริการโดยเฉพาะการทองเที่ยวไดฟนตัวอยางรวดเร็วและตอ
เนื่องจากไตรมาส 3/2546 หลังจากที่ไดรับผลกระทบจากการแพรระบาดของโรค SARS ในชวงไตรมาส 
2/2546 จากการเปรียบเทียบจํานวนนักทองเที่ยวกับชวงระยะเวลาเดียวกันของปที่ผานมา จะเห็นวา
จํานวนนักทองเที่ยวไดขยายตัวเพ่ิมขึ้นคอนขางมาก โดยนักทองเที่ยวที่เดินทางผานดานตรวจคนเขา
เมืองในภาคใตไดเพ่ิมขึ้นจาก 688,474 คน ในไตรมาส 4/2545 เปน 877,922 คน ในไตรมาส 4/2546 
หรือเพ่ิมขึ้นสูงถึงรอยละ 27.52 โดยสวนใหญเปนนักทองเที่ยวชาวมาเลเซียซึ่งเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 41.79 
ชาวสิงคโปรเพ่ิมขึ้นรอยละ 18.61 และชาติอื่น ๆ เพ่ิมขึ้นรอยละ 12.28 

ดานการใชจายหรืออุปสงคข้ันสุดทาย 
(1) การใชจายของครัวเรือนมีการขยายตัวเพ่ิมขึ้น พิจารณาไดจากจํานวนภาษีมูลคาเพ่ิมที่จัดเก็บได และ

จํานวนการจดทะเบียนรถยนตใหมประเภทตาง ๆ ไดเพ่ิมขึ้นดังที่ไดกลาวแลวในภาคการคา ทั้งนี้เนื่อง
จากอัตราดอกเบี้ยซึ่งยังคงอยูในระดับที่ต่ําเปนแรงจูงใจใหเกิดการบริโภคเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง นอกจาก
นี้การที่ยางมีราคาอยูในระดับที่คอนขางสูง ทําใหเกษตรกรสวนใหญของภาคใตซึ่งมีอาชีพในการทําสวน
ยางมีรายไดเพ่ิมขึ้นและมีการจับจายใชสอยเพ่ิมมากขึ้นดวย 

(2) การลงทุน สําหรับไตรมาสที่ 4/2546 โดยรวมยังคงขยายตัวเพ่ิมขึ้น ดังจะเห็นไดจากดานการกอสราง มี
พ้ืนที่ไดรับอนุญาตใหกอสรางในเขตเทศบาลเพิ่มขึ้นจากระยะเดียวกันของปที่ผานมาถึงรอยละ 38.24  
กิจการที่ไดรับสงเสริมการลงทุนจะมีจํานวนเพิ่มขึ้นจาก 17 ราย เปน 18 ราย โดยเงินลงทุนเพ่ิมขึ้นจาก 
1,857.8 ลานบาท เปน 3,992.8 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 114.92 

(3) การใชจายรัฐบาลในไตรมาสที่ 4/2546 มียอดการเบิกจายเงินงบประมาณของสวนราชการทั้งส้ิน 
18,690.9 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันของปที่ผานมารอยละ 7.49 สําหรับดานรายไดมีการจัดเก็บ
ภาษีอากรไดทั้งส้ิน 4,343.5 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 29.33 เปนภาษีสรรพากร 3,516.5 ลานบาท เพ่ิม
ขึ้นรอยละ 38.5 ภาษีสรรพสามิต 468.8 ลานบาท ลดลงรอยละ 3.91 ภาษีศุลกากร 358.25 ลานบาท 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 7.99 

(4) การคาระหวางประเทศ ในไตรมาสที่ 4/2546 มีมูลคาการสงออกผานดานศุลกากรในภาคใต 69,389.5 
ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันของปที่ผานมาถึงรอยละ 27.29 ซึ่งสวนใหญประมาณรอยละ 37 เปน
การสงออกยางพารา สวนการนําเขามีมูลคาการนําเขาผานดานศุลกากรในภาคใตเทากับ 23,471.2 ลาน
บาท เพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันของปที่ผานมารอยละ 33.13 สวนใหญเปนการนําเขาเครื่องมือเครื่องจักร
และอุปกรณถึงรอยละ 36.1 ของมูลคาการนําเขาในภาคใตทั้งส้ิน 

จากการพิจารณาทั้งภาคการผลิตและการใชจาย จะเห็นวา ภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของภาคใตในไตรมาสที่ 
4/2546 ยังขยายตัวเพ่ิมขึ้น โดยมีปจจัยที่สงเสริมใหเกิดการขยายตัว ประกอบดวย ภาคการเกษตร โดย
เฉพาะยางพารา และปาลมน้ํามัน ภาคอุตสาหกรรมประกอบดวย อุตสาหกรรมยางแทง ถุงมือยาง ไม
ยางพาราและเฟอรนิเจอร อาหารทะเลแชเย็นแชแข็ง น้ํามันปาลม การคา การกอสราง การใชจายและการ 
ลงทุนภาคเอกชน และการสงออก สวนปจจัยที่สงผลทางลบประกอบดวย อาหารทะเลบรรจุกระปอง ยางแผน
รมควัน และกุงกุลาดํา 
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สําหรับภาวะเศรษฐกิจไตรมาส 1/2547 คาดวาจะขยายตัวอยางตอเนื่อง โดยปจจัยที่ผลักดันใหเกิดการขยาย
ตัวยังคงเปนการเพิ่มของการใชจายและการลงทุนภาคเอกชน และการสงออก สวนปจจัยที่สงผลกระทบ ไดแก 
สถานการณการแพรระบาดของไขหวัดนก ซึ่งภาคใตไดรับผลกระทบไมมากนัก 

เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจที่สําคัญของภาคใต 
 ไตรมาสที่4 
 2545 2546 

อัตราเพิ่ม(%) 

1. การเกษตร (ประมง)    
สัตวน้ําปริมาณ (เมตริกตัน) 158,158.00 159,704.00 0.98 

มูลคา (ลานบาท) 4,347.90 4,671.70 7.45 
ปลาเปดปริมาณ (เมตริกตัน) 53,745.00 51,410.00 -4.34 

มูลคา (ลานบาท) 174.7 170.3 -2.52 
กุงกุลาดําขนาด 40 ตัว/กก.(บาท/กก.) 271.67 218 -19.76 

2. การอุตสาหกรรม (เมตริกตัน)    
ผลผลิตน้ํามันปาลมดิบ 110,919.0 141,972.2 28.00 
ยางแทง 202,956.3 189,411.0 -6.67 

3. การทองเที่ยว (ป45รวมจังหวัดกระบี่)    
ชาวตางประเทศผานตรวจคนเขาเมือง (คน) 688,474 877,922 27.52 
- มาเลเซีย 346,362 491,109 41.79 
- สิงคโปร 42,555 50,473 18.61 
- ชาติอื่น ๆ 299,557 336,340 12.28 

4. การเหมืองแร    
สินแรดีบุก (เมตริกตัน) 333.6 241.5 -27.61 
ราคาแรดีบุก (บาท/กก.) 126 161.12 27.87 
ยิปซัม (เมตริกตัน) 971,996 1,329,624 36.79 

5. การคา    
การจดทะเบียนใหม (คัน)    
- รถยนตนั่งสวนบุคคลไมเกิน7คน 2,536 3,315 30.72 
- รถยนตบรรทุกสวนบุคคล 4,472 7,770 73.75 
- รถจักรยานยนต 69,697 86,961 24.77 
การคาระหวางประเทศ (ลานบาท)    
- มูลคาการสงออก 54,513.8 69,389.5 27.29 
- มูลคาการนําเขา 17,629.5 23,471.0 33.13 

6. การลงทุนของภาคเอกชน    
กิจการไดรับอนุมัติสงเสริมการลงทุน    
- จํานวน (ราย) 17 18 5.88 
- เงินลงทุน (ลานบาท) 1,857.8 3,992.8 114.92 
- การจางงาน (คน) 3,075 1,931 -37.20 
การจดทะเบียนธุรกิจนิติบุคคล    
- จํานวน (ราย) 652 910 39.57 
- เงินลงทุน (ลานบาท) 1,765.4 2,251.8 27.55 
พื้นที่ไดรับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล    
- พื้นที่รวม (ตารางเมตร) 443,069 612,502 38.24 

• ที่อยูอาศัย 313,539 479,228 52.84 
• การพาณิชย 77,550 47,657 -38.55 
• การบริการ 22,635 27,011 19.33 
• อื่น ๆ 29,345 58,606 99.71 

7. การคลัง    
การเบิกจายเงินงบประมาณ (ลานบาท) 17,389.2 18,690.9 7.49 
การจัดเก็บภาษีอากร (ลานบาท) 3,358.5 4,343.5 29.33 
- สรรพากร 2,538.90 3,516.50 38.50 
- สรรพสามิต 487.9 468.8 -3.91 
- ศุลกากร 331.7 358.2 7.99 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย สํานักงานภาคใต 
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