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 เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของปี 2562 ขยายตัวร้อยละ 2.8 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 
3.6 ในไตรมาสก่อนหน้า และเมื่อปรับผลของฤดูกาลออกแล้ว เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรก  
ของปี 2562 ขยายตัวจากไตรมาสที่สี่ของปี 2561 ร้อยละ 1.0 (QoQ_SA) 

 ด้านการใชจ้า่ย มปีจัจยัสนบัสนนุจากการขยายตวัดตีอ่เนือ่งของการบรโิภคภาคเอกชน การลงทนุ
ภาคเอกชน และการขยายตัวเร่งขึ้นของการใช้จ่ายของรัฐบาล ในขณะทีก่ารส่งออกปรับตวัลดลง   
ด้านการผลติ การผลิตภาคเกษตร และสาขาไฟฟ้า ก๊าซฯ ขยายตัวเร่งขึ้น ส่วนการผลิตสาขา
อตุสาหกรรม สาขาการขายสง่ การขายปลกีฯ สาขาทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหาร สาขาการขนสง่ฯ 
และสาขาการก่อสร้างชะลอตัว 

 แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2562 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.3 - 3.8 โดยมีแรงสนับสนุนส าคัญ 
ประกอบดว้ย (1) การขยายตวัในเกณฑด์ขีองอปุสงค์ในประเทศ ท้ังในด้านการบริโภค การลงทุน
ภาคเอกชน และการใช้จา่ยและการลงทนุภาครฐั (2) แนวโนม้การปรบัตวัดขีึน้อยา่งช้า ๆ ของเง่ือนไข
การสง่ออกในช่วงครึง่ปหีลงั ตามการลดลงของสนิคา้คงคลงัในประเทศเศรษฐกจิหลกั การผอ่นคลายลง
ของปญัหาการขาดแคลนหนว่ยประมวลผลคอมพวิเตอรใ์นตลาดโลก และการปรบัตวัของทศิทางการคา้ 
การผลติ และการลงทนุระหวา่งประเทศ (3) แนวโนม้การปรบัตวัดขีึน้ของภาคการทอ่งเทีย่ว และ 
(4) ฐานการขยายตวัทีอ่ยูใ่นระดบัต่ าในครึง่หลงัของป ีทัง้นี ้คาดวา่มลูคา่การสง่ออกสนิคา้จะขยายตวั
รอ้ยละ 2.2 การบรโิภคภาคเอกชน และการลงทนุรวมขยายตวัรอ้ยละ 4.2 และรอ้ยละ 4.5 ตามล าดบั 
อตัราเงินเฟอ้ทัว่ไปเฉลีย่อยูใ่นช่วงรอ้ยละ 0.7 – 1.2 และบญัชีเดนิสะพดัเกนิดลุรอ้ยละ 5.9 ของ GDP  

 ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกจิในป ี2562 ควรให้ความส าคัญกับ (1) การขับเคลื่อนการ
ส่งออกท้ังปีให้สามารถขยายตัวได้ไม่ต่ ากว่าร้อยละ 3.0 โดยให้ความส าคัญกับการใช้ประโยชน์
และลดผลกระทบจากมาตรการกดีกนัทางการคา้ โดยเฉพาะ (i) การขบัเคลือ่นการสง่ออกสนิคา้ที่มี
โอกาสได้รับประโยชน์และให้ความช่วยเหลือผู้ส่งออกที่ได้รับผลกระทบด้านลบจากการด าเนิน
มาตรการกีดกันทางการคา้ (ii) การปฏิบัติตามข้อก าหนดและแนวทางการปฏิบตัิในประเทศคู่ค้า  
ทีม่ีความเกีย่วพันกับการให้สทิธิพิเศษทางการค้าและเง่ือนไขการกีดกันทางการค้า (iii) การขยาย
ความร่วมมือทางการค้า กับประเทศท่ีไทยมีโอกาสได้รับประโยชน์จากการเบี่ยงเบนทิศทางทาง
การค้า และประเทศท่ีจะมีบทบาทในการเช่ือมโยงห่วงโซ่การผลิตระหว่างประเทศมากขึ้น และ 
(iv) การสนับสนุนให้ผู้ส่งออกบริหารความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน  
(2) การขับเคลื่อนภาคการท่องเที่ยวให้มีรายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติไม่ต่ ากว่า 2.21  
ลา้นล้านบาท โดยให้ความส าคัญกับการดูแลรกัษาความสงบเรียบรอ้ยภายในประเทศ การรกัษา
ความปลอดภยั การฟืน้ฟภูาพลกัษณด์า้นปญัหามลภาวะทางอากาศ (PM 2.5) การอ านวยความสะดวก
และลดความแออัดของนักท่องเที่ยว การส่งเสริมการขายในตลาดนักท่องเที่ยวระยะไกลและ
นักท่องเที่ยวรายได้สูง การกระจายรายได้ลงสู่เมืองรองและชุมชน การสร้างความเช่ือมโยง  
การทอ่งเทีย่วกบัประเทศในภมูภิาค และรณรงคใ์หน้กัทอ่งเทีย่วชาวไทยทอ่งเทีย่วในประเทศมากขึน้  
(3) การขับเคลื่อนการใช้จ่ายและการลงทุนของภาครัฐ โดยให้ความส าคัญกับ ( i) การเบิกจ่าย
งบประมาณรายจ่ายลงทุนประจ าปีงบประมาณ 2562 ให้มีอัตราการเบิกจ่ายไม่ต่ ากว่าร้อยละ 
70.0 และการเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจในปี 2562 ไม่ต่ ากว่าร้อยละ 80.0 รวมทั้งเร่งรัด
กระบวนการงบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2563 (4) การสนับสนุนการขยายตัวของการลงทุน
ภาคเอกชน โดย (i) การขบัเคลือ่นการสง่ออกเพือ่เพิม่อตัราการใช้ก าลงัการผลติในภาคอตุสาหกรรม  
(ii) การสนับสนุนให้ผู้ประกอบการที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าเพิ่มการใช้
ก าลังการผลิตในประเทศไทย รวมทั้งชักจูงนักลงทุนที่ได้รับผลกระทบให้ย้ายฐานการผลิตเข้า
มาลงทุนในประเทศไทยมากขึ้น (iii) การขับเคลื่อนโครงการลงทุนของภาครัฐอย่างต่อเนื่อง  
(iv) การเร่งรัดโครงการลงทุนทีข่อรับและไดร้ับอนุมัตสิ่งเสรมิการลงทุนให้มกีารลงทุนจรงิโดยเร็ว 
และ (v) การเตรียมความพร้อมด้านก าลังแรงงานและคุณภาพแรงงาน (5) การดูแลเกษตรกร
และผู้มีรายได้น้อยและการสร้างความเข้มแข็งให้กับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม และ
เศรษฐกจิฐานราก และ (6) การรกัษาความสงบเรยีบรอ้ยและบรรยากาศทางการเมอืงภายในประเทศ 

ประมาณการเศรษฐกิจ ปี 2562 

(%YoY)   
2560   2561  2562 
ท้ังป ี   ท้ังป ี Q3 Q4  Q1 ท้ังปี (f) 

GDP (CVM) 4.0  4.1 3.2 3.6  2.8 3.3-3.8 
การลงทุนรวม1/ 1.8  3.8 3.9 4.2  3.2 4.5 
   ภาคเอกชน 2.9  3.9 3.8 5.5  4.4 4.5 
   ภาครฐั -1.2  3.3 4.2 -0.1  -0.1 4.5 
การบรโิภคภาคเอกชน 3.0  4.6 5.2 5.4  4.6 4.2 
การอุปโภคภาครฐับาล 0.1  1.8 1.9 1.4  3.3 2.2 
มูลค่าการส่งออกสนิค้า2/ 9.8  7.2 2.8 2.3  -3.6 2.2 
   ปริมาณ2/ 6.0  3.6 -0.2 0.7  -3.9 1.2 
มูลค่าการน าเข้าสินค้า2/ 13.2  14.3 17.0 7.5  -2.9 3.5 
   ปริมาณ2/ 7.2  8.2 10.2 4.6  -3.0 2.0 
ดุลบัญชีเดนิสะพัด 11.0  6.9 3.7 5.5  10.9 5.9 
ต่อ GDP (%)         
เงินเฟอ้ 0.7  1.1 1.5 0.8  0.7 0.7-1.2 
หมายเหตุ: 1/ การลงทนุรวม หมายถึง การสะสมทนุถาวรเบ้ืองต้น 

2/ ฐานขอ้มูลดุลการช าระเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย 
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เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของปี 2562 และแนวโน้มปี 2562  

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของปี 2562 ขยายตัวร้อยละ 2.8 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 3.6 ในไตรมาสก่อนหน้า ในด้านการใช้จ่าย มีปัจจัย
สนบัสนนุจากการขยายตวัตอ่เนือ่งของการบรโิภคภาคเอกชน การลงทนุภาคเอกชน และการขยายตวัเรง่ขึน้ของการใชจ้า่ยของรฐับาล ในขณะทีก่าร
สง่ออกสนิคา้ปรบัตวัลดลงตามการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลกและแรงกดดนัจากมาตรการกดีกนัทางการคา้ ในดา้นการผลติ การผลติภาคเกษตร และ
สาขาไฟฟา้ กา๊ซฯ ขยายตวัเรง่ขึน้ สว่นการผลติสาขาอตุสาหกรรม สาขาการขายสง่ การขายปลกีฯ สาขาทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหาร สาขาการขนสง่ฯ 
และสาขาการกอ่สรา้งชะลอตวั เมือ่ปรบัผลของฤดกูาลออกแลว้ เศรษฐกจิไทยในไตรมาสแรกของป ี2562 ขยายตวัจากไตรมาสทีส่ีข่องป ี2561 รอ้ยละ 
1.0 (QoQ_SA)  

1) การบรโิภคภาคเอกชน ขยายตัวในเกณฑ์สูงร้อยละ 4.6 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 5.4 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยได้รับปัจจัยสนับสนุน
จากฐานรายไดแ้ละการจา้งงานทีข่ยายตวัตอ่เนือ่ง อตัราเงนิเฟ้อที่อยู่ในระดับต่ า การด าเนินมาตรการดูแลผู้มีรายได้น้อยของภาครัฐ และการ
ปรบัตวัเพิม่ขึน้ของความเชือ่มัน่ของผูบ้รโิภค โดยในไตรมาสนีก้ารใชจ้า่ยซือ้สนิคา้คงทนขยายตวัตอ่เนือ่ง สอดคลอ้งกบัยอดขายรถยนต์นั่งส่วน
บุคคลที่ขยายตัวร้อยละ 12.3 ขณะที่การใช้จ่ายในหมวดสินค้าอื่น ๆ ขยายตัวในเกณฑ์ดี โดยดัชนีปริมาณการใช้ไฟฟ้าภาคครัวเรือน ดัชนี
ปรมิาณการน าเขา้สนิคา้หมวดสิง่ทอเครือ่งนุง่หม่ ดชันปีรมิาณการคา้ปลกีสนิคา้กึง่คงทน และดัชนีภาษีมูลค่าเพิ่มหมวดโรงแรมและภัตตาคาร 
ขยายตัวร้อยละ 11.9 ร้อยละ 7.6 ร้อยละ 1.8 และร้อยละ 3.2 ตามล าดับ ความเชื่อมั่นของผู้บริโภคเก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจโดยรวมอยู่ที่
ระดับ 68.1 การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคของรัฐบาลขยายตัวร้อยละ 3.3 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 1.4 ในไตรมาสก่อนหน้า อัตราการ
เบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายรวมในไตรมาสนี้อยู่ที่ร้อยละ 22.3 (สูงกว่าเป้าหมายที่ก าหนดไว้ร้อยละ 22.0 และสูงกว่าอัตราเบิกจ่ายร้อยละ 
18.8 ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น)  

2) การลงทุนรวม เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.2 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 4.2 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวในเกณฑ์ดี 
ร้อยละ 4.4 ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 5.5 ในไตรมาสกอ่นหนา้ เปน็ผลจากการลงทุนในเคร่ืองมือเครื่องจักรที่ขยายตัวร้อยละ 5.1 และ
การลงทุนในสิ่งก่อสร้างที่ขยายตัวร้อยละ 1.8 ส่วนการลงทุนภาครัฐลดลงเล็กน้อยร้อยละ 0.1 เท่ากับการลดลงร้อยละ 0.1 ในไตรมาสก่อน
หน้า โดยการลงทุนของรัฐวิสาหกิจลดลงร้อยละ 1.4 ในขณะที่การลงทุนของรัฐบาลขยายตัวร้อยละ 0.6 อัตราการเบิกจ่ายงบประมาณ
รายจา่ยลงทนุในไตรมาสนีอ้ยูท่ีร่อ้ยละ 15.5 เทยีบกบัอตัราเบกิจา่ยรอ้ยละ 17.4 ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น  

3) การส่งออกสินค้า มีมูลค่า 60,221 ล้านดอลลาร์ สรอ. ปรับตัวลดลงร้อยละ 3.6 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 2.3 ในไตรมาสก่อนหน้า  
ตามการชะลอตวัลงของเศรษฐกจิประเทศคูค่า้ และการปรบัตวัของผูป้ระกอบการในตา่งประเทศตอ่มาตรการกดีกนัทางการคา้ระหว่างสหรัฐฯ 
กบัจนี โดยปรมิาณการสง่ออกลดลงรอ้ยละ 3.9 ในขณะทีร่าคาสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.4 กลุม่สนิคา้สง่ออกทีม่ลูคา่ลดลง เชน่ ขา้ว (รอ้ยละ -10.1) 
มันส าปะหลัง (ร้อยละ -14.2) ยางพารา (ร้อยละ -8.9) น้ าตาล (ร้อยละ -16.5) รถยนต์นั่ง (ร้อยละ -8.4) ชิ้นส่วนและอุปกรณ์ยานยนต ์ 
(ร้อยละ -0.8) เคมีภัณฑ์ (ร้อยละ -7.1) ปิโตรเคมี (ร้อยละ -6.2) ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (ร้อยละ -9.2) เครื่องจักรและอุปกรณ์ (ร้อยละ -2.9) 
และกุ้ง ปู กั้งและล็อบสเตอร์ (ร้อยละ -14.2) เป็นต้น กลุ่มสินค้าส่งออกที่มูลค่าขยายตัว เช่น รถกระบะและรถบรรทุก (ร้อยละ 6.8) 
คอมพวิเตอร ์(รอ้ยละ 42.6) และผลติภณัฑย์าง (รอ้ยละ 4.8) เปน็ตน้ การส่งออกไปยังจีน ญี่ปุ่น สหภาพยุโรป (15) อาเซียน (5) ออสเตรเลีย 
และตะวันออกกลาง (15) ปรับตัวลดลง ขณะที่การส่งออกไปยังตลาดสหรัฐอเมริกาและกลุ่มประเทศ CLMV ขยายตัว เมื่อหักการส่งออก
ทองค าทีย่งัไมข่ึน้รปูออกแลว้ มลูคา่การสง่ออกลดลงรอ้ยละ 3.8 เมือ่คดิในรปูของเงนิบาท มลูคา่การสง่ออกสนิคา้ลดลงรอ้ยละ 3.3  

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของปี 2562 
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4) ภาคเกษตร ขยายตัวร้อยละ 0.9 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 0.7 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการเพิ่มขึ้นของผลผลิตสินค้าส าคัญ 
เนื่องจากสภาพอากาศที่เหมาะสมส่งผลให้เกษตรกรผู้ปลูกข้าว ข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ และไม้ผลขยายพื้นที่เพาะปลูก ในขณะที่ราคาสินค้า
เกษตรปรับตัวลดลงเล็กน้อย ผลผลิตสินค้าเกษตรส าคัญที่เพิ่มขึ้น ได้แก่ ข้าวเปลือก (ร้อยละ 6.6) ข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ (ร้อยละ 21.5)  
กลุ่มไม้ผล (ร้อยละ 3.5) ยางพารา (ร้อยละ 2.1) ปาล์มน้ ามัน (ร้อยละ 18.7) และมันส าปะหลัง (ร้อยละ 5.6) เป็นต้น อย่างไรก็ตาม 
ผลผลิตกุ้งขาวแวนนาไม และอ้อยลดลง ส่วนดัชนีราคาสินค้าเกษตรลดลงร้อยละ 0.7 เทียบกับการลดลงร้อยละ 1.1 ในไตรมาสก่อนหน้า 
ตามการลดลงของราคาอ้อย ราคาปาล์มน้ ามัน ราคายางพารา และราคากุ้งขาวแวนนาไม อย่างไรก็ตาม ราคาสินค้าเกษตรหลายรายการ
ปรับตัวเพิ่มขึ้น เช่น ราคาสุกร (ร้อยละ 38.7) ราคาข้าวเปลือก (ร้อยละ 4.1) ราคาไข่ไก่ (ร้อยละ 4.7) ราคาไก่เนื้อ (ร้อยละ 1.4) และราคา
ขา้วโพดเลีย้งสตัว ์(รอ้ยละ 2.5) เปน็ตน้ การลดลงของราคาสนิคา้เกษตรส าคญับางรายการ สง่ผลใหร้ายไดเ้กษตรกรโดยรวมลดลงรอ้ยละ 0.3  

5) สาขาการผลิตอุตสาหกรรม ขยายตัวร้อยละ 0.6 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 3.5 ในไตรมาสก่อนหน้าสอดคล้องกับการลดลงของ
มูลค่าการส่งออก โดยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมการผลิตเพื่อการส่งออก (สัดส่วนส่งออกมากกว่าร้อยละ 60)  ลดลงร้อยละ 4.4  
ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมกลุ่มการผลิตเพื่อบริโภคภายในประเทศ (สัดส่วนส่งออกน้อยกว่าร้อยละ 30)  ลดลงร้อยละ 1.0 ในขณะที่ 
ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนการส่งออกในช่วงร้อยละ 30 – 60 ขยายตัวต่อเนื่องร้อยละ 1.3 อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ย 
อยูท่ี่รอ้ยละ 71.3 เทยีบกับร้อยละ 72.9 ในไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่น ดัชนีผลผลติอตุสาหกรรมส าคัญ ๆ ทีเ่พิ่มขึ้น เชน่ ยานยนต์ (รอ้ยละ 
4.6) ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (ร้อยละ 2.2) เครื่องจักรอ่ืน ๆ (ร้อยละ 5.4) การต้ม การกลั่น และการผสมสุรา (ร้อยละ 17.9) น้ าตาล (ร้อยละ 
3.2) เครื่องมือและอุปกรณ์การแพทย์และทันตกรรม (ร้อยละ 10.7) ผลิตภัณฑ์นม (ร้อยละ 5.1) สัตว์น้ าบรรจุกระป๋อง (ร้อยละ 6.0) 
กระเป๋าเดินทาง และกระเป๋าถือ (ร้อยละ 18.5) และเครื่องดื่มที่ไม่มีแอลกอฮอล์ (ร้อยละ 2.1) เป็นต้น ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ 
ทีล่ดลง เชน่ คอมพวิเตอรแ์ละอปุกรณต์อ่พว่ง (รอ้ยละ -15.2) เหลก็และเหลก็กลา้ (รอ้ยละ -11.3) ผลติภณัฑย์าง (รอ้ยละ -6.5) การแปรรปูและ
การถนอมผลไม้และผัก (ร้อยละ -10.6) และมอเตอร์ไฟฟ้า เครื่องก าเนิดไฟฟ้า (ร้อยละ -21.1) เป็นต้น  

6) สาขาที่พักแรมและบริการด้านอาหาร ขยายตัวร้อยละ 4.9 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 5.3 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการชะลอ
ตวัของจ านวนและรายรบัจากนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศ โดยในไตรมาสนีม้จี านวนนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศ 10.80 ลา้นคน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.8 
ชะลอตวัลงจากการขยายตวัรอ้ยละ 4.3 ในไตรมาสก่อนหน้า เมื่อรวมกบัการขยายตัวต่อเนือ่งของนักท่องเที่ยวชาวไทย ส่งผลใหใ้นไตรมาสนี้ 
มีรายรับรวมจากการท่องเที่ยว 850.2 พันล้านบาท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 2.3 ประกอบด้วย (1) รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศ 573.8 
พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.4 โดยรายรับจากนักท่องเที่ยวจากประเทศส าคัญที่ยังขยายตัวสูง ประกอบด้วย อินเดีย มาเลเซีย ญี่ปุ่น 
สหรัฐฯ และเกาหลีใต้ เป็นส าคัญ ในขณะที่รายรับจากนักท่องเที่ยวจีนและยุโรปลดลง (2) รายรับจากนักท่องเที่ยวชาวไทย 276.5 
พันล้านบาท ขยายตัวร้อยละ 6.3 อัตราการเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 77.16 เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 71.12 ในไตรมาสก่อนหน้า และร้อยละ 
76.79 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน  

7) สาขาการขนส่ง และสถานที่เก็บสินค้า ขยายตัวร้อยละ 3.4 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 5.4 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับ
การชะลอตัวของจ านวนนักท่องเที่ยว และการลดลงของการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศ รวมทั้งการชะลอตัวของการผลิตสาขาการผลิต
อตุสาหกรรม โดยบรกิารขนสง่ทางบกและท่อล าเลียง และบริการขนสง่ทางอากาศขยายตวัร้อยละ 3.7 และรอ้ยละ 1.8 ตามล าดบั ในขณะที่
บริการขนส่งทางน้ าลดลงร้อยละ 2.2 นอกจากนี้ บริการสถานที่เก็บสินค้าและบริการไปรษณีย์และการรับส่งเอกสารขยายตัวร้อยละ 9.0 
และร้อยละ 7.5 ตามล าดับ สอดคล้องกับการเพิ่มข้ึนของรายรับของผู้ประกอบการ  

แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2562 

สศช. คาดว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2562 จะขยายตัวร้อยละ 3.3 – 3.8 โดยมีแรงสนับสนุนส าคัญ ประกอบด้วย (1) แนวโน้มการขยายตัวใน
เกณฑ์ดีของอุปสงค์ภายในประเทศ ทั้งในด้านการใช้จ่ายภาคครัวเรือนที่มีปัจจัยสนับสนุนจากฐานรายได้ที่ขยายตัวต่อเนื่อง อัตราการว่างง าน
และอัตราเงินเฟ้อที่ยังอยู่ในระดับต่ า ราคาสินค้าเกษตรหลายรายการที่อยู่ในเกณฑ์ดี รวมทั้งการด าเนินมาตรการดูแลผู้มีรายได้น้อยผ่าน บัตร
สวัสดิการแห่งรัฐ ด้านการลงทุนภาคเอกชนที่มีปัจจัยสนับสนุนจากอัตราการใช้ก าลังการผลิตที่อยู่ในเกณฑ์สูง การย้ายฐานการผลิตภายใต้กา ร
เพิ่มขึ้นของแรงกดดันจากมาตรการกีดกันทางการค้า และความคืบหน้าของโครงการลงทุนภาครัฐ และด้านอุปสงค์ภาครัฐที่มีแนวโน้มขยายตัว
เร่งขึ้นทั้งการใช้จ่ายและการลงทุน (2) แนวโน้มการปรับตัวดีขึ้นอย่างช้า ๆ ของเงื่อนไขการส่งออกในช่วงครึ่งปีหลัง โดยเฉพาะการปรับตัวลดลง
ของสินค้าคงคลังในประเทศเศรษฐกิจหลัก การผ่อนคลายลงของปัญหาขาดแคลนหน่วยประมวลผลคอมพิวเตอร์ในตลาดโลก และการปรับตัว
ของทิศทางการค้าที่คาดว่าจะชัดเจนมากขึ้นตามแรงกดดันจากมาตรการกีดกันทางการค้า (3) แนวโน้มการปรับตัวดีขึ้นของแรงขับเคลื่อนจาก
ภาคการท่องเที่ยว และ (4) ฐานการขยายตัวที่อยู่ในระดับต่ าในครึ่งหลังของปี ทั้งนี้ คาดว่ามูลค่าการส่งออกสินค้าจะขยายตัวร้อยละ 2. 2  
การบริโภคภาคเอกชน และการลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 4.2 และร้อยละ 4.5 ตามล าดับ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยอยู่ในช่วงร้อยละ 0.7 – 1.2 
และบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 5.9 ของ GDP  
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การบริโภคภาคเอกชน: ขยายตัวในเกณฑ์สูงต่อเนื่อง โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวของฐาน
รายได้และการจ้างงาน อัตราเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับต่ า การด าเนินมาตรการดูแลผู้มีรายได้น้อยของภาครัฐ 
และการปรับตัวเพิ่มขึ้นของความเชื่อมั่นของผู้บริโภค ในไตรมาสแรกของปี 2562 การบริโภคภาคเอกชน
ขยายตัวในเกณฑ์สูงต่อเนื่องร้อยละ 4.6 แม้ว่าจะชะลอตัวลงอย่างชา้ ๆ จากการขยายตัวร้อยละ 5.4 ในไตรมาส
ก่อนหน้า ตามฐานการขยายตัวที่สูงขึ้น และการเริ่มชะลอตัวลงของฐานรายได้ในภาคการส่งออกและการ
ท่องเที่ยว การขยายตัวในเกณฑ์ดีของการใช้จ่ายภาคครัวเรือนในไตรมาสนี้สอดคล้องกับการขยายตัวต่อเนื่อง
ของรายจา่ยบรโิภคสนิคา้คงทน โดยยอดขายรถยนต์นั่งส่วนบุคคลขยายตัวร้อยละ 12.3 ต่อเนื่องจากการขยายตัว
ร้อยละ 9.8 ในไตรมาสก่อนหน้า เป็นผลจากการเปิดตัวของรถยนต์รุ่นใหม่และการจัดกิจกรรมส่งเสริมการขาย
อย่างต่อเนื่อง ในขณะที่การใช้จ่ายในหมวดสินค้าอื่น ๆ ขยายตัวในเกณฑ์ดี โดยดัชนีปริมาณการใช้ไฟฟ้าภาค
ครัวเรือน ดัชนีปริมาณการน าเข้าสินค้าหมวดสิ่งทอเครื่องนุ่งห่ม ดัชนีปริมาณการค้าปลีกสินค้ากึ่งคงทน และ
ดัชนีภาษีมูลค่าเพิ่มหมวดโรงแรมและภัตตาคาร ขยายตัวร้อยละ 11.9 ร้อยละ 7.6 ร้อยละ 1.8  และร้อยละ 
3.2 ตามล าดับ ซึง่มปีจัจยัสนบัสนนุมาจาก (1) การขยายตวัตอ่เนือ่งของฐานรายไดแ้ละการจา้งงาน โดยการจา้งงาน
รวมในไตรมาสนี้ขยายตัวร้อยละ 0.9 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 1.9 ในไตรมาสก่อนหน้า และเป็นการ
ขยายตัวติดต่อกัน 4 ไตรมาส (2) อัตราดอกเบี้ยและอัตราเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับต่ า (3) ราคาสินค้าเกษตรหลาย
รายการที่อยู่ในเกณฑ์ดี และ (4) การด าเนินมาตรการดูแลผู้มีรายได้น้อยของภาครัฐ ส าหรับความเชื่อมั่นของ
ผู้บริโภคเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโดยรวมอยู่ที่ระดับ 68.1 เทียบกับระดับ 67.4 ในไตรมาสก่อนหน้า 

การลงทุนภาคเอกชน: ขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง ตามการขยายตัวต่อเนื่องของการลงทุนในหมวด
เครื่องมือเครื่องจักรและการก่อสร้าง ในไตรมาสแรกของปี 2562 การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 4.4 
เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 5.5 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยการลงทุนในหมวดเครื่องมือเครื่องจักรขยายตัวใน
เกณฑ์ดีร้อยละ 5.1 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 5.6 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการขยายตัวของ
ปริมาณการน าเข้าสินค้าทุนและยอดจดทะเบียนยานยนต์ใหม่ร้อยละ 2.5 และร้อยละ 6.6 เทียบกับการ
ขยายตัวร้อยละ 4.5 และร้อยละ 6.9 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามล าดับ สว่นการลงทนุในหมวดกอ่สรา้งขยายตัว
รอ้ยละ 1.8 เทียบกับการขยายตวัรอ้ยละ 5.1ในไตรมาสกอ่นหนา้ สอดคลอ้งกบัการขยายตวัของดชันกีารจ าหนา่ย
วัสดุก่อสร้างในประเทศร้อยละ 0.8 โดยปริมาณการจ าหน่ายวัสดุก่อสร้างในประเทศที่ส าคัญ เช่น ปริมาณการ
จ าหน่ายคอนกรีตผสมเสร็จและเสาเข็มคอนกรีต ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เหล็ก (ไม่รวมแผ่นเหล็กเคลือบ
สงักะส)ี และปรมิาณการจ าหนา่ยกระเบือ้งในประเทศ ขยายตวัรอ้ยละ 0.8 รอ้ยละ 6.2 และร้อยละ 4.8 ชะลอลง
จากการขยายตวัรอ้ยละ 9.5 รอ้ยละ 8.0 และร้อยละ 8.5 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามล าดบั ส าหรับยอดการอนุมัติ

1. ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสแรกของปี 2562 ในด้านต่าง ๆ เป็นดงันี้ 

ด้านการใช้จ่าย 

การบรโิภคภาคเอกชน
ขยายตวัในเกณฑส์งูรอ้ยละ 
4.6 ตอ่เนือ่งจากไตรมาส
กอ่นหนา้ สอดคลอ้งกบั
การขยายตวัตอ่เนือ่งของ
ฐานรายไดแ้ละการจา้งงาน
ในระบบเศรษฐกจิ รวมทัง้
อตัราเงนิเฟอ้ทีอ่ยูใ่นระดบั
ต่่า การดา่เนนิมาตรการ
ดแูลผูม้รีายไดน้อ้ยของ
ภาครฐั และการปรบัตวั
เพิม่ขึน้ของความเชือ่มัน่
ของผูบ้รโิภค 

การลงทุนภาคเอกชน
ขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง
ร้อยละ 4.4 เทียบกับการ
ขยายตัวร้อยละ 5.5 ใน 
ไตรมาสก่อนหนา้ ตามการ
ขยายตัวดีต่อเนื่องของการ
ลงทุนในหมวดเคร่ืองมือ
เครื่องจักร ส่วนการลงทุน
ในหมวดก่อสร้างชะลอลง 

ในไตรมาสแรกของปี 
2562 การใช้จ่าย
ภาคเอกชน และการ
ลงทุนภาคเอกชน
ขยายตัวในเกณฑ์ดี
ต่อเนื่อง ในขณะที่มูลค่า
การส่งออกสินค้าปรับตัว
ลดลง 

ที่มา: สศช. และ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย

40.0

45.0

50.0

55.0

60.0

65.0

70.0

75.0

-4

-2

0

2

4

6

            

     %YoY การบริโภคภาคเอกชนขยายตวั

                           

                                                         

ที่มา: สศช.  ธนาคารแห่งประเทศไทย และกรมธุรกิจพลังงาน
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และการออกบัตรส่งเสริมการลงทุนอยู่ที่ 134.6 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 76.7 เร่งขึ้นจากการเพิ่มขึ้น 
ร้อยละ 36.5 ในไตรมาสก่อนหน้า (เพิ่มขึ้นต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 4) ส่วนการออกบัตรส่งเสริมการลงทุนอยู่ที่ 
89.1 พันล้านบาท เพิ่มข้ึนร้อยละ 3.8 (เพิ่มข้ึนต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 4) ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจอยู่ที่ระดับ 
50.4 เทียบกับระดับ 50.7 ในไตรมาสก่อนหน้า 

การสง่ออก: มูลค่าการส่งออกในรูปเงนิดอลลาร ์สรอ. ปรับตวัลดลงเปน็ครั้งแรกในรอบ 11 ไตรมาส ตามการ
ชะลอตัวลงของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า การปรับตัวของผู้ประกอบการในต่างประเทศต่อการเพิ่มขึ้นของ
มาตรการกดีกนัทางการคา้ทา่มกลางความไมแ่นน่อนของผลการเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กบัจนี และ
ฐานการขยายตวัทีส่งูขึน้ การสง่ออกสนิคา้ในไตรมาสแรกของป ี2562 มมีลูคา่ 60,221 ลา้นดอลลาร ์สรอ. ปรบัตวั
ลดลงเป็นครั้งแรกในรอบ 11 ไตรมาสร้อยละ 3.6 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 2.3 ในไตรมาสก่อนหน้า โดย
ปรมิาณการสง่ออกลดลงรอ้ยละ 3.9 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 0.7 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สอดคลอ้งกบัการชะลอ
ตวัทางเศรษฐกจิของประเทศคูค่า้ การเพิม่ขึน้ของมาตรการกดีกนัทางการคา้ และผลการเจรจาทางการคา้ระหวา่ง
สหรฐัฯ กบัจนีทีย่งัมคีวามไมแ่นน่อนตลอดทัง้ไตรมาส รวมทัง้ปจัจยัจากฐานการขยายตวัทีส่งูขึน้ ผลกระทบเพิม่เตมิ
จากเงือ่นไขการค้าสินคา้อเิลก็ทรอนกิสใ์นตลาดโลก และการแข่งขันที่สูงขึ้น ซึง่ส่งผลใหป้ริมาณการส่งออกสนิค้า
เกษตร สินค้าประมง และสินค้าอุตสาหกรรมปรับตัวลดลงร้อยละ 1.9 ร้อยละ 14.2 และร้อยละ 2.1 ตามล าดับ 
สว่นราคาสนิคา้สง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.4 ชะลอลงจากการขยายตวัรอ้ยละ 1.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สอดคลอ้งกบั
การลดลงของราคาน้ ามันดิบในตลาดโลก รวมทั้งแรงกดดันจากการชะลอตวัของอปุสงคใ์นตลาดโลก ซึ่งสง่ผลให้
ราคาสินค้าส่งออกขยายตัวช้าลง โดยเฉพาะราคาส่งออกสินค้าที่เก่ียวเนื่องกับน้ ามัน เช่น ราคาน้ ามันส าเร็จรูป 
(สัดส่วนการส่งออกร้อยละ 3.2) เพิ่มข้ึนร้อยละ 1.4 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 17.9 ในไตรมาสก่อนหน้า 
ราคาเคมภีณัฑ ์(สดัสว่นการสง่ออกรอ้ยละ 3.3) เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.3 ชะลอตวัลงจากรอ้ยละ 4.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
ราคาเมด็พลาสติก (สดัส่วนการสง่ออกรอ้ยละ 3.7) ปรับตัวลดลงร้อยละ 3.0 เทยีบกบัการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.2 ใน
ไตรมาสกอ่นหนา้ เมือ่หกัการสง่ออกทองค าทีย่งัไมข่ึน้รปูออกแลว้ มลูคา่การสง่ออกลดลงรอ้ยละ 3.8 เทยีบกบัการ
ขยายตวัรอ้ยละ 1.5 ในไตรมาสกอ่นหนา้ เมือ่คิดในรปูของเงนิบาท การสง่ออกสนิคา้มมีลูคา่ 1,904 พนัลา้นบาท 
ลดลงรอ้ยละ 3.3 เทยีบกบัการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.9 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 

ที่มา: ส านักงานสภาพั นาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ
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มูลค่าการส่งออกสินคา้ใน
รูปเงินดอลลาร์ สรอ. 
ปรับตัวลดลงเปน็คร้ังแรก
ในรอบ 11 ไตรมาส  
ร้อยละ 3.6 เทียบกับการ
ขยายตัวร้อยละ 2.3 ใน 
ไตรมาสก่อนหนา้ ตามการ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจ
ประเทศคู่ค้า การเพิ่มข้ึน
ของมาตรการกีดกันทาง
การค้าและผลการเจรจา
ระหว่างสหรัฐฯ กับจนีที่ยัง
มีความไม่แนน่อนตลอดทัง้
ไตรมาส และฐานการ
ขยายตัวที่สงูขึ้น 
  
เมื่อหักทองค่าออกแล้ว 
มูลค่าการส่งออกลดลง 
ร้อยละ 3.8 
  
ปริมาณการสง่ออกลดลง 
ร้อยละ 3.9 เทียบกับการ
เพิ่มข้ึนร้อยละ 0.7  
ในไตรมาสก่อนหนา้ ขณะที่
ราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 
0.4 ชะลอลงจากการ
ขยายตัวร้อยละ 1.6  
ในไตรมาสก่อนหนา้ 
 
มูลค่าการส่งออกในรูปเงิน
บาทลดลงร้อยละ 3.3 
เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 
1.9 ในไตรมาสก่อนหน้า 
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มลูคา่การส่งออกสนิค้าเกษตรลดลงร้อยละ 2.0 เทยีบกับการลดลงรอ้ยละ 6.5 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยปริมาณ
การส่งออกลดลงรอ้ยละ 1.9 เนื่องจากการลดลงของปรมิาณการส่งออกสินค้าเกษตรส าคญั ได้แก่ ข้าว ยางพารา 
มนัส าปะหลัง และน้ าตาล ในขณะที่ราคาส่งออกไม่ขยายตัว โดยราคาส่งออกสินค้าเกษตรส าคัญ เช่น ข้าว และ
มันส าปะหลงัเพิม่ขึน้ แตร่าคาสง่ออกสนิคา้เกษตรส าคญัอืน่ ๆ เชน่ ยางพาราและน้ าตาลปรบัตวัลดลง การสง่ออก
สนิคา้เกษตรส าคญั ๆ ประกอบดว้ย ขา้ว มลูคา่การสง่ออกลดลงรอ้ยละ 10.1 ตามการลดลงของมลูคา่การสง่ออกไปยงั
ประเทศจนี เบนนิ และแอฟรกิาใตเ้ปน็ส าคญั ซึง่สว่นหนึง่เปน็ผลจากฐานการสง่ออกขา้วในชว่งเดยีวกนัของปกีอ่นที่
อยู่ในระดบัสงู รวมทัง้ประเทศจนียงัคงมสีตอ็กขา้วจ านวนมากและมแีนวโนม้น าเขา้จากประเทศอืน่ ๆ มากขึน้ โดย
ปรมิาณการสง่ออกข้าวลดลงร้อยละ 13.5 ขณะทีร่าคาสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.4 มนัส าปะหลงั มลูคา่การสง่ออก
ลดลงร้อยละ 14.2 โดยปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 24.2 เนื่องจากปริมาณผลผลิตมีไม่เพียงพอต่อความ
ตอ้งการสง่ออก ในขณะทีร่าคาสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 18.6 เนือ่งจากปรมิาณผลผลติในตลาดโลกลดลง และประเทศ
คูค่า้ยงัคงมคีวามตอ้งการอยา่งตอ่เนือ่ง ยางพารา มลูคา่การสง่ออกลดลงรอ้ยละ 8.9 ตามการลดลงของการสง่ออก
ไปยังประเทศคู่ค้าหลัก โดยเฉพาะจีน มาเลเซีย และเกาหลีใต้ โดยราคาส่งออกลดลงร้อยละ 8.4 ตามอุปทาน
ยางพาราในตลาดโลกทีย่งัคงอยูใ่นระดบัสงู และปรมิาณการสง่ออกลดลงรอ้ยละ 0.5 เนือ่งจากอปุสงคจ์ากประเทศ
น าเขา้ส าคญัโดยเฉพาะจนีปรบัตวัลดลง ตามภาวะการชะลอตวัของเศรษฐกจิจนีและผลกระทบจากมาตรการกดีกนั
ทางการคา้ น้ าตาล มลูคา่การสง่ออกลดลงรอ้ยละ 16.5 ตามการลดลงของการสง่ออกไปยังกมัพชูา เมยีนมา และ
ไตห้วนัเปน็ส าคญั โดยปรมิาณการสง่ออกลดลงรอ้ยละ 1.9 และราคาสง่ออกลดลงรอ้ยละ 15.9 มลูคา่การสง่ออก
สนิค้าอตุสาหกรรมลดลงร้อยละ 1.5 เทียบกบัการขยายตัวร้อยละ 2.1 ในไตรมาสกอ่นหน้า และเป็นการปรบัตัว
ลดลงคร้ังแรกในรอบ 11 ไตรมาส ตามภาวะการชะลอตวัของเศรษฐกิจประเทศคูค่า้ การเพิม่ขึน้ของมาตรการกีด
กนัทางการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และจนี และผลการเจรจาทางการคา้ทีย่งัมคีวามไมแ่นน่อนตลอดทัง้ไตรมาส รวมทัง้
ผลกระทบอืน่ ๆ เพิม่เตมิในการคา้สนิคา้อเิลก็ทรอนกิสใ์นตลาดโลก ซึง่สง่ผลใหป้รมิาณการสง่ออกลดลงรอ้ยละ 2.1 
เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 0.3 ในไตรมาสก่อนหน้า ขณะที่ราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.7 ชะลอลงจากการ
ขยายตัวรอ้ยละ 1.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ มูลคา่การสง่ออกสนิคา้อตุสาหกรรมส าคญั ๆ เชน่ ผลติภณัฑป์โิตรเลยีม 
ปโิตรเคมี และเคมภีัณฑ์ ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 9.2 รอ้ยละ 6.2 และร้อยละ 7.1 ตามล าดบั เนือ่งจากราคาสง่ออก
ชะลอตัวลงตามราคาน้ ามันดิบในตลาดโลก ส าหรับสินค้าอื่น ๆ ที่ปรับตัวลดลง เช่น แผงวงจรรวมและชิ้นส่วน 
(ร้อยละ -10.7) เคร่ืองจักรและอุปกรณ์ (ร้อยละ -2.9) ชิ้นส่วนและอุปกรณ์ยานยนต์ (ร้อยละ -0.8) และรถยนต์
นั่ง (ร้อยละ -8.4) เป็นต้น อย่างไรก็ตาม มูลค่าการส่งออกรถกระบะและรถบรรทุก และผลิตภัณฑ์ยาง ขยายตัว
ร้อยละ 6.8 และร้อยละ 4.8 ตามล าดับ มูลค่าการส่งออกสินค้าประมงลดลงร้อยละ 14.9 โดยปริมาณการ
ส่งออกลดลงร้อยละ 14.2 และราคาส่งออกลดลงร้อยละ 0.9 สินค้าที่มีมูลค่าการส่งออกลดลง ได้แก่ กุ้ง ปู กั้ง 
และล็อบสเตอร์ (ร้อยละ -14.2) เนื่องจากปัญหาการขาดแคลนวัตถุดิบในการส่งออก และการเพิ่มขึ้นของการ
แข่งขันจากผู้ผลิตในประเทศ สินค้าส่งออกอื่น ๆ เพิ่มขึ้นร้อยละ 6.7 เป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของมูลค่าการ
ส่งออกทองค าที่ยังไม่ขึ้นรูปร้อยละ 7.6  

มูลค่าการส่งออกสินคา้
เกษตรปรับตัวลดลงตาม
ฐานการขยายตัวทีสู่งขึ้น 
สินค้าคงคลังในประเทศ 
ผู้น่าเข้าที่อยู่ในระดับสูง
และการชะลอตัวทาง
เศรษฐกิจของประเทศคู่ค้า 
 
มูลค่าการส่งออกสินคา้
ประมงปรบัตัวลดลง 
สอดคล้องกับภาวะการ
ผลิตในประเทศ  
 
มูลค่าการส่งออกสินคา้ 
อุตสาหกรรมปรับตัวลดลง
ตามการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจประเทศคู่ค้า 
ผลกระทบจากมาตรการ
กีดกันทางการค้าผ่านห่วง
โซ่การผลิต และความไม่
แน่นอนของผลการเจรจา
ระหว่างสหรัฐฯ กับจนี   

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ตลาดส่งออก: การส่งออกไปยังจีน ญี่ปุ่น สหภาพยุโรป (15) อาเซียน (5) ออสเตรเลีย และตะวันออกกลาง 
(15) ปรับตัวลดลง ขณะที่การส่งออกไปยังตลาดสหรัฐอเมริกาและกลุ่มประเทศ CLMV ขยายตัว การ
ส่งออกไปยังตลาดสหรัฐอเมริกาขยายตัวร้อยละ 32.2 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 6.7 ในไตรมาสก่อนหน้า  
เนื่องจากในไตรมาสนี้มีการส่งกลับอาวุธและยุทธปจัจัยที่น าเข้ามาเพื่อท าการซ้อมรบ อย่างไรก็ตาม หากหักการ
ส่งออกอาวุธฯ มูลค่าการส่งออกยังขยายตัวต่อเนื่องร้อยละ 3.7 โดยส่วนหนึ่งได้รับปัจจัยสนับสนุนจาก
มาตรการกีดกันทางการค้าของสหรัฐฯ ที่มีต่อจีน การส่งออกไปยังตลาดจีนลดลงติดต่อกันเป็นไตรมาสที่ 3  
ร้อยละ 9.2 ตามการลดลงของการส่งออกไม้และผลิตภัณฑ์ไม้ รถยนต์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ และ
เครื่องจักรและส่วนประกอบ เป็นส าคัญ สอดคล้องกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน รวมทั้งผลจากมาตรการ
กีดกันทางการค้าที่ท าให้จีนมีความต้องการน าเข้าสินค้าที่อยู่ในห่วงโซ่การผลติเพื่อส่งออกต่อไปยังสหรัฐฯ ลดลง 
การส่งออกไปยังตลาดญี่ปุ่นปรบัตวัลดลงเปน็ครัง้แรกในรอบ 8 ไตรมาส ร้อยละ 1.6 เทียบกับการขยายตวัรอ้ยละ 
8.4 ในไตรมาสก่อนหนา้ เช่นเดยีวกบัการส่งออกไปยงัตลาดอาเซียน (9) ที่ปรับตัวลดลงเป็นครั้งแรกในรอบ 10 
ไตรมาส ร้อยละ 4.3 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 9.4 ในไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากการลดลงของการส่งออก
ไปยังตลาดอาเซียน (5) ร้อยละ 7.5 (ปรับตัวลดลงเป็นคร้ังแรกในรอบ 8 ไตรมาส) ขณะที่การส่งออกไปยังกลุ่ม
ประเทศ CLMV (กัมพูชา ลาว เมียนมา และเวียดนาม) ยังคงขยายตัวร้อยละ 0.2 (ขยายตัวติดต่อกันเป็นไตร
มาสที่ 10) จากการส่งออกไปยังเวียดนามและกัมพูชาเป็นส าคัญ การส่งออกไปยังสหภาพยุโรป (15) ลดลง  
ร้อยละ 6.5 ตามการลดลงของการส่งออกเครื่องคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ และอุปกรณ์กึ่งตัวน า 
ทรานซิสเตอร์ และไดโอด (แผงโซลาร์) เป็นส าคัญ ส่วนการส่งออกไปยังตลาดออสเตรเลียลดลงร้อยละ 12.2 

สนิคา้สง่ออกส าคญั ในรปูดอลลาร ์สรอ. 

%YoY 2560  2562  สัดส่วน 
Q1/62 (%) 

2561 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

สินค้าเกษตร 20.2 0.1 -1.5 7.9 1.3 -6.5 -2.0 7.1 
ข้าว 17.6 8.3 21.2 14.7 7.6 -5.0 -10.1 2.0 
ยาง 35.5 -23.6 -34.9 -13.6 -17.0 -25.5 -8.9 1.7 
มันส าปะหลัง -6.1 6.8 28.1 4.9 2.3 -7.5 -14.2 1.0 

สินค้าอุตสาหกรรม 10.2 8.4 14.6 11.0 6.7 2.1 -1.5 88.9 
น้ าตาล 12.5 0.5 -7.1 -4.1 2.3 19.0 -16.5 0.9 
กุ้ง-ปูกระปอ๋งและแปรรูป 4.6 -14.1 -6.0 -14.1 -20.1 -14.0 -3.9 0.3 
ผลิตภัณฑ์ยาง 41.3 4.1 -2.8 19.4 2.6 -1.2 4.8 2.2 
สิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม 3.9 6.4 8.5 8.4 6.3 2.4 -0.4 2.9 
อิเล็กทรอนิกส ์ 14.0 5.0 13.6 11.2 3.6 -6.2 -11.3 13.2 
 - ชิน้สว่นและอปุกรณค์อมพวิเตอร ์ 5.7 5.9 16.1 16.8 7.4 -12.7 -18.9 5.0 
 - แผงวงจรรวมและชิน้สว่น 7.1 0.8 7.3 6.4 -3.9 -5.4 -10.7 3.0 
 - วงจรพมิพ ์ 10.5 3.4 1.0 2.5 8.2 1.2 -8.4 0.5 
 - อปุกรณส์ือ่สารโทรคมนาคม  51.0 6.2 37.9 2.5 -0.4 -4.7 -7.7 2.1 
เครื่องใช้ไฟฟ้า 6.2 1.7 9.6 3.6 -3.4 -3.6 -4.6 5.8 
ผลิตภัณฑ์โลหะ 14.3 13.0 18.7 19.8 7.4 7.2 -5.0 4.5 
ยานยนต ์ 6.3 8.0 15.9 14.6 6.2 -2.9 -3.8 15.4 
 - รถยนตน์ัง่ -7.1 2.7 18.7 12.4 1.5 -16.8 -8.4 4.3 
 - รถกระบะและรถบรรทกุ 11.8 8.3 2.1 24.8 11.7 -1.2 6.8 3.4 
 - ชิน้สว่นและอปุกรณย์านยนต ์ 13.6 10.3 15.4 13.3 7.8 5.6 -0.8 6.7 
เครื่องจักรและอุปกรณ์ 7.2 6.9 13.0 7.7 4.1 3.2 -2.9 8.7 
เคมีภัณฑ์ 22.9 23.4 28.4 28.6 12.2 25.5 -7.1 3.3 
ปิโตรเคมี 10.1 16.2 17.9 22.7 16.3 8.4 -6.2 5.3 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 32.5 30.1 41.1 30.9 32.5 20.1 -9.2 3.1 
สินค้าประมง 4.1 -6.5 9.2 -9.7 -15.4 -6.2 -14.9 0.7 
กุง้, ป,ู กัง้ และลอ็บสเตอร ์ 7.0 -8.7 13.5 -12.9 -20.4 -6.3 -14.2 0.3 
สินค้าส่งออกอ่ืนๆ -19.5 -21.2 -32.7 36.0 -63.4 80.1 6.7 2.1 
ทองค าที่ยังไม่ขึ้นรูป -20.7 -22.8 -33.8 37.3 -65.9 90.1 7.6 2.0 
มูลค่าสินค้าส่งออกรวมตามสถิติศุลกากร 9.9 6.7 11.7 10.9 3.0 2.0 -1.6 100.0 
มูลค่าสินค้าส่งออกรวมตามสถิตดิุลการช าระเงิน 9.8 7.2 11.1 13.4 2.8 2.3 -3.6 97.2 
มูลค่าสินค้าส่งออกไม่รวมทองค า 10.9 7.9 12.5 12.9 5.7 1.5 -3.8 95.2 
ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย  

การส่งออกไปยังจีน ญี่ปุน่ 
สหภาพยุโรป (15) 
อาเซียน (5) ออสเตรเลีย 
และตะวนัออกกลาง (15) 
ปรับตัวลดลง ขณะที่การ
ส่งออกไปยังตลาด
สหรัฐอเมริกาและกลุ่ม
ประเทศ CLMV ขยายตัว 

การส่งออกไปสหรัฐฯ 
ขยายตัวต่อเนื่องสอดคล้อง
กับเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ยัง
ขยายตัวแข็งแกร่งและ
ปัจจัยบวกจากการ
เปลี่ยนแปลงทิศทางการค้า 
ส่วนการสง่ออกไปจีนลดลง
ต่อเนื่องสอดคล้องกับการ
ชะลอตัวทางเศรษฐกิจและ
ผลกระทบดา้นลบจาก
มาตรการกีดกันการค้าผา่น
ห่วงโซ่การผลิต 
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ตามการลดลงของการส่งออกรถยนต์ อุปกรณ์ และส่วนประกอบ เป็นส าคัญ ขณะที่การส่งออกไปยังตลาด
ตะวันออกกลาง (15) ลดลงร้อยละ 0.02 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 6.7 ในไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจาก
การเพิ่มขึ้นของการส่งออกรถยนต์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ และอาหารทะเลกระป๋องและแปรรูป เป็นส าคัญ 
ขณะที่การส่งออกเคร่ืองปรับอากาศและส่วนประกอบ และอัญมณีและเครื่องประดับลดลง 

มูลค่าการน าเข้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ปรับตัวลดลง ตามการลดลงของปริมาณการน าเข้า ขณะที่ราคา
น าเข้าเพิ่มขึ้น ในไตรมาสแรกของปี 2562 การน าเข้ามีมูลค่า 53 ,393 ล้านดอลลาร์ สรอ. ลดลงร้อยละ 2.9 
(ปรับตัวลดลงเป็นครั้งแรกในรอบ 10 ไตรมาส) เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 7.5 ในไตรมาสก่อนหน้า   
โดยปริมาณการน าเข้าลดลงร้อยละ 3.0 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 4.6 ในไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งเป็นการลดลง
ของปรมิาณการน าเขา้ในหมวดสนิคา้ทนุ วตัถดุบิและสนิคา้ขัน้กลาง และสนิคา้อปุโภคบรโิภครอ้ยละ 9.0 รอ้ยละ 0.4 
และร้อยละ 1.4 ตามล าดับ สอดคล้องกับการลดลงของการส่งออก ในขณะที่ราคาน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.2 
เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 2.7 ในไตรมาสก่อนหน้า เม่ือหักการน าเข้าทองค าออกแล้ว มูลค่าการน าเข้าลดลง
รอ้ยละ 0.1 ทัง้นี ้หากไมร่วมการน าเขา้ทองค าและน้ ามนัดบิ มลูคา่การน าเขา้ลดลงรอ้ยละ 0.4 ในรปูของเงนิบาท 
การน าเขา้มมีลูคา่รวม 1,689 พนัลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 2.6 เทยีบกบัการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 

ตลาดส่งออกส าคัญ ในรูปดอลลาร ์สรอ. 

%YOY 2560  2562 สัดส่วน  
Q1/62 (%) 

2561  
ทัง้ป ี ทัง้ป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

มลูคา่การสง่ออกรวมตามสถติศิลุกากร 
(ลา้นดอลลาร ์สรอ.) 236,635 252,486 63,022 63,170 63,918 62,376 61,988 

100.0 
(%YoY) 9.9 6.7 11.7 10.9 3.0 2.0 -1.6 
สหรัฐอเมริกา 8.5 5.4 9.1 6.7 -0.01 6.7 32.2 14.2 
ญี่ปุ่น 7.7 13.0 24.7 11.3 8.7 8.4 -1.6 10.3 
สหภาพยุโรป (15) 8.1 5.0 10.6 11.2 2.5 -3.7 -6.5 9.0 
จีน 24.0 2.3 2.6 15.8 -2.8 -4.6 -9.2 10.8 
อาเซียน (9) 8.9 14.7 14.8 12.8 22.3 9.4 -4.3 25.1 

 - อาเซียน (5)* 6.1 13.4 15.7 8.2 21.0 9.0 -7.5 14.1 
 - CLMV** 12.9 16.6 13.6 19.8 24.2 9.9 0.2 11.0 
ตะวันออกกลาง (15) -5.0 0.1 11.4 -5.7 2.0 -6.7 -0.02 3.6 
ออสเตรเลีย 1.9 2.6 14.4 10.3 -5.7 -6.3 -12.2 4.0 
ฮ่องกง 7.2 1.8 1.4 9.5 2.7 -6.2 -13.6 4.4 
อินเดีย 25.6 17.3 31.7 27.3 13.8 -0.2 2.1 3.3 
เกาหลีใต้ 14.4 4.9 5.3 11.1 2.1 0.8 -5.3 1.9 
ไต้หวัน 19.0 -1.3 11.4 1.50 -11.2 -5.5 -14.4 1.4 

หมายเหตุ: *    อาเซียน (5) ประกอบดว้ย บรูไน อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และสิงคโปร์  
**   CLMV ประกอบด้วย กัมพูชา ลาว เมียนมา และเวียดนาม 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย  
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มูลค่าการนา่เข้าในรูปเงิน
ดอลลาร์ สรอ. ปรับตัว
ลดลงเปน็คร้ังแรกในรอบ 
10 ไตรมาส ร้อยละ 2.9  
เทียบกับการขยายตัว 
ร้อยละ 7.5 ในไตรมาส
ก่อนหน้า สอดคล้องกับ
การลดลงของการส่งออก 
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ในรายหมวด มูลค่าการน าเข้าสินค้าวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลาง สินค้าอุปโภคบริโภค และสินค้าทุนปรับตัวลดลง 
ในขณะที่มูลค่าการน าเข้าสินค้าน าเข้าอื่น ๆ เพิ่มขึ้น มูลค่าการน าเข้าหมวดวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลางลดลง
ร้อยละ 0.1 โดยปริมาณการน าเข้าลดลงร้อยละ 0.4 สอดคล้องกับการลดลงของการส่งออก และการผลิต
ภาคอตุสาหกรรม ในขณะทีร่าคาน าเขา้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.4 สินค้าที่มีมูลค่าการน าเขา้ลดลง เชน่ วสัดทุีท่ าดว้ยโลหะ 
ชิน้สว่นและอปุกรณค์อมพวิเตอร ์วงจรพมิพ ์และแผงวงจรรวมและชิน้สว่น เปน็ตน้ มลูคา่การน าเขา้หมวดสนิคา้ทนุ
ลดลงรอ้ยละ 9.1 โดยปรมิาณการน าเขา้ลดลงรอ้ยละ 9.0 สว่นราคาน าเขา้ลดลงรอ้ยละ 0.1 สนิคา้ทีม่ลูคา่การน าเขา้
ลดลง เชน่ อากาศยาน เรอื แทน่ขดุเจาะน้ ามนั อปุกรณส์ือ่สารโทรคมนาคม และเครือ่งจกัรส าหรบัผลติกระแสไฟฟา้ 
อย่างไรก็ตาม การน าเข้าสินค้าในกลุ่มเครื่องจักร อุปกรณ์ และเครื่องใช้ประกอบขยายตัวต่อเนื่องร้อยละ 3.0  
โดยสินคา้ทีม่ลูคา่การน าเข้ายงัคงเพิม่ขึน้ตอ่เนือ่ง ได้แก ่คอมพวิเตอร์ เคร่ืองจักรกลอืน่ ๆ และชิน้ส่วน หมอ้แปลง  
เครือ่งก าเนดิไฟฟา้ มอเตอร ์และเครือ่งเกบ็ประจไุฟฟา้ เปน็ตน้ มูลค่าการน าเข้าหมวดสินค้าอุปโภคบริโภคลดลง
ร้อยละ 1.2 โดยปริมาณการน าเข้าลดลงร้อยละ 1.4 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 8.4 ในไตรมาสก่อนหน้า   
ส่วนราคาน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.1 สินค้าที่มีมูลค่าการน าเข้าลดลง เช่น ผลิตภัณฑ์จากสัตว์และประมง 
เครือ่งประดบั (ยกเวน้ไขม่กุและอญัมณ)ี และยาและเวชภณัฑ ์เปน็ตน้ มลูคา่การน าเขา้หมวดสนิคา้อืน่ ๆ ขยายตัว
ร้อยละ 10.3 ตามการเพิ่มขึ้นของการน าเข้าในหมวดยานยนต์เป็นส าคัญ โดยการน าเข้ารถยนต์ และชิน้สว่น
รถยนตข์ยายตัวร้อยละ 18.8 และรอ้ยละ 9.1 ตามล าดบั สอดคลอ้งกบัการขยายตวัของปรมิาณการจ าหนา่ยรถยนต์
ในประเทศ  

สนิคา้น าเขา้ส าคญั ในรปูดอลลาร ์สรอ. 

%YoY 2560  2562 สัดส่วน 
Q1/62 (%) 

2561  
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

สินค้าอุปโภคบริโภค 7.5 12.2 20.4 13.1 7.1 9.2 -1.2 10.5 
ผลติภณัฑจ์ากสตัวแ์ละประมง  18.6 9.3 21.5 10.7 2.5 3.7 -10.9 1.6 
อาหาร เครือ่งดืม่ และผลติภณัฑน์ม 6.9 5.8 9.7 7.1 1.2 5.5 5.5 2.4 
ยาและเวชภณัฑ ์ 7.3 13.6 20.1 27.4 2.1 6.1 -7.8 1.2 
สิง่ทอ  6.8 18.3 16.6 16.1 15.9 24.4 8.2 1.1 

วัตถุดบิและสินค้าขั้นกลาง 15.7 18.8 18.8 20.2 21.3 14.9 -0.1 55.1 
น้ ามันดิบ 27.7 48.0 34.3 58.9 63.2 39.1 1.8 10.2 
ก๊าซธรรมชาติ  17.6 34.7 23.4 31.9 39.3 42.3 43.5 2.1 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 27.1 23.2 8.8 32.5 34.7 17.4 12.2 2.7 
วัสดุที่ท าด้วยโลหะ 15.3 16.5 23.1 16.5 20.5 6.9 -4.9 8.5 
เคมีภัณฑ์ 17.7 11.1 11.5 12.7 9.7 10.3 -0.9 5.6 
ชิน้สว่นอเิลก็ทรอนกิสแ์ละชิน้สว่นเครือ่งใชไ้ฟฟา้ 11.1 11.0 17.0 12.0 9.5 6.3 -4.7 12.1 

สินค้าทุน 8.5 1.0 6.9 4.2 -5.9 -0.6 -9.1 22.1 
อุปกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม 18.0 2.1 -0.4 10.0 1.3 -1.6 -4.2 3.4 
เครื่องจักรส าหรับผลิตกระแสไฟฟ้า -22.4 30.9 20.5 165.3 12.5 -19.6 -12.0 0.3 
หมอ้แปลง เครือ่งก าเนดิไฟฟา้ มอเตอร ์และเครือ่งเกบ็ประจุ
ไฟฟา้ -10.9 17.2 4.7 24.0 28.3 11.1 4.8 1.8 

เครื่องจักรกลอื่นๆ และชิ้นสว่น 2.3 5.6 9.5 6.1 0.9 6.1 3.9 8.7 
อากาศยาน  44.3 -25.5 73.5 -44.0 -82.2 -43.4 -91.9 0.2 
แท่นขุดเจาะน้ ามัน  53.4 -28.3 -11.6 -69.7 253.9 38.3 -35.1 0.3 

สินค้าน าเข้าอ่ืนๆ 27.9 9.0 25.9 4.3 35.3 -21.5 10.3 12.3 
ทองค า (ไมร่วมทองรปูพรรณ) 83.4 2.6 21.8 -9.4 66.6 -50.1 -50.8 2.4 
ยานยนต ์ 2.6 14.1 20.7 10.3 11.2 15.0 11.2 5.1 

มูลค่าสินค้าน าเขา้รวมตามสถติิศุลกากร 14.1 12.5 16.6 13.9 14.5 5.8 -1.2 100.0 
มูลค่าสินค้าน าเขา้รวมตามสถติิดุลการช าระเงิน 13.2 14.3 17.5 15.8 17.0 7.5 -2.9 89.0 
ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย  

ปริมาณการนา่เข้าปรับตัว
ลดลงทุกหมวดสนิค้า ทัง้
สินค้าอุปโภคบริโภค สนิค้า
วัตถุดิบและสินค้าขัน้กลาง 
และสนิค้าทนุ 
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ด้านการผลิต 
ภาคเกษตร: ขยายตัวเร่งขึ้นอย่างช้า ๆ ตามการเพ่ิมขึ้นของผลผลิตสินค้าส าคัญ ในไตรมาสแรกของปี 2562 
การผลิตภาคเกษตรขยายตัวร้อยละ 0.9 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 0.7 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับ
การขยายตัวของดชันผีลผลติสนิคา้เกษตรรอ้ยละ 0.4 โดยผลผลิตสินค้าเกษตรส าคัญ ๆ ที่ขยายตัวประกอบด้วย 
(1) ข้าวเปลือก เพิ่มขึ้นร้อยละ 6.6 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากราคาข้าวในปีที่ผ่านมาอยู่ในเกณฑ์ดี โดยเฉพาะ
ราคาข้าวหอมมะลิที่ปรับตัวสูงขึ้นมาก ท าให้เกษตรกรขยายพื้นที่เพาะปลูก รวมทั้งปริมาณน้ าที่เพียงพอในช่วง
การเพาะปลูก (2) ข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ เพิ่มขึ้นร้อยละ 21.5 เนื่องจากราคาอยู่ในเกณฑ์ดี ท าให้เกษตรกรขยาย
พื้นที่เพาะปลูก และนโยบายส่งเสริมให้เกษตรกรปลูกข้าวโพดเลี้ยงสัตว์หลังฤดูท านาของภาครัฐ (3) กลุ่มไม้ผล 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.5 ตามการขยายตัวในเกณฑ์ดีของผลผลิตล าไยที่ได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการที่เกษตรกร
ปรับเปลี่ยนมาผลิตล าไยนอกฤดูเพิ่มขึ้น และสภาพอากาศที่เหมาะสม (4) ยางพารา เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.1  
ตามการขยายตัวของผลผลิตของต้นยางพาราที่ปลูกทดแทนพืชชนิดอื่นตั้งแต่ปี 2556 และต้นยางพาราที่อยู่
ในช่วงอายุการให้ผลผลิตสูง (5) ปาล์มน้ ามัน เพิ่มขึ้นร้อยละ 18.7 โดยมีปัจจัยสนันสนุนจากการเพิ่มขึ้นของ
พื้นที่ให้ผลผลิตปาล์มน้ ามัน รวมทั้งต้นปาล์มน้ ามันส่วนใหญ่อยู่ในช่วงอายุที่ให้ผลผลิตสูง และสภาพอากาศที่
เอื้ออ านวย และ (6) มันส าปะหลัง เพิ่มขึ้นร้อยละ 5.6 ตามการเพิ่มขึ้นของราคามันส าปะหลังในปีก่อนหน้า 
ซึ่งจูงใจให้เกษตรกรขยายพื้นที่เพาะปลูก เป็นต้น อย่างไรก็ตาม ผลผลิตกุ้งขาวแวนนาไมและอ้อยปรับตัวลดลง
ร้อยละ 7.3 และร้อยละ 14.0 ตามล าดับ ดัชนีราคาสินค้าเกษตรลดลงร้อยละ 0.7 ตามการลดลงของราคา
สินค้าเกษตรส าคัญ ๆ เช่น (1) อ้อย เนื่องจากการลดลงของราคาน้ าตาลที่เกิดจากผลผลิตส่วนเกินในตลาดโลก
และสตอ็กน้ าตาลทรายในประเทศทีย่งัอยูใ่นระดบัสงู (2) ปาลม์น้ ามัน ตามการลดลงของราคาน้ ามันปาล์มดิบใน
ตลาดโลก และสต็อกน้ ามันปาล์มดิบของไทยยังคงอยู่ในระดับสูง (3) ยางพารา เนื่องจากการลดลงของค าสั่งซื้อ
ของประเทศผูใ้ชย้างพารารายใหญข่องโลก โดยเฉพาะจนี และมาเลเซยี และ (4) กุ้งขาวแวนนาไม เนื่องจากการ
เพิ่มขึ้นของผลผลิตในหลายประเทศ โดยเฉพาะอินเดีย และอินโดนีเซีย ซึ่งส่งผลให้ราคากุ้งขาวแวนนาไมใน
ตลาดโลกลดลง เปน็ตน้ อยา่งไรกต็าม ดัชนีราคาสินค้าเกษตรส าคัญหลายรายการปรับตัวเพิ่มขึ้น เช่น ราคาสุกร 
(ร้อยละ 38.7) ราคาข้าวเปลือก (ร้อยละ 4.1) ราคาไข่ไก่ (ร้อยละ 4.7) ราคาไก่เนื้อ (ร้อยละ 1.4) และราคา
ข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ (ร้อยละ 2.5) เป็นต้น การลดลงของดัชนีราคาสินค้าเกษตร ส่งผลให้ดัชนีรายได้เกษตรกร
โดยรวมลดลงรอ้ยละ 0.3 

อัตราการค้า (Term of Trade) ปรับตัวเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อนหน้า เนื่องจากราคา
ส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.4 เร็วกว่าราคาน าเข้าซึ่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.2 ส่งผลให้อัตราการค้าปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก
ระดับ 108.5 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อนหน้า เป็นระดับ 108.8 ในไตรมาสแรกของปี 2562 

ดลุการคา้เกนิดลุ ในไตรมาสแรกของปี 2562 ดุลการค้าเกินดุล 6.8 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (215.1 พันล้าน
บาท) สูงกว่าการเกินดุล 4.4 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (145.0 พันล้านบาท) ในไตรมาสก่อนหน้า แต่น้อยกว่าการ
เกินดุล 7.5 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (235.8 พันล้านบาท) ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน  

ราคาข้าวเปลือกและมันส าปะหลังปรับตัวเพิ่มขึน้
ในขณะที่ราคาอ้อย ปาล์มน้ ามัน และยางพาราปรับตัวลดลง 

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกจิการเกษตร 
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(%YoY) ข้าวเปลือก มันส าปะหลัง
ยางแผ่นดิบช้ัน 3 ปาล์มน้ ามัน
อ้อย

ภาคเกษตรขยายตัวร้อยละ 
0.9 เร่งตัวขึ้นจากไตรมาส
ก่อนหน้า ตามการเพิ่มข้ึน
ของผลผลิตสินคา้ส่าคัญ 
ในขณะที่ราคาสินคา้เกษตร
ปรับตัวลดลงต่อเนื่อง  
การลดลงของผลผลิตสินคา้
เกษตรบางรายการเมื่อรวม
กับการลดลงของราคาสินคา้
เกษตรส่งผลให้ดัชนีรายได้
เกษตรกรโดยรวมปรับตัว
ลดลง 

การผลิตภาคเกษตร และ
สาขาไฟฟ้า ก๊าซ และ
ระบบปรับอากาศเร่งตัวขึ้น 
ส่วนการผลิตสาขาการ
ผลิตอุตสาหกรรม สาขา
การขายส่ง การขายปลีก 
การซ่อมยานยนต์และ
จักรยานยนต์ สาขาที่พัก
แรมและบริการด้าน
อาหาร สาขาการขนส่ง
และสถานที่เก็บสินค้า และ
สาขาการก่อสร้างชะลอตัว 

ดุลการค้าเกินดุล 6.8 
พันลา้นดอลลาร์ สรอ. สูง
กว่าการเกินดุลในไตรมาส
ก่อนหน้า แต่น้อยกว่าไตร
มาสเดียวกันของปีก่อน 

อัตราการค้าปรับตัวเพิ่มขึ้น
จากไตรมาสเดียวกันของปี
ก่อนหน้า 
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ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร ดัชนีราคาสินค้าเกษตร
ดัชนีรายได้เกษตรกร 

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกจิการเกษตร 

รายได้เกษตรกรลดลงร้อยละ 0.3 
ตามการลดลงของดัชนีราคาสินค้าเกษตรส าคัญ ๆ



 กองยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 21 พฤษภาคม 2562 11 

NESDC Economic Outlook 

สาขาการผลิตอุตสาหกรรม: ชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้าสอดคล้องกับการลดลงของการส่งออก  
ซึ่งได้รับผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและมาตรการกีดกันทางการค้า ในไตรมาสแรกของป ี
2562 การผลิตสาขาการผลิตอุตสาหกรรมขยายตัว 0.6 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 3.5 ในไตรมาสก่อนหน้า 
สอดคล้องกับการลดลงของดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมร้อยละ 1.1 โดยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมกลุ่มการผลิต
เพื่อส่งออก (สัดส่วนส่งออกมากกว่าร้อยละ 60)  ลดลงร้อยละ 4.4 โดยมีสาเหตุส าคัญมาจากการผลิต
คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วงลดลงร้อยละ 15.2 การผลิตผลิตภัณฑ์ยางลดลงร้อยละ 6.5 และการแปรรูป
และการถนอมผลไม้และผักลดลงร้อยละ 10.6 ในขณะที่การผลิตเคร่ืองจักรอื่น ๆ (เครื่องปรับอากาศ) ขยายตัว
ร้อยละ 5.4 และการผลิตเครื่องมือและอุปกรณ์ทางการแพทย์และทางทันตกรรมขยายตัวร้อยละ 10.7  
ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมกลุ่มการผลิตเพื่อบริโภคภายในประเทศ (สัดส่วนส่งออกน้อยกว่าร้อยละ 30)  
ลดลงร้อยละ 1.0 โดยมีสาเหตุส าคัญมาจากการผลิตเหล็กและเหล็กกล้าลดลงร้อยละ 11.3 และการผลิตปุ๋ยเคมี
ลดลงร้อยละ 19.5 อย่างไรก็ตามการผลิตผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่องร้อยละ 2.2 ในขณะที่ 
ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนส่งออกในช่วงร้อยละ 30 - 60 ขยายตัวต่อเนื่องร้อยละ 1.3 โดยมปีจัจยั
สนบัสนนุจากการขยายตัวของการผลิตอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ เช่น การผลิตยานยนต์ (ร้อยละ 4.6) และการผลิต
น้ าตาล (ร้อยละ 3.2) อย่างไรก็ตาม การผลิตมอเตอร์ไฟฟ้าและเครื่องก าเนิดไฟฟ้าปรับตัวลดลงร้อยละ 21.1 
อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 71.3 ลดลงจากร้อยละ 72.9 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน โดย
ในอุตสาหกรรมส าคัญ 32 รายการ มีอุตสาหกรรมที่มีการใช้ก าลังการผลิตสูงกว่าร้อยละ 100 จ านวน 1 
อุตสาหกรรม ได้แก่ การผลิตน้ าตาล (ร้อยละ 139.8) อุตสาหกรรมที่มีการใช้ก าลังการผลิตในช่วงร้อยละ  
90 - 100 จ านวน 3 อุตสาหกรรม ได้แก่ การผลิตพลาสติกและยาง (ร้อยละ 97.8) การผลิตชิ้นส่วนและ
อุปกรณ์เสริมส าหรับยานยนต์ (ร้อยละ 91.0) และการผลิตยานยนต์ (ร้อยละ 90.2) ส่วนอุตสาหกรรมที่มีการใช้
ก าลังการผลิตในช่วงร้อยละ 80-90 จ านวน 5 อุตสาหกรรม ได้แก่ การผลิตผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (ร้อยละ 87.4) 
การฆ่าสัตว์ปีก แช่เย็นหรือแช่แข็ง (ร้อยละ 84.7) การผลิตเคมีภัณฑ์ (ร้อยละ 81.9) การผลิตเครื่องปรุงอาหาร 
(ร้อยละ 80.8) และการต้ม การกลั่น และการผสมสุรา (ร้อยละ 80.1) 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่เพิ่มขึ้น เช่น การผลิตยานยนต์ (ร้อยละ 4.6) การผลิตผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลียม (ร้อยละ 2.2) การผลิตเครื่องจักรอื่น ๆ (ร้อยละ 5.4) การต้ม การกลั่น และการผสมสุรา (ร้อยละ 
17.9) การผลิตน้ าตาล (ร้อยละ 3.2) การผลิตเครื่องมือและอุปกรณ์การแพทย์และทันตกรรม (ร้อยละ 10.7) 
การผลิตผลิตภัณฑ์นม (ร้อยละ 5.1) การผลิตสัตว์น้ าบรรจุกระป๋อง (ร้อยละ 6.0) การผลิตกระเป๋าเดินทางและ
กระเป๋าถือ (ร้อยละ 18.5) และการผลิตเครื่องดื่มที่ไม่มีแอลกอฮอล์ (ร้อยละ 2.1) เป็นต้น 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่ลดลง เช่น การผลิตคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง (ร้อยละ -15.2) 
การผลิตเหล็กและเหล็กกล้า (ร้อยละ -11.3) การผลิตผลิตภัณฑ์ยาง (ร้อยละ -6.5) การแปรรูปและการถนอม
ผลไม้และผัก (ร้อยละ -10.6) การผลิตมอเตอร์ไฟฟ้าและเครื่องก าเนิดไฟฟ้า (ร้อยละ -21.1) การผลิตปุ๋ยเคมี 
(ร้อยละ -19.5) การผลิตสายไฟและเคเบิลอื่น ๆ (ร้อยละ -24.7) การผลิตอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ (ร้อยละ -2.6) 
การผลิตถงั และภาชนะบรรจทุีค่ลา้ยกนัทีท่ าจากโลหะ (รอ้ยละ -12.8) และการผลิตเคร่ืองประดับเพชรพลอยแท ้
(ร้อยละ -6.3) เป็นต้น 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมลดลงร้อยละ 1.1
อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 71.3

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกจิอตุสาหกรรม (สศอ.)
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รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศในไตรมาสแรกของปี 2562
 มจี านวน 573.8 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.4

 

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและก ีา
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สาขาการผลิตอุตสาหกรรม
ขยายตัวร้อยละ 0.6 ชะลอ
ตัวลงจากไตรมาสก่อนหนา้ 
สอดคล้องกับการปรับตัว
ลดลงของการส่งออก  
และการชะลอตัวของ 
อุปสงค์ภายในประเทศ 

ดัชนผีลผลิตอุตสาหกรรมที่
มีสัดส่วนการผลิตเพื่อ
ส่งออกมากกว่าร้อยละ 60 
ปรับตัวลดลงตามการลดลง
ของการผลิตคอมพิวเตอร์
และอุปกรณ์ต่อพ่วง และ
การผลิตผลิตภัณฑ์ยาง  

ดัชนผีลผลิตอุตสาหกรรมที่
มีสัดส่วนการผลิตเพื่อ
ส่งออกน้อยกว่าร้อยละ 30 
ลดลงต่อเนื่อง ตามการ
ลดลงของการผลิตเหล็ก
และเหล็กกล้า  

ในขณะที่ดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรมที่มีสัดส่วน
การผลิตเพื่อส่งออกร้อยละ  
30 – 60 ขยายตัวตามการ
ผลิตยานยนต์ และการผลิต
น้่าตาล  

อัตราการใช้ก่าลังการผลิต
เฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 71.3  
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สาขาที่พักแรมและบริการด้านอาหาร: ชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการชะลอตัวของจ านวน
นักท่องเที่ยวต่างประเทศและรายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศ ในไตรมาสแรกของปี 2562 การผลิตสาขา
ที่พักแรมและบริการด้านอาหารขยายตัวร้อยละ 4.9 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 5.3 ในไตรมาสก่อนหน้า  
โดยในไตรมาสนี้มีจ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ 10.80 ล้านคน เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.8 โดยนักท่องเที่ยวจาก
ต่างประเทศที่ขยายตัวสูง 5 ประเทศ ประกอบด้วย นักท่องเที่ยวจากประเทศอินเดีย (สัดส่วนร้อยละ 4.2 ) 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 25.0 มาเลเซีย (สัดส่วนร้อยละ 8.5) เพิ่มขึ้นร้อยละ 8.3 ญี่ปุ่น (สัดส่วนร้อยละ 4.4) เพิ่มขึ้น 
รอ้ยละ 9.6 เกาหลใีต้ (สัดส่วนร้อยละ 5.0) เพิ่มข้ึนร้อยละ 7.1 และไต้หวนั (สัดส่วนร้อยละ 1.8) เพิ่มข้ึนร้อยละ 
17.3 ตามล าดับ ในขณะที่นักท่องเที่ยวจีนสัดส่วนร้อยละ 28.9 ลดลงร้อยละ 1.7 แต่เป็นการปรับตัวดีขึ้นจาก
การลดลงร้อยละ 6.4 ในไตรมาสก่อนหน้า รายรับรวมจากการท่องเที่ยว 850.2 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 
2.3 ประกอบด้วย (1) รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศ 573.8 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.4  
โดยรายรับจากนักท่องเที่ยวจากประเทศส าคัญที่ยังขยายตัวสูงประกอบด้วย อินเดีย มาเลเซีย ญี่ปุ่น สหรัฐฯ 
และเกาหลีใต้ เป็นส าคัญ ในขณะที่รายรับจากนักท่องเที่ยวจีนและยุโรปลดลง (2) รายรับจากนักท่องเที่ยว
ชาวไทย 276.5 พันล้านบาท ขยายตัวร้อยละ 6.3 อัตราการเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 77.16 เพิ่มขึ้นจาก
ร้อยละ 71.12 ในไตรมาสก่อนหน้า และร้อยละ 76.79 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน  

สาขาการขายสง่ การขายปลกี การซอ่มยานยนตแ์ละจกัรยานยนต:์ ขยายตวัตอ่เนือ่งในเกณฑด์ ีแมว่้าจะชะลอ
ตวัลงจากไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการชะลอตวัของการใชจ้า่ยภาคครวัเรอืนและจ านวนนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศ 
ในไตรมาสแรกของปี 2562 การผลิตสาขาการขายส่ง การขายปลีก การซ่อมยานยนต์และจักรยานยนต์เพิ่มขึ้น 
รอ้ยละ 6.8 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 7.5 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สอดคลอ้งกบัการขยายตวัของดชันรีวมการขายสง่ 
การขายปลีก การซ่อมยานยนต์และจักรยานยนตร์้อยละ 2.9 ชะลอลงจากการขยายตัวรอ้ยละ 8.6 ในไตรมาส
กอ่นหนา้ ประกอบดว้ย (1) ดชันกีารขายปลกี (ยกเว้น ยานยนตแ์ละจกัรยานยนต)์ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 13.3 ชะลอ
ลงจากการขยายตวัรอ้ยละ 17.5 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยหมวดร้านขายปลกีสนิคา้ประเภทอื่น ๆ เพิ่มขึ้นร้อยละ 
37.2 (เชน่ รา้นขายปลกีเครือ่งประดบั รา้นขายปลีกสนิคา้ใหม่อืน่ ๆ ซึง่มิไดจ้ัดประเภทไวใ้นทีอ่ื่น) และหมวดรา้น
ขายปลีกในร้านค้าทั่วไป เพิ่มขึ้นร้อยละ 5.5 (2)  ดัชนีการขายส่ง การขายปลีก การซ่อมยานยนต์และ
จกัรยานยนต ์เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 1.3 ชะลอลงจากการขยายตวัร้อยละ 11.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยหมวดการขาย
ชิน้สว่นและอปุกรณเ์สรมิของยานยนต ์เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.2 และหมวดการบ ารงุรกัษาและการซอ่มยานยนต ์เพิม่ขึน้
รอ้ยละ 3.1 และ (3) ดชันกีารขายสง่ (ยกเว้นยานยนตแ์ละจกัรยานยนต)์ ลดลงรอ้ยละ 2.9 โดยหมวดการขายสง่
ของใชใ้นครวัเรอืน ลดลงรอ้ยละ 4.8 (เชน่ การขายสง่นาฬกิาและเครือ่งประดบั และการขายสง่เสือ้ผา้) และหมวด
การขายสง่โดยไดร้บัคา่ตอบแทนหรอืตามสญัญาจา้งลดลงรอ้ยละ 3.5 

สาขาการขนส่งและสถานที่เก็บสินค้า: ชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการชะลอตัวของการขนส่ง
ทางบกและการขนส่งทางอากาศ ในขณะที่บริการสถานที่เก็บสินค้า และบริการไปรษณีย์และการรับส่ง
เอกสารขยายตัว ในไตรมาสแรกของปี 2562 การผลิตสาขาการขนส่งและสถานที่เก็บสินค้าขยายตัวร้อยละ 
3.4 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 5.4 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการชะลอตัวของบริการขนส่งเป็นส าคัญ โดย  
(1) บริการขนส่งทางบกและท่อล าเลียงขยายตัวร้อยละ 3.7 ชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการชะลอตัว
ของการขนส่งสินค้าทางบกเป็นส าคัญ (2) บริการขนส่งทางอากาศขยายตัวร้อยละ 1.8 ชะลอตัวลงจากไตรมาส
ก่อนหน้า ตามการชะลอตัวของการขนส่งผู้โดยสารทางอากาศเป็นส าคัญ และ (3) บริการขนส่งทางน้ าลดลง
ร้อยละ 2.2 ตามการลดลงของการขนส่งสินค้าทางน้ าเป็นส าคัญ นอกจากนี้ บริการสถานที่เก็บสินค้า และ
บริการไปรษณีย์และการรับส่งเอกสารขยายตัวร้อยละ 9.0 และร้อยละ 7.5 ตามล าดับ สอดคล้องกับรายรับ
ของผู้ประกอบการที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น 

สาขาทีพ่ักแรมและบริการ
ด้านอาหารขยายตัวร้อยละ 
4.9 ชะลอตัวลงจาก 
ไตรมาสก่อนหนา้ ตามการ
ชะลอตัวลงของจ่านวน
นักท่องเที่ยวต่างประเทศ
และรายรับจาก
นักท่องเที่ยวต่างประเทศ  
อัตราการเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่
ร้อยละ 77.16 

สาขาการขายส่ง การขาย
ปลีก การซ่อมยานยนต์
และจักรยานยนต์เพิ่มข้ึน
ร้อยละ 6.8 ชะลอลงจาก
ไตรมาสก่อนหนา้ 
สอดคล้องกับการชะลอตัว
ของการใช้จ่ายภาค
ครัวเรือนและจ่านวน
นักท่องเที่ยวต่างประเทศ 

สาขาการขนส่งและ
สถานที่เก็บสินค้าขยายตัว
ต่อเนื่องที่ร้อยละ 3.4 
ชะลอลงจากไตรมาสก่อน
หน้า ตามการชะลอตัวของ
การขนส่งทางบกและการ
ขนส่งทางอากาศ ในขณะที่
บริการสถานที่เก็บสินคา้ 
และบริการไปรษณีย์และ
การรับส่งเอกสารขยายตัว 
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สาขาไฟฟ้า ก๊าซ และระบบปรับอากาศ : ขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง ตามการขยายตัวของอุปสงค์ภาค
ครัวเรือนและอุณหภูมิเฉลี่ยสูงขึ้น ในไตรมาสแรกของปี 2562 การผลิตสาขาไฟฟ้า ก๊าซ และระบบปรับ
อากาศเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.4 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 5.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดย (1) กิจกรรมการผลิต
ไฟฟ้าขยายตัวต่อเนื่องร้อยละ 6.2 ตามความต้องการใช้ไฟฟ้าในภาคครัวเรือนที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น เนื่องจาก
อุณหภูมิเฉลี่ยในไตรมาสนี้สูงกว่าค่าปกติ 1.3 องศาเซลเซียส(เฉลี่ยร้อยละ 27.6 องศาเซลเซียส) ในขณะที่ความ
ต้องการใช้ไฟฟ้าในภาคอุตสาหกรรมชะลอตัวลง สอดคล้องกับการชะลอตัวของการผลิตสาขาการผลิต
อุตสาหกรรม และ (2) กิจกรรมโรงแยกก๊าซลดลงร้อยละ 1.6 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 5.6 ในไตรมาส
ก่อนหน้า สอดคล้องกับการเพิ่มข้ึนของปริมาณก๊าซที่ใช้ในโรงไฟฟ้า 

สาขาก่อสร้าง: ขยายตัวต่อเนื่องตามการเร่งตัวขึ้นของการก่อสร้างภาครัฐ ในขณะที่การก่อสร้างของ
ภาคเอกชนชะลอตัวลง ในไตรมาสแรกของปี 2562 การผลิตสาขาก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 3.0 เทียบกับการ
ขยายตัวร้อยละ 3.4 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยการก่อสร้างภาครัฐขยายตัวร้อยละ 4.1 เร่งขึ้นจากการขยายตัว
ร้อยละ 2.1 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการก่อสร้างของรัฐบาลที่ขยายตัวร้อยละ 5.5 ปรับตัวดีขึ้นจาก
การลดลงร้อยละ 0.4 ในไตรมาสก่อนหน้า และการก่อสร้างของรัฐวิสาหกิจขยายตัวร้อยละ 1.1 การก่อสร้าง
ภาคเอกชนเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.8 ชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการลดลงของการก่อสร้างอาคารที่อยู่
อาศัยและการชะลอตัวของสิ่งก่อสร้างอื่น ๆ เป็นส าคัญ ในขณะที่การก่อสร้างอาคารที่มิใช่ที่อยู่อาศัย (เช่น 
อาคารพาณิชย์ และอาคารโรงงาน) ขยายตัวต่อเนื่อง ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้างลดลงร้อยละ 0.03 ตามการลดลง
ของดัชนีราคาหมวดเหล็กและผลิตภัณฑ์เหล็ก (ร้อยละ -4.5) เป็นส าคัญ ในขณะที่ดัชนีราคาหมวดไม้และ
ผลิตภัณฑ์จากไม้และหมวดผลิตภัณฑ์คอนกรีตขยายตัวร้อยละ 9.5 และร้อยละ 2.1 ตามล าดับ 

ผูม้งีานท า: ขยายตวัตอ่เนือ่งเปน็ไตรมาสที ่4 ตามการขยายตวัเรง่ขึน้ของผูม้งีานท านอกภาคเกษตร ในขณะที่
ผู้มีงานท าในภาคเกษตรปรบัตวัลดลง และอตัราการว่างงานอยูใ่นระดบัต่ ารอ้ยละ 0.9 ในไตรมาสแรกของปี 
2562 ผู้มีงานท าเพิ่มขึ้นต่อเนื่องร้อยละ 0.9 โดยผู้มีงานท านอกภาคเกษตร (สัดส่วนร้อยละ 70.35) ขยายตัว
ร้อยละ 3.2 และเป็นการขยายตัวต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 3 เนื่องจากการขยายตัวต่อเนื่องและเร่งขึ้นจาก  
ไตรมาสก่อนหน้าของผู้มีงานท าในสาขาก่อสร้างและสาขาการขายส่ง การขายปลีก การซ่อมยานยนต์และ
จักรยานยนต์ร้อยละ 10.5 และร้อยละ 2.4 ตามล าดับ ส่วนผู้มีงานท าในสาขาการผลิตอุตสาหกรรมขยายตัว
ร้อยละ 1.0 ชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการชะลอตัวของการผลิตสาขาการผลิต
อุตสาหกรรม ในขณะที่ผู้มีงานท าในสาขาที่พักแรมและบริการด้านอาหารลดลงร้อยละ 0.2 สอดคล้องกับการ
ชะลอตัวของการผลิตสาขาที่พักแรมและบริการด้านอาหาร ในขณะที่ผู้มีงานท าภาคเกษตร (สัดส่วนร้อยละ 
29.65) ลดลงรอ้ยละ 4.2 สอดคลอ้งกบัการลดลงของผลผลติสนิคา้เกษตรส าคญับางรายการ เชน่ กุง้ขาวแวนนาไม 
และอ้อย อัตราการว่างงานในไตรมาสนี้อยู่ที่ร้อยละ 0.9  โดยมีผู้ว่างงานเฉลี่ยจ านวน 3.5 แสนคน 

ผู้มีงานท าจ าแนกตามสาขาการผลิต 

%YOY สดัสว่น 
Q1/62 

2560 2562 2561 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

ผู้มีงานท ารวม 100.00 -0.6 1.1 -0.2 0.9 1.7 1.9 0.9 
- ภาคเกษตร 29.65 0.3 3.3 6.0 3.0 1.9 2.4 -4.2 
- นอกภาคเกษตร 70.35 -1.0 0.1 -2.8 -0.01 1.6 1.7 3.2 

การผลิตอุตสาหกรรม 16.78 -2.9 2.5 -0.03 2.6 2.8 4.6 1.0 
การก่อสร้าง 6.16 -8.2 -2.2 -11.8 -2.7 2.6 5.0 10.5 
การขายส่ง การขายปลีก การซ่อมยานยนต์และจักรยานยนต์ 17.03 -0.2 -0.7 -2.8 -2.2 0.9 1.5 2.4 
ที่พักแรมและบรกิารด้านอาหาร 7.46 1.8 1.8 -1.3 5.7 3.0 -0.02 -0.2 

ก าลังแรงงานรวม (ล้านคน)  38.1 38.4 38.1 38.5 38.7 38.4 38.3 
จ านวนผู้มีงานท า (ล้านคน)  37.5 37.9 37.4 37.9 38.3 37.9 37.7 
จ านวนผู้ว่างงาน (แสนคน)  4.5 4.0 4.7 4.1 3.7 3.6 3.5 
อัตราการว่างงาน (%)  1.2 1.1 1.2 1.1 1.0 0.9 0.9 
ที่มา: ส านักงานสถิตแิห่งชาติ (สสช.) 

สาขาก่อสร้างขยายตัว
ต่อเนื่องร้อยละ 3.0 ตามการ
เร่งตัวขึ้นของการก่อสร้าง
ภาครัฐ ในขณะที่การ
ก่อสร้างของภาคเอกชน
ชะลอตัวลง 

ภาวะการมีงานทา่ขยายตัว
ต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่สี่ ตาม
การขยายตัวเร่งขึ้นของ
จ่านวนผู้มีงานท่านอกภาค
เกษตร ขณะที่ผู้มีงานท่าภาค
เกษตรปรับตัวลดลง อัตรา
การว่างงานอยู่ในระดบัต่่า
ร้อยละ 0.9 

สาขาไฟฟ้า กา๊ซ และระบบ
ปรับอากาศเพิ่มข้ึนร้อยละ 
5.4 ตามการขยายตัวของ 
อุปสงค์ภาคครัวเรือนและ
อุณหภูมิเฉลี่ยสูงขึ้น  
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การเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐ ในไตรมาสที่สองของปีงบประมาณ 2562 รัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบประมาณ
ทั้งสิ้น 776,153.4 ล้านบาท1 เพิ่มขึ้นร้อยละ 14.1 (รายจ่ายประจ าเพิ่มขึ้นร้อยละ 18.6 และรายจ่ายลงทุน
เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.4) ประกอบด้วย (1) การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2562 จ านวน 669,461.0 
ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปีงบประมาณก่อนร้อยละ 16.9 (อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 22.3  
สูงกว่าเป้าหมายร้อยละ 22.0 และอัตราเบิกจ่ายร้อยละ 18.8 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน) จ าแนกเป็น  
การเบิกจ่ายรายจ่ายประจ า 569,242.0 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 18.8 (อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 24.2 สูงกว่า
อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 19.1 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน) เป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของการเบิกจ่ายในหมวด
เงินอุดหนุนทั่วไปของกรมการปกครองส่วนท้องถิ่น และส านักงานคณะกรรมการการศึกษาขั้นพื้นฐานเป็น
ส าคัญ การเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุน 100,218.9 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.0 (อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 15.5  
ต่ ากว่าเป้าหมายร้อยละ 22.0 และต่ ากว่าอัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 17.4 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน)  
(2) การเบิกจ่ายงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี จ านวน 60,996.9 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของ
ปีที่ผ่านมาร้อยละ 5.2 (อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 16.4 ต่ ากว่าอัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 17.9 ในไตรมาส
เดียวกันของปีก่อน) (3) การเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจ (ไม่รวมบริษัท ปตท. จ ากัด (มหาชน)) คาดว่าจะ
สามารถเบิกจ่ายได้ 47,981.5 ล้านบาท2 ลดลงจากไตรมาสเดียวกันของปีงบประมาณก่อนหน้าร้อยละ 9.9 
1 การเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐ ประกอบด้วย งบประมาณรายจ่ายประจ าปี งบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี งบลงทุนรัฐวิสาหกิจ (ไม่รวมบริษัท ปตท. จ ากัด (มหาชน) 

และไม่รวมรายจ่ายลงทุนรัฐวิสาหกิจท่ีได้รับการจัดสรรจากงบประมาณรายจ่ายประจ าปีและงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี) และเงินกู้นอกงบประมาณ 
2 รวมรายจ่ายลงทุนรัฐวิสาหกิจท่ีได้รับการจัดสรรจากงบประมาณรายจ่ายประจ าปีและงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี จ านวน 2,717.2 ล้านบาท 

ในไตรมาสที่สองของปีงบประมาณ 2562 (มกราคม – มีนาคม 2562) รัฐบาลจัดเก็บรายได้สุทธิ 565 ,687.3 
ล้านบาท สูงกว่าไตรมาสเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 6.2 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก (1) การเพิ่มขึ้นของ  
การจัดเก็บรายได้ของส่วนราชการอื่น เนื่องจากการน าส่งรายได้งวดสุดท้ายจากการประมูลใบอนุญาตให้ใช้คลื่น
ความถี่เพื่อประกอบกิจการโทรคมนาคม (4G) ที่จัดประมูลในปีงบประมาณ 2559 (2) การเพิ่มขึ้นของ 
การจัดเก็บภาษีสรรพสามิตรถยนต์ ซึ่งสอดคล้องกับการขยายตัวต่อเนื่องของปริมาณการผลิตรถยนต์ใน
ประเทศ (3) การเพิ่มขึ้นของการจัดเก็บภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการจัดเก็บภาษีเงินได้  
หัก ณ ที่จ่าย และ (4) การเพิ่มขึ้นของการจัดเก็บภาษีมูลค่าเพิ่ม ตามการขยายตัวของมูลค่าการน าเข้าสินค้า 

รวมครึ่งปีแรกของปีงบประมาณ 2562 รัฐบาลจัดเก็บรายได้สุทธิ 1,161,810.3 ล้านบาท สูงกว่าไตรมาส
เดียวกันของปีก่อนร้อยละ 7.6 

ด้านการคลัง 
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(%)(ล้านคน)

ผู้มีงานท าเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.9 
ตามการขยายตัวของผู้มีงานท านอกภาคเกษตร เป็นส าคัญ

อัตราการว่างงานอยู่ในระดับต่ าที่ร้อยละ 0.9

ที่มา: ส านักงานสถิติแห่งชาติ (สสช.)

ผลการจัดเก็บรายได้ของรัฐบาล 

ปงีบประมาณ 2560 2561 2562  
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 

รายได้น าส่งคลังสุทธิ (พันลา้นบาท) 2,355.7 2,536.9 547.6 532.5 754.1 702.8 1,161.8 596.1 565.7 
เทียบปีก่อน (%) -1.6 7.7 -0.1 6.5 9.3 13.8 7.6 8.9 6.2 

ทีม่า: กระทรวงการคลัง 

ในไตรมาสที่สองของ
ปีงบประมาณ 2562 การ
จัดเก็บรายได้สทุธิของรัฐบาล
เพิ่มข้ึนร้อยละ 6.2 จากการ
น่าสง่รายได้การประมลูคลื่น
ความถี่ และการเพิ่มข้ึนของ
ภาษีสรรพสามิตรถยนต์เปน็
ส่าคัญ 

การเบิกจ่ายงบประมาณ
รายจ่ายประจ่าปีและ
งบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อม
ปีเพิ่มข้ึน ในขณะที่การ
เบิกจ่ายงบลงทนุรัฐวิสาหกิจ
และการเบิกจ่ายจากเงินกู้
นอกงบประมาณลดลง  

อัตราเบิกจ่ายงบประมาณ
รายจ่ายประจ่าปี 2562 อยู่ที่
ร้อยละ 22.3 (อัตราการ
เบิกจ่ายรายจา่ยประจา่และ
รายจ่ายลงทนุอยู่ที่ร้อยละ 
24.2 และร้อยละ 15.5 
ตามลา่ดับ)  
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หนี้สาธารณะคงค้าง ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2562 มีมูลค่าทั้งสิ้น 6,908,743.6 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 40.3 
ของ GDP ประกอบด้วยเงินกู้ภายในประเทศ 6,660,465.6 ล้านบาท (ร้อยละ 38.9 ของ GDP) และเงินกู้จาก
ต่างประเทศ 248,278.0 ล้านบาท (ร้อยละ 1.4 ของ GDP) โดยแบ่งออกเป็นหนี้ของรัฐบาล 5,645,640.2 ล้าน
บาท หนี้รัฐวิสาหกิจที่ไม่เป็นสถาบันการเงิน 925,701.2 ล้านบาท หนี้รัฐวิสาหกิจที่เป็นสถาบันการเงิน (รัฐบาล
ค้ าประกัน) 329,004.2 ล้านบาท และหนี้หน่วยงานอื่นของรัฐ 8,398.0 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 81.7 ร้อยละ 
13.4 ร้อยละ 4.8 และร้อยละ 0.1 ของหนี้สาธารณะคงค้าง ตามล าดับ 

และ (4) การเบิกจ่ายเงินกู้นอกงบประมาณ จ านวน 431.3 ล้านบาท เทียบกับการเบิกจ่าย 974.7 ล้านบาท
ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน โดยเป็นการเบิกจ่ายเงินกู้ตามมาตรการลงทุนเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจระยะที่ 2 
(แผนงาน/โครงการบริหารจัดการทรัพยากรน้ าและระบบขนส่งทางถนน ระยะเร่งด่วน) และเงินกู้เพื่อฟื้นฟู
เศรษฐกิจและโครงสร้างพื้นฐาน (Development Policy Loan : DPL) จ านวน 326.7 ล้านบาท และ 104.6 
ล้านบาท ตามล าดับ 

รวมครึ่งปีแรกของปีงบประมาณ 2562 มีการเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐรวม 1,810.6 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น
จากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 6.3 ประกอบด้วย (1) การเบิกจ่ายจากงบประมาณรายจ่ายประจ าปี 
2562 จ านวน 1,562.4 พันล้านบาท (อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 52.1 ต่ ากว่าเป้าหมายที่ร้อยละ 52.3 แต่สูง
กว่าอัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 48.2 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน) แบ่งเป็นการเบิกจ่ายรายจ่ายประจ า 1 ,386.9 
พันล้านบาท (อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 58.9 สูงกว่าเป้าหมายและอัตราการเบิกจ่ายในช่วงเดียวกันของปี 2561 
ที่ร้อยละ 55.0 และร้อยละ 51.4 ตามล าดับ) และการเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุน 175.5 พันล้านบาท (อัตราการ
เบิกจ่ายร้อยละ 27.2 ต่ ากว่าเป้าหมายและอัตราการเบิกจ่ายในช่วงเดียวกันของปี 2561 ที่ร้อยละ 43.1 และ
ร้อยละ 33.5 ตามล าดับ) (2) การเบิกจ่ายงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปีจ านวน 131.8 พันล้านบาท (อัตรา
การเบกิจา่ยรอ้ยละ 35.5) (3) การเบกิจา่ยงบลงทนุรฐัวิสาหกจิ (ไมร่วมบรษิทั ปตท. จ ากดั (มหาชน)) คาดวา่มี
จ านวน 121.8 พันล้านบาท3 และ (4) การเบิกจ่ายเงินกู้นอกงบประมาณรวมทั้งสิ้น 711.0 ล้านบาท 
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อัตราการเบิกจ่ายของงบประมาณรายจ่ายประจ าปี
ในไตรมาสที่สองเทียบต่อเป้าหมายการเบิกจ่าย 
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3 รวมรายจ่ายลงทุนรัฐวิสาหกิจท่ีได้รับการจัดสรรจากงบประมาณรายจ่ายประจ าปีและงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี จ านวน 5,995.0 ล้านบาท  

หนี้สาธารณะอยู่ที่ร้อยละ 
40.3 ของ GDP ต่่ากว่า 
ไตรมาสก่อนหนา้เล็กน้อย 
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ฐานะการคลัง: ในไตรมาสที่สองของปีงบประมาณ 2562 รัฐบาลขาดดุลงบประมาณ 189 ,430.0 ล้านบาท  
เมือ่รวมกบัการขาดดลุเงนินอกงบประมาณ 10,405.0 ล้านบาท และการกู้เงินเพื่อชดเชยการขาดดุล 108,978.0 
ล้านบาท ท าใหร้ฐับาลขาดดลุเงนิสดสทุธ ิ90,857.0 ลา้นบาท และเมือ่รวมกับเงินคงคลัง ณ สิ้นไตรมาสก่อนหน้า
จ านวน 379,898.0 ล้านบาท ส่งผลให้ฐานะเงินคงคลัง ณ สิ้นไตรมาสที่สองของปีงบประมาณ 2562 อยู่ที ่
289,041.0 ลา้นบาท 

รวมครึง่ปแีรกของปีงบประมาณ 2562 รัฐบาลมีการขาดดุลงบประมาณ 538,559.0 ล้านบาท ขาดดุลเงินนอก
งบประมาณ 36,614.0 ล้านบาท และมีการกู้เงินเพื่อชดเชยการขาดดุล 230,778.0 ล้านบาท ส่งผลให้รัฐบาล
ยงัคงขาดดลุเงนิสดหลงักูส้ทุธ ิ344,395.0 ลา้นบาท 

อตัราดอกเบีย้นโยบายทรงตวัทีร่อ้ยละ 1.75 ตอ่ป ีในไตรมาสแรกของป ี2562 

ในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) เมื่อวันที่ 6 กุมภาพันธ์ 2562 และ 20 มีนาคม 2562 ที่
ประชุมมีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 1.75 ต่อปี เนื่องจากการด าเนินนโยบายการเงินในปัจจุบันอยู่
ในระดับที่ผ่อนคลายเพียงพอต่อการสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศและสอดคล้องกับกรอบ
เป้าหมายเงินเฟ้อ เช่นเดียวกับประเทศเศรษฐกิจหลักและประเทศอื่น ๆ ในภูมิภาคที่คงทิศทางการด าเนิน
นโยบายการเงิน และอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับเดียวกับไตรมาสก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม บางประเทศได้
ปรับทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินผ่อนคลาย ภายหลังจากที่ด าเนินนโยบายการเงินแบบตึงตัวมาช่วง
ระยะเวลาหนึง่ กลา่วคอื ธนาคารกลางสหรฐัฯ สง่สญัญาณคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัรอ้ยละ 2.25 – 2.50 
ต่อปี และจะยุติการปรับลดขนาดงบดุลในเดือนกันยายน 2562 ธนาคารกลางยุโรปประกาศว่าจะคงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับร้อยละ 0 ต่อปีจนถึงสิ้นปี 2562 จากเดิมที่ก าหนดสิ้นสุดกลางปี 2562 นอกจากนี้ได้
ประกาศมาตรการผ่อนคลายทางการเงินรอบใหม่ ผ่านการให้สินเชื่อดอกเบี้ยต่ าอายุ 2 ปีแก่ธนาคารพาณิชย์  
ซึง่มาตรการดังกล่าวจะเร่ิมขึ้นในเดือนกันยายน 2562 และจะสิ้นสดุในเดอืนมีนาคม 2564 ขณะที่ธนาคารกลาง
อินเดียปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงร้อยละ 0.25 มาอยู่ที่ร้อยละ 6.25 ต่อปี ซึ่งเป็นการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายครั้งแรกในรอบ 17 เดือน  

ล่าสุดเดือนเมษายน 2562 ธนาคารกลางอินเดียปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงต่อเนื่องมาอยู่ที่ร้อยละ 6.00 
ต่อปี เพื่อกระตุ้นการลงทุนภาคเอกชนและสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจประเทศ  

ภาวะการเงิน 

อัตราดอกเบีย้นโยบาย  
(ร้อยละ)  
ณ สิ้นงวด  

2560 2561  2562  
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. 

 สหรฐัฯ 1.25-1.50 2.25-2.50 1.50-1.75 1.75-2.00 2.00-2.25 2.25-2.50 2.25-2.50 2.25-2.50 2.25-2.50 2.25-2.50 2.25-2.50 
 สหภาพยโุรป 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
 องักฤษ 0.50 0.75 0.50 0.50 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 
 ญีปุ่น่ -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 
 แคนาดา 1.00 1.75 1.25 1.25 1.50 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 
 ออสเตรเลยี 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 
 นวิซีแลนด ์ 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 
 รสัเซีย 7.75 7.75 7.25 7.25 7.50 7.75 7.75 7.75 7.75 7.75 7.75 
 จนี 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 
 เกาหลใีต ้ 1.50 1.75 1.50 1.50 1.50 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 
 อนิเดยี 6.00 6.50 6.00 6.25 6.50 6.50 6.25 6.50 6.25 6.25 6.00 
 อนิโดนเีซีย 4.25 6.00 4.25 5.25 5.75 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 
 ฟลิปิปนิส ์ 3.00 4.75 3.00 3.50 4.50 4.75 4.75 4.75 4.75 4.75 4.75 
 มาเลเซีย 3.00 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 
 ไทย 1.50 1.75 1.50 1.50 1.50 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 
ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 

ฐานะเงินคงคลงัอยู่ที่ 
289,041.0 ล้านบาท  

อัตราดอกเบี้ยนโยบายไทย
ทรงตัวอยู่ที่ร้อยละ 1.75 ต่อ
ปี ในขณะที่ธนาคารกลาง
ยุโรปและอนิเดียผ่อนคลาย
นโยบายการเงินเพิ่มเติม 
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ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ตามการปรับขึ้นของอัตราดอกเบี้ยนโยบายใน
ไตรมาสก่อนหน้า ขณะที่ธนาคารพาณิชย์ขนาดกลางปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก โดยในไตรมาสแรกของปี 
2562 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ า 12 เดือนเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.05  
มาอยู่ที่ร้อยละ 1.42 ต่อปี ภายหลังจากที่ธนาคารแห่งประเทศไทยปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 
ในเดือนธันวาคม 2561 แต่ยังคงอัตราดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมแก่ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี (MLR) ไว้ที่ระดับเดียวกับ 
ไตรมาสก่อนหน้าที่ร้อยละ 6.28 ต่อปี อย่างไรก็ตาม ธนาคารพาณิชย์ขนาดกลางแห่งหนึ่งปรับลดอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากประจ า 12 เดือนลงร้อยละ 0.13 ส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ า 12 เดือนเฉลี่ยของธนาคาร
พาณิชย์ขนาดกลางอยู่ที่ร้อยละ 1.13 ต่อปี ลดลงร้อยละ 0.06 จากไตรมาสก่อนหน้า ขณะที่คงอัตราดอกเบี้ย  
MLR เฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 6.71 ต่อปี ทั้งนี้ อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่แท้จริงเฉลี่ย และอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ MLR  
ที่แท้จริงเฉลี่ยปรับตัวลดลง ตามการเพิ่มข้ึนของอัตราเงินเฟ้อ 

ล่าสุดเดือนเมษายน 2562 ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่แห่งหนึ่งและธนาคารพาณิชย์เพื่อรายย่อยปรับลด
เฉพาะอัตราดอกเบี้ยเงินฝากลงร้อยละ 0.10 และร้อยละ 0.05 ตามล าดับ ท าให้อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ า 
12 เดือนเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่และธนาคารพาณิชย์ เพื่อรายย่อยอยู่ที่ร้อยละ 1.40  
และร้อยละ 1.80 ต่อปี ตามล าดับ  

สินเชื่อภาคเอกชนของสถาบันรับฝากเงินชะลอตัวลงเล็กน้อยจากสินเชื่อธุรกิจ ขณะที่สินเชื่อครัวเรือน
ขยายตัวได้ดีต่อเนื่อง โดย ณ สิ้นไตรมาสแรกของปี 2562 ยอดคงค้างสินเชื่อภาคเอกชนของสถาบันรับฝากเงิน
ขยายตัวร้อยละ 5.5 ใกล้เคียงกับไตรมาสก่อนหน้าที่ขยายตัวร้อยละ 5.6 ตามการชะลอตัวของสินเชื่อภาคธุรกิจ 
โดยเฉพาะสินเชื่อสาขาการผลิต สาขาการเงินและการประกันภัยและสาขาเกษตรกรรม ป่าไม้ ประมง และ
เหมืองแร่ ในขณะที่สินเชื่อภาคครัวเรือนขยายตัวเร่งขึ้นต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้า จากสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชย์ โดยเป็นการขยายตัวจากสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัย ในขณะที่คุณภาพของสินเชื่อในไตรมาสแรกปีนี้ปรับตัว
ลดลงเล็กน้อยจากไตรมาสก่อนหน้า โดยสัดส่วนหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (Non Performing Loan) ต่อสินเชื่อ
รวมอยู่ที่ร้อยละ 2.95 ใกล้เคียงกับไตรมาสก่อนหน้าที่ ร้อยละ 2.94 

4 ธปท. เริ่มปรับใช้สกุลเงินพร้อมน้ าหนักใหม่ในการค านวณดัชนีค่าเงินบาท (NEER) และดัชนีค่าเงินบาทท่ีแท้จริง (REER) ในเดือนมีนาคม 2557 พร้อมปรับปีฐานของ
ค่าดัชนีให้สอดคล้องกับปีท่ีใช้ค านวณน้ าหนัก คือปี 2555 เพื่อให้สะท้อนถึงโครงสร้างทางการค้าตามความเป็นจริงได้ดียิ่งขึ้น  

อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า ในไตรมาสแรกของปี 2562 
ค่าเงินบาทเฉลี่ยอยู่ที่ 31.62 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นร้อยละ 3.66 จากค่าเฉลี่ยในไตรมาสก่อนหน้า 
สอดคล้องกับการแข็งค่าขึ้นของค่าเงินเฉลี่ยของประเทศอื่นๆ ในภูมิภาค ซึ่งเป็นไปตามการลดลงของดัชนี
ดอลลาร์ สรอ. ภายหลังจากที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ ส่งสัญญาณชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
อย่างไรก็ตาม เมื่อเทียบกับประเทศคู่ค้า/คู่แข่งอ่ืน ๆ เงินบาทเคลื่อนไหวแข็งค่าขึ้น สะท้อนจากดัชนีค่าเงินบาท 
(NEER)4 ที่เพิ่มขึ้นจากค่าเฉลี่ยในไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 2.49 แต่หากพิจารณาปัจจัยด้านระดับราคา  
หรืออัตราเงินเฟ้อร่วมด้วย พบว่าเงินบาทเคลื่อนไหวอ่อนค่าลงเล็กน้อย สะท้อนจากดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง 
(REER) ที่ลดลงจากค่าเฉลี่ยในไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 0.02  

สินเชื่อภาคเอกชน (ไม่รวมดอกเบี้ยค้างรับ) ของสถาบันรับฝากเงิน
ชะลอตัวลงเล็กน้อยจากไตรมาสก่อนหน้า

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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สินเชื่อครัวเรือน (แกนขวา)

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากปรับตวั
เพิ่มข้ึน ขณะที่อัตราดอกเบี้ย
เงินกู้ทรงตัว อย่างไรก็ตาม 
อัตราดอกเบี้ยที่แท้จริง
ปรับตัวลดลงตามการเพิ่มข้ึน
ของอัตราเงินเฟ้อ 

สินเชื่อภาคเอกชนของ
สถาบนัรับฝากเงินชะลอตัว
ลงเล็กน้อยตามการชะลอตัว
ของสินเชื่อธุรกิจในสาขาการ
ผลิต การเงินและประกันภัย 
ขณะที่สินเชื่อครัวเรือน
ขยายตัวได้ดตี่อเนื่องตามการ
ขยายตัวของสินเชื่อที่อยู่
อาศัย 

ค่าเงินบาทเทียบกบัดอลลาร์ 
สรอ. แข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับ
ไตรมาสก่อนหนา้ 
เช่นเดียวกับ NEER ในขณะที่ 
REER อ่อนค่าลงเล็กน้อย 
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ในเดือนเมษายน 2562 ค่าเงินบาทเคลื่อนไหวในทิศทางที่อ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับเดือนก่อนหน้า ตามการ
เพิ่มขึ้นของดัชนีดอลลาร์ สรอ. สะท้อนถึงระดับความเชื่อมั่นต่อเงินดอลลาร์ สรอ. ที่เพิ่มมากข้ึน ภายหลังจากที่
ตัวเลขการขาดดุลการค้าของสหรัฐฯ เดือนกุมภาพันธ์ลดลงมาอยู่ 4.94 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. ซึ่งเป็นระดับที่
ต่ าสุดตั้งแต่เดือนมิถุนายน 2561 ทั้งนี้ ในเดือนเมษายน 2562 ค่าเงินบาทเฉลี่ยอยู่ที่ 31.85 บาทต่อดอลลาร์ 
สรอ. อ่อนค่าลงร้อยละ 0.4 จากค่าเฉลี่ยในเดือนก่อนหน้า 

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ (SET Index) ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า ในไตรมาสแรกของปี 2562 
ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ปิดที่ 1,638.7 จุด เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.8 จากไตรมาสก่อนหน้า จากแรงซื้อของ  
นักลงทุนสถาบันเป็นส าคัญ ตามการปรับเพิ่มขึ้นของราคาน้ ามันและทิศทางการบริโภคของประชาชนในช่วง
ก่อนการเลือกตั้ง สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของดัชนีในกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค กลุ่มพาณิชย์ และกลุ่ม
อาหารและเครื่องดื่ม ส าหรับนักลงทุนต่างชาติมีสถานะซื้อสุทธิในช่วงต้นไตรมาส สอดคล้องกับประเทศ  
ในภูมิภาค ซึ่งได้รับแรงสนับสนุนจากสถานการณ์ในการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนที่ปรับตัวดีขึ้น  
การส่งสัญญาณชะลอการขึ้นอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ และสถานการณ์ความไม่แน่นอนทั้งด้าน
เศรษฐกิจและการเมืองในยุโรป อย่างไรก็ตาม ในช่วงครึ่งหลังของไตรมาส นักลงทุนต่างชาติกลับมาขายสุทธิ  
ในตลาดหลักทรัพย์ไทย เนื่องจากรอความชัดเจนของผลการเลือกตั้งและการจัดตั้งรัฐบาล ส่งผลให้ดัชนีตลาด
หลักทรัพย์ในช่วงเวลาดังกล่าวปรับตัวลดลงเล็กน้อย 

ในเดือนเมษายน 2562 SET Index ปรับตัวเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 1,673.5 จุด เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.1 จาก ณ สิ้นเดือน
มีนาคม 2562 โดยนักลงทุนต่างชาติกลับมาซื้อสุทธิหลักทรัพย์ไทยในเดือนนี้ โดยการเพิ่มขึ้นของดัชนีราคา
ส่วนมากอยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค และกลุ่มอาหารและเครื่องดื่ม ตามการเพิ่มขึ้นของ
ราคาน้ ามันและแนวโน้มการจับจ่ายใช้สอยในประเทศในช่วงวันหยุดยาว 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับราบลง มูลค่าซื้อขายพันธบัตรปรับตัวเพิ่มขึ้น นักลงทุนต่างชาติขาย
สุทธิ ในไตรมาสแรกของปี 2562 มูลค่าซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขายขาด (Outright Transaction) อยู่ที่ 81.4 
พันล้านบาทต่อวัน นักลงทุนต่างชาติมียอดขายสุทธิ 37.3 พันล้านบาท หลังจากซื้อสุทธิในช่วงครึ่งหลังของปี 
2561 โดยส่วนใหญ่เป็นการขายพันธบัตรระยะสั้นอายุต่ ากว่า 1 ปี โดยมีแรงกดดันจากหลายปัจจัย เช่น  
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในไตรมาสก่อนหน้า สถานการณ์ทางการเมืองในประเทศที่ยังไม่ชัดเจน 
ประกอบกับปริมาณพันธบัตรระยะสั้นเพิ่มสูงขึ้นเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า (ข้อมูล 2 เดือนแรก) 
ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะสั้นปรับตัวเพิ่มขึ้น ในช่วง 5 -12 bps  ขณะที่อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรอายุมากกว่า 1 ปีในไตรมาสนี้ปรับตัวลดลง เนื่องจากมีแรงกดดันที่ส าคัญมาจากอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรระยะยาวในตลาดทั่วโลกปรับลดลง และแนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกจากความเสี่ยง  
หลายประการ อาท ิสงครามการค้าระหวา่งจนีและสหรัฐ ความเสีย่งทางการเมอืงยโุรป ประกอบกบัมีแรงซื้อสทุธิ
ของนักลงทุนต่างชาติเพื่อลงทุนในสินทรัพย์ความเสี่ยงต่ า 
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ที่มา: CEIC, ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ดัชนีหลักทรัพย์และมูลค่าซื้อขายปรับตัวเพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหน้า

ที่มา: SET

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ 
(SET Index) ปรับเพิ่มสงูขึ้น
จากไตรมาสก่อนหน้า  
ตามการปรับเพิ่มขึ้นของ
ราคาน้า่มันและทิศทางการ
บริโภคของประชาชนในชว่ง
ก่อนการเลือกตั้ง 

มูลค่าซื้อขายพันธบัตร
ปรับตัวเพิ่มขึ้น นักลงทนุ
ต่างชาติขายสุทธิพนัธบัตร
ระยะสัน้แต่ซื้อสุทธิพนัธบัตร
อายุมากกว่า 1 ปี สง่ผลให้
อัตราผลตอบแทนพันธบัตร
อายุมากกว่า 1 ปี ปรับลดลง 
ขณะที่ผลตอบแทนพนัธบัตร
ระยะสัน้อายุน้อยกว่า 1 ปี 
ปรับเพิ่มขึ้น 
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ในเดือนเมษายน 2562 นักลงทุนต่างชาติยังขายสุทธิต่อเนื่องที่ 21.3 พันล้านบาท โดยเป็นการขายพันธบัตร
ทั้งระยะสั้นและระยะยาว ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุมากกว่า 1 ปี ปรับเพิ่มขึ้น ในขณะที่อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรระยะสั้นไม่เปลี่ยนแปลง 

เงินทุนเคลื่อนย้ายไหลออกสุทธิ ในไตรมาสแรกของปี 2562 มีเงินทุนไหลออกสุทธิ 4.2 พันล้านดอลลาร์ สรอ. 
โดยมีสาเหตุจาก (1) การออกไปลงทุนในต่างประเทศของคนไทย ทั้งในรูปแบบของการลงทุนโดยตรงและ  
การลงทุนในหลักทรัพย์ประเภทตราสารหนี้ (2) การไหลออกของเงินลงทุนของนักลงทุนต่างชาติทั้งในตลาด
หลักทรัพย์และตลาดตราสารหนี้ และ (3) การช าระคืนสินเชื่อการค้าของคนไทย 

เงินทุนเคลื่อนย้าย 

(พันล้านดอลลาร์ สรอ.)  
2560 2561 2562 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ม.ค. ก.พ. มี.ค. 

- การลงทุนโดยตรง -10.6 -7.2 -0.4 -3.1 -2.6 -1.1 -4.1 0.9 -0.3 -4.7 
นักลงทุนไทย -18.6 -20.5 -5.1 -5.4 -5.7 -4.2 -4.1 0.0 -1.2 -2.8 
นักลงทุนต่างชาติ 8.0 13.2 4.6 2.3 3.1 3.1 0.0 0.9 1.0 -1.9 

- การลงทุนในหลักทรัพย ์ -2.1 -5.8 -3.0 -4.0 1.4 -0.2 -1.7 -1.3 0.7 -1.1 
นักลงทุนไทย -11.6 -1.9 -2.1 1.6 -1.2 -0.2 -0.6 -1.2 1.3 -0.7 
นักลงทุนต่างชาติ 9.4 -3.9 -0.9 -5.7 2.6 0.0 -1.1 -0.1 -0.6 -0.4 

 อ่ืน ๆ 0.3 -8.9 -0.3 -2.4 -2.8 -3.5 1.6 1.4 -0.7 0.9 
เงินทุนเคลื่อนย้าย -12.4  -21.9  -3.7  -9.5  -4.0  -4.8  -4.2  1.0  -0.3  -4.9  
ที่มา: ธปท. 

ดลุบญัชเีดนิสะพดัเกนิดุล ในไตรมาสแรกของปี 2562 ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 14.6 พันล้านดอลลาร์ สรอ. 
(460.5 พันล้านบาท) เทียบกับการเกินดุล 15.9 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (502.7 พันล้านบาท) ในไตรมาส
เดียวกันของปีก่อน และการเกินดุล 7.1 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (232.9 พันล้านบาท) ในไตรมาสก่อนหน้า  
ซึ่งเป็นผลมาจากการเกินดุลการค้า 6.8 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (ต่ ากว่าการเกินดุล 7.4 พันล้านดอลลาร์ สรอ. 
ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน) และการเกินดุลบริการ รายได้ปฐมภูมิ และรายได้ทุติยภูมิ 7.8 พันล้านดอลลาร์ 
สรอ. (ต่ ากว่าการเกินดุล 8.5 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน) 

เงินส ารองระหว่างประเทศ ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2562 อยู่ที่ 212.2 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (และมี net forward 
position อกี 32.6 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ.) คดิเปน็ประมาณ 3.4 เทา่ของหนีต้า่งประเทศระยะสั้น (ข้อมูลเบื้องต้น  
ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2562) และเทียบเท่ามูลค่าการน าเข้า 11.9 เดือน (ค่าเฉลี่ยมูลค่าการน าเข้าในไตรมาสแรก
ของปี 2562) 

เงินทุนเคลื่อนยา้ยไหลออก
สุทธิ จากการออกไปลงทุน
ต่างประเทศของคนไทยและ
การขายหลักทรัพย์และ 
ตราสารหนี้ของนักลงทุน
ต่างชาติเปน็ส่าคัญ  

ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล
น้อยกว่าช่วงเดียวกนัของ 
ปีก่อน 

เงินส่ารองระหว่างประเทศ 
ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2562 
อยู่ที่ 212.2 พันล้านดอลลาร์ 
สรอ. 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะสั้นปรับเพิ่มขึ้น
แตร่ะยะยาวปรับลดลง

ที่มา: ThaiBMA
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไป ในไตรมาสแรกของปี 2562 อยู่ที่เฉลี่ยร้อยละ 0.7 ชะลอลงเล็กน้อยจากร้อยละ 0.8  
ในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2561 โดยดชันรีาคาในหมวดทีม่ใิชอ่าหารและเครือ่งดืม่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.1 ชะลอลงจากการ
เพิ่มข้ึนร้อยละ 0.9 ในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 เนื่องจากราคาน้ ามันเชื้อเพลิงชะลอตัวลง ซึ่งท าให้ดัชนีราคา  
ในหมวดพลังงานในไตรมาสนี้ปรับตัวลดลงร้อยละ 0.8 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.4 ในไตรมาสที่สี่ของปี 
2561 ในขณะที่ดัชนีราคาในหมวดอาหารและเครื่องดื่มไม่มีแอลกอฮอล์เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.9 เร่งขึ้นจากการ
เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.7 ในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 เป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของราคาข้าว แป้ง และผลิตภัณฑ์จาก
แป้ง ปลาและสัตว์น้ า ไข่และผลิตภัณฑ์นม และเครื่องประกอบอาหาร เป็นส าคัญ ส่วนอัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน  
อยู่ที่เฉลี่ยร้อยละ 0.6 เทียบกับร้อยละ 0.7 ในไตรมาสก่อนหน้า5 

ดัชนีราคาผูผ้ลติ ในไตรมาสแรกของป ี2562 ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 0.4 เทยีบกบัการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.7 ในไตรมาส
ที่สี่ของปี 2561 เป็นผลจากการปรับตัวลดลงของราคาผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมเป็นส าคัญ โดย ราคา
ผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมลดลงร้อยละ 1.0 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ เนือ่งจากราคา
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม และเคมีภัณฑ์/ผลิตภัณฑ์เคมีปรับตัวลดลง ในขณะที่ราคาผลิตภัณฑ์จากเหมืองเพิ่มขึ้น 
ร้อยละ 5.4 ชะลอลงจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.5 ในไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากการชะลอลงของราคาลิกไนต ์
ปโิตรเลยีม และกา๊ซธรรมชาต ิสว่นราคาผลผลติเกษตรกรรมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.7 เรง่ขึน้จากการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.1 
ในไตรมาสกอ่นหนา้ เนือ่งจากการเพิม่ขึน้ของราคาสตัวม์ชีวีติและผลติภณัฑ ์และผลผลติการเกษตรเปน็ส าคญั6 

5 ในเดือนเมษายน 2562 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่ร้อยละ 1.2 และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่ร้อยละ 0.6 เฉลี่ย 4 เดือนแรกของปี 2562 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่ร้อยละ 0.9 และ
อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่ร้อยละ 0.6  

6 ในเดอืนเมษายน 2562 ดชันรีาคาผูผ้ลติเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.7 เฉลีย่ 4 เดอืนแรกของป ี2562 ดชันรีาคาผูผ้ลติลดลงรอ้ยละ 0.1 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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อยู่ที่ร้อยละ 0.7

              

               

                

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่เฉลี่ย
ร้อยละ 0.7 ชะลอลงเล็กน้อย
จากร้อยละ 0.8 ในไตรมาสที่
สี่ของปี 2561 ตามการชะลอ
ตัวของหมวดที่มิใช่อาหาร
และเครื่องดื่มเป็นส่าคัญ 

ดัชนีราคาผูผ้ลิตปรับตัวลดลง
ร้อยละ 0.4 เทียบกับการ
เพิ่มข้ึนร้อยละ 0.7 ใน 
ไตรมาสก่อนหนา้ เป็นผล
จากการลดลงของราคา
ผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมเป็น
ส่าคัญ 
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ราคาน้ ามนัดบิปรบัตวัลดลงทัง้จากไตรมาสกอ่นหนา้และในชว่งเดยีวกนัของปกีอ่น ในไตรมาสแรกของปี 2562 
ราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ย 4 ตลาด (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และเวสท์เท็กซัส) อยู่ที่ 61.38 ดอลลาร์ สรอ. 
ต่อบาร์เรล ลดลงจาก 64.46 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ในช่วงเดียวกันของปีก่อน ร้อยละ 4.8 และลดลงจาก
ราคาเฉลี่ยในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 ร้อยละ 6.2 

การปรับตัวลดลงของราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกในไตรมาสนี้มสีาเหตสุ าคัญมาจาก (1) ปริมาณน้ ามันดิบคงคลัง
ของกลุม่ OECD (เชน่ สหรฐัฯ และแคนาดา) เพิม่ขึน้มาอยูท่ี ่2,861 ลา้นบารเ์รล (สูงกว่าปริมาณน้ ามันดิบคงคลัง
ของกลุ่ม OECD ในช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งอยู่ที่ 2,839 ล้านบาร์เรล) เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.8 เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีก่อน และ (2) การขยายตัวของเศรษฐกิจโลกชะลอตัวลงจึงท าให้อุปสงค์เพิ่มขึ้นอย่างช้า ๆ 
ท่ามกลางความวิตกกังวลของนักลงทุนต่อความเสี่ยงส าคัญ ๆ ที่อาจส่งผลกระทบต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจ
โลกในระยะตอ่ไป 

 

2. ความเคลื่อนไหวราคาน้ ามันไตรมาสแรกของปี 2562 

ราคาน้ ามันดบิในตลาดโลก 

ป ี  
ราคา (ดอลลาร ์สรอ. /บารเ์รล) อัตราการขยายตวั (%YOY) 

WTI BRENT DUBAI OMAN เฉลีย่ WTI BRENT DUBAI OMAN เฉลีย่ 

2559   ทั้งปี 43.10 45.04 41.40 41.71 42.81 -11.7 -16.0 -18.6 -18.5 -16.3 

Q1 51.90 54.60 53.00 53.44 53.24 59.9 55.6 69.4 71.3 63.7 

2560   
Q2 48.31 50.92 49.55 49.80 49.65 5.9 8.4 15.1 15.0 11.0 
Q3 48.20 52.22 50.34 50.55 50.33 7.1 11.1 16.8 15.8 12.6 
Q4 55.42 61.55 59.18 59.20 58.84 12.4 20.4 22.8 21.6 19.3 

ทั้งปี 50.96 54.82 53.02 53.24 53.01 18.2 21.7 28.1 27.7 23.8 

2561   

Q1 62.90 67.18 63.71 64.04 64.46 21.2 23.0 20.2 19.8 21.1 
Q2 67.89 74.91 71.90 71.93 71.66 40.5 47.1 45.1 44.4 44.3 
Q3 69.61 75.99 74.12 74.41 73.53 44.4 45.5 47.2 47.2 46.1 
Q4 58.77 68.12 67.28 67.70 65.47 6.1 10.7 13.7 14.4 11.3 

ทั้งปี 64.79 71.55 69.25 69.52 68.78 27.2 30.5 30.6 30.6 29.7 

2562  

Q1 54.93 63.86 63.29 63.43 61.38 -12.7 -4.9 -0.7 -1.0 -4.8 

ม.ค. 51.65 60.24 58.94 59.20 57.51 -18.9 -12.8 -10.8 -10.5 -13.2 

ก.พ. 54.98 64.32 64.13 64.25 61.92 -11.7 -2.1 2.6 2.2 -2.2 

มี.ค. 58.17 67.03 66.80 66.84 64.71 -7.3 0.5 6.7 5.9 1.4 

เม.ย. 63.94 71.66 71.01 71.15 69.44 -3.5 -0.1 4.2 4.4 1.3 

ที่มา: บริษัท ไทยออยล ์จ ากัด (มหาชน) และส านกังานนโยบายและแผนพลังงาน 

ราคาน้้ามันดิบปรับตัว
ลดลงจากช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน ตามการ
ปรับตัวเพิ่มขึ้นของ
ปริมาณน้้ามันดิบคงคลัง
ของกลุ่ม OECD และการ
ชะลอตวัของเศรษฐกจิโลก  
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เศรษฐกิจโลกและปริมาณการค้าโลกในไตรมาสแรกของปี 2562 ขยายตัวในเกณฑ์ต่ าและชะลอตัวลงอย่าง
ต่อเนื่องจากครึ่งหลังของปี 2561 ตามการด าเนินมาตรการเพื่อปรับสมดุลโครงสร้างเศรษฐกิจจีน การเพิ่มขึ้น
ของมาตรการกีดกันทางการค้าท่ามกลางความไม่แน่นอนของผลการเจรจาการค้าระหว่างจีนกับสหรัฐฯ รวมทั้ง
ความวิตกกังวลเก่ียวกับความเสี่ยงส าคัญ ๆ ในระบบเศรษฐกิจและการเงินโลก โดยเฉพาะความไม่แน่นอนของ
การเจรจาออกจากสหภาพยุโรปของสหราชอาณาจักร (Brexit) ทิศทางการด าเนินนโยบายการค้าในระยะต่อไป
ของสหรัฐฯ เงื่อนไขทางการคลังในอิตาลี รวมทั้งผลกระทบจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศ
ต่าง ๆ ในช่วงก่อนหน้า ประกอบกับปัจจัยชั่วคราวจากการปรับมาตรฐานไอเสียรถยนต์ในเยอรมนี การประท้วง
ในฝรั่งเศส และการเร่งน าเข้าของสหรัฐฯ ในช่วงก่อนหน้า เงื่อนไขดังกล่าวส่งผลให้เศรษฐกิจจีนและยูโรโซน
ขยายตัวในเกณฑ์ต่ าต่อเนื่องจากไตรมาสสุดท้ายของปี 2561 ในขณะที่เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ 
กลุ่มประเทศอาเซียน และประเทศก าลังพั นาที่ส าคัญอื่น ๆ ชะลอตัวลงอย่างเป็นวงกว้าง ตามการชะลอตัว
และปรับตัวลดลงของมูลค่าการส่งออกในหลาย ๆ ประเทศ โดยเฉพาะมูลค่าการส่งออกของญี่ปุ่นซึ่งลดลงเป็น
ครั้งแรกในรอบ 12 ไตรมาส ในขณะที่มูลค่าการส่งออกของฮ่องกง เกาหลีใต้ มาเลเซีย  สิงคโปร์ และไต้หวัน
ลดลงเป็นครั้งแรกในรอบ 10 ไตรมาส เช่นเดียวกับมูลค่าการส่งออกสินค้าของจีนและเวียดนามซึ่งขยายตัว
ต่ าสุดในรอบ 9 และ 13 ไตรมาสตามล าดับ แม้กระนั้นก็ตาม เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวเร่งขึ้นตามการเพิ่มขึ้น
ของแรงขับเคลื่อนจากการส่งออกสุทธิซึ่งเกิดจากการชะลอตัวของการน าเข้า และการขยายตัวเร่งขึ้นของการใช้
จ่ายภาครัฐหลังจากการปิดท าการของหน่วยงานของรัฐสิ้นสุดลง ในขณะที่การใช้จ่ายภาคครัวเรือนยังขยายตัว
อยู่ในระดับใกล้เคียงกับไตรมาสก่อนหน้า และการลงทุนในหมวดการก่อสร้าง หมวดเครื่องมือเครื่องจักร และ
หมวดผลิตภัณฑ์ทรัพย์สินทางปัญญา ชะลอตัวลง 

การขยายตัวในเกณฑ์ต่ าของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ และแนวโน้มการชะลอตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจในช่วง
ที่เหลือของปี เมื่อรวมกับการลดลงของแรงกดดันด้านเงินเฟ้อตามการลดลงของราคาน้ ามันและการชะลอตัว
ของอุปสงค์ในประเทศ ส่งผลให้ธนาคารกลางของประเทศส าคัญ ๆ เริ่มส่งสัญญาณการเปลี่ยนทิศทางการ
ด าเนินนโยบายการเงิน โดยธนาคารกลางสหรัฐฯ ส่งสัญญาณชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการ
ประชุมเดือนมีนาคม 2562 ธนาคารกลางยุโรปผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติมในการประชุมเดือนมีนาคม 
2562 โดยการส่งสัญญาณขยายระยะเวลาการคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายจนถึงสิ้นปี 2562 รวมทั้งการประกาศ
ด าเนินมาตรการปล่อยสินเชื่ออัตราดอกเบี้ยต่ าแก่ธนาคารพาณิชย์รอบที่ 3 (TLTRO-III) ซึ่งจะเริ่มมีผลในเดือน
กันยายน 2562 หลังจากมาตรการปล่อยสินเชื่อฯ รอบที่ 2 (TLTRO-II) สิ้นสุดลง ส่วนธนาคารกลางจีนผ่อน
คลายนโยบายการเงินเพิ่มเติมโดยการปรับลดสัดส่วนการกันส ารอง (Reserve Requirement Ratio: RRR) 
ของธนาคารพาณิชย์ในการประชุมเดือนมกราคม 2562 และล่าสุดในเดือนพฤษภาคม 2562 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาสแรก (Advance Estimate) ขยายตัวร้อยละ 3.2 เร่งขึ้นอย่างช้า ๆ จากร้อยละ 
3.0 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยมีปัจจัยสนับสนุนมาจากการเพิ่มขึ้นของแรงขับเคลื่อนจากการส่งออกสุทธิซึ่งเกิด
จากชะลอตัวของการน าเข้า หลังจากที่ได้มีการเร่งน าเข้าในช่วงก่อนหน้า รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของสินค้าคงคลัง 
และการขยายตัวเร่งขึ้นของการใช้จ่ายภาครัฐ โดยการใช้จ่ายภาครัฐบาลในไตรมาสนี้ขยายตัวร้อยละ 1.8  
เร่งขึ้นจากร้อยละ 1.5 ในไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 2.7 ใกล้เคียงกับ
ร้อยละ 2.6 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการขยายตัวของการบริโภคสินค้าไม่คงทนและบริการ สอดคล้องกับ  
การขยายตัวอย่างแข็งแกร่งของการจ้างงานซึ่งส่งผลให้อัตราการว่างงานอยู่ในระดับต่ าที่ร้อยละ 4.1 ลดลงจาก
ร้อยละ 4.3 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน และยังคงปรับตัวลดลงเป็นร้อยละ 3.6 ในเดือนเมษายน ซึ่งถือเป็นอัตรา
การวา่งงานต่ าสดุในรอบ 49 ปี และคา่จ้างเฉลี่ยต่อชั่วโมงขยายตวัร้อยละ 3.3 สงูสุดในรอบ 10 ปี อยา่งไรก็ตาม 
อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน (Core PCE Price Index) ลดลงจากร้อยละ 1.9 ในไตรมาสก่อนหน้า เป็นร้อยละ 1.7  
ต่ ากว่าเป้าหมายนโยบายการเงิน ส่งผลให้คณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ ในการ

3. เศรษฐกิจโลกไตรมาสแรกของปี 2562 
เศรษฐกิจโลกในไตรมาส
แรกของปี 2562 ชะลอตัว
ลงตามการชะลอตัวของยูโร
โซน จีน และประเทศอ่ืน ๆ 
ที่ชะลอตัวอย่างเป็นวงกว้าง 
และเข้าสู่อัตราการขยายตัว
ต่้าสุดในรอบหลายไตรมาส 
ท่ามกลางการเพ่ิมขึ้นของ
มาตรการกีดกันทางการค้า
แม้กระนั้นก็ตาม เศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ขยายตัวเร่งขึ้น 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัว
ร้อยละ 3.2 สูงสุดในรอบ 15 
ไตรมาส โดยเป็นผลจากการ
เร่งตัวขึ้นของการบริโภค
ภาคเอกชนและการใช้จา่ย
ภาครัฐ การสะสมสินคา้คง
คลัง และการเพิ่มข้ึนของการ
ส่งออกสุทธิ ในขณะที่อัตรา
เงินเฟ้อลดลงและต่่ากว่า
เป้าหมายนโยบายการเงิน 
ท่าให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ มี
มติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ไว้ที่ระดบัเดิม 
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ประชุมเม่ือวันที่ 30 เมษายน – 1 พฤษภาคม 2562 มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 2.25 – 2.50 และ
ส่งสัญญาณชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในระยะต่อไป พร้อมทั้งจะยุติมาตรการปรับลดขนาดงบดุลในเดือน
กันยายน 2562  

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโซน ขยายตัวร้อยละ 1.2 เท่ากับไตรมาสก่อนหน้า และเป็นอัตราต่ าสุดในรอบ 21 
ไตรมาส โดยการผลิตภาคอุตสาหกรรมชะลอตัวลงสอดคล้องกับการปรับตัวลดลงของดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ
ภาคการผลิต (Manufacturing PMI) จากระดับ 51.7 ในไตรมาสก่อนหน้า เป็นระดับ 49.1 ต่ าสุดในรอบ 6 ปี 
ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลจากการปรับเปลี่ยนมาตรฐานไอเสียรถยนต์ในเยอรมนี และสอดคล้องกับการลดลงของ
มูลค่าการส่งออกร้อยละ 4.1 ในไตรมาสแรก ซึ่งเป็นการลดลงครั้งแรกในรอบ 12 ไตรมาส ในขณะเดียวกัน  
การใช้จ่ายของภาคเอกชนในประเทศยังได้รับผลกระทบจากความวิตกกังวลเกี่ยวกับความไม่แน่นอนของการ
เจรจาออกจากสหภาพยุโรปของสหราชอาณาจักร (Brexit) การประท้วงในฝรั่งเศส และเงื่อนไขทางการคลัง
และนโยบายของรัฐบาลอิตาลี สอดคล้องกับการลดลงของดัชนีความเชื่อมั่นทางเศรษฐกิจ ในขณะที่อัตราเงิน
เฟ้ออยู่ที่ร้อยละ 1.4 ลดลงจากร้อยละ 1.9 ในไตรมาสก่อนหน้า และต่ ากว่าเป้าหมายนโยบายการเงิน เงื่อนไข
ดังกล่าวส่งผลให้คณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในการประชุมเมื่อวันที่ 10 
เมษายน 2562 มีมติผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติม โดยการคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับเดิม แต่ส่ง
สัญญาณที่จะขยายระยะเวลาการคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายจนถึงสิ้นปี 2562 เทียบกับก าหนดเดิมที่จะคงอัตรา
ดอกเบี้ยจนถึงกลางปี 2562 รวมทั้งการประกาศด าเนินมาตรการปล่อยสินเชื่ออัตราดอกเบี้ยต่ าแก่ธนาคาร
พาณิชย์รอบที่ 3 (TLTRO-III) ซึ่งจะเร่ิมมีผลในเดือนกันยายน 2562 หลังจากมาตรการปล่อยสินเชื่อฯ รอบที่ 2 
(TLTRO-II) สิ้นสุดลง 

เศรษฐกิจญี่ปุ่น มีแนวโน้มชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการชะลอตัวของการบริโภคและการลดลงของ
การส่งออกเป็นส าคัญ โดยดัชนีค้าปลีกขยายตัวร้อยละ 0.8 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 2.0 ในไตรมาสก่อนหน้า 
สอดคล้องกับดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคที่ลดลงสู่ระดับ 41.0 ต่ าสุดในรอบ 12 ไตรมาส ในขณะที่การส่งออก
ลดลงร้อยละ 5.7 ลดลงเป็นคร้ังแรกในรอบ 12 ไตรมาส สอดคล้องกับดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ที่ปรับตัว
ลดลงสู่ระดับ 49.5 ต่ าสุดในรอบ 24 ไตรมาส ส าหรับอัตราเงินเฟ้ออยู่ที่ร้อยละ 0.3 ต่ าสุดในรอบ 10 ไตรมาส 
และต่ ากว่าระดับเป้าหมายนโยบายการเงิน ส่งผลให้ในการประชุมเมื่อวันที่ 25 เมษายน 2562 ธนาคารกลาง
ญี่ปุ่น (BOJ) ยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายและมาตรการผ่อนคลายทางการเงินไว้ที่ระดับเดิม 

เศรษฐกิจจีน ขยายตัวร้อยละ 6.4 เท่ากับการขยายตัวในไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งเป็นอัตราการขยายตัวต่ าสุดใน
รอบ 28 ปี โดยมูลค่าการส่งออกขยายตัวร้อยละ 1.3 ต่ าสุดในรอบ 9 ไตรมาส ส่วนหนึ่งเนื่องจากผลกระทบ
ของมาตรการกีดกันทางการค้าของสหรัฐฯ ในขณะที่การน าเข้าลดลงครั้งแรกในรอบ 10 ไตรมาสร้อยละ 4.3 
เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 4.8 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการชะลอตัวของการส่งออก รวมทั้งการ
ชะลอตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ โดยเฉพาะการลงทุนในสินทรัพย์ถาวรซึ่งขยายตัวต่ าสุดในรอบ 19 ปี ซึ่ง
ได้รับผลกระทบจากการด าเนินมาตรการปรับสมดุลโครงสร้างเศรษฐกิจ การเพิ่มความเข้มงวดในการปล่อย
สินเชื่อ และการชะลอการลงทุนของภาคธุรกิจเพื่อรอดูความชัดเจนของมาตรการกีดกันทางการค้า ในด้าน
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจ สัดส่วนหนี้สินภาคธุรกิจต่อ GDP อยู่ในระดับสูงที่ร้อยละ 152.9 ในขณะที่หนี้สินภาค
ครัวเรือนและภาครัฐบาลปรับตัวเพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตาม ทุนส ารองระหว่างประเทศ ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2562 
ปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็น 3,099 พันล้านดอลลาร์ สรอ. สูงสุดในรอบ 7 เดือน สอดคล้องกับการลดลงของการน าเข้า
และเงินหยวนที่แข็งค่าขี้นจากในไตรมาสที่สี่ของปี 2561 เฉลี่ยร้อยละ 2.4 แม้ว่าเงินทุนเคลื่อนย้ายระหว่าง
ประเทศไหลออกสุทธิอย่างต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่หกก็ตาม การชะลอตัวทางเศรษฐกิจท าให้ธนาคารกลางจีน 
(PBOC) ด าเนินมาตรการผ่อนคลายทางการเงินเพิ่มเติมโดยการปรับลดสัดส่วนการกันส ารอง (Reserve 
Requirement Ratio: RRR) ของธนาคารพาณิชย์ขนาดกลางและขนาดย่อมเป็นร้อยละ 8.0 จากร้อยละ 11.5 
เมื่อวันที่ 6 พฤษภาคม 2562 เพื่อเพิ่มสภาพคล่องในระบบเศรษฐกิจและกระตุ้นธุรกิจขนาดเล็ก ซึ่งเป็นการ
ปรับลดเป็นคร้ังที่หกตั้งแต่ปี 2561 โดยมีผลบังคับใช้เมื่อวันที่ 15 พฤษภาคม 2562 ในขณะเดียวกัน รัฐบาลจีน

เศรษฐกิจยูโรโซนขยายตัว
ร้อยละ 1.2 เท่ากับไตรมาส
ก่อนหน้า โดยภาคการผลิต
ชะลอตัว สอดคล้องกับการ
ลดลงของการส่งออก 
นอกจากนี้ การใช้จา่ย
ภายในประเทศยังเผชิญกับ
ข้อจ่ากัดหลายประการ ซึ่ง
ส่งผลให้ความเชื่อมัน่ทาง
เศรษฐกิจลดลง  

เศรษฐกิจญี่ปุ่นมีแนวโน้ม
ชะลอลงจากไตรมาสก่อน
ตามการชะลอตัวของการ
บริโภคและการลดลงของการ
ส่งออก ในขณะที่อัตราเงิน
เฟ้อยังต่่ากว่าเป้าหมาย
นโยบายการเงิน ท่าให้
ธนาคารกลางญีปุ่่นมีมติคง
ระดับการผ่อนคลายทาง
การเงินไว้ที่ระดบัเดิม 

เศรษฐกิจจีนขยายตัวเท่ากับ
ไตรมาสก่อนหนา้ในรอบ 28 
ปี ขณะที่แรงกดดันจาก
ปัญหาเสถียรภาพทาง
เศรษฐกิจยังอยู่ในเกณฑ์สูง 
ซึ่งส่งผลให้ธนาคารกลางจนี
ปรับลดสัดส่วนการกันสา่รอง
ของธนาคารพาณิชย์ต่อเนื่อง
เป็นคร้ังที่ 6 ตั้งแต่ปี 2561 
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ด าเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและลดผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าผ่านทางมาตรการการคลังที่
ส าคัญ อาทิ การลดหย่อนภาษีรายได้เพิ่มเติม การลดภาษีมูลค่าเพิ่มให้แก่ภาคอุตสาหกรรมการผลิต การยกเว้น
ภาษีมูลค่าเพิ่มส าหรับ SMEs การลดสัดส่วนเงินสมทบประกันสังคมของนายจ้างลงเพื่อช่วยลดภาระทางการเงนิ
ของภาคธุรกิจ รวมทั้งมาตรการเพื่อลดต้นทุนด้านไฟฟ้าส าหรับภาคอุตสาหกรรมและพาณิชย์  

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ (NIEs) ชะลอลงจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการลดลงของการส่งออก
และการชะลอตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรมซึ่งได้รับผลกระทบจากการชะลอตัวของประเทศเศรษฐกิจหลัก
และการด าเนินมาตรการกีดกันทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน โดยเศรษฐกิจฮ่องกง เกาหลีใต้ สิงคโปร์ และ
ไตห้วนั ขยายตัวรอ้ยละ 0.6 รอ้ยละ 1.8 รอ้ยละ 1.3 และร้อยละ 1.7 ตามล าดับ ชะลอลงจากรอ้ยละ 1.2 รอ้ยละ 
3.1 ร้อยละ 1.9 และร้อยละ 1.8 ตามล าดับ ในไตรมาสก่อนหน้า โดยมูลค่าการส่งออกปรับตัวลดลงร้อยละ 2.6 
ร้อยละ 8.5 ร้อยละ 2.7 และร้อยละ 4.2 ตามล าดับ ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อลดลงสอดคล้องกับการลดลงของ
ราคาน้ ามันและการชะลอตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ เช่นเดียวกับเศรษฐกิจกลุ่มประเทศอาเซียนที่ชะลอลง 
ตามการชะลอตัวและการลดลงของการส่งออก ซึ่งส่งผลกระทบต่อการขยายตัวของภาคผลิต โดยมูลค่าส่งออก
ของเศรษฐกิจเวียดนามขยายตัวร้อยละ 6.7 ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2561 ชะลอลงเป็นร้อยละ 5.1 ในไตรมาส
แรกของปี 2562 ในขณะที่การส่งออกของเศรษฐกิจอินโดนีเซียปรับตัวลดลงต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่สองที่ร้อยละ 
8.3 เช่นเดียวกับการส่งออกของเศรษฐกิจมาเลเซีย ซึ่งปรับตัวลดลงร้อยละ 4.8 และเป็นการลดลงครั้งแรกใน
รอบ 10 ไตรมาส โดยเศรษฐกิจอินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และเวียดนามขยายตัวร้อยละ 5.1 ร้อยละ 4.5 
ร้อยละ 5.6 และร้อยละ 6.8 ชะลอลงจากร้อยละ 5.2 ร้อยละ 4.7 ร้อยละ 6.3 และร้อยละ 7.3 ตามล าดับ ใน
ไตรมาสก่อนหน้า  

การขยายตัวของมูลค่าการส่งออก เศรษฐกิจ และอัตราเงินเฟ้อของประเทศในภูมิภาคต่าง ๆ  

(%YoY)  

การส่งออก GDP เงินเฟ้อ 

2560 2561 2562 2560 2561 2562 2560 2562 2561 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q4 Q1 ทั้งป ี ทั้งป ี Q4 Q1 ทั้งป ี ทั้งป ี Q4 Q1 

สหรัฐฯ 6.6  7.7  3.4  1.4  2.2  2.9  3.0  3.2  2.1  2.4  2.2  1.6  
ยูโรโซน 9.4  8.4  0.7  -4.1  2.4  1.9  1.2  1.2  1.5  1.8  1.9  1.4  
ญี่ปุ่น 8.3  5.7  1.4  -5.7  1.9  0.8  0.3  - 0.5  1.0  0.8  0.3  
จีน 7.9  9.9  3.9  1.3  6.8  6.6  6.4  6.4  1.6  2.1  2.2  1.8  
ฮ่องกง 7.6  6.8  2.1  -2.6  3.8  3.0  1.2 0.6 1.5  2.4  2.6  2.2  
อินเดีย 13.1  8.6  4.8  6.0  6.9  7.4  6.6  - 3.3  4.0  2.6  2.5  
อินโดนีเซีย 16.3  6.7  -0.7  -8.3  5.1  5.2  5.2  5.1  3.8  3.2  3.2  2.6  
เกาหลีใต้ 15.8  5.4  7.7  -8.5  3.1  2.7  3.1  1.8  1.9  1.5  1.8  0.5  
มาเลเซีย 14.7  13.6  7.9  -4.8  5.7  4.7  4.7  4.5  3.8  1.0  0.3  -0.3  
ฟิลิปปินส์ 19.7  0.9  -1.2  -3.1  6.7  6.2  6.3  5.6  2.9  5.2  5.9  3.8  
สิงคโปร์ 10.4  10.3  5.5  -2.7  3.9  3.2  1.9  1.3  0.6  0.4  0.5  0.5  
ไต้หวัน 13.2  5.9  0.1  -4.2  3.1  2.6  1.8  1.7  0.6  1.3  0.5  0.3  
ไทย 9.8  7.2  2.3  -3.6  4.0  4.1  3.6  2.8 0.7  1.1  0.8  0.7  
เวียดนาม 21.8  13.3  6.7  5.1  6.8  7.1  7.3  6.8  3.5  3.5  3.4  2.6  
ที่มา: CEIC รวบรวมโดย สศช.   

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ NIEs 
และกลุ่มประเทศอาเซียน
ชะลอลงตามการชะลอตัว
ของการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมและการ
ลดลงของการส่งออก 
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เศรษฐกิจโลกในปี 2562 มีแนวโน้มชะลอตัวลงอย่างต่อเนื่องจากครึ่งหลังของปี 2561 ตามการปรับตัวเข้าสู่ช่วง
ขาลงของวัฏจักรเศรษฐกิจสหรัฐฯ การชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนและกลุ่มประเทศยูโรโซน รวมทั้งผลกระทบ
เพิ่มเติมจากการปรับตัวของประเทศต่าง ๆ ต่อความไม่แน่นอนของผลการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน
ในช่วง 4 เดือนแรกของปีและการเพิ่มขึ้นของมาตรการกีดกันทางการค้าในช่วงที่เหลือของปีที่เกิดจากการปรับ
เพิ่มภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ ซึ่งเรียกเก็บจากสินค้าจีนมูลค่า 2 แสนล้านดอลลาร์ สรอ. เป็นร้อยละ 25.0  
และการด าเนินมาตรการตอบโต้ของจีน ซึ่งส่งผลให้ปริมาณการค้าโลกและเศรษฐกิจประเทศก าลังพั นา  
ทีส่ าคญั ๆ และเศรษฐกจิโลกในภาพรวมมแีนวโนม้ชะลอตวัลงจากป ี2561 มากกวา่ทีค่าดการณไ์ว ้โดยในกรณฐีาน
ซึ่งไม่มีการด าเนินมาตรการกีดกันทางการค้าและการชะลอตัวรุนแรงของเศรษฐกิจส าคัญ ๆ เพิ่มเติม คาดว่า
เศรษฐกิจโลกและปริมาณการค้าโลกในปี 2562 จะขยายตัวร้อยละ 3.6 และร้อยละ 3.6 ตามล าดับ ชะลอตัวลง
จากร้อยละ 3.9 และร้อยละ 4.0 ในปี 2561 ตามล าดับ  

การชะลอตัวทางเศรษฐกิจอย่างเป็นวงกว้างของเศรษฐกิจโลก ท่ามกลางการชะลอตัวลงของอัตราเงินเฟ้อ  
การเพิ่มขึ้นของแรงกดดันจากมาตรการกีดกันทางการค้า และความเสี่ยงส าคัญ ๆ ในระบบเศรษฐกิจและ
การเงินโลกที่ยังอยู่เกณฑ์สูงท าให้ประเทศต่าง ๆ เริ่มปรับทิศทางนโยบายการเงินจากการปรับนโยบายการเงิน
เข้าสู่ภาวะปกติอย่างต่อเนื่องในปีที่ผ่านมา เป็นการรักษาระดับการผ่อนคลายนโยบายการเงินไว้ในระดับเดิม
และการผ่อนคลายนโยบายการเงินมากข้ึน โดยในกรณีฐานคาดว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ จะยังคงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไว้ในระดับเดิมอย่างต่อเนื่อง และยุติมาตรการปรับลดขนาดงบดุลธนาคารกลางในเดือนกันยายน 
รวมทั้งมีความเป็นไปได้ที่จะผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติมหากเศรษฐกิจในช่วงปีหลังชะลอตัวลงมากกว่า
การคาดการณ์และอัตราเงินเฟ้อยังไม่มีแนวโน้มกลับสู่เป้าหมายนโยบายการเงินอย่างชดัเจน ธนาคารกลางยุโรป
ที่เริ่มผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติมในเดือนกันยายน และมีแนวโน้มที่จะรักษาระดับการผ่อนคลายทาง
การเงินอย่างต่อเนื่อง เช่นเดียวกับธนาคารกลางญี่ปุ่นที่ยังมีแนวโน้มการคงนโยบายการเงินเพื่อรักษาพลวัต  
การขยายตัวทางเศรษฐกิจที่ยังเป็นไปอย่างช้า ๆ ในขณะที่ธนาคารกลางจีนมีแนวโน้มผ่อนคลายนโยบายการเงิน
และยอมให้ค่าเงินหยวนเปลี่ยนแปลงได้มากขึ้น เพื่อลดแรงกดดันจากมาตรการกีดกันทางการค้าและแนวโน้ม
การชะลอตัวทางเศรษฐกิจ 

ในกรณีฐานคาดว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะขยายตัวร้อยละ 2.5 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 2.9 ในปี 2561 
ตามข้อจ ากัดของระบบเศรษฐกิจที่การจ้างงานอยู่ในระดับสูงกว่าการจ้างงานเต็มที่ การลดลงของแรงขับเคลื่อน
จากมาตรการปรับลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาและนิติบุคคลเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจและการจ้างงาน รวมทั้ง
ผลกระทบจากการเพิม่ขึน้ของการด าเนินมาตรการกีดกนัทางการค้า ซึง่คาดว่าจะสง่ผลกระทบตอ่ภาคการส่งออก 
ภาคการผลติ และการใชจ้า่ยของครวัเรอืนและภาคธรุกจิ อยา่งชดัเจนมากขึน้ อยา่งไรกต็าม การใชจ้า่ยภาคครวัเรอืน 
ยังมีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์ดีโดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการที่ตลาดแรงงานขยายตัวอย่างแข็งแกร่งและ
อัตราการว่างงานที่อยู่ในระดับต่ า ท่ามกลางการเพิ่มขึ้นของค่าจ้างแรงงานอย่างช้า ๆ ในขณะที่แรงกดดันจาก
ภาวะเงินเฟ้อยังอยู่ในระดับต่ าแม้ว่าจะมีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างช้า ๆ ตามการเพิ่มขึ้นของราคาสินค้า
น าเข้า ซึ่งจะส่งผลให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ ยังมีแนวโน้มที่จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้อย่างต่อเนื่อง รวมทั้ง  
มีความเป็นไปได้ที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายหากความเสี่ยงในตลาดเงินตลาดทุน
และสัญญาณการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ เพิ่มขึ้น และอัตราเงินเฟ้อยังไม่มีแนวโน้มที่จะกลับสู่เป้าหมาย
ของนโยบายการเงินอย่างชัดเจน  

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโซน คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 1.2 ชะลอลงจากร้อยละ 1.9 ในปี 2561 ตามการ
ชะลอตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรมและการลดลงของการส่งออกซึ่งได้รับผลกระทบจากการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจประเทศคู่ค้า การปรับมาตรฐานไอเสียรถยนต์ในเยอรมนี การประท้วงในฝรั่งเศส รวมทั้งความวิตก
กังวลเกี่ยวกับปัจจัยเสี่ยงส าคัญ โดยเฉพาะความเสี่ยงจากการถอนตัวจากสหภาพยุโรปของสหราชอาณาจักร

4. แนวโน้มเศรษฐกิจโลกในปี 2562 
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แบบไร้ข้อตกลง (Brexit) ความไม่แน่นอนของทิศทางมาตรการกีดกันทางการค้าภายใต้มาตรา 232 ของสหรัฐฯ 
ต่อสหภาพยุโรป เงื่อนไขทางเศรษฐกิจและทิศทางนโยบายการคลังในอิตาลี รวมทั้งความวิตกกังวลต่อ
สภาพแวดล้อมทางการเมืองทั้งในการเลือกตั้งสภายุโรปในวันที่ 23 – 26 พฤษภาคม 2562 และสภาพแวดล้อม
ทางการเมืองในประเทศส าคัญ ๆ ที่กลุ่มที่มีแนวคิดต่อต้านการเปิดเสรี และกระแสโลกาภิวั น์ ได้รับคะแนน
นิยมมากขึ้นและอาจส่งผลกระทบต่อความเป็นเอกภาพของกลุ่มยูโรโซน ภายใต้แนวโน้มการชะลอตัวทาง
เศรษฐกิจและการเพิ่มขึ้นของความเสี่ยงที่ส าคัญท าให้ธนาคารกลางยุโรป ในการประชุมวันที่ 10 เมษายน 
2562 มีมติผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติม โดยการประกาศด าเนินมาตรการปล่อยสินเชื่ออัตราดอกเบี้ยต่ า
แก่ธนาคารพาณิชย์รอบที่ 3 (TLTRO-III) ซึ่งจะเร่ิมมีผลในเดือนกันยายน 2562 และในช่วงที่เหลือของปีคาดว่า
ธนาคารกลางยุโรปจะยังคงรักษาระดับการผ่อนคลายนโยบายการเงินไว้อย่างต่อเนื่อง  

เศรษฐกิจญี่ปุ่น คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 0.9 ใกล้เคียงกับการขยายตัวร้อยละ 0.8 ในปี 2561 โดยได้รับปัจจัย
สนับสนุนจากการผลิตและการลงทุนของภาคธุรกิจที่เกิดจากการปรับตัวของภาคธุรกิจต่อมาตรการกีดกันทาง
การค้า ข้อตกลงความร่วมมือทางเศรษฐกิจ (EPA) ระหว่างญี่ปุ่นและสหภาพยุโรปมีผลบังคับใช้ในวันที่  
1 กุมภาพันธ์ 2562 ซึ่งท าให้การส่งออกรถยนต์และชิ้นส่วนไปสหภาพยุโรปได้รับสิทธิพิเศษทางภาษี และการ
ออกก หมายเปิดรับแรงงานต่างชาติซึ่งเริ่มมีผลบังคับใช้ในเดือนเมษายน 2562 รวมทั้งการเร่งขึ้นของอุปสงค์
ภายในประเทศในช่วงก่อนที่มาตรการเพิ่มอัตราภาษีการบริโภคจะเริ่มมีผลบังคับใช้ในเดือนตุลาคม 2562 
อย่างไรก็ตาม การส่งออกยังมีแนวโน้มที่จะได้รับผลกระทบจากการชะลอตัวทางเศรษฐกิจของประเทศคู่ค้า 
รวมทั้งยังมีปัจจัยเสี่ยงจากมาตรการกีดกันทางการค้าของสหรัฐฯ ภายใต้มาตรา 232 และข้อตกลง USMCA 
และข้อตกลง FTA ระหว่างสหรัฐฯ และเกาหลีใต้ ภายใต้แนวโน้มเศรษฐกิจที่ยังขยายตัวอย่างช้า ๆ อัตราเงิน
เฟ้อที่อยู่ในระดับต่ า และข้อจ ากัดและความเสี่ยงทางการค้าในตลาดโลกที่อยู่ในเกณฑ์สูง คาดว่าจะท าให้
ธนาคารกลางญี่ปุ่นยังคงรักษาการผ่อนคลายนโยบายการเงินไว้ในระดับเดิมอย่างต่อเนื่อง  

เศรษฐกิจจีน คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 6.1 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 6.6 ในปี 2561 ตามการ
เพิ่มขึ้นของมาตรการกีดกันทางการค้าของสหรัฐฯ ซึ่งมีแนวโน้มสร้างแรงกดดันต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจ
และการบริหารจัดการปัญหาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจมากข้ึนตามล าดับ ทั้งในด้านภาคการผลิตและการส่งออก
ที่มีแนวโน้มชะลอตัวลง รวมทั้งผลกระทบต่ออุปสงค์ภายในประเทศทั้งในด้านการบริโภคและการลงทุนผ่านการ
ลดลงของความเชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจ และการชะลอตัวของการจ้างงาน ท่ามกลางข้อจ ากัดจากภาระหนี้สิน
ของภาคธุรกิจและภาคครัวเรือนที่ยังอยู่ในระดับสูง รวมทั้งผลกระทบต่อการเคลื่อนย้ายเงินทุน ภายใต้แนวโน้ม
ดังกล่าว คาดว่าธนาคารกลางจีนยังมีแนวโน้มที่จะด าเนินนโยบายการเงินเพื่อสนับสนุนการขยายตัวของ
กิจกรรมทางเศรษฐกิจและลดผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าของสหรัฐฯ โดยการปล่อยให้เงินหยวน
เคลื่อนไหวในทิศทางอ่อนค่าอย่างช้า ๆ ควบคู่ไปกับการลดต้นทุนของภาคการผลิตและการส่งออก และการใช้
กลไกการปล่อยสินเชื่อของธนาคารเฉพาะกิจและการลดอัตราการด ารงสินทรัพย์สภาพคล่องเพื่อลดความตึงตัว
ของสภาพคล่องในระบบการเงินอย่างค่อยเป็นค่อยไป รวมทั้งมีความเป็นไปได้ที่รัฐบาลจีนจะมีมาตรการกระตุ้น
การใช้จ่ายในประเทศเพิ่มเติม  

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ (NIEs) มีแนวโน้มชะลอตัวลงต่อเนื่องตามแนวโน้มการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจโลกและผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีนผ่านการลดลงของปริมาณ
การค้าโลก และความสัมพันธ์ของห่วงโซ่การผลิต ซึ่งท าให้การส่งออกปรับตัวลดลงในระยะแรก ในขณะที่การ
เปลีย่นแปลงในทศิทางการคา้และการยา้ยฐานการผลติกลบัประเทศคาดวา่จะเริม่มคีวามชัดเจนมากขึน้อยา่งชา้ ๆ 
และช่วยลดผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและมาตรการกีดกันทางการค้าในช่วงที่เหลือของปีได้
มากข้ึนตามล าดับ โดยคาดวา่เศรษฐกจิสงิคโปร ์เกาหลใีต ้และไต้หวนั ในป ี2562 จะขยายตัวรอ้ยละ 2.5 รอ้ยละ 
2.3 และร้อยละ 2.0 ชะลอลงจากร้อยละ 3.2 ร้อยละ 2.7 และร้อยละ 2.6 ในปี 2561 ตามล าดับ  
ส่วนเศรษฐกิจฮ่องกงคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.0 เท่ากับปีก่อนหน้า เช่นเดียวกับ เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ
อาเซียน ที่มีแนวโน้มชะลอตัวลงตามแนวโน้มการชะลอตัวของการส่งออกและการผลิต ซึ่งได้รับผลกระทบจาก
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การชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า โดยเฉพาะสหรัฐฯ ยูโรโซน และจีน รวมทั้งการชะลอตัวของอุปสงค์  
ในประเทศ ซึ่งเกิดจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในปีที่ผ่านมาเพื่อลดแรงกดดันทางด้านเงินเฟ้อและการรักษา
เสถียรภาพค่าเงิน อย่างไรก็ตาม คาดว่าการเปลี่ยนแปลงของทิศทางทางการค้าและสายพานการผลิตระหว่าง
ประเทศทีเ่กิดจากการด าเนนิมาตรการกดีกนัทางการคา้จะเริม่สง่ผลดา้นบวกตอ่เศรษฐกิจของบางประเทศมากขึ้น 
ซึ่งจะช่วยลดผลกระทบที่เกิดจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าและผลกระทบจากมาตรการกีดกัน  
ทางการค้าผ่านความเชื่อมโยงของสายพานการผลิตระหว่างอาเซียนกับจีนในระยะต่อไป โดยในกรณีฐาน  
คาดว่า เศรษฐกิจฟิลิปปินส์ มาเลเซีย เวียดนาม และอินโดนีเซีย จะขยายตัวร้อยละ 5.8 ร้อยละ 4.4 ร้อยละ 
6.8 และร้อยละ 5.0 ชะลอลงจากร้อยละ 6.2 ร้อยละ 4.7 ร้อยละ 7.1 และร้อยละ 5.2 ในปี 2561 ตามล าดับ 

แม้กระนั้นก็ตาม ความเสี่ยงจากความผันผวนในระบบการเงินโลกยังอยู่ในเกณฑ์สูงและเพิ่มขึ้นจากปี 2561  
ซึ่งอาจท าให้การขยายตัวของเศรษฐกิจโลก ปริมาณการค้าโลก และทิศทางนโยบายการเงินของประเทศส าคัญๆ 
เปลี่ยนแปลงไปจากการคาดการณ์ในกรณีฐาน โดยมีปัจจัยเสี่ยงที่จะต้องติดตามและประเมินสถานการณ์อย่าง
ใกล้ชิด ประกอบด้วย (1) ทิศทางการด าเนินมาตรการกีดกันทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ ต่อจีนและประเทศอ่ืน ๆ 
ที่อาจมีเพิ่มเติม โดยเฉพาะการเรียกเก็บภาษีน าเข้าจากสินค้าจีนในส่วนที่เหลือเพิ่มเติมมูลค่า 3 แสนล้าน
ดอลลาร์ สรอ. การด าเนินมาตรการกีดกันทางการค้าในกลุ่มสินค้ารถยนต์และชิ้นส่วนผ่านมาตรา 232  
ของก หมายการค้าสหรัฐฯ และการตรวจสอบและด าเนินมาตรการกับประเทศที่สหรัฐฯ เชื่อว่ามีการแทรกแซง
ค่าเงิน รวมทั้งมาตรการตอบโต้ของจีนที่อาจขยายขอบเขตมากขึ้น (2) ความคืบหน้าของการเจรจาและการ
ด าเนินการเพื่อการแยกตัวของสหราชอาณาจักรออกจากสหภาพยุโรป (Brexit) (3) แนวโน้มการชะลอตัวและ
ปัญหาเสถียรภาพเศรษฐกิจจีนที่อาจถูกซ้ าเติมโดยมาตรการกีดกันทางการค้า และท าให้การชะลอตัวทาง
เศรษฐกิจและปัญหาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจมีความรุนแรงมากกว่าการคาดการณ์ (4) ปัญหาเสถียรภาพทาง
เศรษฐกิจในประเทศก าลังพั นาที่ส าคัญ ๆ ที่มีปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจอ่อนแอ (เวเนซุเอลา อาร์เจนตินา 
ตุรกี และแอฟริกาใต้) (5) เงื่อนไขทางเศรษฐกิจและการเมืองของประเทศสมาชิกกลุ่มประเทศยูโรโซนและผล
การเลือกตั้งสภายุโรปในวันที่ 23 – 26 พฤษภาคม 2562 (6) ความขัดแย้งในรัฐสภาสหรัฐฯ ที่อาจเป็นอุปสรรค
ต่อการเจรจาแก้ไขปัญหาเพดานหนี้สาธารณะ และการเจรจาเพื่อก าหนดกรอบงบประมาณประจ าปี 2563  
(7) ความผันผวนในตลาดการเงินที่เกิดจากการคาดการณ์และการปรับตัวของนักลงทุนต่อทิศทางนโยบาย
การเงินและแนวโน้มเศรษฐกิจของประเทศส าคัญ ๆ และ (8) ปัญหาความขัดแย้งทางด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่
ส าคัญๆ โดยเฉพาะความขัดแย้งระหว่างซาอุดีอาระเบียกับอิหร่าน การถอนตัวออกจากข้อตกลงนิวเคลียร์ของ
สหรัฐฯ ปัญหาทางการเมืองภายในประเทศเวเนซุเอลา และปัญหาความขัดแย้งในคาบสมุทรเกาหลี 
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การชะลอตัวของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกภายใต้ความไม่แน่นอนของทิศทางมาตรการกีดกันทางการค้า
ท าให้เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกมีข้อจ ากัดในการขยายตัวมากขึ้น อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่ไม่มีการด าเนิน
มาตรการกีดกันทางการค้า การชะลอตัวรุนแรงของเศรษฐกิจโลก และความไม่แน่นอนจากบรรยากาศทาง
การเมืองเพิ่มเติม คาดว่าเศรษฐกิจไทยในช่วงที่เหลือของปีจะขยายตัวเร่งขึ้นอย่างช้า ๆ และส่งผลให้การ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจทั้งปี 2562 อยู่ในเกณฑ์ที่น่าพอใจภายใต้เงื่อนไขการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก โดยมี
ปัจจัยสนับสนุนจากแนวโน้มการขยายตัวในเกณฑ์ดีของอุปสงค์ในประเทศ การปรับตัวดีขึ้นของเงื่อนไขทาง
การค้าท่ามกลางการปรับตัวของทิศทางการค้า การผลิต และการลงทุนระหว่างประเทศที่มีแนวโน้มชัดเจนมาก
ขึ้นตามการเพิ่มข้ึนของแรงกดดันจากมาตรการกีดกันทางการค้าระหว่างประเทศเศรษฐกิจหลัก รวมทั้งแนวโน้ม
การปรับตัวดีขึ้นของภาคการท่องเที่ยวและฐานการขยายตัวที่ต่ าลงในช่วงครึ่งหลังของปี  

5. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2562 

ปัจจัยสนับสนุน 
1) แนวโน้มการขยายตัวในเกณฑ์ดีของอุปสงค์ในประเทศ ซึ่งคาดว่าจะยังมีความต่อเนื่องในครึ่งปีหลังทั้งใน

ด้าน (1) การใช้จ่ายภาคครัวเรือนที่มีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวต่อเนื่องของฐานรายได้ในระบบ
เศรษฐกิจและการเพิ่มข้ึนของจ านวนผู้มีงานท าติดต่อกันเป็นไตรมาสที่สี่ อัตราเงินเฟ้อและอัตราดอกเบี้ยที่
อยู่ในระดับต่ าท่ามกลางการเปิดตัวรถยนต์รุ่นใหม่เข้าสู่ตลาดอย่างต่อเนื่องหลังขัอจ ากัดจากมาตรการ
รถยนต์คันแรกสิ้นสุดลง และราคาสินค้าเกษตรส าคัญหลายรายการที่อยู่ในเกณฑ์ดีท่ามกลางผลผลิตที่
ขยายตัวอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะราคาข้าวเปลือก ข้าวโพด และมันส าปะหลัง รวมทั้งการด าเนินมาตรการ
ดูแลประชาชนผู้มีรายได้ผ่านบัตรสวัสดิการแห่งรัฐ (2) การลงทุนภาคเอกชนยังมีแนวโน้มขยายตัวใน
เกณฑ์ที่น่าพอใจ สอดคล้องกับการขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่องร้อยละ 4.4 ในไตรมาสแรก โดยได้รับปัจจัย
สนับสนุนจากความคืบหน้าในการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานของภาครัฐ อัตราการใช้ก าลังการผลิตของ
อุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่อยู่ในเกณฑ์สูง การปรับตัวเพิ่มขึ้นของมูลค่าการขอรับการส่งเสริมการลงทุนรวมใน
ปี 2560 และ 2561 ซึ่งมีมูลค่ารวมทั้งสิ้น 631.0 และ 899.7 พันล้านบาท คิดเป็นอัตราขยายตัวร้อยละ 
10.5 และ 42.6 ตามล าดับ โดยเฉพาะการขอรับการส่งเสริมการลงทุนในพื้นที่ระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาค
ตะวันออก (Eastern Economic Corridor: EEC) ซึ่งในปี 2561 มีมูลค่า 683.9 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 
ร้อยละ 137.4 ซึ่งคาดว่าจะเริ่มมีการลงทุนบางส่วนในปี 2562 รวมทั้งการเปลี่ยนแปลงทิศทางการการค้า 
การผลิต และการลงทุนระหว่างประเทศที่คาดว่าจะมีความชัดเจนมากขึ้นตามการเพิ่มขึ้นของแรงกดดัน
จากมาตรการกีดกันทางการค้า (3) การลงทุนภาครัฐ ตามความคืบหน้าของโครงการลงทุนด้านโครงสร้าง
พื้นฐานที่ส าคัญ ๆ ของภาครัฐซึ่งมีสัดส่วนของค่าใช้จ่ายของการลงทุนในเครื่องจักรอุปกรณ์และค่าใช้จ่าย
ในการก่อสร้างมากขึ้นตามล าดับ และการเพิ่มขึ้นของกรอบงบลงทุนภายใต้กรอบงบประมาณรายจ่าย
ประจ าปีงบประมาณ 2562 ร้อยละ 19.5 ตามล าดับ 
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โอกาสของไทยในการขบัเคลื่อนการลงทุนภาคเอกชนของประเทศอันเนื่องมาจากสงครามทางการค้า   

นับตั้งแต่สงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนเกิดขึ้นอย่างเป็นทางการนับจากปี 2561 บริษัทต่างๆ ที่มีโรงงานตั้งอยู่ในจีนและสหรัฐฯ เริ่มที่จะแสวงหาแนวทางในการย้าย
ฐานการผลิตเพื่อหลีกเลี่ยงความเสียหายที่จะเกิดขึ้นจากสงครามทางการค้า อย่างไรก็ดี ในการปรับขึ้นภาษีน าเข้าช่วงแรกของการท าสงครามท างการค้าในมาตรการแรก ( 6 
กรก าคม 2561 มูลค่า 34 billon USD) และมาตรการที่สอง (23 สิงหาคม 2561 มูลค่า 16 billon USD) นั้น แม้ว่าอัตราภาษีจะสูงถึงร้อยละ 25 แต่ยังมีขอบเขตจ ากัดทั้งใน
ด้านมูลค่าสินค้าและรายการสินค้า ในขณะที่มาตรการที่ 3 (24 กันยายน 2561 มูลค่า 200 billion USD) ระยะแรกเป็นการขึ้นภาษีเพียงร้อยละ 10 ซ่ึงอาจจะเป็นระดับการขึ้น
ภาษีที่บริษัทต่างๆ ยังไม่ได้ตัดสินใจอย่างเด็ดขาดในการย้ายฐานการผลิต เนื่องจากต้นทุนที่เกิดขึ้นจากการย้ายฐาน เช่น ต้นทุนในการก่ อสร้างโรงงานใหม่ ค่าบริหารการขนส่ง
สินค้า ค่าจ้างแรงงาน ตลอดจนค่าบริหารจัดการในด้านต่างๆ อาจจะมีมูลค่ามากกว่าความเสียหายทางการค้าที่ได้รับผลกระทบจากการขึ้นภาษีใ นอัตราร้อยละ 10 โดยเฉพาะ
บริษัทขนาดเล็กและขนาดกลาง นอกจากนั้นผลกระทบที่เกิดจากการขึ้นอัตราภาษีร้อยละ 10 ส่วนหนึ่งจะสามารถชดเชยโดยการอ่อนค่าของเงินหยวนร้อยละ 3.5 ในช่วงครึ่งปี
หลังที่ผา่นมา อยา่งไรกด็ี หลังจากทีท่ั้ง 2 ประเทศมกีารปรบัเพิ่มอตัราภาษีจากร้อยละ 10 เป็นร้อยละ 25 (มาตรการ 3 ระยะที่ 2) และมีความเสี่ยงทีจ่ะมกีารประกาศมาตรการที่ 4  
โดยการเพิ่มขอบเขตของสินค้าให้ครอบคลุมสินค้าทุกรายการที่มีการส่งออกน าเข้าระหว่างกัน ท าให้ความเสียหายทางการค้าที่บริษัทจะได้รับ จากการคงฐานการผลิตไว้ที่เดิม 
อาจจะมากกว่าต้นทุนในการย้ายฐานการผลิต ประกอบกับแนวโน้มการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะยาวของจีนที่คาดว่าจะค่อยๆ ชะลอตัวลง จึงเป็นสถานการณ์ที่ท าให้บริษัท
ต่างๆ จ าเป็นต้องสร้างความชัดเจนในการย้ายฐานการผลิตมากขึ้น เพื่อลดความเสียหายที่จะเกิดขึ้นจากสงครามทางการค้า 

ส าหรับปลายทางในการย้ายฐานการผลิตนั้น ก่อนหน้านี้มีผลส ารวจจากสถาบันที่เกี่ยวข้องกับการวิเคราะห์เศรษฐกิจอย่างน้อย 3 แห่ง ได้แก่ American Chamber of 
Commerce in the People’s Republic of China (AmCham China), Nomura และ JP Morgan ซ่ึงได้ส ารวจบริษัทเอกชนที่มีฐานการผลิตอยู่ในจีนในเรื่องของปลายทางที่
น่าสนใจหากจะต้องมีการย้ายฐานการผลิตจากผลกระทบของสงครามการค้า โดยทั้ง 3 สถาบันระบุตรงกันว่าเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ (และอินเดียในสินค้าชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์
บางชนิด) เป็นสถานที่ปลายทางที่น่าสนใจที่สุดในการย้ายฐานการผลิต โดยที่ Nomura และ JP Morgan ได้ส ารวจเพิ่มเติมเกี่ยวกับประเทศจุดหมายปลายทางในการยา้ยฐานการ
ผลิตที่น่าสนใจในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ ซ่ึงทั้ง 2 หน่วยงานระบุตรงกันว่า ได้แก่ เวียดนาม มาเลเซีย ไทย ฟิลิปปินส์ และอินโดนีเซีย   

ผลส ารวจดังกล่าวแสดงให้เห็นว่าการเกิด
สงครามการค้ามีแนวโน้มส่งผลให้ระบบ
สายการผลิตของโลกมีการปรับตัวครั้งส าคัญ 
คือ แนวโน้มที่สายพานการผลิตของสินค้า
บางส่วนที่ได้รับผลกระทบจากสงครามการค้า
มีการย้ายออกจากจีน ซ่ึงเป็นประเทศหลักที่
เป็นผู้ผลิตสินค้าอุตสาหกรรมของโลกในช่วงที่
ผา่นมา มายงัประเทศในบรเิวณเอเชยีตะวนัออก
เฉยีงใต ้โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงครึ่งหลังของ
ปี 2562 ที่สถานการณ์สงครามการค้าระหว่าง
สหรัฐฯ และจีนมีความชัดเจนและสร้างความ
กดดันให้บริษัทต่าง ๆ ในจีน ต้องตัดสินใจใน
การย้ายฐานการผลิตออกจากจีนมากยิ่งขึ้น ซ่ึงเป็นโอกาสให้ประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้แสวงหาประโยชน์จาก
การย้ายฐานการผลิตออกจากจีนในการดึงดูดนักลงทุนหรือผู้ประกอบการให้เข้ามาลงทุนในประเทศเพื่อเป็นการเพิ่มแรง
ขับเคลื่อนในการพั นาเศรษฐกิจในระยะยาวต่อไป ดังนั้น แนวทางการบริหารเศรษฐกิจในส่วนของการสนับสนุนการ
ลงทุนภาคเอกชนในระยะต่อไป ควรให้ความส าคัญกับการอ านวยความสะดวกและการชักจูงนักลงทุนในประเทศที่ได้รับ
ผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าและอยู่ในช่วงของการตัดสินใจย้ายฐานการผลิตให้เข้ามาลงทุนในประเทศไทย
มากขึ้น และสนับสนุนให้ผู้ประกอบการที่มีฐานการผลิตทั้งในประเทศไทยและในประเทศที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการ
กีดกันทางการค้าเพิ่มการใช้ก าลังการผลิตในประเทศไทยมากขึ้น   

ตัวอย่างบริษัทที่มีข่าวการย้ายฐานการผลตินบัตั้งแต่ช่วงต้นปี 2562   
บริษทั ประเภทสนิค้า สถานะ/แนวโน้ม 

Quanta Computer อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ อยูร่ะหวา่งพจิารณาความเปน็ไปได้ในการยา้ยฐานการผลติมายงัเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ 
Foxconn อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ อยูร่ะหวา่งพิจารณาความเป็นไปได้ในการย้ายฐานไปเวียดนามและกลับไต้หวัน 
Compal Electronics อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ อยูร่ะหวา่งพิจารณาความเป็นไปได้ในการย้ายฐานไปเวียดนาม 
Taiwan’s Kenda Rubber Industrial  ผลิตภัณฑ์ยาง อยูร่ะหวา่งลงทุนใหม่ในเวียดนาม 
Samsonite International SA ผลิตภัณฑ์กระเป๋า อยูร่ะหวา่งพิจารณาย้ายออกจากจีน 
Macy’s Inc. ผู้แทนจ าหน่ายสินค้าระดับโลก อยูร่ะหวา่งพิจารณาย้ายสินค้าออกจากจีน 
Fossil Group Inc. ผู้แทนจ าหน่ายสินค้าระดับโลก อยูร่ะหวา่งพิจารณาย้ายสินค้าออกจากจีน 
Nitto Denko ผลิตภัณฑ์เคมีภัณฑ ์ อยูร่ะหวา่งพิจารณาลดก าลังการผลิตในจีน และพิจารณาแนวโน้มการลงทุนเพิ่มก าลังการผลิตในประเทศอื่น 
Kobe Steel ผลิตภัณฑ์เหล็ก อยู่ระหว่างการพิจารณาย้าย 
Harley Davidson รถจักรยานยนต์ขนาดใหญ่ อยู่ระหว่างการก่อสร้างโรงงานในประเทศไทย 
RICOH อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ คาดว่าจะย้ายโรงงานมาไทยภายในปี 2562 
Delta Electronics อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ ได้เสนอซื้อหุ้นบริษัทย่อยในไทยมูลค่า 2.14 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ซึ่งเป็นข้ันตอนแรกก่อนขยายการผลิตในไทย 
Wistron อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ อยู่ระหว่างพิจารณาความเป็นไปได้ในการย้ายฐานไปอินเดีย 
Samsung อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ อยู่ระหว่างพิจารณาความเป็นไปได้ในการย้ายฐานไปอินเดีย 
ท่ีมา: รวบรวมโดย สศช.  
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Supply chain relocation destinations 
considered as of December 31, 2018

Evaluating/undisclosed
SE Asia
Mexico
US
South America
India
Europe
Taiwan
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Bangladesh
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Japan
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AfricaSource: JP Morgan
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Southeast Asia Supply chain relocation 

destinations considered as of December 31, 
2018

Vietnam
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Thailand

Malaysia

Indonesia

Singapore
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Philippines
Source: JP Morgan
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หมายเหตุ: NISI – Import Substitution Index, NPRI – Production Relocation Index ค านวณโดย Nomura,  
เผยแพร่ ณ เดือนพฤศจิกายน 2561
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ความคืบหน้าโครงการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานที่ส าคัญของภาครัฐ  

โครงการลงทุนดา้นโครงสร้างพืน้ฐานที่ส าคัญมีความคืบหนา้มากขึน้และคาดวา่จะมกีารเบกิจ่ายเมด็เงินลงทนุมากขึน้ตามล าดับ ทัง้นี้ ณ เดือนพฤษภาคม 2562 มโีครงการภายใต้
แผนปฏบิตักิารดา้นคมนาคมขนสง่ ระยะเรง่ด่วน ป ี2559 (Action Plan ป ี2559) จ านวน 20 โครงการ โครงการภายใตแ้ผนปฏบิัตกิารฯ ป ี2560 (Action Plan ป ี2560) จ านวน 36 
โครงการ และโครงการภายใต้แผนปฏิบตัิการฯ ปี 2561 (Action Plan 
ปี 2561) จ านวน 9 โครงการ โดยมีความคืบหน้าดังนี้ (1) โครงการ
ภายใต้ Action Plan ปี 2559 ก่อสร้างเสร็จแล้วจ านวน 2 โครงการ 
วงเงินรวม 4,809 ล้านบาท และเข้าสู่ขั้นตอนของการก่อสร้างแล้ว
จ านวน 12 โครงการ วงเงินรวม 732,490 ล้านบาท เทียบกับในช่วง
เดยีวกนัของปกีอ่นซ่ึงมโีครงการทีก่อ่สรา้งเสร็จแลว้จ านวน 1 โครงการ 
วงเงินรวม 1,864 ล้านบาท และที่เข้าสู่ขั้นตอนของการก่อสร้างแล้ว
จ านวน 13 โครงการ วงเงินรวม 703,637 ลา้นบาท (2) โครงการภายใต ้
Action Plan ป ี2560 กอ่สร้างเสรจ็แลว้จ านวน 1 โครงการ วงเงินรวม 
1,113 ล้านบาท และเข้าสู่ขั้นตอนของการก่อสร้างแล้วจ านวน 4 
โครงการ วงเงินรวม 4,513 ลา้นบาท และ (3) โครงการภายใต้ Action 
Plan ปี 2561 เข้าสู่ขั้นตอนของการก่อสร้างแล้วจ านวน 1 โครงการ 
วงเงินรวม 2,043 ลา้นบาท  

ส าหรับโครงการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานส าคัญภายใต้แผนงาน
พั นาระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวันออก (EEC) จ านวน 5 
โครงการ นั้น มีรายละเอียดดังนี้ (1) โครงการรถไฟความเร็วสูงเชื่อม 
3 สนามบินแบบไร้รอยต่อ (ดอนเมือง – สุวรรณภูมิ – อู่ตะเภา) และ 
(2) โครงการท่าเรืออุตสาหกรรมมาบตาพุด ระยะที่ 3 ผ่านขั้นตอน
การคัดเลือกเอกชนแล้ว และอยู่ระหว่างการเสนอ ครม. เพื่อพิจารณา
ร่างสัญญาการร่วมลงทุนระหว่างภาครัฐและเอกชน (PPP) (3) 
โครงการศูนย์ซ่อมบ ารุงอากาศยาน ณ ท่าอากาศยานอู่ตะเภา อยู่
ระหว่างการร่วมกันพิจารณาร่างสัญญาการร่วมลงทุนระหว่างภาครัฐ
และเอกชน เพื่อที่จะเสนอให้คณะกรรมการนโยบายรัฐวิสาหกิจ
พิจารณา (4) โครงการพั นาสนามบินอู่ตะเภาและเมืองการบินภาค
ตะวันออก และ (5) โครงการท่าเรือแหลมฉบัง ระยะที่ 3 อยู่ระหว่าง
ขั้นตอนการคัดเลือกเอกชนร่วมลงทุน โดยคณะกรรมการนโยบายเขต
พั นาพิเศษภาคตะวันออกคาดว่าจะลงนามสัญญากับเอกชนในทุก
โครงการได้ภายในเดือนมิถุนายน 2562  

ความก้าวหน้าของแผนป ิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง ระยะเร่งด่วน พ.ศ. 2559 รวม 20 โครงการ วงเงินลงทุน 1,383,938.89 ล้านบาท 

อยูร่ะหว่าง
การก่อสร้าง

วงเงิน 732,490 ลบ.

โครงการ วงเงิน
(ลบ.)

ผลงาน  
(ร้อยละ)

พัฒนาท่าเทียบเรือชายฝั ง A 
ที่ท่าเรือแหลมฉบัง 1,864 100.0

พัฒนาศูนย์การขนส่งตู้สินค้าทางรถไฟ 
ที่ท่าเรือแหลมฉบัง (ระยะที่ 1) 2,945 100.0

รถไฟทางคู่ 
ช่วงชุมทางถนนจิระ – ขอนแก่น 23,803 98.8

ก่อสร้างทางหลวงพิเศษ ระหว่างเมือง 
สายพัทยา – มาบตาพุด 20,200 97.0

โครงการก่อสร้างทางหลวงพิเศษ 
สายบางปะอิน – นครราชสีมา 84,600 68.0

รถไฟฟ้าสายสีส้มช่วง
ศูนย์วัฒนธรรมฯ – มีนบุรี (งานโยธา) 109,541 29.3

รถไฟทางคู่ ช่วงนครปฐม - ชุมพร 42,333 18.1

รถไฟทางคู่ 
ช่วงมาบกะเบา – ชุมทางถนนจิระ

24,181 11.2

รถไฟทางคู่ ช่วงลพบุรี – ปากน้ าโพ 18,961 7.7

รถไฟไทยจีน ช่วงกรุงเทพฯ – โคราช 179,413 3.8

ก่อสร้างทางหลวงพิเศษ 
ระหว่างสายบางใหญ่ – กาญจนบุรี 55,620 18.0

รถไฟฟ้าสายสีชมพู ช่วงแคราย – มีนบุรี 56,691 
24.0

(งานโยธา)รถไฟฟ้าสายสีเหลือง
ช่วงลาดพร้าว – ส าโรง 54,644 

พัฒนาท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ ระยะที่ 2 62,503 30.0

ประกวดราคา /
รอลงนาม

วงเงิน 399,706 ลบ.

เสนอคค. / สคร. / 
คกก.สศช. อนุมัติ

วงเงิน 370,899 ลบ.

โครงการระบบรถไฟชานเมือง สาย
สีแดงอ่อน และสายสีแดงเข้ม

(อยู่ระหว่างการทบทวนให้สอดคล้องกับ
รถไฟความเร็วสูงเชื่อมต่อ 3 สนามบิน)

44,158
ลบ.

รถไฟฟ้าสายสีม่วง ช่วงเตาปูน 
– ราษ ร์บูรณะ (งานโยธา)

131,004
ลบ.

รถไฟความเร็วสูงเชื่อมต่อ 3 
สนามบินแบบไร้รอยต่อ 

(ดอนเมือง - สุวรรณภูมิ - อู่ตะเภา) **

224,544
ลบ.

รถไฟความเร็วสูง ช่วง
กรุงเทพฯ – หัวหิน

94,673 
ลบ.

โครงการความร่วมมือก่อสร้าง        
ทางรถไฟไทย – ญี่ปุ่น 

(ช่วงกรุงเทพฯ – พิษณุโลก)

276,226
ลบ.

 เดิมวงเงิน 1,796,385 ลบ. ตามมติคณะรัฐมนตร ีเมื่อวันที่ 1 ธันวาคม 2558
**โครงการรถไฟความเรว็สูง ช่วงกรุงเทพฯ – ระยอง เป็นส่วนหนึ่ง

ที่มา: กระทรวงคมนาคม ข้อมูล ณ พ.ค. 2562

ก่อสร้างเสร็จแล้ว
วงเงิน 4,809 ลบ.

ความก้าวหน้าของแผนป ิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง ระยะเร่งด่วน พ.ศ. 2560 รวม 36 โครงการ วงเงินลงทุน  895,757.55 ล้านบาท 

 ตามมติคณะรัฐมนตรี เมื่อวันที่ 13 ธันวาคม 2559 **รถไฟทางคู่ หัวหิน –
ประจวบคีรีขันธ์ รายงานผลการด าเนินงานและการเบิกจ่ายในแผนฯ ปี 2559

ศึกษา / ส ารวจ / 
EIA / PPP

วงเงิน 533,730 ลบ.

อยู่ระหว่าง
การก่อสร้าง

วงเงิน 4,513 ลบ.
เสนอคค. / สคร. / 
คกก.สศช. อนุมัติ

วงเงิน 452,709 ลบ.

เป ดให้บริการแล้ว
วงเงิน 1,851 ลบ.

ประกวดราคา /
รอลงนาม

วงเงิน 42,687 ลบ.

ครม. อนุมัติ
วงเงิน 85,345 ลบ.

โครงการ วงเงิน (ลบ.)
เรือเฟอร์รี่เชื่อมโยงอ่าวไทยตอนบน 
ฝั งตะวันออกและตะวันตก ระยะสั้น N/A

การบริหารจัดการระบบตั วร่วม 738
ท่าอากาศยานแม่สอด จ.ตาก 1,113
จุดพักรถบรรทุกตามเส้นทางการขนส่งสินค้าหลัก
(จ.บุรีรัมย์ จ.อุดรธานี และ จ.ก าแพงเพชร) 480

ศูนย์เปลี่ยนถ่ายรูปแบบการขนส่งสินค้าเชียงของ
จ.เชียงราย 2,219

ท่าอากาศยานเบตง จ. ยะลา 1,703
ท่าอากาศยานสกลนคร 111
ทางพิเศษสายพระราม 3-ดาวคะนอง-วงแหวน
รอบนอก กทม. ด้านตะวันตก 31,244

ปรับปรุงระบบล าเลียงกระเป าสัมภาระ
ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ 3,264 

ท่าอากาศยานกระบี่ 3,876 
ศูนย์ซ่อมบ ารุงอากาศยาน (MRO) 
ณ ท่าอากาศยานอู่ตะเภา 4,303

รถไฟทางคู่ ช่วงเด่นชัย-เชียงราย-เชยีงของ 85,345
พัฒนาสถานีขนส่งสินค้าภูมิภาคชายแดน 7 แห่ง 8,121
พัฒนาสถานีขนส่งสินค้าภูมิภาคเมืองหลัก 5 แห่ง 8,606
รถไฟฟ้าสายสีส้ม ช่วงบางขุนนนท์-ศูนย์วัฒนธรรม
แห่งประเทศไทย 235,320

ก่อสร้างระบบขนส่งมวลชน จังหวัดภูเก็ต 30,155
พัฒนาท่าเรือแหลมฉบัง ขั้นที่ 3 155,834
พัฒนาท่าเรือเฟอร์รี่เชื่อมโยงอ่าวไทยตอนบน ฝั ง
ตะวันออกและตะวันตก ระยะยาว (การพัฒนาท่าเรือ
เฟอร์รี่)

982

โครงการ วงเงิน (ลบ.)
ศูนย์การขนส่งชายแดน จังหวัดนครพนม 1,169
ทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง สายนครปฐม-ชะอ า 79,006
ทางพิเศษ สายกะทู้-ป่าตอง จังหวัดภูเก็ต 14,177
รถไฟทางคู่ ปากน้ าโพ-เด่นชัย 59,400
รถไฟทางคู่ ชุมทางถนนจิระ-อุบลราชธานี 36,683
รถไฟทางคู่ ขอนแก่น-หนองคาย 25,842
รถไฟทางคู่ ชุมพร-สุราษ ร์ธานี 23,080
รถไฟทางคู่ สุราษ ร์ธานี-หาดใหญ-่สงขลา 56,114
รถไฟทางคู่ หาดใหญ่-ปาดงัเบซาร์ 7,864
รถไฟทางคู่ เด่นชัย-เชียงใหม่ 57,992
รถไฟทางคู่ บ้านไผ่-มุกดาหาร-นครพนม 67,965
รถไฟชานเมืองสายสีแดงเข้ม รังสิต-มธ. ศูนย์รังสิต 6,570
รถไฟชานเมืองสายสีแดงอ่อน ตลิ่งชัน-ศิริราช และ
ช่วงตลิ่งชัน-ศาลายา 16,847

รถโดยสารรถไฟฟ้า จ านวน 35 คัน พร้อมก่อสร้าง
สถานีประจุไฟฟ้า 467

รถไฟฟ้าสายสีน้ าเงิน ช่วงบางแค-พุทธมณฑลสาย 4 21,197
รถไฟฟ้าสายสีเขียวเข้ม ช่วงสมุทรปราการ-บางปู 9,530
รถไฟฟ้าสายสีเขียวเข้ม ช่วงคูคต - ล าลูกกา 9,803
ทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง สายหาดใหญ่-ชายแดน
ไทย/มาเลเซยี 30,500

ระบบทางด่วนขั้นที่ 3 สายเหนือ ตอน N2
และส่วนทดแทนตอน N1 23,215

ที่มา: กระทรวงคมนาคม ข้อมูล ณ พ.ค. 2562

เป ดให้บริการ
1,891 ลบ.

ศึกษา / ส ารวจ
/ EIA / PPP
481,225 ลบ.

ก่อสร้าง
2,043 ลบ.

ความก้าวหน้าของแผนป ิบัติการด้านคมนาคมขนส่ง ระยะเร่งด่วน พ.ศ. 2561 รวม 9 โครงการ วงเงินลงทุน 489,366.30 ล้านบาท

จัดซื้อรถโดยสารปรับอากาศใช้
เชื้อเพลิงก๊าซธรรมชาติ 489 คัน 1 1,891

 ลบ.

ทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง
ทางยกระดับบนทางหลวง

หมายเลข 35 สายธนบุรี - ปากท่อ 
ช่วงกทม.– มหาชัย (บ้านแพ้ว)

  43,000
 ลบ.

รถไฟความเร็วสูง 
ช่วงกรุงเทพฯ – เชียงใหม่   272,226 

ลบ.

ก่อสร้างระบบขนส่งมวลชน
จ.เชียงใหม่  107,233

ลบ.

ก่อสร้างระบบขนส่งมวลชน
จ.นครราชสีมา  13,593

 ลบ.

ก่อสร้างระบบขนส่งมวลชน 
จ.ขอนแก่น  13,947 

ลบ.

พัฒนาธุรกิจท่าเรือบก 
(Dry Port) จ.ขอนแก่น  1,826

 ลบ.

ทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง
ทางยกระดับอุตราภิมุข 
ช่วงรังสิต - บางปะอิน

  29,400
 ลบ.

พัฒนาท่าอากาศยานขอนแก่น02 2,043 
ลบ.

ที่มา: กระทรวงคมนาคม ข้อมูล ณ พ.ค. 2562
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2) แนวโน้มการปรับตัวดีขึ้นอย่างช้า ๆ ของเงื่อนไขด้านการส่งออกในช่วงครึ่งปีหลัง ตามแนวโน้ม 
การลดลงของสินค้าคงคลังในประเทศเศรษฐกิจหลัก การผ่อนคลายลงของปัญหาการขาดแคลนหน่วย
ประมวลผลคอมพิวเตอร์ในตลาดการค้าสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ และการเพิ่มขึ้นของแรงกดดันจากมาตรการ
กีดกันทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีน ซึ่งจะช่วยให้การผลิตและการส่งออกของประเทศส าคัญ ๆ เริ่มมี
การปรับตัวอย่างชัดเจนมากข้ึน ทั้งนี้ การปรับตัวลดลงอย่างรุนแรงของกิจกรรมการผลิตและการส่งออกใน
ประเทศส าคัญ ๆ ในไตรมาสแรกมีสาเหตุมาจากปัจจัยส าคัญ คือ (1) การปรับตัวของวัฏจักรเศรษฐกิจใน
ประเทศเศรษฐกิจหลักเข้าสู่ช่วงของการชะลอตัว (2) การเพิ่มขึ้นของมาตรการกีดกันทางการค้าส่งผล
กระทบให้ปริมาณการค้าโลกปรับตัวลดลง (Trade Dilution) และผลกระทบผ่านห่วงโซ่การผลิตระหว่าง
ประเทศ (Negative supply chain effects) (3) ความไม่แน่นอนของผลการเจรจาระหว่างสหรัฐฯ กับจีน
ท าให้ผู้ผลิตและผู้ส่งออกในประเทศส าคัญ ๆ ชะลอการตัดสินใจการผลิต การน าเข้า และการส่งออก และ
ชะลอการปรับตัวเพื่อรอดูความชัดเจนของผลการเจรจา และส่งผลกระทบซ้ าเติมต่อกิจกรรมทางการค้า
และห่วงโซ่การผลิตระหว่างประเทศ (4) การเร่งผลิตและน าเข้าของประเทศผู้ผลิตและน าเข้าส าคัญ ๆ 
ในช่วงก่อนที่มาตรการกีดกันทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีน ระยะแรก (ในเดือนมิถุนายน 2561 และ
เดือนสิงหาคม 2561) และระยะที่สอง (1 มกราคม 2562) จะมีผลบังคับใช้ ท าให้มีการสะสมสินค้าคงคลัง
ในประเทศส าคัญ ๆ โดยเฉพาะในสหรัฐฯ ซึ่งท าให้ความต้องการน าเข้าในไตรมาสแรกของปี 2562 ปรับตัว
ลดลง และ (5) ปัญหาการขาดแคลนหน่วยประมวลผลคอมพิวเตอร์ในตลาดโลกที่มีสาเหตุส าคัญส่วนหนึ่ง
เนื่องจากเกิดภาวะขาดแคลนก าลังการผลิตในการผลิตหน่วยประมวลผลคอมพิวเตอร์ขนาด 14 นาโนเมตร 
ซึ่งส่งผลกระทบซ้ าเติมต่อห่วงโซ่การผลิตและการค้าสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ในตลาดโลกอย่างต่อเนื่องนับจาก
เดือนกันยายน 2561 ส าหรับในช่วงที่เหลือของปี แม้ว่ามาตรการกีดกันทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีนที่
ขยายขอบเขตมากขึ้นในเดือนพฤษภาคม 2562 จะมีแนวโน้มที่จะส่งผลกระทบผ่านการชะลอตัวของ
ปริมาณการค้าและห่วงโซ่การผลิตระหว่างประเทศมากขึ้นก็ตาม แต่ในกรณีที่ไม่มีมาตรการกีดกันทาง
การค้าและความไม่แน่นอนเพิ่มเติม คาดว่าการเพิ่มขึ้นและความชัดเจนมากขึ้นของมาตรการกีดกันทาง
การค้าในช่วงเดือนพฤษภาคมจะท าให้ผู้ผลิต ผู้ส่งออก และผู้น าเข้ามีการตัดสินใจปรับตัวในการเปลี่ยน
ทิศทางการค้า การผลิต และการลงทุน และเริ่มกลับมาท าการผลิตและส่งออกที่ชัดเจนมากขึ้นตามล าดับ 
โดยเฉพาะภายใต้แรงกระตุ้นจากการปรับตัวลดลงของสินค้าคงคลังในประเทศเศรษฐกิจหลักที่มีการเร่ง
สะสมไว้ในช่วงก่อนหน้า และภาวะการขาดแคลนหน่วยประมวลผลคอมพิวเตอร์  ที่มีแนวโน้มผ่อนคลาย
มากขึน้ ซึง่จะชว่ยใหภ้าวะการคา้ระหวา่งประเทศในชว่งครึง่ปหีลงัปรบัตวัดขีึน้จากในชว่งครึง่ปแีรกอยา่งชา้ ๆ  

3) การปรับตัวดีขึ้นของแรงขับเคลื่อนจากภาคการท่องเที่ยว แม้ว่าจ านวนนักท่องเที่ยวในไตรมาสแรกของปี 
2562 จะชะลอตัวลงและฟื้นตัวล่าช้ากว่าการคาดการณ์ในกรณีฐาน ซึ่งมีสาเหตุส่วนหนึ่งจากผลกระทบ
เพิ่มเติมจากปัญหาฝุ่นละอองขนาดเล็ก (PM 2.5) ฐานการขยายตัวที่สูง และการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน
ท่ามกลางความวิตกกังวลเกี่ยวกับความตึงเครียดทางการค้าซึ่งส่งผลให้จ านวนนักท่องเที่ยวจีนที่เดินทาง
ออกนอกประเทศขยายตัวช้าลง ในช่วงที่เหลือของปี แม้ว่าผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนต่อ
การขยายตัวของจ านวนนักท่องเที่ยวจะยังคงเป็นปัจจัยที่จะต้องติดตามและประเมินสถานการณ์อย่าง
ใกล้ชิด แต่ในกรณีฐานคาดว่าการขยายตัวของจ านวนนักท่องเที่ยวจะปรับตวัดีขึ้นตามล าดับโดยได้รับปัจจัย
สนับสนุนจาก (1) การปรับตัวเข้าสู่ภาวะปกติของปัญหาฝุ่นละอองขนาดเล็ก (PM 2.5) (2) การขยาย
ระยะเวลามาตรการยกเว้นการเก็บค่าธรรมเนียมการตรวจลงตรา ณ ด่านตรวจคนเข้าเมือง (Visa On 
Arrival) ออกไปอีก 6 เดือน (จากเดิมสิ้นสุดในเดือนเมษายน เป็นเดือนตุลาคม 2562) (3) การขยายตัวใน
เกณฑ์ดีของนักท่องเที่ยวจากประเทศอื่น โดยเฉพาะ ญี่ปุ่น เกาหลีใต้ อินเดีย และมาเลเซีย ซึ่งในไตรมาส
แรกขยายตัวในเกณฑ์ดีร้อยละ 9.6 ร้อยละ 7.1 ร้อยละ 25.0 และร้อยละ 8.3  ตามล าดับ (4) แนวโน้มการ
ปรับเปลี่ยนพฤติกรรมของนักท่องเที่ยวจีนจากการเดินทางท่องเที่ยวระยะไกลเป็นการเดินทางระยะใกล้
มากข้ึน และ (5) มาตรการส่งเสริมการท่องเที่ยวของภาครัฐ 
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4) ฐานการขยายตัวที่ต่ าลงในช่วงครึ่งปีหลัง แม้ว่าเศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของ
ปีก่อน (%YoY) จะขยายตัวในเกณฑ์ต่ าร้อยละ 2.8 แต่อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจเมื่อเทียบกับ  
ไตรมาสก่อนหน้าหลังปรับปัจจัยฤดูกาลออกแล้ว (QoQ, SA) ยังอยู่ในระดับที่น่าพอใจร้อยละ 1.0 ซึ่งแสดง
ถึงพลวัตการขยายตัวทางเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง รวมทั้งแสดงให้เห็นว่าการชะลอตัวของเศรษฐกิจไทยใน
ไตรมาสแรกเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนมีสาเหตุส่วนหนึ่งมาจากฐานการขยายตัวที่สูงกว่าปกติ 
สอดคล้องกับข้อเท็จจริงของอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของปี 2561 เมื่อเทียบกับ
ไตรมาสแรกของปี 2560 ซึ่งอยู่ที่ร้อยละ 5.0 สูงสุดในรอบ 20 ไตรมาส เช่นเดียวกับอัตราการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้าซึ่งอยู่ที่ร้อยละ 1.9 สูงสุดในรอบ 21 ไตรมาสและสูงกว่าค่าเฉลี่ย
ย้อนหลัง 99 ไตรมาสนับจากการที่มีการเริ่มท า GDP รายไตรมาสในไตรมาสที่ 1 ของปี 2536 ซึ่งอยู่ที่ 
ร้อยละ 0.9 รวมทั้งสอดคล้องกับข้อเท็จจริงของการเร่งตัวขึ้นของการส่งออกในครึ่งปีแรกของปี 2561  
ซึ่งส่วนหนึ่งเกิดจากการเร่งน าเข้าของประเทศส าคัญ ๆ ก่อนที่มาตรการกีดกันทางการค้าระหว่างจีนกับ
สหรัฐฯ ระลอกแรกจะมีผลบังคับใช้ในไตรมาสที่สาม และเริ่มชะลอการน าเข้าในช่วงไตรมาสที่สาม  
และไตรมาสที่สี่ ซึ่งส่งผลให้การส่งออกและการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยชะลอตัวลงและฐานการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจปรับตัวลดลงในช่วงครึ่งหลังของปี 2561 ซึ่งจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้การขยายตัวของ
เศรษฐกิจไทยในช่วงครึ่งหลังของปี 2562 ปรับตัวดีขึ้นจากครึ่งปีแรก 

ข้อจ ากัดและปัจจัยเสี่ยง 

1) ความผันผวนในระบบเศรษฐกิจและการเงินโลกยังอยู่ในเกณฑ์สูงและอาจส่งผลให้เศรษฐกิจและ
การค้าโลกขยายตัวต่ ากว่าการคาดการณ์ โดยมีสถานการณ์ที่จะต้องติดตามอย่างใกล้ชิด ประกอบด้วย 
(1) การด าเนินมาตรการกีดกันทางการค้าของสหรัฐฯ ที่มีต่อจีน และประเทศอื่น ๆ ที่อาจมีเพิ่มเติม  
(เช่น การด าเนินการตามมาตรา 232 และการขึ้นบัญชีตรวจสอบและด าเนินมาตรการตอบโต้กับประเทศผู้
แทรกแซงค่าเงิน) รวมทั้งมาตรการตอบโต้ของจีนที่อาจขยายขอบเขตมากขึ้น และส่งผลให้เศรษฐกิจและ
ปริมาณการค้าโลกชะลอตัวมากกว่าที่คาดการณ์ไว้  (2) ความคืบหน้าของการด าเนินการเพื่อการแยกตัว
ของสหราชอาณาจักรออกจากสหภาพยุโรป (Brexit) (3) เงื่อนไขทางเศรษฐกิจและการเมืองในยุโรป 
โดยเฉพาะผลการเลือกตั้งสภายุโรปในวันที่ 23 –26 พฤษภาคม 2562 และสถานการณ์ด้านการคลังและ
ทิศทางนโยบายของรัฐบาลอิตาลี (4) การชะลอตัวของเศรษฐกิจและปัญหาเสถียรภาพเศรษฐกิจจีนที่อาจ
ถูกซ้ าเติมโดยมาตรการกีดกันทางการค้า และท าให้เศรษฐกิจจีนชะลอตัวแรงและเร็วกว่าการคาดการณ์ 
(5) การเจรจาแก้ไขปัญหาเพดานหนี้สาธารณะ และการก าหนดกรอบงบประมาณประจ าปี 2563 ของ
สหรัฐฯ (6) ความผันผวนในตลาดการเงินที่เกิดจากการคาดการณ์และการปรับตัวของนักลงทุนต่อทิศทาง
นโยบายการเงินและแนวโน้มเศรษฐกิจของประเทศส าคัญ ๆ และ (7) ปัญหาด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่ส าคัญ ๆ 
อาทิ ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ - อิหร่าน ความขัดแย้งระหว่างซาอุดีอาระเบีย - อิหร่านกรณีสงครามใน
เยเมน และปัญหาการเมืองในประเทศเวเนซุเอลา  

2) บรรยากาศทางการเมือง กระบวนการงบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2563 และทิศทางนโยบายหลัง
การจัดตั้งรัฐบาล แม้ว่าในกรณีฐานคาดว่าการจัดตั้งรัฐบาลจะเป็นไปอย่างราบรื่น ในขณะที่กระบวนการ
งบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2563 จะแล้วเสร็จและประกาศใช้หลังสิ้นปีงบประมาณ 2562 
ประมาณ 2 - 4 เดือน และการขับเคลื่อนนโยบายที่มีความส าคัญต่อการพั นาประเทศจะเป็นไปอย่าง
ต่อเนื่องก็ตาม แต่เงื่อนไขบรรยากาศทางการเมืองในช่วงการจัดตั้งและหลังจัดตั้งรัฐบาล ทิศทางนโยบาย
หลังการเลือกตั้งอาจส่งผลกระทบต่อบรรยากาศทางเศรษฐกิจ ความเชื่อมั่นของนักลงทุน และความ
เชื่อม่ันด้านการท่องเที่ยว ในขณะที่กระบวนการจัดท างบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2563 และการอนุมัติ
โครงการลงทุนอาจมีความล่าช้ามากกว่าที่คาดการณ์ไว้  
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3) ความเสี่ยงจากสถานการณ์ภัยแล้ง ปริมาณน้ าใช้การได้จริง ใน 4 เขื่อนหลัก (เขื่อนภูมิพล เขื่อนสิริกิติ์ 
เขื่อนแควน้อยบ ารุงแดน และเขื่อนป่าสักชลสิทธิ์) ณ วันที่ 16 พฤษภาคม 2562 อยู่ในระดับ 4,393.9 
ล้านลูกบาศก์เมตร ต่ ากว่าช่วงเดียวกันของปี 2561 ที่มีปริมาณน้ า 6,788.3 ล้านลูกบาศก์เมตร ในขณะที่ 
ปรากฏการณ์เอลนีโญมีแนวโน้มที่จะท าให้ปริมาณน้ าฝนในช่วงที่เหลือของปีต่ ากว่าค่าปกติ และมีความ
เสี่ยงต่อการเกิดปัญหาภัยแล้ง ซึ่งจะส่งผลกระทบให้การขยายตัวของผลผลิตในภาคเกษตรในฤดูกาล
เพาะปลูก 2562/2563 ขยายตัวต่ ากว่าการคาดการณ์ 

ข้อสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2562  
ตารางสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2562 

  
ข้อมูลจริง  ประมาณการ ปี 2562 

2560 2561 ณ 18 ก.พ. 2562 ณ 21 พ.ค. 2562 
อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจโลก (%)1/ 4.1 3.9 3.8 3.6 
   สหรัฐอเมริกา 2.2 2.9 2.6 2.5 
   ยูโรโซน 2.4 1.9 1.6 1.2 
   ญีปุ่่น 1.9 0.8 0.9 0.9 
   จีน 6.8 6.6 6.3 6.1 
อัตราการขยายตัวปริมาณการค้าโลก (%) 5.1 4.0 3.8 3.6 
อัตราแลกเปลี่ยน 33.9 32.3 31.5 – 32.5 31.1 – 32.1 
ราคาน้ ามัน (ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล) 53.0 69.3 62.0 – 72.0 62.0 – 72.0 
ราคาส่งออก (%) 3.6 3.4 0.5 – 1.5 0.5 – 1.5 
ราคาน าเข้า (%) 5.5 5.6 1.0 – 2.0 1.0 – 2.0 
รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติ (ลา้นลา้นบาท) 1.93 2.03 2.24 2.21 
หมายเหตุ: 1/ เศรษฐกิจโลกค านวณ Trade weight เฉพาะ 15 เศรษฐกิจคู่ค้าส าคัญ ในปี 2561 
ที่มา: ส านักงานสภาพั นาการเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติ ณ วันที่ 21 พฤษภาคม 2562 

1) เศรษฐกิจโลกในปี 2562 ขยายตัวร้อยละ 3.6 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 3.9 ในปี 2561 และ
เป็นการปรับลดจากร้อยละ 3.8 ในสมมติฐานการประมาณการครั้งก่อน  ตามข้อมูลการขยายตัวของ
เศรษฐกจิในไตรมาสแรกของป ี2562 ของหลายประเทศทีต่่ ากวา่การคาดการณแ์ละต่ าสดุในรอบหลายไตรมาส 
โดยเฉพาะเศรษฐกิจยูโรโซน เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่และเศรษฐกิจอาเซียน โดยส่วนหนึ่ง
เป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของมาตรการกีดกันทางการค้าที่มีผลบังคับใช้ในช่วงครึ่งหลังของปี 2561 การชะลอ
การตัดสินใจของผู้ผลิตและส่งออกเพื่อรอความชัดเจนในทิศทางมาตรการกีดกันทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ 
และจีน การลดลงของความต้องการน าเข้าในประเทศส าคัญ ๆ หลังการเร่งสะสมสินค้าคงคลังในช่วงก่อน
หน้า ความวิตกกังวลเกี่ยวกับการแยกตัวออกจากสหภาพยุโรปของสหราชอาณาจักร รวมทั้งผลกระทบ
เพิ่มเติมจากการเพิ่มขึ้นของการด าเนินมาตรการกีดกันทางการค้าในเดือนพฤษภาคม ซึ่งจะส่งผลโดยตรง
ต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และเศรษฐกิจจีน รวมทั้งส่งผลกระทบต่อเนื่องต่อปริมาณการค้าโลก
และเศรษฐกิจโลกในช่วงที่เหลือของปีให้ชะลอตัวลงต่อเนื่อง ทั้งนี้ ในกรณีที่ไม่มีการด าเนินมาตรการกีดกัน
ทางการค้าของสหรัฐฯ กับจีนและประเทศต่าง ๆ และมาตรการตอบโต้ที่อาจขยายขอบเขตเพิ่มเติมจากใน
ปัจจุบัน คาดว่าจะท าให้ปริมาณการค้าโลกในปี 2562 ขยายตัวร้อยละ 3.6 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 4.0 
ในปี 2561 และเปน็การปรับลดจากร้อยละ 3.8 ในสมมตฐิานการประมาณการคร้ังกอ่น แมก้ระนั้นก็ตาม 
ยังมีปัจจัยเสี่ยงที่อาจท าให้การขยายตัวของเศรษฐกิจโลกและปริมาณการค้าโลกต่ ากว่าสมมติฐานประมาณ
การซึ่งจะต้องติดตามและประเมินสถานการณ์อย่างใกล้ชิด 

2) ค่าเงินบาทเฉลี่ยทั้งปี 2562 อยู่ในช่วง 31.1 – 32.1 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นจากเฉลี่ย 32.3 
บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ในปี 2561 และแข็งค่าขึ้นเล็กน้อยจาก 31.5 – 32.5 บาทต่อดอลลาร์ สรอ.  
ในสมมติฐานประมาณการครั้งก่อน ตามการปรับเปลี่ยนทิศทางนโยบายการเงินของประเทศเศรษฐกิจ
หลักจากการปรับนโยบายการเงินเข้าสู่ภาวะปกติอย่างต่อเนื่องในสมมติฐานการประมาณการครั้งก่อน 
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เป็นการคงระดับการผ่อนคลายนโยบายการการเงินไว้ในระดับเดียวกันกับช่วงปลายปีที่ผ่านมาในการ
ประมาณการครั้งนี้ และมีความเป็นไปได้ที่จะมีการผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติมในบางประเทศ  
เพื่อรองรับแนวโน้มการชะลอตัวทางเศรษฐกิจและการลดลงของแรงกดดันจากภาวะเงินเฟ้อท่ามกลาง
ความเสี่ยงส าคัญ ๆ ของระบบเศรษฐกิจและการเงินโลกที่ยังอยู่ในเกณฑ์สูง โดยในกรณีฐานคาดว่า 
ธนาคารกลางสหรัฐฯ จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ในระดับเดิมอย่างต่อเนื่องและยุติการปรับลดขนาดงบ
ดุลธนาคารกลางในเดือนกันยายน และมีความเป็นไปได้ที่จะผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติมหาก
เศรษฐกิจในช่วงครึ่งปีหลังชะลอตัวมากกว่าการคาดการณ์และอัตราเงินเฟ้อยังไม่มีแนวโน้มกลับสู่
เป้าหมายนโยบายการเงินอย่างชัดเจน ธนาคารกลางยุโรปที่มีแนวโน้มรักษานโยบายการเงินไว้ในระดับเดิม
หลังจากการประกาศผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติมในการประชุมเดือนมีนาคม 2562 โดยส่งสัญญาณ
ขยายระยะเวลาการคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายจนถึงสิ้นปี 2562 รวมทั้งการประกาศด าเนินมาตรการปล่อย
สินเชื่ออัตราดอกเบี้ยต่ าแก่ธนาคารพาณิชย์รอบที่ 3 (TLTRO-III) ซึ่งจะเริ่มมีผลในเดือนกันยายน 2562 
หลังจากมาตรการปล่อยสินเชื่อฯ รอบที่ 2 (TLTRO-II) สิ้นสุดลง และธนาคารกลางญี่ปุ่นที่ยังมีแนวโน้ม
รักษาระดับการผ่อนคลายนโยบายการเงินอย่างต่อเนื่องเพื่อรักษาพลวัตการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่ยัง
เป็นไปอย่างช้า ๆ  

3) ราคาน้ ามันดิบดูไบเฉลี่ยในปี 2562 คาดว่าจะอยู่ในช่วง 62.0 – 72.0 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล  
ต่ ากว่าราคาเฉลี่ย 69.3 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ในปี 2561 เท่ากับสมมติฐานการประมาณการครั้ง
ก่อน โดยราคาน้ ามันในช่วงไตรมาสแรกของปี 2562 เฉลี่ยอยู่ที่ 63.3 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาเรล และในช่วง
ที่เหลือของปี ยังมีปัจจัยสนับสนุนให้ราคาปรับตัวเพิ่มขึ้นตาม (1) แนวโน้มการขยายระยะเวลาการปรับลด
ก าลังการผลิตของกลุ่ม OPEC และ Non-OPEC ออกไปจากก าหนดเดิมที่จะสิ้นสุดในเดือนมิถุนายน 2562 
(2) การลดลงของปริมาณการผลติน้ ามนัดิบของประเทศผู้ผลิตส าคัญ ไดแ้ก่ ประเทศอิหร่าน (สัดส่วนรอ้ยละ 
4.2 ของการผลิตในตลาดโลก) ภายหลังจากการสิ้นสุดลงของมาตรการผ่อนปรนการน าเข้าน้ ามันดิบจาก
อหิร่านของสหรัฐฯ ให้แก่ 8 ประเทศ ในวันที่ 2 พฤษภาคม 2562 และประเทศเวเนซุเอลา (สัดส่วนร้อยละ 
1.7) เนื่องจากผลของการด าเนินมาตรการคว่ าบาตรทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ อย่างไรก็ดี ยังมีข้อจ ากัดที่
จะท าให้การเพิ่มขึ้นของราคาน้ ามันดิบเป็นไปอย่างช้า ๆ ประกอบด้วย (1) การเพิ่มขึ้นของปัจจัยเสี่ยงใน
ประเทศส าคัญ ๆ ท าให้นักลงทุนวิตกกังวลเกี่ยวกับแนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก และ  
(2) ปรมิาณการผลติน้ ามนัดบิของสหรฐัฯ ทีม่แีนวโนม้เพิม่ขึน้ไดเ้รว็กวา่การคาดการณข์องตลาด โดยสว่นหนึง่
เป็นผลเนื่องจากการลดลงของข้อจ ากัดด้านท่อขนส่งน้ ามัน 

4) ราคาสินค้าส่งออกในรูปดอลลาร์ สรอ. คาดว่าจะเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.5 - 1.5 ชะลอลงจากการเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 3.4 ในปี 2561 ในขณะที่ราคาสินค้าน าเข้าในรูปดอลลาร์ สรอ. คาดว่าจะเพิ่มขึ้นร้อยละ  
1.0 – 2.0 ชะลอลงจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.6 ในปี 2561 เท่ากับสมมติฐานในการประมาณการครั้ง
ก่อน สอดคล้องกับการคงสมมติฐานราคาน้ ามันดิบ โดยในไตรมาสแรกของปี ราคาส่งออกและราคาน าเข้า
เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.4 และร้อยละ 0.2 ตามล าดับ สอดคล้องกับสมมติฐานในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา 
โดยในช่วงที่เหลือของปีคาดว่าราคาส่งออกและราคาน าเข้าจะเริ่มปรับตัวลดลงในไตรมาสที่สอง ก่อนที่จะ
เร่งตัวขึ้นในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 

5) รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศทั้งปี 2.21 ล้านล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 2.03 ล้านล้านบาทในปี 
2561 ร้อยละ 8.6 ซึ่งเป็นการปรับลดจากสมมติฐาน 2.24 ล้านล้านบาท (เพิ่มขึ้นจากปี 2561 ร้อยละ 
9.4) ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา โดยเป็นการปรับลดตามข้อมูลจ านวนนักท่องเที่ยวในไตรมาสแรก
ของปี 2562 ที่เกิดขึ้นจริงจ านวน 10.8 ล้านคน ต่ ากว่า 11.1 ล้านคนในสมมติฐานเดิม ซึ่งส่วนหนึ่งมี
สาเหตุจากปัญหาฝุ่นละอองขนาดเล็ก (PM 2.5) และความวิตกกังวลเกี่ยวกับแนวโน้มการชะลอตัวทาง
เศรษฐกจิและความตงึเครยีดทางการคา้ซึง่สง่ผลใหก้ารขยายตวัของนกัทอ่งเทีย่วจนีทีเ่ดนิทางออกนอกประเทศ
ชะลอลงและส่งผลให้จ านวนนักท่องเที่ยวจีนที่เดินทางมาไทยในไตรมาสแรกปรับตัวลดลงร้อยละ 1.7 
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อย่างไรก็ตาม ในช่วงที่เหลือของปี คาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวจะเริ่มปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้น ตามการ
สิ้นสุดลงของปัญหาฝุ่นละอองขนาดเล็ก การปรับเปลี่ยนพฤติกรรมของนักท่องเที่ยวจีนมาเดินทาง
ระยะใกล้มากขึ้น รวมทั้งการขยายระยะเวลามาตรการยกเว้นการเก็บค่าธรรมเนียมการตรวจลงตรา  
ณ ด่านตรวจคนเข้าเมือง (Visa On Arrival) รวมทั้งการขยายตัวในเกณฑ์ดีของนักท่องเที่ยวจากประเทศ
อื่น โดยเฉพาะ ญี่ปุ่น เกาหลีใต้ อินเดีย และมาเลเซีย สอดคล้องกับข้อมูลจ านวนผู้ที่เดินทางผ่าน 5  
ท่าอากาศยานหลัก ในเดือนเมษายน 2562 ที่ขยายตัวร้อยละ 3.8 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 0.1 
ในเดือนก่อนหน้า ซึ่งแสดงถึงการเร่ิมปรับตัวดีขึ้นของภาคการท่องเที่ยวในช่วงไตรมาสที่สองของปี 2562 

6) การเบิกจ่ายงบประมาณ ประกอบด้วย (1) อัตราเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2562 
ร้อยละ 90.9 ของวงเงินงบประมาณ (ปรับลดจากร้อยละ 92.0 ในสมมติฐานเดิม) เทียบกับอัตราเบิกจ่าย
จริงร้อยละ 91.5 ในปีงบประมาณ 2561 แบ่งเป็น อัตราเบิกจ่ายรายจ่ายประจ า ร้อยละ 98.0 (เท่ากับ
สมมติฐานเดิม) และอัตราเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุน ร้อยละ 65.0 (ปรับลดจากร้อยละ 70.0 ในสมมติฐานเดิม 
ตามข้อมูลเบิกจ่ายในช่วงครึ่งแรกของปีงบประมาณ 2562 ซึ่งอยู่ที่ร้อยละ 27.2 ต่ ากว่าสมมติฐานการ
เบิกจ่ายร้อยละ 30.0 และอัตราเบิกจ่ายร้อยละ 33.5 ในครึ่งแรกของปงีบประมาณ 2561) เทียบกับร้อยละ 
96.1 และร้อยละ 70.5 ในปีงบประมาณ 2561 (2) อัตราการเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจ ร้อยละ 80.0 
(เท่ากับสมมติฐานเดิม) (3) อัตราการเบิกจ่ายงบเหลื่อมปี ร้อยละ 75.0 (เท่ากับสมมติฐานเดิม) และ  
(4) การเบิกจ่ายงบประมาณปี 2563 ในไตรมาสแรกของปีงบประมาณ (ตุลาคม – ธันวาคม 2562) ร้อยละ 
28.0 ของวงเงินงบประมาณ (ปรับลดจากร้อยละ 30.3 ในสมมติฐานเดิม) ตามการปรับลดอัตราเบิกจ่าย
รายจ่ายลงทุนจากร้อยละ 20 เป็นร้อยละ 10 เนื่องจากคาดว่ากระบวนการงบประมาณรายจ่ายประจ าปี
งบประมาณ 2563 จะแล้วเสร็จและประกาศใช้หลังสิ้นปีงบประมาณ 2562 ประมาณ 2 - 4 เดือน 

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2562 

เศรษฐกิจไทยในปี 2562 มีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 3.3 – 3.8 (ค่ากลางการประมาณการร้อยละ 3.6) 
เทียบกับร้อยละ 4.1 ในปี 2561 อัตราเงินเฟ้อคาดว่าจะอยู่ในช่วงร้อยละ 0.7 – 1.2 และบัญชีเดินสะพัด
เกินดุลร้อยละ 5.9 ของ GDP 

ในการแถลงข่าววันที่ 21 พฤษภาคม 2562 ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช.) 
คาดว่า เศรษฐกิจไทยในปี 2562 จะขยายตัวร้อยละ 3.3 – 3.8 (ค่ากลางการประมาณการร้อยละ 3.6)  
ซึง่เป็นการปรับลดประมาณการการขยายตัวทางเศรษฐกิจจากร้อยละ 3.5 – 4.5 (ค่ากลางการประมาณการ
รอ้ยละ 4.0) ในการแถลงขา่วเมือ่วันที่ 18 กมุภาพนัธ ์2562 และเป็นการปรบัชว่งการประมาณการใหแ้คบลง 
รวมทั้งปรับเปลี่ยนองค์ประกอบการขยายตัวทางเศรษฐกิจให้สอดคล้องกับข้อมูลจริงในไตรมาสแรกและ
การปรับเปลี่ยนสมมติฐานประมาณการที่ส าคัญ ๆ ดังนี้ 

1) ในการแถลงขา่วเมือ่วันที่ 21 พฤษภาคม 2562 สศช. ประมาณการการขยายตวัของเศรษฐกจิไทยไว้ทีร่อ้ยละ 
3.3 – 3.8 (ค่ากลางของการประมาณการที่ร้อยละ 3.6) เป็นการปรับลดประมาณการการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจจากร้อยละ 3.5 – 4.5 (ค่ากลางการประมาณการร้อยละ 4.0) ในการแถลงข่าวครั้งก่อนเมื่อวันที่ 
18 กุมภาพันธ์ 2562 และเป็นการปรับช่วงการประมาณการให้แคบลง เนื่องจากเศรษฐกิจไทยในไตรมาส
แรกขยายตัวร้อยละ 2.8 ต่ ากว่าที่คาดการณ์ โดยมีสาเหตุส าคัญมาจาก (1) การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก 
การเพิ่มขึ้นของมาตรการกีดกันทางการค้านับจากครึ่งหลังของปี 2561 ซึ่งถูกซ้ าเติมโดยความไม่แน่นอนใน
ทิศทางของผลการเจรจาระหว่างสหรัฐฯ กับจีนและท าให้ผู้ส่งออก ผู้น าเข้า ผู้ผลิต ในห่วงโซ่การค้าและการ
ผลิตระหว่างประเทศชะลอการตัดสินใจในการด าเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ เพื่อลดความเสี่ยงและรอผล
การเจรจา รวมทั้งผลกระทบเพิ่มเติมจากการลดลงของความต้องการน าเข้าในประเทศเศรษฐกิจหลัก
หลังจากการเร่งน าเข้าในช่วงครึ่งแรกของปี 2561 ก่อนที่มาตรการกีดกันทางการค้าจะมีผลบังคับใช้ และ
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ปัญหาการขาดแคลนหน่วยประมวลผลคอมพิวเตอร์ ซึ่งส่งผลกระทบซ้ าเติมต่อภาวะการค้าและห่วงโซ่การ
ผลิตสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ในตลาดโลกให้มีความรุนแรงมากขึ้น เงื่อนไขดังกล่าวส่งผลให้การส่งออกของ
ประเทศตา่ง ๆ ในภมูภิาคปรบัตวัลดลง และการขยายตวัทางเศรษฐกจิในภาพรวมชะลอตวัลงอยา่งเปน็วงกวา้ง 
โดยเฉพาะประเทศที่พึ่งพิงการส่งออกสูง และ (2) การฟื้นตัวที่ล่าช้ากว่าการคาดการณ์ของจ านวน
นักท่องเที่ยว โดยเฉพาะจ านวนนักท่องเที่ยวจากประเทศจีนซึ่งกลับมาปรับตัวลดลงอีกครั้งร้อยละ 11.3 
และร้อยละ 1.9 ในเดือนกุมภาพันธ์และเดือนมีนาคม หลังจากการขยายตัวร้อยละ 10.3 ในเดือนมกราคม 
โดยคาดว่าสาเหตุส่วนหนึ่งมาจากข่าวสารความรุนแรงของปัญหามลภาวะทางอากาศ (PM 2.5) รวมทั้ง
ความวิตกกังวลต่อแนวโน้มการชะลอตัวทางเศรษฐกิจท าให้จ านวนนักท่องเที่ยวจีนที่เดินทางออกนอก
ประเทศขยายตัวช้าลงและปรับเปลี่ยนจุดหมายการเดินทางเป็นการท่องเที่ยวระยะใกล้มากขึ้น เงื่อนไข
ดังกล่าวส่งผลให้เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกขยายตัวต่ ากว่าการคาดการณ์ และท าให้ค่ากลางของช่วง
ประมาณการการขยายตัวทางเศรษฐกิจทั้งปีลดลงจากร้อยละ 4.0 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา 

2) การปรับสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจที่ส าคัญๆ ซึ่งส่งผลให้แนวโน้มการขยายตัวทางเศรษฐกิจใน
ภาพรวมและองค์ประกอบการขยายตัวทางเศรษฐกิจเปลี่ยนแปลงไปจากการประมาณการครั้งที่ผ่านมา 
ได้แก่ (1) การปรับลดสมมติฐานการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในปี 2562 จากร้อยละ 3.8 ในการประมาณ
การครั้งก่อนเป็นร้อยละ 3.6 ในการประมาณการครั้งนี้ ซึ่งเป็นการปรับลดตามข้อมูลเศรษฐกิจของประเทศ
ต่าง ๆ ในไตรมาสแรกของปี 2562 ที่ชะลอตัวเป็นวงกว้างและขยายตัวต่ ากว่าการคาดการณ์ โดยเฉพาะ
เศรษฐกิจยูโรโซน เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่และเศรษฐกิจอาเซียน รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของ
มาตรการกีดกันทางการค้าในเดือนพฤษภาคม การปรับสมมติฐานดังกล่าวท าให้แรงขับเคลื่อนจากการ
ส่งออกสินค้าต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจปรับตัวลดลงต่ ากว่าการประมาณการที่ผ่านมา (2) การปรับลด
สมมติฐานจ านวนนักท่องเที่ยวในปี 2562 จากจ านวน 41.0 ล้านคน (เพิ่มขึ้นจากปี 2561 ร้อยละ 7.1) 
และรายรับจากนักท่องเที่ยว 2.24 ล้านล้านบาท ในการประมาณการครั้งก่อน เป็น 40.5 ล้านคน (เพิ่มขึ้น
จากปี 2561 ร้อยละ 5.8) และรายรับจากนักท่องเที่ยว 2.21 ล้านล้านบาท โดยเป็นการปรับลดตามข้อมูล
จ านวนนักท่องเที่ยวในไตรมาสแรกของปี 2562 ที่ชะลอตัวลงและฟื้นตัวล่าช้ากว่าที่คาดการณ์ รวมทั้ง
แนวโน้มการชะลอตัวในการเดินทางท่องเที่ยวต่างประเทศของนักท่องเที่ยวจีนในช่วงที่เหลือของปี และ  
(3) การปรับลดสมมติฐานอัตราเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุนภายใต้งบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2562  
ให้สอดคล้องกับข้อมูลอัตราการเบิกจ่ายในคร่ึงแรกของปีงบประมาณซึ่งอยู่ที่ร้อยละ 27.2 ต่ ากว่าอัตราการ
เบิกจ่ายร้อยละ 33.5 ในครึ่งแรกของปีงบประมาณที่ผ่านมา และเทียบกับสมมติฐานอัตราการเบิกจ่ายทั้งปี
ร้อยละ 70.0 ในสมมติฐานการประมาณการครั้งที่ผ่านมา และการปรับลดสมมติฐานการเบิกจ่ายรายจ่าย
ลงทุนภายใต้กรอบงบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2563 ในไตรมาสแรก จากร้อยละ 20.0 เป็นร้อยละ 10.0  
ซึ่งการปรับลดสมมติฐานการเบิกจ่ายดังกล่าวท าให้แรงขับเคลื่อนจากการลงทุนภาครัฐต่ ากว่าสมมติฐานใน
การประมาณการครั้งที่ผ่านมา 
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1) การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคบริโภค การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคและบริโภคภาคเอกชน คาดว่าจะขยายตัว
ร้อยละ 4.2 เท่ากับการประมาณการครั้งก่อน และชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 4.6 ในปี 2561  
ตามฐานการขยายตัวที่สูงขึ้นโดยเฉพาะในหมวดสินค้าคงทน แต่ยังเป็นการขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่องโดย
ได้รับปัจจัยสนับสนุนจาก (1) การขยายตัวต่อเนื่องของฐานรายได้ในระบบเศรษฐกิจ โดยเฉพาะฐานรายได้
ในภาคการจ้างงานสอดคล้องกับการปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องของจ านวนผู้มีงานท าติดต่อกันสี่ไตรมาส 
นับตั้งแต่ไตรมาสที่สองของปี 2561 โดยเปน็ผลจากการเพิม่ขึน้ของผูม้งีานท านอกภาคเกษตรรอ้ยละ 3.2 ซึง่ถอื
เป็นอัตราการขยายตัวสูงสุดในรอบ 35 ไตรมาส และส่งผลให้อัตราการว่างงานทรงตัวอยู่ในระดับต่ าร้อยละ 
0.9 เท่ากับไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งเป็นอัตราการว่างงานต่ าสุดในรอบ 13 ไตรมาส (2) อัตราดอกเบี้ยและ
อัตราเงินเฟ้อที่ยังมีแนวโน้มอยู่ในระดับต่ า (3) ราคาสินค้าเกษตรส าคัญที่อยู่ในเกณฑ์ดีหลายรายการ
ท่ามกลางการขยายตัวของผลผลิตอย่างต่อเนื่อง (4) การเปิดตัวรถยนต์รุ่นใหม่เข้าสู่ตลาดอย่างต่อเนื่องหลัง
ข้อจ ากัดจากมาตรการรถยนต์คันแรกสิ้นสุดลง และ (5) การด าเนินมาตรการดูแลผู้มีรายได้น้อยของภาครัฐ 
การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคภาครัฐบาล คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 2.2 เท่ากับการประมาณการครั้งก่อน 
และเร่งขึ้นจากร้อยละ 1.8 ในปี 2561 

2) การลงทุนรวม คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.5 ปรับลดจากประมาณการครั้งก่อน แต่เร่งขึ้นจากการขยายตัว
ร้อยละ 3.8 ในปี 2561 โดยคาดว่า การลงทุนภาครัฐ จะขยายตัวร้อยละ 4.5 ปรับลดจากร้อยละ 6.2 ใน
การประมาณการครั้งก่อน เนื่องจากการปรับลดสมมติฐานอัตราเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุนภายใต้งบประมาณ
รายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2562 ให้สอดคล้องกับข้อมูลอัตราการเบิกจ่ายในครึ่งแรกของปีงบประมาณ
ซึ่งต่ ากว่าที่คาดไว้ในสมมติฐานการประมาณการครั้งที่ผ่านมา และการปรับลดสมมติฐานการเบิกจ่าย
รายจ่ายลงทุนภายใต้กรอบงบประมาณรายจ่ายในไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 2563 ประกอบกับการ
ปรับลดกรอบงบประมาณรายจ่ายลงทุนของรัฐวิสาหกิจให้สอดคล้องกับข้อเท็จจริง อย่างไรก็ดี คาดว่าการ
ลงทุนภาครัฐจะเร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.3 ในปี 2561 ตามความคืบหน้าของโครงการลงทุนด้าน
โครงสร้างพื้นฐานที่ส าคัญ ๆ ของภาครัฐ และการเพิ่มขึ้นของกรอบงบลงทุนภายใต้กรอบงบประมาณ
รายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2562 ส่วนการลงทุนภาคเอกชน คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.5 ซึ่งเป็นการ
ปรับลดลงจากการขยายตัวร้อยละ 4.7 ในการประมาณการครั้งก่อน แต่เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.9 
ในปี 2561 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากความคืบหน้าในการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานของภาครัฐ อัตราการใช้
ก าลังการผลิตของอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่อยู่ในเกณฑ์สูง การปรับตัวเพิ่มขึ้นของมูลค่าการขอรับการ
ส่งเสริมการลงทุนในช่วงปี 2560 - 2561 และแนวโน้มการเปลี่ยนทิศทางการค้าการลงทุนที่คาดว่าจะมี
ความชัดเจนมากข้ึนตามการเพิ่มข้ึนของแรงกดดันจากมาตรการกีดกันทางการค้า 

3) มูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 2.2 ชะลอลงจากการขยายตัว
ร้อยละ 7.2 ในปี 2561 และเป็นการปรับลดลงจากการขยายตัวร้อยละ 4.1 ในการประมาณการครั้งที่ผ่าน
มา โดยเป็นผลจากการปรับลดปริมาณการส่งออกตามสมมติฐานการขยายตัวของเศรษฐกิจและปริมาณ
การค้าโลกจากร้อยละ 3.8 และร้อยละ 3.8 เป็นร้อยละ 3.6 และร้อยละ 3.6 ตามล าดับ โดยคาดว่าปริมาณ
การส่งออกสินค้าจะเพิ่มข้ึนร้อยละ 1.2 เทียบกับร้อยละ 3.1 ในการประมาณการครั้งก่อน และเมื่อรวมกับ
การส่งออกบริการที่มีแนวโน้มชะลอตัวตามรายรับและจ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ คาดว่าจะส่งผลให้
ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.3 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.2 ในปี 2561 

องค์ประกอบของการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 
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4) มลูค่าการน าเข้าสินค้าในรปูเงินดอลลาร์ สรอ. คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.5 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 
14.3 ในปี 2561 และเป็นการปรับลดจากการขยายตัวร้อยละ 6.1 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา ซึ่งเป็น
ผลจากการปรับลดประมาณการการขยายตัวของการส่งออกและการลงทุนทั้งภาคเอกชนและภาครัฐซึ่งจะ
ส่งผลให้ความต้องการน าเข้าลดลงจากประมาณการครั้งที่ผ่านมา และเมื่อรวมกับการน าเข้าบริการคาดว่า
จะส่งผลให้ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.6 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.6 ในปี 
2561 

5) ดุลการค้า คาดว่าจะเกินดุลประมาณ 19.9 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ลดลงจากการเกินดุล 22.3 พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ. ในปี 2561 และลดลงเล็กน้อยจากการเกินดุล 20.0 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในการประมาณ
การครั้งก่อน เนื่องจากการปรับลดประมาณการการขยายตัวของมูลค่าการส่งออกที่เร็วกว่าการขยายตัว
ของมูลค่าการน าเข้า เม่ือรวมกับการปรับลดการเกินดุลบริการจากรายรับนักท่องเที่ยวต่างประเทศคาดว่า
จะส่งผลให้ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลประมาณ 32.2 พันล้านดอลลาร์ สรอ. หรือคิดเป็นร้อยละ 5.9 ของ 
GDP ลดลงจากร้อยละ 6.2 ของ GDP ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา และต่ ากว่าการเกินดุลร้อยละ 6.9 
ในปี 2561 

6) เสถียรภาพทางเศรษฐกิจจะยังอยู่ในเกณฑ์ดี โดยอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยทั้งปี 2562 คาดว่าจะอยู่ในช่วง 
ร้อยละ 0.7 - 1.2 เทียบกับร้อยละ 1.1 ในปี 2561 โดยมีค่ากลางของช่วงการประมาณการที่ร้อยละ 1.0 
เท่ากับการประมาณการครั้งที่ผ่านมา แต่ปรับช่วงประมาณการให้แคบลง 
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การชะลอตัวอย่างเป็นวงกว้างของเศรษฐกิจโลก และการเพิ่มขึ้นของแรงกดดันจากมาตรการกีดกันทางการค้า
ท าให้เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกขยายตัวในเกณฑ์ต่ า และการขยายตัวในช่วงที่เหลือของปีมีข้อจ ากัดจาก
แนวโน้มการขยายตัวในเกณฑ์ต่ าของภาคการส่งออกและความล่าช้าในกระบวนการงบประมาณ แม้ว่าในกรณี
ฐานคาดว่าการขยายตัวทางเศรษฐกิจในครึ่งปีหลังมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นจากครึ่งปีแรก โดยมีปัจจัยสนับสนุน
จากการขยายตัวที่อยู่ในเกณฑ์ดีของอุปสงค์ในประเทศทั้งในด้านการใช้จ่ายภาคครัวเรือน การลงทุนภาคเอกชน 
และการเบิกจ่ายจากโครงการลงทุนที่ส าคัญของภาครัฐที่ได้รับการอนุมัติและอยู่ระหว่างการด าเนินการ รวมทั้ง
ฐานการขยายตัวที่ต่ าลง และแนวโน้มการปรับตัวดีขึ้นอย่างช้า ๆ ของเงื่อนไขด้านการส่งออกท่ามกลางการ
ปรับตัวที่ชัดเจนมากข้ึนของทิศทางการค้าและการลงทุนระหว่างประเทศก็ตาม แต่ความเสี่ยงจากความผันผวน
ของระบบเศรษฐกจิและการเงนิโลกยงัมีแนวโนม้ทีจ่ะอยูใ่นเกณฑส์งู ซึง่ยังเปน็ปัจจยัเสี่ยงทีอ่าจสง่ผลใหก้ารฟืน้ตัว
ของการส่งออกมีความล่าช้ากว่าการคาดการณ์ และอาจส่งผลกระทบสืบเนื่องผ่านการจ้างงานและราคาสินค้า
ส าคัญ ๆ ท าให้การใช้จ่ายภาคครัวเรือนในครึ่งปีหลังชะลอตัวลงเร็วกว่าที่คาดไว้ ในขณะที่ความเชื่อมั่นของ  
นักลงทุนยังมีความเสี่ยงที่จะอ่อนไหวตามบรรยากาศทางการเมืองและทิศทางการด าเนินนโยบายของรัฐบาล 
ภายใต้เงื่อนไขดังกล่าว การบริหารนโยบายเศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปีจึงควรให้ความส าคัญกับ  

1) การขับเคลื่อนการส่งออก ให้มูลค่าการส่งออกทั้งปีขยายตัวไม่ต่ ากว่าร้อยละ 3.0 เพื่อรักษาพลวัตการ
ขยายตัวของภาคการผลิต และฐานรายได้และการใช้จ่ายของประชาชนในระบบเศรษฐกิจ รวมทั้งเพื่อ
สนับสนุนการเพิ่มขึ้นของการใช้ก าลังการผลิตในภาคอุตสาหกรรมซึ่งจะช่วยสนับสนุนให้การขยายตัวของ
การลงทุนภาคเอกชนมีความต่อเนื่อง โดยให้ความส าคัญมากขึ้นกับการใช้ประโยชน์และลดผลกระทบจาก
มาตรการกีดกันทางการค้า โดยเฉพาะ (1) การขับเคลื่อนการส่งออกสินค้าที่มีโอกาสได้รับประโยชน์จาก
การด าเนินมาตรการกีดกันทางการค้าทั้งในตลาดสหรัฐฯ และตลาดจีน ควบคู่ไปกับการสนับสนุนให้
ผู้ประกอบการที่มีฐานการผลิตทั้งในประเทศไทยและประเทศที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการกีดกันทาง
การค้าเพิ่มการผลิตในประเทศไทย (2) การให้ความช่วยเหลือผู้ส่งออกสินค้าที่ได้รับผลกระทบจาก
มาตรการกีดกันทางการค้าผ่านความเชื่อมโยงของห่วงโซ่การผลิต โดยเฉพาะสินค้าที่ส่งออกไปยังตลาดจีน
เพื่อท าการผลิตต่อและส่งออกไปยังตลาดสหรัฐฯ ให้สามารถปรับเปลี่ยนทิศทางการส่งออกไปยังตลาดอื่น
ได้เร็วขึ้น (3) การติดตามการเปลี่ยนแปลงของสินค้าน าเข้าที่ส าคัญ ๆ ซึ่งได้รับผลกระทบจากการปรับเพิม่
ภาษีน าเข้าในสหรัฐฯ และจีน ซึง่อาจเปลี่ยนทิศทางการส่งออกมายังประเทศไทยมากขึน้ (4) การปฏิบัติตาม
กรอบกติกาการค้าโลก และข้อก าหนดและแนวทางการปฏิบัติในประเทศคู่ค้า โดยเฉพาะเงื่อนไขที่ส าคญั ๆ 
ในสหรัฐฯ ที่มีความเกี่ยวพันกับการให้สิทธิพิเศษทางการค้าและการกีดกันทางการค้า (5) การขยายความ
ร่วมมือทางการค้าและเศรษฐกิจ โดยเฉพาะกับประเทศในภูมิภาค และตลาดที่ไทยมีโอกาสใช้ประโยชน์
จากการเบี่ยงเบนของทิศทางทางการค้าและลดผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าผ่านห่วงโซ่การ
ผลิตไทย – จีน – สหรัฐฯ ซึ่งรวมถึงประเทศที่มีแนวโน้มจะมีบทบาทในการเป็นศูนย์กลางการเชื่อมโยงห่วง
โซ่การผลิตระหว่างประเทศท่ามกลางการเพิ่มขึ้นของแรงกดดันจากมาตรการกีดกันทางการค้าที่มีต่อห่วงโซ่
การผลิตอาเซียน – จีน – สหรัฐฯ และ (6) การสนับสนุนให้ผู้ประกอบการส่งออกบริหารความเสี่ยงจาก
ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ควบคู่ไปกับการอ านวยความสะดวกและลดต้นทุนที่เกี่ยวข้องกับการ
ส่งออก  

2) การสนับสนุนการฟ้ืนตัวของภาคการท่องเที่ยว ให้สามารถกลับมาสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจได้
อย่างเต็มศักยภาพต่อเนื่อง โดยมีรายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติไม่ต่ ากว่า 2.21 ล้านล้านบาท (เพิ่มขึ้น
จากปี 2561 ร้อยละ 8.6) โดยการให้ความส าคัญกับ (1) การใช้ประโยชน์จากแนวโน้มการปรับเปลี่ยน
พฤตกิรรมของนกัทอ่งเทีย่วจนีมาเดนิทางในระยะใกลม้ากขึน้ โดยเฉพาะภายใตก้ารเพิม่ขึน้ของความตงึเครยีด
ทางการค้าระหว่างจีนกับสหรัฐฯ (2) การให้ความส าคัญกับการรักษาความปลอดภัยของนักท่องเที่ยวทั้งใน

6. ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจมหภาค 
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ดา้นชีวิตและทรพัย์สนิอยา่งตอ่เนื่อง (3) การฟื้นฟภูาพลักษณ์และแก้ไขปัญหามลภาวะทางอากาศ (PM 2.5)  
ที่เหมาะสม เพื่อไม่ให้เป็นอุปสรรคต่อภาคการท่องเที่ยวในระยะต่อไป (4) การส่งเสริมการขายในตลาด
นักท่องเที่ยวระยะไกลและกลุ่มนักท่องเที่ยวรายได้สูงในภูมิภาค รวมทั้งการขยายฐานนักท่องเที่ยวจากกลุม่
ประเทศเศรษฐกิจเกิดใหม่ (5) การอ านวยความสะดวกให้นักท่องเที่ยวและการลดความแออัดของ
นักท่องเที่ยวในแหล่งท่องเที่ยวส าคัญ ๆ (6) การกระจายรายได้จากการท่องเที่ยวลงสู่เมืองรองและชุมชน 
(7) การสร้างความเชื่อมโยงการท่องเที่ยวของไทยกับประเทศที่เป็นแหล่งท่องเที่ยวส าคัญ ๆ ในภูมิภาค 
และ (8) การรณรงค์ให้นักท่องเที่ยวชาวไทยที่นิยมเดินทางไปท่องเที่ยวต่างประเทศ กลับมาท่องเที่ยว
ภายในประเทศมากขึ้นเพื่อสนับสนุนการขยายตัวของการใช้จ่ายและกระตุ้นเศรษฐกิจในประเทศในช่วงที่
การส่งออกสินค้าเร่ิมมีข้อจ ากัดจากเงื่อนไขเศรษฐกิจโลกมากข้ึน 

3) การรักษาแรงขับเคลื่อนการขยายตัวทางเศรษฐกิจจากการใช้จ่ายและการลงทุนของภาครัฐ เพื่อสร้าง
แรงขับเคลื่อนทางเศรษฐกิจในช่วงการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและสนับสนุนการเพิ่มศักยภาพการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะยาว โดยให้ความส าคัญกับ (1) การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายลงทุนใน
ปีงบประมาณ 2562 ไม่ต่ ากว่าร้อยละ 70.0 และงบลงทุนรัฐวิสาหกิจ ไม่ต่ ากว่าร้อยละ 80.0 (2) การเร่งรัด
กระบวนการงบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2563 รวมทั้งการให้ความส าคัญกับการเบิกจ่ายภายใต้โครงการ
ที่มีการผูกพันข้ามปีงบประมาณ และการเบิกจ่ายจากงบเหลื่อมปีในช่วงไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 
2563 (3) การเตรียมความพร้อมให้กับแผนงาน โครงการที่ส าคัญ ๆ ให้มีความพร้อมส าหรับการด าเนินการ
และการเบิกจ่ายได้ทันทีที่พระราชบัญญัติงบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2563 มีผลบังคับใช้ (4) การเร่งรัด
ด าเนินโครงการลงทุนที่ได้รับการอนุมัติเพิ่มเติมและการเบิกจ่ายจากโครงการที่อยู่ระหว่างการก่อสร้างให้
เป็นไปตามเป้าหมายที่ก าหนดไว้ (5) การชี้แจงท าความเข้าใจกับนักลงทุนเกี่ยวกับทิศทางนโยบายการ
ขับเคลื่อนเศรษฐกิจและโครงการลงทุนที่ส าคัญ ๆ หลังการจัดตั้งรัฐบาล และ (6) การขับเคลื่อนโครงการ
ลงทุนที่มีความส าคัญและจ าเป็นต่อการยกระดับศักยภาพการขยายตัวทางเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง  

4) การสนับสนุนการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชน โดย (1) การขับเคลื่อนการส่งออกให้สามารถขยาย
ตัวอย่างต่อเนื่องเพื่อเพิ่มอัตราการใช้ก าลังการผลิตในภาคอุตสาหกรรม (2) การใช้ประโยชน์จากการ
เพิ่มขึ้นของแรงกดดันจากมาตรการกีดกันทางการค้า โดยการสนับสนุนให้ผู้ประกอบการที่มีฐานการผลิต
ทั้งในประเทศไทยและในประเทศที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าเพิ่มการใช้ก าลังการผลิต
ในประเทศไทยมากข้ึน รวมทั้งการอ านวยความสะดวกและชักจูงนักลงทุนในประเทศที่ได้รับผลกระทบจาก
มาตรการกีดกันทางการค้าและอยู่ในช่วงของการตัดสินใจย้ายฐานการผลิตให้เข้ามาลงทุนในประเทศไทย
มากขึ้น โดยใช้จุดเด่นด้านสิทธิประโยชน์ด้านการลงทุน ความพร้อมและความเชื่อมโยงของโครงสร้าง
พืน้ฐานดา้นการคมนาคมขนสง่ และศกัยภาพดา้นพืน้ทีเ่ศรษฐกจิพเิศษเพือ่รองรบัการลงทนุ (3) การขบัเคลือ่น
โครงการลงทุนของภาครัฐทั้งในด้านการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานและการพั นาพื้นที่เศรษฐกิจที่มี
ความส าคัญ ๆ อย่างต่อเนื่อง (4) การอ านวยความสะดวก ติดตามและขับเคลื่อนโครงการลงทุนที่ขอรับ
การส่งเสริมการลงทุนซึ่งเพิ่มขึ้นต่อเนื่องในช่วงปี 2560 – ไตรมาสแรกของปี 2562 ให้มีการลงทุนจริง
โดยเร็ว และ (5) การเตรียมความพร้อมด้านก าลังแรงงานและคุณภาพแรงงาน ให้เพียงพอต่อการขยายตัว
ของภาคการผลิตและการลงทุน โดยเฉพาะในกลุ่มอุตสาหกรรมที่มีโอกาสในการขยายตัวจากการย้ายฐาน
การผลิตระหว่างประเทศ และอุตสาหกรรมส าคัญที่เป็นเป้าหมายของการพั นาประเทศ 

5) การดูแลเกษตรกรและผู้มีรายได้น้อยและการสร้างความเข้มแข็งให้กับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ย่อม และเศรษฐกิจฐานราก โดย (1) ด้านการผลิตภาคเกษตรและรายได้เกษตรกร ให้ความส าคัญกับ  
(i) การดแูลปัญหาราคาสนิค้าบางรายการที่ยงัมขี้อจ ากดัในการฟืน้ตวั โดยเฉพาะราคายางพาราซึ่งการฟืน้ตัว 
ยังมีข้อจ ากัดจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก รวมทั้งมาตรการกีดกันทางการค้าที่ครอบคลุมสินค้ากลุ่ม
ยานยนต์และผลิตภัณฑ์ยาง การฟื้นตัวของราคาปาล์มน้ ามันที่ยังมีข้อจ ากัดจากสต็อกที่ยังอยู่ในเกณฑ์สูง 
รวมทั้งแนวโน้มการปรับลดสัดส่วนเชื้อเพลิงชีวภาพที่ผลิตจากน้ ามันปาล์มในสหภาพยุโรปและการเพิ่มภาษี
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น าเข้าน้ ามันปาล์มของอินเดีย และราคาอ้อยที่ปรับตัวลดลงตามราคาน้ าตาลในตลาดโลก และราคากุ้งที่
ได้รับผลกระทบจากการแข่งขันในตลาดโลก (ii) การขับเคลื่อนโครงการส่งเสริมการเกษตรแบบแปลงใหญ่
ควบคู่ไปกับการเพิ่มส่วนแบ่งรายได้จากการจ าหน่ายผลผลิตให้แก่เกษตรกร ( iii) การส่งเสริมการสร้างและ
จัดหาตลาด เพื่อเพิ่มช่องทางการระบายผลผลิตการเกษตรของเกษตรกรในแต่ละชุมชน ( iv) การส่งเสริม
การพั นามาตรฐานสินค้าเกษตรรวมไปถึงการผลิตอาหารสดของเกษตรกรและผู้ประกอบการรายย่อย 
เพื่อสร้างมูลค่าเพิ่มของสินค้าให้มากขึ้น และ (v) การบริหารจัดการด้านทรัพยากรน้ าที่เหมาะสมส าหรับ
การปลูกพืชในฤดูแล้ง เพื่อลดความเสี่ยงจากปริมาณน้ าที่ไม่เพียงพอต่อการเพาะปลูก (2) ด้านการดูแลผู้มี
รายได้น้อย เศรษฐกิจฐานราก และ SMEs โดยให้ความส าคัญกับ (i) การด าเนินการตามโครงการบัตร
สวัสดิการแห่งรัฐ และ ( ii) การดูแลให้มาตรการสินเชื่อที่มีวัตถุประสงค์เพื่อลดภาระการช าระหนี้และ
ข้อจ ากัดในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของเกษตรกร ผู้มีรายได้น้อย วิสาหกิจชุมชน และ SMEs มีวงเงินที่
เพียงพอและต่อเนื่อง โดยเฉพาะกลุ่มผู้มีรายได้น้อยและเกษตรกรที่ราคาผลผลิตยังมีข้อจ ากัดในการฟื้นตัว 
และ (3) ด้านการให้ความช่วยเหลือและพัฒนา SMEs ที่ได้รับผลกระทบ จากการชะลอตัวของการ
ส่งออก การเปลี่ยนแปลงรูปแบบการด าเนินธุรกิจ เทคโนโลยี พฤติกรรมผู้บริโภค โครงสร้างประชากร และ
ความผันผวนของค่าเงิน  

6) การรักษาความสงบเรียบร้อยและบรรยากาศทางการเมืองภายในประเทศ รวมทั้งการด าเนินนโยบายที่มี
ความเหมาะสม มีความสมดุลระหว่างมาตรการบริหารวัฏจักรเศรษฐกิจในระยะสั้น กับมาตรการ  
การพั นาศักยภาพการขยายตัวทางเศรษฐกิจระยะยาว โดยค านึงถึงสถานการณ์และเงื่อนไขทางเศรษฐกิจ
และเสถียรภาพทางเศรษฐกิจทั้งในปัจจุบันและในอนาคต เพื่อไม่ให้บรรยากาศทางการเมืองและการด าเนิน
นโยบายเป็นอุปสรรคต่อบรรยากาศและความเชื่อมั่นทางเศรษฐกิจ ทั้งทางด้านการค้า การท่องเที่ยว และ
การลงทุน โดยเฉพาะภายใต้สถานการณ์ที่ประเทศไทยมีโอกาสมากขึ้นในการใช้ประโยชน์จากแนวโน้ม  
การเบี่ยงเบนของทิศทางทางการค้า การผลิต และการลงทุนระหว่างประเทศในการสนับสนุนการลด
ผลกระทบจากการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลก และการสรา้งศกัยภาพการขยายตวัทางเศรษฐกจิในระยะยาว 
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การส่งออก การท่องเที่ยว และอปุสงคใ์นประเทศ: นัยยะเชิงนโยบายในชว่งที่เหลือของปี  

การขยายตัวของการส่งออกสินค้าและบริการท่องเท่ียวมีส่วนส าคัญในการขับเคลื่อนการขยายตัวของอุปสงค์ภาคเอกชนในประเทศทั้งในด้านการใช้จ่ายภาคครัวเรือนและการ
ลงทุนภาคเอกชน แม้ว่าความสัมพันธ์ระหว่างการส่งออก การลงทุน และการบริโภคภาคครัวเรือนจะมีการเหลื่อมเวลาในการส่งผ่าน ซ่ึงโดยปกติเมื่อการส่งออกปรับตัวเพิ่มขึ้นจะ
ท าให้สินค้าคงคลังปรับตัวลดลงจนถึงระดับหนึ่ง ก่อนที่การผลิตจะขยายตัวและเร่ิมส่งผลให้รายได้ในภาคครัวเรือนและการใช้จ่ายภาคครัวเรือนเริ่มปรับตัวดีขึ้น และเมื่อการผลิต
เพิ่มขึ้นจนถึงระดับหนึ่งจะเป็นปัจจัยกระตุ้นให้มีการลงทุนเพื่อขยายก าลังการผลิต ซ่ึงจะท าให้การจ้างงานและรายได้ครัวเรือนปรับตัวอย่างเด่นชัดมากขึ้น โดยในช่วง 2 ปีที่ผ่านมา 
การส่งออกเร่ิมปรบัตัวดีขึ้นนับตัง้แตใ่นชว่งครึ่งหลังของป ี2560 และเร่งตัวขึน้อยา่งตอ่เนือ่งในครึง่แรกของปี 2561 ซึง่เปน็ปัจจัยสนับสนุนให้การใชจ้่ายภาคครัวเรือนขยายตวัเร่งขึ้น 
อย่างต่อเนื่องนับจากไตรมาสแรกของปี 2561 และท าให้การลงทุนและการจ้างงานเริ่มกลับมาขยายตัวในครึ่งหลังของปี 2561 ซ่ึงส่งผลให้การข ยายตัวของการใช้จ่ายภาค
ครัวเรือนมีความเด่นชัดมากขึ้นตามล าดับและต่อเนื่องมาจนถึงครึ่งหลังของปี 2561 อย่างไรก็ตาม การขยายตัวของการส่งออกสินค้าและบริการท่องเที่ยวเริ่มกลับมาชะลอตัวอีก
ครั้งนับจากครึ่งหลังของปี 2561 และในไตรมาสแรกของปี 2562 ซ่ึงแม้ว่าการใช้จ่ายภาคครัวเรือนในครึ่งหลังของปี 2561 และในไตรมาสแรกของปี 2562 ยังคงขยายตัวในเกณฑ์
สูงและการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง เนื่องจากการเหลื่อมเวลาของกลไกการส่งผ่านก็ตาม แต่ในกรณีที่รายได้จากการส่งออกสินค้าและบริการท่องเที่ยวในช่วง
ที่เหลือของปีชะลอตัวลงอย่างต่อเนื่อง ก็จะเป็นปัจจัยเสี่ยงที่จะท าให้การใช้จ่ายภาคครัวเรือนและการลงทุนภาคเอกชนชะลอตัวลงเร็วกว่า การคาดการณ์ ดังนั้น การบริหาร
นโยบายเศรษฐกิจมหภาคในช่วงที่เหลือของปีจึงต้องให้ความส าคัญมากขึ้นกับการขับเคลื่อนการส่งออกและการท่องเท่ียวเพื่อรักษาพลวัตการขยายตัวของอุปสงค์ในประเทศ  

อัตราการขยายตัวของอุปสงค์ภายในประเทศและปจัจัยสนับสนนุที่ส าคัญ  

(%YoY)  
2560 2561 2562 

ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

การบริโภคภาคเอกชน 3.0 2.7 2.5 3.4 3.2 4.6 3.8 4.1 5.2 5.4 4.6 

มูลค่าการส่งออกสนิค้า 9.8 6.8 7.9 12.8 11.6 7.2 11.1 13.4 2.8 2.3 -3.6 

รายได้จากนักทอ่งเที่ยวต่างชาต ิ 12.1 5.7 8.2 13.3 21.6 9.4 18.6 13.4 1.2 5.2 0.4 

การผลิตภาคอุตสาหกรรม 2.2 1.5 0.6 3.4 3.4 2.7 3.2 2.9 1.3 3.3 0.9 

การจ้างงาน -0.6 -0.6 0.4 -1.6 -0.6 1.1 -0.2 0.9 1.7 1.9 0.9 

ท่ีมา: ส านักงานสภาพั นาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ธนาคารแห่งประเทศไทย กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา  
กระทรวงอุตสาหกรรม ส านักงานสถิติแห่งชาติ  
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การส่งออก อุปสงค์ภายในประเทศ และการจ้างงาน

3 per. Mov. Avg. (ดัชนีปริมาณการส่งออก)
3 per. Mov. Avg. (ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน)
3 per. Mov. Avg. (การจ้างงาน)
3 per. Mov. Avg. (ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน)
3 per. Mov. Avg. (ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม*)

YoY%

00.0

หมายเหตุ: *ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมมีการปรับปีฐานในป ี2559

00.0



 กองยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 21 พฤษภาคม 2562 43 

NESDC Economic Outlook 

 



 กองยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 21 พฤษภาคม 2562 44 

NESDC Economic Outlook 

ประมาณการเศรษฐกิจ ปี 25621/ 

 
ข้อมูลจริง  

    
ประมาณการ ปี 2562 

ปี 2560 ปี 2561 ณ 18 ก.พ. 62 ณ 21 พ.ค. 62 
GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล้านบาท) 15,452.0 16,318.0   17,197.5 17,133.9 

รายได้ต่อหัว (บาทต่อคนต่อปี) 228,398.3 240,568.7   252,941.6 252,006.6 

GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 455.3 505.0   537.4 542.2 

รายได้ต่อหัว (ดอลลาร์ สรอ. ต่อหัวต่อปี) 6,729.8 7,445.4   7,904.4 7,974.9 

อัตราการขยายตัวของ GDP (CVM, %) 4.0 4.1   3.5 – 4.5 3.3 – 3.8 

การลงทุนรวม (CVM, %)2/ 1.8 3.8   5.1 4.5 

ภาคเอกชน (CVM, %) 2.9 3.9   4.7 4.5 

ภาครัฐ (CVM, %) -1.2 3.3   6.2 4.5 

การบริโภคภาคเอกชน (CVM, %) 3.0 4.6   4.2 4.2 

การอุปโภคภาครัฐบาล (CVM, %) 0.1 1.8   2.2 2.2 

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 5.4 4.2   3.9 2.3 

มูลค่าการส่งออกสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 235.3 252.2   263.8 257.7 

อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)3/ 9.8 7.2   4.1 2.2 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)3/ 6.0 3.6   3.1 1.2 

ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 6.2 8.6   4.3 2.6 

มูลค่าการน าเข้าสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 201.1 229.8   243.8 237.9 

อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)3/ 13.2 14.3   6.1 3.5 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)3/ 7.2 8.2   4.6 2.0 

ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 34.2 22.3   20.0 19.9 

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 50.2 35.2   33.5 32.2 

ดุลบัญชีเดินสะพัดต่อ GDP (%) 11.0 6.9   6.2 5.9 

เงินเฟ้อ (%)           
ดัชนีราคาผู้บริโภค 0.7 1.1   0.5 – 1.5 0.7 – 1.2 

GDP Deflator 2.1 1.4   0.9 – 1.9 1.1 – 1.6 

ที่มา: ส านักงานสภาพั นาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ณ วันท่ี 21 พฤษภาคม 2562 
หมายเหตุ: 1/ เป็นข้อมลูที่ค านวณบนฐานบัญชีประชาชาติอนุกรมใหม่ ซึ่ง สศช. เผยแพร่ทาง www.nesdb.go.th 

2/ การลงทุนรวม หมายถึง การสะสมทุนถาวรเบื้องต้น  
3/ ตัวเลขการส่งออกและการน าเขา้เป็นไปตามฐานของธนาคารแห่งประเทศไทย 


